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L’Algérie comme d’autres pays en voie de développement, compte
exclusivement sur le secteur d’hydrocarbures pour constituer son économie, et ¢’est
ce qui la laisse sujette a I’instabilité des prix du pétrole qui influent sur I’économie en
général, surtout sur ses réserves monétaires, L’ Algérie garde ces réserves pour se
protéger des influences extérieures qui peuvent survenir a tout moment, Mais le fait
que I’ Algérie compte totalement sur le pétrole la rend incapable de préserver sa
ressource importante a cause des troubles pétrolicres.

Cette étude vise a éclaircir les effets causés par les changements des prix de
pétrole sur les réserves nationales en Algérie pendant la période 1990 - 2015 a I’aube
des irrégularités constatées dans les marchés du pétrole.

A la lumiere de cette étude, on a abordé la problématique suivante :
- Quel est I’effet des changements de prix du pétrole sur la réserve monétaire en
Algérie durant la période 1990 - 2015 ?

Pour contenir le sujet, on a suivi la méthode descriptive analytique et
analogique, L’analytique est utilisée dans 1’analyse des tableaux et statistiques qui
concernent les variables de 1’é¢tude, L’analogique, dans 1’étude d’un modéle
analogique dans une tentative de mod¢liser les données pour appliquer 1’étude
analogique a partir du modele écrit simple en usant du programme EVIEWS 8, A la
fin, on a conclu qu’il y a une relation forte entre les fluctuations des prix du pétrole et
les réserves nationales, et celui qui laisse I’économie nationale comme un otage pour
le comportement des ces prix dans les marchés mondiaux pétroliers, En vue de ces
vérités, il est devenu nécessaire pour que 1’Algérie prépare son économie a la phase
d’apres-pétrole a travers un ensemble d’alternatives comme le développement des
sources d’énergie renouvelables et exportations hors le secteur d’hydrocarbures.
Ainsi on doit se demander quand-est-ce que vient le moment d’exploiter les revenus
du pétrole dans la relance du c6té financier et monétaire ensembles?
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Abstract

- v a

Algeria, like other rentier states are particularly dependent on the hydrocarbon
sector in building its economy, making it vulnerable to oil price fluctuations, which
affect the whole economy and in particular the foreign exchange reserves belonging,
Algeria, like other countries around the world maintain these precautions to protect
the economy against sudden external shocks but total dependence of Algeria on oil
that he can not maintain her significant resource because of _ the instability of the oil

This study aims to clarify the effects of changes in oil prices on the national
reserves in Algeria during the period 1990-2015 in light of the twists and turns that
have become taking place in the oil markets

in order of this study it was address the following dilemma:

What is the impact of changes in oil prices on the exchange reserves in Algeria
during the period of 1990-2015?

To work around the issue we followed the descriptive analytical method and
standard, Adopted analysis charts and statistics for study variables and the reference
point in the study of the model and standard data modeling to try to study the
implementation of the standard through a model linear way, based on the analysis of
the program EVIEWS 8, and we concluded in the study that there is a strong
relationship of oil price fluctuations and national reserves, Which makes the national
economy depend on the behavior of those prices on the world oil markets, In view of
these facts, it is imperative to Algeria prepare its economy for the period after the oil
through a set of terms of developing alternative energy sources and exports outside
the hydrocarbon sector and become necessary for us to ask when it comes time to
exploit the oil revenues in the promotion of financial and monetary and in-kind
together ?

Key words: the price of oil - oil markets - Exchange reserves
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— Banque d'Algérie, statistiques monétaires 1964- 2011, statistiques de la balance des paiements
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Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D(IR,2)

Mull Hypothesis: D(IR,2) has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.870828 0.0005
Test critical values: 1% level -2.669359

5% level -1.9564086

10% level -1.608495

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(IR,3)

Method: Least Squares

Date: 02/27/116 Time: 14:39
Sample (adjusted): 1993 2015
Included observations: 23 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D{IR{-1),2) -0.858134 0.221693 -3.870828 0.0008
R-squared 0.403857 Mean dependent var -0.536957

Adjusted R-squared
S.E. of regression
Sum squared resid
Log likelihood
Durbin-Watson stat

0.403857 S.D. dependent var 11.83684
9.139254 Akaike info criterion 7.305539
1837.571 Schwarz criterion 7.354909

-83.01370 Hannan-Quinn criter. 7.317956
1.887101
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Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D(OP)

Mull Hypothesis: D{OP) has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.894499 0.0004
Test critical values: 1% level -2.664853

5% level -1.955681

10% level -1.608793

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(OP,2)

Method: Least Squares

Date: 02/27/16 Time: 15:10

Sample (adjusted): 1992 2015

Included observations: 24 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

D(OP(-1)) -0.991635 0.254625  -3.8944499 0.0007
R-squared 0.393100 Mean dependent var -1.774167
Adjusted R-squared 0.393100 S.D. dependent var 21.48680
S.E. of regression 16.73903 Akaike info criterion 8.514137
Sum squared resid 6444 488 Schwarz criterion 8.563223
Log likelihood -101.1696 Hannan-Quinn criter. 8.527159
Durbin-Watson stat 1.668065

Eviews 8 zli p e alaieYh Qllall dael (a1 jaal)
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a3 Jsall 3 aiad) Jaall cibalaidl e g il land Y Aulag¥) @il il o e OIS
Sbed Gy hala g s b S aal Y Gela 1 e g o 38l Wil gl Al cildalaaYl
OSas Lo a5 i 5ad Laagead s Jg sl 5aaal Jsall b aiaY) Gopeall ol (5 sina s J g il
k;?\djgd\dmsﬁbaxﬁuau
~1990) 3 5 DA ((adl G ) dipall bdaly Jo i) jrw ki :07-03 ad, Jgand)

. (2015

Nt Joleidipall (bda) [ el ¥ ide sl e B
1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 iij
16,68 20,29 16,86 15,53 16,33 18,44 18,62 22,26 OP Js il jau
8,02 4,24 2,01 2,67 1,46 1,45 1,49 0,73 IR pall halia)
2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998
65,85 54,64 38,66 28,96 25,24 24,85 28,5 17,91 12,28
71,78 56,18 43,11 32,94 23,11 17,96 11,9 4,4 6,84
2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
54,49 100,71 109,5 111,04 112,94 80,15 62,25 99,97 74,95
153,2 178,93 194,01 190,66 182,22 162,22 148,91 143,1 110,18

www.banque-of-algeria.dz ;e D& i jall olid ddlaayl cil il Je aldieWh 1 juaal)

— Banque d'Algérie, statistiques monétaires 1964- 2011, statistiques de la balanc paiements 1992-
2011, juin 2012, p p 15- 65.

— Les Rapports annual 2013-2014 P 228.
T e 27 a 2015 jewny 32 o8 5 AEDEN I8l 3 00 —

.(2015-1990) 5 58l D& (<l s ) Cipuall aliial g Jg il o sk :03-03 a8, il
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2015-1990
Dependent Variable: IR
Method: Least Squares
Date: 02/27/16 Time: 15:06
Sample: 1990 2015
Included observations: 26
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
G -28.83033 7.497977 -3.845081 0.0008

op 2.007139 0126762 15.83388 0.0000
R-squared 0912636 Mean dependent var 67.50846
Adjusted R-squared 0.908995 S.D. dependent var 74.06451
S.E. of regression 2234301 Akaike info criterion 9.124707
Sum squared resid 11981.04 Schwarz criterion 9.221484
Log likelihood -116.6212 Hannan-Quinn criter. 9.152575
F-statistic 250.7117  Durbin-Watson stat 1611034
Prob(F-statistic) 0.000000
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