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 ملخص

 نهجمال اتبعت لذلك ،ماليال الاسةةةتقرار ول المالي في تحقيقالشةةةم دور يينتب إلى الدراسةةةة ذهه دفته    
 .دول مجلس التعاون الخليجي حالة بدراسة واستعنت التحليلي الوصفي

 التعاون الخليجيدول مجلس  في مول الماليالشة حققها التي يجابيةالا النتائج نأ إلى الدراسةة توصةلت   
 لاسيمااته مؤشر  فيير الكب الارتفاعلال خ من وذلكالخليج  في ماليال الاستقرار تحقيق فيير كبلها دور 

 المنطقة. نلسكا صرفيةمال الحسابات عدد
 
 .لتعاون الخليجيا مجلس، مفتاحية: شمول مالي، استقرار مالي، مؤسسات ماليةالكلمات ال
 
 
 
 

Abstract: 

 This study aimed to demonstrate the role of financial inclusion in achieving 

financial stability. It followed a descriptive and analytical approach and drew on 

a case study of the Gulf Cooperation Council (GCC) countries. The study 

concluded that the positive results achieved by financial inclusion in the GCC 

countries play a significant role in achieving financial stability in the Gulf, as 

evidenced by the significant increase in its indicators, particularly the number of 

bank accounts among the region's residents. 

 

Keywords: Financial inclusion, financial stability, financial institutions, Gulf 

Cooperation Council 
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 للتنمية ميةالعال السةةةةةياسةةةةةة أعمال جدول في مةها كمسةةةةةألة يرةالأخ الآونة فيمالي ال "الشةةةةةمول"برز   
 ونظرا ،المالي العالمي النظام في كليةهي اختلالات عن كشفت التي لميةالعا ليةماال الأزمة بعد خاصة
 ماليا سةةةةةةتبعدةمال الاجتماعية الفئات دعم على هوقدرت جهة من ماليال سةةةةةةتقرارالا بين الوثيقة للعلاقة
 من يحد مام يرةالصةةةة  وعاتلمشةةةةر ا دعم جانبى إل أخرى، جهة منمرأة وال الأرياف وسةةةةكان كالفقراء

نامية ال الدول مشةةاكل تتفاقم، فمعيشةةتهم مسةةتوى وتحسةةين الاقتصةةاد  النشةةاط في المشةةاركة على متهقدر 
 لنقص الخدمات المالية الأساسية لها.

من هنا برزت أهمية الشمول المالي باعتباره أحد الحلول للمشاكل الاقتصادية والاجتماعية المعاصرة    
التي أصبحت تواجه مختلف المجتمعات وخاصة الطبقات الهشة من ذو  الدخل المحدود، حيث يهدف 

تحسةةةةةةةةةين هذا الأخير إلى ضةةةةةةةةةمان حصةةةةةةةةةول جميع فئات المجتمع على الخدمات المالية التي يحتاجها ل
 وضعيتها، كما يهدف إلى تحقيق الاستقرار المالي الذ  يساهم في سلامة الأنظمة المالية.

فالأزمات المالية العالمية ألقت الضةةةةةةةةةةةةةةوء على الأنظمة المالية وأهمية الربط بين الشةةةةةةةةةةةةةةمول المالي   
تم انشةةةةاء مجلس والاسةةةةتقرار المالي، حيث أدركت دول الخليج أهمية هذا التعاون والتنسةةةةيق بينها، ومن 

( دول: 6م، حيث يضةةةةةةم هذا الأخير في عضةةةةةةويته سةةةةةةت 1981التعاون لدول الخليج العربية في مايو 
 المملكة العربية المتحدة قطر، الكويت، البحرين، سلطنة عمان، الامارات العربية المتحدة. 

 التالي: ومن هذا الطرح نقوم بصياغة الإشكالية الرئيسية والمتمثلة في السؤال المحور   
 ؟في دول مجلس التعاون الخليجي ما هو دور الشمول المالي في تحقيق الاستقرار المالي-

 الفرعية: الأسئلة
 ماهي أبعاد الشمول المالي؟-
 هل استطاعت دول مجلس التعاون الخليجي تعزيز الاستقرار المالي باستخدام الشمول المالي؟-

  :فرضيات الدراسة
 :التالية الفرضيات طرح يمكن الإشكالية خلال من   
يعد اسةةةةةتخدام الحسةةةةةابات المصةةةةةرفية لدى شةةةةةريحة واسةةةةةعة من الجمهور البعد الوحيد الذ  يرتكز عليه -

 الشمول المالي  فرضية خاطئة(.
لم تسةةةةةةتطع دول مجلس التعاون الخليجي من تعزيز الاسةةةةةةتقرار المالي باللجوء الى اسةةةةةةتخدام الشةةةةةةمول -

 خاطئة(.فرضية المالي  
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 اب اختيار البحث:أسب
 يكمن السبب في اختيار هذا الموضوع إلى عدة اعتبارات وعدة مبررات يمكن حصرها فيما يلي:   
 تجربة التعاون الخليجي تمثل حلقة هامة من حلقات الشمول الماليباعتبار ان -
 كون ان هذه الدراسة مرتبطة بالتخصص، والميول الشخصي لهذه المواضيع.-
 الحصول على أكبر عدد ممكن من المعلومات والبحث عن الجديد.الرغبة في -
 قابلية الموضوع للبحث.-

 يعد هذا الموضوع من أبرز المواضيع المطروحة على الساحة العالمية.
 النقص الكبير في معالجة هذا الموضوع خاصة على مستوى الكتب والمذكرات.

 أهمية الدراسة:
مجلس التعاون الخليجي واسةةةةةةةةةةةتنتان العلاقة بين الشةةةةةةةةةةةمول المالي تتمثل الدراسةةةةةةةةةةةة في التعرف على    

 والاستقرار المالي.
كذلك الأهداف الأساسية والنتائج التي حققها مجلس التعاون الخليجي في الشمول المالي والاستقرار    

 المالي وصولا لل اية المنشودة.
 :التالية لأهدافا لتحقيق الدراسة ذهه تسعى أهداف الدراسة:

 ده.وأبعا ،هدافهأ ،هميتهأ م الشمول الماليمفهو  علىالوقوف  -
 تحديد مفهوم، أهداف وسياسات تحقيق الاستقرار المالي. -
الوقوف على دور الشةةةةةةةةةةمول المالي في تحقيق الاسةةةةةةةةةةتقرار المالي من خلال دراسةةةةةةةةةةة حالة دول  -

 مجلس التعاون الخليجي.
 حدود الدراسة:

إلى  2011س التعاون الخليجي والحدود الزمنية خلال الفترة من تتمثل الحدود المكانية في دول مجل   
من خلال اسةةتخدام المنهج الوصةةفي لدراسةةة الأبحاث السةةابقة والتقارير الصةةادرة عن المؤسةةسةةات  2021
 المالية.
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 الدراسات السابقة:
 :منها نذكر السابقة والدراسات البحوث من مجموعة إلى الدراسة هذه في التطرق تم     
 المملكة في المالي الشــمول واقع ": ن عنوا تحت ) 2020 عماد صــغير رشــيد  بوطرفة (دراسةةة -

 العربية بالمملكة المالي الشةةةمول واقع تحليل إلى الدراسةةةة هذه تهدف " تطوره الســعودية افاق العربية
 برنامج ظل في المالي قطاعها الدول التي تسةةةةةةةةةعى إلى تعزيز وتطوير أهم من باعتبارها السةةةةةةةةةعودية

 المتعلقة النظرية المفاهيم بعض إلى ، حيث التطرق أولا 2030 المملكة ورؤية المالي القطاع تطوير
بالمملكة والوقوف على أهم التحديات التي  المالي للشةةةةةمول الحالي الوضةةةةةع ثم ومن المالي، بالشةةةةةمول

لقطاع المالي السةةةةةةةعود  ا لتطوير آليات إيجاد يمكن خلالها من والتي المالية الشةةةةةةةمولية تعيق  حقيق
الشةةةةةةةةةةمول  تعزيز بإمكانها التي القطاعات مختلف يمس المالي القطاع لتطوير برنامج وذلك باعتماد
 العربية المملكة في المالي النظام أن منها، النتائج من مجموعة إلى الدراسةةةةةةةة توصةةةةةةةلت المالي،  قد
اسةةةةةةتخدام التمويل بالأسةةةةةةهم والسةةةةةةندات بدرجة جيدة من التطور بوجه عام، برغم أن  تمتع   السةةةةةةعودية

 محدود لل اية بينما المحال متاح لزيادة الشمول المالي.
- تعزيزه واليات العربية الدول في المالي الشــمول واقع " بعنوان ) 2021 لوزري نادية ( دراسةةةةة-

 كان الدراسةةةةة هذه هدف "-يةالعرب الدول من مجموعة في المالي الشـــمول لمســـتوى مقارنة دراســـة
 على الوقوف مع المالي، النظام واسةةةةتقرار الاقتصةةةةادية التنمية تحقيق في المالي الشةةةةمول أهمية إبراز
 من تبين التي المالي الشةةةةةمول مؤشةةةةةرات وتحليل العربية الدول من مجموعة في المالي الشةةةةةمول واقع

 وصةةول مؤشةةر ضةةعف نتيجة الخليج، دول باسةةتثناء العربية الدول من العديد في مسةةتواه تدني خلالها
 القنوات طريق عن والاقتراض الادخار وضةةةةةةةةةعف فينالموظ من أكتر شةةةةةةةةةريحة إلى المالية الخدمات
 مؤشةةةةرات تطور لتوضةةةةي  الأشةةةةكال من مجموعة بالاسةةةةتعانة التحليلي المنهج انتهان تم وقدية الرسةةةةم
 .المالي الشمول
 سةةةوف ما مع نتائجها ومقارنة لهالسةةةابقة من أجل وضةةةع مسةةة  اسةةةات الدرا من مجموعة إدران تم   

ل هذه الدراسةةات على مسةةتويات الشةةمول المالي في خلا من التعرف تم وقد راسةةتنا في عليها نتحصةةل
 الدول العربية المختلفة وكيفية تحليل مختلف الشمول المالي وعرض مختلف النتائج المتحصل عليها.

في الوقت الحالي خاصةةةةةةة في الجانب  هناك بعض النقاط المشةةةةةةتركة، الدراسةةةةةةات السةةةةةةابقة ودراسةةةةةةتنا   
 النظر ، حيث ساعدنا في بعض المراجع والبحوث النظرية والتطبيقية، وهذا ما سهل لنا الهدف 
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والمتمثل في تعريف الشمول المالي ودوره في تعزيز الاستقرار المالي في دول مجلس التعاون الخليجي، 
دمة البنكية على العملاء وكيفية تحقيق المسةةؤولية أما الدراسةةات السةةابقة فكان بعضةةها خاص بتعميم الخ

 الاجتماعية.
 المنهج المتبع:

اعتمدنا على المنهج الوصفي وهو منهج يعتمد أساسا على تجميع البيانات اللازمة لدراسة حالة دول   
مجلس التعةاون الخليجي، أين يظهر المنهج التحليلي في تفسةةةةةةةةةةةةةةير المعطيةات الإحصةةةةةةةةةةةةةةةائيةة المطلوبة 

 والمنشودة.
 صعوبات الدراسة:

الوقت للإلمام بالمعلومات  من المعروف أن كل بحث يواجه صةةةةةةةةةةةةةةعوبات وعقبات من حيث ضةةةةةةةةةةةةةةيق  
والتوسةةع في البحث أكثر، صةةعوبة الحصةةول على المادة العلمية للبحث في مجال الدراسةةة وعدم توفرها 
 في المكتبات بكثرة، مما يجعل الباحث الاعتماد على رسائل من الأنترنت وبعض المذكرات والمجلات.

 تقسيم الدراسة:
المذكرة قمت بتقسيم الدراسة إلى فصلين: الفصل الأول بعنوان للإجابة على التساؤلات المطروحة في   

الإطار المفاهيمي حول الشةةةةةةةةمول المالي والاسةةةةةةةةتقرار المالي الذ  بدوره ينقسةةةةةةةةم ثلاث مباحث، المبحث 
الأول: ماهية الشةةةةةةةةةةةةةمول المالي والمبحث الثاني: ماهية الاسةةةةةةةةةةةةةتقرار المالي وأخيرا المبحث الثالث: دور 

عزيز الاسةةةةةةةةتقرار المالي. أما الفصةةةةةةةةل الثاني المعنون بمسةةةةةةةةاهمة الشةةةةةةةةمول المالي الشةةةةةةةةمول المالي في ت
والاسةةةتقرار المالي لدى دول مجلس التعاون الخليجي مع الإشةةةارة إلى الجزائر فانقسةةةم إلى ثلاث مباحث 
المبحةةث الأول: نشةةةةةةةةةةةةةةةةأة وأهةةداف مجلس التعةةاون الخليجي والمبحةةث الثةةاني: مبةةادرة الشةةةةةةةةةةةةةةمول المةةالي 

المالي في دول مجلس التعاون الخليجي، وأخيرا المبحث الثالث: تقييم نتائج الشةةةمول المالي  والاسةةةتقرار
 والاستقرار المالي لدول مجلس التعاون الخليجي.

 

 

 

 

  



 

 

 

 

 

 الفصل الأول:
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 تمهيد:
 الشةةةةمول أصةةةةب  الدول، من العديد تواجهها التي والتحديات العالمية الاقتصةةةةادية التطورات ظل في  

 لتحقيق فرصةةةة المالي الشةةةمول يمثل جهة، فمنصةةةانعي السةةةياسةةةات  أجندة على قصةةةوى أولوية المالي
 تحديات المسةةةةةعى هذا يواجه أخرى، جهة ومن الاقتصةةةةةادية، الفجوات وتقليل مسةةةةةتدام اقتصةةةةةاد  نمو

 لاحتياجات مناسةةةةةةةةةةةبة مالية منتجات وتوفير العملاء، وتوعية متطورة، تكنولوجية تحتية ببنية تتعلق
لفة الخدمات إلى بما فيها فئة محدود  الدخل والمحرومين، بالتركيز على خفض ك المسةةةةةةةةةةةتهدفة الفئات

 (134،ص2022 العينوس،. تجعل الحصول عليها يسيرا وفي متناول الجميعمستويات 
 :المالي ماهية الشمول المبحث الأول:

المالي دورا اجتماعيا مهما على الشةةةةةةةريحة الأكبر لمحدود  ومتوسةةةةةةةطي الدخل وكذلك لعب الشةةةةةةةمول   
المرأة والمشةةةةةروعات الصةةةةة يرة والمتوسةةةةةطة من خلال ضةةةةةمان وصةةةةةول الخدمات المالية لهم، باسةةةةةتخدام 
مراكز الشةةةةةةةةةباب والأندية، مع عرض جميع منتجات البنوك لشةةةةةةةةةرائ  المجتمع المختلفة، ونشةةةةةةةةةرها داخل 

% من الفقراء لا يتعاملون مع 75تبيّن أن ، حيث عاهد لضةةةةةةةةةةةةةةم أكبر شةةةةةةةةةةةةةةريحة ممكنةالجامعات والم
 2.5المصةةةةةةارف بسةةةةةةبب ارتفاع التكاليف وب عد المسةةةةةةافات والمتطلبات المرهقة لفت  حسةةةةةةاب مالي. وأن 

% من البال ين  25مليار نسةةةةمة حول العالم لا يحصةةةةلون على خدمات مالية رسةةةةمية. ولا يدخر سةةةةوى 
 .ن يكسبون أقل من دولارين للفرد في اليوم أموالهم في مؤسسات مالية رسميةفي العالم الذي

حرصةةةت البنوك على تطبيق مبادرة البنك المركز  في إرسةةةاء مفهوم الشةةةمول المالي بهدف ضةةةم لذلك  
أكبر عدد من فئات المجتمع إلى النظام المالي، بتشةةةةةةةةةةةةجيع المواطنين على فت  حسةةةةةةةةةةةةابات بنكية خلال 

 .الماليأسبوع الشمول 
 ليةماال الخدمات عن دراسةةة خلال من 1993 معا إلى الماليول مالشةة مصةةطل  ظهور يرجعكذلك   
 طقةمنال ناتناول أثر اغلاق فرع أحد البنوك على وصةةةول سةةةك فيها تم حيث ،شةةةرق انجلترا جنوب في

 .فعليّا
محددات وصةةول  لوصةةف أوسةةع بشةةكل مرةشةةمول المالي لأول ال مصةةطل  ماسةةتخد 1999 معا وفي  

 ددتع نتيجة لشةةةةةةةةةةمول الماليبا قةلتعلما طلحاتمصةةةةةةةةةةال عددوتت توافرة،مالمالية ال الخدمات إلى الأفراد
 (347، ص2021 نهلة أبو العز، دارسمال تلافباخ ختلفةمال يمهفامال
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 :مفهوم الشمول المالي المطلب الأول:
 تعريف الشمول المالي: أولا:

أو الاشةةتمال المالي، مصةةطل  أطلق عليه العديد من التعريفات، ولعل أبرزها: إدخال  الشةةمول المالي  
أو دمج الفئات التي يطلق عليها مهمّشةةةةةة ماليا أو من ذو  الدخل المالي المنخفض الذ  لا يسةةةةةم  لها 

مة العمل بالانخراط في عمليات النظام المصةةةةةةةةةةةةةةرفي، بالتعامل مع الجهاز المصةةةةةةةةةةةةةةرفي من خلال منظو 
الرقمية باسةةةةةةةةةةةةةةتخدام المحمول بمعنى إتمام جميع التعاملات المالية بطريقة إلكترونية. ويهتم الشةةةةةةةةةةةةةةمول 

 طريق عن الدفع مثل التكاليف، وبأقل والبسيطةالسهلة المالي بتقديم الخدمات المالية باستخدام الطرق 
 (5،ص2021 نادية لوزر ، .المحمول الهاتف

 :ثانيا: أبعاد الشمول المالي
 :يهو  أبعادخمسة  إلى اليمال مولالش ممفهو  تطور  
 : بعد الأول استخدام الحسابات المصرفيةال 1-
نسةةبة البال ين الذين لهم حسةةاب مالي في المؤسةةسةةات الرسةةمية مثل البنوك، مكاتب البريد، مؤسةةسةةات -أ

 التمويل الص رى.
 أو تجارية(.الفرض من الحسابات  الشخصية -ب
 أجهزة الصراف الآلي، فروع البنك(. طريقة الوصول الى الحسابات المصرفية مثل -ن
 :البعد الثاني: الادخار-2
شةةةةهرا الماضةةةةية باسةةةةتخدام المؤسةةةةسةةةةات المالية  12النسةةةةبة المئوية للبال ين الذين قاموا بادخار خلال -أ

 البنوك، مكاتب البريد(. الرسمية مثل 
شةةهرا الماضةةية باسةةتخدام مؤسةةسةةة توفير غير  12المئوية للبال ين الذين قاموا بادخار خلال  النسةةبة-ب

 رسمي أو أ  شخص آخر خارن الأسرة.
 12المئوية للبال ين الذين قاموا بادخار خلاف ذلك  على سةةةةةةةةبيل المثال في المنزل( خلال  النسةةةةةةةةبة-ن

 شهرا الماضية. 
 :البعد الثالث الاقتراض-3
 شهرا الماضية من مؤسسة مالية رسمية. 12مئوية للبال ين الذين قاموا بادخار خلال ال النسبة-أ



 ستقرار الماليالمفاهيمي حول الشمول المالي والا الإطار                            الأولالفصل 
 

 
8 

شةةةةةةةةهرا الماضةةةةةةةةية من مصةةةةةةةةادر تقليدية غير  12المئوية للبال ين الذين قاموا بادخار خلال  النسةةةةةةةةبة-ب
 رسمية  يعد في ذلك الاقتراض من الأسرة والأصدقاء(.

 :البعد الرابع: المدفوعات-4
 12للبال ين الذين اسةتخدموا حسةاب رسةمي لتلقي الأجور أو المدفوعات الحكومية في  النسةبة المئوية-أ

 شهر الماضية.
المئوية للبال ين الذين اسةةةةتخدموا حسةةةةاب رسةةةةمي لتلقي أو إرسةةةةال الأموال إلى أفراد الأسةةةةرة  بالنسةةةةبة-ب

 شهرا الماضية. 12الذين يعيشون في أماكن أخرى خلال 
المئوية للبال ين الذين استخدموا الهاتف المحمول لدفع فواتير أو إرسال أو تلقي أموال خلال  بالنسبة-ن

 شهرا الماضية. 12
 :البعد الخامس: التأمين-5
 النسبة المئوية للبال ين الذين يقومون بتأمين أنفسهم.-أ

ك ويقومون بتأمين النسةةةةةةةةةةةبة المئوية للبال ين الذين يعملون في الزراعة وال ابات أو صةةةةةةةةةةةيد الأسةةةةةةةةةةةما-ب
 أنشطتهم  محاصيلهم ومواشيهم( ضد الكوارث الطبيعية  هطول الأمطار والعواصف(.

 (110، ص2021 مجلة العلوم والتسيير، 

 :أهمية وأهداف الشمول الماليالمطلب الثاني: 
 وتعزيز الفقر، تقليل في يسةةةةاهم حيث الشةةةةاملة، التنمية لتحقيق أسةةةةاسةةةةية ركيزة المالي الشةةةةمول يعتبر 

 المالية الخدمات إلى الوصول توفير خلال من وخلق فرص عمل، وتحسين المعيشة الاستقرار المالي،
 والمتوسةةطة الصةة يرة والمؤسةةسةةات للأفراد يمكن والتأمين، والقروض البنكية الحسةةابات مثل الأسةةاسةةية،
يؤد  إلى زيادة  المالي الشةةةةةةةةمول أن الدراسةةةةةةةةات أثبتت وقد .الاقتصةةةةةةةةاد في فعال بشةةةةةةةةكل المشةةةةةةةةاركة

 من العديد هناك يزال لا ذلك، ومعوتسةةةةةةريع وتيرة الابتكار. الاسةةةةةةتثمارات، وتحسةةةةةةين إدارة المخاطر، 
 في البنكية الفروع وقلة المالي، الوعي نقص مثل المالي، الشةةةةةةةةةةةةةمول تحقيق تواجه التي التحديات
 جهود تضةةةةةةةةةةةةةافر المالي الشةةةةةةةةةةةةةمول تحقيق يتطلب لذلك، .المالية الخدمات وتكلفة النائية، المناطق

ة التحتي البنية وتطوير داعمة سةةةةةةةةياسةةةةةةةةات وتبني المالية، والمؤسةةةةةةةةسةةةةةةةةات الخاص والقطاع الحكومات
 (19،ص2019 ن م أحمد،    التكنولوجية
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 أهمية الشمول المالي أولا:
 اط ومحاور نذكر منها ما يلي:أهمية الشمول المالي في عدة نقتبرز  
المالي، مثال، إتاحة التمويل أثبتت الدراسةةةةةةةةةات وجود علاقة وثيقة بين الشةةةةةةةةةمول المالي والاسةةةةةةةةةتقرار -

 للشركات الص يرة والمتوسطة يعمل على دعم النمو الاقتصاد .
لدخل يؤثر الشةةةةةةةةةةةةةةمول المالي على الجانب الاجتماعي من حيث الاهتمام الأكبر بالفقراء ومحدود  ا-

مع إيلاء اهتمام خاص بالمرأة والوصةةةةةةةةول إلى الأفراد والمشةةةةةةةةروعات الصةةةةةةةة يرة والمتوسةةةةةةةةطة ومتناهية 
 الص ر.

تحقيق المصةةةةةةةةةةةلحة العامة التي تتعلق بخلق فرص عمل مما يسةةةةةةةةةةةاهم في تحقيق الاسةةةةةةةةةةةتقرار المالي -
 وبالتالي خفض معدلات الفقر، وتحسين توزيع الدخل، ورفع مستوى المعيشة.

ات المةاليةة بطرق سةةةةةةةةةةةةةةهلةة وبسةةةةةةةةةةةةةةيطةة وبةأقةل التكةاليف مثةل، الةدفع عن طريق الهةاتف خةدمةتوفير ال-
 المحمول.

 نيا: أهداف الشمول المالي:ثا
 (517، و ص2020)رفيقة صباغ، غرزي سليمة،  يمكن تحديد أهم أهداف الشمول المالي، في النقاط التالية

تعزيز وصول واستخدام كافة فئات المجتمع إلى الخدمات والمنتجات المالية، وذلك من خلال توحيد -
الخدمات المالية وكيفية الحصةةةةةةةةةةةةول عليها، جهود كافة الجهات المشةةةةةةةةةةةةاركة لتعريف المواطنين بأهمية 

 جتماعي.والاستفادة منها لتحسين ظروفهم الاجتماعية والاقتصادية، وتحقيق الاستقرار المالي والا
 نشر الوعي والتثقيف المالي بالطرق المثلى من خلال تعاون كافة الأطراف المشاركة بالاستراتيجية.-
تعزيز وحماية حقوق مسةةتهلكي الخدمات المالية من خلال إعداد السةةياسةةات والتعليمات بالخصةةوص -

 باتهم.وتعريف المتعاملين مع المؤسسات المالية الحاليين والمحتملين بحقوقهم وواج
 تسهيل الوصول إلى مصادر التمويل والشمول المالي بهدف تحسين الظروف المعيشية للمواطنين.-

 :: مؤشرات الشمول الماليلثالثا المطلب
 تمهيد:

 في عدة نقاط نلخص مؤشرات الشمول المالي   
 المالي الاشةةةةتمال مؤشةةةةر عرض تتضةةةةمن المالي للشةةةةمول جديدة بيانات قاعدة الدولي البنك نشةةةةأ-1 

 للخدمات البال ين الأفراد اسةةةةةةةتخدام مسةةةةةةةتوى لقياس يسةةةةةةةتخدم الذ  Global Findex الجديد العالمي
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قليمية دولية مقارنات إجراء يتم، حيث والمصةةرفية المالية  قدرت مدى لمعرفة البيانات هذه خلال من وا 
 (66،ص2020عمر،بن فتاح،  سيد . تطورهو  المالي الشمول تحقيق على الدول

 مشةةةةةةةةترك تقرير في اليةمال الخدمات لتعميم يمالعال ؤشةةةةةةةةرمال من تاحةمال البيانات تحليل يشةةةةةةةةن-2
بى مل كبير غير طلب ىإل العربي النقد وصةةةةةندوق CGAP)) الفقراء سةةةةةاعدةمل الاسةةةةةتشةةةةةارية للمجموعة

 أ   العربي مالعال فيين البال  من 70% أن حسةةب الاحصةةاء التحليل ويظهر الية،لما الخدمات على
 في 80% الرقم ذاه ويقارب أسةةةةاسةةةةي حسةةةةاب فت  إمكانيةى إل يفتقرون (شةةةةخص مليون 168 يحوال

 ناشةةةةةةةةطون مواطنون مصةةةةةةةةرفية حسةةةةةةةةابات يملكون لاممن  يراكث أن كما نطقة،مال في النامية البلدان
 هائل طلب لتلبية فرصة أمامهم اليةمال الخدمات مقدمي أنى إل مجتمعة الأرقام ذهتشير هو  اقتصادياً،

 .انسبي نشاطاً  الأكثر اليةمال الأسواق ذات البلدان في ذلك في بما العربي، لمالعا أنحاء في
 رئيسة عوائق هتواج أنها إلا العربية، المجتمعات في عالية نسبة تشكل الشباب فئة أن من بالرغم-3

 بالاسةتقلالية تعهممت عدم ىإل أسةاسةا ذلك ويعود صةرفيةموال اليةمال الخدمات من اسةتفادتهم دون تحول
 العربية الاقتصةةةةاديات معظم في يالمال الشةةةةمول نسةةةةبة تدني يفسةةةةر الذ  الأمر سةةةةنة 25 قبل اليةمال

 التي الفئة أن وهو  شةةةيوعا، الأكثر السةةةبب ذلك ىإل ضةةةف، (46،ص2019 غربي، الخليج دول باسةةةتثناء
 الثقة انعدامى إل ذلك يرجع أو حساب، فت  تستدعي أموالا تلكمت لا رسمي مصرفي حساب لديها ليس
 مع تتعارض معاملات (دينية لاعتبارات وكذا ، (449، ص 2019 النقيرة ،الحي،  صةةةةةرفيمال النظام في

 .) الإسلامية الشريعة أحكام
 ىالأول رتبةمال تحتل الإمارات فان الخليج بلدان في الاحصائيات حسب الدول ترتيب يخص فيما أما-4
 %83مقابل 2017في 87% بنسبة رسمي مصرفي لحساب سنة 15 من أكثر ينالبال  ملكية حيث من
 توسةةةطةمال رتبةمال في الجزائر وتأتي ،يالتوال على80%و83% ب والكويت البحرين تليها ،2014 في

 الأخيرة. رتبةمال في موريتانيا وتأتي 2017 في43% ىإل 2014 في 50% من النسبة هذه بتراجع
ين العادي ينطنمواال عن مسةةة  بإجراء سةةةواء الواقع،ى هذا إل بها تنظر التي الطريقة عن النظر بصةةةرف

 العربي مالعا أن وهو  واحد، فالاسةةةةةةةةتنتان الية،مال الخدمات مقدمي من البيانات جمع طريق عن وأ
 .الرسمية اليةمال الخدمات على الحصول إمكانية حيث من مالعال في الأخرى ناطقمال عن متأخر

 (Chehade, 2017,p17) 
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  الاستقرار الماليأساسيات حول المبحث الثاني: 
 معد حالات زيادة إلى اليمال مالنظا ةمعول تكريس وزيادة ائلةهال التكنولوجية التطورات أدت  

 في تجاوز توسةةةةةةعا يمالعال اليمالظام الن شةةةةةةهد حيث الية،مال الأزمات حدة وزيادة اليمال الاسةةةةةةتقرار
 أكثر نظاما وأصةةةب  الية،مالصةةةول الأ عناصةةةر فييرا كبيرا وت  الحقيقي، الاقتصةةةاد في التوسةةةع تيرتهو 

 في أساسيا هدفا اليمال الاستقرار على الحفاظ نيكو  نأ استوجب مما العدوى اطرمخ هفي زادت تعقيدا
 .الاقتصادية السياسات

 ماهية الاستقرار المالي : المطلب الأول
 الوسةةةةةةةةطاء يتضةةةةةةةةمن الذ  المالي النظام :بأنهالمالي الاسةةةةةةةةتقرار  الأوروبي المركز  البنك يعرف    

 مما المالية، الاختلالات وتحمل الصدمات تحمل على قادر للأسواق التحتية والبنية والأسواق الماليين
 كبير حد إلى ويضةةةةعف المالية الوسةةةةاطة عملية اتمام دون تحول معوقات حدوث احتمالية من يخفف

 .مربحة استثمارية لفرص المدخرات تخصيص من
 ومبادئه ثانيا: مفهوم الاستقرار المالي  
 يمكن يمالال للاسةةتقرار تعريف إعطاء كاف لو فحتى الوجود، حديث ممفهو المالي  الاسةةتقرار يعتبر  
 السةةياسةةة وصةةناع العلماء بين الآراء في توافق يوجد لا هفإن الأولى، ةهلللو  بسةةيطة كممارسةةة يظهرن أ

 .رةهالظا ذهه تعريف كيفية حيث من
 تحديد بأسةةةةةةاليب تتعلق وافرة دراسةةةةةةة Garry Schainasi أجرى فقد ،الصةةةةةةعوبة هذه من الرغم وعلى  

 الاستقرار ممفهو  تحديد عند بالاعتبار اهأخذ يجب رئيسية مبادئ خمسة وضع حيث الي،مال الاستقرار
 :يهو  اليمال
يشةةمل مختلف جوانب المؤسةةسةةات والأسةةواق، وكذا النظام  الاسةةتقرار المالي هو مفهومالأول:  المبدأ-1

  (237،ص 2011 بوكساني أمزيان،  .القانوني والأطر الرسمية للتنظيم المالي والإشراف والمراقبة
الاستقرار المالي لا ينطو  فقط على تخصيص الموارد بكفاءة، إدارة المخاطر، تعبئة الثاني:  المبدأ-2

  .المدخرات، وتسيير تراكم الثروة فقط، بل يرتبط أيضا بالتش يل الكافي لنظام المدفوعات
(Albulesai,others,2016,p944) 

هو أن الاستقرار المالي لا يتعلق فقط بعدم وجود أزمات مالية فعلية، بل يتعلق أيضا المبدأ الثالث: -3
بقدرة النظام المالي على الحد من عدم التوازن واحتوائه ومعالجته قبل أن يشكل تهديدا لنفسه أو للعملية 

 لاجية على حد سواء.الاقتصادية وبالتالي فإن الاستقرار المالي يتتبع أبعاد وقائية وع
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هو أن الاسةةةةةةةةةةةةتقرار المالي ينب ي أن يصةةةةةةةةةةةةاة من حيث النتائج المحتملة للاقتصةةةةةةةةةةةةاد المبدأ الرابع: -4
الحقيقي ولا ينب ي اعتبار الاضةةةطراب في الأسةةةواق المالية أو في المؤسةةةسةةةات الفردية تهديدا للاسةةةتقرار 

 (237 المرجع السابق، ص عموما.المالي إذا لم يكن من المتوقع أن يضر بالنشاط الاقتصاد  

 وهو أن يتم التفكير في الاستقرار المالي كسلسلة مستمرةالمبدأ الخامس: -5
 (Albulesai,others,2016,p944) 

كذلك يمكن النظر إلى الاسةةةةةتقرار المالي على أنه يتوافق مع اسةةةةةتقرار أجزائه المكونة له مثل سةةةةةلامة   
 المؤسسات المالية، ظروف الأسواق المالية وكذا مكونات البنية التحتية.  

ومع ذلك وبعد وضةةةةةع المبادئ الأسةةةةةاسةةةةةية لتعريف الاسةةةةةتقرار المالي، لم يجد العلماء توافق في الآراء   
 تعريفه، واندرن تحت عدم التوافق هذا مجموعة من التعاريف الخاصة بالاستقرار المالي. بشأن

فالاسةةتقرار المالي يعتبر الركيزة المباشةةرة لتنمية القطاع الحقيقي ويقصةةد به قدرة توفير السةةيولة وتوفير   
 الخارجيةو  عاب الصدمات الداخليةيالمعلومات عن مناخ الأعمال، لإضافة إلى القدرة على است

    (444،ص 2016 سالم، المزاودة،

 والاستقرار المالي هو شرط الشمول المالي والعديد من العلاقات المتبادلة مع الاستقرار النقد 
(Hammond, 2007, p1) 

وبعرف الاستقرار المالي كذلك على أنه النظام المالي الذ  يتضمن الوسطاء الماليين الأسواق والبنية    
التحتية للأسةةةةةةةةةةةةةةواق قادر على تحمل الصةةةةةةةةةةةةةةدمات والاختلالات المالية، مما يخفف من احتمالية حدوث 

بفرص معوقات تحول إتمام عملية الوسةةةةةةاطة المالية ويضةةةةةةعف إلى حد كبير من تخصةةةةةةيص المدخرات 
 (3-4، ص2015 الحميد ، مربحة. استثمارية

والاستقرار المالي يعني عموما الاستقرار المشترك للمؤسسات المالية الرئيسية العاملة داخل الأسواق   
  (Donath, Mariana, Cimas, 2008, p27) المالية، واستقرار الأسواق.

وكذلك قدرة (Brant, Autres, p19) يرتبط مفهوم الاسةةةةةةةةتقرار المالي بتجنب الأزمات والحد من تكاليفها  
 النظام المالي والوسطاء والأسواق والبنية التحتية على تحمل الصدمات والاختلالات

تحليل الاسةةةةةتقرار المالي يتوافق إلى حد ما مع  أن M.Chenardkو Das U.Quintynكما يرى كل من   
تحليل السةةةلامة المالية الكلية، وعليه فهو يعتمد على مؤشةةةرات قياسةةةية، حيث أن السةةةلامة المالية والتي 
تعرف بالقدرة على مقاومة الأزمة واسةةةةةتيعاب الصةةةةةدمات والتعافي السةةةةةريع منها بأنها أكثر قابلية للقياس 

 لاستقرار المالي.الية تشكل عنصرا رئيسيا في مفهوم الكلي لإضافة إلى أن السلامة الم
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   (222-223، ص2014 مناع،لعرابة، 

وعليه يتضةةةةةةةةةةة  بأن الاسةةةةةةةةةةةتقرار المالي يعتمد على خلق بيئة أداء متوازنة بين مختلف عناصةةةةةةةةةةةر علم   
التمويل والشةةةةةةمول المالي، ليتجاوز بهذا المفهوم البسةةةةةةيط عدم وقوع الأزمات والعمل على التأكد من قوة 

 وسلاسة عمل جميع مكونات الاستقرار المالي. 
 الاستقرار المالي الثاني: أهميةالمطلب 

  يمكن إدراك أهمية الاستقرار المالي من خلال ما يلي:  

أن الاضةةةةطرابات المالية تقف على رأس المخاطر التي تهدد اسةةةةتقرار الاقتصةةةةاد العالمي، فقد أشةةةةار -1
والذ  حمل عنوان "المخاطر العالمية  2008تقرير منتدى الاقتصةةةةةاد العالمي الذ  صةةةةةدر مطلع سةةةةةنة 

لنظم المالية مضةةةةةةةةةطربة، وخاصةةةةةةةةةة أزمة الرهن العقار  التي تفاقمت في أمريكا منتصةةةةةةةةةف " أن ا2008
، لتقليل تحديا كبيرا يؤثر على اسةةةةةةةةةةتقرار الاقتصةةةةةةةةةةاد العالمي، لهذا فقد طالب التقرير 2007أواخر عام 

ل بزيادة التدخل في الأسواق المال لتقليل حدة المخاطر وتحسين حوكمة النظام المالي العالمي من خلا
لإدارة المخاطر، وأكد التقرير على أن التركيز المتزايد على الأسةةواق المالية المضةةطربة شةةبكة مسةةؤولين 

، قد يدفعان الحكومات والشةةةةةةركات إلى تجاهل المخاطر 2008والتوترات السةةةةةةياسةةةةةةية المتفاقمة في عام 
امل مسةةةتقبلا مع القضةةةايا الأقل إلحاحا مثل الت يرات المناخية، وهذا من شةةةأته أن يزيد في صةةةعوبة التع

 (72-73، ص2008 بلوافي،  الحرجة بعيدة المدى.

ياب الاسةةةةةةةةةةةةةةتقرار المالي يؤثر على الشةةةةةةةةةةةةةةمول المالي ففي ظل تداعيات أزمة الرهن العقار  التي غ-2
انطلقت شةةرارتها من أمريكا وامتدت إلى غيرها من البلدان أعاد صةةندوق النقد الدولي النظر في توقعات 

وق أنه ، ذكر الصند2008الشمول المالي، ففي مراجعاته التي صدرت في أفريل من نفس العام بشأن 
 كلما زادت حدة الأزمات المالية وطالت فترة بقائها كلما قلت معدلات الشمول المالي.

 (22، ص2013 ريمة،  

 المطلب الثالث: مميزات الاستقرار المالي
 النقاط التالية: في Fergusonللاستقرار المالي مجموعة من المميزات والتي حصرها   

(Alauiode,AlSadek,2008, p7)    

 النقد .الاستقرار -
 تقارب معدلات التوظيف والمعدل الاقتصاد  الطبيعي.-
 الثقة في تحركات الأسعار النسبية للأصول الحقيقية أو المالية في الاقتصاد.-
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 (Brant, autres, p19) كما ي طي الاستقرار المالي ثلاث خصائص أخرى:   
 قدرة النظام المالي على نقل الموارد بكفاءة وبشكل منتظم من المدخرين إلى المستثمرين.-
دارتها بشكل جيد.-  تقييم المخاطر المالية، تقديرها وا 
 يجب أن يكون النظام المالي في الدولة قادر على استيعاب المفاجآت والصدمات.-

 الشمول المالي والاستقرار المالي نالمبحث الثالث: العلاقة بي
 من أنه كما المالي، النظام في اسةةةةةةتقرار وجود دون المالي الشةةةةةةمول تحقيق الصةةةةةةعب من يكون قد  

 الاقتصةةةاد  والقطاع المجتمع من متزايدة نسةةةبة وجود مع المالي الاسةةةتقرار اسةةةتمرار تصةةةور الصةةةعب
 في حظا الأقل من مجموعة الريفية، المناطق مثل سةةةةكان  المالية الناحية من مسةةةةتبعدة تزال لا التي

 والشمول المالي الاستقرار بين وثيق ارتباط وجود إلى ذلك ويوحي(. والفقراء الفقيرة، الحضرية المناطق
 .الاتجاهين كلا في المالي

 معيشةةة مسةةتوى ورفع المالية الظروف تحسةةين على يسةةاعد المالي الشةةمول أن الدراسةةات بعض تؤكد 
 تدعم التي المالية التنمية خلال من قوة أكثر ص يرة أعمال وقطاع عائلي قطاع إلى يؤد  كما الفقراء

 للشمول يمكن كما .المالي النظام استقرار زيادة إلى بدوره يؤد  مما والسياسي، الاجتماعي الاستقرار
 النقدية السةةةةياسةةةةة فاعلية يدعم بما الرسةةةةمي الودائع بين الوسةةةةاطة عملية كفاءة من يحسةةةةن أن المالي

 .تركزها وتفاد  المخاطر توزيع من يعزز والالتزامات الأصول محافظ تنوع أن ويلاحظ
 ودائع بقاعدة يتميز عادة الشةةامل المالي القطاع أن الدراسةةات بعض تفترض الالتزامات، جانب على 

 القادرين الأفراد نصةةةةيب من المئة في 10 بنسةةةةبة الزيادة أن ثبت   حيث تنوعا، أكثر كانت إذا مسةةةةتقرة
 الودائع سحب معدلات من الحد أو تخفيف إلى يؤد  قد المصرفية الودائع خدمة على الحصول على
 إلى يتجهون المنخفض الدخلي ذوي المدخرين أن تبين كما .المئة في نقاط ثمانية إلى ثلاثة بنحو

 المنخفض الدخل ذو  العملاء ودائع فإن وبالتالي النظامية الأزمات فترات خلال الودائع على الحفاظ
 إلا .عليها الحصةةةول صةةةعوبة أو الأخرى المصةةةادر نفاذ حالة في للتمويل مسةةةتقر مصةةةدر عادة تعتبر
 ودائعهم بسةةةحب الكبار المدخرون خاصةةةة المدخرون يقوم قد المالية الأزمات أو الشةةةدة أوقات في أنه
 من الحد ويمكن عامة، بصةةفة المصةةرفي القطاع في السةةيولة أوضةةاع على سةةلبا يؤثر بما البنوك، من
 من المصرفية الودائع على الحصول طريق عن التنوع هذا ويتحقق .تنوعا أكثر الودائع كانت إذا ذلك
 .المالي الشمول تحقيق زيادة إلى بدوره يؤد  الذ  الأمر الأفراد من أكبر عدد

 (3،ص2015النقد العربي،   مجلة،صندوق 
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 اسةةةةتقرار إلى يؤد  المصةةةةرفية الودائع في المالي الشةةةةمول من أوسةةةةع نطاق تحقيق فإن عليه، بناءً   
 إيجابي بشةةةكل يؤثر بما المصةةةرفي بالقطاع والاسةةةتثمار التمويل مرونة تحسةةةين وبالتالي الودائع قاعدة
 إلى يؤد  المالي الشةةةمول أن كما .عام بشةةةكل المالي الاسةةةتقرار يدعم وبالتالي السةةةيولة أوضةةةاع على
 .اعائد تدر ودائع إلى وتحويلها إنتاجية أكثر استخدامات إلى الخامدة الأرصدة توجيه

مخاطر  تشكل الص يرة القروض خسائر أن إلى الدراسات بعض نتائج تشير الأصول، جانب وعلى  
 نظامية أقل من الخسائر المحققة من القروض الكبيرة.

 قدر إلى يؤد  الصةةةةة يرة القروض ائتمان من  تيسةةةةةير حيث من الماليوبالتالي فان زيادة الشةةةةةمول   
 .المالية الخدمات قدميم مستوى على الاستقرار من أكبر

 يتعلق فيما كفاءته ودعم المالي النظام بنية ت يير إلى يؤد  قد المالي الشةةةةةةةةةةةةةةمول أن ثبت   وقد  
 والمخاطر المختلفة، الخدمات يسةةةتخدمون الذين والعملاء اسةةةتحداثها، يتم التي والمعاملات بالمنتجات

 .الجديدة الأسواق في توسعت أو أنشئت التي المؤسسات وكذا الناشئة الجديدة
 Financial ،المالي الاسةةةةتبعاد من العالية المسةةةةتويات ذات الدول في أنه الدراسةةةةات بعض أكدت كما 

Exclusion  
 مجدية غير بدائل تع د والشةةركات العائلي القطاع عليها يعتمد التي الرسةةمية غير المالية الخدمات فإن
 الاسةةتقرار لعدم مصةةدر ذاتها حد في الرسةةمية غير المالية الخدمات تكون وقد الرسةةمية، الخدمات عن

 .المالي
 أهم من ي عتبر Financial Exclusion المالي الاستبعاد أن (FATF)المالي العمل مجموعة أدركت وقد 

 أهمية فهم يتعين لذا الإرهاب، وتمويل الأموال غسل مكافحة في المبذولة الجهود تواجه التي المخاطر
 (7، ص 2015 تقرير النقد العربي،  .للاستقرار المؤيد المالي والشمول المالية النزاهة بين العلاقة

 والنزاهة المالية  المالي الشمول بين الارتباطالمطلب الأول: 
جع    وتسةةةةةةاند الإرهاب وتمويل الأموال غسةةةةةةل مكافحة خلال من المالية النزاهة الدولية المعايير تشةةةةةة 

 في أسةةةةاسةةةةي عامل الناشةةةةئة الأسةةةةواق في المعايير لهذه الصةةةةحي  غير التنفيذ ويعتبر الجريمة مكافحة
 عن البنوك امتناع نتيجة الرسمية المالية الخدمات من المنخفضة الدخول أصحاب من ملايين استبعاد
 مما الرسةةةمية، غير المالية الخدمات إلى اللجوء وبالتالي بياناتهم، اكتمال عدم حالة في معهم التعامل
 من القوانين هذه تنفيذ على القائمة الرقابية الجهات ويعوق والاقتصةةةةاد  الاجتماعي التقدم على يؤثر
 الدولية المعايير تتسةةةم أن ينب ي كما .الأموال حركة تتبع على القدرة لتعذر نظرا المالية النزاهة تعزيز

 مكافحة قوانين تنفيذ من الدول يمكن مما المرونة، ببعض الإرهاب وتمويل الأموال غسةةةةةةةل لمكافحة
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 إلى الوصةةةول على سةةةلبية بصةةةورة تؤثر أن دون والمناسةةةبة الفعالة الرقابة أدوات وتهيئة الأموال غسةةةل
 .المنخفضة الدخول لأصحاب واستخدامها المالية الخدمات

 هذا في العامة المفاهيم بعض إلى الإشارة يتعين المالية والنزاهة المالي الشمول بين العلاقة ولإيضاح 
الدول حيث هذه الأخيرة تقدم خدمات مالية خاصةةةة  الرسةةةمية غير المالية الخدمات نطاقضةةةمن  الشةةةأن
 في العاملة الأطراف أو الأموال، مقرضةةةي الصةةة ر متناهي التمويل مؤسةةةسةةةات خلال من تقدما الأقل
 قبول تتضةةةمنف ،وغيرها المسةةةجلة غير التمويل جمعيات أو رسةةةمية غير بصةةةورة الأموال تحويل مجال
 وغير الرسةةةمي المالي القطاع في الأموال وتحويل الاسةةةتهلاكية، القروض وتقديم العملاء، من الودائع
 .الرسمي

 نظرا الرسةةةةةمية غير المالية الخدمات اسةةةةةتخدام المنخفضةةةةةة الدخول أصةةةةةحاب يفضةةةةةل ال الب، وفي  
 هذه مع قوية علاقات ووجود والتواجد، المكان حيث من راحة أكثر بصةةةةورة عليها الحصةةةةول لإمكانية
 .أقل الهوية إثبات اشتراطات تكون ما وغالبا بخدماتها، ودراية الجهات

 (7، ص 2015العربي،   تقرير النقد 
 المالي والاستقرار المالي الشمول بين الارتباطالمطلب الثاني: 

 الشةةةمول يهدف حيث المالي والاسةةةتقرار المالي الشةةةمول بين وثيقة علاقة هناك أن الدراسةةةات أثبتت  
 وقد .مقبولة بتكاليف الرسةةةمية المالية الخدمات على المسةةةتبعدة السةةةكانية الشةةةرائ  حصةةةول إلى المالي
 عدة قام وقد له مؤشةةةةةةر إلى والوصةةةةةةول المالي الشةةةةةةمول قياس كيفية في التحديات بعض وجود تبين

 تم الأبحاث، هذه إلى واستنادا الأخرى، الكلية الاقتصادية المت يرات مع بعلاقته مقارنة بإجراء باحثون
 .الأخر منهما كلا يدعم حيث المالي والاستقرار المالي الشمول بين ارتباط وجود إلى الوصول

 قد الأوروبي المركز  البنك أن إلا المالي، للاسةةةتقرار محدد واحد تعريف وجود عدم من الرغم وعلى 
 والأسةةةواق الماليين الوسةةةطاء يتضةةةمن الذ  المالي النظام يكون أن" وهو المالي الاسةةةتقرار بتعريف قام

 من يخفف مما المالية، الاختلالات وتحمل الصةةةةةةةةةدمات تحمل على قادر للأسةةةةةةةةةواق التحتية والبنية
 من كبير حد إلى ويضةةةةةةةةةةةعف المالية الوسةةةةةةةةةةةاطة عملية إتمام دون تحول معوقات حدوث احتمالية

 النظام في المالي الاسةةةتقرار يعرف أن يمكن وبالتالي ،"مربحة اسةةةتثمارية لفرص المدخرات تخصةةةيص
 مثل الوسةةةةةةاطة بوظائف الوفاء على خلالها من لقدرته وذلك الاقتصةةةةةةادية للصةةةةةةدمات كمقاوم المالي
 .الدفع ترتيبات



 ستقرار الماليالمفاهيمي حول الشمول المالي والا الإطار                            الأولالفصل 
 

 
17 

 نتيجة ينشةةأ مالية أزمات حدوث أو مالي اسةةتقرار وجود عدم أن إلى الدراسةةات بعض أشةةارت وقد    
 المالي للنظام صةةةةدمات حدوث لدى أو المركزية، البنوك قبل من المطبقة السةةةةياسةةةةات في خلل وجود
 عملية انهيار إلى يؤد  مما واللازمة الكافية المعلومات توافر عدم بسةةبب كبير بشةةكل تتفاقم قد والتي

 على مباشةةةةر بشةةةةكل الصةةةةدمات تلك تؤثر قد كما .الاسةةةةتثمار وفرص المدخرات بين المالية الوسةةةةاطة
 اسةةةةتقرار وجود عدم من المزيد إلى يؤد  بدوره والذ  الصةةةةرف سةةةةعر واسةةةةتقرار للدولة العامة الموازنة
 .مالي

 حين في المالي، النظام في اسةةتقرار وجود دون المالي الشةةمول تحقيق صةةعوبة على الدراسةةات وتؤكد 
 ياجتماعا مسةةةتبعدة السةةةكان من شةةةرائ  يتضةةةمن لنظام مالي اسةةةتقرار تحقيق اسةةةتمرار الصةةةعب من أنه
  (7، ص 2015 تقرير النقد العربي،  ا.اقتصاديو 
 بالشةةةمول وعلاقته أهميته مدى وكذا المالي، للنظام اسةةةتقرار وجود عدم أسةةةباب لأهم سةةةرد يلي وفيما 

 :المالي
 مالي استقرار وجود عدم أسباب .أ

 :وهي رئيسية؛ فئات أربع في مالي استقرار وجود عدم أسباب تتلخص  
 (.مصادرها عن النظر بصرف المعلومات تباين تشمل التية  للمؤسس الداخلية العوامل-
 ة.العام والموازنة الكلي الاقتصاد في بدورها تؤثر التي المؤسسية العوامل-
 .الحوكمة قواعد وضعف مستقرة غير سياسات جودو -
 أداء كفاءة يعوق الذ  المعلومات تدفق سةةةةوء في مالي اسةةةةتقرار وجود لعدم الداخلية العوامل وتتمثل 

 عن أكثر معلومات الأطراف أحد لدى يكون حين المعلومات في التباين هذا ويحدث، المالية الأسةةواق
 ذلك عن وينتج .المقترح الاسةةةةةةةةتثمار على والعائد المحتملة المخاطر حجم بشةةةةةةةةأن الأخرى الأطراف
 معلومات عنهم تتوافر لا لمقترضةةةةةةةةينا قروض من  حالة في كمثال مرتفعة ائتمانية مخاطر حدوث
 ولتخفيض .للمقترض الائتمانية الجدارة لانخفاض نتيجة السةةةةةةةداد عدم مخاطر إلى يؤد  مما كافية،
 التقييم أسةةةةةةس تتضةةةةةةمن حصةةةةةةيفة ائتمانية دراسةةةةةةات بإجراء المقرضةةةةةةون يقوم أن يجب المخاطر، تلك

 ائتمانية علاقات تكوين على بقدرتها الآخرين الماليين الوسةةطاء عن البنوك وتتميز .السةةليمة والمتابعة
 تباين مشةةةةةةةةكلة من يقلل مما لهم الممنوحة الائتمانية للحدود واسةةةةةةةةتخدامها العملاء مع الأجل طويلة

 .الأطراف بين المعلومات
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 هذا أن إلا المرتفعة، الائتمانية المخاطر ذات القروض على العائد أسعار زيادة عامة بصفة ويتم هذا 
 على عادة يكونوا العالية المخاطر ذو  المقترضةةةةةةةةةين لكون نظرا عكسةةةةةةةةةية نتيجة إلى يؤد  الإجراء
 عدم وبالتالي السةةةوق في العائد أسةةةعار توازن على بدوره يؤثر مما أعلى، عائد أسةةةعار لدفع اسةةةتعداد

 .مالي استقرار وجود
 حدوث إلى يؤد  متناسةةةةةقة وغير مسةةةةةتقرة غير كلي اقتصةةةةةاد سةةةةةياسةةةةةات وجود فإن أخرى جهة ومن 

 السائدة، الصرف أسعار مع والمالية النقدية السياسات لتعارض نظرا دولة لأ  الصرف أسعار أزمات
 من الاقتراض في بالمبال ة الدول بعض تقوم وقد .مالي اسةةةةةةتقرار وجود عدم إلى بدوره يؤد  والذ 
 والذ  الموازنة عجز وزيادة العام الدين زيادة إلى النهاية في يؤد  مما أجنبية بعملات أخرى دول
 أن كما .السةةةةةةائد للنظام مالي اسةةةةةةتقرار وجود عدم إلى ويؤد  للدولة العامة الموازنة على بدوره يؤثر
 ميزان عجز إلى سيؤد  مما الصرف أسعار مخاطر من حتما ستعاني الخارن من تقترض التي الدول

 .للدولة الأجنبي الصرف
 أكثر تكون الناشةةةئة الأسةةةواق أن إلى يشةةةير المالي النظام ضةةةعف أن الدراسةةةات بعض أوضةةةحت وقد 

 المقومة الدين سةةةةندات في الاسةةةةتثمار الدوليين المسةةةةتثمرين رغبة عدم بسةةةةبب أزمات لحدوث عرضةةةةة
 .مالي استقرار وجود عدم من مزيد يسبب مما للدولة المحلية بالعملة

 من تسةهل قد التي السةليمة غير والممارسةات الحوكمة، قواعد ضةعف مثل مؤسةسةية عوامل توجد كما 
 .مالي استقرار وجود عدم إلى يؤد  مما الاحتيالية، الممارسات حدوث احتمال
 .المالية الشفافية وتعزيز المؤسسات حوكمة تحسين خلال من ذلك معالجة ويمكن

 المطلب الثالث: الارتباط بين الشمول المالي والحماية المالية للمستهلك
 المالية الخدمات مقدمي بين العلاقة في التوازن خلق إلى للمسةةةةةةةةةةةةةتهلك المالية الحماية تسةةةةةةةةةةةةةعى  

 على حصةةةةةوله إلى بالإضةةةةةافة وشةةةةةفافة عادلة معاملة على العميل حصةةةةةول وضةةةةةمان والمسةةةةةتهلكين،
 .عالية وجودة مناسبة وبتكلفة وسهولة يسر بكل المالية والمنتجات الخدمات

 إيجابي تأثير من لهما لما الرقابية الجهاتحماية المستهلك وتثقيفه ماليا أحد أهم أولويات تعد كذلك   
 إلى بدوره يؤد  والذ  المالية الخدمات إلى والوصةةةةول التمويل فرص وتحسةةةةين المالي الشةةةةمول على

 من الرقابية الهيئات وتمكين المستهلك، لحماية رقابية ضوابط وضع ذلك ويستدعي، المالي الاستقرار
 الجهات ومختلف المركزية البنوك بين تعاونا يتطلب كما مهامها، لأداء اللازمة والموارد الصةةةةلاحيات
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 الهيئات مع الخاص والقطاع العام القطاع ممثلو يتكاتف أن يجب كما العلاقة، ذات الرقابية والهيئات
 حماية لضمان تدريجي بشكل تطويرها يتم متكاملة منظومة ووضع الضوابط تلك تنفيذ لتيسير الرقابية

 .ماليا وتثقيفه وعيه وزيادة المستهلك
 ت فيي تهدف إلى الأ ل، ط يل  اسبببتياتي ي  ه  المالي الشبببم ل  أن لنا يتضببب  سببب   ما خلال من

 يك ن أن ي ب حيث الفقياء، شييح   منهم معفئات الم ت  ميع احتيا ات تل ي التي المالي  الخدمات

 (Akhil Damodaran, 2013, p55) ال  دة   يتميز التكلف  ميس ي المالي المنتج

 :الآتية النتائج إلى يؤد  المالي الاستقرار إلى المالي الشمول من الارتباط اتجاه الفرع الأول:
 :بالآتي يتصف شامل مالي قطاع وجود
 تنوع من يحسةةةةن كما. الاسةةةةتقرار زيادة إلى تؤد  مسةةةةتقرة تجزئة ودائع قاعدة له تنوعا أكثر يكون-
 .النظامية المخاطر تخفيف وبالتالي الكبار المقترضين بخلاف) العملاء قروض محفظة 
 .والاجتماعي السياسي الاستقرار عدم مخاطر من يقلل-
 .المالي الاستقرار عناصر من أساسي عنصر وهو الاقتصاد ، الاستقرار تعزيز على القدرة لديه-

 :الآتية النتائج إلى تؤد  المالي الشمول إلى المالي الاستقرار من العكسي الارتباط اتجاه الفرع الثاني:
 على إقبالا أكثر يجعله مما ككل، المالي القطاع في المسةةةةةةةةةةةةتهلك ثقة ويعزز يبني الاسةةةةةةةةةةةةتقرار-

 .المالي القطاع إلى الانضمام
 بما العائد، أسةةعار التضةةخم، :المثال سةةبيل على التالية العوامل على إيجابي بشةةكل يؤثر الاسةةتقرار-

 الخدمات إتاحة وبالتالي الرئيسةةةةية، والخدمات المنتجات بعض أسةةةةعار تخفيض على إيجابيا ينعكس
 .معقولة بأسعار للفقراء المالية

 النتائج إلى يؤد  المسةةةةتهلك وحماية النزاهة عنصةةةةر  من كل مع المالي الشةةةةمول ارتباط افتراض-
 :التالية

 للقطاع الانضةةةمام تشةةةجع وبالتالي ككل، والنظام المالية المؤسةةةسةةةات في الثقة المالية النزاهة ت عزز-
 .المالي

 معظم لأنرا نظ وذلك المسةةةةةةةةةةةتهلك، حماية قواعد تطبيق على القدرة من المالي الشةةةةةةةةةةةمول زيدي-
 .الحماية من كافي بقدر يتمتعون لا الرسمية غير المالية الخدمات مستخدمي

 وذلك المختلفة والإدارات الجهات بين فيما تنسةةةةةةةةةيق وجود من لابد العملية، الممارسةةةةةةةةةة وفي هذا  
 لتفاد  وذلك ككل السياسة مستوى على الأهداف أو العناصر بين للارتباط فهم أفضل إلى للوصول
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 مسةةةةةتقلة إدارات حتى أو مسةةةةةتقلة جهة تكون عندما المخاطر هذه وترتفع، السةةةةةلبي الارتباط مخاطر
 .الآخرين دون فقط واحد هدف تحقيق عن ولةؤ المس الجهة نفس لدى

 الحماية المالية في تعزيز الشمول المالي: دور الفرع الثالث:
على حصةةةةةةةةةول العميل على معاملة عادلة وشةةةةةةةةةفافة بالإضةةةةةةةةةافة إلى حصةةةةةةةةةوله على الخدمات  التأكد-

 والمنتجات المالية بكل يسر وسهولة وبتكلفة وجودة عالية.
 من المالية، الخدمات مقدمي مع العميل تعامل مراحل جميع في والدقيقة اللازمة المعلومات توفير-

 المتعلقة والمخاطر المزايا على اطلاعهم يكفل وبما بشةةةةةفافية البيانات عن للعملاء الإفصةةةةةاح خلال
 المنتجات على تطرأ التي والت يرات التحديات بكافة علم على العملاء لإبقاء آلية ووضةةةةةةةع بالمنتج

 .منتظمة ورةبص لخدماتاو 
 والخدمات المنتجات تعقد ومدى العملاء احتياجات على بناء الاسةةةتشةةةارية الخدمات توفير مكانيةا-

 .لهم المقدمة
 .حقوقهم تراعي مناسبة وحماية رقابة آليات ووضع المالية العملاء بيانات حماية-
 وفعالة للمسةةاءلة وخاضةةعة ونزيهة مسةةتقلة تكون أن على العملاء، شةةكاوى مع للتعامل أليات وفيرت-

 .المناسب التوقيت وفي الدولية الممارسات لأفضل وفقا
 المسةةةتهلك حماية بمبادئ المالية الخدمات ومقدمي المهمشةةةة الفئات خاصةةةة العملاء وتثقيف توعية-

 .بالتزاماتهم والوفاء ومسؤولياتهم حقوقهم لفهم ماليا
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 خلاصة الفصل:
يعد الشمول المالي جميع المبادرات التي تسهل من عملية استخدام الخدمات المالية الرسمية وبتكلفة    

إبراز مفهومه منخفضةةةةةةةةةةة خاصةةةةةةةةةةة لذو  الدخل المحدود، حيث تبرز أهمية الشةةةةةةةةةةمول المالي من خلال 
 الذينسةةةةةةةةكان وأهدافه وأهم المؤشةةةةةةةةرات الجزئية المعتمدة من طرف البنك العالمي المتمثلة في نسةةةةةةةةبة ال

الذ  يعتبر من أهم أبعاده  الاقتراض وسةةةةةةلوك المدخرين نسةةةةةةبة مالية، مؤسةةةةةةسةةةةةةات في حسةةةةةةابات لديهم
حيث هذا الأخير يعتمد على خلق بيئة أداء متوازنة بين مختلف ، ومتطلباته في تحقيق الاستقرار المالي

د من قوة وسةةةةةلاسةةةةةة عمل عناصةةةةةر الشةةةةةمول المالي، ليتجاوز بهذا عدم وقوع الأزمات والعمل على التأك
 جميع مكونات الاستقرار المالي. 
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مجلس  لدىالاستقرار المالي 
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الفصل الثاني   مساهمة الشمول المالي في تعزيز الاستقرار المالي لدى دول مجلس التعاون الخليجي 

 مع الإشارة إلى الجزائر
 

 
23 

 تمهيد:
، تأثيره مدى للشةةةمول المالي وتبيان فصةةةلالم وعرضةةةنا السةةةابق، الفصةةةل في النظر  للجانب دراسةةةتنا بعد  

 من مأخوذة تطبيقية بدراسةةةة مرفقة تكن لم إذ المرجو الهدف تحقق أن يمكن لا النظرية الدراسةةةة أن وبما
 النظرية الدراسةةةةةةة دعم أجل من تطبيقية كحالة بدراسةةةةةةتها وقمنا ،دول التعاون الخليجي اخترنا فإننا الواقع
 .سابقا بها قمنا التي
 :التالية المباحث الى الفصل هذا بتقسيم قمنا لهذا
 مجلس التعاون الخليجيوأهداف  نشأة :الأول المبحث. 
 مجلس التعاون الخليجي. دول الشمول المالي في بادرة م :الثاني المبحث 
 الخليجي الاستقرار المالي بين دول مجلس التعاونهم تحديات دراسة مقارنة لأ :المبحث الثالث 

  والجزائر
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 نشأة وأهداف مجلس التعاون الخليجيالمبحث الأول: 
 السةةةةياسةةةةي للنظام ةبال  بأهمية وتحظى العالم في الحيوية المناطق اهم أحد العربي الخليج منطقه تعد  

 تشةةةةةةةةرف كونها جانب الى الثلاث العالم قارات بين بموقع تتمتع انها اذ ،وحديثا قديما والاقليمي الدولي
 العربية المملكة (السةةتة الخليج دول وكانت، الهائلة النفطية ثروتها عن، فضةةلا ،مهمه بحريه ممرات على

 سةةةةمات من يربطها لما ادراكت قد) عمان ،الكويت ،البحرين ،قطر ،المتحدة العربية الامارات ،السةةةةعودية
 يظهرها تعاون مجلس انشةةةاءة فكر  تأفبد ،نقد  وتكامل اقتصةةةاد  تعاون تحقيق من يمكنها مما ةمشةةةترك
 .الخليجية السياسية القيادات توافق بعد ،موحدة قيادة

 التعاون الخليجي وتطور مجلسنشأة  المطلب الأول:

 التعاون مجلس أو الخليجي التعاون مجلس باسةةةةةةم ي عرف كما أو الخليج العربية لدول التعاون مَجلس   
عربية مكونة من دول  وأمنية وعسةةةةكرية، واقتصةةةةادية، وسةةةةياسةةةةية، إقليمية منظمة ، هوالعربي الخليج لدول

 وسلطنةالسعودية ، هي المملكة العربية العربية الجزيرة شبه مساحة غالبية ت شكلو  الخليجعربية تطل على 
 ومملكة قطر ومملكة البحرينوالإمارات العربية المتحدة ودولة الكويت ودولة قطر  عمان
العاصةةةةمة  في المنعقد بالاجتماع م 1981 مايو 25 في ة العربي   لدول الخليج التعاون مجلستأسةةةةس    

. يتولى ائهإنشةةة فكرة صةةةاحبالأحمد الصةةةباح  جابرسةةةبق الشةةةي  الأ أمير الكويت وكان ،ظبي أبو الإمارتية
جميع  ن السةةةةةعودية الرياض مقرا رئيسةةةةةيا له.م المجلس يتخذ البديو  جاسةةةةةم احالي   للمجلس العامة الأمانة

هي دول ملكية، ثلاث منها دول نظام حكمها  ،ةالعربي الخليج لدول التعاون مجلس الدول الأعضةةةةةةةةةاء في
الكويت ومملكة البحرين ودولة قطر ودولتان نظام حكمها ملكي مطلق وهي ملكي دسةةةةةةةةةةةةةةتور  وهي دولة 

المملكة العربية السعودية ودولة نظام حكمها سلطتني وراثي وهي سلطنة عمان ودولة نظام حكمها اتحاد  
رئاسةةةةةةةةي وهي دولة الإمارات العربية المتحدة وهي عبارة عن سةةةةةةةةبع إمارات، كل إمارة لها حاكمها الخاص. 

م اقترح خادم الحرمين الشةةةةةةةةةةةةةةريفين الملك عبد الله بن عبد العزيز آل سةةةةةةةةةةةةةةعود ملك المملكة 2011م في عا
العربية السةةةةةةةةةةةةةةعودية آنذاك في القمة الخليجية الثانية والثلاثين تحويل مجلس التعاون الخليجي إلى اتحاد 

 من قبل سلطنة عمان. وتم رفض الفكرة السعوديةخليجي والتنسيق فيما بينها سياسيا وعسكريا واقتصاديا. 

 (13، ص 2022)دقمان فيروز، 
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 :التأسيسفكرة أولا: 
، زار أمير دولة الكويت آنذاك الشةةةي  جابر الأحمد الصةةةباح دولة الإمارات العربية 1976 مايو 16في    

المتحدة لعقد مباحثات مع هذه الأخيرة الشةةةةةةةةةةةةةي  زايد بن سةةةةةةةةةةةةةلطان آل نهيان حول إنشةةةةةةةةةةةةةاء مجلس التعاون 
تهدد إنشةةةةةاء هذا المجلس، فلقد خطط ونفذ هذا المشةةةةةروع لإحسةةةةةاسةةةةةه بالأخطار التي الخليجي. واقترح فكرة 

الأمن القومي لدول شةةةةبه الجزيرة العربية، وكان قد اقترح إنشةةةةاء المجلس في القمة العربية الثالثة عشةةةةر في 
م اقترح إنشةةةةةاء مجلس شةةةةةعبي اسةةةةةتشةةةةةار  لدول مجلس التعاون 1996م وفي عام 1980عمان في نوفمبر 

عدل خمس أشةةةةةةخاص الخليجي في القمة الخليجية السةةةةةةابعة عشةةةةةةر في الدوحة يتكون من ثلاثين عضةةةةةةو بم
 (7، ص 2015 تقرير النقد العربي،  للدولة الواحدة.

 :المجلس إنشاء ثانيا:
 تكتل وهو ،1976 شةةةةةةةةباط من رابعال في العربية الخليج لدول التعاون مجلس إقامة عن الإعلان تم  

 السةةعودية العربية والمملكة المتحدة العربية اراتالام هي خليجية دول سةةت من يتكون اقتصةةاد  سةةياسةةي
 .وعمان قطر من وكلا والكويت والبحرين

 العامة الأهداف حدد قد الرياض السةعودية العاصةمة في عقد الذ  المؤتمر عن صةدر الذ  البيان كان  
 راتالاما بدولة ظبي أبو في الخليجي القمة مؤتمر في الأسةةاسةةي نظامه المجلس صةةي ة هأقر  ثم ،للمجلس
 المملكة في الرياض مدينة اختيار وتم ،قيامه عن رسةةةةةةةةمياً  وأ علن، 1976آيار 42 في المتحدة العربية
 السيد وهو الكويت دولة من عام أمين أول اختيار وتم للمجلس دائماً را مق السعودية العربية
 .بشارة يعقوب عبد الله

 الاقتصةةةادية المجالات في المشةةةتركة الأنظمة وضةةةع على الخليجي التعاون مجلس نشةةةاطات واشةةةتملت  
 والتجارة والنقل الإعلام المواصةةةةلات، وحتى والصةةةةحية والتشةةةةريعية والاجتماعية والثقافية والتعليمية والمالية

 .الاقتصادية قدرتها ويقو  المشتركة ةالدول مصال  يخدم بما ماركجوال
 من بيننا يربط لما مناراكا إد (:كالاتي الخليجي التعاون لمجلس الأسةةةةةةةةاسةةةةةةةةي النظام صةةةةةةةةي ة وكانت   

 المشةةترك بالمصةةير وايمانًا ،الإسةةلامية العقيدة أسةةاسةةها متشةةابهة وأنظمة مشةةتركة وسةةمات خاصةةة علاقات
 الأهداف يخدم بما بيننا فيما والتكامل التنسةةةةيق تحقيق في ورغبة ،شةةةةعوبنا بين تجمع التي الهدف ووحدة
 .العربية للأمة السامية
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 نحو طموحاتها وتحقق شةةةةعوبنا تهم التي الحيوية المجالات مختلف في جهود من بدأناه لما واسةةةةتكمالاً   
 ،أقوى وروابط أوثق تقارب تحقيق إلى الداعي العربية الدول جامعة ميثاق مع وتمشةةةةياً  ،أفضةةةةل مسةةةةتقبل
 إنشةةاء على بيننا فيما الموافقة تمت ،والإسةةلامية العربيةا القضةةاي وخدمة دعم فيه ما إلى لجهودنا وتوجيهاً 

  (21 المرجع السابق، ص  .المجلس هذا
 : الدول الأعضاء لدول مجلس التعاون الخليجي 2الشكل رقم 

 
 72 ، ص2023بولمرج وحيدة، المصدر:        

 كالآتي: الأساسية الخليجي التعاون مجلس أهدافالمطلب الثاني: 
 ربط الى يهدف فهو اهداف وتحقيق تعاون أجل من العربية الخليج لدول التعاون مجلس تأسةةةةةةةةةةةةس   

 مشترك اقتصاد وايضا والل ة الدين مثل والتكامل التنسيق وتحقيق الخليج دول بين ها وتوطيد العلاقات
 .بينهم من ساسيهأ هدافأ مجلس تدحد ولقد النفط تصدير على قائم هو الذ 

  العامة الأمانة تولى. يإنشائه فكرة صاحب الصباح الأحمد جابر الشي  الأسبق الكويت أمير وكان» 
 وحددت .له رئيسي ا مقرًا الرياض السعودية العاصمة من المجلس يتخذ .الحجرف نايف حالي ا للمجلس
 (72،ص 2023 بولمرن وحيدة،  كالتالي» له التأسيسي النظام من الرابعة المادة في أهدافه

 .وحدتها إلى وصولاً  الميادين جميع في الاعضاء الدول بين رابطوالت والتكامل التنسيق تحقيق .1
 .المجالات مختلف في شعوبها بين القائمة التعاون وأوجه والصلات الروابط وتوثيق تعميق .2
 (.والإدار  والتشريعية والسياحية والإعلامية الإقتصادية (الميادين مختلف في مماثلة أنظمة وضع .3
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 والحيوانية المائية والثرواتوالزراعة  والتعدين الصةةةةناعة مجالات في والتقني العلمي التقدم عجلة دفع. 4
 على بالخير يعود بما الخاص القطاع تعاون وتشجيع مشتركة اريعمش واقامة علمية بحوث مراكز وانشاء
 ا.شعوبه

 .الدولية راعاتالص عن وابعادها رارهاواستق المنطقة أمن على الحفاظ .5
 حل على والعمل الصداقةأواصر  وتنمية ال ير شؤون في التدخل وعدم الجوار حسن بسياسة التمسك .6

 .الخارجية السياسة في اساسية كوسيلة الدبلوماسية الوسائل باستخدام العربية الخلافات
 .واض  بشكل حددت قد التعاون لمجلس الاقتصادية هدافلأا أن يلاحظ

 الخليجي التعاون مجلس دول رغبة يذكر فلم ،عام بشةةةةكل ذكرت فقد منيةلأوا السةةةةياسةةةةية هدافلأا اما   
 الختامي البيان تأكيد من الرغم على الخارجية الأخطار ضةةد المشةةترك للدفاع عسةةكرية مؤسةةسةةة بتأسةةيس
 عن يعبر التعاون مجلس وان ودولها شةةةةعوبها مسةةةةؤولية هو رارهاواسةةةةتق المنطقة أمن ( أن على للمجلس
 يكن لم الموقف هذا إن إلا ) اسةةةةتقلالها وصةةةةيانة أمنها عن الدفاع في وحقهاالأعضةةةةاء  الدول مسةةةةؤولية

 لحماية امريكي تدخل لأ  مسةةةتعدة الخليجي التعاون مجلس دول كانت فقد العالمية القوى كل إلى موجه
 صةةراعات في الدخول الخليجي التعاون مجلس دول تلزم اتفاقيات وفق على ذلك يكون إلا شةةرط المنطقة
 الخليجي التعاون مجلس دول مع التحالف خلال من الامريكية المتحدة الولايات اسةةةةةةةةتطاعت وقد دولية
 وبهذا ري ان رونالد لاسةةةةةةةةةةةةةةبقالأمريكي ا الرئيس حكم مدة العربي الخليج منطقة على حمايتها فرض

 لمرجع السةةةابق، ي. والخارج الداخلي رارهاواسةةةتق أمنها حماية تأمين الخليجي التعاون مجلس دول اسةةةتطاعت
 (73ص 

 في دول مجلس التعاون الخليجيمبادرة الشمول المالي والاستقرار المالي المبحث الثاني: 
 تمهيد:

مستوى الاستقرار المالي  شمول المالي اهتماما كبيرا في سياستها الاقتصادية لتعزيزللتولي الدول العربية   
وزيادة الرفاهية الاجتماعية والاقتصادية وتحقيق المساواة، يمكن للخدمات المالية ذات الأسعار الميسرة أن 

 15في المائة من المواطنين الذين تفوق أعمارهم  63تلعب دورا هاما في توفير الخدمات المصرفية لنسبة 
الرسةةةمية الى جانب تسةةةهيل انخراطهم في الاقتصةةةاد الرسةةةمي  فيةعاما الذين لا ينتفعون بالحسةةةابات المصةةةر 

 وفقا لأهداف الأمم المتحدة.
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 المطلب الأول: أهم مبادرات الشمول المالي في دول مجلس التعاون الخليجي:

بذلت الهيئات والسةةةةةةةةةلطات المالية العربية بالتعاون مع الصةةةةةةةةةندوق النقد العربي جهودا كبيرة لريادة مبادرة   
رسةةاء مبادرة الشةةمول المالي  العربية،الشةةمول المالي في المنطقة  حيث قام صةةندوق النقد العربي بتأسةةيس وا 

عن الوزارة الألمانية الاتحادية للتعاون  النيابةب (GIZ)للمنطقة العربية بالتعاون مع الوكالة الألمانية للتنمية 
 14بمشةةاركة من البنك الدولي. أطلقت المبادرة يوم و  .(AFI)والتحالف العالمي للشةةمول المالي الاقتصةةاد  

بمناسةةبة منتدى التحالف العالمي للشةةمول المالي المنعقد بشةةرم الشةةي  في مصةةر. بحضةةور  2017سةةبتمبر 
مبادرة الشةةةةةةةمول المالي  العربية، حيث هذه الأخيرة تعملمحافظي المصةةةةةةةارف المركزية ومؤسةةةةةةةسةةةةةةةات النقد 

الشةةمول المالي لتوسةةيع مجال انتفاع المواطنين والمؤسةةسةةات بالخدمات للمنطقة العربية على دعم سةةياسةةات 
 التالية:تلائم احتياجاتهم من خلال ت طية البنود  الرسمية التيالمالية 

 الاستراتيجيات والبيانات المتعلقة بالشمول المالي.-
 تمكين المرأة ماليا. -
 تمويل المشاريع متناهية الص ر والص يرة والمتوسطة.-
 ويل الشركات الناشئة ورواد الأعمال.تم -
 الإستفادة من التقنيات المالية الحديثة لتعزيز فرص الشمول المالي.-
 البنية التحتية للأسواق المالية. -
 حماية المستهلك المالي والتوعية المالية. -
عي السةةةةياسةةةةات على الصةةةةعيد الإقليمي، تعزز المبادرة فرص التدريب وتبادل المعرفة بالتعاون بيت صةةةةان  

والهيئات التنظيمية والمعنيين، أما على الصةةةةةعيد الوطني، فتدعم المبادة البرامج الوطنية والجهود التنسةةةةةيقية 
 وتقدم الدعم الفني والخدمات الإستشارية.

يتمثل هدفا المبادرة طويل الأجل في إرساء وتطبيق سياسات خدمات الشمول المالي لصال  المجتمعات   
سةةةةةةةةةاهمة في تحقيق الاسةةةةةةةةةتقرار المالي طويل الأجل ورفاهية مشةةةةةةةةةتركة. كما تهدف المبادرة إلى العربية، للم

 تحسين سبل المعرفة وامكانيات صانعي السياسات فيما يتعلق بالشمول المالي.
 لسياسات المصرفية والمالية والهيئات التنظيمية في المبادرة فيما يلي:يتمثل دور صانعي ا

المعنيين لي والإصةةلاحات التنظيمية مع جميع والتجارب المتعلقة بسةةياسةةات الشةةمول الماتبادل الخبرات -
 داخل المنطقة العربية وخارجها.

 تحسين عملية رسم وتنفيذ سياسات الشمول المالي على الصعيد الوطني.-
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الشمول المشاركة في المناقشات والحوارات رفيعة المستوى بهدف توجيه وتنسيق عملية تطوير سياسات -
 المالي لمواجهة كافة التحديات على المستوى الإقليمي.

تقوم خطة العمل على رسةةم مسةةارات عمل لدعم المبادرة من قبل ممثلي المصةةارف المركزية ومؤسةةسةةات    
النقد العربية من خلال فريق العمل الإقليمي لتعزيز الشمول المالي في الدول العربية باعتباره بمثابة منصة 

 للتعلم، وتبادل الخبرات.إقليمية 
نفذت المبادرة حتى الآن سةةةةةةةلسةةةةةةةلة من برامج بناء القدرات والمؤتمرات رفيعة المسةةةةةةةتوى، ومنتديات التعلم    

العربية على  وتطوير الأسةةةةةاليب والأدوات. تعمل المؤسةةةةةسةةةةةات الداعمة لمبادرة الشةةةةةمول المالي في المنطقة
يز السةةةةةةةةةةةةةةنوية بالتعاون مع فريق العمل الإقليمي لتعز  لجنة تنفيذية تحدد خطة العملالتنسةةةةةةةةةةةةةةيق من خلال 

 الشمول المالي في الدول العربي
 :المطلب الثاني: مؤشرات قياس الشمول المالي في دول مجلس التعاون الخليجي

 المطلوب المستوى من أقل يبقى أنه إلا المالي، الشمول لتعزيز العربية الدول تبذلها التي رغم المجهودات
 لأهم تحليلا سةةةةةةةنتناول العربي العالم في المالي الشةةةةةةةمول واقع على التعرف وب رض العالم بدول مقارنة

 :ما يلي خلال من المالي الشمول شراتمؤ 
 :حسابات رسمية في مؤسسات مالية رسميةنسبة البالغين الذين يملكون  مؤشر-أولا

 نصت ما حسب رسمية مالية مؤسسات في مالية لحسابات البال ين كيةلم مؤشر تطور توضي  يمكن   
 :التالي الجدول للاخ من 2021 لسنة المالي شموللل العالمي المؤشر بيانات ليهع

 المؤســـســـات في مصـــرفيا حســـابا كونليمت الذين الســـكان من البالغين رادالأف نســـبة: 01 رقم الجدول
 2021-2017-2014في خلال السنوات  المالية
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 على الموقع الإلكتروني:، Findexالبنك العالمي قاعدة بيانات  المصدر:

/globalfindex.worldbank.org//:https 
 شراتمؤ  مهأ من يعتبر رسمية مالية مؤسسات في مالية لحسابات البال ين كيةلم مؤشر أن باعتبار   

 جائحة قبل ما الفترة للاخ المؤشر ذاه تطور وبمقارنة الدولي، البنك جيةهمن حسب المالي الشمول
 :يلي ما يتض  19-كوفيد جائحة وفترة 19 دكوفي
 في البال ين بين المالية الحسةةةةةةةةةةةةةابات كيةلم انخفاض ئرزاالج في حظلان الجدول بيانات للاخ من -

 إلى 2014 سةةةةنة 50% من انخفضةةةةت حيث 13% بنسةةةةبة 19 كوفيد جائحة قبل الرسةةةةمية المؤسةةةةسةةةةات
 إحصةةةةةائيات حسةةةةةب 40% غللتب كوفيد جائحة للاخ بالارتفاع بدأت النسةةةةةبة ذهه لكن 2017سةةةةةنة 37%
% 71 مقابل (40% المؤشر ذاه يخص فيما النامية الدول عن ئرزاالج تأخر كذلك حظويلا ، 2021سنة
 انك النامية الدول في كورونا أزمة للاخ المؤشةةةةر ذاه زيادة معدل فإن أخرى ةهج ومن ، (2021سةةةةنة
 %(08مقابل 03% الجزائر  في هزيادت معدل من أكبر
 ارتفاع يتضةةةة  2021 العالمي المالي الشةةةةمول مؤشةةةةر بيانات وحسةةةةب مجتمعة العربية دوللل بالنسةةةةبة -
 الارتفاع في اسةتمر أنو ورغم % 13 بنسةبة 19 -كوفيد جائحة قبل رسةمية مالية لحسةابات البال ين كيةلم
 مهم بشكل تؤثر لم كوفيد جائحة أن يعني مما ،(%01طفيفا   كان الارتفاع أن إلا 19 -كوفيد فترة للاخ
مقارنة  وعند المتوسط، في العربي المستوى عمى رسمية مؤسسات في مالية لحسابات البال ين كيةلم ىلع

 في الزيادة  تلب حيث ككل، العالم ودول النامية، الدول مع 19 -كوفيد فترة للاخ المؤشر ذهه في الزيادة

https://globalfindex.worldbank.org/
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 لفت  البال ين هتوج ىلع كبير بشةةةةةكل تشةةةةةجع لم 19 كوفيد أزمة أن نسةةةةةتنتج أن يمكن ،%08 ماهمن كل
 .(11، ص2023 مجلة اقتصاديات الأعمال والتجارة، .العربي المستوى ىلع رسمية مؤسسات في مالية حسابات

 المالية الخدمات استخدام مؤشر-ثانيا
 سةنة 15 البال ين الأفراد قيام مدى مؤشةر هذا يقيس : الرسمية المالية المؤسسات في الادخار مؤشر-
 :الأقاليم حسب الادخار نسب يبين الموالي والشكل الرسمية، المالية المؤسسات في بالادخار فوق فما

 202 3سنة) سنة 15 + (البالغين للأفراد الأقاليم حسب الادخار نسبة :01رقم الشكل 
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 أعلى سجلت حيث الأقاليم، أغلب في مستمر تزايد في كان الادخار نسب أن يتبين أعلاه الشكل من   

 الوسةةةطى، وآسةةةيا أوروبا ودول الهاد  والمحيط أسةةةيا شةةةرق دول في الدراسةةةة سةةةنوات طيلة الادخار نسةةةب
 العالم دول تسةةةةةجل حين في ،36,74%و 42,13% ب 2021 سةةةةةنة التوالي على النسةةةةةب قدرت حيث

 الوعي ضعف على يدل ما وهذا 10,42% ب 2021 سنة النسبة قدرت الادخار مستويات أدنى العربي
 2021 سنة في يلي كما كانت عالميا الادخار طريقة أما .الدول هذه في الادخار 
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 2021 سنة النامية والدول الدخل المرتفعة الدول بين الادخار طرق : مقارنة02رقمالشكل 

 
 في منهم %42 مقابل بالادخار قاموا الدخل المرتفعة الدول في البال ين من %76 أن السابق الشكل يبين
 المدخرين البال ين مجموع ن م%58 أن حيث ، 2021 سنة% 49 ب قدر عالمي وبمعدل النامية الدول
 منهم%25 النامية البلدان في أما رسةةةمية، مالية مؤسةةةسةةةات في بالادخار قاموا الدخل المرتفعة الدول في
 ناد اسةةةتخدام خلال من رسةةةمية شةةةبه بطرق يدخرون منهم %9 و الادخار، في الطريقة هذه يسةةةتعمل من

 باستخدام المدخرات أما ، %25وصلت بنسبة الصحراء جنوب إفريقيا منطقة في يشاع ما وهو الادخار،
 اسةةةةةتخدام أو العقارات، أو والمجوهرات الماشةةةةةية في الادخار أو المنزل في النقود كادخار أخرى وسةةةةةائل
 %14 نسةةةبته فكانت الحكومية المالية الأوراق شةةةراء أو المالية، أسةةةواق تطرحها التي الاسةةةتثمارية الأدوات

 النامية الدول في %26  و الدخل المرتفعة الدول في
 :الرقمية المالية الخدمات مؤشرات :لثاثا

 جميع في الانترنت أو المحمول الهاتف أو ،الائتمانو  الخصةةةم بطاقة اسةةةتخدام الرقمية المدفوعات تشةةةمل
 هذه جمع تم عندما ،2014 منذ الرقمية المدفوعات هذه مثل اسةةةةةتخدام أصةةةةةب  حيث المالية المعاملات
 المدفوعات هذه اسةةةتعمال نسةةةبة نمت بعدها العالمي، البيانات مؤشةةةر مسةةة  من كجزء مرة لأول البيانات
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 يلي كما وكانت 2021و 2017 سةةةةةنتي بين %13 بنسةةةةةبة وارتفعت الأخيرة السةةةةةنوات في كبيرة بسةةةةةرعة
 :الإقليمي التصنيف حسب

 دفع (الرقمية المدفوعات عمليات بإجراء قاموا الذين البالغين لنسبة إقليمية مقارنة: 03الشكل رقم 
 واستلام(

 2021-2017-2014 لسنواتل

 
 التالي: من خلال الموقع يانات المؤشر العالمي للشمول الماليقاعدة ب المصدر:
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 شةةةرق الدول في مرتفعا كان البال ين طرف من الرقمية المدفوعات اجراء بأن يلاحظ أعلاه الشةةةكل من  
 التوالي على%73,8و %76,1 نسةةبتهم وصةةلت أين الوسةةطى وآسةةيا أوروبا ودول الهاد ، والمحيط آسةةيا
 اسةةةةيا جنوب ودول افريقيا وشةةةةمال الأوسةةةةط الشةةةةرق دول في كانت المنخفضةةةةة النسةةةةب بينما 2021 سةةةةنة

 الرقمية المدفوعات لاسةةةةتخدام العالمي المعدل أما ،2021 سةةةةنة التوالي على %33,7و %40,2 بنسةةةةب
 اسةةتخدام معدل زيادة إلى هذا ويرجع 2014 سةةنة %41,5 كانت بينما 2021 سةةنة %64,1 إلى وصةةل
 أثناء خاصة المدفوعات هذه

 .والاستلام للدفع الطرق هذه مثل استخدام الافراد على فرض
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 الشمول المالي في الدول العربية: مستويات-2
إن مستويات الشمول المالي من بلد إلى أخر سواء على المستوى العربي أو العالمي وهذا ما سوف نبينه   

 في الجدول التالي:
 : مستويات الشمول المالي في مجموعة من الدول العربية02رقم جدول 

 
 

 العربية الدولة من مجموعة في المالي الشةةمول مسةةتويات يسةةتعرض الذ  02 رقم الجدول من يتضةة    
 متفاوت بينها فيما العربية الدول أن ذلكن كو  العالمي، بالترتيب مقارنة متدنية تزال لا أنها تبين قد التي

 العربي العالم في الصةةةةدارة مرتبة تحتل الخليجي التعاون مجلس دول أن هملاحظت تم ما حيث المسةةةةتوى
 لبنان بعد اليالم الشةةمول للمؤشةةر 46,42 بدرجة عالميا 42 و عربيا الثانية المرتبة في تأتي عمان فنجد
 على رابعةالو  الثالثة المرتبة في وقطر الكويت من كل ونجد ،بيالعر  وىالمسةةةةةةةةةت على الأولى تعد التي
 ولالد هذه في والمصةةةةةةةةةةةرفي المالي القطاع وتطور المالي العمق ىبمسةةةةةةةةةةةتو  الأمر هذا بطويرت واليالت
 على لاعتماداو  المصةةةةةةةةةرفي القطاع في المالية الخدمات ورقمنه المالية التكنولوجيا دمج على عتمادهااو 

، المالي الشةةةمول تعزيز مسةةةتوى من الرفع وبالتالي المالية الخدمات تعميم من تزيد ياتسةةةتراتيجاو  تنظيمات
 الوصةةةةةةةول وتحسةةةةةةةين المالي الشةةةةةةةمول لتعزيز حاجة هناك تزال لا فإنه كذلك إليه الإشةةةةةةةارة يجبهذا ما 
 إيجابية نتائج إلى لوصةةةةةةولاو  المالي الشةةةةةةمول مسةةةةةةتويات تحسةةةةةةين جلأ من كثروأ أكثرية المال للخدمات

 . قرالف ومكافحة الاقتصادية التنمية مستوى على كستنع
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 :الخليجي التعاون مجلس دول في المالي الشمول تقييم مستوى -3
 الحسةةةةةةةابات ملكية كنسةةةةةةةبة الجزئية المؤشةةةةةةةرات بعض أرقام مختلف إلى الجزء هذا في نشةةةةةةةير سةةةةةةةوف   

 المالي للشةةةةةةةمول العالمي المؤشةةةةةةةر تقارير في سةةةةةةةجلت التي وغيرها الائتمان بطاقات وملكية والاقتراض
 .الخليجي التعاون مجلس دول تخص لتياو  2021الى 2011 من الممتدة الأخيرة العشر للسنوات

 : للبالغين الحسابات ملكية مؤشر -1
 التي الرئيسية المؤشرات من يعتبر الذ  للبال ين الحسابات ملكية نسبة مؤشر من ننطلق سوف كبداية   

 يؤد  الذ  الأمر الحسةةابات وفرة في تزيد الحسةةابات ملكية في الزيادة أن حيث اليالم الشةةمول عن تعبر
 .المصرفية المعاملات في زيادة إلى ورهبد
 2011 من الخليجي التعاون مجلس دول في الحسةابات ملكية أرقام حقيقة لنا يبين سةوف التالي لجدولوا

 .2021 الى
 الخليجي التعاون مجلس دول في غينللبال الرسمية المالية الحسابات ملكية نسبة :03جدول رقم

 
 التالي: من خلال الموقع يانات المؤشر العالمي للشمول الماليقاعدة ب المصدر:
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 التعاون مجلس دول مختلف في للبال ين رسةةميةال المالية الحسةةابات ملكية نسةةبة 03 رقم الجدول يبين   
 تجاوزت قد البلدان هذه مختلف أن نلاحظ حيث 2021 إلى 2011 من العشةةرة للسةةنوات السةةت الخليجي

 80% وتجاوزت لبحريناو  لكويتاو  الإمارات دولة من كل في النسةةةةةب أعلى سةةةةةجلت وقد % 60بة نسةةةةة
 النسةةةةةةب هذه أن حيث العربية نطقةالمول لد نظرنا اذا ما مقارنة الصةةةةةةدارة مرتبة الدول هذه تحتل وبهذا
 2021 في الأخير هذا نسةةةبة وصةةةلت قد   الذ العربي العالم دول في المسةةةجلة النسةةةب أعلى من تعتبر
 المالي الشةةمول تعزيز موضةةوع في تحسةةنا نلمس حيث الآن لحد مسةةجلة نسةةبة أعلى تعد وهي 39% إلى
 . العربية البلدان في
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 المؤســســات في مالي حســاب ونيملك الذين البالغين من يةالمئو  للنســبة البياني التمثيل 04 الشــكل
 " الخليجي التعاون مجلس دول في المالية الرسمية

 

 لي:التا من خلال الموقع يانات المؤشر العالمي للشمول الماليقاعدة ب المصدر:

https ://databank.worldbank.org/source/global-financial-inclusion #، 

 74، ص 2023 

 : غينالبال للأشخاص الرسمية المالية لمؤسسات ا من الاقتراض عملية مؤشر- 2
 من البال ين للأشةةخاص الرسةةمية المؤسةةسةةات من الأقل على واحد القرض على الحصةةول مؤشةةر يعتبر   
 التي البنكية المعاملات وتبين للأفراد الائتمان حسةةةةابات توضةةةة  التي المالي الشةةةةمول مؤشةةةةرات أهم بين

 دول مسةةةةتوى على ؤشةةةةرالم هذا نسةةةةب نعرض سةةةةوف الموالي الجدول وفي البنوك مسةةةةتوى على تحصةةةةل
 .الخليجي التعاون مجلس
 التعاون مجلس دول في ين للبالغ الرســمية المالية المؤســســات من المقترضــين نســبة :04 الجدول

 " الخليجي

 
 التالي: من خلال الموقع يانات المؤشر العالمي للشمول الماليقاعدة ب المصدر:

https ://databank.worldbank.org/source/global-financial-inclusion # 

 ، نفس الصفحةالمرجع السابق 
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 الزمن من عقد خلال الرسةةةمية المالية المؤسةةةسةةةات من المقترضةةةين نسةةةب 04 رقم الجدول في يتضةةة    
 وذلك 2021 وبعدها 2017 تليها 2014 ثم 2011 من بداية التالية ةالأربع السةةةةةنوات في يظهر الذ 
 تقدر 2011 في المقترضين نسبة كانت الإمارات ةدول أن النتائج أظهرت حيث الخليج دول مستوى على
 إلى النسةةةةةةةبة هذه انخفضةةةةةةةت 2021 سةةةةةةةنة في لكن 46% تعادل وتصةةةةةةةب  2017 في لترتفع11% ب

 بعدما  32% ب قدرت لتيوا في المقترضةةةين من نسةةةبة أعلى سةةةجلت التي السةةةعودية عكس على%22
 و %22بين تتدحرن كانت فالنسةةب للبحرين بالنسةةبة أما،  2%بنسةةبة فقد ر تقد سةةنوات عشةةر قبل كانت
 كل يخص فيما أما 2011 في سجلت قد التي 21% بةنس تتعدى لم فيها نسبة فأعلى الكويت لكن%39

 2011 في فقط فتوق يمسها لم المالي الشمول مؤشر قاعدة لبيانات المس  فان عمان وسلطنة قطر من
 . الأخرى السنوات باقي يشمل ولم

 المالي بين دول مجلس التعاون الخليجي: المبحث الثالث: تحديات الاستقرار
تواجه دول مجلس التعاون الخليجي والجزائر مجموعة من التحديات المشةةةةةةةةةةةةةةتركة والمتباينة في تحقيق     

النفط وال از، مما يجعل الميزانيات الاستقرار المالي، من أبرز هذه التحديات الاعتماد الكبير على عائدات 
الطاقة في الأسةةةواق العالمية. في دول الخليج، وعلى الرغم من تنوع الجهود العامة عرضةةةة لتقلبات أسةةةعار 

نحو الاقتصاد غير النفطي، ما زالت الإيرادات النفطية تمثل المصدر الأساسي للتمويل العام. أما الجزائر، 
م فهي تواجه تحديات إضةةةةةةةةافية تتمثل في ضةةةةةةةةعف التوزيع الاقتصةةةةةةةةاد ، وارتفاع النفقات الاجتماعية والدع

 الحكومي، مما يض ط على الميزانية العامة.
 :متطلبات تحقيق الاستقرار المالي الأول:المطلب 

 دول مجلس التعاون الخليجي: في-أ
لتحقيق الاستقرار المالي في دول مجلس التعاون الخليجي والجزائر، يتعين تنفيذ مجموعة من السياسات    

 والإصلاحات التي تعزز من متانة الأنظمة المالية وتدعم النمو الاقتصاد  المستدام.
 فيما يلي أبرز المتطلبات لكل من الجانبين، مع الإشارة إلى المصادر الداعمة:

النقد  يعد الالتزام السةةةةياسةةةةي ركيزة أسةةةةاسةةةةية لتحقيق الاتحاد  السةةةةياسةةةةية والتكامل الاقتصةةةةاد : الإدارة-1
أبةةدت دول الخليج اهتمةةامةةا كبيرا بتوحيةةد العملةةة وتعزيز التكةةامةةل الاقتصةةةةةةةةةةةةةةةةاد ، ممةةا يعكس دعمةةا  حيةةث

 واضحا من القادة السياسيين لهذا التوجه.
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الاسةةةةةةةةةتقرار المالي تقاربا في السةةةةةةةةةياسةةةةةةةةةات المالية والنقدية بين التقارب المالي والنقد : يتطلب تحقيق -2
الدول الأعضةةاء، بما، في ذلك معايير التضةةخيم، وسةةعر الفائدة، ومسةةتويات العجز والدين العام، لضةةمان 

 فعالية السياسة النقدية الموحدة.
شةةريعات مصةةرفية موحدة المصةةرفية والرقابة المالية: يسةةتلزم الاسةةتقرار المالي تبني ت توحيد التشةةريعات-3

 وقواعد رقابية مشتركة، مما يسهم في حماية النظام المالي من الأزمات وتعزيز شبكة الأمان المالي.
تنويع مصةةةةةةادر الدخل وتوسةةةةةةيع القاعدة الضةةةةةةريبية: لتحقيق الاسةةةةةةتقرار المالي تعمل دول الخليج على -4

قواعد الحد الأدنى للضةةةةةةةةرائب العالمية، مما تنويع إيراداتها من خلال توسةةةةةةةةيع القاعدة الضةةةةةةةةريبية واعتماد 
 يعزز من الإيرادات غير النفطية.

ترشةةةةةةةةةيد الانفاق العام وتعزيز كفاءة الاسةةةةةةةةةتثمارات: يتطلب الاسةةةةةةةةةتقرار المالي تحسةةةةةةةةةين كفاءة الانفاق -5
الحكومي، خاصةةةة في مجالات التعليم والصةةةحة، وترشةةةيد الاسةةةتثمارات العامة لضةةةمان توجيه الموارد نحو 

 اريع ذات الجدوى الاقتصادية العالية.المش
تعزيز اشةةةةةمول المالي وتطوير القطاع المالي: يسةةةةةهم تعزيز الشةةةةةمول المالي وتطوير النظم المالية في -6

دعم النمو الاقتصةةةةاد  المسةةةةتدام من خلال تحسةةةةين الوصةةةةول إلى الخدمات المالية وتعزيز المنافسةةةةة في 
 القطاع المالي.

 في الجزائر:-ب
التنسةةةةةةةةيق بين السةةةةةةةةياسةةةةةةةةات المالية والنقدية لتحقيق هذه المتطلبات أهمية الإصةةةةةةةةلاحات الهيكلية و تظهر    

 الاستقرار المالي في الجزائر.
تعزيز الحوكمة المصةةةةرفية والرقابة المالية: أظهرت الدراسةةةةات أن تحسةةةةين الحوكمة المصةةةةرفية والرقابة -1

 عزيز الملاءة المالية والرقابة على البنوك.المالية يسهم في تحقيق الاستقرار المالي، من خلال ت
تعزيز الشمول المالي: يعتبر الشمول المالي هدفا استراتيجيا لتحقيق الاستقرار المالي في الجزائر، من -2

 خلال توسيع الوصول إلى الخدمات المالية وتعزيز التثقيف المالي بيت المواطنين.
: تسةةةةةةةةةةةةةةعى الجزائر إلى مواكبة المعايير الدولية في الماليةمواكبة المعايير الدولية وتحديث الأنظمة -3

 الرقابة المصرفية، مثل معايير "بازل"، وتحديث أنظمة الدفع والمعلومات لتعزيز صلابة النظام المالي.
تطوير القطاع المالي وتعزيز المنافسةةةةة: يعد تطوير القطاع المالي وتعزيز المنافسةةةةة بين المؤسةةةةسةةةةات -4

مل المهمة لتحقيق الاسةةةةةةتقرار المالي، من خلال تحسةةةةةةين جودة الخدمات المالية وتوسةةةةةيع المالية من العوا
 قاعدة العملاء.
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تحسةةةةةةةين كفاءة الانفاق العام وتنويع الاقتصةةةةةةةاد: يتطلب الاسةةةةةةةتقرار المالي في الجزائر تحسةةةةةةةين كفاءة -5
خلال دعم القطةةاعةةات الانفةةاق العةةام وتنويع الاقتصةةةةةةةةةةةةةةةةاد بعيةةدا عن الاعتمةةاد على الموارد الطبيعيةةة، من 

 (20، ص 2024 صندوق النقد الدولي،  الإنتاجية وتعزيز الاستثمارات.
 تحقيق الاستقرار المالي في دول مجلس التعاون الخليجي: المطلب الثاني: تحديات

تعاني بعض الدول من ارتفاع مسةةةةةةةةةةتويات البطالة بين الشةةةةةةةةةةباب، مما يفرض ضةةةةةةةةةة وطا إضةةةةةةةةةةافيا على    
الحكومات لزيادة الانفاق على خلق فرص العمل. وهناك أيضةةةةةةا تحديات تتعلق بإصةةةةةةلاح الدعم الحكومي، 

أثير السلبي على وتحسين كفاءة الانفاق العام، وتطوير الأنظمة الضريبية بما يحقق العدالة المالية دون الت
 النمو الاقتصاد .

ومن ناحية أخرى، تختلف قدرة دول الخليج عن الجزائر في الاحتياطات المالية، حيث تمتلك العديد من    
دول الخليج صةةةناديق سةةةيادية ضةةةخمة تمكنها من امتصةةةاص الصةةةدمات المالية بشةةةكل أفضةةةل، بينما تعاني 

 (20، ص 2024 صندوق النقد الدولي،  الجزائر من تراجع في احتياطاتها نتيجة سنوات من العجز المالي.
 :بين دول مجلس التعاون الخليجي والجزائر أولا: التحديات المشتركة

 الاعتماد على النفط والغاز: -1
 كلا الطرفين يعتمد بشكل كبير على صادرات الطاقة كمصدر رئيسي للإيرادات.- 
 ميزانياتهما واستقرارهما المالي.تقلبات أسعار النفط تؤثر مباشرة على -
الحاجة الملحة إلى تعزيز القطاعات غير النفطية كالصةةناعة ويقصةةد بها  الحاجة إلى تنويع الاقتصــاد:-2

 السياحة، والخدمات.
ارتفاع نسةةةةةةةب البطالة، خاصةةةةةةةة بين فئة الشةةةةةةةباب، ما  تتمثل في البطالة وارتفاع التكاليف الاجتماعية:-3

 ات لخلق فرص عمل وزيادة الانفاق الاجتماعي.يفرض ض طا على الحكوم
صةةةعوبة تنفيذ إصةةةلاحات مثل تقليص الدعم الحكومي أو تندرن في  الإصــلاحات الاقتصــادية الصــعبة:-4

 فرض ضرائب جديدة بسبب مخاوف من ردود الفعل الاجتماعية.
 ثانيا: التحديات الخاصة بدول الخليج:

وجود خلل في التركيبة السةةةةةةةةةةةةةكانية وسةةةةةةةةةةةةةوق العمل بسةةةةةةةةةةةةةبب  تكمن في الاعتماد على العملة الأجنبية: -1
 الاعتماد الكبير على العمالة الوافدة.

لدعم الحكومي المرتفعـة: -2 التركيز على التحةةد  في تقليص الةةدعم دون التةةأثير على رضةةةةةةةةةةةةةةةةا تفقـات ا
 المواطنين.
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اضةةةطرابات الأسةةةواق المتمثل في إدارة صةةةناديق الثروة السةةةيادية في ظل تنويع الاســتثمارات الخارجية: -3
 العالمية

 موجودة الشةعبية وكذلك الإرادة السةياسةية مازالت ولكن الشةديد، بالبطء التكامل نحو المسةيرة تميزت لقد   
 والتي المرجوة الإنجازات كافة تحقيق من أبطأت عد ة وعوائق إنجازات تخل لتها التي المسةةةةيرة تلك لإكمال
 طموحات تواكب

 .التعاون لمجلس الأساسي النظام في فعلي ا المترجمة التعاون، مجلس شعوب وتطلعات
 تحديات ظهور قد يصةةةةةاحب التعاون مجلس دول في الاقتصةةةةةاد  التكامل في الإبطاء أن في شةةةةةك ولا

 أو أكثر تأخير في تصةةب قد والتي المحيطة والمت يرة، والاقتصةةادية السةةياسةةية الظروف من ناشةةئة جديدة
 .الاقتصاد  التكامل لمسيرة أكبر تعقيد
 فرص لا يزال أمامها الخليجي التعاون مجلس دوا بين الاقتصةةةةاد  التكامل مسةةةةيرة فإن عام، وبشةةةةكل   

 أسرع، وبوتيرة والقانونية الفنية استكمال الأ طر في أساسًا وتتمثل والتكامل، الترابط وتنمية تعزيز في مهمة
 المشةةةةتركة التحالفات وتشةةةةجيع والتبادل، التجارة في بيئيالاعتماد ال وتنمية الخاص، تنمية القطاع وكذلك

 الثقل من الاسةةةةةةتفادة ليتم وذلك للتصةةةةةةدير، الموجهة المنتجات ذات بإقامة المشةةةةةةاريع س المجلل دوا في
 .العالمية الاقتصادية الخارطة على المجلس دول لتكتل الاقتصاد  المهم

 (53،ص 2015  خالد شمس العبد القادر، 

 ثالثا: التحديات الخاصة بالجزائر:
تراجع الاحتياطي الأجنبي بسةةةةةةبب سةةةةةةنوات من العجز المالي، ما  يعد في ضــــعف الاحتياطات المالية:-1

 يقلل من قدرة الجزائر على امتصاص الصدمات الاقتصادية. 
القطاع وجذب الاسةةةةةتثمارات إن سةةةةةيطرة الدولة على الاقتصةةةةةاد تعيق تطور  اقتصـــاد موجه من الدولة:-2

 الأجنبية.
نتيجة الحاجة إلى تحديث النظام المالي والمصةةرفي لتحسةين  ضعف البنية التحتية المالية والمصرفية:-3

 الكفاءة الاقتصادية.
يكمن البطء في تنفيذ الإصةةةةةةلاحات المالية بسةةةةةةبب البيروقراطية وضةةةةةةعف  بطء في تنفيذ الإصــــلاحات:-4

 عض الفترات.الاستقرار السياسي في ب
تياطاتها من التقد الأجنبي نتيجة العجز شةةةةةةةةةةةةةةهدت الجزائر خلال السةةةةةةةةةةةةةةنوات الأخيرة تراجعا كبيرا في اح   

 المالي واستمرار الانفاق الحكومي المرتفع، مما قلل من مرونة الدولة في مواجهة الأزمات المالية.
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 (15، ص2024 البنك الدولي، خريف  

 الاستقرار المالي في الدول العربية: مستجدات رابعا:
تقرير الاسةةةةةةتقرار المالي في الدول العربية ثمرة للتعاون والتنسةةةةةةيق بين صةةةةةةندوق النقد العربي وفريق يعد    

العمل المنبثق عن مجلس محافظي المصةةةةةةةةةةةةارف المركزية ومؤسةةةةةةةةةةةةسةةةةةةةةةةةةات النقد العربية، المكون من مدراء 
بالاسةةةةةةةةةةةةةةتقرار المالي حيث يقوم هذا الأخير بدور الأمانة الفنية للفريق، على اعتبار أن الإدارات المعنية 

 الصندوق يقوم بدور ا لأمانة الفنية للمجلس.
تتضةةةمن أعمال الفريق محاور أهمها المسةةةاهمة في تطوير السةةةياسةةةات والأدوات المتعلقة بتعزيز الاسةةةتقرار 

أوراق ودراسةةةات حول أوضةةةاع الاسةةةتقرار المالي منها إصةةةدار المالي في الدول العربية، كذلك إعداد ونشةةةر 
 تقرير سنو  عن الاستقرار المالي على مستوى الدول العربية.

، والتي تناولت تطورات 2023تم اعداد تقرير الاسةةةةةةةةةةةةةةتقرار المالي في الدول العربية لعام بناء على تقدم، 
ات الصةةةةةةلة بتحقيق الاسةةةةةةتقرار المالي والمالية ذوضةةةةةةعية الاسةةةةةةتقرار المالي، والجوانب الاقتصةةةةةةادية والنقدية 

والتحديات الإقليمية والدولية التي تؤثر بشةةةةةةةةكل مباشةةةةةةةةر أو غير مباشةةةةةةةةر على الاسةةةةةةةةتقرار المالي في الدول 
ير سةةةةةةةةةةةةةلامة حيث يعد هذا التقرير بمثابة عامل مسةةةةةةةةةةةةةاعد في اتخاذ القرارات التي تسةةةةةةةةةةةةةهم في تعز  العربية.

  الاقتصاديات العربية.
 2022الموالي يبين التوزيع النسبي للقطاع المصرفي العربي من إجمالي الموجودات كما في نهاية الشكل 

الأكبر  على الحصةةةة حيث يخص موجودات القطاع المصةةةرفي العربي، فلا زالت البنوك الاماراتية تسةةةتحوذ
العربي  من موجودات القطاع المصةةةةةةةةةرفي %24.3على  2022إذ اسةةةةةةةةةتحوذت البنوك الاماراتية في نهاية 
. بمعنى أن البنوك الإماراتية والسةةةةةعودية اسةةةةةتحوذت على %23.5تليها البنوك السةةةةةعودية بحصةةةةةة سةةةةةوقية 

 من موجودات القطاع المصرفي العربي. %47.8حوالي 
أما فيما يخص حصةةةةةةةة القطاع المصةةةةةةةرفي في دول التعاون لدول الخليج العربية، فقد اسةةةةةةةتحوذ على ما    

، إذ بل ت آنذاك حوالي 2021جودات القطاع المصةةةةرفي العربي في نهاية من اجمالي مو  %72.2نسةةةةبته 
في القطاع المصةةةةةةةةةرفي العربي،  %66.0حوالي  2020، في حين الحصةةةةةةةةةة السةةةةةةةةةوقية في نهاية 67.8%

إلى نمو موجودات القطاع المصةةةةةةرفي ويعود السةةةةةةبب الرئيسةةةةةةي في ارتفاع الحصةةةةةةة السةةةةةةوقية لدول المجلس 
لى تراجع  أسعار الصرف للعملة المحلية في بعض الدول العربية  خصوصا في مصر العربي من جهة، وا 

ولبنان(. أما بالنسةةةةةةةةبة للدول العربية الأخرى  من غير دول مجلس التعاون الخليجي لدول الخليج العربية(، 
، علما أن أسةةفله(على التوالي  الشةةكل المبين  %3.9و %4.1فقد اسةةتحوذت البنوك المصةةرية على نسةةبته 
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لسةةةوقية للبنوك المصةةةرية تأتي بالمرتبة الرابعة عربيا على التوالي بعد البنوك الإماراتية والسةةةعودية الحصةةةة ا
والقطرية، في حين أن الحصةةةةة السةةةةوقية للبنوك الجزائرية والم ربية تأتي بالمرتبة السةةةةادسةةةةة والسةةةةابعة عربيا 

  ( 55،ص2023الدول العربية، تقرير الاستقرار المالي في على التوالي. 
 2022: التوزيع النسبي للقطاع المصرفي العربي من إجمالي الموجودات في نهاية 05الشكل رقم 

 

 
  55، ص2023تقرير الاستقرار المالي،  استبيانصندوق النقد العربي، : المصدر

خامســـا: العلاقة بين الاســـتقرار المالي والشـــمول المالي في دول مجلس التعاون الخليجي 
 (48، ص 2024 رعادشهرة، منصور حنان،  والجزائر: 

الاسةةةةةةةةةةةةةةتقرار الملي والشةةةةةةةةةةةةةةمول المةةالي في دول مجلس التعةةاون الخليجي والجزائر من  العلاقةةة بين تعةةد  
المواضةةةةيع المهمة لفهم كيف يمكن للأنظمة المالية تعزيز النمو الاقتصةةةةاد  الشةةةةامل. فيما يلي شةةةةرح لهذه 

 العلاقة في السياقين الخليجي والجزائر ، علاقة مزدوجة الاتجاه:
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 العلاقة الشرح
المالي تقلل من الاقتصةةةةةةةةةةةاد غير  زيادة الشةةةةةةةةةةةمول-

الرسةمي، وتزيد من الاسةتقرار الاقتصةاد ، وتحسن 
  قدرة الأفراد على التكيف مع الأزمات.

 الشمول المالي من 
 الاستقرار المالي

بيئة مالية مسةةةةتقرة تشةةةةجع الناس على الوثوق في -
النظةةام المةةالي واسةةةةةةةةةةةةةةتخةةدام خةدمةاتةه، ممةةا يزيةد من 

 معدلات الشمول المالي.

 من الاستقرار المالي 
 الشمول المالي

بين الشـــــمول المالي ولاســـــتقرار المالي في دول مجلس التعاون الخليجي  شـــــرح العلاقة-
 (48، ص 2024 رعادشهرة، منصور حنان،  والجزائر:

 العلاقة بين الشمول المالي
  في دول الخليج والجزائر والاستقرار المالي 

 الدولة

يجابية-  علاقة تكاملية وا 
 الشمول يعزز الاستقرار والعكس-

 دول مجلس التعاون الخليجي

العلاقةةةة ممكنةةةة واكن غير فعةةةالةةةة حةةةاليةةةا بسةةةةةةةةةةةةةةبةةةب 
 التحديات

 الجزائر
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 خلاصة الفصل:
 التي النتائج أهم إلىرنا أشةة دراسةةتنا وفي العالم دول مختلف في العالمي مؤشةةرال المالي شةةموليعتبر ال   
 النظرية الأدلة من مجموعة خلال ومن السةةةةةةةةةةةةت، الخليجي التعاون مجلس دول على مرتكزا بها جاء
 و ذعالميا تتمثل في تدني وانخفاض نسةةبة البال ين  مجموعة إلى توصةةلنا الدراسةةة بهذه المتعلقة لعلميةاو 

 المالي الشةةمولف وعليه اليومية تعاملاتهم في الرقمية المدفوعات ونيسةةتخدم لضةةعيفأو ا المتوسةةط الدخل
 الرسمية. المالية للخدمات العالمي التوسع ظل في الرقمية المدفوعات في كبيرة زيادة إلى أدى احافز  كان
 منها المهمشة تلك وبالأخص وأفراده بمؤسساته المجتمع فئات مختلف قدرة مدى يعكس المالي الشمولف  

 البنكية الحسابات ذلك في بما الرسمية القنوات خلال من وذلك المالية، والمنتجات الخدمات إلى الوصول
 مالية خدمات وابتكار والائتمان التمويل وخدمات التأمين، وخدمات والتحويل، الدفع وخدمات والتوفير،

 الأبعاد أهم ومن مناسةةةةبة، وبجودة تكلفة بأقل احتياجاتهم يلبي الذ  النحو على واسةةةةتخدمها ملائمة أكثر
 المالية للخدمات الأفراد الوصول بعد منها المالي، الشمول مستوى بقياس تسم  التي الرئيسية والمؤشرات

 وطنية استراتيجية بناء خلال من المالي الشمول تعزيز يتمحيث  المالية الخدمات جودة وبعد واستخدامها،
 مسةةةةتهلكي وحماية المالية التحتية البنية دعم من الأسةةةةاسةةةةية الركائز من جملة توفير يتم كما به، خاصةةةةة
 .المالي التثقيف جانب إلى الجديدة، المالية المنتجات وتطوير المالية الخدمات

 الخليجي التعاون مجلس فدول العالم، بلدان بين فيما مختلف فهو المالي الشةةةةةةةمول واقع يخص وفيما  
 واسةةةةةتخدام برامج مةإقال خلا من المالي الشةةةةةمول وتعزيز تحقيق إلى سةةةةةعت التي الدول أوائل من كانت
 .نتلانتر أو ا المحمول الهاتف طريق عن المالية الخدمات كافة لتقديم التقنيات أحدث
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 الخاتمة

 تنمية كذا و عموما الاقتصةةادية التنمية متطلبات تفرضةةه ضةةرورة أصةةب  المالي بالشةةمول الاهتمام إن   
 مثل معقولة وبأسةةةةةةةعار متطورة مالية ومنتجات خدمات تقديم خلال من وجه الخصةةةةةةةوص، على المالية

 بطريقة المختلفة، المالية الخدمات من وغيرها والتأمين والائتمان والمدفوعات والمدخرات المعاملات
 الحصةةول و الوصةةول فسةةهولة ومحدودة الدخل، الفقيرة الفئات خاصةةة المجتمع فئات لكل ومسةةؤولة سةةليمة
 وتبادل بالادخار فالحسةةابات تسةةم  المالي، للشةةمول البداية خطوة هو مالية مؤسةةسةةات لدى حسةةابات على

فقد  الدولي، البنك مجموعة عليه ركزت ما وهذا أخرى، مالية لخدمات بوابة بمثابة وتعتبر المدفوعات
 شةةةةتى في المختلفة المالية الاسةةةةتثمارات وفي هامة تجارية أعمال في المختلفة المالية الخدمات تسةةةةتخدم

 مجموعة إلى التوصةةةل تم دراسةةةتنا في عرضةةةه تم ما خلال ومن المالية، الأزمات مواجهة المجالات وفي
 : التوصيات و النتائج من

 :النتائج
 النمو إلى يؤد  والذ  العالمي، الاقتصةةةاد في الاندمان على يسةةةاعد اسةةةتراتيجي محور المالي الشةةةمول-

 العالم، في المسةةتويات أدنى تسةةجل تزال لا العربية المنطقة المالي، الاسةةتقرار أهداف وتحقيق الاقتصةةاد 
 .العربية الدول في المالية الهيئات وصلب قلب في المالي مولالش يكون أن يجب المنطلق هذا من
 والنمو المالي الاستقرار من زيزتع إلى يؤد  والذ  الدول، من العديد لدى رئيسيا هدفا المالي الشمول يعد

 .التنمية أهداف وتحقيق الاقتصاد 
 للعالم % 37 نسةةةةبته بل ت سةةةةنة 15 من البال ين للأشةةةةخاص المالية الحسةةةةابات ملكية مؤشةةةةر حسةةةةب •

 مقابل العربي
 .ضعيفة نسبة وهي العالمي للمتوسط % 69 نسبة
 حيث ،2021و 2017تيسةةةن بين العربي العالم في الاقتراض سةةةلوك عرفه الذ  الطفيف التحسةةةن رغم-

 ممن الائتمانية البطاقات باسةةتخدام قاموا الذين أو الرسةةمية المالية المؤسةةسةةات من المقترضةةين نسةةبة بل ت
حيث يلجأ أغلبهم إلى الاقتراض من  ضةةةةةةةعيفا يبقى أنه إلا % 9,87 نسةةةةةةةبة سةةةةةةةنة 15 عن أعمارهم تزيد

 الأسر والأصدقاء، بدلا من الاقتراض من المؤسسات المالية.
 : توصيات

 الصةة يرة للمؤسةةسةةات ميسةةرة بإجراءات التمويل إتاحة مع المالية الخدمات إلى الوصةةول إجراءات تسةةهيل-
 .التنمية عجلة لدفع المقاولاتية روح وتعزيز والمتوسطة

 والتسةةةةةةةةةةوية الدفع أنظم تطوير مع الريفية، المناطق في خاصةةةةةةةةةةة المالي للنظام التحتية البنية تطوير-
 كافة احتياجات تلبي مالية ومنتجات خدمات تطوير إلى إضةةةةةةافة التكنولوجية، التطورات من والاسةةةةةةتفادة

 المالي. الاحتيال ضد العملاء وحماية العملاء



الفصل الثاني   مساهمة الشمول المالي في تعزيز الاستقرار المالي لدى دول مجلس التعاون الخليجي 

 مع الإشارة إلى الجزائر
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 في المختصةةةةة وليةوالد الإقليمية المؤسةةةةسةةةةات بين التآزر تفعيل خلال من التعاوني الفعل على التركيز-
 في الإسةةةةةةهام أجل من والخاص، العام القطاع من كل بين الشةةةةةةراكة تعميق جانب إلى المالي، الشةةةةةةمول
 العربية. الدول في المالية الخدمات إلى الوصول تعميم تحقيق

 .العمل على ابتكار الأنظمة جيدة الضمانات وتسهيلها-
تطوير نظم الدفع والعمليات المصةةةةةةةرفية الالكترونية ونشةةةةةةةر الوعي الائتماني وانشةةةةةةةاء مكاتب الاسةةةةةةةتعلام  -

 وتوزيعها على كافة المناطق.
إجراءات المعاملات المصرفية وذلك مع التقدم التكنولوجي وتتمتع بالوضوح صياغة قواعد قانونية تسهل -

 والشفافية.
 الاهتمام بالثقافة المالية كمفتاح للشمول المالي في الدول العربية ودول الخليج.-
 الشمول المالي محور استراتيجي يساعد على النهوض بالاقتصاد والذ  يؤد  إلى الاستقرار المالي.-
فرضةةةةةةةةية الشةةةةةةةةمول المالي ليس لديه دور في تحقيق الاسةةةةةةةةتقرار المالي في الدول العربية ودول  عدم قبول-

 الخليج. 
 افاق الدراسة:

تشةةةةهد السةةةةاحة الاقتصةةةةادية العالمية اهتماما متزايدا بمفهوم  الشةةةةمول المالي، لما له من تأثيرات مباشةةةةرة    
وغير مباشةةةةةرة على تعزيز الاسةةةةةتقرار المالي في الدول، وفي هذا السةةةةةياق تبرز أهمية دراسةةةةةة دور الشةةةةةمول 

الةةةدول من تحةةةديةةةات وفرص المةةةالي في كةةةل من دول مجلس التعةةةاون الخليجي والجزائر، لمةةةا تواجةةةه هةةةذه 
متباينة مرتبطة بالتنمية الاقتصادية والتوازن المالي والاجتماعي.
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