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 شكر وعرفان 

أتوجو بخالص الشكر وعظيم الامتنان إلى أستاذتي المشرفة على ما قدّمتو لي 
من توجيهات علمية دقيقة، وملاحظات قيّمة ساعدتني في إنجاز ىذه 

 .المذكرة، وعلى صبرىا ومساندتها لي في مختلف مراحل ىذا العمل

على ما بذلوه من كما لا يفوتني أن أتقدم بالشكر إلى كافة أساتذة القسم 
جهد طيلة فترة التكوين، وعلى ما قدموه من علم ومعرفة كان لها الأثر 

 .الكبير في إثراء رصيدي الأكاديمي
وكل التقدير لزملائي وأصدقائي الذين كانوا سندًا لي، ولعائلتي الكريمة التي 

وفرت لي الدعم المعنوي والمادي، وكانت خير معين لي طوال مساري 
 .الجامعي

 .فلكم مني جميعًا أسمى عبارات الشكر والتقدير والاحترام
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II 
 

 ملخص الدراسة :

–0991تهدف هذه الدراسة  لى  ياة أ ر ةلا اثسةر ا ر ا المةا ا ع ىةلا زاة  لماةواا ا ةدلجزز ر خ ا وافةلا )ة   ال ة    
تم  .ARDL (، باسةةرادام لمةةلملي ياااةةب  اةةص  ةةك الزاةةم ال اةةب ساللماذاةة  الذا سةةا  لمةة  )ةة    ةةز  2122

لجةةة ار اا  ةةة ى ا  اةةة ، ل مذةةةدلالا اللماةةةز   خ ا ااةةةك الذ ةةة  سال زلاةةة،  ا)رعةةة ر اسةةةرذلاارلا  الل سةةة، الولملماةةة ، سيدلاةةةد 
رظلةةلار اللمرةة في زةةدم ساةةزو ز يةة  مزا ااةة  ينزلااةة  ا اةة،  ةةك اثسةةر ا ر ا المةةا ا ع ىةةلا سلماةةواا ا ةةدلجزز ر، لمةةص  اةة   

لرشةاا  اة ةا  اللماةز   الرأ   ا علمزي ل سةر ا ر ا المةا ا ع ىةلا خ ا اة، الذ ة  رلاكمة   باة  ر عرةا ا)رعة رار ا
 .ل زرا و زااه خ الر ل  سالرحاا،

للدلا دعلل اي لانّللتري الللمم ميلللاف ا للدلاواتث   للت  ج للل   وتوصّلللا الدراسللة ن  دف تللدلاستث ارسللجنبيتر احدثللث ا  ف
 .ناتدة توديههت نحو ق تاتث ننجتدية تفنلز ارسجس ار الختردي

 :الكلبيتث ا فجتحية
 .، الع ي  ي    ا ا،، الع ي  ينزلاا  ا ا،ARDL ع ىلا، لماواا ا دلجزز ر، ا وافلا،  ز  اثسر ا ر ا الما ا 

summary: 

    This study aims to assess the impact of Foreign Direct Investment (FDI) on Algeria’s Balance of 
Payments (BOP) during the period 1990–2022. A hybrid methodology combining descriptive and 
econometric analysis was applied using the ARDL model. After testing for stationarity and 
selecting optimal lags, the model was estimated in both the short and long run. The results showed 
no long-run cointegration between FDI and BOP and no significant short-run effect either. 
Diagnostic tests confirmed the model’s statistical robustness and reliability. 
The study concludes that FDI inflows have not significantly influenced the BOP, 
highlighting the need to redirect them toward productive sectors that promote external 
stability. 

Keywords: 
Foreign Direct Investment, Balance of Payments, Algeria, ARDL model, Short-run Relationship, 
Long-run Relationship. 
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     تمهيد

عد قديمة نسبيًا، إلا أنها بدأت تبرز بوضوح مع مطلع القرن العشرين، ورغم أن ظاىرة الاستثمار الأجنبي الدباشر ت       
أكبر بعد الحرب العالدية الثانية، لشا جعلها لزل اىتمام واسع من قبل الاقتصاديين وصناع القرار. ويكمن السبب في 

ثل أحد البدائل التمويلية التي تلجأ إليها العديد من  الدول تصاعد ىذا الاىتمام في كون الاستثمار الأجنبي الدباشر يم 
 .لدواجهة عجز تمويل مشاريعها الاستثمارية، خاصة في ظل تراجع فرص التمويل التقليدي

ورغم الأهمية التي يكتسيها ىذا النوع من الاستثمار، فإن الاستفادة منو لا تكون لشكنة بنفس الدرجة لدى جميع 
نفور ىذه التدفقات، حيث ي عد من العوامل الدول، إذ تلعب بيئة الاستثمار ومناخ الأعمال دوراً لزوريًً في جذب أو 

الحاسمة التي ت وجّو حركتو على الددى الطويل. وبذلك، فإن الاستثمار الأجنبي الدباشر ي ساىم في تشكيل البنية 
 .الاقتصادية للدول ويؤثر بعمق في لستلف جوانبها الاقتصادية، من أبرزىا ميزان الددفوعات

اسية لقراءة وضع الدولة الدالي والاقتصادي في علاقتها مع العالم الخارجي، إذ يعكس ويمثل ميزان الددفوعات أداة أس
التوازن أو الاختلال في تدفق الأموال بين الدولة وبقية دول العالم. وي عتبر تحليل ىذا الديزان خطوة ضرورية لفهم ىيكل 

امل التي تؤثر فيو. فالشركات الأجنبية يمكن أن الاقتصاد الوطني، حيث ي عد الاستثمار الأجنبي الدباشر من أبرز العو 
قق من خلال استثماراتها عوائد ت عزز من قيمة الصادرات، وت قلل الاعتماد على الواردات، ما يؤدي إلى تحسين الديزان  تح 

قيمة التجاري. كما أن دخول العملة الأجنبية عبر ىذه الاستثمارات ي قوي احتياطي النقد الأجنبي ويساىم في دعم 
 .العملة المحلية

وفي ىذا السياق، ت عتبر الجزائر نموذجًا لاقتصاد نامٍ أحادي القطاع، يعتمد بشكل شبو كامل على تصدير المحروقات، 
مقابل استيراد غالبية احتياجاتو، بما في ذلك الدنتجات الأساسية والكمالية. ويرجع ذلك إلى ضعف القاعدة الإنتاجية 

سات الداعمة للاستثمار المحلي، ما يجعل الاقتصاد الجزائري عرضة للتقلبات الخارجية. وقد شهد الوطنية، وغياب السيا
ميزان الددفوعات الجزائري خلال العقود الداضية حالات من العجز والفائض بشكل متناوب، خاصة خلال فترة 

ن الإصلاحات والقوانين التي التسعينيات. وبرغم ىذا الوضع، سعت الجزائر إلى تدارك الأمر من خلال سلسلة م
 .ىدفت إلى تهيئة بيئة جاذبة للاستثمار الأجنبي الدباشر
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 إشكالية الدراسة :

تتمحور إشكالية الدراسة حول التعرض لتوازن ميزان الددفوعات الجزائري ومدى تأثير الاستثمار الأجنبي في استقراره , 
 الددفوعات يمكن طرح الإشكالية التالية : ولدعرفة تأثير الاستثمار الأجنبي الدباشر على ميزان

  2022_1999ما مدى تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات ؟ دراسة حالة الجزائر لفترة 
 ؟  

 ويندرج تحت التساؤل الرئيسي الأسئلة الفرعية الآتية :

  في الجزائر؟ىل للاستثمار الأجنبي الدباشر دور فعال في الرفع بميزان الددفوعات 
 ما طبيعة العلاقة بين الاستثمار الأجنبي الدباشر وميزان الددفوعات في الجزائر؟ 
 ىل للاختلالات في ميزان الددفوعات علاقة بتقلبات تدفقات الاستثمار الأجنبي؟ 

 :الدراسات السابقة 

 تم تناول موضوع الدراسة من قبل عدة باحثين سنتطرق لعرض بعض ىذه الدراسات :

 دراسة الأولى :ال

تحليل آثار الاستثمارات الأجنبية الدباشرة على ميزان الددفوعات الجزائري خلال الفترة (, 2015د/بن سمينة دلال ) 
توصلت الدراسة إلى أن الاستثمار الأجنبي الدباشر لم يساىم في تقليص الواردات، بل قد , حيث  2000_2014

يكون ساىم في زيًدتها، خاصة من سلع التجهيز. كما لاحظت أن الأرباح المحولة من قبل الدستثمرين الأجانب في 
استخدمت الدراسة تحليلًا   .طاعات قطاع المحروقات فاقت حجم الاستثمارات الأجنبية الدباشرة الواردة إلى جميع الق

 .كميًا لبيانات ميزان الددفوعات، مع التركيز على الحساب الجاري وحساب رأس الدال

 الدراسة الثانية :

الاستثمار الأجنبي الدباشر وأثره على ميزان الددفوعات بالجزائر خلال الفترة   (2020مليكة غضبان وشراف عقون ) 
 .1367-1351، الصفحات 3، العدد 7لرلة العلوم الإنسانية لجامعة أم البواقي، المجلد  .   2020_2017



 مقدمة
 

 ج‌
 

تهدف ىذه الدراسة إلى تحليل تأثير تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر على ميزان الددفوعات الجزائري خلال الفترة 
توصلت  .العلاقة بين الدتغيرين. استخدم الباحثان معامل ارتباط بيرسون لقياس درجة 2017إلى2000     من 

الدراسة إلى وجود علاقة ارتباط بين تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر وميزان الددفوعات، لشا يشير إلى أن 
 .الاستثمارات الأجنبية تؤثر على الوضع الدالي الخارجي للجزائر

 الثالثة :الدراسة 

–2000: أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على ميزان الددفوعات الجزائري خلال الفترة  (2022جعفري سميحة ) 
 بسكرة . –جامعة محمد خيضر , 2021

تهدف ىذه الدراسة إلى تحليل تأثير تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر على ميزان الددفوعات في الجزائر خلال الفترة 
لاقة ارتباط بين تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر وميزان أظهرت النتائج وجود ع,  2021إلى2000من 

اعتمدت الدراسة على  . الددفوعات، لشا يشير إلى أن الاستثمارات الأجنبية تؤثر على الوضع الدالي الخارجي للجزائر
 الدباشر ومكونات تحليل البيانات الاقتصادية للفترة الدذكورة، مع التركيز على العلاقة بين تدفقات الاستثمار الأجنبي

 .ميزان الددفوعات

 الرابعة :الدراسة 

 .2017– 2000أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على ميزان الددفوعات في الجزائر خلال الفترةتولي عبد القادر :  

تهدف ىذه الدراسة إلى تحليل تأثير تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر على ميزان الددفوعات الجزائري خلال الفترة 
أظهرت الدراسة وجود علاقة ارتباط بين تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر وميزان 2017. إلى2000 من 

اعتمدت الدراسة على  .الوضع الدالي الخارجي للجزائر الددفوعات، لشا يشير إلى أن الاستثمارات الأجنبية تؤثر على
تحليل البيانات الاقتصادية للفترة الدذكورة، مع التركيز على العلاقة بين تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر ومكونات 

 .ميزان الددفوعات

الدراسة وكذلك الأسلوب  والدراسات السابقة أعلاه تتفق كلها مع دراستنا ىذه ,إلا أن الاختلاف يكمن في فترة
 الإحصائي الدتبع وجاءت دراستنا للموضوع استكمالا لدا تناولتو الدراسات السابقة بإحصائيات جديدة .

 



 مقدمة
 

 د‌
 

 تم صياغة فرضيات الدراسة التالية :فرضيات الدراسة :

 ىناك علاقة طويلة الأجل بين الاستثمار الأجنبي الدباشر وميزان الددفوعات. 
  الأجنبي الدباشر إيجابيًا على ميزان الددفوعات في الددى القصيريؤثر الاستثمار. 
 الاستثمارات الأجنبية لا تسهم بفعالية في تحسين الرصيد الإجمالي إذا لم تتوجو لقطاعات إنتاجية 
  الاستثمار الأجنبي الدباشر على ميزان الددفوعاتيتأثر. 

 منهجية الدراسة :
 : المنهج المستخدم 

في ىذه الدراسة تم الاعتماد على الدنهج الوصفي ,لأنو الأنسب من الناحية النظرية لسرد الدعلومات الدتعلقة بالاستثمار 
الأجنبي الدباشر وميزان الددفوعات , كما تم اعتماد الدنهج التاريخي في وصف مراحل تطور الاستثمار الأجنبي الدباشر , 

لال حجم الاستثمار الأجنبي الوارد إلى الجزائر و تطور ميزان الددفوعات ,وتم بالإضافة إلى الدنهج التحليلي من خ
لتحديد العلاقة الارتباطية بين الاستثمار الأجنبي الدباشر وميزان الددفوعات   31EVIEWSبرنامج  اعتماد على 

 الجزائري .

 : الحدود الزمانية والمكانية 

الإشكالية الدطروحة تم تحديد البعدين الدكاني والزماني بحالة الجزائر  من اجل الإلدام بموضوع الدراسة والإجابة على
( ,ويعود سبب اختيارنا لذذه الفترة إلى احدث التي عرفها القرن الواحد والعشرين , 2122_3991خلال الفترة )

الاستثمارات  ومدى تأثيرىا على حجم2121إلى غاية أزمة كورونا عام  2112بدءا بالأزمة الدالية العالدية عام 
 الأجنبية الدباشرة الواردة إلى الجزائر ,ورصيد ميزان الددفوعات .

 : وسائل جمع البيانات 

من بين الوسائل التي تم اعتمادىا في جمع الدعلومات والبيانات الدتعلقة بموضوع الدراسة , لصد الكتب ,الرسائل 
 من بنك الجزائر و البنك الدولي والأطروحات , التقارير والمجلات ,بالإضافة إلى الإحصائيات

 أسباب اختيار الموضوع :



 مقدمة
 

 ه‌
 

من بين أىم أسباب اختيار الدوضوع ىو الأهمية الكبرى التي أصبحت توليها الدول في العالم لجذب 
الاستثمارات الأجنبية ولزاولة معرفة درجة تأثيرىا على استقرار ميزان الددفوعات كمؤشر للنمو الاقتصادي 

 لتحليل القياسي .ومعرفة أساليب ا

 أهداف الدراسة :

 تحليل تطور كل من الاستثمار الأجنبي الدباشر وميزان الددفوعات في الجزائر. 
 قياس أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على ميزان الددفوعات الجزائري باستخدام نموذج ARDL. 
 تقديم توصيات مبنية على نتائج القياس لدعم القرارات الاقتصادية. 

 :أهمية الدراسة 

تبرز أهمية ىذه الدراسة في سعيها إلى تحليل العلاقة بين الاستثمار الأجنبي الدباشر وميزان الددفوعات في الجزائر خلال 
، وذلك في ظل التحولات الذيكلية التي عرفها الاقتصاد الوطني 2122إلى  3991فترة اقتصادية طويلة امتدت من 

لجذب رؤوس الأموال الأجنبية. كما تستمد الدراسة أهميتها من اعتمادىا على منهجية  والسياسات الإصلاحية الرامية
تسمح بفهم الأثرين القصير والطويل الأجل، لشا يزود صانعي السياسات برؤية واقعية  (ARDL) قياسية متقدمة

 .وموضوعية حول فعالية الاستثمارات الأجنبية في دعم التوازن الخارجي للبلاد

 راسة :هيكل الد

جاءت ىذه الدراسة في فصلين رئيسيين، حيث تناول الفصل الأول الجانب النظري، فتطرق إلى الدفاىيم الأساسية 
للاستثمار الأجنبي الدباشر وميزان الددفوعات، مع توضيح العلاقة بينهما، إضافة إلى استعراض بعض الأدبيات السابقة 

لتطبيقي، حيث تم تحليل تطور الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر ذات الصلة. أما الفصل الثاني فخصص للجانب ا
ودوره في التأثير على ميزان الددفوعات، مع الاعتماد على بيانات وإحصائيات رسمية، واستعمال أدوات التحليل 

 .القياسي لقياس العلاقة بين الدتغيرين لزل الدراسة
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 هييدتم

يشهه ا قتصادههلد قي ههللع و قي خهه د قت ههتَر برهه تض   لىيههدو ،ىخههص ً ههن قيههانهو  د نههلح قي ل  ههد    ههلو قت  اههلح 
ً هههن رؤنس قت هههه قه قت  ي ههههد ي  هههه  د يا ميههههم صههههارقلل قيا ع يههههد ن  قييههههد  از يههههلض قي  لههههد  نو لهههه ق قي هههه ل و  ههههىز 
قت ههااعلر قت  ههب قليلأههى يههادقر إ ههتًق  ن د   هه ن  هه    تحههل قلت  ههلض إلذ برخ ههت قياخهها  قتصادههلد و ن هه ،تَ 
،ههىا قي عههنو ن خههن قيات  ي   ههلو نر،ههو ي ههلبر قلهه قرد قييشههىيد نقيي  ههد قيالا ههد  نلد ي هها لهه ق قي هه ع  هه  قت ههااعلرقض 

 .ياتل ن قصادلد  دنلر أشمن يخادى ،خط ً ن خخ رؤنس قت  قهو  ن باض يشتن  ا  ح 

لض قلإطلر قلمحل ب قي   ي تس  اصد حىيد قيايلدتض قتصادلديد نقللي د  تُ قيانيد  و قلخل نو يُ ا   مقن قلا،ً 
ن خ د قي للدو  ل مص  ه  ىآر حخ خ د ي خ  ل قلخلر ع  نتأتي أمش د درق اه    ي  ه أدقر بر    د نص ل  د ياخ  م  اى 

قتصادلد قي طتٍ ني لبر قي  ل لض قتصادلديد قلاي دو  لند و ظن قي نم أن قي لئض قي   صا يش اه ق اخىقر 
 .ل ق قل مقن

لضو      ه  ي ز ت ل ق قي دن     خايم قلإطلر قي ظى  يتن    قت ااعلر قت  ب قليلأى ن  مقن قلا،ً 
محادقلعل ندنق،  علو ني ق أثى أحامشل ً ن قلآ ى  يعل  قيا ىيف بهعلو ن ي لن  دلئد عل نأمش ا علو نقيازى  إلذ

لضو نقيتي  يشتن ل ق قلإطلر صلًار   ى، د ي  م قي  صد قيا لً  د  تُ قت ااعلر قت  ب قليلأى ن  مقن قلا،ً 
 . ات ن محن بر  ن ن خ  م و قي د ه قي حخد    قيارق د
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 الأجنبي الدباشرالدبحث الأول : عموميات حول الاستثمار 

يشتن قت ااعلر قت  ب قليلأى أحا قياًلئم قت ل  د ي صادلدقض قل لنىرو ي  ه يُ ا    أ ىز آي لض قياع ين 
قلخلر ع قيتي   نا إي  ل قيانه يا ميم مس لل قتصادلد  نبرخ ت قيا ع د قل ااق د  نو ظن قل ل، د قياني د قلامقيار 

ت  ي دو أنيح    قيضىنر  ، م قلج ق ب قي ظىيد نقلإ تًق  ن د قلى يزد  ه  ن   ل ق ً ن   ب رؤنس قت  قه ق
د    قلمحلنر قيتي    ط قيض ب ً ن       قت ااعلر قت  ب  قل ز تو تم قيازى  و ل ق قليلث إلذ مجعً 

ادر قيتي  ات ف  و قيي ئد قليلأىو ألاق،ه نأمش اه باي  يد ي انه قلض  دو إخل،د إلذ ق ا ىقض أ  قًه قلا 
 .قتصادلديد لخا ف قيي اقن

يعل يا لنه قليلث محادقض قت ااعلر قت  ب قليلأىو أ  قي  ق ن قيتي  ؤثى ً ن صىقر قل ااعى قت  ب ت ا لر 
ن  د     د دنن غتَللو   قب يل ص قصادلديدو   ل  د أن صل    د  ،ض ح ً  ذيكو تم قيازى  إلذ دنق،و 
قت ااعلرقض قت  ي دو نقيتي بزا ف با ا ف طي  د قيشىيلض ن زل  ق تًق  ن للل قياني دو مدل ي لًا و ، م 
   ك ل ه قيشىيلض و قت  ق  قي لل د  يشتّن ل ق قليلث   يك حنى قت لس ي  م قي  صد  تُ قت ااعلر 

لض قت  ب قليلأى ن ت ناض قتصادلد قيت عو ن لند تأثتَه ً ن  .  مقن قلا،ً 

 تعريف و أنواع الاستثمار الأجنبي الدباشر الدطلب الأول :

يشتن قت ااعلر قت  ب قليلأى أحا قيىيلئم قت ل  د و قي  صلض قتصادلديد قياني دو لل يه    تأثتَ  يلأى 
  ئعد لج ب ل ق قي  ع     ً ن   اتض قي ع  نقيا ع د  ن ا ل،س قيانهو ت   عل قي ل  د    لو و ل ئد   ئد

قت ااعلرقض  ني ا ىض ل ق قلز ب       قت ااعلر قت  ب قليلأى نأ  قًه قلخا  د ن،خحل ياد   لض 
 قلؤ  لض قتصادلديد قياني د نقييلحاتُ 

 أولا_تعريف الاستثمار الأجنبي الدباشر

قييلحاتُ نقتصادلديتُ نقل ظعلض نإتح لض  لبض قي ايا    قيا لريف ي  ااعلر قت  ب قليلأى    طىف 
 قياني د , ح ث ًى،ص بدل ي ع :

،خا ًى،ص قت ااعلر قت  ب قليلأى  ت  ه   UNCTADح ب ل ئد قت م قلالار ي انلرر نقيا ع د   -
ذيك قت ااعلر قي   ي ز   ً ن ً صد ط ي د قت ا , ح ث ي تس     د ن  زىر دقئعاتُ ي ع ااعى 

 و دنيد  ض  د غتَ قيتي ي اعع إلذ     ا ل   ،ىع أ  ب صلئم قت  ب و
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ح ب ن ان  قي خا قيانلر : مظان قت ااعلر قت  ب قليلأى و ين  ا،ت  للر إلذ  ؤ  د أ  ي د , أن ين  -
ح لزر  ايار    حدص قل ت د دق ن  ؤ  د أ  ي د أىط أن مضدن غتَ قلخ عتُ ً ن حدد لل د  و 

رأس  له قلؤ  د و     %10ل ه قلؤ  د نقيتي بزا ف أمش ا ل      ا إلذ أ ى , ن ت ع ح لزر   يد 
 (01و ن لد 6102)   سم  دو   ض قيانه يتع يت ن قت ااعلر  يلأىق   

يعل أن قت ااعلر قت  ب قليلأى ل  ق ااعلر  خ    ه قيشىيلض غتَ  خ عد و قيي ا قلض ف أن أىيلض  -
  خ عد نيت  ذقض رصل د أ  ي د      ه :

  ت نإ شلب أن     د أىيلض ,،ىنع أن أيتلض    -
قلشلريد و أيتد  ايار أن     در نقيتي لا، ل إصل د رنق ط قصادلديد ط ي د  و قيشىيد نقيتي  -

 لا، ل بستتُ قل ااعى    قلشلريد نقي  زىر ً ن    تَ ل ه قيشىيد  
قت  ي د و قبزلذ قيخىقرقض قيا    يد , نقيىصل د ل ل   ز   ً ن قلشلريد قي  ليد نقلمحادر ي شىيد  -

 نقتًعله قيانلريد نقلإدقريد نقلإ تًق  ن د , و قيشىيد قلمح  د  
و ن لد 6102)يليعو  ن  ظم ل ه قت ااعلرقض  ام   ق زد قيشىيلض  ا ادر قلج   لض   -

02 01) 

ي ع ااعى قلخ م و قصادلد  ل و  شىنع  خ م و قصادلد آ ى , ن،خل ي ع  لر ني ىف أيضل بأ ه حدد ثا اد  -
أياى      %10قي   نخ ه ن ان  قي خا قيانلر يت ن قت ااعلر  يلأىق حتُ مظا ك قل ااعى قت  ب  

إحاى  ؤ  لض قتًعله , ن   ًاد قتن قض ،  ل, ن ت ن ل ه قلدد يل، د ًلدر أ  م رأس قلله 
 (01و ن لد 6112   6112)ح ب الله محمدو  قل ااعى رأيا و إدقرر قلؤ  د   لإًزلب

ىف أيضل بأ ه ذيك قت ااعلر قي   ي ز   ً ن بس ك قل ااعى قت  ب لجمب أن ين قت ااعلرقض و  - نً
ر قلشىنع  و قل ااعى قي طتٍ و حليد قت ااعلر قلشىنع قل تٍ ل ق بالإخل،د إلذ قيخ ل  بالشلريد و إدقر 

قلشتًك أن   زى ه قيتل  د ً ن قلإدقرر نقيا ظ م و حليد قل ت د قلز خد لشىنع قت ااعلرو ،ض  ً  ص ل  
  د قل ااعى قت  ب  ال ين يع د    قل قرد قللي د نقيات  ي   د نقلخبرر قي   د و جم و قلمجلتض إلذ قيانه قلض

 (282)قي ىبيو ن لد   

     ه قيا ىي لض قي ل خد قي يى   حظ أن قت ااعلر قت  ب قليلأى أ ه ًع  د قصادلديد  خ    ا ظ ف  -
 رأس  له قلؤ  د قلمح  د دق ن دنيد أ ىىو    أ ن برخ ت ألاقف ط ي د أ ن 
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 الأجنبي الدباشرثانيا ـ أشكال الاستثمار 

تُ    قت ااعلرقض , ق ااعلرقض أ  ي د  يلأىر ًع ديد ن ق ااعلرقض أ  ي د  يلأىر أ،خ د  ،لتنلذ   ات ن     ً 
  ا اف قي    قلمح ع , نلا، ل ل  قييلث ً  قت  ق  , أ ل قت ااعلرقض قت  ي د قليلأىر قت،خ د ، ع  ا  ه 

 نلع تأ   أأتله مخا  د بح ب قت تًق  ن لض قلاي د     طىف  مر  قيادايى , أ   يلث ً  قي  لي د
قيشىيلض قلا ادر قلج   لض ,، ع بسلرس مخا ف أثار قت اخزلب , أ ل ، عل مطص قيي اقن قلض  د , أن 

 قي شلطلض قتصادلديد قل   د ن    تُ ل ه قتأتله مذا :

لر ق م قلشىنع قلشتًك , نل  ق ااعلر أ  ب يخ   يز ت ً ن ل ق قي  ع    قت ااعالاستثمار الدشترك :  - أ
ً ن أ لس قلشلريد  و رأس قلله قي طتٍ , ن الا   يد قلشلريد و رأسمله قلشىنع و خ ب قيخل  ن 
قياق  ع ي انيد قلض  د    ياخ  أت  صل    ل     ل , يعل ق ه مضخت ،لئار ييتَر تطىق،ه , ن  شل ً  

تصن و قت ااعلر , أ  ق ه يام  تُ طى،تُ قحامشل مح ع نقيالني  لر ع )أ  ب( ً    لمشد أىيتتُ ً ن ق
 62و قيد للض 6102)يليعو  قيي ا ن يت ن قيا  تَ  شتًك  تُ قلج اتُ مدل يضع   دللح ين طىف  

 ,62) 
لض قتًعله قي   مظا ته أن يشلرك ، ه طى،لن  koldeيىى ي يا   أن قت ااعلر قلشتًك ل  قحا  شىنً

)أن أخد الن     يالن ( أن أياى    دنياتُ مخا  اتُ  د د دقئعد نقلشلريد ل ل ت  خادى ً ن قلدد و 
و 6161)ًخ نو  قلخ   رأس قلله  ن بساا أيضل إلذ قلإدقرر نقلخبرر ن ىقبر قت تًقع أن قي   لض قيانلريد    

 (0222ن لد 
 نً  ه مظت  قيخ ه أن ل ق قي  ع    قت ااعلر ي ز   ً ن قلج ق ب قيالي د :

ق  ل  ط ين قت ن  تُ طى،تُ ق ااعلري  قحامشل نطتٍ نقلآ ى أ  ب لعلر د قي شلط قلإ ال ع  -
 دق ن قيانيد قيزىف قلض ف  

 يت ن قيزىف قي طتٍ أخد د     يد تا  د ي خزلع قي ل  أن قلخلا صا  -

أن ص ل  قحا قل ااعىي  قت ل ب  شىقب حدد    أىيد نط  د صلئعد يؤد  إلذ بر ين ل ه قيشىيد إلذ  -
 أىيد ق ااعلر  شتًك  ي س بايضىنرر أن يخا  قل ااعى )نطتٍ أن أ  ب (حدد و رأس قلله بد تٌ :

  شىنع ق ااعلر صا يت ن      ه  خايم قلخبرر أن قل ى،د أن قي عن قيات  ي  ع  د د قلشلريد و 
 ًل د  
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  قلشلريد بحدد و رأس قلله أن ي ه ً ن أن يخا  قيزىف قلآ ى قيات  ي   ل , أن صا تأ   قلشلريد
 02و قيد للض 6102)   سم  دو  أتن  خايم قل    لض أن قل ى،د قيا  يخ د أن  خايم قي     

 ,02) 
 الاستثمارات الأجنبية الدملوكة بالكامل للمستثمر الأجنبي - ب

ل  ا ادر بساا إلذ  ن  ابر ل ه قيشىيلض    ألم أأتله ل ق قت ااعلر نقلمحىك قيىئ  ع يه ,ح ث أن تحل ،ىنً
ه ,نباحاتلرلل تحاث أ لي ب قيات  ي   ل قي دىيد ًار دنه مخا  د , ن اع م  تبر حنم إ ال  ل  ن  ً 

و ن لد 6112   6112)ح ب الله محمدو  ,يعل أنهل  اقر  ىيميا     ىيملل قيىئ  ع و قي ط  قت   
61) 

  و قيانيد قلض  د   ت د  ل ق قي  ع    أأتله قت ااعلر قليلأى  ت ن   ت د رأس قلله أ  قلشىنع قلخل
يل  د ن ز خد ي ع ااعى قت  ب ,  ابق بالشىنع ذق ه إلذ قلإدقرر نقيا  تَ, دنن  ا ن    قيانيد قلض  د " 
 خ   ل ه قيزىيخد   لبق ً ن  خن ي عؤ  د بأيع  ل إلذ     دنلر   تُ أن  خن   لرقلل قلإدقريد نقي   د 

أ ىى إلذ قيي ا قل ا اف و أتن  ؤ  د برص   زىلل قيتل  د , حتى نقيا  يخ د نقياع ي  د ن  لرقض 
 (62و ن لد 6102)يليعو   از و قلؤ  د ق اغ ه  برلل قيا ل،  د بايتل ن " 

 الاستثمار في الدناطق الحرة - ت
ابر أ  ي د ً  قيانيد قيال  د     ناح د قيانلرر قياني د   ابر قل لطت قلىر  مبق    إص  م دنيد     د تي  ل   

نقي خا نقلجعلرك ني عح و دق ن قل زخد قلىر بإصل د قلشلريو قلخلند  ىؤنس قت  قه قت  ي د أن قي ط  د أن 
ن  قلشتًيد نيام ،  ل  اقنه قييضلئو قلمح  د أن قلخلر  د , نبذى  ً   ل   ض قي ع  لض قيد لً د , نلع نق

يل ص  مب    إص  م قيانيد ،إنهل ت   ى  ً   ل قلإ ىقبقض قلجعىي د نقلإدقريد قيتي   ى  ً ن باصع إص  م 
 قيانيد  

 مشروعات أو عمليات التجميع - ث
لض ق  لص د  تُ قيزىف قت  ب ن قيزىف قي طتٍ )ًل  أن  لا ( يام بد  ي ل ص ل   صا  اخ  ل ه  قلشىنً

قيالني بدت ناض   اج   تُ يانع   ل ياديح   انل نهلئ ل , نو   ظم قتح لن قيزىف قتنه  امنيا قيزىف 
) لند و قيانه قي ل  د ( يخا  قيزىف قت  ب قلخبرر أن قل ى،د قي ز د نقلخلند بايادع م قياق  ع ي عد و 

و 6102)   سم  دو  نطى  قياخمي  نقيد ل د نقيان  مقض قيىأسملي د و  خل ن ًلئا  لد  يا ت ً  د  
 (01,  02قيد للض 
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 الاندماج والاستحواذ - ج
يخدا بات ا لج قبرلد  دللح أىياتُ أن أياى  غىض  ت ي  ي لن  ايا ,أ ل قت ال قذ ،  شل ً ا ص ل  
إحاى قيشىيلض بات ا  ب ً ن أىيد أ ىى,ح ث  ظن قيشىيد قتنلذ صلئعد    عل بزا ع ن  نب قيال  د   

ل قيشىيلض   ميم صارلل نيخا أنيلص ًع  لض قت ا لج نقت ال قذ سمد بارزر , ح ث   ا اف      تح
قيا ل،  د , نزيادر ق ااقدلل قلجغىقو , ن    و حدا ل و قي    قي للع   يعل   ىف  شىيد    زى ً ن 

   رأسملتحل ً ن قتصن   ن شتن ًع  لض قت ا لج نقت ا ع  %50 أىيد أ ىى نذيك بات ال قذ ً ن 
 سمد مد مر ي شلط قيشىيلض قي ل ىر ي خ   لض  

 حالف الاستراتيجيالت - ح
قيالليف قت تًق  نع ل  ص ل  برليف  تُ   ااعى مح ع نآ ى أ  ب ,    ق ن قيا لنن و قل ل، د أن 

)يليعو  قيا لنن    ق ن ق اغ    قد  ل  ,أن قي  زىر ً ن أ  ق  أ ىى بات  ل   تُ قل ل، تُ  
 (68 61و ن لد 6102

و قت تَ مظت  قيخ ه إن قت ااعلر قت  ب قليلأى مظان أدقر مح ريد يال  م قتصادلد ن خن قيات  ي   ل 
نقلخبرقض إلذ قيانه قلض  دو  لند ً ا ل يام   ظ  ه  شتن مضخت قيا قزن  تُ  دللح قل ااعىي  نقيانيد 

 ه ً ن   ت ،ىا قي عنو ن    و صلًار قلإ الجو قل اخي د  ن برز أمش د ل ق قي  ع    قت ااعلرقض و صار 
ندًم قياتل ن و قت  ق  قي لل د  يعل أن    ع أأتليه  "    ق ااعلر  شتًك إلذ بس ك ي ع نبرلي لض 
إ تًق  ن د " مظ ح  ىن د ي شىيلض  ا ادر قلج   لض و قيا  و  ن و ذيكو  يخن ، لي د قت ااعلر قت  ب 

 ي  ل لض قلمح  د و ق اخزل ه ن     ه مر  قيخزلًلض قلإ ال  د قل  يد  ى يزد بداى ي لبر ق

 الدطلب الثاني :أهمية وأهداف الاستثمار الأجنبي الدباشر

يُ ا قت ااعلر قت  ب قليلأى أدقر مح ريد و دًم قتصادلد قي للعو لل ي ،ىه     مقيا  لي د ن خ  د ن  ع يد ي انه 
أمش اه  شتن  لا و قيانه قي ل  د قيتي    ن إلذ بر  م قي ع  نبرخ ت قياتل ن و قت  ق  قل اخي د  ن برز 

 .قياني د  ن   ل ق قل ز تو  ا اد أ  لده    ح ث قتمش د نقتلاقف يتن    قل ااعىي  نقيانه قلض  د
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 أولا ـ أهمية الاستثمار الأجنبي الدباشر

  عل ي صادلدقض قي ل  د نقت  ق  قي لأئد وح ث برالج قيشىيلض إلذ قياع ين ي ابر قت ااعلر قت  ب قليلأى 
ح ث  ايص قيانلرب قلخا  د أمش د  (02و ن لد 6166)محمد قسملً نو  نقلخبرر يا   و  ي  للل قياني د  

 قت ااعلر قت  ب قليلأى نقيانر قي   مظت  أن ي  يه و برخ ت   ل،و لل د ي انه قلا خ د يه  اعان و :

  تَ  دار  اناد ن شىنط   ار ي اع ين    قي ع ض أن رؤنس قت  قه قت  ي د ياع ين  ىق ج ن زط،  
 .قيا ع د

  قل ت د قي ط  د نر،و   لمشد قيخزلع قلخلا و قي ل ج قيخ  ع ن  ت طيخد  ايار    ر له قلإ  ل  و   ع د
لض  لض قت ااعلر أن ق الاقث  شىنً قتًعلهو نذيك ً  طىيت صارر قت،ىقد و قلمجاعو بال لمشد و  شىنً

لض قت ااعلريد قت  ي د  . ايار   ل ار ي عشىنً
 لض قلاياد نقلاز رر ن لند يي ض أ  قع قيد لًلض    ن حد ه قيانه قلض  د ً ن قياخ  . 
  تَ ،ىا ًعن  ايارو ،ض ح ً  قل لًار و   ع د ن اريب قل قرد قييشىيد و قيانه قلض  دو نإن يلن،  

 .ذيك يا صف ً ن  ل  ض ه   ك قيانه    خ ق ط نأىنط
     ل،و ًايار  اعان و   ض قتحاتلر بر  م قل ل، د  تُ قيشىيلض قلمح  دو ن ل يدلحب ل ق قيا ل،س  

 .نبر  م قيشىيلض ً ن بر تُ  ً  د قلخا لض نقل انلض
  قل لًار و ،اح أ  ق   ايار ي ادايىو  د د أ ل  د أن قيشىيلض  ا ادر قلج   لض بس ك أ،ضن

 .قلإ تل  لض ي   لذ إلذ أ  ق  قيادايى بدل بسا ته      لرقض    يخ د ًلي د
    لض ً  طىيت زيادر ،ىا قيادايى ن خ  ص قي قردقض ن ا،ت رؤنس قت  قه بر تُ نخ  د مقن قلا،ً 

 (06 00و ن لد 6112)لخضىو  .قت  ي د
 

 :ثانيا ـ أهداف الاستثمار الأجنبي الدباشر 

نإ تًق  ن د يتن    قل ااعى نقيانيد قلض  دو    لاف قت ااعلرقض قت  ي د قليلأىر إلذ برخ ت   ل،و قصادلديد 
   ه  ل ي ع :

 تحقيق الأرباح والنمو الرأسمالي للمستثمر الأجنبي: 
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  ههه ن قيشهههىيلض  ا هههادر قلج  ههه لض  ههه   ههه ه قت هههااعلر قليلأهههى إلذ   ظههه م أرباح هههل ط ي هههد قت هههن ًهههبر    ههه و 
 قت  ق  قلجايار ن ت  د قلإ اهلج قل خ ضهد و قيهانه  شلط ل  لرج حاندلل قي ط  دو   ا  ار    ،ىا قي ع  و

 .قي ل  د

 النفاذ إلى الأسواق الأجنبية وتقوية الحضور التجاري: 

 ا قت ااعلر قليلأى ن   د ، ليد يانلنز قله ق م قلجعىي هد نغهتَ قلجعىي هدو ح هث ياه ح ي ع هااعىي  قت ل هب ي
انه قلضهه  دو  ههل ي هه م و زيادر قلدههد قي هه ص د ن  ميههم قيخههارر إ اههلج ن  ههو قي هه و نقلخهها لض مح  حههل و أ هه ق  قيهه

 .قيا ل،  د

 الاستفادة من الدوارد الطبيعية والبشرية: 

د نأيا  ًل  د  ؤل د أن   خ ضهد قيات  هدو  ي نا قل ااعىنن قت ل ب إلذ قيانه قيتي  م ى بد قرد طي   د  ا ً 
 .ن ً ن قت ااعلرمدل ي عح بخ ض  تلي ف قلإ الج نبرخ ت ً قئا أً 

 نقل التكنولوجيا والدعرفة الفنية إلى الدول الدضيفة: 

يتًق،ت قت ااعلر قت  ب غلييحل  و  خن  خ  لض إ الج  از رر نأ هلي ب إدقريهد حاياهدو مدهل ي هللم و ر،هو ي هلبر 
 .قلؤ  لض قلمح  د نبر  م قت اتلر دق ن قتصادلد قي طتٍ ي انيد قل اخي د

  الإنتاج من خلال توطين التصنيعتحسين كفاءة: 

مظت  ي ع ااعىي   خ  ن  تلي ف قي خن نقلجعلرك ًبر إ شهلب نحهاقض إ ال  هد صىييهد  ه  أ ه ق  قت ها  كو مدهل 
 .يميا    ي لبر    ن قلإ اقد نيخ ن    قيم   قل اغى  يا ن ن قل انلض

 تحقيق التنوع الجغرافي وتقليل الدخاطر الاقتصادية والسياسية: 

ًبر   زيو ق ااعلرقلم ً ن ًار دنهو ياعت  قل ااعىنن     خ  ن تأثىلم بايدها لض قتصادهلديد أن قتز هلض 
 .قي  ل  د و   ا نقحاو نل   ل ي مز ق اخىقرلم قلللر ً ن قلاى قيز ين

 الاستفادة من الحوافز الدقدمة من الحكومات الدضيفة: 

لإً هههلبقض قيضهههىيي دو ن  ههه   ض بر يهههن قترباحو نقيههههاًم  خههها    هههض قيهههانه   ل هههلض  ههه ب  غىيهههد  اهههن ق
 .قي    تي ي ع ااعىي  قت ل بو نل   ل يشنو قيشىيلض ً ن قيا  و نقت ااعلر ،  ل
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 تعزيز العلاقات الاقتصادية الدولية وفتح قنوات تعاون جديدة: 

عو مدهههل ي هههاح قلمجهههله أ هههل  قيهههانه ي هههللم قت هههااعلر قت  هههب قليلأهههى و ر هههط قتصادهههلد قلمح هههع باتصادهههلد قي هههلل
د  .قلض  د ياز يى أىقيلض قصادلديد نبذلريد  ا ً 

ياضح أن قت ااعلر قت  ب قليلأى ت يخادى ،خط ً ن خخ رؤنس قت  قهو  ن مظاا أثىه ي شعن  خن 
نقت ا لج و  قيات  ي   لو   ت ،ىا قي عنو ن ز يى قل لرقض قلمح  د  يعل يُ للم و بر تُ قل مقن قيانلر 

قتصادلد قي للع  نباي  يد ي ع ااعىي و ،   يُ ،ى ،ىنحل ي  ع  ن   يو قت  ق  ن خ  ن قلخلطى  ن   ل ل  ا صن 
 دللح قيزى،تُو مدل مص ن    ل ق قت ااعلر ن   د إ تًق  ن د يالخ ت قيا ع د قلشتًيد  مذلحهو  و ذيكو يظن 

 .يد نقيي ئد قيا ظ ع د و قيانيد قلض  د ىل ناح    لي د قي  ل لض قتصادلد

 الدطلب الثالث :محددات الاستثمار  الأجنبي الدباشر

 ا اد قي  ق ن قيىئ  د قيتي   للم و ق اخزلب قت ااعلرقض قت  ي د ي انيد قلض  د و ح ث    ن قيانه إلذ 
  لب قيخلًار قت ل  د نقلا  د لج ب   ب مخا ف قلشلريو قتصادلديد نقيد لً د نقلخا  دو نذيك      ه 

قت ااعلرقض  ح ث ي تى ق ل ااعى ًلدر صين إصل د أ   شىنع بذلر  و قيانه قلض  د و أن  ت ن   ك قيانه 
  ئد حلخ د ن   ل يد لإصل د مخا ف قلشلريو   اعان قي  ق ن قيتي    ب دنرق رئ  ل و ق اخزلب قت ااعلر 

 : ي عقت  ب قليلأىو ، عل 

 أولا _ المحددات السياسية :

يخا أثياص قغ ب قيارق لض أن ي  اخىقر قي  ل ع قثى ييتَ ً ن قت ااعلر قت  ب قليلأى , ،   يؤثى  شتن 
 يلأى ً ن حنم قياا،خلض ي  ااعلر ,     ه قيااثتَ ً ن قيامنيا بد ا م لض قلإ الج ن ل يتً ب ً ن ذيك 

ياخد و ق اخىقر  ظم قل ق،م أن ،ىض ص  د  ايار ً ن قت ااعلر  ي ل ي   ل د    قر  لع قياتلي ف نخ ف ق
قلاي د و قيي ا قلض ف ,،زي  د قي ظل  قي  ل ع ن اى ق اخىقره نقياغتَقض محاع د قلانث و قل اخين    أياى 

 ه ,،   ه   ى،د  اى قياا ن قي  ق ن قيتي يأ  لل قل ااعى قت  ب بال يلن حتى تيا ىض ي عخلطىر و ق ااعلرق
قلت  ع و قي شلط قتصادلد  , ن اى   ل، د ل ق قيخزلع يخزلع قلخلا نإ تل  د مس  ل ق قيخزلع نغتَلل    

 قي  ق ن قلؤثىر   ل  ل  
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 ثانيا _ المحددات الاقتصادية :

 : ا ىع قلمحادقض قتصادلديد إلذ ًار ً ق ن رئ   دو   يى    ل 

 :حجم السوق - أ

يُ ا حنم قي    ن  اه مس ه    قي  ق ن قلمح همر ي  هااعلر قت  هب قليلأهىو إذ   نها قيشهىيلض  ا هادر قلج  ه لض 
إلذ ق ههاخاق  ًههار  ؤأههىقض ياخههايى حنههم قي هه  و يلي ههل ج قلمح ههع قلإجمههللرو ن  ههاه قيهها ن قي ههىد و نغتَلههل  هه  

 .قل ليتَ قيتي   لًا ً ن  خ  م قيخارر قت ا  ي د ي    

 :توافر الدوارد وعامل الكفاءة - ب

إن  هه ،ى قلههه قرد قت ل ههه د نقي عليهههد قلؤل هههدو إلذ  ل هههب قيات  ي   هههل نقت اتهههلرقضو ي اهههبر  ههه  ألهههم قي  ق هههن قيهههتي 
 .تأ  لل قيشىيلض قت  ي د   تُ قتًايلر ً ا قلخلر د  تُ قيانه ت ا لر   صو إصل د  شلري  ل قت ااعلريد

 :قتصادي والسياسات الاقتصاديةدرجة الانفتاح الا -ج

يخُدههها  ار هههد قت  اهههلح  هههاى قر يهههلط قتصادهههلد قلمح هههع باي هههللد قلخهههلر عو و حهههتُ ُ شهههتَ قي  ل هههلض قتصادهههلديد إلذ 
 ههههاى  هههها ن قيانيههههد و قل ههههلر قتصادههههلديد  هههه   هههه ه ،ههههىض قيخ هههه د أن  هههه ح قت ا ههههلزقضو  اههههن قي ههههعلح بال ت ههههد 

 . ي ض قللي دو نأ  لر قي  وقت  ي دو   ا ى قيضىقئبو قيال

 :التضخم ومستوى الأجور - خ

  تهس   هاتض قياضههخم حليهد قت هاخىقر قتصادههلد  و قيانيهدو ،لر  هلع قياضههخم يُ ها  ؤأهىحق  هه ي حل يُ  هى قل ههااعى 
شهنو قت  ب  أ ل باي  يد يلأ ه رو ،  هلك ً صهد ًت ه د     هل ن هتُ قت هااعلر قت  هبو إذ أن قمز هلض قت ه ر ي

 .قل ااعىي  ً ن قيا  ه مر  قيانيد قلض  د

 :سعر الصرف وسعر الفائدة -هـ
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يشههتَ  ههه ى قيدههىف قلخ خهههع إلذ  ت  هههد قي هه و قت  ي هههد باي ع ههد قلمح  هههدو نلههه   ههل ي تهههس   هها ى قيا ل، ههه د  هههتُ   
ص عا هههلو مدهههل مص هههن قل انهههلض قلمح  هههد نقت  ي هههد  نً ههها ل يى  هههو  ههه ى قيدهههىف قلخ خهههعو ،هههإن قي ع هههد قلمح  هههد  ههه خ ض 

قل انههلض قلمح  ههد أر ههص   ههي حل و قت هه ق  قلخلر  ههدو نلهه   ههل ي ههمز  هه  نههلدرقض قيانيههد  أ ههل  هه ى قي لئههارو ، ههع 
قلإطلر قتصادلد  قياخ  ا و    ا ً صد ًت  د    ه ن تُ قت ااعلرو إذ أن قر  لًه صا ياُتٍ قل ااعىي  ً  خهخ 

 (062و ن لد 6110)ق  صلفو  .أ  قتحم

 :ثالثا _ المحددات الثقافية

يُ لر قل ااعىنن قت ل ب أمش د  امقيار ي ن ق ب قياخل، د و قيانه قلض  دو إذ  ُ ا ل ه قلج ق ب    قي  ق ن 
ا ى قيالد ن قي  ععو قلؤثىر و قبزلذ صىقرقض قت ااعلر  ن شعن قلمحادقض قياخل، د ي ح    قي ظل  قيا   عع ن  

  يد قت  دو قي لدقض نقياخلي او   ا ى قلإً  و قي غلض قلااقنيدو قلخ   د قيالرمط د نقياي  د ي عناعوو نغتَلل    
قلخدلئص قت اعلً د  ن ؤثى ل ه قي  لنى  شتن  يلأى ً ن   لخ قتًعله ن اى صارر قل ااعى قت  ب ً ن 

 .ل ً دىحق  ؤثىحق و   ب أن    ر قت ااعلرقض قت  ي د قليلأىرقت ا لج نقيااص مو مدل مص   

 :رابعا_ المحددات البيئية

 ُ ابر قيي ئد ًل  ح   عحل و دًم قيا ع د قتصادلديد قل ااق دو يعل أن قت ااعلر قت  ب قليلأى صا يت ن يه أثى 
نقيات  ي   لض قي ظ  د قلا ،ىر و قيانه قلاخا د إلذ قيانه قي ل  د  إمصلبي ً ن قيي ئدو      ه  خن قل ليتَ قي   د 

ن ُ ا قيي ئلض قيتي  ا م بات اخىقر قيي ئعو نقت االه ي ع ليتَ قيي ئ د قياني دو أياى  لذ  د ي ع ااعىي  قت ل بو 
 .يامق لض قيا ع د قيي ئ د ظىحق لل   ،ىه    أىنط ًعن آ  دو ن شن و ً ن  ز يى  شلريو   ااق د  ا ق،ت  و ق

 (22و ن لد 6108_6101)يلليد  قهو 

 الدطلب الرابع : دوافع الاستثمار الأجنبي الدباشر
 ا اد دنق،و قيشىيلض و     ه ق ااعلرقلل إلذ قلخلرجو ح ث ت  خادى ألاق، ل ً ن برخ ت قترباح ،ل بو  ن 

قييلث ً  ،ىا إ تًق  ن د   مز      ل،  ا ل ًلل حل  نبزا ف ل ه قيانق،و با ا ف طي  د ين  شعن أيضحل 
أىيدو نقيي ئد قتصادلديد ي انيد قلض  دو نظىنف قي    قيانلر  ي يكو مظت   د  ف دنق،و قت ااعلر قت  ب 

 .دو نقي  ع مر  قيت لبر نقلإ ال  دقليلأى خع  ث ث ،ئلض رئ   د: قي  ع نرقب قت  ق و قي  ع نرقب قل قر 
 الدافع الاقتصادي : - أ

ي اف قل ااعىنن قت ل ب إلذ   ظ م قترباح نقي  قئا ,  قب و   اقنهم قتن  د أن و قيي ا قلض  د ,و 
قيي ا قت  صا   زىن ً ن أ  قص م حتى   غ  در د قياشيو , نباياللر قي ن ه إلذ أصدن حا    قترباح 
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ميادر ، صه  ن ا ند  تايس قلإ الج , أن زيادر در د قل ل، د  تُ أىيلض ل ه قيانه ن ب ً   ل تمظت  قي
قييلث ً  أ  ق   ايار  لرج دنتحل ,يادىيف   انللل ن  ظ ف رؤنس أ  قتحل ,إذ   ابر أ  ق  قيانه 

 قي ل  د أ  ق   ايار برخت ألاق، ل , ني ق ي ابر قياق،و قتصادلد    م  اق  

 فع السياسي والاجتماعي :الدا - ب

دنق،و   ب قت ااعلر قت  ب ت  خادى ً ن قت  لد قتصادلديدو  ن  شعن أيضحل قًايلرقض   ل  د 
نق اعلً د لل د  ،ع  قي لح د قي  ل  دو يُ ا قت ااعلر قت  ب ن   د ،ّ ليد يالخ ت قت اخىقر قياق  عو 

ت اعلً د ني مز    قي  م      ه   ت ،ىا ًعن ن خ  ص   اتض قييزليدو مدل مضاّ    قيا  ىقض ق
قتل ع  يعل يُ للم و بر تُ ن رر قيانيد ً ن قل ا ى قيانلرو نيُ مز    ً صللل قيا لئ د  و قيانه 
قل ااعىر  أ ل    قي لح د قت اعلً دو ،إن  ا،خلض قت ااعلر قت  ب    م و  ز يى قيي  د قيالا دو 

و  ل ي  تس إمصلباح ً ن   ا ى    شد قي تلن  إخل،د إلذ ذيكو نبر تُ قلخا لض قي ل د يليا   م نقيدلد
  اعا   ض قيانه ً ن قت ااعلر قت  ب يادقر إ تًق  ن د يالخ ت ألاقف   ع يد ط ي د قلاى أن قياع صو 
دق ن  تا ض قصادلديد إص  ع د أن دني د  ين ل ه قي  ق ن بذ ن    قت ااعلر قت  ب قليلأى أدقر  ا ادر 

و   ل  حلو نق اعلً حل و آنٍ نقحا  .قت  لد بزا   دللح قيانيد قصادلدياح

 الرغبة في النمو و التوسع : - ت

ل لك دنق،و أ ىى    ن إي  ل قيشىيلض  ا ادر قلج   لض بهاف  ز يى قت اغ ه قيانلر  نقت ال قذ 
قل ل، تُ قلشلبهتُ  ل لك ً ن قيبر حدص مدت د    قت  ق  ,إخل،د إلذ قيا  و نقي ع  نقيخضلب ً ن 

أىيلض لد   ازو أن   ل،س أىيلض أ ىى و حاند   الل قتن ع , ،ىغيد ل ه قيشىيلض و قي ع  
نقيا  و ل  ًل ن ندق،و يا،  ل إلذ قت ااعلر قليلأى و أ  ق  أ ىى ,ن ا ند ي يك   ع  ن ا  و ط ي ل 

ىخ ل , نل  لاف أ ل ع    ن إي ه ل ه قيشىيلض    نً

 رغبة في كسر قيود التجارة الخارجية :ال - ث

 ضو قيانه قي ل  د ص  د ً ن ًع  لض قت اتَقد نقيادايى بهاف حمليد   انللل قي ط  د      ل، د قي  و 
قت  ي د  نقلد ه ً ن   قرد إخل، د ي خمي د قي ل د , نذيك ً  طىيت ،ىض ر    جمىي د ً ن قي  و 

 و قت  ي د قيتي ي عح با اتَقدلل أن ،ىض     د    قلإ ىقبقض قل ا ردر ننخو حا أصدن  تع د قي 
قلإدقريد بهاف قياخ  ن    ق اتَقد قي  و قت  ي د ,    ألن ل ه قلإ ىقبقض ، ح قلمجله أ ل  رأس قلله 
قت  ب ياخزع ل ه قل ق م      ه إ شلب نحاقض إ ال  د يه و   ك قيانيد قيتي  زيت  ان ل ه 
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اخ  ايد   لت ق أنيلص ص  د قيانلرر قلخلر  د قيتي   ىخ ل قيانيد قلض  د   ا،و قيشىيلض قت لي ب قي
 ا ادر قلج   لض يا لد  ل ه قل ق م , با تًق  أ  قص ل    قياق ن ً  طىيت إ الج ل ه قي  و دق   ل 

نط  د      دق ن  نذيك بإصل د نحاقض إ ال  د  بزضو يخ ق    ل قياق   د ,  ا  ل  ان أ  نحار إ ال  د
قت  ق  قلمح  د ن دار قي لئض , نباياللر أنيح  خ  ا قيانلرر قلخلر  د دق،و ي  ااعلر قت  ب قليلأى 

 ي اع صو به ه قيانه  

 دافع احتكاري : - ج

رغيههههد قيشههههىيلض  ا ههههادر قلج  هههه لض و قتح ع ههههد نقي هههه زىر ً ههههن أ هههه ق  قيههههانه قلضهههه  د , نقحاتههههلر قلإ اههههلج 
  ض نإ تًق  ن د    ق تًق  ن للمحد  خ د قل ل، تُ نقحا قئ م , نلع  ظىر   تَ  ل ه قيشىيلنقيا  يت لإزق

 رخص العمالة في الدول النامية : - ح

ل  دق،و    دنق،و   ق ا قت ااعلر قت  ب قليلأى و ل ه قيانه, ً ض قت  ر قييللظد قيتي  از ي ل 
 يلض , نباياللر قت ا لدر    ،لر  قت  ر نقياتلي ف  قتيا  قي ل  د و قيي اقن قتن  د تح ه قيشى 

 التواجد و التموقع بالقرب من الدواد الأولية : - خ

     ه قياع صو بايخىب     دلدر قل قد قتني د مظت  ي شىيلض  خ  ن قياتلي ف  لند  تلي ف  خن 
, ي عح باي  زىر نقتح ع د ً   ل    ل ه قل قد يي اقنهل ,نباياللر قيا ق ا بايخىب    ل نإ شلب نحاقض إ الج

 (20قلذ  22و ن لد    6102)يليعو  ،   دق،و ص      دنق،و قت ااعلر قت  ب قليلأى  

 ا ادر ن تًق زدو ، ع ت  خادى ً ن برخ ت  ياضح      ه  ل  يت أن دنق،و قت ااعلر قت  ب قليلأى
قترباح ،خطو  ن  شعن قًايلرقض إ تًق  ن د  ا  ت باي ع و ن    و قي   ذو نبززع قل ق م قيانلريد  يعل 
   ب قت  لد قي  ل  د نقت اعلً د دنرحق   عحل و   ب قت ااعلرقض إلذ قيانه قلض  دو  لند   ك قيتي 

ًعله  ن   م ل ه قيانق،و مجاع د و     ه رؤنس قت  قه مر  قت  ق  قيتي   ،ى    ن يال تُ   لخ قت
،ىنحل نقًار ي  اغ ه نقيت لبر ي يكو ،إن ، م دنق،و قل ااعىي  ي لًا قيانه ً ن  ت  ف   ل للل 

 .قتصادلديد لج ن   ئا ل أياى  لذ  د ي  ااعلر قلخلر ع
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أن قت ااعلر قت  ب قليلأى يشتن ري مر أ ل  د و قياي ل  ت د قتصادلديد و  ال  ل ق قليلثو ياضح 
قي لل دو لل يا له    ،ىا  ا ادر ي انه قلض  د ني ع ااعىي  قت ل ب ً ن حا   قب  ،خا   لني ل و ل ق 

ياعاو بهل و قيات ف  و قليلث قيا ىي لض قلخا  د تح ق قل     ن  اد أأتليهو مدل ي تس قلىن د قيتيتَر قيتي 
 د ن لض ين قصادلد  ن برز أمش د ل ق قت ااعلر و ي  ه ن   د ، ليد ياع ين قيا ع دو نبر  م قي ع و ن خن 
قيات  ي   لو ن  ت ،ىا قي عنو نلع ، قئا    ن إي  ل غليي د قيانه قي ل  د  يعل أن ألاق،ه ت  خادى ،خط ً ن 

 صو قت تًق  نعو بز  ض قياتلي فو ن    و قت  ق        د أ ىىو ،إن قيىبح دو  ن  شعن قييلث ً  قياع
ً ق ن قلج ب أن  ل يُ ىف بدلادقض قت ااعلر بسان ً دىقح حلسملح و قبزلذ صىقرقض قت ااعلرو  ابحق    قت اخىقر 

قت ااعلر قت  ب قليلأى قي  ل عو  ىنرحق بايي  د قيالا دو نن تح إلذ قي  ل لض قيال  ميد  نأ تَقحو ،إن دنق،و 
  تس رؤيد قيشىيلض و قيا  و نقتح ع دو ن ؤيا أن ل ق قي  ع    قت ااعلر ل  و   لىه أىقيد إ تًق  ن د  تُ 
رأس قلله قت  ب ن  ئد قتًعله قلمح  دو نل   ل ي ااًع    قيانه قي عن با اعىقر ً ن ل ئد   لخ ق ااعلر  

 .د ل ه قيشىقيد  ل، ع نأ لف يضع  ق ااق 
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 الدبحث الثاني : عموميات حول ميزان الددفوعات

لض أدقر مح ريد ي  م قي خ  د قتصادلديد نقللي د ت  دنيدو ح ث ي تس طي  د ً صللل  يُ ا   مقن قلا،ً 
نقي قردقضو قتصادلديد  و  خ د دنه قي للدو      ه   ن ن جم و قل ل  ض قلخلر  د قيتي  شعن قيدلدرقض 

لضو  و  ن ا،خلض رؤنس قت  قهو نقيال ي ض قللي د  نو ل ق قليلثو تم قيازى  إلذ قل     قي ل  ل مقن قلا،ً 
 خايم   ىيف دص ت يه    ن  د  ظى قلؤ  لض قتصادلديد قياني دو بهاف   خ ح طي  اه ننظ  اه و قي ظل  

 .قتصادلد 

لض و دًم قي  ل لض قتصادلديد نقبزلذ قيخىقرقض قللي دو بالإخل،د يعل تم     ط قيض ب ً ن أمش د    مقن قلا،ً 
إلذ ق ا ىقض ألاق،ه قت ل  د و برخ ت قيا قزن قلخلر ع نبر تُ قيخارر قيا ل،  د  نصا   لنه قليلث أيضحل 

ض قيىسم دو   خلتُ قي  لنى قلت  د تح ق قل مقنو  ان قل لب قلجلر و نح لب رأس قللهو نح لب قيا  يا
 .قيانر قي      يه ين ،ئد و  خ  م أدقب قتصادلد

لض ت ا تض  ا ادر نابذد ً  أ يلب ل ت  د أن ظى، دو  ل  نأ ل  قيالاياض قي لل دو صا يا ىض   مقن قلا،ً 
ي اف ل ق ي ااًع قييلث و أ لي ب قل للجد قلخا  دو   قب ًبر آي لض قي    أن  ا ن قيانيد  نبه قو 

لض نأثىه ً ن ق اخىقر قتصادلد قيت ع  .قليلث إلذ  خايم ن رر أل  د   لًا ً ن ، م دي ل  ت لض   مقن قلا،ً 

 الدطلب الأول :تعريف ميزان الددفوعات

لض قيي ق د قيتي يزن ًبرلل قتصادلد قي طتٍ ً ن قتصادلد قي للع , نقي تس نل ح   ،    ي ابر   مقن قلا،ً 
قي   يارج ، ه جم و قي ع  لض قتصادلديد قيتي  ى ط قتصادلد قي طتٍ باتصادلد قي للع ,  و ً صلض قي نن 

  يلده  شعن قياي ن نقت ااعلرقض نحىيد قي  و نقلخا لض نرؤنس قت  قه  

لض   يى    ل  ل ي ع :   لر يفل لك ًار   ل مقن قلا،ً 

لض لهههه  قي ههههنن قيهههه   ي ههههنن ، ههههه جم -  ههههو قي ع  ههههلض قيههههتي برههههاث  ههههتُ قت،ههههىقد قلمح  ههههتُ ن   ههههمقن قلهههها،ً 
قتأههخلا قيهه ي  يخ عهه ن و باصههع دنه قي ههللد ,  هه ه  ههار ز   ههد محههادر نو قي ههلدر  تهه ن  هه د   ي ههاف 

)ًل ههاو  له ق قي هنن إلذ   ث هت قل صهف قلخهلر ع ي صادههلد قيه طتٍ ن قل هلًار و إدقرر قتصادهلد    لي هد  
 (611 و ن لد 0111

لض ً هن أ هه  هنن محل هب  ه ظم يتل،هد قليهلدتض قتصادهلديد قيهتي بسهص  هتُ قلخ عهتُ  - ي ىف   همقن قلها،ً 
 (12و ن لد 6112)  فو و دنيد  ل نغتَ قلخ عتُ و ،تًر ز   د     د ًلدر  ل  ت ن   د نقحار 
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 ىف ً ن أ ه ح هلب مصعهو   هن  ض   ظعهد يتل،هد قل هل  ض  هتُ دنيهد أن  ؤ  هللل قلمح  هد  هو يعل ي -
 (Kawecki, 2009, p. 188)قي للد قلخلر ع 

لض بأ ههههه  ههههنن ي اعهههها ً ههههن قيخ هههها قلههههمدنجو نمضاهههه   ً ههههن  - نهههه ان  قي خهههها قيههههانلر يُ ههههىّف   ههههمقن قلهههها،ً 
ي هههتًر ز   هههد     هههد  ا  هههت باياغهههتَقض و  تههه ناض أن ص عهههد أنههه ه قصادهههلد دنيهههد     هههد  ا نهههد إحدهههلئ لض 

  ل   هههل  هههو  خ هههد قيهههانه أن   هههيب لنهههىر قت،هههىقد  يشهههعن ذيهههك أيضحهههل قياغهههتَقض و ص عهههد أن  تههه ناض  هههل 
برها ظ  ههص قيانيهد  هه  ذلههب  خها  نحخهه    هلب  لنههد  هه  قيده ان و نحخ ص ههل نقيامق للهل بذههله  خ ههد 

 (12و ن لد 6112)ي ىن و  .نه قي للدد

لض  لهه   ههنن  ههللر يظُ ههى جم ههو قل ههل  ض قتصادههلديد قيههتي باي ظههى إلذ  ههل  ههيت مظتهه  قيخهه ه إن "    ههمقن قلهها،ً 
قياله ي ض قللي هدو  اهن بذهى   هتُ قلجمقئهى ن خ هد دنه قي هللد  ه ه ،هتًر     هدو ًهلدرح  ه د  ياضهع  له ق قل همقن جم هو 

يعههل ي اههبر   .نههلدرقض ننقردقض قي هه و نقلخهها لضو قيالهه ي ض قللي ههد  هه  أن إلذ قلهه قط تُو نقت ههااعلرقض قت  ي ههد
لض أدقر لل د ي  م قلليد قتصادلديد قي ط  د نً صللل قيانلريد  و  خ د دنه قي للد  .  مقن قلا،ً 

 الددفوعات الدطلب الثاني : أهمية وأهداف ميزان

لض أدقر محل ي د رئ   د ُ  اخا  يىنا جم و قل ل  ض قتصادلديد  تُ قيانيد نقي للد قلخلر ع  يُ ا   مقن قلا،ً 
  ه ،تًر ز   د محادر   تع  أمش اه و ص لس أدقب قتصادلد ن اى صار ه ً ن قي ،لب بايامق ل ه قياني دو يعل 

قتصادلديد نقللي د قل ئعد  ن    تُ أ ىز ألاق،ه برخ ت قيا قزن قلخلر عو ي لًا نل و قيخىقر و نخو قي  ل لض 
 .نبر تُ قيخارر قيا ل،  دو ن  ميم قت اخىقر قي خا 

 أولا_ أهمية ميزان الددفوعات :

لض و  ل ي ع :   تع  أمش د   مقن قلا،ً 

  لض ص ر قتصادلد قي طتٍ نصل   د   ل،  اه ندر د ق انل اه ي اغ تَقض قللن د و قتصادلد ي تس   مقن قلا،ً 
قي للعو إذ ي تس حنم نل تن ين    قيدلدرقض نقي قردقضو بدل و ذيك قي  ق ن قلؤثىر ً  ه  ان حنم 

 .قت ااعلرقض ندر د قيا ظ ف
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  يشتن أدقر لل د   لًا قي  زلض قي ل د ً ن بزز ط قي  صلض قتصادلديد قلخلر  د
لرر قلخلر  د    قي لح د قي    د نقلجغىق، دو أن ً ا  دع م ي انيدو  ان بزز ط قيان
 .قي  ل لض قللي د نقي خايد

  ابر قل ل  ض قتصادلديد  ؤأىقح يار د ق ا لج قتصادلد قي طتٍ  و قتصادلد قي للعو نباياللر ،إنهل  خ س ُ 
 .قل صف قيانلر يتن دنيد

  لض أيضلح    ألم قلؤأىقض ي لتم ً ن قلىيم قلخلر ع يتن دنيد ًض  و ن ان  قي خا يُ ا   مقن قلا،ً 
 (626و ن لد 6106)قي ىيتي ن غمتنو  .قيانلر

  ىض قي ع ض قت  ي د  ييتٍ أثى قي  ل لض يظ ى تأثتَ قيخ ى قلمحادر ي  ى قيدىف      ه ص ى ط ب نً
لر  د    ح ث حنم قليلدتض ن  ع قي  و قيايلدي د  نل ق يؤد  إلذ قتصادلديد ً ن ل تن قيانلرر قلخ

 (6118)ًىبو  . ال  د ن  ى،د  اى  ز ر قيي  لن قتصادلد  ي انيد ن الئج   ل للل قتصادلديد
 ثانيا_ أهداف ميزان الددفوعات :

لض لع يعل ي ع   :ن  ا درق د قي ايا    قلىق و   ن ص إلذ أن ألاقف   مقن قلا،ً 

  لض و قيايلدتض قتصادلديد يي ا  ل  و لض قيانلر ل  برخ ت   قزن قلا،ً  إن قتحاف      مقن قلا،ً 
 .قيي اقن قت ىىو نباياللر خعلن ق اخىقر قتصادلد قي طتٍ

  لض أدقر ياخ  م قتدقب قتصادلد  يي ا  ل و   ل  قيانلرر قياني د نقت ااعلر قت  بو ي ا   مقن قلا،ً 
 .ني لًا و برايا  خلط قيخ ر نقيض ف يايه

  لض يادقر يا   ه قي  ل لض قتصادلديد نقي خايدو بدل و ذيك     ه قي  ل د قتصادلديد: ي عن   مقن قلا،ً 
 .برايا أ  لر قيدىف ن  قزي  قيانلرر

 اخىقر قي خا  نقتصادلد       ه  ىقصيد  ا،ت قت  قه نقل لًاقضو ،إ ه ي لًا و برخ ت برخ ت قت 
 .قت اخىقر قي خا  نقتصادلد و نباياللر قيااثتَ ً ن قي  ل د قللي د ي ي د

  لضو   از و قيي اقن قي عن ً ن بر تُ صارلل بر تُ قيخارر قيا ل،  د:      ه بر  ن   مقن قلا،ً 
 .قيا ل،  د و قيانلرر قياني د ن    و قت  ق  قلخلر  د
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لض مظان  ىآر حخ خ د ي خو قتصادلد قلخلر ع ي انيدو ح ث ي تس صار ه  نو قت تَ ياضح أن   مقن قلا،ً 
ً ن إدقرر  ا،خلض قي  وو قلخا لضو نرؤنس قت  قه  ن تع  أمش اه و     ه قي  ل لض قتصادلديد مر  برخ ت 

 .خىقر نقيا قزن  يعل أن بر   ه يُ ا أدقر إ تًق  ن د ي  م  دلدر قيخ ر نقلخ ن و قتصادلد قي طتٍقت ا

 الدطلب الثالث : عناصر ميزان الددفوعات :

 ظىق ي   د   خ اقض ياتَر و   ن ن قل ل  ض قتصادلديد  تُ قيانه , يد ب   ن   ل ن  ث خ ل  شتن ،ىد  
لض ,  ي يك يام  خ  ع ل إلذ ً لنى   اخ د  شعن أ  قًل مخا  د    قل ل  ض قلاشل تد نقيتي و   مقن قلا،ً 

لض    ح لباض   نن مخا ف أ  قع قل ل  ض ن  ،تَ   لنا   شتًك و قتلاقف   نً ن ل ق يات ن   مقن قلا،ً 
    مق تحل  

 نيشعن ح لباض ،ىً د  اعان و  ل ي ع :أولا _ الحساب الجاري : 
ياضع  ل ق قل لب قيدلدرقض نقي قردقض قي    د بالإخل،د إلذ ين قي  و قل خ يد نقليلًد  ادل السلع :تب - أ

 نقلشتًيد أن قلمح يد  زى  أ ىى  تُ قل ك قلمح  تُ نقت ل ب  
 ياضع  ل ق قل لب الخدمات : - ب
 ف قيال تُ قلا  خد بحىيد قي  و   خلض قي خن  شعن مخا ف قياتلي ف قلى يط   خن قل ل،ىي  نقييضلئو , ن تلي 

 قياني د ,ن اضع  أيضل  دلريف قيىح ض قي  لح د قياني د نغتَلل    قلخا لض قت ىى
  قلخا لض قي  لح د  اعان قي  خلض قلى يد بهل و رنق ب قل قط تُ قي ل  تُ و قلخلرج ن تلي ف قلإصل د نقي خن

 و قيانه قت  ي دنغتَلل    قلدلريف قلى يزد باي  ش نقي ت  
     د    قل ل  ض قياني د , ان قيانلرر قياني د و قلخا لض قتح ا  د , ىمجد قلآتض ,نر  غزع مجعً 

د  خل ن ق اخاق   ىقبقض قت تًقع نغتَلل    قلخ   قي   د    قيتًق  ص قلا،ً 
لض قي لئار نقترباح تالديزان الجاري :  - ت لض رأس قلله مطاص بداق  ن قت ااعلرقض   ا،ً  نهل   ابر  ا،ً 

لض قي   يد و  قي ل ن و قلخلرج ,إرباح قيشىيلض   اعع إلذ  خ م أ  ب ,   قل م أن بس م ل ه قلا،ً 
 قل لب قلللر  

ي ىف بح لب قيال ي ض قتحلديد ,ي نن جم و قل ل  ض قيتي  ام  تُ قيانيد نقي للد حساب التحويلات :  - ث
,نلع ًع  لض غتَ  يلدي د    شعن ل ه قل ل  ض قتحيلض نقيا  يضلض ً   ال يل ص أن قلخلر ع  انن  خل ن 

 حخ خ د , يام   ن   ل بايزىيخد قيالي د :
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 نن و قلجل ب قلاي  و حليد  خامظ ل    قيانيد أن قت،ىقد   
 نن و قلجل ب قياقئ  و حليد قلد ه ً   ل أن ق ا   ل   

لند ح ث  شعن قيال ي ض قي ل د قيتي يام قلد ه ً   ل   ق زد  د ف إلذ بر ي ض ًل د ن 
قلج لض قيىسم د    قل ظعلض قلت   د ن شعن قلإًلناض قيزي   د نقيا  يضلض ً  قلخ لئى قلى  د , أ ل 
قيال ي ض قلا  خد بايخزلع قلخلند  شعن بر ي ض قل ل ىي  نقيا  يضلض ً  قتخىقر غتَ قلغزلر 

 ل تُ ,نقيضىقئب نقيى       ث خد قيا
د   ظ ى ل ه قيال ي ض و قل لب قلجلر   خ عا ل قيدل، د, قيتي بسان قي ى   تُ قليليغ قل ا عد نقلا،ً 

 إلذ قلخلرج  
 

يخ    ا ن ن جم و قياغتَقض قيتي  زىأ ً ن أن ه قيانيد أن حخ ص ل و ثانيا _ حساب العمليات الرأسمالية :
ياضع  ل ق قل لب جم و قي ع  لض قيتي قيانه قت ىى ,بالإخل،د إلذ قتيامق لض أن قياي ن قلا  خد بهل   

ض قيد د  ؤثى ً ن   صف قيانيد قلللر ن  ن ن  غتَقلل و قياي ن نقلزليب قل الخد نغتَلل    قي  لنى ذق
  ه قي تًر قلمحادر ي ع مقن  ني خ م ح لب قي ع  لض قيىأسملي د إلذ: ح لب رأس قلله قيز ين قت ن 

 .نح لب رأس قلله قيخدتَ قت ن
 

ياضع  جم و قيا ل  ض قيتي براث و أن ه قيانيد أن قيامق للل  :حساب رأس الدال الطويل الأجل - أ
ن    تُ أ ىز قي  لنى قيتي بزىج و حىيلض    د  ميا ً    د نقحار   قللي د ,نقيتي بساا أثارلل ي تًر ز 

رأس قلله قيز ين قت ن: قت ااعلرقض و قلمحل،ظ قللي دو قت ااعلرقض قليلأىرو قيخىنض قيانلريد ً ا 
 .قيادايى نقت اتَقدو بالإخل،د إلذ أ  صىنض أ ىى

 لرقض ن/أن صىنض ( و قلجل ب قلاي  أن قياقئ   يام   نن حىيلض رؤنس قت  قه ط ي د قت ن )ق ااع
 يعل ي ع :
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 الأجلطويلة  الأموال: يوضح تسجيل حركة رؤوس  1الجدول رقم 

 

 

 

 
يشعن جم و قي ع  لض قيىأسملي د قيتي  خن  الل ً    د  شعن ل ه  :حساب رأس الدال قصير الأجل - ب

قياغتَقض قتيامق لض قللي د قلخا د    قلخد   , ان أرنار قلخلرج    قي ع د قلمح  د نقي دقئو قت  ي د و 
د تح ئلض حت   د أن  دى، د ,نقياغتَقض  قيي  ك قلمح  د , قذنناض قلخمي د ,صىنض صدتَر قت ن قلع ً 

قيزلرئد ً ن قتن ه  ان قترنار قياقئ د و  زل  ق  ل  قيا،و قيانلر ,قيخىنض قيتي مظ ل ل قيخزلع 
قيىسمع نقيي  ك بالخلرج , نأرنار قيخزلع قيىسمع نقيي  ك     قيدىف قت  ب  ح ث يام ق اخاق  ل ه 

 ظىنف قيغتَ   ئعد ,نبرخ ت قيى ح قي ىيو,قلضلر د نغتَلل    قتغىقض قلشلبهدقيخىنض ي  ىنب    قي
 (6112)ي ىن و 

 :ن ام   نن حىيلض رؤنس قت  قه صدتَر قت ن و قلجل ب قلاي  أن قياقئ  يعل ي ع 

 : تسجيل حركة رؤوس الاموال قصيرة الاجل 2الجدول رقم 

 دقئ   اي 
 ندقئو قل قط تُ و قلخلرج 
  قيخىنض صدتَر قت ن قلع  حد يي  ك

 أ  ي د
  قتذنناض نقي  اقض قلت   د قلع  يد

 ي ع قط تُ و قلخلرج

  أرنار قل لباض قت  ي د و قيي  ك قلمح  د
 )قل لب غتَ قلخ م(

 قيخىنض صدتَر قت ن       ك أ  ي د 
 قتذنناض نقي  اقض قلت   د قلع  يد 

 يلأ ل ب و قيي  ك قلمح  د

 ثالثا _  حساب التسويات الرسمية : )حساب الذهب والصرف الأجنبي ( :
يشعن برىيلض قي لب يلأغىقض قي خايد وني ق رن ا قلع ض قت  ي د نقي دقئو قلجلريد, نحخ    

 قي لب قلخلند ياى ن ان  قي خا قيانلر قياقئ د نقلاي د  
ي اف ل ق قل لب إلذ    يد قي ن قض أن قلخ ،لض و قيا ن  ض  تُ قليليغ قلاي د نقياقئ د و   مقن 
لض ,يام    ياه ً  طىيت  دايى قي لب نقي ع ض قيد يد نحخ   قي لب قلخلند   و حليد  قلا،ً 

 دقئ   اي 
 خايم صىض إلذ دنيد أ ىى  
 ق ااعلرقض  يلأىر و قلخلرج 
 ق ااعلرقض غتَ  يلأىر و قلخلرج 
 

 قلد ه ً ن صىض    قلخلرج 
 ق ااعلر أ  ب  يلأى 
 أ  ب غتَ  يلأى ق ااعلر 
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طىيت ط ب قيخىنض قي نم يام    ياه ً  طىيت    يد قي لب أن قي ع ض قيد يد إلذ قلخلرج أن ً  
 أ ل و حليد ن  د ،لئض ,مظت    ميم قتحا لطلض    قي لب نقي ع ض قيد يد    قلخلرج أن  خايم 

 (21و ن لد 6111)ي  ي لض ج و  صىنض ي ي اقن  

 رابعا _ حساب السهيو والخطأ )حساب التعديلات ( :

لض ,  اج ل ه ي اخا  يا اين  قت ا ،لض  تُ قليليغ قل ن د و قلجل ب قياقئ  نقلاي  ل مقن قلا،ً 
قت ا ،لض     دلدر قل    لض قيغتَ دص خد أن قت زلب و قيا ن  ض نقي ى      عل مظان قيخ عد قيتي 

  مقن   نن و ح لب قي    نقلخزا, نقتحاف    ل ق قل لب ل  برخ ت قيا قزن قل لبي و 
لض   قلا،ً 

د ً لنى  تًق زد لهاف إلذ  غز هد يل،هد  لض ياتّ ن    مجعً  و خ ب  ل تم ًىخهو يايتُ أن   مقن قلا،ً 
قل ل  ض قتصادلديد قياني د  تُ قيانيد ن خ د قي للدو ن خُّ م إلذ ح هلباض رئ  ه د يا ه  ن ًع  هد قيال  هن 

  ض قيانلريهد نقلخا  هد نقياله ي ض قلجلريهدو    عهل ياه لذ نقلال  د  ،لل لب قلجهلر  مطهاص  ا هن ن قل هل
ح هههلب رأس قلهههله   هههن ن حىيهههد رؤنس قت ههه قه ً هههن قلهههاى قيخدهههتَ نقيز يهههن  أ هههل ح هههلب قيا ههه ياض 
قيىسم ههدو ،  ههتٌ  ضههيط قي ىنصههلض  ههتُ قيدههلدرقض نقيهه قردقض  هه  قي خهها قت  ههب نقيهه لبو و حههتُ يُ ههاخا  

اه قزن قيشههت ع و قل همقن  ن هُهبرز له ه قي  لنههى مجاع هد قتمش ههد قييليغهد تحهه ق ح هلب قي هه   نقلخزها يضههعلن قي
قل ههههمقن يههههادقر يخ ههههلس قيا لًههههن قتصادههههلد   ههههو قلخههههلرجو ن شههههخ ص قلخ ههههن و قتصادههههلد قيهههه طتٍو ن    ههههه 

 .قي  ل لض قللي د نقيانلريد  زىيخد دص خد ن، ليد

 الددفوعات وطرق معالجته :الدطلب الرابع : أسباب الاختلال في ميزان 

لض  ىآر   تس قي خو قتصادلد  ي انيد ن اى   لً  ل  و قي للد قلخلر عو نأ    ن  يُ ا   مقن قلا،ً 
يشتَ إلذ ق ا ه و قيا قزن قتصادلد   نيُ ابر  —  قب يلن ،لئضحل   ىطحل أن ًنمحق   اعىحق  —، ه 

دي ل  ت لض قيانلرر قياني د نحىيد رؤنس قت  قه     بر  ن أ يلب ل ق قت ا ه  ز ر أ ل  د ي  م 
ل ق قل ز تو   للنه و ل ق قلز ب قيازى  إلذ قت يلب قلخا  د قلؤديد إلذ ل ق قلخ نو  و ق ا ىقض 

 .أ ىز قي  لئن قلاي د ل للجاه   قب ًبر آي لض قي    أن      ه  ا ن قي  زلض قي ل د

لض ل  حليد ًا    قزن  تُ  ل  ا، ه قيانيد إلذ قلخلرج  خل ن  ل  ا خله ي ابر قت ا ه و   مقن قل ا،ً 
  ه   ه ،تًر ز   د محادرو نغلييحل  ل يخُلس      ه قي ى   تُ  ل ب قياقئ  نقلاي  و قل لباض 

 قلخا  د خع  قل مقن ) ان قل لب قلجلر و نح لب رأس قللهو نح لب قل ل  ض قللي د(  
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 ـ أسباب الاختلال في ميزان الددفوعات : أولا
لض ً ا ل يت ن قلجل ب قياقئ  قيبر    قلجل ب قلاي   مظت  ننف حليد ن  د ،لئض و   مقن قلا،ً 
بأ ه   ن يشتَ إلذ بذع ا  مب    قيا ن قيخ  ع ,ي ابر ل ق غتَ  ىغ ب ، ه قصادلديا   ي ابر ن، د 

لض ً ا ل يت ن قلج ل ب قلاي  قيبر    قلجل ب قياقئ  ي ابر     ,ح ث يؤد  ًنم و   مقن قلا،ً 
قي نم قل اعى إلذ   لصص قحا لطلض قي لب نقترنار قي خايد   مظت  أن يت ن قت ا ه و   مقن 

لض أن يت ن  ؤصال ي تًر صدتَر أن دقئعل ي تًر ط ي د   و ن لد 6118)قمظلن ًز دنانفو  قلا،ً 
211) 

لض   يى    ل  ل ي ع :  ل لك ًار أ يلب ي ص ع ق ا ه و   مقن قلا،ً 

 التقييم الخاطئ لسعر صرف العملة المحلية : - أ
لض ن  ى نىف قي ع د ي ي ا ,،إذق يلن   ى قيدىف ي ع د   ا  ل   ل لك ً صد نط ار  تُ   مقن قلا،ً 

قيبر    ص عا ل قلخ خ د ,  ؤد  ذيك إلذ قر  لع أ  لر   و قيي ا ذق ه    ن  د  ظى قت ل ب مدل 
لض يؤد  إلذ قمز لض قيز ب قلخلر ع ً   ل نباياللر   ؤد  ذيك إلذ حانث ق ا ه و    مقن قلا،ً 

 إ ل إذق تم برايا   ى نىف قي ع د بأصن مدل مصب أن يت ن ً  ه   ؤد  إلذ    و قيدلدرقض  خل ن 
لض  ي يك غلييل  ل ي اج ً  ل   خ  ص قت اتَقدقض مدل يؤد  أيضل إلذ حانث ق ا ه و   مقن قلا،ً 

 نخغ طلض  ضخع د نقيتي   للم و ق اعىقريد قت ا ه و قل مق
 أسباب هيكلية : - ب

 ا  ت ل ه قت يلب بالؤأىقض قتح ت  د ي صادلد قي طتٍ ن لند ل تن قيانلرر قلخلر  د )نلدرقض ن  
نقردقض ( إخل،د إلذ صارلل قلإ ال  د نبأ لي ب ،  د  اخا د ,نل ق  ل ي زيت ً ن حليد قيانه قي ل  د قيتي 

) زرقً د أن  تًني د أن   ا  د ( ,ح ث ًلدر  ل  ااثى  يى تم ل تن نلدرقلل ً ن    د أن    اتُ أ ل  اتُ
ل ه قيدلدرقض باي  ق ن قلخلر  د قلان ار و  ىن د قيز ب قلخلر ع ً   ل و قت  ق  قي لل د ياغتَ أذنق  
قل ا  تتُ ن ق دىق، م ً  ل ه قي  و أن ً ا حانث  خا  ،تٍ و قلخلرج يؤد  إلذ ح ظ قئاعلن قي  و 

 لدرقض ل ه قيانه و قلخلرج  قلعلث د يد
 أسباب دورية : - ت

 ا  ت ل ه قت يلب باياغتَقض قتصادلديد قيتي  ؤثى ً ن قي ظل  قيىأسمللر    ه ،تًقض قيىي دو   خ ض  
  اتض قلإ الج نقيا  ه نقت  لرو مدل يؤد  إلذ قر  لع   اه قييزليدو نل ق صا ي يب  خ  دلح و 
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لح     عل و ،تًقض قياضخمو  ى  و قت  لر نقت  ر نقلإ الجو مدل يخ ن صارر قي قردقضو مدل صا ي يب ،لئض
لض     قل م  قيانيد ً ن قيادايى نيميا    قي قردقضو قت ى قي   صا ي اج ً ه ًنم و   مقن قلا،ً 
   حظد أن ل ه قياغتَقض ت براث و جم و قيانه و   س قي صصو يعل أن أالل بزا ف    دنيد إلذ
أ ىى    اخن ل ه قيانرقض قتصادلديد    قيانه ذقض قتمش د و قتصادلد قي للع إلذ قيانه قت ىى 
لض و   ك قيانه  )قيشىيلب قيانلريتُ(      ه تأثتَقض قيانلرر قلخلر  دو مدل يؤثى  انره ً ن   قزي  قلا،ً 

      ه قياغتَقض و   ا ياض قت  لر نقيا  ه 
 : الظروف الطارئة - ث

لض  ا ند ت يلب ًىخ د نغتَ  ا ص دو  ان قيت قرث قيزي   دو أن   صا   شا ق ا تض و   مقن قلا،ً 
ق اتع قلىنبو أن قياغتَ قل ل ئ و أذنق  قل ا  تتُ   قب ً ن قل ا ى قلمح ع أن قي للع   ان ل ه 

قلمحدّ د    ل باي ع د قت  ي د  نغلييحل  ل قتحاقث  ؤثى   يحل ً ن قيدلدرقضو مدل يؤد  إلذ  ىق و قلإيىقدقض 
يدلحب ل ق قي خو بر ي ض رأسملي د إلذ  لرج قيي دو نل   ل صا يؤد  و قي  ليد إلذ حانث ًنم و 

لض  .  مقن قلا،ً 
 أسباب أخرى : - ج

لضو قمز لض قلإ ال  د و قيانه ق  ي ل  د     تُ قت يلب قت ىى قيتي صا  ؤد  إلذ ق ا ه   مقن قلا،ً 
 ا ند محانديد ن لئن نأدنقض قلإ الج  نتح ق قي يبو    ن ل ه قيانه إلذ        ىق ج   ع يد قصادلديد 
نق اعلً د   اعا  ار د ييتَر ً ن ق اتَقد قلآتضو نقيان  مقض قياخ  دو ن  ا م لض قلإ الجو نغتَلل    

 .قي  و قلى يزد بايا ع دو نذيك ً ن  اقر ،تًر ز   د ط ي د
نلاف ل ه قيبرق ج إلذ ر،و   ا ياض قت ااعلرو نقيتي غلييحل  ل  انلنز صارر قيانيد ً ن قتد لر 
قت ا لر   ني اج ً  ل ق قيا لنض  تُ قتد لر نقت ااعلر خغط  ضخعع  م  و يمدقد ًل حل   ا ًل   

أن   اعىحق و   مقن  ن  يب ل ق قياضخمو ن و قر  لع حنم قي قردقضو   ق ه ل ه قيانه ًنمحق دقئعحل
لللو ن  نا و قيغليب إلذ بس ين ل ق قي نم      ه صىنض ط ي د قت ن يام قيا لصا ً   ل   يخحل  . ا،ً 

 (62 66و ن لد 6160_6161)  ،   ر   يدو 

 ثانيا ـ طرق معالجة اختلال ميزان الددفوعات :

لض  شتن ييتَ ً ن قل ا ى قتصادلد  ي انه تًايلره  ؤأىق قصادلديا قأا يؤثى ق ا ه    مقن قلا،ً 
  ز رر ً ن  ىيملل قلللر ن  ل  لل قتصادلديد  و  خ د دنه قي للد ,ن لند و حليد قي نم 
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 ي يك مصب قياا ن ن  للجد ل ق قت ا ه بإ يلع إحاى قيزى  قيالي د :

 لسوق :التصحيح عن طريق آلية ا - أ
 ام    يد قت ا ه ً  طىيت آي د قي    باتًاعلد ً ن بر  ن قي ظىياض قيالي د : قي ظىيد قيت   ت د 

 نقيت  ميد نقي ظىيد قلاياد  
 النظرية الكلاسيكية .1

نقيتي  خ   ً ن أ لس ق،تًقخلض   ىن،د  اعان و ن  د حليد قل ل، د قيال د نقت اخاق  قيتل ن ي ع قردو 
ا   ا ن قيانيد و قي شلطلض قتصادلديد نقل ت د قلخلند تح ه  قي شلطلض  ن ىيان قلىيد قتصادلديدو نً

 .أ ل ل نحىيد قيانلر

 : نتأ   ل ه قيزىيخد ثايث أأتله نلع

 نبزاص ل ه قلآي د بايادل ح   تًر  ىيان صلًار قي لب  ح عن طريق آلية الأسعار :التصحي
قياني د نأىنط ل ح ث  از ب ل ه قلآي د   ،ى ثايث أىنط أ ل  د نلع: ثيلض أ  لر قيدىفو 

 .قياشغ ن قيتل نو  ىن د قت  لر نقت  ر
 :ياخ ع ً  صلًار قي لب نلع قلآي د قلاي د و حليد ق التصحيح عن طريق آلية سعر الصرف

ا   خ  اه    صين قي  زلض قي خايد  قياني د نقبزلذ  ظل    ى نىف حى نً
 :نطيخل تح ه قلآي د ،إن قياغتَقض قيتي براث و قل ىنض  التصحيح عن طريق تغيرات أسعار الفائدة

ل ض نيت  ي س قي خا   ؤد  إلذ قياغتَقض و أ  لر قي لئار نل ه  ا نرلل  اؤثى ً ن   مقن قلا،ً 
 (01و ن لد 6100)قي  ا  ا لرو    س تأثتَ   ا ى قت  لر ً ن إًلدر قيا قزن و قل مقن  

 النظرية الكينزية : .2
  اعا ل ه قيزىيخد ً ن قي ظىيد قيت   د قيتي   ز ت و بر    ل باياغتَقض قللن د و قيا  ه نآثارلل  

لض ن   ألم أىنط ل ه قي ظىياض لع ثيلض  ً ن قيدىف قت  ب نباياللر ً ن نخو   مقن  ا،ً 
ي ااثتَ ً ن قيا ن أ  لر قيدىف نجم د قت  لر نقتًاعلد ً ن قي  ل د قللي د ن لند قلإ  ل  قي ل  

برص تأثتَ  ضلًف قلإ  ل و  ا خص ل ه قي ظىيد و أن ل لك ًليخد   ل،  د  تُ قيا ن قي طتٍ ن  مقن 
لض نذيك ً  طىيت  ضلًف قيانلرر قلخلر  د  (01و ن لد 6101)   طىيدو  .قلا،ً 
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  الحديثة (:نظرية التدفقات الدالية )النظرية  .3

ح ث  لبض ل ه قي ظىيد  تع د ي  ظىيد قيت   ت د نقيت  ميد نذيك لإمشلتحعل دنر قياا،خلض قللي د و 

إًلدر قيا قزنو نق ز   و حليد قيا قزن و دنيد  لو قييا    أ     اياتُ و ًتُ قتًايلرو قتنلذ لع 

قللي د صلدرر ً ن  دل ح ل ق قياغتَ أن  قحاعله حانث ردند ، ن و أتن  غتَ   خلئع و قياا،خلض

   يضه بحىيد مدلث د و رن ا قل ل  ض قلجلريد نقيال  د لع قحاعله أن ي خب قياغتَ قل اخن و رن ا 

 قل ل  ض قلجلريد  غتَقض    خد و قياا،خلض قللي د  

 التصحيح عن طريق تدخل السلطة العامة : - ب

لض بذ يل  صا  اا ن قي  زلض قي ل د  د رر   يلأىر نغتَ  يلأىر ل ل  د قلخ ن قللنن و   مقن قلا،ً 
 .ت اعىقره    ناح د ني لا    آثار قتصادلديد    ناح د أ ىى 

يت ن قياا ن غتَ قليلأى      ه ق ا لر قي  ل د قي خايد أن قللي د  تًك قييلصع ً ن ص ى قي    ح ث 
    د أمش د بايغد و قيااثتَ ً ن جم و قلاغتَقض قتصادلديدأ ه تدنقض قي  ل د قي خايد نقللي

أ ل قياا ن قليلأى ، ام ن،ت إ ىقبقض  اخ لل قي  زلض دق ن قتصادلد قي طتٍ ن إ ىقبقض  اخ   لرج 
 ،للإ ىقبقض قيتي  اخ  دق ن قتصادلد قي طتٍ  اعان و : قي طتٍ   قتصادلد 

 ب ي لد ه ً ن قي ع ض قت  ي د و حليد حد ه ًنم و   و قت  م ن قي  اقض قلمح  د يلأ ل 
 قل مقن

 و قي خلرقض قلمح  د يلأ ل ب ي لد ه ً ن قي خا قت  ب   
     ق اخاق  أدنقض قي  ل د قيانلريد قلخا  د ي ضغط ً ن قت اتَقدقض  ان  ظل  قلدص أن قيى

لضقلجعىي د إخل،د إلذ  شن و قيدلدرقض    أ ن برخ ت قيا قزن و  .   مقن قلا،ً 
 ق اخاق  قي لب نقتحا لطلض قياني د قلالحد ياى قيخزى و  دل ح قلخ ن و قل مقن. 

 أ ل قلإ ىقبقض قيتي  اخ   لرج قتصادلد قي طتٍ  اعان و :
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  قي ن ب إلذ قيخىنض قلخلر  د    قلدلدر قلخا  د  ان ن ان  قي خا قيانلر أن    قيي  ك قلىيميد
   ن    أ  ق  قلله قياني د     قلخقت  ي د أ

 و  مب    قتحا لطع قي لب ي خلرج  . 
  و قت  م ن قي  اقض قيتي بس ت ل قي  زلض قي ل د و قلؤ  لض قت  ي د ل قطتٍ   ك قتصزلر  

 .ي لد ه ً ن قي خا قت  ب

لض يي ا  ل ت ا      ى،د قت يلب  قلخ خ د قل ييد ي يك ن ً  ه ق ه ي للج قت ا ه و   مقن قلا،ً 
 . مظت  برايا قلآي د أن قي  ل د قل ل يد ن قيتي ن ب أن  ا ق،ت  و قلخدلئص قتصادلديد ي يك قيي ا

 (628 621)  اقضو ن لد 

لض مظاههن  ؤأههىحق  زههتَحق ً ههن قي خههو قتصادههلد   ن  هه   هه ه  ههل  ههيتو ياضههح أن ق هها ه   ههمقن قلهها،ً 
قيت ع ت  دنيدو   قب  اج ًه  أ هيلب ل ت  هدو دنريهدو أن ظهىنف طلرئهد نغهتَ  ا ص هد  ن تعه   ز ر هه 
و تأثههتَه قليلأههى ً ههن قتحا لطههلض قي خايههد ن هه ى نههىف قي ع ههدو مدههل صهها يههؤد  إلذ أز ههلض  لي ههد إذق لد  ههام 

ادههلديد قلخا  ههدو قيت  هه ت د نقيت  ميههد نقلاياههدو   للجاههه و قي صههص قل ل ههب  نصهها  ّ  ههص قي ظههىياض قتص
هههد ي ادهههل ح ًهههبر قي ههه  و يعهههل ن،هههىض قي ههه زلض قي ل هههد أدنقض  ههها ن  يلأهههى نغهههتَ  يلأهههى  آي هههلض  ا ً 
لإًههلدر قياهه قزن  يهه يك ،ههإن  شههخ ص قت ههيلب  اصههد ن ت  ههف قي  ل ههلض ن،خحههل ي  قصههو قتصادههلد  قيهه طتٍ 

 .ن  ااق د تح ق قت ا ه يُ اقن ً دىي  حلسمتُ ل للجد ، ليد
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لض نقت ااعلر قت  ب قليلأى  شتن إحاى  و  ال  ل ق قليلثو ياضح أن قي  صد  تُ   مقن قلا،ً 
أثر مباشر وحيوي على الوضع قيمنقيا قل عد قيتي د، اتٍ ي يلث نقيا عت و ل ق قل خ عو لل تحل    

،ع    ه  اي ع ي ي لناض نبر   ع ياا،خلض قت ااعلر  .الجزائرالاقتصادي الكلي لأي دولة، لا سيما 
قت  بو تحظص أن ل ه قت تَر ت  خادى ،خط ً ن   ب رؤنس قت  قهو  ن  ا اى ذيك إلذ قيااثتَ 

لضو   قب ًبر قل لب قلجلر  أن قيىأسمللر  .و  ت ناض   مقن قلا،ً 

و ن خ ن قيضغط تعزز احتياطي العملات الأجنبيةو ،إنهل ،  ا ل  ا ن قت ااعلرقض قت  ي د إلذ قيي د
لضو  د نحل إذق  ل تم       ل إلذ صزلًلض إ ال  د   يّا نلدرقض  ايار أن  خ ن  ً ن   مقن قلا،ً 

و نل   ل ي  تس قد تؤدي أيضًا إلى تحويلات أرباح وخروج العملة الصعبة   قي قردقض  نو قلخل نو 
 .  ل ه قت ااعلرقض  ا قز د أن   اند ،   حل ً ن قلاى قيز ينً ن قل مقن إذق لد  ت

أداة فعالة لتحسين نصا أدريص      ه ل ه قيارق د أن قت ااعلر قت  ب قليلأى مظت  أن يت ن 
و    ق اخىقر   ل ع نقصادلد و نص ق تُ نقخلد نمح مرو ميزان الددفوعات إذا تم تهيئة البيئة الدناسبة له

ق تًق  ن د نط  د  ُ ّ ه ل ه قت ااعلرقض مر  قيخزلًلض ذقض قيخ عد قلضل،د  ل ه قي  صد  إلذ  ل ب
قلاشل تد  تُ قلؤأىي  د، اتٍ إلذ قتًاخلد بأن أ  إن ح قصادلد   لد و قلجمقئى ت مظت  أن يتُاب 

لضيه قي نلح دنن  ىقًلر ل ق قيا قزن قياص ت  تُ   ب قت ااعلر نقل لظ ً ن ق اخ  .ىقر   مقن قلا،ً 

 

 

 

 

  



 صل الأول : الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر و ميزان المدفوعاتالف
 

29 
 

 الفصل خلاصة 

و  ال  ل ق قي دنو  يتُّ ي ل أن قت ااعلر قت  ب قليلأى يُ اّ أحا أ ىز قيظ قلى قتصادلديد قيتي قيا يص أمش د 
 امقيار و ظن قي  لد نقت  الح قتصادلد   ،خا أنيح مظان  دارحق رئ   حل ياًم قي ع  قتصادلد و      ه 

 .قياع ينو ن خن قيات  ي   لو ن  ميم قيخارقض قلإ ال  د قلمح  د   ،تَ

لض يادقر مح ريد و ص لس قي  صلض قتصادلديد قياني دو إذ ي تس  اصد  اى صارر  يعل  ىزض أمش د   مقن قلا،ً 
أن  ا،خلض قت ااعلر قيانيد ً ن برخ ت قيا قزن  تُ   قردلل قللي د نقيامق للل قلخلر  د  ن     ه قيال  نو  يتُ 

لضو   قب ًبر قل لب قلجلر  أن  قت  ب قليلأى  ؤثى  شتن  يلأى نغتَ  يلأى ً ن  ت ناض   مقن قلا،ً 
ح لب رأس قلله نقلللرو  ل مص ن    ل ه قياا،خلض ًل  ح حلسمحل و برخ ت قت اخىقر أن   ع ت قت ا تض 

 .قتصادلديد

لضو مدل نصا أتّن ل ق قي دن صلًار   ظىيد أ ل  د ي  م قي  صد  تُ قت ااعلر قت  ب قليلأى ن  مقن قلا،ً 
يا ح قت اخله تحخحل إلذ درق د أياى   د  ح ح ه  ز ر ل ه قي  صد ً ن قيد  ا قي ع عو  لند و ظن 

 .قيالاياض قتصادلديد قي لل د نقلإص  ع د قيىقل د
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 تمهيد

يلعب دوراً لزوريًً في  (FDI) ، أصبح الاستثمار الأجنبي الدباشر في ظلّ التحولات الاقتصادية العالدية الدتسارعة
الاقتصادي، لا سيما في الدول النامية مثل الجزائر. فمنذ بداية التسعينيات، دخلت الجزائر مرحلة دفع عجلة النمو 

جديدة من الإصلاحات الاقتصادية التي ىدفت إلى خلق مناخ استثماري جاذب لرؤوس الأموال الأجنبية، من 
 .ي للاستثمارخلال تبتٍّ لرموعة من السياسات الإصلاحية وبرستُ الإطار القانوني والتنظيم

وتبرز ألعية الاستثمار الأجنبي الدباشر من خلال تأثتَه الدباشر على عدد من الدؤشرات الاقتصادية، وعلى رأسها 
ميزان الددفوعات، الذي يعُد من أىم أدوات قياس التفاعل الاقتصادي للدولة مع العالم الخارجي. وعليو، يتناول 

، 2022بي الدباشر في الجزائر خلال الفتًة الدمتدة من الاستقلال إلى سنة ىذا الفصل دراسة واقع الاستثمار الأجن
 .مع التًكيز على أىم الإصلاحات والقوانتُ التي وُضعت لتحفيزه

كما سيتم في ىذا الإطار تقدنً دراسة وصفية لتطور تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر خلال الفتًة الددروسة، 
ى انعكاسو على مكونات ميزان الددفوعات، خصوصًا الحساب الجاري وحساب رأس وبرليل ابذاىاتو العامة ومد

  الدال.
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 في الجزائر  وميزان المدفوعات المبحث الأول : واقع الاستثمار الأجنبي المباشر

سنتناول في ىذا الدبحث لمحة على بعض قوانتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر وتطور تدفق الاستثمار 
 الأجنبي الدباشر الوارد إلى الجزائر 

 المطلب الأول :الجانب القانوني والتنظيمي للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 

 أولا _ الجانب القانوني :

مار الأجنبي في الجزائر بعد الاستقلال بدراحل تشريعية متعددة، عكست في لرملها سعي الدولة مرّ قانون الاستث 
إلى مواكبة التحولات الاقتصادية العالدية وتهيئة بيئة قانونية جاذبة لرؤوس الأموال الأجنبية. فقد حاولت الجزائر من 

قيق التوازن بتُ حماية الاقتصاد الوطتٍ خلال ىذه التشريعات توفتَ مناخ استثماري أكثر انفتاحًا، مع بر
التي شكلت لزطات بارزة في مسار  والتنظيمات واستقطاب الدستثمرين الأجانب. وفيما يلي عرض لأىم القوانتُ

 :تنظيم الاستثمار الأجنبي في البلاد

 المتضمن لقانون الاستثمار : 26/07/1963المؤرخ في  277_63القانون رقم  .1

عو خاص بالاستثمار ويهدف إلى تنمية الاقتصاد الجزائري من خلال الإبقاء على رؤوس ىو أول قانون من نو 
 (1963)الجريدة الرسمية،  الأموال الأجنبية الدوجودة داخل الجزائر وتشجيع الاستثمارات الأجنبية الجديدة .

 : 15/06/1966المؤرخ في  248_66قانون الاستثمار رقم  .2

ىو قانون بدوجبو تم السماح بدشاركة رؤوس الأموال الأجنبية في إنشاء شركات لستلطة بدسالعة رؤوس أموال الدولة 
 (1966)الجريدة الرسمية،  عن طريق الشركات الوطنية .

 : 1982أوت  21المؤرخ في  11/82قانون الاستثمار رقم  .3

اجل تنظيم كيفية تشكيل وتشغيل الشركات الاقتصادية الدختلطة ,بحيث حدد القانون من  11/82صدر قانون 
 % من رأس مال الشركة .49نسبة الدشاركة الأجنبية لحد أقصى لايتجاوز 
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 : 1986أوت  19المؤرخ في  13/86قانون الاستثمار رقم  .4

قدرتو على جلب الحجم  نظرا لعدم 13/86بقانون  11/82حيث جاء ىذا القانون متمم ومعدل لقانون 
الدرغوب فيو من الشركات الاستثمارية الأجنبية للاستثمار لزليا خاصة في لرال المحروقات ,لذلك تضمن القانون 
الجديد الكيفية التي يتم بها تشكيل وتسيتَ الشركات الدختلطة بطريقة مرنة وواضحة ولزفزة نسبيا مقارنة بالقانون 

على الأكثر ,مع ضمان برويل  %49لى نسبة مشاركة الدؤسسات الأجنبية السابق , لقد أبقى القانون ع
التكنولوجيا ورؤوس الأموال ومناصب الشغل وتكوين وتأىيل الدستخدمتُ . كما يستفيد الشريك الأجنبي كذلك 

أو من الدشاركة في التسيتَ وابزاذ القرارات الخاصة باستعمال أو برويل الأرباح وما يتًتب عن ذلك من رفع 
 (1986)الجريدة الرسمية،  بزفيض رأس الدال الدساىم بو وبرويل بعض أجور ورواتب العمال الأجانب .

 : 1990في  10/90قانون النقد والقرض   .5

جوانب عديدة من الإصلاحات في لرالات التسيتَ  1990أفريل  24لقد شمل قانون النقد والقرض الصادر في 
الدالي، والقرض، والاستثمار، حيث أقر حرية انتقال رؤوس الأموال من وإلى الجزائر، كما ألغى جميع الأحكام 

% على التوالي، وذلك بفتح المجال لكل أشكال 51% و49السابقة الدتعلقة بنسبة الشراكة المحلية والأجنبية 
 (1990)الجريدة الرسمية،  .مسالعات رأس الدال الأجنبي في تنمية الاقتصاد الجزائري

 : 1993قانون سنة  .6

، بهدف توفتَ البيئة القانونية والتشريعية والتنظيمية  1993أكتوبر  5لقد صدر قانون الاستثمار وفقًا للمرسوم في 
القانون متميزاً عمّا سبقو الدلائمة لجلب واستقطاب الاستثمار الخاص، لاسيما الأجنبي، إلى الجزائر. وقد جاء ىذا 

من قوانتُ وتنظيمات بإقراره مبدأ الحرية الكاملة للاستثمار. كما نصّ ىذا القانون على مبدأ عدم التمييز بتُ 
الدستثمرين، سواء أكانوا عموميتُ أو خواصًا، لزليتُ أم أجانب، كما أجاز للمستثمرين الأجانب، في إطار تسوية 

ء إلى سلطات قضائية غتَ السلطات الجزائرية، وذلك لإزالة لستلف الدعوقات التي قد تعيق النزاعات المحتملة، اللجو 
 (1993)الجريدة الرسمية،  .استقطاب الاستثمارات الأجنبية وجلبها
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 : 2001تطوير الاستثمارات لسنة  01/03قانون  .7

النشاطات لقد حدّد القانون الجديد النظام العام الذي أصبح يطُبّق على الاستثمارات الوطنية والأجنبية الدنجزة في 
الاقتصادية الدنتجة للسلع والخدمات، وكذلك على الاستثمارات التي تنُجز في إطار منح الامتيازات الخاصة 
للمستثمرين المحليتُ والأجانب. وقد فتح ىذا القانون لرالًا واسعًا ليشمل نوع الاستثمار الدستهدف تطويره 

 (45.46، صفحة 2021، )بن ىلال .وترقيتو

 : 2005نظام سنة  .8

والدتعلق بالاستثمارات  06/06/2005الدؤرخ في  05/03يهدف ىذا النظام، الذي جاء بدوجب الأمر رقم 
الأجنبية، إلى تنظيم طرق برويل إيرادات الأسهم والأرباح وصافي العائدات الحقيقية النابذة عن التنازل أو تصفية 

الأجنبية، وذلك عبر البنوك والدؤسسات الدالية والوسطاء الدعتمدين، على أن يكون الدبلغ المحوّل الاستثمارات 
مطابقًا لحصة الدسالعة الأجنبية في رأس الدال، والتي يتم توثيقها بصفة قانونية ومدرجة ضمن ىيكل الاستثمار 

 .الكلي الدنجز

 : 2006مرسوم  .9

، ويهدف إلى برديد صلاحيات المجلس الوطتٍ 09/10/2006رخ في الدؤ  06/355صدر الدرسوم التنفيذي رقم 
 :للاستثمار، وستَه، وتشكيلتو، وتنظيمو. وقد تضمن ىذا الدرسوم عدة أحكام، من بينها ما يلي

  بزفيض مدة رد الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار على طلبات الدستثمرين الدتعلقة بإمكانية الاستفادة من
 .ساعة 72يومًا إلى  30بع الاستثنائي من الدزايً ذات الطا

  بزضع الدزايً التي يستفيد منها الدستثمرون الأجانب، والخاصة بالدشاريع ذات الألعية الكبتَة للاقتصاد
 .الوطتٍ، إلى مفاوضات بتُ الوكالة والدستثمرين الأجانب

  بحماية البيئة والدوارد الطبيعية وبرقيق التأكيد على ضرورة التزام الدستثمرين بالتشريعات المحلية الخاصة
 .التنمية الدستدامة

وبالدوازاة مع إصدار التشريعات والسعي إلى تعديلها وبرسينها، وإنشاء الذيئات الدشرفة على عملية الاستثمار، تم 
التي بلغ توقيع عدة اتفاقيات ثنائية ومتعددة الأطراف، من بينها تلك الدتعلقة بتشجيع وضمان الاستثمارات، و 

 .2006اتفاقية مع نهاية سنة  42عددىا 
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 : 2009قانون المالية التكميلي  .10

، حيث بسيّز بالعودة إلى النصوص والدمارسات التي 22/07/2009الدؤرخ في  09-09صدر بدوجب الأمر رقم 
 :سادت في قوانتُ الثمانينيات. وأىم ما جاء فيو ىو ما يلي 

 إلى الخارج إقرار ضريبة على الأرباح المحوّلة. 
 منع بسويل الدشاريع الأجنبية عن طريق قروض أجنبية، باستثناء التمويل المحلي الدسموح بو. 
 منع الدلكية الكاملة وسيطرة الدستثمرين الأجانب على الدشاريع الدقامة لإنتاج السلع والخدمات. 
 الخارجية إلا في إطار شراكة  منع الأشخاص الطبيعيتُ أو الدعنويتُ الأجانب من القيام بعمليات التجارة

 .% من رأس مال الشركة30مع طرف لزلي لؽلك على الأقل 
  ،إلزام الدستثمرين الأجانب بإدخال مبالغ من العملة الصعبة إلى الجزائر تفوق تلك التي لػولونها إلى الخارج

)جعفري،  .شروعبدا يضمن برقيق فائض في ميزان العملة الصعبة لصالح الجزائر خلال فتًة تنفيذ الد
 (51، صفحة 2021.2022

 : 06_16قانون الاستثمار رقم  .11

، ويعُد برولًا في السياسة الاستثمارية الجزائرية، حيث تم فيو بزفيف 03/08/2016صدر ىذا القانون بتاريخ 
 :أبرز ما جاء فيوبعض القيود التي كانت مفروضة على الاستثمارات الأجنبية. ومن 

 إلغاء شرط الحصول على ترخيص مسبق للاستثمار في بعض القطاعات. 
 تقدنً مزيد من الحوافز الضريبية والجمركية للمستثمرين. 
 وضع إجراءات جديدة لتسوية الدنازعات الاستثمارية بدا يتماشى مع الدعايتَ الدولية. 

 :2020المتضمن قانون المالية لعام  14-19قانون رقم  .12
 قاعدةالعمل بال إلغاءالتي نصت على  109أدخل ىذا القانون بعض التعديلات الذامة، من بينها الدادة 

مثل  الإستًاتيجية"، حيث أصبحت ىذه القاعدة تقتصر فقط على القطاعات 51/49" الاستثمارية
جنبية في باقي الطاقة، والدناجم، والبنية التحتية، لشا فتح الباب أمام الدزيد من الاستثمارات الأ

 طابعا تكتسي .وجاء في نص الدادة :"ترتبط لشارسة أنشطة إنتاج السلع والخدمات التيالقطاعات
 14 الوطتٍ الدساىم لػوز الجزائري للقانون خاضعة شركة بتأسيس الوطتٍ، للاقتصاد بالنسبة استًاتيجيا

 (200.201، صفحة 2021)اسماء سي،  رأسمالذا " . من الأقل على% 51 نسبة الدقيم
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 : 18 -22القانون رقم  2022قانون الاستثمار الجديد لعام  .13
جاء ىذا القانون بعدة تعديلات وإجراءات جديدة تهدف إلى برستُ مناخ الاستثمار وجذب الدزيد من 

مبادئ وضمانات لتشجيع الاستثمار الاستثمارات الأجنبية الدباشرة، حيث أرسى ىذا القانون عدة 
وجذب رؤوس الأموال الأجنبية لخدمة الاقتصاد الوطتٍ وتوفتَ بيئة استثمارية في الجزائر. وتتمثل ىذه 

 :الدبادئ في

 مبدأ الشفافية عن طريق الرقمنة 
 الدساواة بتُ الدستثمرين 
 مبدأ حرية الاستثمار 
 ضمان الثبات التشريعي 
  الأجنبيةضمان برويل رؤوس الأموال 
 ضمان عدم التسختَ الإداري أو نزع ملكية الدشاريع الدنجزة إلا وفقًا للقانون. 

كما أنو، ومن أجل توفتَ حماية أكبر للمستثمرين، فقد عُزّز دور القضاء في معالجة ملفات الاستثمار الوطتٍ، أو 
ة أو اتفاق خاص. كما تم استحداث عبر الطرق البديلة كالدصالحة والوساطة والتحكيم متى وُجدت اتفاقيات مبرم

 (175، صفحة 2023)لعشاش،  .لجنة وطنية عليا للطعن توُضع لدى رئاسة الجمهورية

 ثانيا _ الجانب التنظيمي :

يعكس مدى يشكل الإطار القانوني أحد العناصر الجوىرية في جذب وتشجيع الاستثمار الأجنبي الدباشر، إذ 
انفتاح الدولة واستقرار مناخها الاستثماري. وفي الجزائر، عرفت التنظيمات الخاصة بالاستثمار الأجنبي تطورًا 
ملحوظاً منذ الاستقلال، حيث سعت الدولة عبر لستلف القوانتُ والإصلاحات إلى تكييف منظومتها التشريعية 

ب رؤوس الأموال الأجنبية وبرقيق أىداف التنمية الوطنية. ومن مع الدتغتَات الاقتصادية العالدية، من أجل استقطا
خلال ىذا التمهيد، سيتم التطرق إلى أبرز المحطات القانونية التي شكّلت ملامح سياسة الاستثمار الأجنبي في 

 :الجزائر

 :(CNI) المجلس الوطني للاستثمار .1

، وىو ىيئة تم إنشاؤىا من طرف 24/09/2001الدؤرخ في  281-01أنُشئ بدوجب الدرسوم التنفيذي رقم 
الوزير الأول الدسؤول عن ترقية الاستثمار، يهدف إلى تشجيع الاستثمار المحلي والأجنبي في الجزائر وتسهيل 
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رية والاقتصادية، وتقدنً التوصيات الإجراءات للمستثمرين، كما يلعب دوراً ىامًا في وضع السياسات الاستثما
 :للحكومة حول كيفية تعزيز الاستثمارات في البلاد. ومن مهامو

 اقتًاح كل القرارات والدعايتَ الضرورية لتنفيذ جهاز الدعم وتشجيع الدستثمر. 
 اقتًاح الاستًاتيجيات والأولويًت لتنمية الاستثمار. 
  طتٍ لتًقية الاستثمارتقدير الأموال الضرورية لتغطية البرنامج الو. 
  الفصل في الاتفاقيات التي بزص منح الرخص والامتيازات في إطار النظام الخاص بالدناطق التي تكتسي

 .ألعية خاصة في الاقتصاد الوطتٍ والتي تستعمل تكنولوجيا متقدمة بُرافظ على البيئة

 :(ANDI) الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار .2

من الأمر  6تتمتع بالشخصية الدعنوية والاستقلال الدالي، أنُشئت بدوجب أحكام الدادة  ىي مؤسسة عمومية إدارية
، وتعُد الذيئة الرئيسية الدكلفة بتًويج وتسهيل الاستثمارات الأجنبية في 20/08/2001الدؤرخ في  03-01رقم 

 :الجزائر. تقدم الوكالة خدمات متعددة تشمل

 تقدنً الدشورة للمستثمرين. 
 صول على التًاخيصتسهيل الح. 
 متابعة الدشاريع الاستثمارية من الفكرة إلى التنفيذ. 
 توفتَ الدعلومات حول الحوافز الاستثمارية الدتاحة وفقًا للقوانتُ الجزائرية. 

 :الشباك الموحد .3

أنُشئ الشباك الوحيد اللامركزي من أجل تسهيل وتسريع الإجراءات الإدارية للمستثمرين، عبر تقدنً جميع 
 .لخدمات الدتعلقة بالاستثمار في مكان واحدا

، ينشط الشباك الوحيد ضمن الوكالة والإدارات والذيئات الدعنية 03-01من الأمر  23وحسب الدادة 
 :بالاستثمار، ومن أبرز مهامو

  إرشاد ومساعدة الدستثمرين في كل ما يتعلق بالدشروع الاستثماري، بدا في ذلك استخراج السجل
 .التجاري

 مساعدة الدستثمرين على تقليل الوقت والتكلفة الدرتبطة بإجراءات الاستثمار. 
 الإعلام ومنح الوثائق الإدارية الأساسية لإلصاز واستغلال الدشاريع. 
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 صفحة ، 2021.2022)جعفري،  .استقبال الإيداعات وتسجيل التصرلػات بالاستثمار وطلبات الامتياز
52.53) 

  1990_2022المطلب الثاني : واقع تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال فترة الدراسة 
ذ الاستقلال على قطاع المحروقات ,نظرا لقلة الدوارد الدالية تركزت معظم الاستثمارات الأجنبية الدباشرة في الجزائر من

ا النوع من الصناعة ذوالقاضي بانفتاح ى  1971والكفاءات والخبرات الدختصة في ىذا المجال خاصة بعد قرار 
على رؤوس الأموال الأجنبية وىو ماشجع الشركات الأجنبية للاستثمار في مشروعات الاستكشاف والنقل 

اعتمدت الجزائر جملة من الحوافز لفائدة الدستثمرين الأجانب بقصد البعث  1994,وفي أعقاب عام والتكرير 
الدعدل والدتمم بالأمر  1993على النشاط الاقتصادي وإعادة التوازن الداخلي والخارجي من خلال قانون 

  2001عام  01_03

 يوضح تطورات رصيد تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر الى الجزائر خلال الفترة  : 3رقم جدول 
 دولار امريكي ( ون)الوحدة: ملي                                                       1990-2022
 تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر السنوات تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر السنوات

1990 5.39 2007 1.18 
1991 0.02 2008 1.46 
1992 0.06 2009 1.82 
1993 2 2010 1.29 
1994 2.35 2011 1.17 
1995 2.39 2012 0.66 
1996 0.57 2013 0.73 
1997 0.53 2014 0.62 
1998 1.25 2015 -0.28 
1999 0.59 2016 0.9 
2000 0.51 2017 0.64 
2001 1.87 2018 0.57 
2002 1.73 2019 0.71 
2003 0.86 2020 0.69 
2004 0.96 2021 0.41 
2005 1.07 2022  
2006 1.49 

)الاستثمار الأجنبي المباشر ,صافي  )البنك الدولي(لاعتماد على ييااتت المصدر : من إعداد الطالبة با
 (2023التدفقات الوافدة ,
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الى الجزائر خلال الفترة المنحنى البياني لتطوير تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر :  1رسم توضيحي 
 )الوحدة : مليون دولار امريكي (                                            2022_1990

 

 

 EXCELالمصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على يراتمج  

يتّضح أن ىذه التدفقات شهدت تذبذبًا كبتَاً، يعكس تأثرّىا  3و الجدول رقم 1من خلال الدنحتٌ البياني رقم  
 .داخلية وخارجيةبعدّة عوامل سياسية واقتصادية 

في بداية التسعينيات، كانت مستويًت الاستثمار الأجنبي الدباشر ضعيفة جدًا، وىو ما يعُزى إلى حالة عدم 
، كانت التدفقات رمزية لا تتجاوز 1995و 1993الاستقرار السياسي والأمتٍ التي شهدتها البلاد. بتُ سنتي 

ن الأجانب في مناخ الأعمال آنذاك. ومع بداية التحسن الأمتٍ دولار، لشا يدلّ على انعدام ثقة الدستثمري 1000
مليون دولار سنة  600والاقتصادي أواخر التسعينيات، بدأت التدفقات ترتفع تدرلغيًا، حيث بلغت أكثر من 

، مستفيدة من إصلاحات قانونية 2006مليار دولار سنة  1.8، وواصلت الارتفاع لتصل إلى أكثر من 1998
 .ومن الطفرة النفطية العالديةواقتصادية 

، ثم بدأت تتًاجع تدرلغيًا، خاصة بعد مليار دولار 2.6بأكثر من  2008بلغت ىذه التدفقات ذروتها سنة 
، على خلفية تراجع أسعار النفط عالديًا، ما أثر على جاذبية الاقتصاد الجزائري الذي يعتمد بشدة على 2014

مليون  537-سالبة )، حيث بلغ صافي التدفق قيمة 2015 عام المحروقات. وقد سُجّل الطفاض كبتَ في
 .، ما يشتَ إلى خروج استثمارات أو الطفاض كبتَ في الاستثمار الجديد(دولار
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 869، فقد استمر التًاجع، حيث سجلت الجزائر تدفقات بنحو (2022و 2021السنوات الأخنًة )أما في 
، وىي أرقام بعيدة عن مستويًت العقد السابق. 2022مليون دولار في  932و 2021مليون دولار في 

 :ويعُزى ىذا الالطفاض إلى عدة أسباب، من أبرزىا

 وما تبعو من تغيتَات في مؤسسات 2019بعد الحراك الشعبي سنة  الضبايية السياسية والاقتصادية ،
 .الدولة

 ة رؤوس الأموال عالديًاالتي أضعفت مناخ الأعمال وأثرت على حرك 19-الآثار الممتدة لجائحة كوفيد. 
 وغياب استقرار تشريعي مشجّع على الددى القصتَ تأخر إصلاحات الاستثمار. 
 حيث أصبحت دول لراورة تقدم حوافز أكثر جاذبيةاحتدام المنافسة الإقليمية ،. 

ية وىيكل إن ىذا الدسار الدتقلب يبتُّ أن الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر ما يزال رىتُ تقلبات خارج
اقتصادي داخلي غتَ متنوع، ويبرز الحاجة إلى إصلاحات ىيكلية عميقة لضمان استدامة واستقرار ىذه التدفقات 

 .بدا لؼدم النمو الاقتصادي وميزان الددفوعات

 2022_  1990: تطورات ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة المطلب الثالث 
العديد من التحولات التي تعكس  2022إلى  1990الفتًة الدمتدة من  شهد ميزان الددفوعات الجزائري خلال

التغتَات الاقتصادية والدالية التي مرت بها البلاد، سواء نتيجة لتقلبات أسعار المحروقات، أو بفعل الإصلاحات 
وضعية الخارجية الاقتصادية والانفتاح النسبي على الاستثمار الأجنبي. ويعُد ميزان الددفوعات أداة مهمة لفهم ال

للاقتصاد الجزائري، ومدى قدرتو على مواجهة الصدمات وبسويل احتياجاتو من العملة الصعبة. وفي ىذا الدبحث، 
 : ميزان الددفوعات سنحاول التطرق إلى برليل أىم مكونات

 2022_  1990تطور رصيد الحساب الجاري لميزان المدفوعات الجزائري   _ولاا

ي أحد الدكونات الأساسية لديزان الددفوعات، حيث يعكس صافي الدعاملات الجارية بتُ الجزائر يعُد الحساب الجار 
والعالم الخارجي من صادرات وواردات وخدمات وبرويلات. في ىذا الدطلب، سنستعرض تطور رصيد الحساب 

 .، وبرليل أبرز العوامل التي أثرّت عليو2022–1990الجاري خلال الفتًة 
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  2022_1990تطور رصيد الحساب الجاري لميزان المدفوعات الجزائري للفترة يوضح :  4رقم جدول 
 )الوحدة : مليون دولار امريكي (

 رصيد الحساب الجاري السنوات  رصيد الحساب الجاري السنوات
1990 1350 2007 30540 
1991 2390 2008 34450 
1992 1300 2009 402 
1993 800 2010 12149 
1994 1840- 2011 17766 
1995 2240- 2012 12418 
1996 1260 2013 1152 
1997 3450 2014 9278- 
1998 910- 2015 27295- 
1999 20 2016 26550- 
2000 8930 2017 22320- 
2001 7060 2018 16884- 
2002 4371 2019 16911- 
2003 8840 2020 18681- 
2004 11120 2021 4512- 
2005 21230 2022 19458 
2006 28950 

 2024ميزان المدفوعات  )بنك الجزائر(المصدر : من اعداد الطالبة بالاعتماد على ييااتت 
 2022_1990ة تر منحنى يياني لرصيد الحساب الجاري لميزان المدفوعات الجزائري للف :2  رسم توضيح

 ( أمريكي)الوحدة : مليون دولار 

 
 

 Excelالمصدر :من إعداد الطالبة بالاعتماد على يراتمج 
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لرصيد الحساب الجاري لديزان الددفوعات الجزائري خلال الفتًة  2والدنحتٌ البياني رقم  4من خلال الجدول رقم 
، نلاحظ تذبذبًا واضحًا بتُ الفائض والعجز تبعًا للظروف الاقتصادية الداخلية 2022إلى  1990الدمتدة من 

والخارجية، لا سيما تقلبات أسعار النفط. فقد حققت الجزائر فوائض خلال التسعينيات في بعض السنوات، مثل 
نتيجة الطفاض أسعار البتًول وصعوبة الأوضاع  1995و 1994، قبل أن تسجل عجزاً في 1991و 1990

 2008الجاري بلغت ذروتها في  الاقتصادية. ومع بداية الألفية، بدأت الجزائر تعرف فوائض متزايدة في الحساب
مليار دولار، مدفوعة بطفرة أسعار النفط. لكن ىذه الوضعية لم تستمر، حيث أدى الانهيار الدالي  34.45بحوالي 

. منذ 2012–2010إلى تراجع الفائض بشكل حاد، ثم عاد للتحسن نسبيًا خلال الفتًة  2009العالدي في 
مليار  27.3بـ 2015لحساب الجاري في عجز مستمر بلغ أقصاه سنة ، ومع انهيار أسعار النفط، دخل ا2014

شهدت برولًا إلغابيًا بارزاً، حيث  2022بسبب أزمة كورونا. إلا أن سنة  2020دولار، واستمر العجز حتى 
مليار دولار، نتيجة انتعاش أسعار المحروقات وتزايد  19.46عاد الحساب الجاري لتحقيق فائض مهم قدره 

 .عالدي عليهاالطلب ال

 2022_  1990تطور حساب رأس المال لميزان المدفوعات الجزائري للفترة  ثانيا _

يعُد حساب رأس الدال من الدكونات الأساسية في ميزان الددفوعات، حيث يعكس حركة دخول وخروج رؤوس 
الدال في الجزائر  الأموال من وإلى الاقتصاد الوطتٍ. وفي ىذا الدطلب، سنسلط الضوء على تطور حساب رأس

 .، مع برليل أبرز الدؤثرات على تدفقاتو2022–1990خلال الفتًة 
 2122_0991 تطوير حساب راس المال لميزان المدفوعات يوضح : 5رقم  جدول

 )الوحدة : مليون دولار أمريكي (

 حساب رأس المال السنوات حساب رأس المال السنوات
1990 -1570 2007 -990 
1991 -1880 2008 2540 
1992 -1060 2009 3457 
1993 -810 2010 3177 
1994 -2540 2011 2375 
1995 -4070 2012 -361 
1996 -3350 2013 -1019 
1997 -2290 2014 3397 
1998 -830 2015 0 
1999 -2395 2016 0 
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2000 -1360 2017 0 
2001 -870 2018 1064 
2002 -711 2019 -16 
2003 -1372 2020 2313 
2004 -1870 2021 3033 
2005 -4290 2022 -989 
2006 -11220 

 
 ميزان المدفوعات )بنك الجزائر(ييااتت المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على 

  2022_1990:  رسم يياني حساب رأس المال لميزان المدفوعات الجزائري للفترة  3رسم توضيحي رقم 

 )الوحدة : مليون دولار أمريكي (

 
 Excelالمصدر :من إعداد الطالبة بالاعتماد على يراتمج 

يظُهر برليل حساب رأس الدال لديزان الددفوعات الجزائري خلال  ، 3والدنحتٌ البياني رقم 5من خلال الجدول رقم  
الاقتصادية، وجاذبية الدناخ الاستثماري، أداءً متقلبًا يعكس تطورات السياسة  2022إلى  1990الفتًة من 

 1.57-وبرركات رؤوس الأموال الأجنبية. فقد بدأت الفتًة بعجز واضح في بداية التسعينيات، حيث بلغ العجز 
نتيجة ضعف  1995مليار دولار سنة  4.07-، واستمر في الاتساع ليصل إلى 1990مليار دولار عام 

تحديًت التي عرفتها الجزائر في تلك الدرحلة من إصلاحات وانكماش تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية، وال
-بـ  2006، استمر الحساب في تسجيل عجز متباين، بلغ ذروتو سنة 2005و 1996اقتصادي. وبتُ 
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مليار دولار، لشا يعكس اعتماد الجزائر على الواردات الرأسمالية والتمويلات الخارجية دون مقابل كافٍ في  11.22
 .قات رأسمالية داخلةشكل تدف

في الدقابل، شهد الحساب برولًا تدرلغيًا لضو التوازن مع برسن الوضع الاقتصادي وارتفاع أسعار البتًول، ليصل 
مليار  2.54بـ  2008، قبل أن يسجل فائضًا لأول مرة عام 2007مليون دولار فقط سنة  990-العجز إلى 

، مدفوعًا بتحسن ثقة 2010ر في مليار دولا 3.17و 2009مليار دولار في  3.45دولار، ثم يرتفع إلى 
الدستثمرين وزيًدة التدفقات الرأسمالية قصتَة الأجل. غتَ أن ىذا الابذاه لم يستمر طويلًا، فعاد الحساب إلى 

 2020، قبل أن يعود لتحقيق فوائض طفيفة في السنوات التالية، خاصة بتُ 2013و 2012تسجيل عجز في 
مليون دولار، ما يعكس استمرار ىشاشة  989-يل عجز بنحو ، فعادت إلى تسج2022. أما سنة 2021و

تدفقات رؤوس الأموال رغم برسن الحساب الجاري. يشتَ ىذا التذبذب العام إلى أن الجزائر لم تنجح بعد في خلق 
بيئة استثمارية مستقرة ومستدامة تسمح بجذب رؤوس الأموال الأجنبية بشكل منتظم، لشا يستدعي مزيدًا من 

 .ات لتشجيع الاستثمار وبرستُ مناخ الأعمالالإصلاح
 2022_1990تطور الرصيد الإجمالي لميزان المدفوعات الجزائري للفترة  ا _ثالث

يعُد الرصيد الإجمالي لديزان الددفوعات الدؤشر النهائي الذي يعكس مدى توازن العلاقات الاقتصادية والدالية بتُ 
، مع برليل 2022–1990لب، سنعرض تطور ىذا الرصيد خلال الفتًة الجزائر والعالم الخارجي. وفي ىذا الدط

 .أبرز العوامل التي سالعت في تسجيل فوائض أو عجز خلال لستلف الدراحل
 2022_1990 تطور الرصيد الإجمالي لميزان المدفوعات الجزائري يوضح: 6رقم   جدول

 ) الوحدة :مليون دولار أمريكي (
 الرصيد الإجمالي لميزان المدفوعات  السنوات لميزان المدفوعاتالرصيد الإجمالي  السنوات
1990 -220 2007 29550 
1991 510 2008 36990 
1992 240 2009 3859 
1993 -10 2010 15326 
1994 -4380 2011 20141 
1995 -6310 2012 12057 
1996 -2090 2013 133 
1997 1160 2014 -5881 
1998 -1740 2015 -27537 
1999 2375 2016 -26031 
2000 7570 2017 -21762 
2001 6190 2018 -15820 
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2002 3660 2019 -16927 
2003 7468 2020 -16369 
2004 9250 2021 -1479 
2005 16940 2022 18468 
2006 17730 

 2024ميزان المدفوعات  )بنك الجزائر(لاعتماد على ييااتت المصدر : من إعداد الطلبة با
لرصيد الاجمالي لميزان المدفوعات الجزائري : الرسم البياني  4رسم توضيحي رقم 

0991_2122 

 )الوحدة : مليون دولار أمريكي (

 
 Excelالمصدر :من إعداد الطالبة بالاعتماد على يراتمج 

الإجمالي لديزان الددفوعات الجزائري خلال الفتًة يظُهر برليل الرصيد ،  4والدنحتٌ البياني  6من خلال الجدول رقم 
تذبذبًا واضحًا بتُ العجز والفائض، يعكس تأثر الاقتصاد الوطتٍ بتقلبات أسعار المحروقات  2022–1990

، سرعان ما تفاقم خلال 1990والظروف الاقتصادية العالدية. فبينما بدأت الجزائر التسعينيات بعجز طفيف عام 
 6.3-بنحو  1995جة أزمة الديون والطفاض مداخيل التصدير، حيث بلغ العجز ذروتو سنة منتصف العقد نتي

مليار دولار. ومع نهاية التسعينيات وبداية الألفية، استفادت الجزائر من انتعاش أسعار النفط، ما مكنها من 
لدالية العالدية لسنة مليار دولار. إلا أن الأزمة ا 36.99عند  2008تسجيل فوائض معتبرة بلغت ذروتها في 

مليار دولار سنة  27.5-كانت نقطة برول، حيث بدأ الرصيد في التًاجع، وصولًا إلى عجز تارلؼي بـ   2009
، نتيجة لانهيار أسعار الخام. وقد استمر ىذا العجز لعدة سنوات رغم لزاولات الإصلاح، قبل أن 2015

انتعاشًا قويًً في ميزان الددفوعات، حيث  2022لجزائر سنة يتحسن تدرلغيًا مع تعافي السوق الطاقوية. وسجّلت ا
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مليار دولار، مدفوعًا بارتفاع أسعار النفط والغاز عالديًا، وىو ما يعكس لرددًا  18.46عاد الفائض بقوة إلى 
 .ىشاشة الديزان على تقلبات السوق الطاقوية وضعف تنويع القاعدة الاقتصادية

 الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات الجزائري  تأثنًمدى  يةقياسنمذجة : انيالمبحث الث

في إطار دراستنا التي تركز على برليل تأثتَ الاستثمار الأجنبي الدباشر على ميزان الددفوعات في الجزائر ,وبعد 
 الدراسة الوصفية لأىم الدتغتَات تم برديد :

الرصيد الإجمالي لديزان الددفوعات في الجزائر أحد الدؤشرات الجوىرية لؽثل  : ( في الجزائرBOPميزان المدفوعات )
التي تعكس طبيعة العلاقات الاقتصادية بتُ الجزائر وبقية دول العالم. فهو يشمل لستلف التدفقات الدالية الداخلة 

ة الأخرى. ويعُد ىذا والخارجة من البلاد، مثل الدعاملات التجارية، وبرويلات رؤوس الأموال، والدعاملات الدالي
الرصيد أداة برليلية مهمة لفهم التغتَات في الوضع الاقتصادي الخارجي، ولتقدير مدى توازن الجزائر في تعاملاتها 

 .الاقتصادية الدولية

لُؽثل الاستثمار الأجنبي الدباشر أحد الدصادر : ( في الجزائر FDIرصيد تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر )
لتمويل الاقتصاد الوطتٍ، حيث يشتَ إلى التدفقات الدالية التي يقوم بها الدستثمرون الأجانب داخل الأساسية 

الجزائر من خلال إقامة مشاريع أو الدسالعة في شركات لزلية. ومن خلال الدراسة الوصفية لذذه الدتغتَات في 
الدباشر والرّصيد الإجمالي لديزان الددفوعات،  السياق الجزائري، سيتم برليل العلاقة بتُ تدفقات الاستثمار الأجنبي

وذلك بالاعتماد على النمذجة القياسية كأداة برليلية. ومن شأن ىذه التحليلات أن تقدم رؤى قيّمة لصناع 
القرار، تُسهم في بلورة سياسات واستًاتيجيات استثمارية تهدف إلى برقيق الاستقرار الدالي وتعزيز النمو الاقتصادي 

 .ام في الجزائرالدستد

 منهجية الدراسة : 

بتُن تسلسل الخطوات الدنهجية الدعتمدة في التحليل القياسي لأثر الاستثمار الأجنبي الدباشر
ُ
 يوضح الدخطط الد

(FDI) على ميزان الددفوعات (BOP).  تبدأ ىذه الدنهجية بإجراء اختبار جذر الوحدة لتحديد مدى
 للمتغتَات الدستخدمة في النموذج. يلي ذلك استخدام معيار معلومات أكايكاستقرارية السلاسل الزمنية 

(AIC)  لتحديد فتًات الإبطاء الدثلى لكل من الدتغتَات الدستقلة والتابعة. بعد ضبط فتًات التأختَ، يتم الانتقال
وفي الدرحلة  .(Bounds Test) إلى اختبار وجود علاقة تكامل مشتًك بتُ الدتغتَات باستخدام اختبار الحدود
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لتقدير وبرليل العلاقات القصتَة  (ARDL) الأختَة، تعُتمد لظاذج الالضدار الذاتي للفجوات الزمنية الدوزعة
 .والطويلة الأجل بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر وميزان الددفوعات

 : مراحل منهجية الدراسة5الشكل

 

  

 Diagnostic Testاختبار التشخيص 

لاسل الزمنية استقرار الس Stationarity of time series: Unit Root Test 

 Optimal lagاختبار فتًات الإبطاء الدثلى 

 Estimate ARDL modeتقدير لظوذج الالضدار الذاتي للفجوات الزمنية الدوزعة 

 ARDL Bounds test forاختبار علاقة التكامل الدشتًك باستخدام منهج الحدود 
co_integration 
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 النظري لدراسة القياسية  الإطار:  الأولالمطلب 

 Stationarity of time series: Unit Rootاستقرار السلاسل الزمنية _  اولا 
Testواختبار جذر الوحدة (Unit Root Test) 

النماذج القياسية الاقتصادية، خاصة تعُد استقرارية السلاسل الزمنية من الشروط الأساسية قبل الشروع في بناء 
أن  (Stationarity) ويقصد بالاستقرار .(ARDL) عند استخدام لظوذج الالضدار الذاتي للإبطاء الدوزع

ثابتة عبر الزمن. أما إذا تغتَت ىذه  -مثل الدتوسط، التباين، والتغاير الذاتي  -تكون خصائص السلسلة الزمنية 
 Unit) "السلسلة تعُد غتَ مستقرة وبرتوي على ما يسمى بـ "جذر وحدةالخصائص بدرور الوقت، فإن 

Root). 

وجود جذر وحدة يعتٍ أن التغتَات التي تطرأ على السلسلة الزمنية ليست عشوائية أو مؤقتة، بل قد يكون لذا تأثتَ 
ة دون إذا ما تم لظذجة السلسل (Spurious Regression) دائم، وىو ما قد يؤدي إلى الضدار زائف

 .معالجة. لذا، من الضروري اختبار استقرار الدتغتَات قبل تقدير أي لظوذج اقتصادي يعتمد على البيانات الزمنية

 Augmented Dickey-Fullerمن أكثر الأدوات استخدامًا في اختبار جذر الوحدة اختبار 
(ADF)  واختبارPhillips-Perron (PP).  الفرضية الصفرية وتقوم ىذه الاختبارات على اختبار

التي تنص على وجود جذر وحدة مقابل الفرضية البديلة القائلة بأن السلسلة مستقرة. فإذا تم رفض الفرضية 
 .الصفرية، فهذا يشتَ إلى استقرار السلسلة، أي أنها لا برتوي على جذر وحدة

 :؛ حيثI(d) لذا بـ ، ويرُمز(Order of Integration) تُصنف السلاسل الزمنية وفقًا لدرجة تكاملها

 إذا كانت السلسلة مستقرة في مستواىا، فإنها من الدرجة صفر I(0). 
 وإذا استقرت بعد أخذ الفرق الأول، فإنها من الدرجة الأولى I(1). 
 وإذا استقرت بعد الفرق الثاني، فهي من الدرجة الثانية I(2). 

 (Optimal Lag Selection) ثانياً: اختبار فترات الإيطاء المثلى

، إذ يؤثر عدد ARDL من أىم الدراحل في تقدير لظوذج (Lag Length) تعُد خطوة اختيار فتًات الإبطاء
الفتًات الدختارة على نتائج النموذج ودقتو في تفستَ العلاقات بتُ الدتغتَات. الذدف من ىذه الخطوة ىو برديد 
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الدتبقية في النموذج لا تعاني من مشاكل التًابط الذاتي، عدد التأختَات الدناسب لكل متغتَ لضمان أن الأخطاء 
 .وبالتالي برستُ جودة التقدير

 :، مثلمعاينً معلومات إحصائيةيتم اختيار الفتًات الدثلى باستخدام 

 معيار أكايك للمعلومات (AIC)، 
 معيار شوارتز البياني (SBC)، 
 معيار حنا كوين (HQ). 

لأنو أكثر مرونة ودقة خاصة مع حجم عينات صغتَ. يتم  (AIC) أكايكوغالبًا ما يفُضل استخدام معيار 
من ىذه الدعايتَ باعتباره النموذج الأمثل لاحتواء العدد الدناسب من فتًات  أقل قيمةاختيار النموذج الذي لُػقق 

 .الإبطاء

 (Estimate ARDL Model) ثالثاً: تقدير نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة

، وىو النموذج الذي لغمع بتُ القيم ARDL تقدير نموذجبعد برديد فتًات الإبطاء الدثلى، يتم الانتقال إلى 
 :بقدرتو على ARDL الحالية والدتأخرة لكل من الدتغتَات الدستقلة والدتغتَ التابع. يتميز لظوذج

 ،برليل العلاقة الديناميكية بتُ الدتغتَات 
  الأجل عن طويلة الأجل،فصل التأثتَات قصتَة 
 التعامل مع متغتَات مدلرة من الرتبة I(0) وI(1) في آنٍ واحد. 

 :يتخذ النموذج الشكل التالي

ΔYt=α+∑i=1pβiΔYt−i+∑j=0qγjΔXt−j+λYt−1+θXt−1+εt\Delta Y_t = 
\alpha + \sum_{i=1}^{p} \beta_i \Delta Y_{t-i} + \sum_{j=0}^{q} 
\gamma_j \Delta X_{t-j} + \lambda Y_{t-1} + \theta X_{t-1} + 

\varepsilon_tΔYt=α+i=1∑pβiΔYt−i+j=0∑qγjΔXt−j+λYt−1+θXt−1+εt  

حيث أن الجزء الأول لؽثل التغتَات قصتَة الأجل، أما الجزء الذي لػتوي على القيم الدتأخرة غتَ الدفرقّة فيمثل 
 .العلاقة طويلة الأجل
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-Bounds Test for Co) التكامل المشترك باستخدام منهج الحدودرايعاً: اختبار علاقة 
integration) 

للكشف عن وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بتُ الدتغتَات  Bounds Test اختبارات الحدودتُستخدم 
 I(1) أو I(0) ىذا الاختبار مفيد بشكل خاص لأنو لؽكن تطبيقو سواء كانت الدتغتَات .ARDL في لظوذج

 .مزلًغا منهماأو 

 التي تنص على عدم وجود علاقة تكامل مشتًك، مقابل الفرضية البديلة (H0) يبُتٌ الاختبار على فرضية العدم
(H1)  قيمةبوجود علاقة توازنية. يتم مقارنة F المحتسبة بدجموعة من الحدود الحرجة: 

 إذا كانت القيمة أعلى من الحد الأعلى: يتم رفض H0  وجود علاقة طويلة الأجلوالتأكيد على. 
 إذا كانت أقل من الحد الأدنى: لا توجد علاقة تكامل مشتًك. 
 إذا كانت بتُ الحدين: يكون القرار غتَ حاسم. 

 (ARDL Diagnostic Tests) خامساً: اختبارات التشخيص

ختبارات وتشمل لرموعة من الا .التحقق من مدى صحة ومصداقية النموذج المقدرتهدف ىذه الدرحلة إلى 
 :الإحصائية الأساسية، أبرزىا

 :(Jarque-BeraTest)  للمخلفات الطبيعي التوزيع اختبار .1
للتحقق لشا إذا كانت بواقي النموذج تتبع توزيعًا طبيعيًا، وىي فرضية ضرورية لتطبيق الاستدلالات 

 .الإحصائية
 :(Heteroskedasticity Test) اختبار تغاير التباين .2

، ويستخدم للكشف عن ثبات تباين الأخطاء أو ما ARCH أو Breusch-Pagan مثل اختبار
 .(Heteroscedasticity) إذا كان ىناك مشكلة تغاير تبايتٍ

 :(Serial Correlation) الارتباط الذاتي للمخلفاتاختبار  .3
، ويهدف إلى الكشف عن وجود ارتباط زمتٍ بتُ LM (Breusch-Godfrey) مثل اختبار
 .ا قد يضعف من كفاءة التقديراتالأخطاء، لش

 :(Stability Tests) اختبار استقرار النموذج .4
، للتأكد من أن معاملات النموذج مستقرة على CUSUMSQو CUSUM مثل اختباري

 .مدى فتًة الدراسة، لشا يدل على موثوقية النتائج
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 التطبيقي لدراسة القياسية  الإطارالمطلب الثاني : 

 Unit Root Testاختبار السكون جذر الوحدة _  أولا

 ( :ADF)تحليل نتائج اختبار السكون  .1

للمتغتَات الدستخدمة في الدراسة ، تم إجراء اختبار ديكي فولر  لتأكد من خصائص السكون في السلاسل الزمنية 
 لكل من : (ADF)الدوسع 

 ( FDI)الاستثمار الاجنبي الدباشر 

 ( BOPميزان الددفوعات )

 الاختبار على النتائج التالية أسفروقد 

  يوضح تحليل اختبار السكون 7الجدول  

 الدتغتَ مستوى التحليل T-Statistic القيمة الاحتمالية النتيجة 
 FDI الدستوى 8.168001- 0.0000 ساكن في الدستوى

 BOP الدستوى 1.7575- 0.39 غتَ ساكن
ساكن في الفرق 

1 
  الفرق الاول 4.8178- 0.0005

 

 الاستنتاج العام : .2

، لشا يعتٍ أنو مدمج من الدرجة المستوىساكن في  (FDI) الاستثمار الأجنبي المباشريتبتُ أن متغتَ 
يصبح ساكنًا غتَ ساكن في الدستوى لكنو  (BOP) ميزان المدفوعات، في حتُ أن متغتَ I(0) الصفرية

 شروط نموذجوعليو، فإن الدتغتَين يلبيان  .I(1) الأولى، أي مدمج من الدرجة يعد أخذ الفرق الأول
ARDL الذي يتطلب أن تكون الدتغتَات مدلرة من الدرجة I(0) أو I(1) وبالتالي لؽكن اعتماد ىذا ،

 .النموذج بأمان لتحليل العلاقة بينهما
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 (Optimal Lag Selection) فترات الإيطاء المثلىثانيا _ تحليل اختبار 

  لنموذج الإيطاء فتراتبرليل ARDL - المباشر الأجنبي الاستثمار (FDI) 
 (FDI) المباشر الأجنبي الاستثمار - ARDL لنموذج الإيطاء فترات اختبار :8 رقم  جدول

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -16.8835 NA 2.77E+02 1.555091 1.60446 1.567507 

1 -13.94385 5.368138 0.234332 1.386422 1.485161 1.411254 

2 -13.93983 0.006999 0.255801 1.473092 1.621137 1.102277 

3 -12.7437 1.197567 0.225195 1.455945 1.653423 1.50561 

4 -12.16389 0.202669 0.297544 1.531643 1.778489 1.593724 

5 -12.5226 0.206607 0.286719 1.510864 1.906865 1.683372 

6 -12.35793 0.228768 0.263113 1.462655 2.028836 1.770212 

7 -9.62328 2.998579 0.213366 1.31682 2.052258 1.757012 

8 -8.78347 0.339481 0.257146 1.534699 1.990743 1.658136 

9 -6.02154 3.110193 0.23512 1.3941 1.887794 1.518263 

10 3.914934 2.209273 0.223168* 1.296951* 1.840013 1.433529 

 :التحليل
 أن يتبتُ ،(FDI) الدباشر الأجنبي الاستثمار لدتغتَ ARDL لظوذج في الإبطاء فتًات اختبار نتائج على بناءً 

 أقل سجّلت حيث ،(Lag 10) 10 الفتًة ىي Akaike (AIC) معيار حسب مقتًحة إبطاء فتًة أفضل
 لشا للبيانات، توافق أفضل لػقق النموذج في إبطاء فتًات 10 إدراج أن إلى ىذا يشتَ .(1.296951) قيمة

 النماذج في التحديد ىذا استخدام ينبغي .الدتغتَات بتُ العلاقات لتقدير دقيق ARDL لظوذج بناء على يساعد
 .الأجل وطويلة قصتَة علاقات وجود من للتحقق اللاحقة

 



الفصل الثانً: دراست قياسيت لتاثير الاستثمار الاجنبً المباشر على ميزان المدفوعاث 

2122-0991الجزائري خلال الفترة   
 

53 
 

  الددفوعات ميزان لدتغتَ الإبطاء فتًات اختباربرليل (BOP) 

 (BOP) المدفوعات ميزان لمتغنً الإيطاء فترات اختبار نتائج : 9رقم  جدول
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -256.8564 NA 3.200e+08 22.42229 22.47166 22.43471 

1 -246.1436 19.56241* 1.388e+08 21.57771* 21.67664* 21.60254* 

2 -245.8664 0.428074 1.426e+08 21.64056 21.78867 21.67781 

3 -245.8564 1.28e-05 1.602e+08 21.72551 21.92489 21.77718 

4 -244.8552 1.852893 1.728e+08 21.79138 22.07361 21.87866 

5 -243.0556 1.806544 1.568e+08 21.74404 22.04022 21.81854 

6 -235.3858 9.030303 1.417e+08 21.27688 22.13827 21.85960 

7 -240.4842 3.413467 1.732e+08 22.03350 22.33501 21.73577 

8 -239.8433 0.681887 1.848e+08 22.06042 22.04356 21.71594 

9 -237.1473 1.798412 2.038e+08 22.04651 22.04651 21.67698 

10 -237.7697 0.091489 1.588e+08 21.63285 22.17521 21.76873 

 : التحليل
 

 الدختلفة الاختيار معايتَ باستخدام (BOP) الددفوعات ميزان لدتغتَ الإبطاء فتًات اختبار نتائج أظهرت
(AIC، SC، HQ) ىي للإبطاء الدثلى الفتًة أن lag = 1، من لكل قيمة أقل التأختَ ىذا حقق حيث: 

- Akaike Information Criterion (AIC) = 21.57771 
- Schwarz Criterion (SC) = 21.67664 
- Hannan-Quinn Criterion (HQ) = 21.60254 

 
 إحصائية، دلالة وذي مستقر ARDL لظوذج لبناء الأنسب ىو واحدة تباطؤ فتًة استخدام أن ذلك من ويفُهم
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 .الدباشر جنبيالأ الاستثمار مثل الأخرى والدتغتَات الددفوعات ميزان بتُ العلاقة برليل عند التقديرات دقة يعزز ما
 العلاقة في الاجل القصنً : ARDLثالثا _ تحليل نتائج نموذج  الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 

( مستقر في الفرق BOPبعد اجراء اختبار جذر الوحدة الاحادي والتاكد من أن متغر ميزان الددفوعات )
I(1( بينما متغتَ الاستثمار الأجنبي الدباشر ,)FDI مستقر في الدستوى )I(0 تم الانتقال ,)تقدير لظوذج  إلى

ARDL   بهدف دراسة اثر الاستثمار الأجنبي 2022_1990باستخدام بيانات السلاسل الزمنية للفتًة ,
 القصتَ . الأجلالدباشر على ميزان الددفوعات في 

 وقد جاءت النتائج على النحو التالي : 

 

العلاقة في الأجل  ARDLبرليل نتائج لظوذج  الالضدار الذاتي للفجوات الزمنية الدوزعة :يوضح  10 رقم الجدول
 القصتَ

-Pالقيمة الإجمالية ) التفسنً
value ) 

المعامل 
COEFFICIE

NT 

 المتغنً 

, لشا يشتَ إلى %1يدل إحصائيا عند مستوى معنوي 

وجود تأثتَ ذاتي كبتَ لديزان الددفوعات على نفسو في 

 القصتَ, ويعكس نوعا من الاستقرار الديناميكي .الأجل 

0.0000 0.79 BOP (-
1) 

غتَ دال إحصائيا, لشا يدل على غياب التأثتَ الدباشر 
والاني للاستثمار الأجنبي الدباشر على ميزان الددفوعات في 

 الأجل القصتَ.

0.92 -290.00 FDI 

غتَ معنوي إحصائيا, ولا يضيف تفستَا ىاما لتغتَات 
 النموذج.

 (Cالثايت ) 1148.59 0.72
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 : مؤشرات جودة النموذج 

 يوضح مؤشرات جودة النموذج 11 رقم الجدول

 الدؤشر الإحصائي القيمة التفستَ
من التغتَات في ميزان  %60يفسر النموذج لضو 

 الددفوعات,وىي نسبة مقبولة في الدراسة الاقتصادية .
 R²معامل التحديد  0.60

النموذج بعد ضبط عدد الدتغتَات,  يشتَ إلى جودة
 ويعزز من مصداقية النتائج.

 R²معامل التحديد الدعدل  0.57

 إحصائية F 22.28 تشتَ إلى أن النموذج ككل معنوي إحصائيا.
 يتبتُ من النتائج السابقة إن :الاستنتاج : 

  الاستثمار الأجنبي الدباشر لايؤثر تأثتَا معنويً على ميزان الددفوعات في الأجل القصتَ خلال الفتًة
 الددروسة 

  ميزان الددفوعات يتأثر بشكل كبتَ بقيمو السابقة، لشا يدل على وجود خاصية الاستقرار الذاتي في
 السلسلة الزمنية.

تم استخدام :  BOUND TESTينٌ المتغنًات  الأجلة رايعا _ تحليل اختبار الحدود لوجود علاقة طويل
لظوذج الالضدار  إطارضمن  Pesaran et al .(2001( الدقتًح من طرف )bound testاختبار الحدود )

بتُ  الأجل(، وذلك بهدف التحقق من وجود علاقة توازنية طويلة ARDLالذاتي للفجوات الزمنية الدوزعة )
 .2022_1990في الجزائر خلال الفتًة  ( fdiوالاستثمار الأجنبي الدباشر )( bopميزان الددفوعات )

 :  F الإحصائيةاختبار الحدود عن القيمة التالية  أسفروقد 

F-statistic = 1.037673 

 بدقارنتها مع القيم الحدية الحرجة عند لستلف مستويًت الدعنوية حسب الجدول التالي :
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 BOUND TESTينٌ المتغنًات  الأجلالحدود لوجود علاقة طويلة تحليل اختبار يوضح  12الجدول 

 )I )0( I )1 مستوى الدعنوية
10% 3.030 3.510 
5% 3.620 4.160 
1% 4.940 5.580 

 

(، وىو مايعتٍ رفض وجود 0)I( اقل من جميع القيم الحدية الدنيا 1.037673المحسوبة )  F قيمة إننلاحظ 
 (.%1، %5، %10الدتغتَين عند جميع مستويًت الدعنوية )علاقة تكامل مشتًك بتُ 

 الاستنتاج :

بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر  الأجلبناءا على نتائج اختبار الحدود، لؽكن القول انو لاتوجد علاقة توازنية طويلة 
ر على تفستَ العلاقة في وميزان الددفوعات في الجزائر خلال الفتًة الددروسة. وبالتالي فان التحليل القياسي سيقتص

 (.EMC) الخطأتقدير لظوذج تصحيح  إلىالقصتَ دون الحاجة  الأجل

 ملاحظة : 

 غتَ متحقق. الأجل، لان شروط وجود علاقة توازنية طويلة ECM الخطأتقدير لظوذج تصحيح  إلىلن ننتقل 
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 : Diagnostics test ARDLخامسا _ اختبار صلاحية النموذج 

 : Bera Test)-(Jarqueالطبيعي للمخلفاتاختبار التوزيع  .1
 

 يوضح تحليل اختبار التوزيع الطبيعي للمخلفات:  6الشكل رقم 

 

 

 Eviewsالمصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على نتائج 
 من وىو الطبيعي، للتوزيع ARDL لظوذج بواقي مطابقة مدى من للتحقق Jarque-Bera اختبار إجراء تم

 :التالية النتائج أظهرت وقد. القياسية النماذج في التقدير لصحة الأساسية الشروط

 Skewness (الالضراف :)-لليسار بسيط الضراف وجود إلى يشتَ وىو 0.742. 

 Kurtosis (التفلطح :)من أكثر متطرفة قيم وجود على يدل لشا ،(3) الدثالية القيمة من أعلى وىو 4.549 
 .الطبيعي التوزيع في الدعتاد

 Jarque-Bera: 6.138 

 P-value: 0.046  
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 الإحصائية للدلالة الدعتمد الدستوى من أقل( 0.046) الاحتمالية قيمة أن نلاحظ النتائج، ىذه على وبناءً 
 القول لؽكن وبالتالي. الطبيعي التوزيع تتبع الدخلفات أن على تنص التي الصفرية الفرضية رفض يعتٍ لشا ،%(5)

 . التقدير نتائج ودقة كفاءة على يؤثر قد ما وىو طبيعي، بشكل تتوزع لا الدخلفات إن

 كبتَة عينات على الدبنية النماذج في خاصة مقبولًا  يكون قد الطبيعي التوزيع عن الالضراف بعض أن رغم: ملاحظة
 النهائية النتائج تفستَ عند الاعتبار بعتُ النتيجة ىذه أخذ الدفيد من أنو إلا متينة، اختبارات استخدام عند أو

 .للنموذج

 :  (Heteroskedasticity Test)اختبار التغاير التبايني .2
 

 لظوذج في التبايتٍ التغاير مشكلة وجود من للتحقق Breusch-Pagan-Godfrey اختبار تطبيق تم
ARDL، تباين ثبات على تنص والتي الكلاسيكية، الالضدار لظاذج في الأساسية الفرضيات إحدى وىي 

 :التالية النتائج عن الاختبار أسفر وقد(. Homoskedasticity) الأخطاء

 F-statistic = 3.26، 0.0528 احتمالية بقيمة  

Obs*R-squared = 5.875، 0.0520 احتمالية بقيمة 

 على تنص التي الصفرية الفرضية نرفض لا فإننا ،%5 الدلالة مستوى من قليلاً  أكبر الاحتماليتتُ كلا أن وبدا 
 %.95 ثقة مستوى عند ثابت بتباين تتمتع الدخلفات إن القول لؽكن وبالتالي،. تبايتٍ تغاير وجود عدم

 :  (Autocorrelation)اختبار الارتباط الذاتي للمخلفات .3
 في للمخلفات الذاتي الارتباط مشكلة وجود من للتحقق Breusch-Godfrey LM اختبار إجراء تم

 :التالية النتائج عن الاختبار أسفر وقد(. lag = 2) إبطاء درجتي باستخدام وذلك ،ARDL لظوذج

 Obs*R-squared = 0.71 

 Prob. Chi-Square(2) = 0.69  
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 نرفض لا فإننا ،%(5) الإحصائية للدلالة الدعتمد الدستوى من بكثتَ أكبر( 0.69) الاحتمالية قيمة أن بدا
 لا ARDL لظوذج إن القول لؽكن وعليو. الدخلفات بتُ ذاتي ارتباط وجود عدم على تنص التي الصفرية الفرضية

 .للتحليل وملاءمتو النموذج صحة من يعزز لشا الذاتي، الارتباط مشكلة من يعاني

 :  (CUSUMSQو  CUSUM)اختبار استقرار النموذج .4
 النموذج استقرار اختبار برليل (CUSUM Test)  : 

 يوضح اختبار استقرار النموذج : 7رقم الشكل 

 Eviewsالمصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على نتائج 

. الدراسة قيد الزمنية الفتًة عبر ARDL لظوذج معاملات استقرار لفحص CUSUM اختبار إجراء تم 
 الدمثلة الثقة حدود ضمن ظل( الأزرق باللون الدمثل) CUSUM خط أن للاختبار البياني الرسم يظُهر

 . الزمنية الفتًة طوال% 5 دلالة مستوى عند الحمراء بالخطوط

. النموذج صلاحية على تؤثر انكسارات أو ىيكلية تغيتَات توجد ولا مستقرة النموذج معاملات أن إلى ىذا يشتَ
 الاقتصادي التحليل موثوقية من يعزز لشا بثقة، واستنتاجاتو النموذج نتائج على الاعتماد لؽكن ثم، ومن

 .عليو يعتمد الذي التطبيقي والاقتصادي
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 النموذج استقرار اختبار برليل (CUSUMSQ Test) : 

  CUSUM SQ testيوضح تحليل استقرار النموذج  8الشكل رقم 

 

 Eviewsالمصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على نتائج 
 أو ىيكلية تغتَات وجود من للتحققCUSUM of Squares (CUSUMSQ ) اختبار إجراء تم 

 خط أن البياني الرسم يظُهر. الزمنية الفتًة عبر ARDL لظوذج معاملات في مفاجئة تقلبات
CUSUMSQ (الأزرق باللون الدمثل )( الحمراء الخطوط% )5 دلالة مستوى عند الثقة حدود من قليلاً  خرج

 . الفتًة لبقية الحمراء الحدود داخل للتصاعد عاد ثم السفلي، الجانب عند الزمنية الفتًة بداية في

 استقرار في جوىرية مشكلة وجود إلى بالضرورة يشتَ لا الحدود خارج الأزرق للخط والقصتَ الطفيف الخروج ىذا
 بدرجة يتمتع النموذج إن القول لؽكن عام، بشكل. لاحقاً  الحدود داخل إلى الخط عودة مع خصوصاً  النموذج،

 في الدؤقتة الأحداث بعض نتيجة تكون قد التي الصغتَة التقلبات لذذه الانتباه ضرورة مع الاستقرار، من جيدة
 .البيانات
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 خلاصة الفصل 

يظُهر الفصل القياسي من ىذه الدراسة أن العلاقة بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر وميزان الددفوعات في الجزائر 
دى القصتَ، تبتُ أن تأثتَ لم تكن على القدر الدتوقع من القوة أو الدعنوية. فعلى الد 2022–1990خلال الفتًة 

تدفقات الاستثمار الأجنبي على الرصيد الإجمالي لديزان الددفوعات ضعيف وغتَ معنوي إحصائيًا، لشا يدل على أن 
ىذه الاستثمارات لم تُتًجم فعليًا إلى برستُ في وضع الجزائر الخارجي. من ناحية أخرى، أظهرت نتائج لظوذج 

ARDL تع بخصائص استقرار ذاتي قوية، حيث تؤثر قيمو السابقة بشكل كبتَ على أن ميزان الددفوعات يتم
مستويًتو الحالية. كما أن اختبارات الحدود لم تثُبت وجود علاقة طويلة الأجل بتُ الدتغتَين، ما يعتٍ غياب 

. أما من حيث جودة النموذج، فقد أظهرت اختبارات التشخيص أن BOPو FDIالتكامل الدشتًك بتُ 
النموذج الدقدر لا يعاني من مشكلات خطتَة، سواء من حيث التوزيع الطبيعي للمخلفات أو التغاير التبايتٍ أو 
الاستقرار الذيكلي للمعاملات. وبناءً على ىذه النتائج، توصي الدراسة بضرورة توجيو الاستثمارات الأجنبية لضو 

تحقيق أثر ملموس على ميزان الددفوعات وتعزيز التوازن قطاعات إنتاجية ذات مردود أعلى على الاقتصاد الكلي، ل
 الخارجي للبلاد.
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جاءت ىذه الدراسة لتحليل أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على ميزان الددفوعات الجزائري خلال الفترة الدمتدة     
 الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الدوزعة، مع توظيف منهجية قياسية باستخدام نموذج 2122إلى  0991من 

(ARDL).  وقد انطلقت الدراسة من إشكالية جوىرية مفادىا مدى قدرة تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر
على تحسين الرصيد الإجمالي لديزان الددفوعات، في ظل التحديات الاقتصادية التي تعرفها الجزائر وسعيها لجذب 

 .ة لتحقيق التوازن الخارجي والنمو الاقتصاديرؤوس الأموال الأجنبي

اعتمدت الدراسة على مدخل تحليلي وصفي للبيانات، تلاه تحليل قياسي عبر خطوات منهجية دقيقة، شملت 
اختبار استقرارية السلاسل الزمنية، واختيار فترات الإبطاء الدثلى، ثم اختبار وجود علاقة قصيرة وطويلة الأجل بين 

 .جراء الاختبارات التشخيصية اللازمة للتحقق من صلاحية النموذجالدتغيرين، وإ

 :النتائج 

، بينما ميزان (I(0)) أظهرت نتائج اختبار جذر الوحدة أن الاستثمار الأجنبي الدباشر ساكن في الدستوى .0
 .(I(1)) الددفوعات ساكن بعد الفرق الأول

تثمار الأجنبي الدباشر على ميزان الددفوعات في غياب تأثير معنوي للاس ARDL أظهرت نتائج نموذج .2
 .الأجل القصير

 .بينن اختبار الحدود غياب علاقة تكامل مشترك بين الدتغيرين، أي عدم وجود علاقة توازنية طويلة الأجل .3
 .أثبت ميزان الددفوعات خاصية الاستقرار الذاتي عبر الزمن .4
أن  (Jarque-Bera ،Breusch-Pagan ،CUSUM) أظهرت اختبارات صلاحية النموذج .5

 .النموذج الدقدر يتمتع بخصائص إحصائية جيدة
تدفقات الاستثمار الأجنبي في الجزائر لم تؤدنِّ إلى تحسين كبير في رصيد ميزان الددفوعات خلال الفترة  .6

 .الددروسة
 .جيغلبة الطابع الريعي على الاقتصاد الجزائري قللت من تأثير ىذه التدفقات على التوازن الخار  .7
 .غياب التنويع القطاعي في الاستثمارات الأجنبية أثر سلبًا على فعاليتها الكلية في دعم ميزان الددفوعات .8

 :التوجيهات والتوصيات

ضرورة إعادة توجيو الاستثمار الأجنبي نحو قطاعات إنتاجية ذات قيمة مضافة عالية كالصناعة والزراعة  .0
 .والخدمات التكنولوجية

 .الأعمال عبر تبسيط الإجراءات الإدارية وتوفير بنية تحتية مناسبةتحسين مناخ  .2
 .تفعيل الحوافز الجبائية والضريبية وربطها بأداء الدشاريع وجدواىا الاقتصادية .3
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 .تعزيز الشفافية القانونية والاستقرار التشريعي لضمان ثقة الدستثمرين .4
 .تصدير وتقليل التبعية للوارداتإنشاء شراكات استراتيجية مع مستثمرين أجانب تستهدف ال .5
 .تقوية الدؤسسات المحلية لتستفيد من نقل التكنولوجيا والدعرفة الدصاحبة للاستثمارات الأجنبية .6
 .ضرورة إدماج الاستثمار الأجنبي ضمن رؤية تنموية شاملة مرتبطة بتحقيق التوازن الخارجي .7
استقطاب استثمارات ذات طابع طويل الأجل  توجيو السياسات الاقتصادية نحو تحسين قدرة الجزائر على .8

 .ومستدام
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الامارات العربٌة المتحدة، ابوظبً: صندوق النمد  الاستثمار الاجنبً المباشر.(. 4044جمال لاسم حسن ,كرٌم زاٌدي محمد اسماعٌل. )

 العربً.

 نشر والتوزٌع.الجزائر: دار هوما للطباعة وال العلالات الالتصادٌة الدولٌة والتنمٌة.(. 4000جمالالدٌن لعوٌسات. )

دراسة حالة الجزائر. مذكرة مكملة لنٌل شهادة الماجستٌر فً (. سٌاسة سعر الصرف والتوازن الخارجً. 4003حنان لعروق. )

 . الجزائر، لسنطٌنة: جامعة الاخوة منتوري.2،  العلوم الالتصادٌة، تخصص بنون وتأمٌنات

رسالة ،.  4002إلى  0750عات الجزائري خلال الفترة الممتدة من (. دراسة تحلٌلٌة لمٌزان المدفو4005حورٌة بن طرٌة. )

 . ورللة: جامعة لاصدي مرباح. ماجستٌر فً العلوم الالتصادٌة .مالٌة وتجارة دولٌة

 (. عمان: دار الاٌام4005)المجلد الاولى  الاستثمارات الاجنبٌة المباشرة , محدداتها اثارها وتوجٌهاتها(. 4004دلال بن سمٌنة. )

 للنشر و التوزٌع.

. 4007_  4000(. دراسة تحلٌلٌة لوالع مٌزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة 4040_4040زلرورة زهرة بوفسٌوة خولة. )

 . جٌجل.42و  44الصفحة 

 .4040_4000(. اثر الاستثمار الاجنبً المباشر على مٌزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة 4040.4044سمٌحة جعفري. )

 .34.32،  مذكرة ممدمة لنٌل شهادة الماستر فً العلوم الالتصادٌة تخصص التصاد دولً

 (. الاردن: دار الفكر.00)المجلد ط  الالتصاد الدولً النظرٌة والسٌاسات(. 4000عبد المادر السٌد متولً. )

 الاولى(. بٌروت , لبنان: مكتبة حسن العصرٌة. )المجلد الاستثمار الاجنبً المباشر والتنافسٌة الدولٌة(. 4002عبد الكرٌم كاكً. )
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 )المجلد الاولى(. بٌروت , لبنان: مكتبة حسن العصرٌة. الاستثمار الاجنبً المباشر والتنافسٌة الدولٌة(. 4002عبد الكرٌم كاكً. )

 مصر: مكتبة الاشعاع الفنٌة. التصادٌات الاعمال والاستثمار الدولً.(. 4000عبدالسلام ابولحف. )

%ودورها فً تعطٌل الاستثمارات  30_%27(. الماعدة الاستثمارٌة 4040لً سهام طرشانً,بنٌوسف خلف الله اسماء سً. )ع

 . الجزائر: مجلة الباحث.400،  (40) 00،  مجلة. 4007_4000الأجنبٌة المباشرة فً الجزائر خلال الفترة 

 ، عمان: مؤسسة الوراق للنشر والتوزٌع.(. الاردن0)المجلد  التموٌل الدولً(. 4002فلٌح حسن خلف. )

و  425، ص  مجلة المالٌة والاسواقكرٌمة بسدات. )بلا تارٌخ(. دراسة لٌاسٌة لأسباب اختلال مٌزان المدفوعات فً الجزائر. 

 . مستغانم: جامعة مستغانم.426

 مكتبة ومطبعة الاشعاع الفنٌة. التجارة الدولٌة.م(. 0777محمد سٌد عابد. )

المجلة العربٌة فً من التكرٌس الى التعزٌز.  06_44(. المبادئ والضمانات فً ظل لانون الاستثمار الجدٌد رلم 4042محمد لعشاش. )

 . البوٌرة، الجزائر: كلٌة الحموق والعلوم السٌاسٌة.03،  2،  العلوم الانسانٌة والاجتماعٌة

(. الاستثمار الاجنبً المباشر واثره على مٌزان المدفوعات بالجزائر خلال الفترة 4040ملٌكة غضبان شراف عمون. )دٌسمبر, 

 . ام بوالً، الجزائر.0232،  2العدد  5، المجلد  مجلة العلوم الانسانٌة لجامعة ام بوالً. 4005ـ4000

مجلة المتعلك بالاستثمار.  06_44نً للاستثمار على ضوء لانون رلم (. المركز المانونً للمجلس الوط4040نذٌر بن هلال. )

 .23.24، 03،  (04) الدراسات حول فعلٌة الماعدة المانونٌة

مجلة إدارة الأعمال نعٌمة العربً. )بلا تارٌخ(. أهمٌة الإستثمار الأجنبً المباشر فً تحمٌك النمو الالتصادي فً الجزائر. 

 .262،  والدراسات الالتصادٌة

 ملتمى البحث العلمً. المساعد فً المالٌة الدولٌة.(. 4006هاٌن عرب. )

 الاسكندرٌة: دار الفتح للتجلٌد الفنً. مبادئ الالتصاد الدولً.(. 4006هشام محمد عمارة اٌمان عطٌةناصف. )

 

 

Kawecki, B. G. (2009). Économie internationale( commerce et macroéonomie). Paris: DUNOD. 

 . الكوٌت: المعهد العربً للتخطٌط.00,  00، ص  24،  تعارٌف ولضاٌا(. الاستثمار الاجنبً المباشر. 4002ا.حسان لخضر. )

 /.https://data.albankaldawli.org. )بلا تارٌخ(. تم الاسترداد من البنن الدولً

 . الجزائر. المتضمن لمانون الاستثمار 455_42نون رلم الما(. 0742, 05 44الجرٌدة الرسمٌة. )

 . الجزائر. (06) 426_44لانون الاستثمار رلم (. 0744, 04 04الجرٌدة الرسمٌة. )

 . (23) تاسٌس الشركات مختلطة الالتصاد وكٌفٌة تسٌٌرها(. 0764, 06 07الجرٌدة الرسمٌة. )

 . (00) المتعلك بالنمد والمرض 0770/02/02المؤرخ فً  00/70المانون (. 0770, 02 02الجرٌدة الرسمٌة. )

 . (42) المتعلك بترلٌة الاستثمار 0772/00/03المؤرخ فً  04/72المرسوم التشرٌعً (. 0772, 00 03الجرٌدة الرسمٌة. )

الإسكندرٌة: دار التعلٌم  .التجارة الدولٌة و المؤسسات المالٌة الدولٌة(. 4004السٌد محمد أحمد السرٌتً، و محمد عزت محمد غزلان. )

 الجامعً.
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الدار  محددات الاستثمار الاجنبً المباشر وغٌر المباشر فً البٌئة الالتصادٌة العربٌة.(. 4003.  4002امٌرة حسب الله محمد. )

 الجامعٌة.

جزائر خلال الفترة (. دور السٌاسة المالٌة فً جذب الاستثمار الاجنبً المباشر فً ال4006_4005بعوش امٌرة كحالةنوال. )

 . مٌلة، الجزائر. مذكرة لنٌل شهادة الماستر فً علوم التسٌٌر تخصص ادارة ومالٌة. 4004_0770

 /.https://www.bank-of-algeria.dz. )بلا تارٌخ(. تم الاسترداد من بنن الجزائر

الامارات العربٌة المتحدة، ابوظبً: صندوق النمد  الاستثمار الاجنبً المباشر.(. 4044جمال لاسم حسن ,كرٌم زاٌدي محمد اسماعٌل. )

 العربً.

 الجزائر: دار هوما للطباعة والنشر والتوزٌع. العلالات الالتصادٌة الدولٌة والتنمٌة.(. 4000جمالالدٌن لعوٌسات. )

ادة الماجستٌر فً دراسة حالة الجزائر. مذكرة مكملة لنٌل شه(. سٌاسة سعر الصرف والتوازن الخارجً. 4003حنان لعروق. )

 . الجزائر، لسنطٌنة: جامعة الاخوة منتوري.2،  العلوم الالتصادٌة، تخصص بنون وتأمٌنات

رسالة ،.  4002إلى  0750(. دراسة تحلٌلٌة لمٌزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة الممتدة من 4005حورٌة بن طرٌة. )

 . ورللة: جامعة لاصدي مرباح. ماجستٌر فً العلوم الالتصادٌة .مالٌة وتجارة دولٌة

(. عمان: دار الاٌام 4005)المجلد الاولى  الاستثمارات الاجنبٌة المباشرة , محدداتها اثارها وتوجٌهاتها(. 4004دلال بن سمٌنة. )

 للنشر و التوزٌع.

. 4007_  4000الفترة (. دراسة تحلٌلٌة لوالع مٌزان المدفوعات الجزائري خلال 4040_4040زلرورة زهرة بوفسٌوة خولة. )

 . جٌجل.42و  44الصفحة 

. 4040_4000(. اثر الاستثمار الاجنبً المباشر على مٌزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة 4040.4044سمٌحة جعفري. )

 .34.32،  مذكرة ممدمة لنٌل شهادة الماستر فً العلوم الالتصادٌة تخصص التصاد دولً

 (. الاردن: دار الفكر.00)المجلد ط  الالتصاد الدولً النظرٌة والسٌاسات(. 4000عبد المادر السٌد متولً. )

 )المجلد الاولى(. بٌروت , لبنان: مكتبة حسن العصرٌة. الاستثمار الاجنبً المباشر والتنافسٌة الدولٌة(. 4002عبد الكرٌم كاكً. )

 )المجلد الاولى(. بٌروت , لبنان: مكتبة حسن العصرٌة. لدولٌةالاستثمار الاجنبً المباشر والتنافسٌة ا(. 4002عبد الكرٌم كاكً. )

 مصر: مكتبة الاشعاع الفنٌة. التصادٌات الاعمال والاستثمار الدولً.(. 4000عبدالسلام ابولحف. )

%ودورها فً تعطٌل الاستثمارات  30_%27(. الماعدة الاستثمارٌة 4040علً سهام طرشانً,بنٌوسف خلف الله اسماء سً. )

 . الجزائر: مجلة الباحث.400،  (40) 00،  مجلة. 4007_4000جنبٌة المباشرة فً الجزائر خلال الفترة الأ

 (. الاردن، عمان: مؤسسة الوراق للنشر والتوزٌع.0)المجلد  التموٌل الدولً(. 4002فلٌح حسن خلف. )

و  425، ص  مجلة المالٌة والاسواقً الجزائر. كرٌمة بسدات. )بلا تارٌخ(. دراسة لٌاسٌة لأسباب اختلال مٌزان المدفوعات ف

 . مستغانم: جامعة مستغانم.426

 مكتبة ومطبعة الاشعاع الفنٌة. التجارة الدولٌة.م(. 0777محمد سٌد عابد. )

ة فً المجلة العربٌمن التكرٌس الى التعزٌز.  06_44(. المبادئ والضمانات فً ظل لانون الاستثمار الجدٌد رلم 4042محمد لعشاش. )

 . البوٌرة، الجزائر: كلٌة الحموق والعلوم السٌاسٌة.03،  2،  العلوم الانسانٌة والاجتماعٌة

(. الاستثمار الاجنبً المباشر واثره على مٌزان المدفوعات بالجزائر خلال الفترة 4040ملٌكة غضبان شراف عمون. )دٌسمبر, 

 . ام بوالً، الجزائر.0232،  2العدد  5لمجلد ، ا مجلة العلوم الانسانٌة لجامعة ام بوالً. 4005ـ4000
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مجلة المتعلك بالاستثمار.  06_44(. المركز المانونً للمجلس الوطنً للاستثمار على ضوء لانون رلم 4040نذٌر بن هلال. )

 .23.24، 03،  (04) الدراسات حول فعلٌة الماعدة المانونٌة

مجلة إدارة الأعمال نبً المباشر فً تحمٌك النمو الالتصادي فً الجزائر. نعٌمة العربً. )بلا تارٌخ(. أهمٌة الإستثمار الأج

 .262،  والدراسات الالتصادٌة

 ملتمى البحث العلمً. المساعد فً المالٌة الدولٌة.(. 4006هاٌن عرب. )

 الاسكندرٌة: دار الفتح للتجلٌد الفنً. مبادئ الالتصاد الدولً.(. 4006هشام محمد عمارة اٌمان عطٌةناصف. )
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