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نَ    
ٰ
  كَ لاَ عِلْمَ لنَـَا إِلاَّ مَاقَـالُواْ سُبْحَ

   إنَِّكَ أنَتَ ٱلْعَليِمُ ٱلْحَكِيمُ  عَلَّمْتنَـَا 
  

  )  32 الآیة/البقرةسورة (                                                      

  



 شكــروعرفـان
الحمد االله و الصلاة و السلام على من أكمل االله به الدین، و أتم به النعمة 

آله و صحبه التابعین له بالإحسان نبینا محمد صلى االله علیه وسلم، و على 

  .إلى یوم الدین 

في البدایة نحمد االله و نشكره على توفیقه لنا في إنجاز هذا العمل المتواضع 

الذي یعد لنا خطوة في مجال التكوین العلمي و العملي، و في هذا المقام نتقدم 

عبیر  "بأخص عبارات الشكر و التقدیر و الاحترام ، إلى الأستاذة المشرفة 

التي أمدتنا بالنصائح و التوجیهات القیمة لإعداد هذه المذكرة،و   "مزغیش 

أنارت لنا الطریق، فجزاها االله كل خیر و منحها الصحة و العافیة، و إلى الجنة 

  . الموقرة التي ستشرف على تصحیح و تقییم عملنا، بالشكر و التقدیر

م السیاسیة عامة، وإلى قسم إلى كل الأساتذة الكرام بكلیة الحقوق و العلو 

  . الحقوق خاصة، الذین رافقونا طیلة مشوارنا الدراسي بالجامعة

أخیرا، یعجز الإنسان هنا على ذكر كل من یستحق الشكر و الثناء و 

بأسمائهم، فنتقدم بالشكر لكل من ساهم قدر المستطاع بالتشجیع بكلمة، أو 

عظیم فللجمیع منا خالص الشكر و النفس، دعاء، الذي كان له الأثر البلیغ في 

  .العرفانلجمیل و الامتنان، إقرارا با

 
 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

  



  

  

  

  

  :)1(الإهـــــــــداء 
  ﴾قل اعملوا فسیرى االله عملك ورسوله والمؤمنون ﴿بسم االله الرحمن الرحیم قال تعالى 

  .صدق االله العظیم  

  واخفض لهما جناح الذل من الرحمة ﴿:  اهدي هذا العمل إلى من قال فیهم االله عز وجل

  .سورة الإسراء  ﴾وقل رب ارحمهما كما ربیاني صغیرا  

   لى سندي في هذه، إحمل اسمه بكل افتخارى من كلله االله بالهیبة والوقار، إلى من ألإ

  فلقد لى من علمني النجاح والصبر،إ نامله لیقدم لنا لحظة سعادة، إلى من كلت أ الحیاة 

  الفضل في بلوغي التعلیم العالي ، إلى من أكن له مشاعر التقدیر والاحترام  كان له  

  .أرجو االله  أن یمد و یبارك لي في عمرك  " الغالي أبي"  

  إلى ملاكي في الحیاة ، إلى من وضعت الجنة تحت أقدامها ، إلى الشمعة التي تنیر

  إلى من كان دعائها سر نجاحي ، إلى التي انحني لها بكل جلال وتقدیر  ظلمة حیاتي ، 

  التي مهما شكرتها فلن أوفیها حقها جزاها االله عني خیر الجزاء في  "أمي الحنونة " 

  .الدربین ، أرجو االله أن یبارك لي في عمرك  

  لیهإلى من كان له بالغ الأثر في كثیر من العقبات و الصعاب، إلى من اعتمد ع

  .أرجو االله أن یبارك لي في عمرك" أخي الوحید " في كل صغیرة وكبیرة  

  أهدي لكم من كل قلبي ثمرة جهدي بحث تخرجي داعیة المولى عز وجل أن یبارك في 

  .أعماركم ویرزقكم بالخیرات

  .رومیساء : الطالبة 



  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  

:)2(الإهـــــــــداء  

  .ومجدا وفخرا وانتماء، إلى بلدي الحبیبة الجزائر إلى بلدي التي روتني عزا
دواؤه، التي ، طبیبة  خاطري و ن طال الزمان حبیبتي و رفیقتي في الحزن  الضحكاتألى التي إ

بدعواتها تتیسر لنا أمور جتهاد، التي تحت أقدامها الجنة و زرعت فینا حب طلب العلم و الا

أتحدى عقباته، أمي الغالیة حفظها االله و النجاح و  لى أن أسلك طریقالحیاة، التي تدفعني دوما إ

  . رعاها و أطال االله في عمرها و أدام علیها الصحة و العافیة 

استقامة ظهري في هذه الحیاة، مشجعي دوما في هذا المشوار مهما لى بطلي الأوحد، سندي و إ

  . العافیةیه الصحة و حفظه االله ورعاه وأطال االله في عمره وأدام عل أبي العزیزكانت الصعاب، 

  أهدي هذا العمل هم في هذا العمل من قریب أو بعیدإلى كل من سا

 ثازیري: الطالبة 
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 مقدمــــــــة



 :مقدمة

 

 ~ ب  ~
 

   :مقدمة

، فهي مصدر أساسي للتمویل سات المالیة أساس القطاع المصرفيتعد البنوك والمؤس        

ي في مواجهة النقدیة التي انتهجها البنك المركز مع إتباع السیاسة ، السیولةتوفیر المالي و 

تنظیمیة لمهنة المصرفیة بقواعد تشریعیة و ، وقد سعى المشرع إلى تنظیم االتقلبات الاقتصادیة

 المؤسسات المالیة عملیات مصرفیةالبنوك و  ذهقتصادیة، وتمارس همرنة تواكب التطورات الا

زائري باستحداث هیكل جدید یسمى مكاتب ، وقام المشرع الجوذلك لتطویر القطاع المصرفي

، الأمر الذي أدى لهاته المنشآت المالیة تساهم أیضا في تطویر هذا القطاع الصرف التي

، فیؤثر هذا النظام على السیاسة في إطار نظام صرف متبع من الدولةبممارسة صلاحیاتها 

تتأثر العملیات المصرفیة ، وتلقائیا الاقتصاد الوطني والعملة الوطنیةالنقدیة الخارجیة و 

  .قروض ووسائل الدفع وعملیات الصرفكال

والمؤسسات المالیة ومكاتب  تمثل عملیات الصرف نشاط تجاري یحدث في البنوك      

علاقة بالمجال  شخاص ذون كالمواطنین والطلبة وأو الصرف، ویقوم بها أشخاص عادی

، من أجل سد لات وذلك لدوافع مختلفةحویل العمالاقتصادي كالأعوان الاقتصادیین من أجل ت

  . ت هؤلاء الأشخاص من رؤوس الأموالحاجا

  

 

  

    



 :مقدمة

 

 ~ ج  ~
 

  :أهمیة الدراسة -

، بالهیاكل الممارسة لعملیات الصرفتكتسي دراستنا أهمیة بالغة خاصة فیما یتعلق         

بتحویل مویلي فیما یتعلق وأثرها على الاقتصاد الوطني وذلك من خلال ممارستها لنشاطها الت

  .التعاملات بین الفاعلین في السوق، وتسهیل العملات

بالإضافة إلى أن أهمیة دراستنا تتجلى في معرفة مكاتب الصرف بما أنها هیكل         

لى إى بنا حیث أد ،انتشارها الواسع في مختلف الدول بغض النظر عن مستحدث في الجزائر،

  . التطرق إلیها ودراستها

  :أهداف الدراسة -

  :الأهداف تتمثل فیما یلي تحقیق جملة من نهدف من خلال دراستنا هذه إلى        

 توضیح مفهوم عملیات الصرف من خلال تعریفها وذكر أنواعها وبیان طبیعتها القانونیة. 

 صیرفة الإسلامیة بیان التمییز بین عملیات الصرف والعملیات المصرفیة ومنتوجات ال

 . والشروط البنكیة

 ممارسة لعملیات الصرف وإجراءاتهام الهیاكل الإبراز أه .  

 ئري من مكاتب الصرف كهیكل مستحدثبیان موقف المشرع الجزا. 

  :أسباب اختیار الدراسة -

لم یكن من الصدفة بل كان  إن سبب اختیارنا لهذا الموضوع دون غیره من المواضیع،        

  : عن رغبة ودافع من عدة أسباب ذاتیة وأسباب موضوعیة

  الأسباب الذاتیة :  

  :عتنا لاختیار هذا الموضوع ما یليمن الأسباب الذاتیة التي دف        

  المذكرة من الأستاذة المشرفة موضوعتم اقتراح. 

 وذلك عند كي الذي یندرج ضمن قانون الأعمالالمیول الشخصي لمواضیع القانون البن ،

  .ة في التعمق أكثر في هذا الموضوعالرغبدراستنا له في طور أولى ماستر مما تولدت لدینا 

  القطاع الاقتصاديالرغبة في دراسة موضوع على مستوى القانون البنكي نظرا لأهمیته في.  



 :مقدمة

 

 ~ د  ~
 

  لعله یكون لطلبة الباحثین في المجال البنكيا إخواننامحاولة وضع هذا العمل في ید ،

  .لدراساتا منمساهمة بسیطة في إثراء المكتبة الجامعیة بمثل هذا النوع 

 الأسباب الموضوعیة: 

  :من الأسباب الموضوعیة التي دفعتنا لاختیار هذا الموضوع ما یلي        

  الرغبة في توعیة المجتمع الجزائري بعملیات الصرف ودور سعر الصرف وعلاقته بالانفتاح

  .الاقتصادي

 ا من قبلتقدیم أراء نقدیة بناءة حول الموضوع لم یتم التطرق إلیه.  

  دور وجهد المشرع الجزائري في تنظیم وتأطیر البنوك والمؤسسات المالیة وذلك ضمن بیان

  .09-23لنقدي والمصرفي الجدید رقم القانون ا

  23رف وذلك بإصدار النظام رقم اهتمام المشرع بتأسیس مكاتب الصتسلیط الضوء على -

العملة بدیل ، بسبب المستجدات في القطاع المصرفي خصوصا فیما یتعلق بالتسهیل ت01

 .الوطنیة في السوق الرسمیة

  : الدراسات السابقة -

 الدراسة الأولى:  

دراسة : أسعار الصرف على النمو الاقتصاديتأثیر أنظمة  : "دراسة تحت عنوان        

للباحث بنین بغداد ، وهي أطروحة دكتوراه في  ، "یلیة لمجموعة من الدول النامیة قیاسیة تحل

حسیبة بن ، بجامعة قتصادیة والتجاریة وعلوم التسییرعن كلیة العلوم الا، لوم الاقتصادیةالع

  .2016بوعلي بالشلف لسنة 

، حیث عالجت في الفصل الأول التحلیل النظري صفحة 286جاءت هذه الدراسة في         

ثم في الفصل الثالث  أنظمة أسعار الصرف، إشكالیةلسعر الصرف ،وفي الفصل الثاني تحلیل 

ة سعر ، وفي الفصل الرابع التحلیل النظري لتأثیر أنظمعار الصرف في أقطار النامیةظم أسن

، ثم في الفصل الخامس استخدام نماذج البانیل لقیاس أثر الصرف على النمو الاقتصادي

  .قتصادي لمجموعة من الدول النامیةأنظمة سعر الصرف على النمو الا



 :مقدمة

 

 ~ ه  ~
 

، حیث تناولت دراستنا في لجة جوانب الموضوعراستین في معایكمن الفرق بین الد        

الإطار  ، وفي الفصل الثانين الإطار التنظیمي لعملیات الصرففصلین الفصل الأول تضم

في  ان تلك الدراسة هي دراسة اقتصادیة في  ، كما أن الاختلافالمؤسساتي لعملیات الصرف

  .حین ان دراستنا هي دراسة قانونیة

 الدراسة الثانیة:  

احثتین هدیل للب، "التنظیم القانوني للبنوك في التشریع الجزائري : " دراسة تحت عنوان        

عن كلیة الحقوق ، كرة ماستر في تخصص قانون الأعمال، وهي مذعبلة شتوانة -سعیدي 

  .2023براهیمي برج بوعریریج لسنة  ، جامعة البشیر الإوالعلوم السیاسیة

، تطرقوا فیها إلى  فصلین في الفصل الأول صفحة 88في دراسة جاءت هذه ال        

رقابة علیها ، وفي الفصل الثاني العملیات البنكیة والانوني للبنك في التشریع الجزائريالأساس الق

  .في التشریع الجزائري

، في أننا تطرقنا في دراستنا إلى الدراستین في معالجة هذا الموضوعیكمن الفرق بین         

ت في ظل ، أما الدراسة الأخرى كان09-23یة في القانون الجدید رقم والمؤسسات المالالبنوك 

  .الملغى 11-03النظام رقم 

 الدراسة الثالثة:  

للباحثین ، "والمؤسسات المالیة في الجزائر  تأسیس البنوك:" دراسة تحت عنوان         

عن كلیة ، القانون الخاصي ، وهي مذكرة ماستر فمحمد العید عمرون –وفیق سي حمدي ت

  .2022المسیلة لسنة  –محمد بوضیاف ، جامعة الحقوق والعلوم السیاسیة

، حیث عالجت فصلین الفصل الأول الشروط صفحة 101جاءت هذه الدراسة في         

ثم في الفصل الثاني الشروط الشكلیة لتأسیس  ،لتأسیس البنوك والمؤسسات المالیةالموضوعیة 

  . سسات المالیةالبنوك والمؤ 



 :مقدمة

 

 ~ و  ~
 

، حیث تناولت دراستنا إجراءات الدراستین في معالجة هذا الموضوعیكمن الفرق بین         

بالإضافة إلى إجراءات  ،09- 23في ظل القانون الجدید رقم  تأسیس البنوك والمؤسسات المالیة

  .ب الصرف كهیكل مستحدث في الجزائرتـأسیس مكات

 :صعوبات الدراسة -

ري واجهنا عند دراستنا لموضوع ضوابط ممارسة عملیات الصرف في التشریع الجزائ        

  :صعوبات تتمثل فیما یلي

 انون قلة المراجع القانونیة المتخصصة في المجال البنكي وذلك في ظل التعدیل الجدید  للق

ة نظرا على اعتبارها هیكل ، وبالنسبة لمكاتب الصرف خاصالنقدي والمصرفي بصفة عامة

  .مستحدث

  د دراسات سابقة حول الموضوععدم وجو.  

 لخاصة بالبنوك والمؤسسات المالیةالتغیر المستمر في القوانین والأنظمة ا.  

  :الإشكالیة الرئیسیة -

التي تحظى  ،الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف كیفیة عملحول  إشكالیتناتتمحور         

، نظرا لفعالیتها على القطاع المصرفي، وهو نيعلى المستوى الاقتصادي والقانو بأهمیة بالغة 

  :ى بنا إلى طرح الإشكالیة التالیةما أد

  ؟الجزائرممارسة عملیات الصرف في القانونیة ل ضوابطالهي  ما

  :التساؤلات الفرعیة -

  :یتفرع عن الإشكالیة الرئیسیة لموضوعنا مجموعة من التساؤلات الفرعیة وهي كالتالي        

 ؟الصرفهي عملیات  ما  

 ؟ة القانونیة لعملیات الصرفهي الطبیع ما  

 ؟ صرف وعلاقته بالانفتاح الاقتصاديما هو سعر ال  

 ؟  لبنوك والمؤسسات المالیة ومكاتب الصرفهي شروط التي جاء بها المشرع لتأسیس ا ما  

 ؟الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف فیم تتمثل الرقابة التي تخضع لها  



 :مقدمة

 

 ~ ز  ~
 

  :اسة المنهج المتبع في الدر  -

  :المناهج التالیةفي هذه الدراسة  لقد اتبعنا        

 وإلى ا علیه في دراسة عملیات الصرف وسعر الصرفحیث اعتمدن :المنهج الوصفي ،

، وذلك من خلال توضیح الصرفتب مكاوالمؤسسات المالیة و  التنظیمي للبنوك الإطار

 .والاقتصادیةجمیع الجوانب المتعلقة بالموضوع من الناحیة القانونیة 

 المصادر والمراجع المرتبطة بالدراسة،  وذلك من خلال تحلیل مختلف :المنهج التحلیلي

المتعلق  09-23القانون رقم  على مختلف النصوص القانونیة والأنظمة منها والتعلیق

المتعلق بشروط ترخیص بتأسیس  01-23بالقانون النقدي والمصرفي وأیضا النظام رقم 

المحدد لشروط تأسیس بنك أو 01- 24، وكذلك النظام رقم اا ونشاطهمكاتب واعتماده

بها  مجموعة من القوانین والأنظمة الأخرى المعمول مؤسسة مالیة واعتمادها بالإضافة إلى

  .ع الجزائريفي التشری

  :هیكل الدراسة -

، وللإحاطة بكل الجوانب المتعلقة بضوابط ممارسة للإجابة على الإشكالیة المطروحة        

 إلى، اعتمدنا على التقسیم الثنائي حیث تم تقسیم دراستنا الصرف في التشریع الجزائريعملیات 

  :فصلین نوضح ذلك كالتالي

ماهیة  إلىوعلیه سنتطرق ، الإطار التنظیمي لعملیات الصرفسندرج في الفصل الأول         

ن ، وذلك في مبحثیرف وعلاقته بالانفتاح الاقتصاديلى سعر الص، وإ عملیات الصرف

  .مستقلین

سنتطرق ، الإطار المؤسساتي لعملیات الصرفأما بالنسبة للفصل الثاني تحت عنوان         

 فیه إلى الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف ثم إلى إجراءات تأسیس الهیاكل الممارسة لعملیات

 .مستقلین، وذلك في مبحثین الصرف

  

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  :الفصل الأول

  

  الإطار التنظيمي  

  لعمليات الصرف
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  الإطار التنظیمي لعملیات الصّرف: الفصل الأول

، وذلك نتیجة للنشاط التجاري النظام الاقتصادي أهمیة كبیرةفي تحتل سیاسة الصرف         

، لذا نجد أن الدول دوما د التعاقدات بین الدول بشكل یوميالكبیر على المستوى الدولي وتزای

تسعى لتنظیم هاته السیاسة وذلك عن طریق سن تشریعات أو إبرام اتفاقیات دولیة وذلك لضمان 

، بالإضافة إلى تدخل الدول بشكل سلس على المستوى العالميین تفاعل بین الأعوان الاقتصادی

عن طریق بنوكها المركزیة في سعر الصرف وذلك بوضع سیاسة نقدیة تقوم على التحلیل 

، دي وبالتالي الاستقرار في العملةالواقعي للأوضاع من أجل الوصول إلى الاستقرار الاقتصا

نظام النقدي الدولي فكانت بالنظام الثابت حیث یحظى سعر الصرف بأهمیة كبیرة في تطور ال

في ظل قاعدة الذهب التي كانت تستند للعدید من القواعد الغیر مكتوبة حیث لم یكن هناك 

البدایة الثقة في هذا المعیار یرتبط بالبرجوازیة و ، فقد كان تفاق دولي محدد یحدد معیار الذهبا

 بعد ذلك انعقدت اتفاقیة بریتونوودز بهیمنة ،على العقود سیحترمون التزاماتهم أن الموقعین

ذلك من أجل مفاوضات بشأن النظام النقدي الدولي المقترحات الأمریكیة البریطانیة، و 

 لى انفتاح السیاسات الاقتصادیة،تم التوجه إلى تبني نظام التعویم الذي أدى إثم المستقبلي 

 . حالیانظام الحدیث المتعارف علیه نظام الصرف المعوم هو الو 

ثم سنعرج على  )المبحث الأول(انطلاقا مما سبق سنتطرق إلى ماهیة عملیات الصرف         

  .)المبحث الثاني(سعر الصرف وعلاقته بالانفتاح الاقتصادي 
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 ماهیة عملیات الصرف : المبحث الأول

هاته التدفقات ، حیث أن لاقتصادي من تدفقات رؤوس الأموالخلق النظام العالمي ا        

هنا یكون على مستوى وق صرف حیوي هائل، و هي أساس التجارة الدولیة  التي تشكل س

أهم اختلاف هو ن العملیات الاقتصادیة الداخلیة، و عملیات اقتصادیة خارجیة تختلف ع

اختلاف عملة الدفع المستعملة ما بین الدول فلكل دولة عملة محلیة خاصة بها مما یؤدي إلى 

ذلك من أجل تسهیل عملیة التبادل ت الصرف التي تكون وفق نظام محدد، و عملیا استعمال

وصا فیما یتعلق بعملیة خصوصا فیما بین الدول في مجال التجارة الخارجیة الدولیة خص

  .التصدیر والاستیراد للسلع والخدمات

) لأولالمطلب ا(انطلاقا مما سبق سنتطرق إلى مفاهیم متعلقة بعملیات الصرف         

ثم إلى الطبیعة القانونیة لعملیات الصرف  )المطلب الثاني(إضافة إلى أنواع عملیات الصرف 

ما یشابهها من العملیات الأخرى إلى التمییز بین عملیات الصرف و  ثم) المطلب الثالث(

  ).المطلب الرابع(

  مفاهیم متعلقة بعملیات الصرف : المطلب الأول

لقد ساد في الاقتصاد العالمي علاقات متشابكة ومتداخلة في التعامل التجاري، حیث         

، لواسع بین بلدان العالم المختلفةالصرف إحدى هذه العلاقات ونتیجة للتعامل اتمثل عملیات 

 ،لى فسح المجال أمام عملیات الصرفمما أدى إلى ظهور نشاطات دولیة عدیدة ساعدت ع

، وعلى هذا الأساس  للصرف مفاهیم ف حالة توازن بین عرض العملاتلصر أین تحقق أسواق ا

الفرع (ثم إلى مدلول سوق الصرف )  الفرع الأول(عدیدة حیث سنتطرق الى تعریف الصرف 

 ثم إلى مدلول القیمة العادلة والعائد )الفرع الثالث(ثم إلى مدلول عملیات الصرف  )الثاني

  .  )الفرع الرابع(
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   تعریف الصرف: الفرع الأول 

 الاصطلاح إلى  تعریف الصرف في ثم )أولا(سنتطرق إلى تعریف الصرف في اللغة         

  .)ثالثا(ثم إلى تعریف الصرف في  القانون )ثانیا(

  التعریف اللغوي للصرف: أولا

  .ء اللغة على أن الصرف هو الدفع والردلقد اتفق أغلب فقها        

بیع " و عرفه في الشریعة أنه "الدفع و الرد"الجرجاني في اللغة أنه قد عرفه العالم و        

  . 1"علم یعرف به أحوال الكلم من حیث الإعلال ،الاثمان بعضها ببعض

أخص من المنع لأن المنع لا یلزمه  "الكفوي فقد عرفه في اللغة أنه هوأما العالم         

الشریعة هو بیع الثمن بالثمن أي أحد ، أما في دفاع الممنوع عن جهة بخلاف الصرفان

دراهم وهو فضل یحسن من الصرف في الر، وصرف الحدیث أن یزداد فیه و الحجرین بالآخ

ي الأمور كالتصریف وصراف ، ویقال الصیرفي وهو المحتال فبعضها البعض في القیمة

ضه من بعض ، وفي الكلام اشتقاق بعیات تبیینها وفي الدراهم انفاقها، وتصریف الآالدراهم

  .2" وفي الریاح تحویلها من وجه إلى وجه

  التعریف الاصطلاحي للصرف: ثانیا 

بادل مختلف العملات فیما بینها ولكل دولة هو عبارة عن عملیة تظهر عندما یتم ت        

شركات داخل  لكن عندما تكون هناك علاقات تجاریة أو مالیة بینعملتها الخاصة بها، و 

لیست الشركات فقط من رورة استعمال العملات الخارجیة و ، تظهر ضالوطن تعمل مع خارجه

عملات یقوم بذلك بل كل الأشخاص الذین ینتقلون إلى خارج البلد الذین یقیمون فیه احتیاجا ل

  .3یجدون أنفسهم یقومون بعملیات الصرف الدول التي یذهبون إلیها و 

                                                           
، منشورات محمد علي بیضون  2ط ، التعریفات ،الشریف أبي الحسن علي بن محمد بن علي الحسیني الجرجاني الحنفي   -1

 .136،دار الكتب العلمیة ، لبنان  ،  د س ن ، ص
، مؤسسة الرسالة  2 طالمصطلحات و الفروق اللغویة ،الكلیات معجم في لأبي البقاء أیوب بن موسى الحسیني الكفوي ،  -2

  . 562، ص  1996للنشر و التوزیع ، لبنان ،  
، 7ط ،  تقنیات البنوك دراسة في استخدام النقود من طرف البنوك مع إشارة إلى التجربة الجزائریةالطاھر لطرش ،-3

  . 95، ص  2010دیوان المطبوعات الجامعیة ،  الجزائر ، 
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وهم متفقون في ذلك إلا أن " مبادلة نقد بنقد "عند الفقهاء جمیعا أنه  تم توضیح معنى الصرف

بیع الاثمان بعضها  "المالكیة لهم رأي مختلف في ذلك حیث أنه عند الحنفیة الصرف هو

، وعند "بیع نقد بنقد من جنسه أو من غیر جنسه"، وعند الشافعیة والحنابلة هو " ببعض

، "بیع النقد بالنقد من جنسه"، أما المراطلة فهي "بیع النقد بالنقد مغایر لنوعه  "المالكیة هو

ببیع النقد بغیر جنسه كبیع الذهب بالفضة أما بیع النقد "فالمالكیة جعلوا الصرف مخصص

بجنسه فهو مراطلة عندما یجري وزنا ومبادلة عندما یجري عدا فالصرف ما هو إلا مبادلة 

بنقد بجنسه أو بغیر جنسه والعملة الورقیة تدخل في دائرة الصرف عند  لعملة بعملة أو نقد

  .1مبادلتها بعملة أخرى من جنسها أو من غیر جنسها ما

  التعریف القانوني للصرف: ثالثا

على  باستقراء النصوص القانونیة نجد أن المشرع الجزائري لم یقم بإیراد تعریف للصرف        

التشریع الوحید الذي حیث نجد أن التشریع الیمني هو ، العربیة ار العدید من التشریعاتغر 

من  605إلى المادة  594نظم أحكام عقد الصرف في الباب الثالث من المادة عرف الصرف و 

  :على أنه 594القانون المدني الیمني حیث عرف الصرف في المادة 

فضة بالفضة أو بیع الصرف بیع النقود بعضها ببعض و أصله بیع الذهب بالذهب أو ال "

  .2" أحدهما بالآخر سواء كان مضروبین أم لا

حیث نجد أن المشرع الیمني اقتبس مضمونه مما أقره الفقهاء المسلمون من الشروط         

إلا أنه وقع بتناقض ذلك أنه  ،عقدا عینیا لا ینعقد إلا بالقبض اللازمة لصحة العقد  معتبرا إیاه

كتاب الثالث الذي نظم فیه العقود المسماة وبصورة مستقلة عن عقد في الوقت الذي ذكره في ال

، حیث أنه قسم البیع إلى البیع یعده نوعا خاصا من أنواع البیوعالبیع وأنواعه الخاصة ولم 

المطلق وبیع الصرف وبیع المقایضة وهو الأمر الذي ندعو المشرع الجزائري إلى تبنیه بشكله 

لجة أنواع خاصة من أنواع ور الخاصة التي أفردها لمعاالصحیح فینظم الصرف ضمن الص

  . البیوع

                                                           
،المعھد العالمي للفكر الإسلامي، لبنان،  1، ط نظریة الحسم الزمني في الاقتصاد الإسلاميمجدي علي محمد غیث،  -1

  .162، ص  2010
  . 2002،  لسنة 14القانون المدني الیمني ، رقم  -2
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  مدلول  سوق الصرف : الفرع الثاني 

ثم إلى أهم الفاعلین في سوق الصرف  )أولا(سنتطرق إلى تعریف سوق الصرف         

  ).ثانیا(

    تعریف سوق الصرف: أولا

عملات مختلفة، ویسمى أیضا مالي أین یتم تبادل سوق "  :یعرف سوق الصرف بأنه        

یتمثل في مكان أین یتمكن العدید من الأطراف تبادل العملات بسعر بسوق الفوركس و 

  . 1"محدد

إلا أنه لیس  المكان الذي یتم فیه تبادل المعلومات المختلفة"  :یعرف أیضا بأنهو         

ذلك في وكلاء الصرف، و علاقات الموجودة بین إنما یقصد به شبكات المحدود بمكان معین و 

قاءات الفعلیة بین وكلاء الصرف كل البنوك المنتشرة عبر أنحاء العالم بالإضافة إلى الل

  . 2" أماكن خاصة بهمو 

الإطار المؤسسي الذي یتم من خلاله بیع احدى العملات "  :ویعرف أیضا على أنه        

ین وكلاء الصرف وذلك في كل مقابل شراء عملة أخرى أي أنه شبكة العلاقات الموجودة ب

المنشآت والبنوك بشراء ه السوق الذي یقوم فیه الأفراد و البنوك المنتشرة في العالم أي أن

وبیع العملات المحلیة والأجنبیة وذلك عن طریق التقاء عارضي هذه العملات وطالبي هذه 

  .3" العملات أي العرض والطلب وهذا الالتقاء یساهم في تحدید سعر الصرف

المتضمن   09-23من القانون 64/13أما المشرع الجزائري فقد أقر بموجب المادة         

 ،"التنظیم القانوني للصرف وتنظیم سوق الصرف"القانون النقدي والمصرفي التي نصت على 

من نفس القانون على  145/1نصت المادة و  ،" تسییر احتیاطات الصرف" على  14والفقرة 

                                                           
1 - le marché des changes est un marché financier sur lequel s’échangent les différents devises ،
Egalement appelé forex ،le marché des changes désigne l’endroit ou différents acteurs peuvent 
échanger leurs monnaies en respectant un taux de change déterminé،www.brh.ht،16/02/2023 
،20 :85. 

2
بات أسعار الصرف في المدى القصیر اختبار فرضیة التعدیل الزائد في دول المغرب العربي دراسة تقـلیمینة درقال،  -
،  2011ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة و التسییر و العلوم التجاریة ، جامعة أبي بكر بلقاید تلمسان ، الجرائر ، مذكرة ،

  .18ص
  . 266، ص  2007دار الكتاب الثقافي ،د ب ن ، ،  الأسواق المالیة وآلیات التداولنوري موسى شقیري ،  -3
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الجزائر سوق الصرف في إطار سیاسة الصرف التي یقررها المجلس،  ینظم بنك"  :مایلي

وبناء على ذلك اصدر المجلس "  وضمن احترام الالتزامات الدولیة التي تعهدت بها الجزائر

المتعلق بالقواعد المطبقة على المعاملات الجاریة مع الخارج و الحسابات  01-21النظام 

  .1بالعملة الصعبة

  الفاعلین في سوق الصرف :  ثانیا

إن سوق الصرف الأجنبي في السابق كان مخصصا للمؤسسات المالیة ، و كانت         

التعاملات فیه تتم عن طریق البنوك ، و الشركات التجاریة كانت دوما ما تتعامل عن طریق 

ومون هاته البنوك ، لاحقا أصبح سوق الصرف الأجنبي یتضمن العدید من الفاعلین الذین یق

بمعاملات سواء لصالحهم أو لصالح عملائهم ، و قد یتداولون مباشرة أو عن طریق الوسطاء ، 

  : حیث یتمثل هؤلاء الفاعلین فیما یلي 

  :البنوك التجاریة و المؤسسات المالیة  -/1

حیث تتدخل في السوق لتنفیذ أوامر زبائنها و لحسابها الخاص ، فأعوان الصرف         

البنوك یجمعون أوامر زبائنهم و یقومون بمقاصات و یحولون إلى السوق الفائض  العاملین في

و یتوفرون على أجهزة إعلام الي تتضمن أخر . من عرض أو طلب العملات الأجنبیة 

الأسعار المطبقة بین البنوك في مختلف المراكز المالیة العالمیة ، و تتمثل مهمتهم في معالجة 

  الحصول على أفضل سعر و تحقیق مكاسب لصالح بنوكهم ؛ الأوامر قصد تمكینها من 

  :سماسرة الصرف-/2

یعتبر سماسرة الصرف وسطاء نشطین یقومون بتجمیع أوامر الشراء و البیع للعملات         

الأجنبیة لصالح عدة بنوك أو متعاملین آخرین ، و یقومون بضمان الاتصال بین البنوك و 

إعطاء معلومات عن التسعیرة المعمول بها في البیع و الشراء بدون الكشف عن الأسماء 

  تریة لهذه العملات ؛ للمؤسسات البائعة أو المش

  

                                                           
  ، لسنة  43، ج ر العدد  یتضمن القانون النقدي والمصرفي،   2023یونیو  21المؤرخ في  09 - 23القانون رقم  -1

2023 .  
  



 الإطار التنظیمي لعملیات الصّرف                         :          الأول صلالف

~ 15 ~ 
 

  :المؤسسات غیر المالیة -/ 3

إن مشاركة بعض المؤسسات مؤسسات الأعمال في عملیات العملات الأجنبیة و         

دخولها لأسواقها ، یأتي كنتیجة لنشاطات هذه المؤسسات التجاریة أو الاستثماریة التي تحتم 

عة أو مستثمرة لهذه العملات ، و هي تقوم علیها دخول سوق العملات الأجنبیة كمشتریین أو بائ

  بذلك مباشرة أو عن طریق البنوك أو المؤسسات المالیة التي تتعامل معها ؛ 

  : الأفراد  -/4

مع تطور أجهزة الحاسوب و الاتصالات الالكترونیة و الانترنت ، ظهر هناك عدد         

ة حصرا ، و ترخص هذه كبیر من الشركات المتخصصة في التعامل بالعملات الأجنبی

الشركات رسمیا للعمل في التعامل بالعملات الأجنبیة من خلال بنك معتمد ، یودع المتعاملون 

أموالهم فیه بشكل منفصل عن أموال الشركات المذكورة و یفوضون البنك بقبض قیمة ما 

  یشترونه من عملات و دفع ما یقابلها من عملات مباعة ؛ 

  : صنادیق التحوط  -/5

. یة و ذلك بتغطیة رهان برهان موازیعني به خفض عدم التیقن بأسعار السوق المستقبل        

تضم صنادیق التحوط الأشخاص من ذوي الثروات الضخمة و الذین یقومون باستثمارات لا تقل 

أحجام العقود فیها عن الملیون دولار و باستخدام هذه المبالغ كغطاء تقوم به هذه الصنادیق 

تراض بما یفوق الاستثمار الأولي بعدة مرات ، و تتبع أي استثمار محتمل حیث تودع بالاق

أموالها للاستثمار بأداة واحدة أو عدة أدوات في نفس الوقت وهم بذلك یضخون في السوق 

  . 1كمیات ضخمة من العملات مما یجعل سوق العملة على درجة علیا من السیولة

  :البنك المركزي -6

یتدخل للتأثیر على سعر الصرف و المحافظة على الاستقرار من خلال عملیات السوق         

المفتوحة عن طریق بیع وشراء العملات المختلفة ، و ذلك للتأثیر على مستوى العرض و 

الطلب لهذه العملات ، حیث أن البنوك المركزیة تلعب دور المنظم لسوق الصرف للحفاظ على 

                                                           
الأجنبي سعر صرف الدینار الجزائري ما بین تقلبات أسعار النفط الدولیة و الضغط على احتیاطات الصرف مریم لسبع ،  - 1

، أطروحة دكتوراه ، كلیة العلوم الاقتصادیة و العلوم التجاریة وعلوم التسییر ،  ) 2018 – 1997( خلال الفترة الزمنیة 
  . 16 15، ص ص   2021،  3شعبة العلوم الاقتصادیة ، تخصص علوم مالیة و مصرفیة ، جامعة الجزائر 
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حدود معینة من خلال مسار شراء أو بیع العملات حسب الاتجاه  استقرار أسعار الصرف في

  الذي تریده أسعار الصرف ؛ 

  :المستخدمین التقلیدیین  -7

و مثال ذلك المستوردین و المصدرین و السیاح و المستثمرین الذي یبادلون العملة         

إضافة إلى التجار المضاربین المحلیة بالعملات الأجنبیة ، و ذلك لتسویة معاملاتهم الدولیة ، 

  . 1الذین یتاجرون بالعملات الأجنبیة بحثا عن أرباح قصیرة الأجل

  مدلول عملیات الصرف : الفرع الثالث

إن عملیات الصرف من أحد العوامل الأساسیة التي تساعد على التصدیر واستیراد         

ثم إلى )  أولا(ف عملیات الصرف للسلع المحدد بالأسعار الأجنبیة ، وعلیه سنتطرق إلى تعری

  ) . ثانیا ( الأدوات المستعملة في عملیات الصرف 

  تعریف عملیات الصرف: أولا

  :   یوجد العدید من التعاریف لعملیات الصرف و سنذكر منها ما یلي        

المعاملات التي یتلقى فیها كیان وأحد أصولا أو خدمات لدیه "معاملات الصرف هي         

  . 2" التزامات اتجاه طرف أخر أین یعطي قیمة متساویة تقریبا للكیان الأخر في المقابل

حیث أن عملیات الصرف تساعد في تسهیل عملیات الدفع المتعلقة بالتصدیر و         

الاستیراد للسلع ، التي محدد سعرها بعملة أجنبیة من أجل الاستثمار و الاقتراض العابر للبحار 

أرباح و مداخیل الاقتصاد الوطني و تسویة الترتیبات التعاقدیة الدولیة المتعلقة  من أجل كسب

  .  3بعملیات   الصرف الأجنبیة 

                                                           
، أطروحة دكتوراه ،  ف الحقیقي على میزان المدفوعات حالة الجزائردراسة قیاسیة لأثر تغیر سعر الصرسھیر حمید ،  -1

كلیة العلوم الاقتصادیة و العلوم التجاریة و علوم التسییر، قسم العلوم الاقتصادیة ، تخصص اقتصاد مالي و تقنیات كمیة، 
  . 6 5، ص ص  2022،  3جامعة الجزائر 

2 - Exchange transactions are transactions in which one entity receives assets or has liabilities 
extinguished  ،and directly gives approximately equal value to another entity in  exchange  ،
IPSAS،REVENUE FROM EXCHANGE TRANSACTIONS،PUBLIC SECTOR  ، p 256  . 
3 - A foreign exchange transaction may be  useful in facilitating payments  associated with 
exporting or importing goods denominated in foreign currency investing or borrowing overseas 
 ،repatriating profits  ،converting foreign currency contractual arrangements ،WESTPAC،foreign 
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عملیة تظهر عندما یتبادل مختلف العملات "كما تعرف عملیات الصرف أیضا بأنها         

الداخلیة ، و تظهر فیما بینها ، فكل دولة لها عملتها الخاصة ، تستعمل في عملیات الدفع 

، عندما تقوم بعلاقات ) عملات الدول الأخرى ( الضرورة الى استعمال العملات الخارجیة 

  . 1" خارجیة أو مالیة بین الشركات التي تعمل داخل الوطن مع شركات تعمل خارجه

وتتضمن عملیات الصرف في مجال المعاملات الخارجیة، جمیع العملیات المنظورة         

تتعلق بتجارة السلع و العملیات الغیر المنظورة التي تتمثل في الخدمات المتبادلة بین  التي

  . 2الدول و یتم تنفیذ هذه العملیات عن طریق البنوك التجاریة و البنك المركزي 

   الأدوات المستعملة في عملیات الصرف:  ثانیا

إن أبرز الأدوات المستعملة في عملیات الصرف و التي یقتصر مجالها في بیع و شراء         

العملات الأجنبیة أو ما یطلق علیها التعاملات بالأرصدة ، و من بین هذه الأدوات المستعملة 

  : ما یلي 

  : الحوالات الخارجیة  -/ 1 

وك المراسلة في الخارج ، و هي التي یصدرها البنك بناء على طلب عملائه إلى البن        

تتطلب عملیة التحویلات الخارجیة اتفاقیات و ترتیبات معینة تتم بین إدارة البنوك المحلیة وإدارة 

  .3البنوك الأجنبیة

   

                                                                                                                                                                                           

Exchange transactions ،Products Disclose Statement  ،Australian Financial Services ،31/2023- 
p6. 

، مذكرة ماستر، كلیة الحقوق و المركز القانوني للمؤسسات المالیة في القانون الجزائري ثیللي أورشید ،  –رانیة أقوجیل  -1
 .  29،  ص 2020حقوق ، تخصص قانون أعمال ، جامعة مولود معمري  تیزي وزو ،العلوم السیاسیة ، قسم ال

المجمع  -   BABR، المعاملات المالیة في البنوك التجاریة دراسة حالة بنك الفلاحة و التنمیة الریفیة بلقاسم حسن  -2
ة و علوم التسییر قسم العلوم المحاسبیة و ، مذكرة ماستر ، كلیة العلوم الاقتصادیة و العلوم التجاری -027الجھوي للاستغلال 

  . 52، ص  2022المالیة ، تخصص التدقیق المحاسبي و مراقبة التسییر ، جامعة عبد الحمید بن بادیس مستغانم ، 
أبعاد و انعكاسات الحوالات الخارجیة و أثارھا على الاعتماد تھاني مھدي  الیاسري ،  -اشراف فائق محمد حسن  -3

، ص  2020،  35، العددمجلة كلیة المأمون ،  عملیات التجارة الخارجیة دراسة في احدى المصارف العراقیة المستندي في
100 .  
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  :الشیكات المصرفیة  -/2

، مما یترتب علیها ) السیاحیة(و هي التي تتم بالعملات الأجنبیة أو شیكات المسافرین         

ستلام العملات المحلیة و كذا الأجنبیة سواء للحامل أو المستفید،الودائع بالعملة تسلیم و ا

  . 1الأجنبیة ، الاعتمادات الشخصیة ، مراقبة الصرف من خلال المشتریات و المبیعات 

  مدلول القیمة العادلة و العائد : الفرع الرابع

  .)ثانیا(ثم إلى مدلول العائد ) أولا(سنتطرق إلى مدلول القیمة العادلة         

  مدلول القیمة العادلة : أولا

لقد كان بدایة نشأتها نتیجة الجدال الحاصل حول محاسبة التضخم في الستینات من         

حول كیفیة إدخال تغیرات الأسعار في الحسابات ، وفي بدایة الثمانینات من القرن  20القرن 

العدید من الدول تقاریر وإصدارات تقترح إحلال بعض الماضي أصدرت الجمعیات المهنیة في 

في القوائم المالیة نماذج محاسبة سعر السوق مكان ما یقابلها من محاسبة التكلفة التاریخیة 

ظهرت القیمة العادلة في الولایات المتحدة حیث كانت السباقة  1959مارس  ،للشركات وفي

  :حاسبة الضریبیة و قد عرفتها بما یلي لوضع تعریف القیمة العادلة وذلك  لأغراض الم

السعر الذي یجعل الملكیة تتبدل بین مشتري راغب في الشراء و بائع راغب في "         

البیع ،حین لا یكون الأول مكره على الشراء و لا یكون الثاني مكره على البیع و أن یكون 

  . 2" كلا الطرفین على معرفة معقولة بالحقائق المرتبطة بالعملیة

من  18كما نجد أن في ظل النظام المحاسبي المالي للقیمة العادلة جاءت المادة         

لتؤكد ضرورة تقید العملیات في المحاسبة وعرضها ضمن  156-08المرسوم التنفیذي رقم 

الكشوف المالیة طبقا لطبیعتها وواقعها المالي، حیث أطلق علیها اصطلاح القیمة الحقیقیة ولقد 

بي المالي إلى أحد المقومات التي ترتكز علیها القیمة العادلة وهي السوق أشار النظام المحاس

  : النشطة وضرورة توفرها بتوفر شروطها 

                                                           
  . 53بلقاسم حسن ، مرجع سابق ، ص -1
محددات استخدام القیمة العادلة في البیئة الجزائریة في القیاس المحاسبي بالبیئة المحاسبیة الجزائریة علي بوزیت ،  -2

، أطروحة الدكتوراه ، كلیة العلوم الاقتصادیة  2020/2021میدانیة لعینة من ممارسي مھنة المحاسبة في الجزائر دراسة 
  .19، ص  2022والتجاریة وعلوم التسییر، قسم العلوم المالیة والمحاسبة ، جامعة قاصدي مرباح ورقلة ، 
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تجانس العناصر المتفاوض علیها في هذا السوق ؛یمكن أن یوجد بها عادة في كل         

  .وقت مشترون وباعة متفقون ؛تكون الأسعار موضوعة في متناول الجمهور

وعلیه ومن خلال ما جاء به النظام المحاسبي فإنه رخص للمؤسسات بعض          

المعالجات وإعادة تقییم الحسابات وفق القیمة العادلة وذلك لجملة من الأصناف نحددها فیما 

  :یلي 

الأصول المادیة والمعنویة والمالیة والمخزونات ، الإعلانات العمومیة ، الأصول          

، والمنتوجات المالیة توجات الزراعیة ، القروض والخصوم المالیة ، تقییم الأعباءالبیولوجیة والمن

  . 1عقود الإیجار التمویلي ، الافتراضات والدیون المماثلة  

      مدلول العائد: ثانیا

إن الهدف الرئیسي لتوظیف الأموال في منشئات الأعمال ، ومنها المصارف هو تحقیق         

العوائد ولتحقیق تلك العوائد یجب إتباع استراتیجیة محددة ، ویعد موضوع العائد أحد أهم 

عناصر تقییم الوضع المالي لمنشئات الأعمال ویترتب على زیادة العائد مخاطر عالیة ، حیث 

هو " لباحثین إلى إعطاء تعاریف عدیدة للعائد حیث عرفه الاقتصادیین بأنه ذهب العدید من ا

 المكافأة یمني المستثمر نفسه بالحصول علیه مقابل تخلیه عن منفعة أو اشباع في مستقبل

الزیادة في إیرادات المتحققة " ، إما في وجهة نظر المحاسبیة والمالیة فینظر إلى العائد بأنه " 

ودات المستخدمة في خلقها وهو الربح المحاسبي الظاهر بكشف الأرباح عن تكالیف الموج

والخسائر، وبهذا فإن الفرق بین الإیرادات الفعلیة والنفقات الفعلیة هو ما یعبر عنه بالعائد 

المبلغ أو نسبة الأرباح هو " كما عرفه آخرون بأنه "  إما صافي الربح أو صافي الخسارة

المحفز أو المكافئ لكل استثمار یقوم المستثمر ویعبر عن قدرة  المتحققة من الاستثمار أو

الموجودات على تحقیق دخل معبر عنه كنسبة عائد ، وهذه النسبة هي التي تحدد ربح 

  .2"  وخسارة الشركة من عملیاتها

                                                           
  . 21ص علي بوزیت ، مرجع سابق،   -1
دراسة تحلیلیة لعینة (أثر العائد والمخاطر وقرار الاستثمار في الأداء المالي للمصرف رب ، حسن عبد الحسن علي الض -2

جامعة كربلاء ، -،رسالة مقدمة الى مجلس كلیة الادارة والاقتصاد )من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة
،  2017كلیة الادارة والاقتصاد ، جامعة كربلاء العراق ، شھادة الماجستیر في علوم ادارة الأعمال ، قسم ادارة الأعمال ، 

  . 22ص 
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  :من خلال المفاهیم سابقة الذكر لتعریف العائد فیمكن أن یعرف العائد على أنه         

لإضافة إلى رأس المال المستثمر أو الأرباح التي یحصل علیها المستثمر او الأرباح ا        

التي یحصل علیها المستثمر في أصل معین وخلال مدة زمنیة معینة كمكافأة عن تحمل 

  :  وعلیه نستنتج أن العائد یحمل الخصائص التالیة " مخاطرة الاستثمار 

  وقد یكون ربحا أو خسارة ؛ إن العائد یرتبط بنتیجة النشاط        

یعتبر العائد بمثابة التعویض الذي یحصل علیه كمكافأة تحمل للمخاطرة التي قد ترافق         

  العمل؛

یتسم العائد بحالة عدم التأكد لأن  تحقق غیر مضمون قد یتعرض العمل إلى خسارة          

  .  1بدلا من الربح

   أنواع عملیات الصرف: لمطلب الثاني ا 

إن العمل المصرفي ذو حیویة و نشاط كبیرین أین تتم العملیات بمختلف أنواعها         

بسرعة كبیرة ، و ذلك لكونها من الأعمال التجاریة حسب الموضوع  ، خصوصا أن تبادل 

العملات یجب أن یتم بسرعة فائقة ، و ذلك من أجل ضمان سیر هاته العملیات بشكل سلس ، 

الفرع (مختلف أنواع عملیات الصرف حیث سنوضح العملیات العاجلةحیث سنتطرق إلى 

  .)الفرع الثالث(ثم إلى عملیات الأخرى )الفرع الثاني(ثم إلى  العملیات الآجلة ) الأول

  عملیات الصرف العاجلة : الفرع الأول 

سوق یتم فیه تبادل العملات ویكون تسلیم " تعرف عملیات الصرف العاجلة بأنها         

السعر فوري ، حیث یجب الأخذ بعین الاعتبار أن یوم السبت والأحد عطلة وذلك لأسباب 

تنظیمیة وإداریة ، وعلى المتعاملین عدم الإغفال عن جمیع النقاط المتعلقة بهذه العملیة وإلا 

فإن النتائج المترتبة عن أي إغفال تقع على عاتق الأطراف المتعاملة بها ، كما یمكن 

                                                           
  . 23حسن عبد الحسن علي الضرب ، مرجع سابق ، ص  -1



 الإطار التنظیمي لعملیات الصّرف                         :          الأول صلالف

~ 21 ~ 
 

التسلیم في نفس الیوم أو في یوم العمل التالي وعلى هذا الأساس یمكن إعطاء  الاتفاق على

  . 1"أسعار للتعامل في هذین الأساسین إذا ما تم طلبها

تجري هاته العملیات في سوق الصرف و تمثل هذه الصفقات أغلب العملیات في سوق         

الصرف ، و تتمیز بأنها فوریة و تكون وفق سعر صرف أجنبي فوري للصرف الحالي أو 

  . 2الجاري الذي یعتمد علیه المتعاملون و یتم إدراجه في فواتیر و تقییم الصفقات 

المشتري و المباع مقابل التسلیم في الحال خلال یوم أو و یكون هنا الصرف الأجنبي         

  . 3یومین من عمل المؤسسة المالیة أو البنك بعد الیوم الذي اتفق فیه على العملیة 

  و یتم التحكم في سعر الصرف العاجل مجموعة من العوامل من بینها أسعار الفائدة ،  

  .4معدلات التضخم ، موازین المدفوعات 

كما أن هذه العملیات تعتبر النوع الأكثر شیوعا في معاملات الصرف الأجنبي وهو         

بالمبادلة الآنیة و یمثل السوق التي تحدث فیه مثل هذه المبادلات یسمى بالسوق "یعرف  

  "  .الآني أو الفوري

سوق یتم فیه بیع وشراء العملات الأجنبیة وفقا للسعر القائم " كما تعرف أیضا بأنها         

التغطیة ، المضاربة  ، : أو الحالي ، وكل العملات لها سوق صرف عاجل ومن أهم عملیاته 

  . 5" المراجحة

السوق الذي یتم فیه بیع وشراء العملة الأجنبیة " كما تعرف العملیات العاجلة بأنها          

حیث یتم التسلیم والتسلم في الحال ویجب أن یتمیز هذا السوق بسعرین وفقا لسعر عاجل، 

                                                           
، مذكرة 1994-2010)(تحلیل محددات سعر الصرف للدینار الجزائري المقاربة النقدیة لفرانكل كنموذج بشیر المراحي ،  -1

، 2ادیة التجاریة وعلوم التسییر ، تخصص اقتصاد دولي ، جامعة وھران ماجستیر في اقتصاد ، كلیة العلوم الاقتص
  . 36،ص 2016

  
-1990(تقییم فاعلیة السیاسة النقدیة في تحقیق استقرارا سعر الصرف في مصر خلال الفترة محمد ،  منال جابر مرسي - 2

  . 505،ص  2017، جامعة سوھاج  ، المجلة العلمیة للاقتصاد و التجارة، )2017
تاریخ https://manara.edu.sy:                                                                                 أنظر الموقع -3

  . 10: 00، بتوقیت  17/03/2024: التصفح 
، ) دراسة تحلیلیة لسوق دمشق للأوراق المالیة( ق المالیةأثر تقلبات أسعار الصرف في الأسوامعتز با�  محمد میدو ،  -4

  . 12، ص  2016رسالة ماجستیر ، كلیة الاقتصاد ، قسم المصارف و التأمین ، سوریة ، 
  . 306، ص   2015، دار التعلیم الجامعي ، الاسكندریة ،  التجارة الدولیة والتكتلات الاقتصادیةمحمود یونس ،  -5
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سعر البیع وهو عدد الوحدات من العملة الوطنیة التي یطلبها البائع مقابل وحدة واحدة : هما 

من العملة الأجنبیة ، وسعر شراء وهو عدد الوحدات من العملة الوطنیة التي  تدفع للحصول 

  .  1"ة الأجنبیةعلى وحدة واحدة من العمل

  2:من خصائص عملیات الصرف العاجلة نذكر ما یلي         

  العملیات الفوریة تمثل الجانب الأكبر من نشاط أسواق الصرف الأجنبي وفي دراسة لبنك

إشارات إلى أن متوسط حجم التعامل الیومي العملات  1992التسویات الدولیة عام 

  ملیار دولار ؛ 930یبلغ حوالي الأجنبیة في أسواق الصرف الأجنبي 

  تسعیر العملات یكون بالدولار ، حتى ولو كان غیر مشترك في الصفقات كأن یباع جنیه

استرلیني مقابل مارك ألماني ولا تتم هذه الصفقة إلا اذا كان هذا السوق لصرف في نیویورك 

  مفتوحا ؛

  لاف الزمني بین ساعة مستثمرة بسبب الاخت 24تنشط سوق الصرف العاجلة على مدى

  المراكز المالیة الدولیة ؛

  تلجا البنوك التجاریة إلى سوق الصرف العاجلة من أجل التأثر على مستوى العرض

والطلب للعملة من خلال بیع وشراء العملات ، ومن التأثیر على أسعار صرف العملات 

  ارتفاعا وانخفاضا خاصة في ظل نظام التعویم الحر؛

 لصرف الرسمي وسوق ي بعض الدول یتكون من جزئیین سوق اسوق الصرف العاجلة ف

 .الصرف الموازي 

  

  

  

   
                                                           

، مذكرة ماستر، البنك المركزي ودوره في الحد من تقلبات سعر الصرف دراسة تحلیلیة لبنك الجزائر عماد بن والي ، -1
كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، قسم العلوم الاقتصادیة، شعبة العلوم الاقتصادیة، تخصص نقدي وبنكي،  

  .  18، ص   2019جامعة عبد الحمید بن بادیس مستغانم،  
، مذكرة ماجستیر،  تغیرات سعر صرف الیورو والدولار وأثرھا على المبادلات التجاریة الخارجیة الجزائریةبغداد زیان ،  -2

كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر والعلوم التجاریة ، قسم العلوم الاقتصادیة ،  تخصص مالیة دولیة ، جامعة وھران ، 
  . 32 31،  ص ص 2013
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 عملیات الصرف الآجلة: الفرع الثاني 

الأجنبیة تبرم بین الأطراف وتتعلق  اتفاقیة بیع أو شراء  بالعملة" العقد الأجل هو        

بتاریخ ونوع العملة والكمیة ونسبة العملة المعروفة والمضمونة مسبقا، وذلك للمعاملات التي 

الغرض العام من هذا المنتج هو تحقیق الاستقرار للأفراد . یتسم تنفیذها في المستقبل 

  . 1" حددةوالقضاء على مخاطر سعر الصرف بالنسبة للعملات الأجنبیة الم

عقود أسعار الصرف الآجلة  یتفق طرفین على " كما تعرف عملیات الصرف بأنها         

اجراء المعاملات بالعملات الأجنبیة مقابل سعر صرف متفق علیه لكمیة محددة في تاریخ 

  . 2" متفق علیه

رام العقود وتلجأ بعض الشركات العاملة في المعاملات التجاریة بهدف التحوط إلى إب        

  . 3ویتم الاتفاق على تسلیم بعد فترة معینة وذلك لتفادي تقلبات الأسعار 

تكمن أهمیة عملیات الصرف الأجل  في الحمایة ضد إخطار التحویل المرتبطة        

بالعملیات التجاریة المتمثلة في شراء الصرف من طرف المستوردین ، و بیع الصرف من طرف 

د أخطار  التحویل المرتبطة بالعملیات المالیة المتمثلة في الإقراض و المصدرین ، و كذلك  ض

  . 4الاقتراض و یشارك في سوق الصرف الآجلة كل من البنوك و السماسرة  

و یتم عقد صفقات لاستبدال عملة مقابل عملة أخرى في تاریخ مستقبلي على أساس         

حیث یتفقون على مدة التأجیل و قد تكون في حدود  سعر الصرف أجل و یتفق علیه الطرفین ،

حیث أنه یتم .5ثلاث أشهر أو سنة و ذلك حسب العرض و الطلب على السیولة في السوق

                                                           
  //:www.kuveytturk.com.trhttps:وقع انظر الم -1
   . 17:11: ، بتوقیت 21/02/2024: تاریخ التصفح  
 gwww.unescwa.or:انظر الموقع  -2
  . 17:20: بتوقیت :  21/02/2024:تاریخ التصفح  
  . 47، ص 2019، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع ،الأردن ، التجارة الخارجیةي الزبون ،عطا الله عل -3
، مذكرة   2009- 1990أثر التغیر في سعر الصرف على التوازن الاقتصادي دراسة حالة الجزائر صالح أویابة ،  -4

،  2011ماجستیر،  معھد العلوم الاقتصادیة و التجاریة علوم التسییر ، تخصص تجارة دولیة ، المركز الجامعي غردایة ، 
  . 16ص 

دراسة حالة مؤسسة  (تقنیة إدارة خطر الصرف على مستوى المؤسسة الاقتصادیة عبیر معروف ،  -أنوار كرمیش  - 5
SOMIPHOS (  استر ، كلیة العلوم الاقتصادیة و العلوم التجاریة و علوم التسییر ، تخصص مالیة ، مذكرة م فرع تبسة

  .6، ص 2017، - تبسة  -المؤسسة ، جامعة العربي تبسي 
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على مستوى هذه العملیات في السوق الاتفاق على تأجیل تسلیم العملات إلى وقت لاحق ، 

  . ه العقد وذلك على أساس سعر صرف مستقبلي یتحدد في الوقت الذي یتم فی

سوق صرف یتم فیها بیع وشراء العملات وفقا للسعر المتوقع "كما تعرف أیضا بأنها         

التغطیة ، : في المستقبل القریب ، ویقتصر على العملات القویة فقط ، ومن أهم عملیته 

  .1" المضاربة، المراجحة الفائدة

في الاسواق التي یتعامل فیها على  تتم" كما تم تعریف عملیات الصرف الآجلة بأنها        

أسعار صرف آجلة ، وهي التي یتم الاتفاق فیها على بیع أو شراء عملة أجنبیة طبقا لسعر   

  .2" الصرف الأجل على أنه یؤجل اتمام التسلیم إلى حین حلول الفترة المتفق علیها

  3:ومن خصائص عملیات الصرف الآجلة نذكر ما یلي         

 9أشهر ،  6أشهر ،  3قود في هذا السوق نمطیة ، حیث تكون لفترات مختلفة الع        

:  شهر وحتى سنتین ؛ إمكانیة تمدید العملة الآجلة من خلال إجراء عملیتین هما  12أشهر ، 

العملیة الأولى هي عملیة عاجلة لأجل ترصید العملة الآجلة الأولى ، والعملیة الثانیة هي أخذ 

تحت شروط السوق وفي یوم التمدید ؛ لا یوجد سعر آجال رسمي ؛ لا  عملیة آجلة جدیدة

تتدخل البنوك المركزیة في سوق الصرف الآجلة الأمر الذي یؤدي إلى تزاید عملیة المضاربة 

  .بقوة ؛ لا تسعر الأسعار الآجلة في البورصة 

 العملیات الاخرى: الفرع الثالث 

ثم إلى عملیة  )أولا() المقایضة (عملیات التبدیل : سنتطرق إلى العملیات التالیة         

ثم إلى عملیة  )رابعا(ثم إلى عملیة الخیار ) ثالثا(ثم إلى عملیة المضاربة  )ثانیا(التغطیة 

  .) سادسا(ثم إلى عملیة المقاصة  )خامسا (المراجحة

  

                                                           
  .306محمود یونس ، مرجع سابق ، ص  -1
أثر تغیرات سعر الصرف الإسمي للیوان مقابل الدولار على حركة التجارة رقیة طاوطاو صابرة كویوي ،  - 2

، مذكرة ماستر في العلوم الاقتصادیة ، كلیة العلوم الاقتصادیة ) 2020- 2000(دراسة قیاسیة خلال الفترة –الخارجیةللصین 
  .21، ص  2022والتجاریة و علوم التسییر،  قسم العلوم الاقتصادیة ، جامعة محمد الصدیق بن یحیى جیجل ،  

  . 33 32بغداد زیان ، مرجع سابق ، ص ص  -3
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  )المقایضة( عملیات التبدیل :أولا 

" بأنها  413عرف المشرع الجزائري المقایضة في القانون المدني في نص المادة          

المقایضة عقد یلتزم به كل من المتعاقدین ان ینقل إلى الأخر على سبیل التبادل ملكیة ما 

، لكن في عملیات الصرف عملیة التبدیل أو المقایضة هي عبارة عن مبادلة  "لغیر النقود

أسعار العملات ، حیث تنقسم هذه العملیات إلى أنواع ولكن سنركز في دراستنا على العملیتین 

  :  التالیتین 

وفق هذا النوع تتم عملیة التبدیل بإغلاق الشراء والبیع مع نفس  :عملیة التبدیل التامة -/ 1

جهة المتعامل معها ، إذ یتم بعد المفاوضة على السعر والاتفاق علیه و تحدید سعر التبادل ال

      .1)السعر الآني والسعر الآجل(اللازمین ومن ثم إجراء عملیة تبدیل كاملة مع نفس الجهة

یتكون هذا النوع من عملیتین منفصلتین تغلق كل منهما مع  :عملیة التبدیل الموجهة -/ 2  

تلفة ،فقد یقوم المتعامل بمفاوضة لأحد الأطراف بشراء عملة معینة على أساس التسلیم جهة مخ

الآجل وبعدها بمدة قصیرة یقوم بمفاوضة طرف أخر لبیع نفس العملة على أساس التسلیم الآني 

ولیس بضرورة أن یتساوى المبلغان تماما عند استعمال عملیات التبدیل لخلق وضع أجل مقابل 

  .2وضع آخر 

  . عملیة التغطیة: ثانیا

تجنب الخسائر في سعر الصرف للمتعاملین في أسواق الصرف الأجنبي "المقصود بها         

،دون أن تتضمن هذه العملیة التسلیم أو تحویل ثمن العملة المحلیة أو الصرف الأجنبي ، 

سوق فهي اتفاق على بیع وشراء صرف أجنبي عن طریق البنوك التجاریة و أن وجود 

الآجلة یمثل وسیلة للمتعاملین في الصرف الأجنبي حیث یمكنهم  من التغطیة مقابل مخاطر 

  .3" تقلبات أسعار الصرف

  

                                                           
، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع،  )عقود المستقبلیات، الخیارات ،المبادلات ( المشتقات المالیة محسن حاكم ،   -1

  .418، ص 2020الأردن ، 
  .  418 419المرجع نفسھ ، ص ص -2
  . 32، ص   2020، دار الیازوري للنشر والتوزیع ، الأردن ، المالیة الدولیة، زید كامل ال شبیب   -3
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  .عملیة المضاربة: ثالثا

تعد المضاربة من أهم العملیات التي تتم في سوق الصرف ، حیث أن الهدف منها هو         

سعر والانتظار حتى ارتفاع أسعارها لإعادة تحقیق أرباح من خلال شراء العملات منخفضة ال

بیعها من جدید ، وعلیه فإن عنصر المخاطرة من أهم ممیزات المضاربة فالتنبؤات المستقبلیة 

الخاصة بأسعار العملات ، حیث أنه یمكن أن یتعرض المضاربین إلى خسائر وذلك من خلال 

  .1ارتفاع أسعار الصرف أو انخفاضها 

  .رعملیة الخیا:  رابعا

عقد بین المتري والبائع یعطي للمشتري "  یعرف ستیف كرول عقد الخیار كالأتي هو        

حقا في أن یبیع أو یشتري أصلا معینا بسعر محدد سلفا خلال فترة زمنیة محددة مسبقا 

 2". ویلتزم البائع بتنفیذ العقد وذلك بشراء أو بیع الأصل محل التعاقد بسعر متفق علیه

  :وتنقسم عملیة الخیار إلى 

هي التي تعطي لمالكها الحق في شراء عدد من الأصول المالیة في :خیارات الشراء -/ 1 

تاریخ معین بسعر معین وحصول المستثمر على هذا الحق یكون بمقابل حیث مبلغا لبائع 

  . 3الخیار ویسمى بسعر الخیار

ثمر علیه بدفعه علاوة الخیار ویجدر هي التي یتم فیها حصول المست: خیارات البیع -/ 2

الإشارة أن خیار البیع یزید قیمته كلما انخفض سعر السهم لأنه یتیح لحامل الخیار بیع السهم  

   4بسعر التنفیذ  

  .عملیة  المراجحة:  خامسا 

هدفها تحقیق الأرباح عن طریق الاستفادة من فوارق الأسعار  إن عملیة المراجحة        

الخاصة بعملة معینة وفق للسعر القائم في السوق ، وذلك بشراء العملة في السوق الذي یكون 

                                                           
،  دار الیازوري للنشر )مقاربة نظریة وتقییم تجریبي(سعر الصرف الحقیقي التوازني عبد الرزاق بن الزاوي ،   -1

 . 6، ص    2018والتوزیع،  الأردن ، 
  . 154، ص   2005، دار النشر للجامعة ، قطر،   المشتقات المالیةسمیر حسن ، -2
،مذكرة  الماستر أكادیمي ،كلیة الحقوق والعلوم  ت المالیة في التشریع الجزائري، المشتقاإیمان الشایب ، ھاجر السخري  -3

  . 57، ص 2022السیاسیة ، شعبة الحقوق ،تخصص قانون الأعمال ،جامعة قاصدي مرباح ورقلة ، 
  .57نفس المرجع ،ص  -4
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السعر منخفض فیه وإعادة بیعها في السوق الذي یكون فیه السعر مرتفعا ، فعملیة المراجحة لا 

بعملیة المضاربة لأنه یتم في عملیة المراجحة البیع والشراء  یوجد فیها عنصر المخاطرة مقارنة

 .في نفس الوقت وفق لأسعار معلومة ولیس لها بعد زمني  

  : وتنقسم عملیة المراجحة إلى         

تعرف بأنها تتم بین عملتین وفي سوق دولتین وتعرف بالمراجحة ذات : المراجحة الثنائیة -/1 

عملتین وسوقین وتعمل على معادلة سعري العملتین معا وبالتالي البعدین ، حیث تنطوي على 

تعمل المراجحة على إزالة الاختلافات بین أسعار الصرف السائدة في مختلف المراكز المالیة 

  . 1خلال فترة محدودة  

تعرف بأنها تتم بین ثلاث عملات وثلاثیة أسواق ، وإذا كانت أسعار : المراجحة الثلاثیة -/ 2

  . 2السائدة في المراكز المالیة الثلاث غیر متوافقة فإن المراجح یمكنه أن یحقق ربحا الصرف 

  .عملیة المقاصة:  سادسا

المقاصة هي طریق من طرق انقضاء الالتزام حین یصبح المدین دائنا لدائنه فینقضي         

الدینین في نفس الوقت بمقدار الأقل منهما ویظل المدین ملزما بالوفاء بالجزء من الدین 

بالطریق العادي ، وتقوم المقاصة بوظیفتین فهي أداة وفاء وفي نفس الوقت أداة ضمان، أي لها 

، یمكن أن نقول أن المقاصة  وسیلة حاسمة لانقضاء الالتزام ولها اثار قانونیة وظیفة مزدوجة 

في حالة توفر شروطها القانونیة أین تسمى بالمقاصة القانونیة وهذا وفقا للتقنین الفرنسي أما 

بعض التقنینات كالتقنین الیاباني فقد أقر بأنه یمكن التغاضي على بعض الشروط أین تصبح 

  قیة أین جعل المقاصة قائمة على الاعلان عن الإرادة ،المقاصة اتفا

أما القانون الروماني فقد أخذ بالمقاصة القضائیة فهي أكثر مرونة ، وهي موكوله         

لتقدیر القاضي فقد لا یقضي بها القاضي مع توفر شروطها وقد یقضي بها مع عدم توافر 

  . 3شروط 

                                                           
  .279مرجع سابق ،ص محمود یونس، - 1
  . 280محمود یونس ، مرجع سابق  ، ص  -2
- الحوالة  - الوسیط في شرح القانون المدني الجدید نظریة الالتزام بوجھ عام الأوصاف عبد الزراق السنھوري ،  -3

  .  879 875، دار الاحیاء التراث العربي ، لبنان ، د س ن  ،  ص ص  3، ج  الانقضاء
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فقد نص على المقاصة في القانون المدني من المواد  أما بالنسبة للمشرع الجزائري        

  .وحدد حالتها وشروطها  303الى  297

وللمقاصة علاقة بالقطاع المصرفي وعلمیات الصرف خصوصا بعد عصرنة القطاع         

  :المصرفي حیث أن المقاصة تتم أیضا بین البنوك فقد عرفها بنك التسویة العالمي 

في هذا النظام حیث یتم عقد الذي یسمح بتحویل الأموال المشاركین على أنه النظام         

بین المشاركین ومشغل هذا النظام یقوم على التحویل التقني للأموال بینهم بالاتفاق  اتفاق

 .1الجماعي

ویعرف أیضا بمجموعة الاجراءات والاتفاقات والتدابیر التي تحكم المبادلات بغرض           

  .2ء النظام تتم مبادلات الأموال على مستواه التسویة بین أعضا

خصائص الدفع الفعال : ولنظام المقاصة في البنوك خصائص عدیدة نذكرها فیما یلي         

التي تحرص الدول  دوما على بنائها من أجل تحقیق منافع من الاقتصاد الوطني ككل فنظام 

الدفع الفعال یجب أن یكون بسیط وواضحا،  و القواعد والإجراءات تكون واضحة ومفهومة مع 

ن قبل كافة العاملین ، بالإضافة إلى المرونة فقدرة النظام على التكیف مع امكانیة ممارستها م

المستجدات التي یواجهها سواء تطور سلوكیات الافراد أو المؤسسات وحتى تغیرات القوانین، مع 

سرعة التنفیذ والأمان الترسیخ الثقة لدى الزبائن بالإضافة الى التحكم الفعال في معالجة 

ا كله  من أجل  أن یحصل الزبون  أمواله و أن یتخلص من الدین في أقل عملیات الدفع وهذ

  . 3وقت ممكن أو الاستحقاق على أقل 

و البنك المركزي یقوم بدور الوساطة البنكیة ، لتسییر حسابات المقاصة الخاصة         

ن البنك بالمشتركین في النظام بتوفیر النقود المشتركة تقنیا ، لكن باعتبار عنصر وارد فإ

                                                           
1 - Malek Rania , la modernisation du système de paiement en Algérie , état des lieux et étude , 
mémoire préparé pour l’ obtention du diplôme en magistère en science de gestion , école 
supérieure de commerce , Alger , 2003, p80.      
2 - Association canadienne de paiement , guide du risque afférent au système de paiement 
appartenant et exploité par l’ ACP , Banque du Canda , Juillet 2005 , p 07 .   
3 - Principes  fondamentaux   pour le système  de paiement d’importance systémique , banque 
de règlement internationaux , rapport du groupe de travail sur les principes pratique 
applicables aux système de paiement , Janvier 2001 ,p04 . 
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المركزي هو المخل للقیام بهذا الدور و سوق النقد تلجأ إلیها بنوك المقاصة لتسویة وضعیتها 

  . 1أمام البنك المركزي  

قلیلا ما یلجأ المصدرون الى التعامل المباشر فیما بینهم بل یتعاملون مع البنوك         

و في  ،بینها أو مع سماسرة الصرف  المقیمة في بلادهم حیث تقوم بعملیات البیع و الشراء فیما

هذه الحالة یقوم البنك بعملیة مقاصة بین المبالغ الدائنة و المبالغ المدینة حسب العملة التي 

  . 2یرغب المصدر الحصول علیها  

  الطبیعة القانونیة لعملیات الصرف : المطلب الثالث 

صرف وتحویل العملات من إن اختلاف المعاملات بین مختلف دول العالم حول ال        

العملة المحلیة الى عملة اجنبیة ، أدى إلى ظهور خلاف بین مختلف رجال الفقه والقانون حول 

طبیعة المعاملة التي تتم في عملیات الصرف ، وعلیه سنوضح طبیعة عملیات الصرف 

ذات  ثم إلى عملیات الصرف) الفرع الأول(القانونیة حیث تعتبر عملیات الصرف عمل تجاري 

الفرع (ثم إلى موقف المشرع الجزائري من عملیات الصرف ) الفرع الثاني(طبیعة خاصة 

  ) .  الثالث

 عملیات الصرف عمل تجاري : الفرع الأول 

إن الصرف بنوعیه یعتبر عمل تجاري ولو وقع منفردا، ویقوم بعملیات الصرف عادة         

البنوك أو الصیارفة المحترفون ویجنون منها ربحا یظهر في الفرق بین شراء النقود وثمن بیعها،   

ویشترط لاعتبار الصرف عملا تجاریا أن یكون المصرف قاصدا بیع النقود التي یشتریها بقصد 

 .3ح تحقیق الرب

عملاء التجزئة یقومون بشراء وبیع العملات الأجنبیة لأغراض تجاریة كشراء أو بیع  :مثال 

  .السلع والخدمات والأوراق المالیة في السوق المحلیة وبالتالي فعملیة الصرف هنا عمل تجاري 

                                                           
دراسة حالة البنك ( نظام المقاصة الآلیة و دوره في تطویر العمل المصرفي الجزائري  محمد بن دوبة ،  - 1

قتصاد ، مذكرة ماستر، میدان العلوم الاقتصادیة و التسییر و العلوم التجاریة ،شعبة الا )وكالة أدرار   BNAالوطنیالجزائري 
  . 35 34، ص ص  2018، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي ، جامعة أحمد درایة أدرار  ، الجزائر ،

لدار الجامعیة، اقتصادیات سعر الصرف و تخفیض و تعویم العملة و حرب العملات ، اعبد المطلب عبد الحمید ،- 2
  . 91، ص 2016الإسكندریة ، 

، مكتبة القانون  1، ط  الشركات التجاریة - التاجر –التجاري والأعمال التجاریة مبادئ القانون بندر بن حمدان العتیبي ،  -3
  . 37 36، ص ص  2016والاقتصاد ، الریاض ، 
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وبالرجوع إلى التشریع الجزائري نجد أن المشرع قد  نص على عملیات الصرف أنها عمل  

كل  "من القانون التجاري على مایلي  2/13ري بحسب الموضوع وذلك في نص المادة تجا

، أي أنه أضفى الصفة 1" عملیة مصرفیة او عملیة صرف او سمسرة او خاصة  بالعمولة 

التجاریة على هاته الأعمال حتى و أن تمت بصفة منفردة ، بغض النظر عن عامل الاحتراف 

اشرتها ، سواء كان الأشخاص طبیعیین أو معنویین أو عامل الأشخاص المؤهلة لمب

  . 2متخصصون في الصرف 

ار الذي أخذ به هو معیار باعتبار عملیات الصرف عمل تجاري نجد أن المعی        

، و الذي یؤدي إلى توسیع نقاط الأعمال التجاریة  واسباغ الصفة التجاریة على المشروع

كالأطباء والمحامین مثلا ، وهذا المعیار یؤدي إلى استبعاد الأعمال المدنیة كالمهن الحرة 

العدید من الأعمال التجاریة حتى ولو تم القیام بها لمرة واحدة كالشراء لأجل البیع أي أن 

  . 3الغرض منها هو تحقیق الأرباح

أي أن الهدف من عملیات الصرف هو تحقیق الربح الذي یشمل الفارق بین سعر         

سعر البیع اعتبر العمل تجاریا وإذا انتفى هذا الهدف اعتبر العمل مدنیا مثل الأعمال الشراء و 

الجمعیات الخیریة والتعاونیة والنقابات التي تقوم بالشراء من أجل البیع لكن دون نیة تحقیق 

الربح ، حیث یمكن القول أنه یعد عقد الصرف عملا تجاریا دائما بالنسبة للمصرف حتى ولو 

مجانا لصالح تاجر أو غیر تاجر أو صدر منه عرضا أو لمرة واحدة باعتبار أعمال قام به 

البنوك من الأعمال التجاریة المنفردة  بینما یكون عقد الصرف عمل مدنیا بالنسبة للمتعامل مع 

  .البنك اذا كان غیر تاجر 

  عملیات الصرف ذات طبیعة خاصة : الفرع الثاني 

الذي یحدد شروط فتح حسابات بالعملة الصعبة  02-90النظام من  1باستقراء نص المادة   

یسمح للأشخاص المعنویین الجزائریین الذین "والتي نصت على ما یلي   للأشخاص المعنویین

یخضعون للقانون الجزائري بفتح وتشغیل حساب أو عدة حسابات بالعملة الصعبة لدى أي 

                                                           
 26المؤرخ في الموافق  59- 75، یعدل ویتمم الأمر رقم  2020ماي  5مؤرخ في  09 -22من القانون رقم  2/13المادة  -1

  . 2022، لسنة  32، ج ر العدد  المتضمن القانون التجاري 1975سبتمبر 
  .87، ص  ، د س ن، جامعة مولود معمري تیزي وزو المجلة النقدیة،  الطبیعة القانونیة لعملیات الصرفناجیة شیخ  ،  -2
، 2013، مكتبة القانون والاقتصاد ، الریاض ، تمییز العمل التجاري وآثارهعبد الرحمن بن خالد بن عثمان السبت ،  -3

  .47ص
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فیه الشخص المعنوي لكل  بنك جزائري ویمكن فتح حساب لكل عملة صعبة یسجل

  .  المعاملات

غیر أنه لتسهیل تسییر المعاملات للأشخاص المعنویین وتسییر الحسابات للبنوك         

فإن الحساب المفتوح بعملة معینة یمكنه استقبال ایداع أو تحویل بعملة صعبة اخرى ویقید 

ث أن الموازنة مسموح بها الحساب بمقابل القیمة بالعملة التي فتح بها الحساب الخاص بحی

بالسعر المتوسط بین سعري الشراء والبیع مقابل الدینار لكل من العملات الصعبة المعینة 

طبقا لتسعیرات بنك الجزائر كما یسمح حساب العملة الصعبة لصاحبه بسحب أي مبلغ یشاء 

الصعبة كل عملة ویعني بالعملة اس معدل الموازنة المذكور أعلاه نقدا أو بتحویل على أس

قابلة للتحویل بكل حریة والتي تستعمل عادة في المعاملات التجاریة والمالیة الدولیة ویقوم 

  .1"   بنك الجزائر بتسعیرها بانتظام

المتعلق باعتماد الوكلاء و تجار الجملة بالجزائر  04-90من النظام  2المادة          

لاء والتجار بالجملة المعتمدین بفتح حسابات یسمح للوك" وتنصیبهم حیث نصت على ما یلي 

بالعملة الصعبة لدى البنوك الجزائریة التي تسجل المعاملات المتعلقة باستیراد المواد وبیعها 

وكذا عملیات القبض والدفع  والإیداع والسحب ویمكن فتح حساب لكل عملة باعتبار أن 

متوسط بین سعري الشراء والبیع مقابل الموازنة بین العملات المختلفة مسموح بها بالسعر ال

 .  الدینار لكل عملة معینة طبقا للتسعیرات التي یقرها بنك الجزائر

ویعني بالعملة الصعبة كل عملة قابلة للتحویل تستعمل عادة في المعاملات التجاریة         

  .والمالیة الدولیة والتي یحدد بنك الجزائر تسعیرتها بانتظام

  .2" ن ان یكون رصید هذه الحسابات مدنیالا یمك        

 01-07من النظام  18حیث نجد أن المشرع ركز العملة الصعبة وذلك في المادة         

  : أعلاه  17تشكل وسائل الدفع في مفهوم المادة " على أن 

  
                                                           

، ج  المتعلق بشروط فتح حسابات بالعملة الصعبة للأشخاص المعنویین، 1990سبتمبر  8المؤرخ في   02-90ظام رقم ن -1
  .1990، لسنة  45ر العدد 

،  45، ج ر العدد  المتعلق باعتماد الوكلاء وتجار الجملة وتنصیبھم، 1990سبتمبر  8المؤرخ في  04-90نظام رقم  -2
  .1990لسنة 
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 ، الأوراق النقدیة  

 ، الصكوك السیاحیة  

 ،الصكوك المصرفیة أو البریدیة  

 ، خطابات الاعتماد  

 ، السندات التجاریة  

  كل و سیلة أو أداة دفع مقومة بالعملة الأجنبیة القابلة للتحویل بصفة حرة مهما كانت

 . 1"المستعملةالأداة 

و علیه نستنتج أن عملیات الصرف تختلف اختلافا كبیرا عن التنظیمات القانونیة الأخرى         

ة و ذلك طبقا للمواد السالفة الذكر و أن لها بموجب مختلف النصوص القانونیة خصوصیة هام

  .تجعلها عملیات ذات طبیعة قانونیة خاصة

  موقف المشرع الجزائري  : الفرع الثالث 

نجد أن المشرع الجزائري  نظم في  09- 23إن بموجب القانون النقدي و المصرفي رقم         

على التنظیم المصرفي من تعاریف و عملیات حیث  82إلى المادة  68نصوصه من المادة 

نجد أن المشرع لم ینص صراحة على الطبیعة القانونیة لعملیات الصرف و إنما أشار إلیها 

التي تقابلها  09-23من القانون النقدي و المصرفي رقم  79 ضمنیا و ذلك في نص المادة

یمكن للبنوك : " المتعلق بالنقد و القرض الملغى على أنه  11-03من الأمر  72المادة 

  : ات الآتیةوالمؤسسات المالیة أن تجري جمیع العملیات ذات العلاقة بنشاطها، كالعملی

  الثمینة و القطع المعدنیة الثمینة ،عملیات على الذهب و المعادن ، عملیات الصرف

توظیف القیم المنقولة و كل منتوج مالي ، و اكتتابها و شراؤها و تسییرها و حفظها و 

 بیعها،

  الاستشارة و المساعدة في مجال  تسییر المملوكات ،

                                                           
یتعلق بالقواعد المطبقة على المعاملات الجاریة مع الخارج والحسابات ، 2007فبرایر  3مؤرخ في  01-07نظام رقم  -1

  . 2007، لسنة  31، ج ر العدد بالعملة الصعبة
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، و بشكل عام كل الخدمات الموجهة لتسهیل انشاء الاستشارة والتسییر و الهندسة المالیة 

  سات و التجهیزات و إنمائها ، مع مراعاة الأحكام القانونیة في هذا المجالالمؤس

  . 1"یجب الا تتجاوز هاته العملیات الحدود التي یضعها المجلس النقدي و المصرفي

نجد أن المشرع اعتبر عملیات الصرف بمثابة العملیات  79حیث باستقراء نص المادة         

  .}ذات العلاقة بنشاطها  {التابعة لنشاط البنوك والمؤسسات المالیة  وذلك عند استعماله عبارة 

  التمییز بین عملیات الصرف و ما یشابهها من العملیات الأخرى : المطلب الرابع 

ات الصرف أحد آلیات التي تساعد على تحویل العملات سواء المحلیة او تعتبر عملی        

الأجنبیة ،  وكذلك تسهیل عملیات الدفع الخاصة باستیراد وتصدیر السلع والخدمات ، الا أن 

ذلك لا یفي عدم وجود عملیات أخرى ، وعلیه سنتطرق إلى التمییز بین عملیات الصرف 

ثم إلى التمییز بین عملیات الصرف والشروط البنكیة )  الفرع الأول( والعملیات المصرفیة 

الفرع ( ثم إلى التمییز بین عملیات الصرف و عملیات الصیرفة الإسلامیة  )الفرع الثاني(

  .   )الثالث 

 التمییز بین عملیات الصرف والعملیات المصرفیة : الفرع الأول 

لجزائر ، حیث في أنها تتمیز تعد عملیات الصرف من العملیات المستحدثة في ا        

بحداثتها في القطاع الاقتصادي وبالتالي هي تختلف عن العملیات المصرفیة المعروفة القانون 

ثم أوجه الاختلاف بین عملیات  )أولا(البنكي، وعلیه سنتطرق إلى تعریف العملیات المصرفیة 

صرف والعملیات المصرفیة ثم أوجه الشبه بین عملیات ال) ثانیا(الصرف والعملیات المصرفیة 

  .)ثالثا(

  تعریف العملیات المصرفیة:  أولا

إن العملیات المصرفیة التي تقوم بها البنوك هي متعددة كفتح الحسابات الجاریة للزبائن         

واستلام الودائع النقدیة من المدخرین وإعادة إقراضها بفائدة أعلى ، سواء بضمان شخصي أو 

علقة بالأسهم والسندات المالیة وإجراء عملیات شراء أو بیع هذه الأوراق ، عیني والعملیات المت

                                                           
  .  12المتضمن القانون النقدي و المصرفي ، المصدر السابق ، ص  09-23من القانون  79المادة  -1
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كما تقوم بتأجیر الخزائن الحدیدیة وتتعدد العملیات المصرفیة وتتطور تبعا للتطور الاقتصادي 

 .1والاجتماعي فهي لا تقف عند حد معین ، ولم یحدد لها القانون صورة معینة 

- 20من النظام 3ونیة نجد أن المشرع الجزائري نص في المادة أما من الناحیة القان        

تعتبر عملیات " المتعلق بالشروط البنكیة المطبقة على العملیات المصرفیة على أنه 01

مصرفیة كل العملیات التي تقوم بها البنوك والمؤسسات المالیة في معاملتها مع الزبائن ،كما 

جمادى الثانیة عام  27المؤرخ في 11-03 من الامر69الى  66هي محددة في المواد 

  . 2"المعدل والمتمم المذكور أعلاه  2003غشت سنة  26الموافق ل  1424

ملغى فإننا نجد ان المشرع سار على نفس النهج في  11-03بما أن القانون رقم         

د المتضمن القانون النقدي والمصرفي ساري المفعول حیث قام بتعدا09-23القانون رقم 

" منه التي نصت على أنه  68العملیات المصرفیة دون تقدیم تعریف لها وذلك في نص المادة 

تتضمن العملیات المصرفیة تلقي أموال من الجمهور وعملیات القرض والعملیات المصرفیة 

المتعلقة بالصیرفة الإسلامیة ، وكذا وضع جمیع وسائل الدفع تحت تصرف الزبائن و إدارة 

 . 3" هذه الوسائل 

  أوجه الاختلاف بین عملیات الصرف والعملیات المصرفیة: ثانیا

إن العملیات المصرفیة تقوم بتلقي الأموال من الجمهور التي یتم تلقیها من الغیر         

،لاسیما في شكل ودائع ،مع حق استعمالها لحساب من تلقاها ،بشرط اعادتها وهذا طبقا لنص 

المتضمن القانون النقدي والمصرفي  ، أما عملیات 09-23من القانون رقم 69/1المادة 

الصرف فتقوم عن طریق حساب بتسلیم المودع إیصال الایداع الذي یحمل تاریخ الیوم الذي 

یتم فیه الإیداع ومن ثم یعمل المصرف على قید القیمة المعادلة للعملة الأجنبیة وفق سعر یوم 

  . 4الایداع بحساب العمیل بالعملة المحلیة 

                                                           
  . 65 64، ص ص  1980، دیوان المطبوعات الجامعیة ، الجزائر ،  التجاري الجزائري القانونأحمد محرز ، -1
المحدد للقواعد العامة المتعلقة بالشروط البنكیة المطبقة على  ،  2020مارس  15المؤرخ في  01-20النظام رقم  -2

  . 2020، لسنة  16، ج ر العدد  العملیات المصرفیة
3

  . 11المتضمن القانون النقدي والمصرفي  ، المرجع السابق ، ص  09-23 من القانون رقم  68المادة  -
  .294، دار الكتاب الثقافي ، الأردن، ص  2، ط  المصارف الإسلامیة بین النظریة والتطبیقعبد الرزاق رحیم الشمري،  -4
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إن العملیات المصرفیة تقوم بمنح القروض وهو كل عمل لقاء عوض یضع بموجبه         

شخصا ما أو یعد بوضع اموال تحت تصرف شخص آخر، أو یأخذ بموجبه  لصالح الشخص 

الآخر التزاما  بالتوقیع كالضمان الاحتیاطي أو الكفالة أو الضمان وهذا ما جاءت به المادة 

لمتضمن القانون النقدي والمصرفي ، أما عملیات الصرف ا 09 -23من القانون رقم   70/1

یقوم فیها العمیل بتسلیم ما لدیه من عملة أجنبیة الى المصرف لیستلم منه العملة المراد 

  . 1استلامها منه ویكون ذلك حالا ومنجزا 

إن العملیات المصرفیة تتضمن وسائل دفع حیث نص علیها المشرع الجزائري في         

المتضمن القانون النقدي والمصرفي حیث اعتبر أن كل  09-23من القانون رقم   74 المادة 

الأدوات التي تمكن  كل شخص من  تحویل الأموال مهما یكن السند أو الأسلوب التقني 

المستعمل ، بما في ذلك العملة الالكترونیة ، أما عملیات الصرف تكون عملیة تحویل الأموال 

ا الصرف الیدوي وهو عملیة مبادلة ما بین وحدات من النقد المحلي لقاء فیها وفق نوعین وهو م

وحدات من النقد الأجنبي یدا بید بین البائع والمشتري والصرف المسحوب وهو عملیة مبادلة 

أوراق محسوبة على الخارج وتعطي حاملها الحق في تحویلها في الخارج إلى نقود أجنبیة مثل 

  .الخارج والحوالات المصرفیة بأنواعها المختلفةالكمبیالات المحسوبة على 

طبیعة نشاط كل منهما حیث اعتبر المشرع الجزائري تلك الأعمال المصرفیة بمثابة         

التي تؤكد أن هذه  09-23من القانون رقم  75النشاطات الرئیسیة للبنوك وذلك طبقا للمادة 

ك في حین اعتبر المشرع  عملیات الصرف  الأعمال المصرفیة تمثل المهنة الاعتیادیة  للبنو 

من القانون رقم  79بمثابة العملیات التابعة لنشاط البنوك والمؤسسات المالیة وذلك طبقا المادة 

23-092 . 

  

   

    

   

                                                           
  . 293المرجع نفسھ ، ص -1
  .265، ص  2007الكتاب الثقافي ، الأردن، ، دار الأسواق المالیة وآلیات التداولنوري موسى شقیري ،  -2
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  أوجه الشبه بین عملیات الصرف والعملیات المصرفیة : ثالثا 

لقد اعتبر المشرع الجزائري أن كل من عملیات الصرف والعملیات المصرفیة هي            

أعمالا تجاریة بحسب الموضوع حتى ولو تمت هاته العملیات بصفة منفردة  وذلك طبقا لنص 

  . 1من القانون التجاري الجزائري المعدل والمتمم  2/13المادة 

ما یتوفران على المضاربة  حیث أن هذه إن عملیات الصرف والعملیات المصرفیة كلاه        

الأخیرة  تقوم بها البنوك وهي تقتضي مقابل لهذه الخدمات عمولات وفائدة بقرض، وعلیه فإنها 

ك عنصر الوساطة في تداول تتوفر على عنصر المضاربة أي قصد تحقیق الربح وكذل

ض بیعها من أجل ، أما عملیات الصرف هي مبادلة نقود وطنیة بنقود أجنبیة بغر الثروات

  .2تحقیق الربح وعلیه فیها تتوفر على میزة أساسیة وهي المضاربة 

یتم التعامل بعملیات الصرف والعملیات المصرفیة في كل من البنوك والمؤسسات         

  .المالیة ومكاتب الصرف لحساب زبائنها ولحسابها الخاص 

  لبنكیة التمییز بین عملیات الصرف والشروط ا: الفرع الثاني 

تعتبر عملیات الصرف و الشروط البنكیة كلاهما أدوات لتنفیذ العملیات المصرفیة و         

ثم إلى ) أولا (لكن هناك اختلافات جوهریة بینهما ، حیث سنتطرق إلى تعریف الشروط البنكیة 

ثم إلى أوجه الشبه بین  عملیات ) ثانیا( أوجه الاختلاف بین عملیات الصرف والشروط البنكیة 

  .)ثالثا( الصرف و الشروط البنكیة 

   تعریف الشروط البنكیة:  أولا

ترتبط الشروط البنكیة ارتباطا وثیقا بالبنوك و المؤسسات المالیة و هذا وفقا لما ورد         

نوان و هذا وفقا لما  ورد في الباب الخامس تحت ع09-23القانون النقدي و المصرفي رقم 

و قد  74الى المادة  68من المادة " تعاریف"في الفصل الأول تحت عنوان "التنظیم المصرفي"

یقصد بالشروط : "بأنها  01-20من النظام  2عرف المشرع الشروط البنكیة في نص المادة 

                                                           
  .5المتضمن القانون التجاري  ، المرجع السابق ، ص  09-22من القانون رقم  2/13المادة  -1
العملیات الواردة على المحل  -المحل التجاري -التاجر–الأعمال التجاریة ( أساسیات القانون التجاري فضیلة سحري، -2

  .39، ص  2019لتوزیع ، الجزائر، ، جسور للنشر وا) التجاري 
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البنكیة، المكافآت والتعریفات والعمولات المطبقة على العملیات المصرفیة التي تقوم بها 

  . 1" والمؤسسات المالیة البنوك

ترتكز الشروط البنكیة على فكرة  معدل الفائدة ، و معدل الفائدة هو المبلغ الذي یدفعه         

 . 2المدین للدائن لمكافئته على استعمال المال المقرض 

و تعني أن أما الفائدة فعرفت بأنها الزیادة في رأس المال القرض في مقابل الزمن  ،        

یتقاضى المقرض مبلغا زائدا على رأس ماله ، بغض النظر عن الإنتاجیة القیمة للمال  أو 

  . 3القیمة المضافة للثروة نتیجة استخدام رأس المال في الإنتاج 

  4:و تتمثل عناصر معدل الفائدة فیما یلي         

 دان رأس ماله ؛دفعة من المال مقابل المخاطرة التي قد یتعرض لها المقرض بفق  

 دفعة من المال من أجل اجراء ترتیبات القرض ؛  

  دفعة من المال تتغیر في القیمة بتغیر حالة السوق بالنسبة للطلب على رأس المال أو ما

  .یعرف بالصافیة أو البحتة 

  أوجه الاختلاف بین عملیات الصرف و الشروط البنكیة:  ثانیا

من قبل البنوك و المؤسسات المالیة مع زبائنها ، حیث  یتم التعامل بالشروط البنكیة        

تضعها هذه الأخیرة من أجل تحدید قواعد إبرام عقد للزبائن و الاختلاف الجوهري بین الشروط 

  : البنكیة و عملیات الصرف یكمن في الأنواع حیث تنقسم الشروط البنكیة إلى ثلاث أنواع 

الفائدة الدائنة أو ما یسمى بمعدلات الفائدة للدائنین  هو المكافآت أو معدلاتالنوع الأول  -/1 

و هي نوع من معدلات الفائدة المدارة و التي یكون هدفها التصحیح و تكون مثبتة من طرف 

  السلطة النقدیة و معدلات الفائدة الدائنة تعتبر معدلات اقراض مقبولة من المؤسسات النقدیة ،  

                                                           
المحدد للقواعد العامة المتعلقة بالشروط البنكیة المطبقة على العملیات المصرفیة ،  01 -20من النظام رقم   2المادة  -1

  .المرجع السابق 
  . 2006موسوعة القرن ، الدار المتوسطیة ، تونس ،  - 2
حكم تعامل الأقلیات الإسلامیة في الخارج مع البنوك الربویة و الشركات التي تتعامل بالربا وھبة الزحیلي،  - 3
  . 52، ص  2000، سوریة ،  1، العدد  8، المجلد مجلةدراسات اقتصادیة إسلامیة،
قتصادیة دراسة تقییم دور معدل الفائدة في الاقتصاد على ضوء الواقع العملي و المساھمات الفكریة الافتیحة بنابي ،  -4

، أطروحة دكتوراه ، كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة و علوم  ) 2014-2000(تحلیلیة لحالة الاقتصاد الأمریكي فترة 
  . 4، ص  2016التسییر ، شعبة العلوم الاقتصادیة ، تخصص اقتصادیات المالیة و البنوك ، جامعة أمحمد بوقرة بومرداس ، 
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والهم في البنوك و المؤسسات المالیة حیث تتحدد معدلات حیث تمنح للزبائن مقابل إیداع أم

  . 1الفائدة بالفاصل الزمني بین تاریخ الإیداع و تاریخ السحب

هو معدلات الفائدة للمدینین  أو معدلات الفائدة المدینة  ، و تعرف أیضا  النوع الثاني-/2

بمعدلات الاقتراض و هي المعدلات المطبقة بإجراءات ممتازة لتمویل المؤسسات ، و هي 

معدلات منخفضة مقارنة بالسعر السوقي و تنتج عن منح القروض من طرف البنوك و 

عدلات الفائدة بحسب نوع القرض و حسب مدته و المؤسسات المالیة للزبائن حیث تختلف م

  . 2حجم المبلغ المقدم و طبیعة الأخطار 

هو العمولات و هي عبارة عن ما یتقاضاه البنك عن مجموع الأتعاب التي  النوع الثالث-/3

یتحملها عند القیام بعملیات القرض و هاته العمولات لا یمكن أن تكون معدومة بل یجب أن 

  . 3بة تكون دوما موج

و یدخل ضمن العمولات تسییر الحساب و المقابل من استعمال وسائل الدفع المختلفة         

التي توضع تحت تصرفهم ، مثل أدوات الدفع العاجل كالنقود و الشیكات و الاعتماد المستندي 
4 .  

  أوجه الشبه بین عملیات الصرف و الشروط البنكیة:  ثالثا

بین عملیات الصرف و الشروط البنكیة في أن كلاهما یتم التعامل تتمثل أوجه الشبه         

  .بینهما من قبل البنوك و المؤسسات المالیة مع زبائنهم 

كما أن عملیات الصرف تكون أیضا في مكاتب الصرف و أیضا الشروط البنكیة مهمة جدا في 

كیة یقوم على كل من عملیات الصرف و الشروط البن. التعاملات المالیة في سوق الصرف 

  .وسائل الدفع 

  

                                                           
  . 10سابق ، ص بنابي فتیحة ، مرجع  -1
" ، محاضرات في القانون البنكي على ضوء القانون النقدي و المصرفي الجدید محمد عدنان بن ضیف –عبیر مزغیش-2

، مخبر أثر الاجتھاد القضائي، جامعة محمد خیضر، بسكرة ، " المتضمن القانون النقدي و المصرفي  09- 23القانون رقم 
  . 184، ص  2023

، مذكرة ماجستیر ، كلیة العلوم الاقتصادیة و علوم أثر تقلبات معدل الفائدة على أداء المؤسسة ،  سھیلة بن الموفق -3
  . 99  98ص ص  ، 2006 ،التسییر ، شعبة تسییر المؤسسات ، جامعة منتوري قسنطینة 

  . 184محمد عدنان بن ضیف ، مرجع سابق ، ص  –عبیر مزغیش  -4
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  التمییز بین عملیات الصرف وعملیات الصیرفة الإسلامیة: الفرع  الثالث 

تعتبر عملیات الصرف والعملیات المصرفیة المتعلقة بالصیرفة الإسلامیة من العملیات         

المستحدثة في القانون النقدي والمصرفي الجدید ، وعلیه سنتطرق إلى تعریف الصیرفة 

 ثم إلى أوجه الاختلاف بین عملیات الصرف وعملیات الصیرفة الإسلامیة )أولا(الإسلامیة 

  ) .ثالثا(الشبه بین عملیات الصرف وعملیات الصیرفة الإسلامیة ثم إلى أوجه  )ثانیا(

  تعریف الصیرفة الاسلامیة :أولا 

المؤسسة  التي تتعامل بأحكام الشریعة الإسلامیة :" تعرف الصیرفة الإسلامیة بأنها         

  . 1"وتتمثل وظائفها في قبول الودائع وتمویل الاستثمارات وتقدیم الخدمات 

مؤسسة مالیة مصرفیة تقوم بتجمیع الموارد المالیة وفق ضوابط " عرف أیضا بأنها وت        

المشروعة ، بهدف تحقیق الربح لها رسالة انسانیة ذات بعد تنموي واجتماعي تهدف إلى 

  . 2"توفیر منتجات تحوز على السلامة الشرعیة 

یة المتعلقة بالصیرفة وبالرجوع إلى المشرع الجزائري نجده عرف العملیات المصرف        

 71المتضمن القانون النقدي والمصرفي وذلك في المادة  09-23الإسلامیة في القانون رقم 

تعتبر، في مفهوم هذا القانون ،عملیة مصرفیة متعلقة بالصیرفة : " التي نصت على ما یلي 

امالشریعة الإسلامیة ، كل عملیة تقوم بها البنوك أو الشبابیك الإسلامیة المطابقة لأحك

  . 3" الإسلامیة 

  أوجه الاختلاف بین عملیات الصرف وعملیات الصیرفة الإسلامیة:  ثانیا

نجد أن العملیات المصرفیة التي تنحصر فیها الصیرفة الإسلامیة هي تلقى أموال من         

الجمهور وعملیات القرض غیر أن عملیات القرض تختلف من حیث طبیعتها عن عملیات 

                                                           
 08،المجلدمجلة العلوم الإنسانیة ،  جات الصیرفة الإسلامیة من قبل البنوك التجاریةإمكانیة تقدیم منتسامیة معزوز،  -1

  . 194، ص  2022، الجزائر ،  03،العدد 
  .  195المرجع نفسھ ، ص   -2
  11المتضمن القانون النقدي و المصرفي ، المرجع السابق، ص  09-23من القانون رقم  71المادة  -3
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، أما عملیات الصرف تتجلى في تحویل أو تبدیل العملات سواء كان  1الصیرفة الإسلامیة 

  .التبدیل قائما بین العملة الصعبة والعملة الوطنیة أو كان بین العملات الصعبة فیما بینها 

ما نجد أن المشرع الجزائري حصر العملیات البنكیة المتعلقة بالصیرفة الإسلامیة في ك        

موعة من المنتوجات تندرج ضمن الإطار العام للعملیات البنكیة المشار إلیها في المواد من مج

المتضمن القانون النقدي والمصرفي المعدل والمتمم وذلك  09- 23من القانون  72إلى  68

تخص العملیات البنكیة  :" التي نصت على ما یلي  02-20من النظام  4بموجب المادة 

  :الإسلامیة المنتجات الاتیة  المتعلقة بالصیرفة

 المرابحة ؛  

 المشاركة ؛  

 المضاربة ؛  

 الإجارة  ؛  

 السلم ؛  

  الإستصناع ؛  

 حسابات الودائع ؛  

 2" الودائع في حسابات الاستثمار .  

ومن صیاغة هذه المادة یمكن القول أن منتوجات الصیرفة الإسلامیة محددة على سبیل         

الحصر، أي أن البنوك الإسلامیة والشبابیك الصیرفة الإسلامیة لا یمكن أن تقوم بعملیات 

  .3 4أخرى غیر منصوص علیها في المادة 

عاجلة أي أن تسلیم أما عملیات الصرف فإن عملیاتها تتمثل في عملیات الصرف ال        

السعر فیها یكون فوري وعملیات الصرف الآجلة فالتسلیم السعر فیها یكون في تاریخ متفق 

                                                           
مجلة نور ،  02-20الصیرفة الإسلامیة في الجزائر على ضوء نظام بنك الجزائر رقم  عملیاتسلیم بلقاسمي ،  -1

  . 92، ص  2020،  10، العدد  06، المجلد  للدراساتالاقتصادیة
المحدد للعملیات البنكیة المتعلقة ،  2020مارس  15الموافق ل  1441رجب عام  20المؤرخ في  02-20النظام رقم  -2

  . 2020، لسنة   16، ج ر العدد  وقواعد ممارستھا من طرف البنوك والمؤسسات المالیةبالصیرفة الإسلامیة
،  2،العدد  5، المجلد مجلة الفكر القانوني والسیاسي ،  الصیرفة الإسلامیة في الجزائر من منظور قانونيحنان مھداوي ،  -3

  . 145، ص  2021،  2جامعة محمد لمین دباغین سطیف 
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، المضاربة ، التغطیة ، ) المقایضة (علیه ، وعملیات الأخرى تتمثل في عملیات التبدیل 

  .الخیار ، المراجحة ، المقاصة 

تحصلوا على الترخیص المسبق لتسویق  یجب على البنوك والمؤسسات المالیة الذین        

منتوجات الصیرفة الإسلامیة أن تعلم زبائنها بجداول التسعیرات والشروط الدنیا والقصوى التي 

تطبق علیهم بینما عملیات الصرف فتحصل على الترخیص من طرف المجلس النقدي 

  .والمصرفي 

  الاسلامیةأوجه الشبه بین عملیات الصرف وعملیات الصیرفة :  ثالثا 

المتضمن القانون النقدي والمصرفي أقر فیها  09-23من القانون رقم  68طبقا للمادة         

المشرع صراحة أن العملیات المصرفیة المتعلقة بالصیرفة الإسلامیة من عملیات الصرف كل 

عملیات المصرفیة المتعلقة بالصیرفة الإسلامیة وعملیات الصرف تمارس من طرف   من

  .القانون المصرفي من البنوك والمؤسسات المالیة  أشخاص

كلاهما یهدفان الى تحقیق المضاربة ، حیث أن عملیات الصرف تهدف إلى تحقیق         

الربح و ذلك من خلال شراء العملات منخفضة السعر والانتظار حتى ارتفاع أسعارها لإعادة 

سلامیة فهي تعتبر أحد منتوجاتها وهي بیعها من جدید ، أما المضاربة في عملیات الصیرفة الإ

عقد یقدم بموجبه بنك أو مؤسسة مالیة المسمى مقرض الأموال رأس المال اللازم للمقاول الذي 

المحدد  02 -20من النظام رقم  7یقدم عمله في مشروع من أجل تحقیق أرباح وذلك للمادة 

رستها من طرف البنوك والمؤسسات للعملیات البنكیة المتعلقة بالصیرفة الإسلامیة وقواعد مما

  . 1المالیة

 

   

                                                           
المحدد للعملیات البنكیة المتعلقة بالصیرفة الإسلامیة وقواعد ممارستھا من طرف البنوك  02-20لنظام رقم من ا 7المادة  -1

  .  2والمؤسسات المالیة ، المرجع السابق ، ص 
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  سعر الصرف وعلاقته بالانفتاح الاقتصادي: المبحث الثاني 

إن المعاملات القائمة بین الدول خاصة فیما یتعلق بالنطاق الاقتصادي تتم وفقا لما          

تبرمه هاته الدول من اتفاقیات ومعاهدات بینها ، وذلك لتسهیل التبادل الاقتصادي في العالم، 

حیث قامت العدید من الدول بسن قواعد قانونیة من أجل جلب رأس المال الأجنبي وذلك لتعزیز 

ها حیث سعت دائما على الحفاظ بالرغم من التسهیلات الاقتصادیة على سعر صرف مدخولات

عملتها المحلیة إلا أنه في الاقتصاد العالمي یستحوذ الدولار الأمریكي على الهیمنة الاقتصادیة 

بالرغم من وجود عملات أخرى  قویة كالأورو و الین الیاباني و الجنیه الاسترلیني ، إلا أن 

  .الأمریكي یبقى الفیصل في تحدید سعر الصرف الفیدرالي 

ثم إلى العوامل  )المطلب الأول(انطلاقا مما سبق سنتطرق إلى مفهوم سعر الصرف         

ثم إلى البنك المركزي و دوره في تحدید سعر الصرف )المطلب الثاني(المؤثرة في سعر الصرف 

   . )المطلب الثالث(

  مفهوم سعر الصرف : المطلب الأول

یعتبر سعر الصرف من أهم المتغیرات الاقتصادیة التي تؤثر على مجال المعاملات         

الاقتصادیة الدولیة ، حیث یتم تحدید سعر الصرف كأي سلعة وفقا لقوى العرض والطلب في 

سوق الصرف بدلالة نظام الصرف المعتمد من الأنظمة المتعارف علیها ، وعلیه سنتطرق إلى 

ثم إلى   )الفرع الثاني (ثم إلى أشكال سعر الصرف  ) الفرع الأول(رف تعریف سعر الص

ثم إلى  )الفرع الرابع(ثم إلى أنظمة سعر الصرف  ) الفرع الثالث(وظائف سعر الصرف 

  .)الفرع الخامس ( محددات سعر الصرف

  تعریف سعر الصرف : الفرع الأول 

عملیة تحویل وحدة عملة بوحدة عملة أخرى وتتطلب " یقصد بسعر الصرف هو        

عملیة تحویل العملات لبعضها معرفة الوسائل والأسالیب لتحدید نسبة مبادلة عملات الدول 



 الإطار التنظیمي لعملیات الصّرف                         :          الأول صلالف

~ 43 ~ 
 

المختلفة ، وبالتالي معرفة معدل أو سعر العملة الوطنیة بما تساویه أو تعادله من وحدات 

  1" .  العملة الأجنبیة

الوحدات من عملة معینة الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة عدد " وهو أیضا         

من عملة أخرى حیث یركز هذا التعریف على الیة العرض والطلب وذلك لاعتبار وجود سلعة 

  2" . وثمن

هو عدد الوحدات النقدیة التي تبدل به وحدة من العملة " ویعرف أیضا على أنه         

یؤدي إلى الربط بین الاقتصاد المحلي و باقي الاقتصادیات  المحلیة إلى أخرى أجنبیة ، وهذا

وهو یربط بین أسعار السلع في الاقتصاد المحلي وأسعارها في السوق العالمیة فالسعر 

  3".  العالمي والسعر المحلي للسلعة مرتبطان من خلال سعر الصرف

بوحدات من العملة سعر الوحدة من النقد الأجنبي مقدرا " وهو أیضا یعرف بأنه         

  :الوطنیة فمثلا سعر الصرف الیورو مقابل الدولار 

EURO /USD = 1.3120  

1 EURO =1.3120 $ أي أن: 

 :و سعر الصرف الدولار الأمریكي مقابل الین 

USD/JPY = 89.5544  

41USD = 89.5544 ¥   أي أن:" 

 : ومن خلال التعاریف المتعددة لسعر الصرف نستخلص الخصائص التالیة         

                                                           
،  3، العدد  4، المجلد  مجلة التنظیم والعمل،  أنظمة اسعار الصرف وعلاقتھا بالتعویمعبد الرحمان علي الجیلاني ،  -1

  .  7،  ص  2015ة مصطفى اسطنبولي الجزائر،  جامع
في دراسة أثر سعر الصرف على  MIDASاستخدام الترددات الزمنیة المختلفة زكریا جرفي ،  -نبیل بن مرزوق  -2

  ، العدد  07، المجلد الاقتصادیات الأعمال والتجارة ،  2020 – 2010احتیاطي الصرف الأجنبي في الجزائر خلال الفترة 
  . 75، ص  2022لمركز الجامعي تیبازة الجزائر ، ، ا 02

، دار حمیثرا للنشر والترجمة ، أسعار صرف العملات العالمیة وآثارھا على النمو الاقتصادیةمحمد عبد الله شاھین محمد ،  -3
  .  16، ص  2018القاھرة ،

  263شقیري نوري موسى ، المرجع السابق ،  ص  -4
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  ویهدف إلى تحقیق الربح ویتم ذلك من خلال الاستفادة من الفروقات التي یمكن : المضاربة

أن تحدث في أسعار صرف العملات بین سوقین أو أكثر وذلك بشراء العملة في سوق ذات 

  .ذات سعر مرتفع السعر المنخفض واعادة بیعها في سوق 

  هي استعمال الحقوق في تسدید الدیون الناتجة من عملیات التجارة المنظورة : المقاصة

  .حیث یتم تحدید سعر الصرف في عملیة التبادل بین الدولتین قبل فتح حساب المقاصة 

  هي عملیة تامین ضد ما یتوقع المتعامل من انخفاض في قیمة العملة وتستعمل : التغطیة

  .ي الأخطار الناجمة  عن تقلبات  في سعر الصرف لتفاد

  أشكال سعر الصرف : الفرع الثاني 

تعددت أنماط سعر الصرف حیث أن لكل منها مدلولها واستعمالها وعادة یتم التمییز          

ثم إلى سعر الصرف ) أولا(وعلیه سنتطرق إلى سعر الصرف الإسمي  بین أشكاله ،

ثم إلى سعر الصرف الحقیقي  )ثالثا(ثم إلى سعر الصرف الإسمي الفعلي ) ثانیا(الحقیقي

  ).خامسا (ثم إلى سعر الصرف التوازني  )رابعا(الفعلي 

   سعر الصرف الإسمي:  أولا

هو عبارة عن سعر عملة أجنبیة بدلالة وحدات عملة محلیة ، ویتم تحدید سعر         

علیها في السوق  الصرف في لحظة زمنیة ما  الصرف الإسمي لعملة ما تبعا للطلب والعرض

، حیث یتغیر سعر الصرف تبعا لتغیر الطلب والعرض وینقسم سعر الصرف الإسمي إلى سعر 

الصرف الرسمي أي المعمول به فیما یخص المبادلات الجاریة الرسمیة وسعر الصرف الموازي 

ة وجود أكثر من سعر صرف وهو السعر المعمول به في الأسواق الموازیة وهذا یعني امكانی

  .1اسمي في نفسالوقت لنفس العملة في نفس البلد 

  سعر الصرف الحقیقي :  ثانیا

یعرف سعر الصرف الحقیقي بین عملتین لبلدین ما على أنه القوة الشرائیة النسبیة         

لصرف    لهاتین العملیتین ، حیث تكون القوة الشرائیة تساوي مقلوب مستوى الأسعار حیث سعر ا

وعلیه كانت بدایة  الثنائي الحقیقي بین عملتي البلدین  iو j) .   التسعیر غیر المؤكد للبلد (

                                                           
  .   219، ص  2010، زھران للنشر ، العراق ،  في الاقتصاد السیاسي محاضراترواء زكي الطویل ،  -1
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استخدام مؤشر الصرف الحقیقة بدل الاسمیة عندما بدأت معدلات التضخم في العالم بالتسارع 

وهدفها هو تغییر القدرة الشرائیة لعملة دولة معینة وغالبا وما یختار المحللون أسعار الصرف 

حدة الحقیقة لقیاس القدرة التنافسیة فكلما زاد عدد الوحدات من السلع الأجنبیة اللازمة لشراء و 

  .1واحدة من السلع المحلیة فإن قدرة الاقتصاد المحلي تنخفض على المنافسة وعكس صحیح 

  سعر الصرف الإسمي الفعلي:  ثالثا

هو یمثل عدد الوحدات العملة المحلیة المدفوعة فعلیا أو المقبوضة لقاء معاملة دولیة         

قیمتها وحدة واحدة  ، وهو یتألف من عنصرین هما سعر الصرف الإسمي وعنصر أخر غیر 

وهو مؤشر . إلخ .....مرتبط بسعر الصرف تمثل التعریفات الجمركیة ،  الإعلانات المالیة 

تغیر في سعر صرف عملة ما بالنسبة لعدة عملات أخرى في فترة زمنیة الذي یقیس متوسط ال

  .2ما أي أن سعر الصرف الفعلي یساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائیة 

  سعر الصرف الحقیقي الفعلي:  ابعارا

هو القیمة الحقیقة للعملة الوطنیة نسبة إلى مجموعة من العملات الأجنبیة التي تحدد         

بات سعر الصرف الحقیقي من خلال الرقم القیاسي لسعر الصرف الحقیقي وهو ما اتجاهات تقل

یعرف بمؤشر سعر الصرف  وحتى یعكس هذا المؤشر تنافسیة البلد تجاه الخارج لابد أن 

    .3یخضع إلى التصحیح بإزالة أثر مستویات الأسعار النسبیة

   سعر الصرف التوازني :  خامسا

بأنه هو نسبة لسعر  1989سنةEDWARDS :وفقا ل یعرف سعر الصرف التوازني         

السلع الداخلة في التجارة إلى السلع الغیر الداخلة في التجارة حیث أنه في حالة وجود قیم 

                                                           
، دار الصفاء للنشر والتوزیع ،عمان ،  1، ط  سیاسة سعر الصرف التوازن الخارجي مفاهیم وأساسیاتأمین تمار ، -1

  .  24 23، ص ص  2023
، أطروحة دكتوراه   "دراسة حالة الجزائر  "اثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري وسبل علاجها سلمى دوحة ،  -2

في العلوم التجاریة ،تخصص تجارة دولیة ، قسم العلوم التجاریة ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ،  جامعة 

  .   11،  ص  2015محمد خیضر بسكرة ، 
، مذكرة ماستر في العلوم التجاریة،   على التضخمأثر انحراف سعر الصرف الحقیقي عن مستواه التوازني سمیحة شناق ،  -3

تخصص تجارة دولیة ، قسم العلوم التجاریة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر والعلوم التجاریة ، جامعة محمد خیضر 

  .  12 11، ص ص  2011بسكرة ، 
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توازنیه مثلى في المدى الطویل لبعض المتغیرات فإنه یؤدي إلى حدوث توازن داخلي وخارجي 

  .1في نفس الوقت 

الصرف المتسق بالتوازن الاقتصادي الكلي أي أنه یمثل كما یعرف أیضا بأنه سعر         

  . 2توازن مستدیم لمیزان المدفوعات عندما یكون الاقتصاد ینم بمعدل طبیعي 

  وظائف سعر الصرف : الفرع الثالث 

یلعب سعر الصرف دورا هاما وله العدید  من الوظائف التي یمارسها نذكر أهمها         

  . )ثالثا(ثم إلى  وظیفة توزیعیة )ثانیا(ثم إلى وظیفة تطویریة ) أولا(وظائف قیاسیة 

  .الوظائف القیاسیة : أولا

یعتبر سعر الصرف من أكثر الوسائل ملائمة  للمنتجین المحلیین ، حیث یعتمد         

) السلعة المعینة(لأسعار المحلیة المنتجین المحلیین على سعر الصرف لغرض قیاس ومقارنة ا

  . 3لسوق العالمیة مع أسعار ا

ویؤدي تحسن سعر إلى انخفاض في مستوى التضخم المستورد وتحسن في مستوى        

تنافسیة المؤسسات ففي الأجل القصیر یكون الانخفاض تكالیف الاستیراد أثر ایجابي على 

مستوى التضخم  وتتضاعف أرباح المؤسسات مما یسمح لها بتحقیق عوائد انتاجیة وتتمكن من 

ج سلع ذات جودة عالمیة بما یعني تحسن تنافسیتها وتسمى هذه الظاهرة بالحلقة الفاصلة  انتا

  . 4للعملة القویة 

  .الوظیفة تطویریة:  ثانیا

یستخدم سعر الصرف في تطویر صادرات معینة إلى مناطق معینة من خلال دوره في         

تشجیع تلك الصادرات ومن جانب أخر یؤدي سعر الصرف إلى الاستغناء أول تعطیل فروع 

                                                           
، المجلد مجلة دفاتر اقتصادیة،-ر الجزائري حالة الدینا -سعر الصرف الحقیقي التوازني شهیدة كیفاني ،  -عائشة بلحرش-1

  .129، ص 2014،  جامعة تلمسان ، 2، العدد 5
لتحدید سعر الصرف الحقیقي التوازني فیالدول  VIRG INIE COUHDERTنموذج عائشة بنوجعفر،  -مصطفى بیاض -2

  . 86،ص  2018بشار ،  -، تندوف  08، العدد مجلة الدراسات الاقتصادیة المعمقة،  )2015-1980حالة الجزائر (الناشئة 
 . 29عبد المطلب عبد الحمید، مرجع سابق  ، ص  -3
  .  31، مرجع سابق ، ص محمدمحمد عبد الله شاھین  -4
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الصناعیة معینة أو الاستعاضة عنها بالواردات التي تكون أسعار أقل من الأسعار المحلیة في 

ر الصرف ملائم لتشجیع واردات معینة وبالتالي یؤثر سعر حین یمكن الاعتماد على سع

الصرف على التركیب السلعي والجغرافي للتجارة الخارجیة ، وهنا یمكن الاستشهاد بواقع التبادل 

التجاري بین الولایات المتحدة الأمریكیة والیابان فقد احدث ارتفاع سعر الصرف الدولار إزاء 

یكان على شراء السیارات الیابانیة التي تبدو لهم ارخص من الین الیاباني إلى إقبال الأمر 

السیارات الأمریكیة علاوة على ما تحتویه من تقنیات ، مما قاد ذلك الى انتعاش الصادرات 

  . 1الیابانیة من السیارات بعامة والى الولایات المتحدة الأمریكیة بصفة خاصة 

ویة وتنافسیة وذلك بتحویل الموارد إلى وهنا نرى بإن سعر الصرف یجعل اكثر حی         

قطاع السلع الدولیة الموجهة إلى التصدیر بحیث یصبح هناك العدید من السلع القابلة للتصدیر 

یزید إنتاج السلع التي كانت تستورد محلیا و ستیرادها ، و و بالتالي یقل عدد السلع التي یتم ا

   . 2السلع التي یمكن تصدیرها كالسیارات الیابانیة 

     الوظیفة التوزیعیة:  ثالثا 

یقوم سعر الصرف بممارسة وظیفة توزیعیة على مستوى الاقتصاد الدولي و ذلك بفعل         

ارتباطه بالتجارة الخارجیة، حیث تقوم هذه الاخیرة بإعادة توزیع الدخل القومي العالمي و 

  . 3الثروات الوطنیة بین دول العالم 

نتیجة ) الموارد الأولیة ، الزراعة ( لقدرة التنافسیة لقطاع التصدیر التقلیدي فعند ارتفاع ا        

ارتفاع سعر الصرف فذلك یجعله أكثر ربحیة ، و یعود الربح من هذا الوضع إلى أصحاب 

رؤوس الأموال في نفس الوقت الذي تنخفض فیه القدرة الشرائیة للعمال و یجدر الذكر بأن 

للعمال سببها الارتفاع في سعر الصرف الحقیقي ، أما إذا انخفضت انخفاض القدرة الشرائیة 

القدرة التنافسیة الناجمة عن انخفاض سعر الصرف الإسمي یؤدي ذلك إلى ارتفاع القدرة 

الشرائیة للأجور في الوقت الذي تنخفض فیه ربحیة الشركات العاملة في قطاع السلع و یلجأ 

                                                           
  . 147،  ص 1999،  مجدلاوي  للنشر والتوزیع ، عمان ،  1،  ط  التمویل الدوليعرفان تقي الحسیني ،  -1
  . 31 سابق ، ص محمد عبد الله شاھین محمد  ،مرجع -2
  . 103، ص  2003، دیوان المطبوعات الجامعیة ، الجزائر ،  المدخل الى السیاسات الاقتصادیة الكلیةعبد المجید قدي ،  - 3
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صرف للصادرات التقلیدیة و سعر الصرف للواردات  أصحاب القرار أحیانا إلى اعتماد سعر

  . 1الغذائیة

  أنظمة سعر الصرف :الفرع الرابع 

اختیار نظام سعر الصرف هو أمر معقد وتخضع للظروف الاقتصادیة السائدة حیث         

أن الدول تتبادل فیما بینها اختیار نظام سعر الصرف ، وعلیه سنتطرق إلى أهم ثلاثة تقسیمات 

ثم إلى  )ثانیا( ثم إلى نظام الرقابة على الصرف )أولا( رئیسیة وهي نظام سعر الصرف الثابت

  .  )ثالثا(نظام الصرف المرن

  .نظام سعر الصرف الثابت:  أولا

هذا النظام عبارة عن أسعار صرف مثبتة  إما إلى عملة موحدة إذا تربط الدول عملتها         

إلى عملة دولیة رئیسة دون تعدیلات الا في حالات نادرة و تعلن مسبقا مقدار التعدیل مقابل 

عملة الارتكاز ، أو تثبت الدولة سعر صرف عملتها إلى سلة من العملات تعكس عملات 

الرئیسیین ، أین تلجأ الدولة إلى تثبیت عملتها مقابل وحدة معیاریة مثل وحدة  الشركاء التجاریین

حقوق السحب الخاصة أو الوحدة الأوروبیة ، وتاریخیا سادة نظام تثبیت العملات مقابل بعضها 

 1971في اتفاقیة بروتنوودز ثم عدل الهامش في عام % 1البعض بهامش تغییر لا یتجاوز 

بوطا لتلافي انهیار النظام إلا أن ذلك لم یسعفه للاستمرار طویلا صعودا وه% 4,5لیصبح 
كما أن في ظل النظام الصرف الثابت أن الزیادة في الطلب على العملة الأجنبیة لا تؤدي .2

  . 3إلى زیادة سعر الصرف ذلك كون التوازن یتحقق بشكل تلقائي في هذا النظام 

  :قاعدة الذهب-/1

  :تعریف قاعدة الذهب / 1-1

لقد كان لتطبیق قاعدة الذهب عدة أوجه  تمیزت بها هذه المرحلة في مجال العلاقات         

أي بروز مجال قوي ) 1914-1880( الدولیة بحیث أنه اعتمد تقریبا في الفترة الممتدة من 

                                                           
  . 32محمد شاھین عبد الله محمد، مرجع سابق ، ص  -1
على مؤشر الأسعار في العوامل المؤثرة في انتقال أثر أسعار صرف العملات الأجنبیة مشھور ھذلول بربور،  -2

 37، ص  2008،أطروحة دكتوراه ، كلیة العلوم المالیة المصرفیة ، تخصص مصارف ، د ب ن ،  ) 2006-1985(الأردن
.  
  . 15دوحة سلمى ، مرجع سابق ، ص  -3
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تمثل في الثورة الصناعیة ، بمعنى حركة انتاجیة قویة ومبادلات تجاریة كبیرة بین الدول 

ة وغیر الصناعیة في العالم فهذه القاعدة تعمل عن طریق ارتباط بین قیمة العملة الصناعی

ووزن معین من الذهب تسمى بالأوقیة الذهبیة ، حیث یمكن تبادل هذه العملة بالذهب وبسعر 

  . 1 19ثابت فكانت قاعدة الذهب هي أساس النظام النقدي الدولي الذي ساد خلال القرن 

  :هب أشكال قاعدة الذ/ 1-2

  :إن لقاعدة الذهب ثلاثة أشكال تتمثل فیما یلي         

تم التعامل وفقا لهذه القاعدة في العدید من  الدول بحیث تمیزت : قاعدة المسكوكات الذهبیة -أ

  2:ب 

 غرام من % 1،5 تثبیت كل عملة بوزن صافي من الذهب ، فالدولار الأمریكي یساوي

  .الذهب 

 شكل مسكوكات ذهبیة و في هذه الفترة كان الدولار الأمریكي  تداول النقود الوطنیة على

  .یساوي الدولار الذهبي الأمر الذي یعني سهولة في تسویة المدفوعات و الدیون الأمریكیة

  اتفاق الدول على حریة خروج و دخول الذهب في المعاملات التجاریة و الدولیة فوضع قیود

  .ته في الداخل مقارنة مع الأسعارالخارجیةعلى استیراد الذهب یساهم في ارتفاع قیم

ومن جانب آخر للحرب العالمیة الأولى آثارها بحیث توسعت : قاعدة السبائك بالذهب - ب

البنوك المركزیة كدول نظام السبائك الذهبیة في اصدار النقود الورقیة الأمر الذي أدى إلى عدم 

ومن ثم . 3یة محتفظ بیها في البنوكالتجانس بین هذا الإصدار وما هو متوفر من أرصدة ذهب

كان هنا تراجع كبیر للأرصدة الذهبیة المقابل للارتفاع الكبیر للطلب على الذهب ویمكن سرد 

  4:الشروط التي كانت في ظل قاعدة السبائك الذهبیة 

                                                           
حة دكتوراه ، ، أطرو أثر تغییر أسعار صرف العملات الرئیسیة على الایرادات البترولیة في الجزائربوعلام بوحركات ،   -1

كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة وعلوم التسییر، قسم العلوم الاقتصادیة ، تخصص اقتصاد التنمیة ، جامعة جیلالي یابس ، 
  .  27، ص  2020سیدي بلعباس ، 

لنشر ، ،  دار وائل ل 1، ط  النقود و المصارف و النظریة النقدیةرمزي یسع أرسلان ،  -ھیل عجمي جمیل الجنابي  -2
  .  45، ص   2009الأردن ، 

، دار الفكر الجامعي،   "دراسة تحلیلیة للمؤسسات والنظریات"الاقتصاد النقدي والمصرفي توفیق محب خلة ،  -3
  . 47، ص  2011الإسكندریة ، 

  . 28بوعلام بوحركات ، مرجع سابق ، ص  -4
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  التخلي عن فكرة سك الذهب والتعامل به ؛  

   استخدامها فقط في المدفوعات استبدال المسكوكات الذهبیة بالسبائك الذهبیة  بشرط

الدولیة؛  تحدید العملات الوطنیة بوزن ثابت من الذهب ؛  یتدخل البنك بشراء وبیع اي 

  .كمیة بالسعر المتفق علیه 

ونظرا لهذا التراجع للأرصدة الذهبیة السالف الذكر كان لابد من اتخاذ قرار بوقف حریة         

  .الفعلیة لنظام التعدیل ویعتبر هذا بمثابة النهایة 

یتمثل جوهر هذه القاعدة في وجود عملة ارتكازیة هي الدولار :  قاعدة الصرف بالذهب-ج

دولار الأوقیة بحیث یلتزم البنك الفیدرالي بتحویل الدولار إلى  35الأمریكي عند سعر ثابت هو 

  . 1ذهب 

ن استقرار للأسعار وعلى الرغم من كل الایجابیات التي تمیزت بیها قاعدة الذهب م        

ن ذلك وتم التخلي عنه لعدة وتطور في التجارة الدولیة إلى أن بعض  الظروف كانت دو 

  2:عوامل

  مشكلة السیولة الدولیة التي أثرت بشكل واضح وجلي في العلاقات الدولیة وذلك من خلال

الأمر الذي أدى بعض ) تكدیس الذهب ( ما لجأت إلیه بعض الدول إلى سیاسة التكدیس 

  الدول ذات العجز إلى صعوبة في السیولة ؛ 

 ا یتعلق كذلك رفض بعض الدول التماشي مع الاملاءات الخارجیة خصوصا حول م

  بسیاساتها النقدیة الداخلیة ؛ 

  الصراع الخفي الذي كان بین الدول العظمى من أجل السیطرة على النظام العالمي وخاصة

الذهب الذي أحدث موجه من الاضطرابات في حركة  رؤوس الأموال ، اذ فكل هذا یوحي 

الصرف وفق  ویدل على ثبات سعر الصرف المحدد بالذهب بمعنى أن هذا الثبات في سعر

قاعدة الذهب یرتكز على التزام السلطات النقدیة في مختلف دول العالم بتعریف وحدة النقد 

                                                           
صندوق النقد العربي،  معھد السیاسیات الاقتصادیة لنظم ،  المنظور التاریخي اختیار نظام سعر الصرفمایكل بوردو،  -1

  .  42، ص  2003وسیاسات أسعار الصرف ، أوظبي ، 
تقلبات سعر صرف الدولار وأثرھا على اقتصادیات الدول العربیة محمد عبد اللطیف ، - أحمد عبد الموجود -2

  . 85، ص 2017لإسكندریة ، ، دار التعلیم الجامعي للطباعة والنشر والتوزیع ، االمصدرةللبترول
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الرسمیة بها وذلك على شكل أوزان محددة من الذهب یسمى ذلك بأسعار التعادل أو 

 . التكافؤ

  :نظام بروتن وودز  -1-3

حداث العالمیة خلال فترة معقدة إن هذه الاتفاقیة التي جاءت أثر بعض المتغیرات والأ        

وطالت لتشمل كل العالم ، أخذت بعض الدول لتفكیر في ألیة جدیدة تساهم في تغییر المفاهیم 

  .1الدول حول ما یتعلق بنظم أسعار الصرف  وتسویة المدفوعات الدولیة 

ر صرف یقوم هذا النظام هنا على قابلیة تحویل الدولار إلى ذهب وعلى تثبیت أسعا        

عملاتها بالنسبة للعملات الأجنبیة وخاصة الدولار ، ومن ناحیة أخرى فقد اعتمد النظام النقدي 

 35العالمي على الدولار بصفة رئیسیة كنقود محوریة والمحافظة على قیمة سعر الذهب بمقدار 

كن هذا دولار للأوقیة مع التزام كل دولة بتحدید سعر ثابت لعملاتها بالنسبة لدولار كما یم

في حالة وجود عجز في میزان % 10النظام الدول بتغییر السعر الإسمي لعملاتها في حدود 

 .2المدفوعات دون اشتراط موافقة صندوق النقد الدولي 

  :قواعد صندوق النقد الدولي في نظام سعر الصرف الثابت  -2

إن النظام الاقتصادي الدولي برعایة صندوق النقد الدولي حیث أنه عند تعرض دولة لا         

یمكن أن تسحب من الاحتیاطات التي تملكها لدى الصندوق مما یعني استنزاف احتیاطاتها 

 : بشكل كبیر، ومن أجل أن تتمكن من الحفاظ على سعر صرف ثابت  یجب أن تتبع ما یلي 

 یة ولو لمرة واحدة من أجل تنمیة الصادرات وخفض الواردات ؛خفض قیمة العملة الوطن  

  الزیادة من قیود التجارة من خلال الضرائب الجمركیة والحصص الاستیرادیة من أجل خفض

  . 3الواردات والوصول إلى حالة التوازن في سعر الصرف الأجنبي 

 ار ورفع معدلات تتبع سیاسات نقدیة و مالیة شرط أن تكون مفیدة في تعدیل خفض الأسع

  . 4الفائدة 

                                                           
، ترجمة نور الدین خلیل ، الھیئة المصریة العامة للكتاب سلسة الألف كتاب ، القاھرة،    تاریخ النقودفیكتور مورجان ،  -1

  . 197، ص  1993
  . 146عبد المطلب عبد الحمید ، مرجع سابق ، ص  -2
  . 32بوعلام بوحركات ، مرجع سابق ، ص  -3

4
-Mondher Chérif , les taux de changes revu : les essentielles de la banque , Juin 2002, p 87. 
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  :ایجابیات وسلبیات نظام سعر الصرف الثابت -3

إن النظام النقدي العالمي كان یسیر وفقا لنظام سعر الصرف الثابت خلال الفترة         

، مما أدى ذلك إلى صعوبات كبیرة تتعلق بتحدید أسعار  1971إلى  1994الممتدة من 

 .العملات وموازنة أسعار الصرف 

  .ایجابیات نظام سعر الصرف الثابت: أ 

إن العامل الایجابي الرئیسي في هذا النظام هو أنه یقوم بمنح اطار عمل مستقر         

، حیث أن  1971الى  1950للمعاملات التجاریة وهذا كان صالحا خلال الفترة الممتدة من 

عند  منحهم قرض عموما لم یتوجب علیهم القلق من مخاطر  1971المستوردین قبل سنة 

ت لدیهم دیون لم یكونوا یواجهون حالة قلق حول مخاطر الصرف حتى المصدرین و إن  كان

  . 1الصرف 

 .سلبیات نظام سعر الصرف الثابت : ب

ي سوق الصرف بالمضاربة دون نظام سعر الصرف الثابت یسمح للمتعاملین ف        

، حیث أن المضاربة في السوق الفوریة یؤدي بالمستثمر إلى بیع العملة الوطنیة من مخاطر

عملة الدولار وهذا ما یؤدي إلى انخفاض قیمة سعر العملة الوطنیة وفي هاته الحالة  أجل شراء

یترتب إما نجاح البنك المركزي في التحكم في العملة الوطنیة وهذه الحالة مستبعدة ، إما ربح 

  .2المضارب قیمة انخفاض العملة الوطنیة أي خسارة البنك المركزي 

  . )المعوم( نظام سعر الصرف المرن : ثانیا

قامت العدید من الدول بتبني نظام الصرف المرن بدلا من نظام الصرف الثابت نظرا         

لتزاید العلاقات الاقتصادیة الدولیة والتحركات الكبیرة في رؤوس الأموال إلى جانب كون هذا 

دیل سعر النظام یتمیز بمرونته وقابلیته للتعدیل ، أین السلطات النقدیة لكل دولة تقوم بتع

 . 3الصرف  وفق للمؤشرات الاقتصادیة للبلد مثل سعر الصرف الحقیقي الفعال 

                                                           
1 - Yves Simon , Samir Mannaї , Techniques Financières Internationales ,7e édition 
,Economica,Paris ,2002, p107. 
2-Yves Simon , Samir Mannaї , même source , p p 105 107. 

  .  116عبد المجید قدي ، مرجع سابق ، ص  -3
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یطلق على نظام سعر الصرف المرن اسم نظام تعویم العملات  ، وفي ظل هذا النظام لا 

تتحمل السلطات المالیة والنقدیة عبئ معالجة الخلل في میزان المدفوعات عن طریق اتخاذ 

من خلال الحد من الواردات وأحداث تغییرات في مستویات الدخل أو      السیاسیات المناسبة، 

 .1أحداث في مستوى أسعار الفائدة أو وضع قیود على انتقال رؤوس الأموال 

وفي ظل نظام الصرف المرن تتحدد القیمة الخارجیة للعملة من خلال قوى العرض         

والطلب على العملات في أسواق الصرف الأجنبیة ، من أجل تحقیق سعر الصرف التوازني 

وتحقیق التوازن في میزان المدفوعات حیث یتحدد سعر الصرف عند المستوى الذي تتوازن عنده 

  .2الأجنبي مع الكمیات المعروضة  الكمیات المطلوبة من الصرف

رغم أن هذا النظام یفترض عدم تدخل السلطات النقدیة ، الا أن الدول أن تترك مصیر         

استقرارها الاقتصادي لتقلبات قوى العرض والطلب ، وهنا تلجأ الدولة للتدخل كدولة ضابطة 

استها النقدیة وفقا لما تراه مناسبا حیث تلجأ السلطات النقدیة والمالیة للتدخل من أجل توجیه سی

تفادیا لحدوث أزمات داخل اقتصادها، وذلك باتخاذ إجراءین هما التعویم النظیف والتعویم غیر 

النظیف ، ففي التعویم النظیف تترك السلطات النقدیة سعر الصرف حرا یتحدد وفقا لقوى 

من مخاطر التعویم  العرض والطلب حیث یبقى سعر الصرف خاضعا لقواعد السوق وخوفا

الحر تقوم السلطات النقدیة بالموازاة بإنشاء أموال موازنة الصرف من خلال تخصیص أرصدة 

من الاحتیاطات النقدیة والذهب وتقوم السلطات النقدیة بالتدخل في سوق الصرف الأجنبي عن 

لمحلیة من طریق البیع والشراء للنقد الأجنبي حسب الحالة من أجل حمایة سعر صرف العملة ا

التغیرات العارضة التي تنشأ بسبب عملیات المضاربة وتعتبر أموال موازنة الصرف وطرق 

  .3استخدامها قواعد اللعبة في ظل أسعار الحرة 

أما التعویم غیر النظیف فیتمیز بإمكانیة تدخل السلطات النقدیة من أجل تغییر اتجاه         

من أجل التأثیر على قیمة العملة المحلیة لتحقیق  العرض و الطلب على العملات الأجنبیة ،

الأهداف الاقتصادیة عن طریق بیع العملة الوطنیة بهدف زیادة المعروض منها و تخفیض 

                                                           
، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة،  التمویل الدولي ونظریات التجارة الخارجیةنوري موسى شقیري وآخرون ،  -1

  . 165، ص 2012الأردن ، 
  . 23سلمى دوحة ، مرجع سابق ، ص  -2
، جامعة الشلف ،  4،ع   مجلة اقتصادیات شمال افریقیا،  روناتالدینار الجزائري بین نظریات أسلوب الممحمد راتول،  -3

  . 241  240، ص ص  2006الجزائر ، 
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قیمتها من أجل تخفیض أسعار صادرتها رغبة في زیادة الطلب العالمي على السلع المحلیة و 

إلى رفع قیمتها من أجل منع خروج  شراء العملات الوطنیة لزیادة الطلب علیها مما یؤدي 

  .1رؤوس الأموال إلى الخارج 

  .نظام الرقابة على الصرف:  ثالثا

هو نظام بمقتضاه تحتكر الدولة التعامل في الصرف الأجنبي بیعا و شراء ، و هي         

التي تحدد سعر العملة الوطنیة في مواجهة العملات الأجنبیة الأخرى دون مراعاة لاعتبارات 

العرض و الطلب و من ثم فأنه في ظل هذا النظام یتسم سعر صرف العملات الأجنبیة في 

مواجهة العملة الوطنیة بالثبات النسبي ، و قد یكون الهدف و غالبا ما یكون هو وراء تدخل 

الدولة بالرقابة على صرف عملاتها ، الحفاظ على استقرار سعر التبادل لعملتها أو الحد من 

ر ضروریة ، أو الحد من خروج رؤوس الأموال الأجنبیة أو الحد من تفاقم الدین الواردات غی

العام الخارجي أو أن یكون الهدف مالیا و هو الاستفادة من فروق أسعار الصرف ، و في 

سبیل الرقابة على الصرف تستخدم الدولة أسالیب خاصة فعلى المستوى المحلي تتخذ الدولة 

  :  مجموعة من الإجراءات منها

تقیید الواردات و الصادرات عن طریق ما یسمى بتصاریح التصدیر و الاستیراد و         

احتكار الدولة لعملیات شراء و بیع العملات عن طریق ادارة خاصة بالإضافة إلى خطر 

  . 2تصدیر رؤوس الأموال و مراقبة التحویلات المصرفیة 

  محددات سعر الصرف : الفرع الخامس

سنتطرق إلى العوامل الأكثر تأثیرا على هاته المحددات الرئیسیة و التي تتمثل في         

ثم إلى  )ثانیا(ثم إلى الأوضاع الهیكلیة في الاقتصاد الوطني  ) أولا(طموحات التنمیة 

ثم إلى النظام ) رابعا(ثم إلى التجارة الخارجیة )ثالثا(الأوضاع النقدیة و الائتمانیة المحلیة 

  ). خامسا(عالمي النقدي ال

  
                                                           

، دار  المالیة الدولیة العملات الأجنبیة و المشتقات المالیة بین النظریة و التطبیقمروان عوض ،  -ماھر كنج شكري  - 1
  . 215، ص  2004حامد للنشر و التوزیع ، الأردن ، 

، دار الجنان  النظام القانوني في أسالیب تسویة المنازعات الھندسیة ذات العنصر الأجنبيخیر عمار شریف ، محمد - 2
  . 169، ص  2023للنشر و التوزیع ، الأردن ، 
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  طموحات التنمیة ونمطها:أولا 

إن التنمیة الاجتماعیة تتطلب مشاریع استثماریة مستمرة ، كلما ارتفع الطموح في         

تحقیق التنمیة كلما تطلب ذلك زیادة حجم الاستثمار الوطني والتركیز على التكنولوجیا المتقدمة 
، ویجدر الذكر أن نمط المؤسسات القائمة على تنفیذ الاستثمارات وتوزیعها بین القطاعین 1

العام والخاص وكیفیة تمویل استثمارات القطاع العام یؤثر أیضا في سعر الصرف عن طریق 

  . 2تأثیره في عجز الموازنة العامة للدولة 

   الأوضاع الهیكلیة في الاقتصاد الوطني:  ثانیا

یتأثر تحدید سعر الصرف في أي دولة بعوامل عدیدة داخلیة و خارجیة لها علاقة         

  3:بثلاث محددات  

  قیمة العملة المحلیة و مدى قوتها داخلیا ؛  

 العرض و الطلب على العملات الأجنبیة ؛  

  النظام النقدي العالمي و مدى ارتباط الدولة بالاتفاقیات الدولیة النقدیة.  

  تؤثر الأوضاع الهیكلیة في الاقتصاد الوطني في كل من قوة العملة المحلیة داخلیا وعلى

العرض والطلب وعلى العملات الأجنبیة ومن أهم الأوضاع كل من هیاكل الإنتاج القائمة 

وعلاقة الادخار القومي بالاستثمار الوطني ، فالاختلالات في هیاكل الانتاج القائمة مثل 

الخدماتیة على حساب القطاعات السلعیة یؤدي ذلك إلى إضعاف العملة نمو القطاعات 

المحلیة داخلیا وزیادة الطلب على العملات الأجنبیة وخفض المعروض منها ، أما اختلال 

العلاقة بین الادخار الوطني والاستثمار الوطني فتؤدي إلى نفس النتائج حیث یزداد التمویل 

  . 4یونیة الخارجیة ومتطلبات سداد أقساط القروض واعبائها الخارجي للاستثمار وتزداد المد

                                                           
1-Gilbèrt Koenig , "macroéconomie internationale " , Economica  , paris , 1997, p 255 . 

الاختیار الأمثل لنظام الصرف ودوره في تحقیق النمو الاقتصادي في ظل العولمة الاقتصادیة ، أمین محمد بربري ،  -2

، 3أطروحة  دكتوراه ، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، قسم العلوم الاقتصادیة، تخصص نقود ومالیة ، جامعة الجزائر 

 . 16، ص 2011
، ترجمة محمد حسن حسني ، دار المریخ للنشر ،  "نقود و التمویل الدوليال"رونالد ماكادونالد ،  –سي بول هالوود  -3

  . 42، ص   2007الریاض، 

  .16بربري ،مرجع سابق ، ص أمین محمد  -4
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  الأوضاع النقدیة والائتمانیة المحلیة: ثالثا

تؤثر هاته الاوضاع في سعر الصرف سواء بشكل مباشر او غیر مباشر ، فالإصدار         

قدیة النقدي یجب ان یستند على غطاء من الذهب والعملات الاجنبیة وتؤثر كل من الكمیات الن

على اصدار ومقدار الائتمان المحلي في السیولة المحلیة حیث تؤدي زیادتها عن الحد المناسب 

  1.الى موجات تضخمیة تعني انخفاض قیمة العملة داخلیا وخارجیا 

   التجارة الخارجیة: رابعا

هذه حیث أن الصرف الأجنبي یتم أساسا لتسهیل عملیات التجارة الدولیة فان تحركات         

العملیات تؤثر بشكل مباشر في سعر الصرف ، و مع الأخذ في الاعتبار أن عملیات التبادل 

التجاري مع الدول الأجنبیة ناتجها هو من عجز أو فائض في المیزان التجاري و میزان 

المعاملات الجاریة تعتبر انعكاسا للعوامل الداخلیة الا أنه هناك عوامل تؤثر على سعر الصرف 

تفاع أسعار الواردات و انخفاض أسعار الصادرات مما یؤدي الى تدهور نسب التبادل مثل ار 

  2.التجاري 

     النظام النقدي العالمي: خامسا

حیث أن سعر الصرف عبارة عن قیمة العملة المحلیة بالنسبة لعملة أو عملات أجنبیة         

لعملات الأجنبیة ، فتدهور قیمة أخرى، فإنه تلقائیا یتأثر سعر الصرف بأي تغییر في قیمة ا

عملة أجنبیة داخل الدولة المصدرة لها سیؤدي إلى تغیر سعر الصرف لصالح العملة المحلیة ، 

بدأت ملامح النظام النقدي العالمي بالتشكل خصوصا بعد توقیع اتفاقیة  1944و منذ عام 

  . 3الدولي  التي تناولنها سابقا بالإضافة إلى انشاء صندوق النقد" بروتنوودز"

  العوامل المؤثرة في أسعار الصرف: المطلب الثاني 

هناك من العوامل التي تؤثر في سعر الصرف الأجنبي ، ویوجد من بین هذه العوامل ما قد 

یؤدي إلى التأثیر في الطلب على الصرف الأجنبي ، ومنها ما یؤدي في عرض الصرف 

                                                           
1-Gilbert Koenig , "macroéconomie internationale", référence déjà citée , p 263 . 

  . 225شكري مروان عوض ، مرجع سابق ، ص  -ماهر كنج  - 2
  .17 16امین محمد بربري ، مرجع سابق ، ص ص  -3
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ثر هذه العوامل خطورة هي العوامل التي تؤدي الأجنبي، ومنها ما یؤثر في كلا العملیتین و أك

إلى تدهور قیمة العملة الوطنیة وذلك لسبب ارتفاع أسعار الصرف الأجنبي مما یؤدي إلى 

حدوث اختلالات، وعلیه سنتطرق إلى العوامل المؤثرة في حركة منحنى الطلب ومنحنى عرض 

ات سعر الصرف وعجز میزان ثم إلى أثر المضاربة في تحرك )الفرع الأول(الصرف الأجنبي 

ثم إلى أثر  )الفرع الثالث ( ثم إلى التوازن في أسواق الصرف المؤجل )الفرع الثاني(المدفوعات

ثم إلى تساوي القوة الشرائیة لتحدید  )الفرع الرابع ( موازنة أسعار الفائدة على سعر الصرف

  ).الفرع الخامس(أسعار الصرف التوازني بین العملات

  العوامل المؤثرة في حركة منحنى الطلب ومنحنى عرض الصرف الأجنبي : ل الفرع الأو

یطلب الصرف الأجنبي بسبب المعاملات التي تمثل أو ینشأ عنها الجانب المدین ، أي         

أن مصادر الطلب لصرف الأجنبي هي الواردات السلعیة والخدماتیة ، التحویلات من جانب 

خل ، وتدفقات رأس المال قصیرة الأجل أو طویلة الأجل الرسمیة واحد إلى الخارج أو إلى الدا

أو الخاصة إلى الخارج أو إلى الداخل، وعلیه سنتطرق إلى العوامل المؤثرة في حركة منحنى 

ثم إلى العوامل المؤثرة في حركة منحنى العرض على  )أولا(الطلب على الصرف الأجنبي 

  .   )ثانیا(الصرف الأجنبي 

  العوامل المؤثرة في حركة منحنى الطلب على الصرف الأجنبي:  أولا

ینتقل منحنى الطلب بالكامل عندما تتغیر العوامل الاقتصادیة التي تؤدي إلى التأثیر         

على الواردات و على تدفقات رؤوس الأموال إلى الخارج ، و من الأسباب التي تؤدي إلى 

  : ا یلي التأثیر على هذین المتغیرین تتمثل فیم

  :التغیرات في المستوى العام للأسعار السلع و الخدمات المحلیة  -/1 

إن العلاقة الطردیة بین التغیر في المستوى العام للأسعار المحلیة والطلب على         

الصرف الأجنبي ، فانخفاض هذه الأسعار وإذا افترضنا أن ظروف العرض من الصرف 

  .1رف التوازني بین الریال والجنیه سوف ینخفض الأجنبي لم تتغیر فإن سعر الص
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  :التغیرات في مستویات الدخول المحلیة -/2

العلاقة الطردیة بین التغیر في الدخول المحلیة والتغیر في ظروف الطلب على         

الصرف الأجنبي ، و بفرض أن ظروف العرض من الصرف الأجنبي لم تتغیر فإن سعر 

ریال و الجنیه سوف ینخفض و یحدث الأثر نفسه السابق على سعر الصرف التوازني بین ال

  .1الصرف التوازني 

  : التغیرات في أسعار الفائدة المحلیة  -3

یفرض ثبات باقي العوامل المؤثرة على سعر العملة على حالها فإن اختلاف سعر         

الدولة التي تمنح  أسعار الفائدة ما بین الدولتین قد یفسر انتقال حركات رؤوس الأموال من 

فائدة منخفضة إلى الدولة التي تمنح أسعار فائدة أعلى ، و بالتالي زیادة الطلب على عملة 

الدولة ذات سعر الفائدة المرتفع في مواجهة عملة الدولة ذات فائدة سعر الفائدة المنخفض ، و 

فض إذن فإن في ظل ثبات العرض من الصرف الأجنبي فإن سعر الصرف التوازني سینخ

العلاقة العكسیة بین التغیرات في أسعار الفائدة المحلیة و ظروف الطلب على سعر الصرف 

  .2الأجنبي

  العوامل المؤثرة في حركة منحنى العرض على الصرف الأجنبي:  ثانیا

ینتقل منحنى العرض الكامل عندما تتغیر العوامل الاقتصادیة التي تؤدي إلى التأثیر         

صادرات و على التدفقات لرؤوس الأموال إلى الداخل ، و من الأسباب التي تؤدي إلى على ال

  3:التأثیر على هذین المتغیرین تتمثل فیما یلي 

  :التغیرات في المستوى العام للأسعار السلع و الخدمات الأجنبیة  -/1

الصرف إن العلاقة الطردیة بین التغیر في المستوى العام للأسعار الأجنبیة و عرض         

الأجنبي بالنسبة للمصرف فارتفاع أو انخفاض الأسعار الأجنبیة یؤدي إلى التأثیر على ظروف 
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عرض الصرف الأجنبي بالارتفاع أو الانخفاض ، فإذا افترضنا أن ظروف الطلب على 

  . الصرف الأجنبي لم تتغیر فإن سعر الصرف التوازني بین الریال و الجنیه سوف تنخفض 

  :في مستوى الدخول الأجنبیةالتغیرات -/  2

العلاقة الطردیة بین التغیر في الدخول الأجنبیة و التغیر في ظروف عرض الصرف         

الأجنبي ، و بفرض أن الظروف الطلب على الصرف الأجنبي لم تتغیر، فإن سعر الصرف 

صرف التوازني بین الریال و الجنیه سوف تنخفض و یحدث الأثر السابق نفسه على سعر ال

  .التوازني 

  :التغیرات في أسعار الفائدة الأجنبیة -/ 3

التغیر في المستوى العام للأسعار المحلیة والتغیر في الدخول المحلیة له أثر طردي         

على الطلب على الصرف الأجنبي ، بینما التغیر في أسعار الفائدة المحلیة یؤثر عكسیا في 

بالمثل یمكن القول أن التغیر في المستوى العام ظروف الطلب على الصرف الأجنبي،  و 

للأسعار الأجنبیة له أثر طردي على ظروف عرض الصرف الأجنبي بینما التغیرات في أسعار 

  . الفائدة الأجنبیة تؤثر عكسیا في ظروف عرض الصرف الأجنبي 

  أثر المضاربة في تحركات سعر الصرف وعجز میزان المدفوعات : الفرع الثاني 

للمضاربة أثر فعال في تحركات أسعار الصرف كما أن كذلك عجز میزان الدفوعات له         

 )أولا (تأثیر على سعر الصرف ، وعلیه سنتطرق إلى أثر المضاربة في تحركات سعر الصرف 

  ).ثانیا ( ثم إلى عجز میزان المدفوعات

  أثر المضاربة على تحركات سعر الصرف:  أولا

المضاربة على الصرف الأجنبي هي عملیة شراء و بیع الأوراق المالیة لغرض الربح         

من التغیرات السریعة في أسعارها،و تشمل المضاربة في مضمونها على مزیج من التوقع، 
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التمني ، الحدس ، الانتهاز ، الاستغلال و المجازفة ، و قد تكون لأغراض تجاریة كما قد 

  .1أو سیاسیة  تكون مالیة أو اقتصادیة

كما أن عادة ما تعاني الدول النامیة و الأقل نموا من انخفاض احتیاطاتها الأجنبیة         

نظرا لبطء الإنتاج ، و بالتالي انخفاض الصادرات و زیادة عجز المیزان التجاري ما قد یؤدي 

إلى تخفیض  إلى زیادة تقلبات الأسعار، حیث تلجئ العدید من الدول التي تمر بهذه الظروف

قیمة عملتها الوطنیة بغیة تعزیز تنافسیة صادرتها في الأسواق الخارجیة و تحقیق فوائد 

اقتصادیة، و في هذه الحالة فإن الطلب على الصرف الأجنبي سوف یرتفع لأن المشتري یودون 

تفع الاحتفاظ بكمیات أكبر من الصرف الأجنبي حیث أنهم یعتبرون أن العملة الأجنبیة عندما تر 

 . 2ستبقى العملة المحلیة ثابتة 

  . عجز میزان المدفوعات: ثانیا

قد تحدث المضاربة على الصرف لعدة أسباب أهمها حجم العجز في میزان         

المدفوعات، حیث أن القطر الذي یعاني من حالة العجز في میزان مدفوعات عادة مایحتاج إلى 

عملته المحلیة في أسواق الصرف الأجنبیة غیر أن العملات الأجنبیة  ، وبالتالي سوف یعرض 

زیادة عرض العملة المحلیة سیؤدي إلى انخفاض سعرها في أسواق وعندها سیزداد الطلب على 

المنتجات ، وعلیه هكذا تزداد الصادرات مقابل انخفاض الاستیراد نظرا لارتفاع أسعار المنتجات 

تى یعود التوازن إلى میزان المدفوعات ، أما في الأجنبیة في هده الحالة تستمر هذه العملیة ح

حالة وجود فائض في المیزان فإنه یحدث العكس تماما كما تنتج المضاربة عن اتخاذ السلطات 

النقدیة سیاسات توسعیة ربما تساعد في ارتفاع المستوى العام للأسعار، وبالتالي المبالغة في 

وخلق نوع من عدم التوازن وحدوث العجز السبب  تقییم الأمور مما یؤدي إلى اختلالات خارجیة

الثاني في حدوث المضاربة على الصرف الأجنبي اختلاف أسعار الصرف وذلك نظرا 

                                                           
، تأثیر استعمال الشموع الیابانیة على سلوك المضاربة في السوق الدولي للعملات الأجنبیة رفیق بشوندة -إبراهیم شریفي -1

،  4، العدد   مجلة النماء للاقتصاد و التجارة، )USD/GBP(الدولار الأمریكي / دراسة حالة زواج الجنیه الاسترلیني 

  . 170، ص  2018الجزائر ، 
، صندوق النقد العربي ،  بین النظریة و التطبیق: سیاسات تحریر سعر الصرف في الدول العربیة الولید أحمد طلحة ،  -2

  . 42، ص  2022الامارات العربیة المتحدة ، 



 الإطار التنظیمي لعملیات الصّرف                         :          الأول صلالف

~ 61 ~ 
 

لاختلاف أسواق الصرف الأجنبي ،  فمثلا اذا ارتفع سعر الصرف بالنسبة لعملة معینة فإن 

 . 1مرتفعة  المضاربین في الأسواق سوف یزید طلبهم على هذه العملة لأن قیمتها

  التوازن في أسواق الصرف المؤجل : الفرع الثالث 

سوق الصرف المؤجل هو سوق صرف أجنبي حیث تخضع عملیات شراء وبیع         

العملات الآجلة اذا تم الاتفاق على تسدید الأموال بعد أكثر من یومي عمل في تاریخ لاحق 

ویمكن اعتباره أنه مبادلة عملة ما بأخرى في المستقبل ، حیث یتم تحدید أسعار التبادل وقیمة 

إجراء العقد حیث أن عادة  ما یتضمن السوق مجموعة من المهل العملة ووقت التسلیم أثناء 

، ویمكن وضع مهل أخرى على ) یوم ،  سنة  180یوم ، 90یوم،   60یوم ،  30( المعیاریة 

  .2ضوء مهل أخرى على ضوء العرض والطلب على السیولة في السوق 

للصرف الأجنبي كما أن سعر الصرف الأجل التوازني یتحدد بطلب وعرض السوق         

للتسلیم في المستقبل والطلب والعرض على الصرف الأجل ینشا في معرض عملیات التغطیة 

والمضاربة والمراجحة ، حیث أن السعر المؤجل في الحیاة الواقعیة لا یختلف كثیرا عن السعر 

 . 3الحاضر للصرف الأجنبي ولكن یكون هناك اختلاف اذا كانت عملیة المضاربة نشیطة 

حیث أن عملیة المضاربة تحدث نفس الآثار في سوق الصرف المؤجل وسوق الصرف         

الحاضر، فمثلا ارتفعت قیمة الدولار بالنسبة للدینار وبالتالي سیكثر الطلب على الدولارات 

وحیث یتم انتقال منحنى الطلب على  الصرف الأجنبي المؤجل من الیمین إلى الأعلى ، أما 

أن قیمة الدولار سترتفع فإنها سوف یقل عرض الدولار في انتظار ارتفاع  اذا أحست أو ظنت

قیمته وبذلك ینتقل منحنى عرض الصرف الأجنبي إلى الأعلى أو إلى الیسار وبذلك یكون 

  . 4هناك سعر جدید للصرف الأجنبي المؤجل وهو أعلى من سعر الصرف السابق 
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 ى سعر الصرف أثر موازنة أسعار الفائدة عل:الفرع الرابع 

یعتبر سعر الفائدة من أهم أدوات سیاسیة النقد التي تتحكم في سعر الصرف ، حیث         

على المدى الطویل والمدى  أن أي اختلال أو طارئ یحدث فیها یؤثر على سعر الصرف

  .البعید

المقرضین یعتبر سعر الفائدة بأنه المتغیر الاقتصادي الذي یعمل على الربط بین         

والمقترضین في علاقة تمویلیة إذن فهو یعتبر السعر الذي یدفعه المفترض لقاء استخدامه 

لأموال المقرض خلال مدة زمنیة ، ولسعر الفائدة علاقة وطیدة مع الكتلة النقدیة وسعر 

الصرف إذ أن الانخفاض أو الارتفاع في حجم المعروض النقدي یؤدي إلى الارتفاع أو 

ي أسعار الفائدة الحقیقیة في الاقتصاد المحلي ، مما ینتج عنه انخفاض أو ارتفاع الانخفاض ف

في الطلب على العملة المحلیة أي انخفاض او ارتفاع في أسعار الصرف أي یمكن القول أن 

  . 1مع تغیرات عرض النقود وأسعار الفائدة  ااستجابة أسعار الصرف تتفاعل جد

ح ارتباطات بین أسعار الفائدة و أسعار الصرف ، و تشیر هناك نماذج مختلفة تشر         

فإن أسعار الفائدة ) التضخم (النظریة الكینزیة إلى أنه في ظل صلاحیة الأسعار الثابتة 

المرتفعة في السوق الناتجة عن تشدید إجراءات السیاسة النقدیة تخلق بیئة جذابة لتدفقات رأس 

عار الفائدة المرتفعة في حالة عدم وجود زیادة في معدل المال إلى البلد المضیف و ذلك لأن أس

التضخم ، تؤدي الى رفع سعر الفائدة الحقیقي الذي یمثل عائدا حقیقیا على العملة المحلیة 

للأجانب نتیجة ذلك سیكون هناك ارتفاع في قیمة العملة المحلیة بسبب زیادة الطلب أي تتحرك 

ئدة في ظل افتراض الأسعار الثابتة و عملیة موازنة أسعار الصرف بشكل عكسي مع أسعار الفا

أسعار الفائدة یقوم بها الممولون الدولیون و المستثمرون و المضاربون و المصارف عندما 

یكون هناك اختلاف في أسعار الفائدة بین بلد و أخر فالممول یقوم بتحویل الأموال من البلد 

، و عملیة موازنة  2یدفع أسعار فائدة أعلى  الذي به أسعار فائدة منخفضة على البلد الذي

سوق الصرف الحاضر و سوق : أسعار الفائدة تتم بواسطة الدخول في كل من السوقین 

                                                           
لنقدیة على سعر الصرف في الجزائر دراسة اثر تغیرات أسعار الفائدة وحجم الكتلة اأمحمد بن البار،  - عادل مختاري -1

، ص  2021،  3عدد  ،ال9، المجلد مجلة التنظیم والعمل ،  ) 2018 – 1980( للفترة   NARDLقیاسیة باستخدام منھجیة
  . 53 51ص 

،  23، المجلد   ، مجلة التنمیة و السیاسات الاقتصادیة، تأثیر سعر الفائدة على سعر الصرف الجنیھ المصري أنور النقیب  -2
  .  79 78، ص ص  2021، المعھد العربي للتخطیط ،المسیلة  ،  2العدد 
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الصرف المؤجل ، و تدخل في سوق الصرف المؤجل خصوصا اذا أراد الفرد تجنب المخاطر 

البلد ذي سعر الفائدة المتعلقة بتغیر سعر الصرف و ذلك لأن عملیة انتقال رؤوس الأموال في 

المرتفع ستتوقف عند حد معین حیث اذا استمر الناس من شراء الدولارات لیتمكنوا من نقل 

 . 1أموالهم إلى الخارج سیؤدي إلى ارتفاع أسعار الصرف 

  تساوي القوة الشرائیة لتحدید أسعار الصرف التوازنیة بین العملات : الفرع الخامس 

قوة الشرائیة هو في جوهره نظریة لتحدید سعر الصرف الإسمي و إن مبدأ تعادل ال        

تحركاته في التوازن الطیل الأجل عندما یكون المیزان التجاري صفرا و یفترض أن تكون شروط 

و بالنظر إلى هذه الشروط و . المقایضة الحقیقیة للتجارة و محدداتها الحقیقیة الأساسیة الثابتة 

بلة للتصدیر یمكن التعبیر عن سعر الصرف التوازني على أنه بافتراض أن جمیع السلع قا

حاصل ضرب معدلات التبادل التجاري و مستویات الأسعار العامة النسبیة على التوالي 

الذي یعرف بأنه سعر العملة المحلیة (هو سعر الصرف  E، حیث  *E=TP/P: زبالرمو 

یعرف بأنه التكلفة الحقیقیة الذي (هو سعر الصرف  Tو  )لوحدة من العملات الأجنبیة

هو مستوي الأسعار الأجنبیة و من خلال اختیار  Pو  )للصادرات لكل وحدة من الواردات

مناسب للوحدات یمكن تطبیق متغیر شروط التبادل التجاري و تعیینه مساویا للقیمة المطلقة، 

یغتها المطلقة وتسمح هذه الخطوة بتوضیح نظریة تعادل القوة الشرائیة بشكل تقلیدي في ص

والنسبیة وتنص الصیغة المطلقة،على أن سعر الصرف المتوازن یساوي نسبة مستویات 

  .2الأسعار العامة المحلیة إلى الأجنبیة 

ولتوازن القوة الشرائیة و أسعار الصرف ومستویات الدخل علاقة وطیدة ، حیث یتعین         

لقوة الشرائیة ونظرا للاختلافات بین البلدان النظر في بعض المسائل المتعلقة بحساب تعادلات ا

في القدرة الإنتاجیة والأذواق ، فإننا نواجه في هذه الحسابات مشكلة الرقم القیاسي وستعتمد 

النتائج على الفاتورة النهائیة في كل بلد على حدا حیث اذا لم تتوان الاختلافات في الأذواق مع 

كون هناك میل في كل بلد لاستهلاك السلع ذات الاختلافات في الخدمات الإنتاجیة ، سی

الأسعار النسبیة المنخفضة بكمیات أكبر وبالمقابل فإن القوة الشرائیة لعملة البلد الثاني ستكون 

                                                           
  . 125عبد المطلب عبد الحمید ، مرجع سابق ، ص  -1
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أقل من قیمتها الحقیقیة اذ استخدام نمط الاستهلاك في البلد الأول كأوزان ترجیحیة ، وسیكون 

ورة النهائیة للسلع المستهلكة في البلد الثاني ، وقد تم مبالغا فیه اذا كانت الأوزان هي الفات

التوصل إلى هذا الاستنتاج بعد تقدیر عدة بلدان صناعیة ، وذلك باستخدام مقیاسین في 

المقارنة بین الاقتصادات الأوروبیة والولایات المتحدة من المعتاد استخدام متوسط جغرافي متري 

 .1غم من أن هذا المتوسط یفتقر إلى معنى اقتصادي محددللقیمتین في العمل التجریبي على الر 

كما أنه توجد علاقة سببیة بین مستویات الأسعار وسعر الصرف المتوازن على الرغم         

من أن تساوي السعر الصرف وسعر الصرف في تعادل القوة الشرائیة هو شرط توازن بین 

ه على أنه علاقة سبب ونتیجة  وعادة ما ینظر المتغیرین داخلیین ، الا أنه غالبا ما یتم تفسیر 

إلى علاقة السببیة على أنها تسیر من مستویات الأسعار إلى سعر الصرف ولیس العكس ، 

وعلى وجه الخصوص یجادل العدید من منظر في تعادل القوة الشرائیة بأنه على المدى الطویل 

ي حالة الثبات ، فإن المخزونات عندما تستقر محددات الطلب على النقود عند قیم توازنها ف

النقدیة الوطنیة تحدد من مستویات الاسعار الوطنیة التي تتحدد بدورها سعر الصرف المتوازن  

وهذا یعني أن المحدد النهائي لسعر الصرف المتوازن اذا كان صحیحا هو المخزونات النقدیة 

ه الفرق في معدلات نمو الوطنیة النسبیة ، وأن سعر الصرف یتحرك بمرور الوقت باعتبار 

المخزونات النقدیة ، ویعني ذلك أیضا أن انخفاض سعر الصرف المتساوي هو نتیجة ولیس 

 . 2سببا للتهیئة المحلیة 

  البنك المركزي ودوره في تحدید سعر الصرف: المطلب الثالث 

تستخدم العدید من البنوك المركزیة التدخل في أسعار الصرف على نطاق واسع لتحقیق         

هدف معین ومن العوامل المحفزة لتدخل هي مواجهة عدم انتظام السوق ، تصحیح اختلال 

أسعار الصرف بعیدا عن القیم الأساسیة ، وتعویض تقلبات في سعر الصرف الإسمي ومقاومة 

ة للأسعار الصرف  ومراكمة الاحتیاطات الرسمیة ، والحد من انتقال الاتجاهات القصیرة الآجل

سعر الصرف والدفاع عن هدف سعر الصرف ، وفي ظل هذه  الخلفیة تسعى البنوك المركزیة 

في جمیع أنحاء العالم إلى تثبیت سعر الصرف ، وعلیه سنتطرق إلى آلیات تدخل البنك 

                                                           
1 - Bela Balassa , The Purchasing pouver parity doctrine : AREPPRAISAL , Journal of political 
Economy , volume 72 , nuamber 6,   yale university , 1994 p 587 .       
2-Bela Balassa , same ressource , p 586 . 
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ثم إلى الفیدرالي ) الفرع الثاني( البنك المركزي  ثم إلى قنوات تدخل )الفرع الأول( المركزي

  .)الفرع الثالث ( الأمریكي وتأثیره على سعر الصرف

  آلیات تدخل البنك المركزي : الفرع الأول 

یتأثر سعر الصرف بكل من العوامل الأساسیة حیث یعتمد تأثیر التدخل على تقلب         

سعر الصرف على المدى تأثیر العامل الأول على الأسباب الكامنة وراء العامل الثاني ، و 

ینجم التقلب على سعر الصرف في أساسیات السوق مثل عرض النقود و الدخل و أسعار 

ثم إلى  )ثانیا(ثم إلى التدخل المعقم  )أولا(لتدخل غیر المعقم الفائدة ، و علیه سنطرق إلى ا

   .) ثالثا(السیاسة النقدیة 

  .  التدخل غیر المعقم: أولا

إن البنك المركزي عندما یقوم ببیع العملة المحلیة وشراء الأصول الأجنبیة یؤدي إلى          

ذي یؤثر على القاعدة النقدیة یسمى الزیادة في القاعدة النقدیة ، أن هذا النوع من التدخل ال

، أما اذا أراد البنك المركزي تخفیض قیمة العملة المحلیة فإنه ینبغي علیه " التدخل غي المعقم "

  . 1بیع عملته في سوق أسعار الصرف و یقوم بشراء أصول أجنبیة 

  . التدخل المعقم: ثانیا

یتمثل تدخل البنك المركزي ببیع و شراء العملة الأجنبیة دون التأثیر على القاعدة         

النقدیة و ذلك عن طریق عملیات تعویضیة بشراء و بیع السندات الحكومیة ، و بالتالي هذا 

  . 2التدخل لا یؤثر على كل من  العرض النقدي و معدلات الفائدة و الأسعار بطریقة مباشرة  

هنوا أن هناك ثلاث آلیات یمكن أن تؤثر على التدخل المعقم على سعر الصرف و بر         

  3: تتمثل فیما یلي 

                                                           
،  تجارب بعض الدول النامیة –المختلفة السیاسة النقدیة في ظل نظم الصرف محمد بولصنام ،  –عماد غزازي - 1

 .  03، جامعة المدیة، د ب ن، د س ن ، ص مجلةالاقتصاد و المالیة
  . 03محمد بولصنام ، مرجع نفسھ ، ص  –عماد غزازي -2
تقییم دور البنك المركزي في المحافظة على استقرار سعر الصرف الدینار زكریاء بن معزو،  - بشرى محفوظ محمد -3

مجلة الاقتصاد و ،  VECMمقاربة قیاسیة باستخدام نموذج  –ي ومدى انعكاس ذلك على الاستقرار المصرفي الجزائر
، ص  2023، كلیة العلوم الاقتصادیة و العلوم التجاریة وعلوم التسییر،جامعة تلمسان،  2، العدد  21المجلدالمناجمنت، 

  .   71 70ص
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  : مقاربة الإشارات  -/ 1

حیث أن البنك المركزي یتمتع  على افتراض عدم تناسق المعلومات،تعمل هذه الآلیة         

لنقدیة المستقبلیة أو قیمة بأسبقیة المعلومات على وكلاء السوق و ذلك فیما یتعلق بالسیاسة ا

التوازن لسعر الصرف على المدى الطویل ، حیث أنه عندما یقوم البنك المركزي بشراء العملة 

المحلیة یتم الإشارة إلى أنه ینتهج سیاسة نقدیة مستقبلیة انكماشیة للسوق هذا ما یدفع الوكلاء 

تتنبأ نظریة الاشارات بأن سعر إلى مراجعة توقعاتهم فیما یتعلق بسعر الصرف المستقبلي كما 

  . الصرف سینخفض عندما یقوم البنك المركزي بشراء العملة المحلیة 

  :مقاربة توازن المحفظة -/ 2

یقوم المستثمرین بتنویع ممتلكاتهم بین الأصول المحلیة و الأجنبیة كدالة لكل من         

العوائد المتوقعة و تبیان العوائد ، و بالتالي یؤثر تدخل البنك المركزي على مستوى سعر 

الصرف من خلال قناة توازن المحفظة فتغیر العرض النسبي للأوراق المحلیة و الأجنبیة و 

لحیازة الأوراق المالیة الأجنبیة و هذا یخلق عدم التوازن في المحفظة  تعویض المستثمرین

الاستثماریة ، حیث یتم استعادة توازن المحفظة من خلال تغییر  المخاطر مما یؤدي إلى تغییر 

في عوائد الأصول و بالتالي أحداث تغیرات في سعر الصرف الفوري ، و في حال أدى التدخل 

لأصول المحلیة بالنسبة إلى الأصول الأجنبیة التي یحتفظ بها السوق إلى زیادة المعروض من ا

  . سیتطلب ذلك عائدا أعلى من الأصول المحلیة مما یؤدي إلى انخفاض العملة المحلیة 

  :مقاربة تداول المضاربین -/3

یمكن لسعر الصرف أن یبتعد عن مستواه التوازني بسبب سلوك المضاربین حیث         

حریك سعر الأصل بعیدا عن مستواه ، فعندما یقوم البنك المركزي بشراء و بیع یمكنهم من ت

العملة و التدخل في السوق یؤثر ذلك على إدراك المضاربین تغیرات سعر الصرف ، حیث أن 

التدخل في هذه الحالة أما یزید أو یقلل من تقلبات أسعار الصرف ، عندما یقوم المضاربین 

أو نحو قیمته التوازنیة كما یمكن أن یتدخل البنك المركزي في أن  بتحریك سعر الصرف بعیدا

یقلل من تقلبات أسعار الصرف اذا ساعد في حل عدم الیقین في السوق بشأن السیاسات 

  . المستقبلیة أو اذا قلل من احتمال وقوع هجمات المضاربة على العملة و العكس صحیح 
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  .السیاسة النقدیة:  ثالثا

السیاسة النقدیة التي تتبعها الدول بطبیعة هیاكلها الاقتصادیة وأنظمة الصرف ترتبط         

التي تتبعها ، ودرجة انفتاحها على العالم الخارجي ودرجة تطور القطاع المالي والمصرفي 

الخاص بها ، فنجد أن الاقتصادات الصغیرة المنفتحة على العالم الخارجي التي لا تتسم بهیاكل 

تنتهج في أغلب سیاسیة نقدیة تستهدف الحفاظ على سیاسیة سعر الصرف متنوعة لتصدیر 

الثابت ، حیث تربط هذه الدول عملتها بعملة ربط یحددها البنك المركزي تتمثل على الأغلب 

في العملة الأساسیة لمتحصلات الصادرات  ، بالتالي لا یتاح للبنك المركزي قدرا كبیر من 

  . 1لسیاسة النقدیة المرونة في التحكم في أدوات ا

تهدف السیاسة النقدیة الانكماشیة إلى معالجة التدفق : السیاسة النقدیة الانكماشیة  -/1

النقدي في حالة ما اذا كان أكبر من التدفق السلعي وذلك لتجنب الفجوة التضخمیة، وذلك عن 

السیاسة  طریق الحد من إنفاق الأفراد والمؤسسات على شراء السلع والخدمات وتتبع هذه

  2:مجموعة من الإجراءات هي 

  رفع سعر إعادة الخصم ، وذلك من أجل انخفاض طلب المصارف التجاریة المقترضة من

البنك المركزي على الائتمان وكذلك توقف الأفراد و المنشآت من طلب الائتمان من 

  المصارف التجاریة وذلك لارتفاع سعر الفائدة ؛ 

  رفع نسبة الاحتیاطي القانوني، وذلك لتقلیل منح الائتمان لطالبي هذه النسبة من قبل

  المصارف التجاریة وذلك لانخفاض السیولة ؛

  عملیات السوق المفتوحة التي یتدخل فیها البنك المركزي كبائع للأوراق المالیة الحكومیة

رین نتیجة لشراء الأفراد لسندات والسندات ، وذلك لتقلیل عرض النقود الموجودة لدى المستثم

  .التي قام ببیعها البنك المركزي  

وفي الأخیر نرى أن الهدف من هاته الإجراءات هو انخفاض المستوى العام للأسعار         

  .وذلك عن طریق خفض الطلب الكلي 

                                                           
،  17،العدد   بات تعریفیة موجھ إلى الفئة العمریة الشابة في الوطن العربيالسیاسة النقدیة سلسلة كتیمحمد ادریس ،  -1

  . 13، ص  2021صندوق النقد العربي ، 
، دار  تجربة السودان نموذجا: النقود والسیاسة النقدیة في الاقتصاد الإسلامي محمود عبید صالح علیوي السبھاني ،  -2

  .  63 62ص ص ،  2016غیداء للنشر و التوزیع ، الأردن ، 
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  :السیاسة النقدیة التوسعیة -/ 2

قدیة العلیا هاته السیاسة في الركود یتخذ البنك المركزي المتمثل في السلطة الن        

الاقتصادي او الكساد الاقتصادي ، عندما یعاني الاقتصاد من حالة الانكماش وما یترتب علیه 

ارتفاع في معدلات البطالة ، تهدف هذه السیاسة إلى علاج حالة الانكماش التي یمر بها 

دي مما یؤدي إلى زیادة المعروض ویتمثل الانكماش في أن التدفق الحقیقي أكبر من التدفق النق

النقدي الذي یترتب علیه زیادة الطلب على السلع والخدمات وللسیاسة النقدیة التوسعیة ثلاث 

  :اجراءات هي 

 تخفیض نسبة الاحتیاطي الإلزامي ؛  

  تخفیض سعر إعادة الخصم ؛ دخول البنك المركزي مستري وبائع للأوراق المتداولة في

  .1السوق المالي 

  قنوات تدخل البنك المركزي : الفرع الثاني 

تتحدد فعالیة البنك المركزي في التدخل في سوق الصرف من خلال قدرته في التأثیر         

على مستوى واستقرار سعر الصرف ، كما یقوم البنك المركزي بمراقبة سعر الصرف عن طریق 

ثم إلى سیاسة  )أولا(العملة مجموعة من القنوات ،وعلیه سنتطرق إلى سیاسة شراء وبیع 

  .  )ثانیا(استخدام سعر الفائدة

  .سیاسة شراء وبیع العملة :أولا 

إن جمیع معاملات الصرف الأجنبي تكون إما بیع او شراء ، ویجب أن تكون محددة         

من طرف البنك المتعامل بها سواء أن تكون معاملة بیع أو معاملة شراء،  فعملیة الشراء البنك 

یشتري العملة الأجنبیة من المصدر ویدفع مقابل ، أما في عملیة البیع فالبنك هو المصدر 

عملیتین سواء بیع أو شراء یجذبون أسعار مختلفة ، إن فاتورة استیراد وإصدار وعلیه فكل من ال

شیك بالعملة الأجنبیة هم عملیات بیع وتمنح هاته العملیتین للبنك سیولة مالیة ویحدد هنا سعر 

الصرف في تاریخ لاحق ، بالنسبة لعملیات الشراء فإن سعر الصرف المعروض سیكون أسوء 

                                                           
-2000دور السیاسة النقدیة والمالیة في مكافحة التضخم في الدول النامیة دراسة حالة الجزائر عبد اللطیف حدادي ،  -1

، أطروحة دكتوراه ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، قسم العلوم الاقتصادیة ، تخصص اقتصاد مالي  2014
  . 30،  ص 2017سیدي بلعباس ،  ، جامعة جیلاني الیابس
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یع ، و ذلك لوجود سعرین الأول سعر شراء الفاتورة والثاني هو سعر شراء مقارنة بعملیات الب

التحویلات الداخلیة، كما یجب أن نذكر بأن أسعار الصرف تختلف كلما اختلفت فترات السداد 

  .1خصوصا بالنسبة لشراء العملات الأجنبیة والشیكات السیاحیة 

 .  سیاسة استخدام سعر الفائدة :ثانیا

رتفاع أسعار الفائدة یجذب رؤوس أموال من مستثمرین أجانب ، حیث یقوم هؤلاء إن ا        

بمراعاة الخسارة التي  قد یتكبدونها أو المكاسب التي قد یستفیدون منها، وذلك لتقلبات قیمة 

العملة الأجنبیة وعادة ما یقومون بالتغطیة ضد هذه الخسار المحتملة عن طریق التعاقد على 

لة أجنبیة في المستقبل في سوق الصرف الأجنبي الأجل ، وتؤدي تصرفاتهم بیع أو شراء عم

في محاولة الربح من فروق أسعار الفائدة بین البلدان في حالة التوازن إلى ما یسمى بتعادل 

الفائدة ، حیث یتم تعویض الخسائر و الأرباح من خلال قیامهم بعملیات شراء وبیع متزامنة في 

لة ، وذلك من خلال الفرق بین أسعار الفائدة على الأصول المماثلة وتعرف أسواق الفوریة والآج

هذه الممارسة باسم المراجحة بالفائدة وهي ممارسة یمارسها تجار العملات الأجنبیة في البنوك 

ونظرا لأن العدید من المستثمرین یحاولون في نفس . والشركات الكبرى المتعددة الجنسیات 

فرصة الربح الناجمة عن ارتفاع أسعار الفائدة المحلیة فإن التفاعل في الوقت الاستفادة من 

  :أسواق الفائدة والصرف یكون كما یلي 

  تترفع أسعار الفائدة الأجنبیة عندما یحاول المرجحون اقتراض عملة أجنبیة ویرتفع سعر

السوق الصرف المحلي عندما یحاول المرجحون تحویل العملة الأجنبیة إلى عملة محلیة في 

الفوریة ، وینخفض سعر الصرف المحلي عندما یستثمر المرجحون في سوق الائتمان 

المحلي ،و ینخفض سعر الأجل للعملة المحلیة عندما یحاول المرجحون بیع العملة المحلیة 

  .2في سوق الآجلة من أجل سداد القروض الأجنبیة والاحتفاظ بالفرق كأرباح

  تنتهج البنوك المركزیة سیاسة سعر الفائدة وذلك لجلب حركة رؤوس الأموال التي تجلب

رؤوس أموال أجنبیة ، وبالتالي التقلیل من خروج رؤوس الأموال المحلیة مما یساهم في 

ارتفاع الطلب على العملة المحلیة  ،  وهذا یعني تحقیق أهداف الصرف خصوصا بالنسبة 

                                                           
1-Exchange rate mechanism , Union Bank of India , p p 3 4 . 
2-William L. Wilby , Interest and exchange rates under the fed’s new operating the uneasy 
marriage , Federal reserve bank of Chicago , Economic Perspectives ,p p 3 4 . 
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فائدة منخفضة ، ویجب ذكر بأن أسعار الفائدة لا یمكن أن تكون لدول التي تقدم أسعار 

 .1عاملا رئیسیا یؤثر على قیمة العملة وأسعار الصرف 

  الفیدرالي الأمریكي و تأثیره على سعر الصرف : الفرع الثالث 

یؤثر الفیدرالي الأمریكي  على سعر الصرف والعملات وتفاعلهم في السیاسة النقدیة ،         

أنه العامل الأساسي في استقرار سعر صرف الدولار ، وزیادة الطلب على شراء هاته حیث 

العملة یعتبر من أقوى العملات في العالم ، وعلیه سنتطرق إلى التحكم في السیاسة النقدیة 

ثم إلى تقریر سعر الفائدة وطباعة  )ثانیا(ثم إلى الحفاظ على استقرار الاقتصاد  )أولا( العالمیة

 . )ثالثا( النقود

  .التحكم في السیاسة النقدیة العالمیة : أولا

یربط الفیدرالي الأمریكي السیاسة النقدیة العالمیة بالهدف الأوسع المتمثل في تحقیق         

الاستقرار، حیث یهدف إلى التوظیف الأقصى والوصول إلى استقرار أسعار الصرف في 

لكونغرس الأمریكي  ، وغالبا ما یشار إلى هذه الولایات المتحدة وكل هذا یتم بتوجیه من ا

المجموعة من الأهداف على أنها من العوامل المهمة التي تدعم قدرة السیاسة النقدیة على 

تحقیق الاستقرار الاقتصادي، وذلك من خلال الكونغرس الذي یلزم الشفافیة في أداء وذلك من 

مصالح المجتمع الأمریكي ، وقد  أجل الحفاظ على أسعار صرف مستقرة والحرص على خدمة

أظهرت الدراسات أن استقلالیة الفیدرالي الأمریكي كبنك مركزي تكون عن طریق قرارات مبنیة 

على الحقائق والتحلیل الموضوعي بالرغم من أن أهداف السیاسة النقدیة یحددها الكونغرس 

  .2الأمریكي 

ویقوم الفیدرالي الأمریكي بممارسة السیاسة النقدیة عن طریق إشراف اللجنة الفیدرالیة         

للسوق المفتوحة على عملیات السوق المفتوحة، وهي الأداة الرئیسة التي تستخدمها  أربعة بنوك 

فیدرالیة والتي تعمل بالتناوب ، حیث یقوم رئیس بنك الاحتیاطي الفیدرالي في نیویورك وباقي 

                                                           
دراسة قیاسیة : تقییم دور البنك المركزي الجزائري في توجیھ وتحدید سعر الصرف بن یحي یحي ،   -بوزیان مختاریة  -1

، المجلد  مجلة أبحاث اقتصادیة واداریة،  2017 -1990على سعر الصرف الإسمي لدینار مقابل الدولار الأمریكي خلال 
 . 447 446، ص ص  2020،سیدي بلعباس،  03،   العدد 14

2-The fed explained what the central bank does , Public education and outreach ,  Federal 
Reserve System Publication , 2021 , p p 21 22 . 
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ساء البنوك الاحتیاطیة بنیویورك أیضا الطلب على الأرصدة الاحتیاطیة وذلك لتحكم في رؤ 

سعر الفائدة للأموال الفیدرالیة ، وهذا السعر تتداول به مؤسسات الإیداع الأرصدة وهكذا تتم 

السیطرة على السیاسة النقدیة في شكل حساب نقدي في السوق المفتوحة عن طریق شراء أو 

  .1المالیة  بیع الأوراق

 . الحفاظ على استقرار الاقتصاد: ثانیا 

إن الأزمة الاقتصادیة سالفة الذكر جعلت الفیدرالي الأمریكي یقوم بإنشاء مجلس مراقبة         

الاستقرار المالي، وذلك من أجل تقلیل احتمالیة فشل المؤسسات والبنوك خصوصا البنوك 

الاقتصادیة الصعبة ، حیث یقوم الفیدرالي الأمریكي  الكبیرة ذات رأس المال الضخم في الأوقات

، وذلك لاكتشاف نقاط الضعف  ل مراقبة النظام المالي بأكملهبمراقبة استقرار الاقتصاد من خلا

المحتملة التي یمكن أن تسمح بحدوث مشكلة في أحد المجالات وبالتالي زعزعة الاقتصاد ، و 

إنشاء الكونغرس مجلس .  نظیم الاحترازيلنظام المالي بالتیطلق على عملیة فحص ا

، وذلك بتحدید المخاطر والحفاظ على 2010الاحتیاطي الفیدرالي لمراقبة النظام المالي عام 

استقرار الاقتصاد و یسیر هذا المجلس رئیس مجلس المحافظین ومسؤولین حكومیین اخرین،أما 

لنظام المالي ، كما یقوم هذا باقي أعضاء المجلس فهم من الوكالات الحكومیة المختصة با

المجلس على تحقیق الاستقرار في  المنافسة و المعاملة العادلة و المنصفة في المؤسسات 

  . 2المالیة التي تعزز سلامة النظام المالي و بالتالي نجاح الاقتصاد 

  . تقریر سعر الفائدة وطباعة النقود : ثالثا

ریكي هي تحقیق الربح و ذلك یبرز مدى فعالیة السیاسة إن السمة البارزة للفیدرالي الأم        

النقدیة و نجاعة النظام المالي ، حیث أنه یتم  تحدید معدلات الفائدة في البنوك و في أسعار 

الصرف و الذي یؤثر إیجابا على طباعة النقود و المقصود هنا طباعة الدولار الأمریكي، و 

لأمریكیة المطبوعة حدیثا من خلال النظام المصرفي ذلك لتلبیة الطلب العالمي على العملة ا

  .الذي یحاول دائما على تلبیة الطلب المتزاید على العملة الأمریكیة 

                                                           
1 - The federal reserve system pourposes and functions , Board of governors  of the federal 
reserve  system , Washington D.C , 2005 , p p 2 3 . 
2-  Princeton Williams ,The federal reserve , every day economics , federal bank reserve of 
Dallas , 2018 , p p 3 - 4 .  
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  :تقریر سعر الفائدة  -/1

إن السبب الرئیسي لتقریر الفیدرالي الأمریكي لسعر الفائدة هي الحرب التي حدثت قبل         

، وقبل الحرب لم تكن مسالة سعر الفائدة ذات أهمیة كبیرة وذلك لأن البنوك  1913سنة 

الفیدرالیة كانت تمنح قروض بهامش ربح صغیر للمصارف التي اختارت وضع الأوراق المالیة 

رالیة ، ولكن عندما  صدر القانون الاحتیاطي كان الهدف هو تخفیف لدى المؤسسة الفید

المتطلبات القانونیة الصارمة إلى حد ما للحفاظ على النقد في تلك الفترة الصعبة ولكن هذا 

التخفیف إلى وضع قوة إقراض كبیرة جدا في أیدي البنوك والتي زادت تعاملاتها إلى الحد الكبیر 

لفترة قصیرة لم یسبق لأي نظام أن یمتلكها سابقا ، وفي سنة  حیث قامت بممارسة سیطرة

كان سوق المال في الأشهر الثالثة الأولى قد استهلك إلى حد كبیر وذلك بسبب الركود  1917

لاقتصادي الذي كان بسبب بعض التعدیلات التي طرأت على سعر الفائدة ولم تكن تتفق مع 

كان هذا السعر ضروري جدا للأوراق المالیة الموجودة السعر الذي تتحمله القروض الجدید، وقد 

في خزانة الولایات المتحدة الأمریكیة ، بعد ذلك أصبحت البنوك الاحتیاطیة الفیدرالیة ترفض 

سعر الفائدة التي تحدده المصارف الاحتیاطیة لأن هذا السعر یجب أن یكون هو السعر الذي 

  .1 ستطرح به السندات الحكومیة في عالم المال

توجد علاقة بین الفائدة الاسمیة الأمریكیة و سعر صرف الدولار، حیث أن البنك         

الفیدرالي یقوم بتعدیل مسار الاحتیاطي المستهدف لتخفیف انخفاض  سعر الفائدة  الاحتیاطي 

دة على الأموال الفیدرالیة ، وبقدر ما تقوم البنوك المركزیة الأخرى بتعدیل سیاسات أسعار الفائ

الخاصة بها في محاولة تحریك المعدلات الحقیقة على العائد على أصولها المحلیة وأن 

  .2إجراءات البنوك المركزیة الأجنبیة یهیمن علیها بنك الاحتیاطي الفیدرالي الأمریكي 

  :طباعة النقود  -/2

یة،  باستخدام یقوم مكتب النقش والطباعة بطباعة الأوراق النقدیة الاحتیاطیة الفیدرال        

و تبدأ العملیة بأوراق كبیرة فارغة من . مزیج من تقنیات الطباعة التقلیدیة و التكنولوجیا المتقدمة

ورق العملة المصنوع من القطن و الكتان المصنوع خصیصا لورق العملة و بدأت وزارة الخزانة 

                                                           
1 - Henry Parker Wills , The federal reserve system , Blackstone  Institue Chicago , 1920 , p p 18 
19 . 
2 -  William L . Wilby , op . cit , p: 3 . 
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ا ، تضیف الخطوة في إعادة تصمیم العملة في التسعینیات بالنسبة للعملة المعاد تصمیمه

الأولى من عملیة الطباعة ألوان الخلفیة الدقیقة إلى الأوراق الفارغة باستخدام طباعة الأوفیست 

ساعة قبل الانتقال إلى الخطوة الثانیة ، و هي الطباعة  72و تجف الأوراق المطبوعة لمدة 

ل الفني المعقد على بنقش الغائر و هي كلمة ایطالیة تعني القطع أو النقش و هو ما یجعل العم

 32الورقة النقدیة ممكنا و یمنح العملة الأمریكیة ملمسها الممیز و تصنع كل لوحة طباعة 

تفحص أجهزة الكمبیوتر الأوراق المطبوعة الكبیرة بحثا عن . نسخة من الورق التي تتم طباعتها 

الطباعة بالحروف و ورقة ، ثم تنتقل إلى  16الأخطاء بعد تقطیع الأوراق إلى أوراق أصغر من 

هي عملیة الطباعة الثالثة و الأخیرة تطبع الطباعة بالحروف فوق ختم الاحتیاطي الفیدرالي و 

تسمیة الرقم المقابل له بالإضافة إلى ختم الخزانة و الأرقام التسلسلیة و أخیرا تقوم القواطع 

تم تنظیمها في قوالب تحتوي بالمقصلة بفصل الأوراق إلى ورقتین ، ثم إلى أوراق نقدیة فردیة ، ی

   . 1كل منها أربعون حزمة من مئة ورقة نقدیة 

                                                           
1-Doullars cents  ,fundamental facts u.s.Money . Federal Reserve Bank of Atlanta p 3 . 
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 : خلاصة الفصل الأول

إن تدفقات رؤوس الأموال المستمرة في سوق الصرف یجعل العلاقات النقدیة الدولیة         

غامضة، حیث تتسبب في القلق للعدید من الأشخاص في الكثیر من الأحیان ، و ذلك بسبب 

عملیات الصرف و إیجادهم صعوبة في فهم أسعار الصرف خصوصا مع تحركات تعقید 

رؤوس الأموال الدولیة في ظل الاقتصاد المعولم ذو الآثار المزعزعة للاقتصاد ، لذا نجد أن 

أغلب الأشخاص سواء اقتصادیین أو شركات أو مواطنین عادیین یتوجهون لإبرام معاملات في 

أجل مقارنة عروض و طلبات العملات القابلة للتحویل و سوق الصرف الأجنبي وذلك من 

تحدید سعر كل عملة ، و العملات المقصودة هنا هي عملات الدول الصناعیة الكبرى 

خصوصا عملتي الیورو و الدولار و ذلك بالقیام بعملیات صرف بمختلف أنواعها سواء بیع أو 

  .المتعلقة بالصرف شراء ، مقاصة ، مضاربة ، مراجحة و غیرها من العملیات

تعتبر عملیات الصرف عملیات ممیزة و مهمة في القطاع المصرفي، فبإمكاننا أن نقول         

بأنها مصدر السیولة في هذا القطاع، إذن فالإحاطة بالإطار التنظیمي لعملیات الصرف، مع 

لقانونیة لهاته بیان المفاهیم المتعلقة بالصرف، و  أنواع عملیات الصرف، مع إبراز الطبیعة ا

العملیات ، و فهم سعر الصرف و علاقته بالانفتاح الاقتصادي، أین تطرقنا إلى ماضي أنظمة 

سعر الصرف لكي نتمكن من فهم الحاضر ، فقد عرجنا على نظام الصرف الثابت و ما یسمى 

لى أیضا بمعیار قاعدة الذهب ثم اتفاقیة بریتون وودز ثم نظام الصرف المعوم ، بالإضافة ا

محاولة فهم العوامل المؤثرة في سعر الصرف و أیضا فكرة أن البنوك المركزیة لها دور في 

استقرار أسعار الصرف مع ضمان انضباط السوق المالي مع مراعاتها للفیدرالي الأمریكي 

  .   وتدخلاته في سعر الصرف العالمي مؤثرا على أسعار صرف الدول النامیة 

  

 

  

  



 

 الفصل الثاني:

 

الإطار المؤسساتي  

 لعمليات الصّرف
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  الإطار المؤسساتي لعملیة الصّرف :الفصل الثاني

فوائض دخول مختلف عندما یكون الجهاز المصرفي للدولة قادر على تجمیع         

لى نجاح والنهوض  بالقطاع الاقتصادي للدولة ، ونتیجة إذلك یؤدي  نإخرى فالقطاعات الأ

ى بمكانة خاصة في ظن القطاع الاقتصادي یحألا إ للتطور الذي شهدته مختلف القطاعات

ن الجهاز المصرفي الجزائري یعمل في ظل أالدولة وما یحتاجه من تمویل وعلى اعتبار 

صحبت البنوك هي عمود الدولة وذلك أنظمة ، حیث عة من المؤسسات والقوانین والأمجمو 

لى إضافة إلا انه لا یمكن الاستغناء على المؤسسات المالیة إساسي الذي تلعبه نتیجة للدور الأ

ن للهیاكل الممارسة إن مكاتب الصرف تعتبر هیكل مستحدث في الدولة الجزائریة وعلیه فأذلك 

رف في الجزائر لهم دور فعال في نجاح والنهوض بالاقتصاد الوطني ، ورغم كل لعملیات الص

و مكتب أو مؤسسة مالیة أتباعها عند تأسیس بنك إذلك قام المشرع بوضع شروط خاصة یجب 

صرف المتمثلة في الترخیص والاعتماد بالإضافة على الرقابة المطبقة علیهم قبل الشروع في 

یجب على الهیاكل للممارسة لعملیات الصرف  لتزاماتاقر لهم أ ممارسة العمل المصرفي كما

خلال احد الهیاكل بالتزاماته فإنها تطبق علیه جزاءات سواء كانت إوالمقررة قانونا وعند  إتباعها

  .و جزائیة   أو تأدیبیة أمدنیة 

ثم  )ولالمبحث الأ (لى الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف إانطلاقا مما سبق سنتطرق         

  .    )المبحث الثاني(تأسیس الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف  إجراءاتلى إ
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  الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف   :المبحث الأول 

و مدى  ،ن نجاح أي نظام اقتصادي في العالم مرهون بنجاعة النظام البنكي للدولإ        

و القدرة على تجمیع الفائض المالي و  ،قدرة هذا النظام على التنمیة و التمویل الاقتصادیین

ربطها بین أصحاب الفائض المالي  مع أصحاب العجز المالي ، و بما أن النظام البنكي 

ل التي تعمل وفقها هاته الهیاك ،الجزائري هو عبارة عن مجموعة الهیاكل و القوانین و الأنظمة

و دورها في الاقتصاد الجزائري بدون  ،حیث أنه لا یمكن معرفة السیاسة النقدیة ،في الجزائر

  . معرفة الهیاكل الممارسة لهاته السیاسة 

لى إثم  )المطلب الأول(لى تعریف الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف إسنتطرق  وعلیه        

لى صلاحیات الهیاكل الممارسة إثم  )المطلب الثاني ( أنواع الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف

  .) المطلب الثالث(لعملیات الصرف 

  الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف تعریف : ول المطلب الأ 

الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف من أهم الهیاكل في النظام المصرفي  تعتبر        

: هاته الهیاكل الثلاثة شمولالاقتصاد الوطني و الذي تلعبه في ذلك للدور الأساسي و  ،الجزائري

لى إتحویلها هامة لجمع الأموال و  مكاتب صرف على میكانیزماتبنوك ومؤسسات مالیة و 

  . استثمارات من أجل حیویة أكثر في سوق الصرف 

الفرع (لى تعریف المؤسسات المالیة إ ثم )الفرع الأول(لى تعریف البنوك إسنتطرق         

  .  )الفرع الثالث(لى مكاتب الصرف إم ث )الثاني

  تعریف البنوك : ولالفرع الأ 

      صطلاحالالى تعریف البنوك في إثم ) ولاأ(لى تعریف البنوك في اللغة إسنتطرق         

  ). ثالثا(لى تعریف البنوك في القانون إثم ) ثانیا( 
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  التعریف اللغوي للبنوك : ولاأ

نحوه أي وصرف المال و ، صارف والمفعول مصروفصرف یصرف، صرفا فهو         

ف جمع مصارف أي اسم مكان من مصر ، و بدلها بمثلهاالعملة أي حولها و  صرف، و أنفقه

ف المال في اللغة بمعنى المكان الذي یتم فیه انفاق المال من صر " المصرف هو .1صرف

  .2"مصارف بیت المال كذامصارف الزكاة كذا و : لى ذلك قیل عأنفقته و 

للمصرف، كلمة بنك ذات أصل إیطالي التسمیة المعاصرة " ن كلمة بنك هي إ        

هي التي كان الصرافون یستعملونها لممارسة و  (banco) المشتقة من الكلمة الإیطالیةو 

  .3"الشراء مالهم في أسواق في أسواق البیع و أع

  التعریف الاصطلاحي للبنوك : ثانیا

ن علیها، تسحب یتئممؤسسة مالیة توضع فیها الأموال والودائع و :" البنك بأنه یعرف        

  .4"الحاجة كما تقدم قروضا أو سحب قدر من المال عند 

مجموعة من الوسطاء المالیین الذین یقومون بقبول ودائع  :" كما عرف أیضا بأنه        

رجي وخدمته بما وتزاول عملیات التمویل الداخلي والخا ،تدفع عند الطلب أو الآجال محددة

وتباشر عملیة تنمیة  ،یحقق أهداف خطة التنمیة وسیاسة الدولة ودعم الاقتصاد القومي

ما یتطلب نشاء المشروعات و إالادخار والاستثمار المالي في الداخل والخارج، بما یساهم في 

  .5"من عملیات مصرفیة و تجاریة و مالیة وفقا للأوضاع التي یقررها البنك المركزي

عبارة عن وحدة فنیة إنسانیة مؤسسیة متكاملة العناصر تعمل في : "عرف أیضا بأنهو         

من خلال السیاسة  ،تقترض في ضوء أسعار الفائدة محددةوتقرض و  ،مجال الخدمات المالیة

  .6" النقدیة التي یحددها البنك المركزي الذي یمثل سلطة الرقابة الأولى

                                                           
  . 1292 1291، ص ص  2008، عالم الكتب ، القاھرة ،  1، ط  معجم اللغة العربیة المعاصرةأحمد مختار عمر ،- 1
  . 421،ص 2007،  دار القلم ، دمشق ،  1، ط المصطلحات المالیة و الاقتصادیة في لغة الفقھاءمعجم نزیھ حماد ، - 2
  . 8، ص  2022، دار محمود للنشر و التوزیع ، القاھرة ،  1، ط 2، ج موسوعة البنوكعصام مھدي عابدین ، - 3
  .  5073، ص  معجم الغنيعبد الغني أبوعزم ،  - 4
،  2019، دار ابن النفیس للنشر و التوزیع ، الأردن ،  1، ط ة العملیات البنكیة و النقدیةإدارایاد منصور حسن ،  - 5

   23ص
  . 8عصام مھدي عابدین ، مرجع سابق ، ص - 6
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  القانوني للبنوك التعریف : ثالثا 

المتضمن القانون النقدي و المصرفي نجد بأنه لم یرد فیه  09-23وباستقراء القانون         

الذي یحدد  01- 24لقد عرف المشرع الجزائري البنوك في النظام رقم تعریف قانوني للبنوك، 

شروط الترخیص بتأسیس بنك أو مؤسسة مالیة و اعتمادها في نص المادة الثانیة منه على أنها 

أي كیان تم انشائه قصد ممارسة كممارسة مهنة اعتیادیة، حسب الحالة العملیات ": 

ذي الحجة عام  3في  09-23رة في القانون رقم المصرفیة و العملیات المقترنة المذكو 

  . 1"من القانون النقدي و المصرفي  یونیو 21ل الموافق 1444

حیث نلاحظ أن المشرع الجزائري اشترط ممارسة العملیات المصرفیة بصفة اعتیادیة         

  .لقیام البنك

  تعریف المؤسسات المالیة: الفرع الثاني 

لى تعریف المؤسسات إثم ) ولاأ(لى تعریف المؤسسات المالیة في اللغة إسنتطرق         

  .) ثالثا(لى تعریف المؤسسات المالیة في القانون إثم ) ثانیا(الاصطلاح  المالیة في 

  اللغوي للمؤسسات المالیةالتعریف :  ولاأ

كلمة مؤسسة مالیة بتقسیمها إلى جزئیین، حیث سنتناول  إلىسوف نقوم بالتطرق         

  : تعریف كل من مؤسسة و مالیة على حدا

كلمة مؤنثة جذرها أسس أي أصل البناء كالأساس و الأسس و :  " المؤسسة        

  . 2"التأسیس ببیان حدود الدار و رفع قواعدها و بناء أصلها

، و مؤسسة " تأسیسات حكومیة "تأسیس جمعه تأسیسات و مصدره أسس، منشأة "        

  . 3"صیغة المؤنث لمفعول أسس 

                                                           
بنك و مؤسسة مالیة  یحدد شروط الترخیص بتأسیس،  2024فبرایر  6المؤرخ في   01-24النظام رقم من  2المادة  - 1

  .2024، لسنة   18، ج ر ع  واعتمادھا
  . 55، ص 2008، دار الحدیث، القاھرة ،  القاموس المحیطمجد الدین فیروز أبادي ،  - 2
  . 93- 92أحمد مختار عمر ، مرجع سابق ، ص ص  - 3



 الإطار المؤسساتي لعملیة الصّرف                             :     الفصل الثاني

 

~ 80 ~ 
 

مشتقة من المال ، و المال لغة هو كل ما تمول و عند أهل البادیة النعم و یطلقه "  :المالیة

 لأنه و قد سمي مالا: البعض على الذهب و الفضة و غیرهم على سواهم ، قال ابن الفارس 

  . 1"لیه الناس بقلوبهم إیمیل 

  عریف الاصطلاحي للمؤسسة المالیة الت: ثانیا 

نظمات الأعمال الأخرى التجاریة تعد المؤسسة المالیة منظمة أعمال كبقیة م        

و الأوراق المالیة  لا أنها تختلف عنها في كون أصولها أصول مالیة مثل القروضإ، والصناعیة

كما أن  ،بدلا من المباني و الآلات و المواد الخام التي تمثل أصول الشركة الصناعیة

خصومها أیضا خصوم مالیة مثل الودائع و المدخرات بأشكالها المختلفة ، فتعرف المؤسسة 

تركیب معین مجموعة من الموارد المالیة و البشریة و المادیة التي تعمل وفقا ل:" المالیة بأنها

بشكل متكامل و مهیكل من أجل أداء  وظائف مناطة بها و تحقیق أهدافها ، أما المالیة من 

  . 2"الخدمات و الممیزات و الاختصاص و التوجه 

تعالج مة وسیطة تقدم الخدمات المالیة و منظ:" المالیة أیضا بأنهاكما تعرف المؤسسة         

  . 3"المعاملات المالیة لعملائها 

  تعریف القانوني للمؤسسات المالیةال:   ثالثا 

المتعلق بالقانون النقدي و المصرفي نجد أن  09-23باستقراء نصوص القانون         

نلاحظ أن المشرع في المادة الثانیة من المشرع لم یعط تعریفا قانونیا للمؤسسة المالیة، لكن 

هي أي كیان تم إنشائه قصد "یة السالف الذكر بأنه عرف  المؤسسة المال 01-24النظام 

حسب الحالة العملیات المصرفیة و العملیات المقترنة  اعتیادیة،ممارسة كممارسة مهنة 

هنا نجد بأن المشرع الجزائري أعطى البنوك و  و من"  09-23المذكورة في القانون

  . المؤسسات المالیة نفس التعریف 

  

                                                           
  . 388نزیھ حماد ، مرجع سابق ، ص  - 1
 2021، عمان ،  7، العدد المالیة و بورصة مسقطدلیل المؤشرات و المؤسسات المركز الوطني للإحصاء والمعلومات ، - 2

  . 7، ص
  .61، ص 2019، وكالة أنباء العالم العربي ، د ب ن ، إعادة ابتكار المؤسسات للوصول للتمیزسید عبد النبي محمد ، - 3
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  تعریف مكاتب الصرف : رع الثالث الف

لى تعریف مكاتب الصرف في إثم  )ولاأ(لى تعریف مكاتب الصرف في اللغة إسنتطرق         

  . ) ثالثا(لى تعریف مكاتب الصرف في القانون إ ثم)  ثانیا(الاصطلاح 

  التعریف اللغوي لمكاتب الصرف: ولاأ

اسم فاعل من كاتب و  تعني جمع مكتب ، وتعني جمع كتاب و  "المكاتب في اللغة          

ما الكاتب هو أ، " مراسل الصحیفة في الخارج" ما المكاتب في الصحافة تعنيأ، " جمع مكتبة 

ما مكاتب خدمات صناعة هو المعروف كذلك بمكاتب أ، "الذي یتولى عملا كتابیا إداریا"

ما أ، " مین على الحیاة أمین بما في ذلك التأتقدیم معظم صور الت" الخدمة المنزلیة وهي

نه یدفع له مبلغا أالرقیق الذي تم عقد بینه وبین سیده على " المكاتب عند فقهاء اللغة تعني 

العبد الذي كتب سیده بینه وبینه اتفاقا على مال "یضا هي أو " من المال نجوما لیصیر حرا

  . 1" ذا ما دفعه صار حراإیقسطه له ف

  . 2ف الصرف في اللغة تم ذكره سابقاتعری أما        

   التعریف الاصطلاحي للمكاتب الصرف: ثانیا

ن مؤسسة النقد أخر حیث نجد آلى إلقد اختلفت تسمیات مكاتب الصرف من بلد         

" نها أالعربي السعودي تم تسمیة مكاتب الصرف بمحلات الصرافة حیث قاموا بتعریفها على 

و شركة مصرح لها بتبدیل العملات المختلفة والاتجار فیها ، وفي الشیكات أي مؤسسة أ

وقبول الحوالات بین المراسلین المرخصین وشركات خدمات التحویل  وإصدارالسیاحیة ، 

" نها أردن فقد سمو مكاتب الصرف بمحلات الصیرفة حیث تم تعریفها على ،أما الأ3" السریع

یشتري العملات بسعر معین  في العملات الصعبة حیثعبارة عن بیوت مرخصة للمتاجرة 

                                                           
 https://www.almanny.comيمعجم المعاني ، قاموس الإلكترون -1

 .  17:50: ، بتوقیت  12/05/2024: تاریخ التصفح 
  . من ھذه المذكرة   11انظر ص  -2
، الاصدار  دلیل تنظیم إجراءات عمل محلات الصرافة العاملة بالمملكة العربیة السعودیةمؤسسة النقد العربي السعودي ،  -3

  .  1، ص  2015الأول ، السعودیة ، 
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أیضا قریبا من سعر على یكون أیكون في الغالب قریبا من سعر البنوك ، وتبیعها بسعر 

  . 1"البنوك 

بیع " نها أما الكویت فقد سمو مكاتب الصرف بشركات الصرافة حیث تم تعریفها على أ        

والات ، و المتاجرة في المعادن الثمینة ، وتحصیل وشراء العملات والشیكات السیاحیة والح

  .2" الشیكات والحوالات المسحوبة في الخارج 

    التعریف القانوني للمكاتب الصرف : ثالثا

من النظام المتعلق بشروط  2لقد عرف المشرع الجزائري مكتب الصرف في المادة         

  :الترخیص بتأسیس مكاتب الصرف واعتمادها ونشاطها حیث نصت على ما یلي 

،كل شركة صرف تؤسس حسب " مكتب الصرف "یقصد ،في مفهوم هذا النظام ، ب  "        

ذي الحجة  3المؤرخ في  09-23ون رقم من القان 91شكال المنصوص علیها في المادة الأ

والمتضمن القانون النقدي والمصرفي ، للقیام  2023یونیو سنة  21الموافق ل  1444عام 

  : تیة بعملیات الصرف الیدوي الآ

عملیات بیع مقابل العملة الوطنیة لعملات أجنبیة قابلة للتحویل بصفة حرة ، لصالح .1

  :ر حق أو منحة الصرف ، لغرض الأشخاص الطبیعیین المقیمین في إطا

 - لى الخارج ؛إالسفر  

 العلاج الطبي في الخارج ؛  

 نفقات المهمة ؛  

  نفقات الدراسة والتدریب.  

عملیات بیع مقابل العملة الوطنیة لعملات أجنبیة قابلة للتحویل بصفة حرة ،لصالح .2

بالدینار ،عند نهایة الأشخاص الطبیعیین غیر المقیمین في حدود الرصید الباقي لدیهم 

  .اقامتهم بالجزائر ، والناتجة عن عملیة تنازل عن العملة الأجنبیة منجزة من قبل

                                                           
، دار  1، ط  )نظریة و تطبیقات (عر الصرف وادارتھ في ظل الصدمات الاقتصادیة سعبد الحسین جلیل عبد الحسن ،  -1

  .  30، ص  2011صفاء للطباعة والنشر والتوزیع ، الأردن ، 
  . 1977القرار الوزاري بشأن اخضاع شركات الصرافة لرقابة بنك الكویت المركزي ، الصادر سنة  -2
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عملیات شراء مقابل العملة الوطنیة لعملات أجنبیة قابلة للتحویل بصفة حرة من قبل .3

  . 1" أشخاص طبیعیین مقیمین أو غیر مقیمین

الجزائري عرف مكاتب الصرف  من حیث باستقراء نص المادة نجد أن المشرع         

واعتبرها أنها تتخذ  شكل الشركة وهي  كل شركة صرف سواء كانت في  ،طبیعتها القانونیة

شكل شركة ذات أسهم أو شركة مساهمة بسیطة أو شركة ذات مسؤولیة محدودة ، حیث تقوم 

جنبیة الأالعملات وذلك ببیع العملة الوطنیة مقابل  ،مكاتب الصرف  بعملیات الصرف الیدوي

    .أو بشراء العملة الوطنیة مقابل العملة الأجنبیة 

  أنواع الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف          :المطلب الثاني 

 ،للهیاكل الممارسة لعملیات الصرف لا سیما البنوك و المؤسسات المالیة أنواع عدیدة        

أما مكاتب الصرف الهیكل ،كل منها یؤدي وظیفة محددة ویتمتع بخصوصیات تمیزه عن غیره

  .نه تتم فیه نوعین من أهم العملیات في مجال الصرففإالمستحدث في التشریع الجزائري 

 )الفرع الثاني(لى أنواع المؤسسات المالیة إثم ) الفرع الأول(لى أنواع البنوك إسنتطرق         

  . )الفرع الثالث(أنواع العملیات في مكاتب الصرف لى إثم 

  أنواع البنوك :ول الفرع الأ 

،حیث سنتطرق إلى أنواعها من  یحتوي الجهاز المصرفي على العدید من أنواع البنوك        

من حیث ثم ) ثانیا(من حیث طبیعة نشاط البنك  ثم إلى )أولا(حیث الشكل القانوني للبنك 

  . )ثالثا( مصادر أموال البنك

  : من حیث الشكل القانوني للبنك :أولا 

  2: لى ثلاثة أنواع إتنقسم هاته البنوك         

  

                                                           
الترخیص بتأسیس مكاتب الصرف ،  یتعلق بشروط، 2023سبتمبر  في  21مؤرخ  01-23ظام رقم من الن 2المادة  -1

  .  2023، لسنة  69، ج ر ع  واعتمادھا ونشاطھا
، منشورات  1طالجرائم البنكیة المرتكبة من موظفیھا وجھازھا طبقا للقانون النقد والقرض الجزائري ، أمال بلعلیات ،  - 2

  .2022دار الخلدونیة  ، الجزائر ، 
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  : بنوك القطاع العام  -/1

لى الدولة بشكل كامل مثل البنك المركزي، البنوك الوطنیة التجاریة ، إتعود ملكیتها         

  . البنوك المتخصصة 

  :بنوك القطاع الخاص  -/2

دارتها إلى أشخاص طبیعیین أو معنویین یتولون إو تعود ملكیة هذه البنوك بشكل كامل         

  .الدولة  تجاهابشكل كامل و یتحملوا كافة مسؤولیتها القانونیة و المالیة 

  :بنوك مختلطة  -/3

لى كل من القطاع العام و القطاع الخاص أي تشترك إیشترط في ملكیة هذه البنوك         

لى حیازة أكثر من إو إدارة مثل هذه البنوك، و عادة ما تلجأ الدولة  إنشاءالدولة و تساهم في 

  . نصف رأس المال لهذا النوع من البنوك لتضمن السیطرة علیها 

  :من حیث طبیعة نشاط البنك : ثانیا 

  :البنوك التجاریة -/1

صحاب الفائض و أصحاب العجز من أهي مؤسسات نقدیة تقوم بدور الربط بین         

لى ذلك هي تقدم خدمات بنكیة حدیثة و متنوعة إو إضافة  ،خلال قبول الودائع و منح القروض

و  ،لعملائها مثل تحصیل الأوراق التجاریة وفتح الاعتمادات المستندیة ، و غیرها من الخدمات

لى تحقیق إو تهدف  ،مالیة تخضع للقوانین و التشریعات المصرفیة عرفت أیضا بأنها مؤسسة

مام هاته البنوك هي القیام بمنح قروض قصیرة الأجل أالربح و من أهم الاستخدامات المتاحة 

لى إو تتمیز هاته البنوك بأنها تهدف  ،أو القروض التجاریة و كذا القروض متوسطة الأجل

و حجم المدخرات  ،السوق النقدي و النشاط الاقتصادي تساعادر و تتنوع بق ،تحقیق الربح

تختص بقطاع المشروعات بالقدرة على خلق نقود الودائع و هي نقود متباینة و متغیرة و 

  . 1الأعمال و 

                                                           
أثر المخاطر المالیة على كفایة رأس المال في البنوك التجاریة دراسة قیاسیة لعینة من البنوك یا جواني ، صوف - 1

، أطروحة دكتوراه ، كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسییر ، قسم علوم  ) 2021- 2008(السعودیة خلال الفترة 
  . 54، ص  2024قالمة ،  1945ماي  8التسییر ، تخصص إدارة مالیة ، جامعة 
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  :بنوك الاستثمار -/2

هي عبارة عن مؤسسات مالیة متخصصة في مساعدة الشركة الحصول على أموال و         

دراج في السوق المالي عن طریق تقدیم أموال و مساعدتها في الإمساعدتها الحصول على 

المشورة و النصیحة، و هناك من یعرفها بأنها عبارة عن بنوك دورها الوساطة في المعاملات 

، زیادات رأس المال و تتمیز بأنها )الاكتتابات الأولیة(المالیة، من خلال التدخل في البورصة 

و تجمیع أموال المستثمرین بصنادیق  ،و تسویق الاكتتاب فیها تقوم بإصدار الأوراق المالیة

  .1ندماج و الاستحواذ بین الشركاتدارتها و تسیر عملیات الاإو  ،الاستثمار المشترك

  :البنوك الزراعیة -/3

عض البلدان باسم بنك التنمیة الفلاحیة ، و هو بنك ائتماني یتم إنشاؤه بتسمى في         

ذ یمنح قروضا لفترات أطول من إخصیصا لمساعدة المزارعین و تعزیز التنمیة الزراعیة ، 

  .2بنوك التجاریة و بنسب فوائد أقلالمعتاد مقارنة بال

  :البنوك العقاریة  -/4

العقاریة باسم التمویل العقاري الذي یدعم أفراد المجتمع یعرف النشاط المتعلق بالبنوك         

و أي نوع من العقار، فغالب أفراد المجتمع لا أممن یرغب منهم بامتلاك قطعة أرض أو منزل 

لى رأس مال إمثل هذه البنوك و ذلك لأنها تحتاج  إلىیستطیعون شراء العقارات دون اللجوء 

الكمبیالات ذات الصلة بالشركات الصغیرة و المتوسطة كبیر ، و تتمیز بالعمل على خصم 

  . 3على المدى القصیر و التي ترغب بالحصول على تمویل سریع یدعم السیولة

  

  

                                                           
   مجلة العلوم الإنسانیة،،  دراسة تحلیلیة– 2008أنشطة بنك الاستثمار و علاقتھا بالأزمة المالیة لسنةإلھام بوجعدار ،  - 1

  . 303، ص 301، ص  2012، قسنطینة ،  37العدد 
  hbrarabic.com  مجرة ھارفارد بزنس ریفیو              : انظر الموقع  - 2

  . 18:41، بتوقیت  15/05/2024:تاریخ التصفح 
  .         money.mawdoo3.com: أنظر الموقع  - 3

  .19:13،بتوقیت  15/05/2024: تاریخ التصفح 
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  : البنوك الصناعیة-/5

و هي البنوك التي تقدم قروضها وخدماتها في سبیل النشاط الصناعي، كما أنها تساهم         

توسطة الأجل بضمان المتخصصة و تقدم القروض الطویلة و المنشاء الشركات الصناعیة إفي 

  .1هذه المشروعات

 :البنوك الإسلامیة-/6 

البنك الإسلامي هو مؤسسة مصرفیة لتجمیع الأموال و توظیفها في نطاق الشریعة         

 قق عدالة التوزیع و وضع المال فيالإسلامیة بما یخدم بناء مجتمع التكافل الإسلامي و یح

یة ذات رسالة تنمویة و إنسانیة المسار الإسلامي، و عرف أیضا على أنه مؤسسة استثمار 

أحكام ام الأمثل لموارده بموجب قواعد و اجتماعیة، و یستهدف تجمیع الأموال و تحقیق الاستخدو 

 .2ة لبناء مجتمع التكافل الإسلاميالشریعة الإسلامی

استبعاد التعامل بالفائدة : ئص تتمثل فیما یليو للبنوك الإسلامیة مجموعة من الخصا        

لأنه محرم و تصحیح وظیفة رأس المال في المجتمع فهي لا تقرض أو تقترض بل تقدم تمویلا، 

لى إبالإضافة ، كما تتمیز هاته البنوك بالتمسك بالقاعدة الذهبیة و هي قاعدة الحلال و الحرام 

 و البشر مستخلفین فیه و یجب أن یتصرفوا فیه المالي أي أن المال مال االله ستخلافالاقاعدة 

  . 3وجل وفقا لإرادة االله عز

  :من حیث مصادر أموال البنك :ثالثا

  :البنك المركزي-/1

ن البنوك المركزیة لها موقع ممیز في اقتصاد الدول لذا وضع الاقتصادیین لها إ        

ركز على كون البنك المركزي بنك للحكومة  مجموعة من التعاریف حیث أنه في تعریف سایرز

البنك المركزي و هو عضو أو جزء من الحكومة الذي یأخذ على عاتقه إدارة : "ذ یقولإ

                                                           
  . 22امال بلعلیات، مرجع سابق ، ص - 1
یة على الساحة المصرفیة ، تقییم العلاقة بین البنك المركزي و البنوك الإسلامیة في ظل ھیمنة البنوك التقلیدكمال مطھري-2
، أطروحة دكتوراه ، كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسییر، كلیة العلوم  دراسة حالة ینك البركة الجزائري–

  . 29، ص 2019الاقتصادیة ، تخصص مالیة دولیة ، جامعة أبو بكر بلقاید تلمسان ، 
  . 39كمال مطھري ، المرجع نفسھ ، ص - 3
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لى وسائل أخرى یتبعها إالعملیات الخاصة للحكومة، و بواسطة إدارة هذه العملیات و بالإضافة 

سلوك السیاسة الاقتصادیة یستطیع أن یؤثر في سلوك المؤسسات المالیة بحیث یعضد هذا 

  . 1للدولة

  .2الحكومة و مدیر احتیاطات الدولة و یتمیز البنك المركزي بأنه صیرفي        

  :بنوك التوفیر و الادخار -/2  

تعمل هذه البنوك على أساس تشجیع المواطنین على وضع مدخراتهم في حسابات         

خاصة، و هي بهذا تستقطب فئات ذوي الدخل المحدود، و بعض هذه المصارف لا  دخارا

ستقطاب المدخرات و تشغیلها أي استثمارها انما یستهدف إیستهدف الربح بصورة خاصة، و 

 . 3ها القوانین و التشریعات النافذةفي مجالات محدودة تحدد

  أنواع المؤسسات المالیة: الثاني الفرع

لجهاز المصرفي على مؤسسات مالیة عدیدة، و سنتناول أهم ثلاث أنواع من یحتوي ا        

 ثم إلى شركات التأمین )أولا(المؤسسات المالیة في الجزائر، سنتطرق إلى شركات الوساطة 

  . )ثالثا(ثم إلى صندوق التقاعد  )ثانیا(

  .شركات الوساطة المالیة: ولاأ 

و ) أصحاب الفائض المالي(التمویل بین المقرضین هي هیئات تسمح بتحویل علاقات         

عن طریق الوسیط المالي و هو الشخص المرخص  ،)أصحاب العجز المالي(المقترضین 

الجهات  تهیئه لیكون حلقة وصل فعالة بین جمهور المستثمرین و ،بالقیام بأعمال محددة

  .4المصدرة للأوراق المالیة

                                                           

، دراسة حالة بنك الجزائر–استقلالیة البنوك المركزیة و دورھا في رسم معالم السیاسة النقدیة براھیم بوكرشاوي ، 1 -
أطروحة دكتوراه، كلیة العلوم الاقتصادیة و التسییر و العلوم التجاریة ، قسم علوم التسییر ، تخصص مالیة ، جامعة أبي بكر 

  . 9-8، ص ص  2020بلقاید تلمسان ،
  . 16-15نفس المرجع، ص ص  -2
  . 19، دار الجنان للنشر و التوزیع، الأردن ، د س ن ، ص  مؤسسات مالیةمحمد الفاتح محمود المغربي،  -3
، مذكرة ماستر ، كلیة العلوم  شركات الوساطة المالیة و دورھا في تنمیة سوق الأوراق المالیةأمال آیت عامر مزیان ،  - 4

  . 33، ص 2013و علوم التسییر ، قسم علوم التسییر ، تخصص مالیة ، جامعة ابن خلدون تیارت ، الاقتصادیة و التجاریة 
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التعامل في الأصول المالیة المباشرة و توفیر السیولة  و تتمیز هاته الشركات بتخفیض تكالیف

  .1هلى راغبیإو تدنیة المخاطر و توفیر الائتمان و تقدیمه 

  شركات التأمین: ثانیا

تعتبر نوعا من المؤسسات المالیة و تعرف بأنها شركة تمارس دورا مزدوجا فهي         

و هي بنفس الوقت مؤسسات مالیة  ،مؤسسة تقدم الخدمة التأمینیة لمن یحتاجها و یطلبها 

ما إو ذلك ، تحصل على الأموال من المؤمن لهم لتعید استثمارها في مقابل عقد یشاركون فیه 

بطریقة مباشرة كما هو الحال لبعض وثائق التأمین على الحیاة أو بأسلوب غیر مباشر من 

و تتمیز شركات التأمین خلال دفع أقساط تأمین المستحق في حالة وقوع  الخطر المؤمن منه، 

بأنها وسیط یقبل أقساط مالیة التي یقدمها المؤمن لهم لتعیدها استثمارها نیابة عنهم لیحصل 

  .2دون في النهایة على قیمة التأمینالمستفی

  صندوق التقاعد: ثالثا

الدوریة من العاملین في دوائر الدولة  ستقطاعاتالایقوم صندوق التقاعد بتجمیع         

تلفة و تقوم بتوظیف هذه الأموال بالإقراض و الاستثمار من خلال الأسواق المالیة و تدفع المخ

  .3هة الإصابات و حالات محددة أخرىالمنافع للموظفین و العمال بعد التقاعد أو لمواج

بفعل الظروف التاریخیة التي  ستقلالالالى ما قبل إو یعود نشأة التقاعد الوطني         

بان الاستقلال قامت الجزائر بإصلاحات إأخضعت الجزائر للقوانین الفرنسیة في هذا المجال و 

أین تبنت الجزائر نظام التقاعد الموحد، یتحصل الصندوق  1983واسعة خصوصا سنة 

لاشتراكات الوطني للتقاعد تمویله من الصندوق الوطني للتأمینات الاجتماعیة من خلال ا

طار التضامن التي إعانات الدولة في إلى إالمتقطعة من العمال و المستخدمین بالإضافة 

  .4خلال الضرائب و الرسوم المفروضة توفرها للصندوق من

                                                           
  . 36-35نفس المرجع، ص ص - 1
-25،ص ص   2022، دار الیازوري للنشر و التوزیع ، الأردن ،  ، 2، ج المؤسسات المالیةصادق راشد الشمري  ،  - 2

26 .  
  . 26المرجع نفسھ، ص - 3
نظام التقاعد في الجزائر قراءة في الإصلاحات المتبناة و تداعیتھا في ظل أزمة  عبد الھادي درار ،- زھیرة طاع الله  - 4

  .   599، ص 597، ص  2022، تلمسان،  2، العدد  13، المجلد  المجلة الأكادیمیة للبحث القانوني، الصندوق 
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  نواع العملیات في مكاتب الصرف أ:الفرع الثالث 

لى عملات إعند قیام مكاتب الصرف بعملها المتمثل في تحویل العملات الوطنیة         

لصرف الیدوي ات الى عملیإوعلیه سنتطرق  ،فإنها تقوم بأنواع متعددة من العملیات ،جنبیةأ

  . )ثانیا(لى عملیات الصرف المسحوب إثم  )ولاأ(

   عملیات الصرف الیدوي:ولا أ

ولا عملیات بیع العملة الوطنیة أ،ت الصرف الیدوي في ثلاثة عملیات تتمثل عملیا        

شخاص الطبیعیین المقیمین في جنبیة قابلة للتحویل بصفة حرة لصالح الأالعملات الأمقابل 

و العلاج الطبي في الخارج  ، نفقات مهمة ، أ، وذلك لغرض السفر ،و منح الصرفأطار حق إ

جنبیة نفقات الدراسة والتدریب ، والعملیة الثانیة هي عملیات بیع العملة الوطنیة مقابل العملة الأ

شخاص الطبیعیین غیر المقیمین في حدود الرصید الباقي للتحویل بصفة حرة لصالح الأقابلة 

منجزة من الجنبیة والناتجة عن عملیة تنازل عن العملة الأ ،بالجزائر إقامتهملدیهم بالدینار عند 

جنبیة قابلة للتحویل قبل ، العملیة الثالثة وهي عملیات شراء العملة الوطنیة مقابل العملات الأ

  .و غیر المقیمین بالجزائر أمقیمین  الأشخاصبصفة حرة من قبل 

عملیات التي تقوم به مكاتب وتعتبر عملیات الصرف الیدوي هي النوع الوحید من ال        

  . 011-23من النظام رقم  2ص المادة في الجزائر وذلك طبقا لن الصرف

  عملیات الصرف المسحوب: ثانیا 

وراق مسحوبة على الخارج وتعطي حاملها الحق في أهي عملیة تتم فیها المبادلة على         

جر مقابل تحویل العملات للخارج وهي أجنبیة وتحصل البنوك فیها على ألى نقود إتحویلها 

  . 2أخرخرى في مكان أیضا عملیة تلقي النقود یلتزم من یتلقاها بدفعها لمن قدمها بعملة أ

ن عملیة الصرف المسحوب تعتبر آلة صرف غیر تابعة لمصدر البطاقة وهي إ        

ن یقوم مصدر البطاقة الراجحي بتحویل المبلغ عند عملیة أولى هي الصورة الأ : صورتین 

                                                           
   تمادھا ونشاطھا ، المصدر السابق المتعلق بشروط الترخیص بتأسیس مكاتب الصرف واع 01-23من النظام رقم  2المادة  - 1
، دار حمیذرا للنشر، القاھرة ،  سلامیة والمعاملات المالیة المعاصرةمعجم مصطلحات المصرفیة الإعلي سید اسماعیل ،  - 2

  .  243، ص  2019



 الإطار المؤسساتي لعملیة الصّرف                             :     الفصل الثاني

 

~ 90 ~ 
 

ن یأخذ حامل البطاقة ألكترونیة قبل قة الإیطر الب ،لى مكتب المسحوب منه مباشرةإالسحب 

جور هذه العملیة هي ما یأخذه المكتب المسحوب منه من أا م، أ المبلغ  من المسحوب منه

ن یقوم مصدر الراجحي بتعلیق أما الصورة الثانیة هي أربع ریالات ، أمصدر البطاقة ومقدراه 

لى المكتب المسحوب منه ثم بعد ذلك یأخذ العمیل إي لا یقوم بتحویله فورا أالمبلغ المراد سحبه 

  . 1إلى مكتب البلاداجحي بتحویل ذلك المبلغ المبلغ من صراف بعد فترة یقوم الر 

وبالتالي لا تطبق هذه العملیة في مكاتب  ،هذا النوع من العملیات لم ینص علیه المشرع        

  .في الجزائرالصرف 

  الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف صلاحیات: المطلب الثالث 

 ،و ممارسته لدوره الفعال في سوق الصرف ،جل ضمان فعالیة الجهاز المصرفيأمن          

وفقا للقوانین و الأنظمة التي  ،لابد أن تمارس هیاكله مجموعة من الوظائف و الصلاحیات

قرها المشرع، و بالتالي أداء سلس للجهاز المصرفي و تنقلات سلسة وسریعة لحركة رؤوس أ

  .الأموال

لى صلاحیات المؤسسات إثم  )الأولالفرع (لى صلاحیات البنوك إسنتطرق  وعلیه         

  . )الفرع الثالث(لى صلاحیات مكاتب الصرف إثم  )الفرع الثاني(المالیة 

  .صلاحیات البنوك : ول الفرع الأ 

للبنوك مجموعة من الصلاحیات و الوظائف التي تقوم بها، كل بنك حسب نوعه         

  : یمارس مجموعة من الصلاحیات

ة تتلخص وظائفها في قبول الودائع و تعتبر هذه الوظیفة من أهم البنوك التقلیدی        

لى منح القروض و هذه الوظیفة موازیة إوظائفها و هي عماد البنوك التقلیدیة، بالإضافة 

دون دفع مقابل لأصحابها، كما  للوظیفة الأولى لأن البنوك لن تتمكن من الحصول على ودائع

                                                           
  . 141، ص2017، دار حمیثرا للنشر، القاھرة ،  دور البنوك الإسلامیة في التنمیة الاقتصادیةمحمد ، محمد علي شاھین  - 1
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الدولیة و تسهیل التجارة الدولیة و مضاعفة وإیجاد النقد  تقوم هاته البنوك بتسویة المدفوعات

  . 1ستشاراتالاكما أنها تقدم وكالة عن عملاء البنك و 

و غیرها  بالنسبة للبنوك الإسلامیة فتمارس أسالیب الاتجار و البیوع و الاستصناع         

حیث أن البنك  ،فالعلاقة بین البنك الإسلامي و مستخدم الأموال علاقة مشاركة أو مضاربة

الإسلامي لا یشترط مع عملائه وفقا للصیغ المختلفة باستثناء صیغة المرابحة ضمانات، و 

 مویل المطلوب قصیرتاحة التإتمارس البنوك الإسلامیة أیضا عملیات التوظیف و التي تستلزم 

  . 2ل فتباشر بنفسها عملیات المتاجرةالأج

،  79،  77،  75أما المشرع الجزائري فقد نص على صلاحیات البنوك في المواد         

  : من القانون النقدي و المصرفي 81

  3: تقوم البنوك بجمیع العملیات ذات العلاقة بنشاطها كالعملیات الآتیة        

  عملیات الصرف؛

توظیف  القیم  على الذهب و المعادن الثمینة و القطع المعدنیة الثمینة؛عملیات         

الاستشارة و  بیعها؛ ها و شراؤها و تسییرها و حفظها و المنقولة و كل منتوج مالي، و اكتتاب

الاستشارة والتسییر و الهندسة المالیة، و بشكل عام  المساعدة في مجال تسییر الممتلكات؛ 

لتسهیل إنشاء المؤسسات و التجهیزات و إنمائها؛ كما یمكن للبنوك كل الخدمات الموجهة 

  ." أن تحوز على مساهمات في الحدود التي رسمها القانون النقدي و المصرفي

بالنسبة للبنك المركزي نجد أن المشرع الجزائري قد نص على صلاحیاته في القانون         

  4:، و تتمثل صلاحیاته فیما یلي 56ة لى غایة المادإ40النقدي و المصرفي من المادة 

  

                                                           
، دار الفكر و القانون للنشر و  1،  طالاستثمار في عقود المشاركات في المصارف الإسلامیةأحمد محمد مصطفى ، - 1

  . 37، ص 2013التوزیع ، مصر، 
  ، مجموعة النیل العربیة ، مصر، د س ن، 2، جوسوعة المصرفیة العلمیة و العملیةالمصلاح الدین حسن السیسي،  - 2

  . 253- 252ص ص 
  .  13-12المتضمن للقانون النقدي و المصرفي، مصدر سابق، ص ص  09-23من القانون  81،  79،  77،  75المواد  - 3
  .  9، ص 6النقدي و المصرفي، مصدر سابق ،صالمتضمن للقانون  09- 23من القانون  56الى المادة  40من المادة  - 4
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  صدار النقد؛ إ" 

  التدخل في السوق النقدیة؛

  منح السیولة الاستعجالیة؛

  منح مكشوفات بالحساب الجاري للخزینة؛

  منح تنسیقات للخزینة العمومیة؛

المؤسسة المالیة للدولة بالنسبة لجمیع عملیات صندوقها و العملیات  بنك الجزائر هو

  المصرفیة و الائتمانیة، 

  مسك الحساب الجاري للخزینة،

  توظیف القروض و دفع قسائم السندات، 

  ."ممارسة عملیات الاستثمار

  صلاحیات المؤسسات المالیة   : الفرع الثاني 

من القانون  79و  78ت المالیة في المادتین نص المشرع على صلاحیات المؤسسا        

  : النقدي و المصرفي حیث أنه

لا یمكن للمؤسسات المالیة تلقي الأموال من الجمهور، ولا إدارة وسائل الدفع أو         

وضعها تحت تصرف زبائنها و بإمكانها القیام بسائر العملیات الأخرى، كما یمكن للمؤسسات 

  1:عملیات ذات العلاقة بنشاطها كالعملیات الاتیةالمالیة أن تجري جمیع ال

عملیات الصرف؛ عملیات على الذهب و المعادن الثمینة و القطع المعدنیة الثمینة؛          

رها و حفظها و بیعها توظیف القیم المنقولة و كل منتوج مالي، و اكتتابها و شراؤها و تسیی

المساعدة في مجال تسییر الممتلكات؛ الاستشارة و التسییر و الهندسة المالیة، و الاستشارة و 

كما یمكن  ؛ إنمائهاالمؤسسات و التجهیزات و  إنشاءبشكل عام كل الخدمات الموجهة لتسهیل 

                                                           
  . 12المتضمن للقانون النقدي و المصرفي، مصدر سابق ، ص 09-23من القانون  79و المادة  78المادة  -1
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من القانون النقدي و  81 أن تحصل المؤسسات المالیة على مساهمات طبقا لنص المادة

  .1المصرفي

ن المشرع قد نص على صلاحیات متشابهة لكل من البنوك و المؤسسات أحظ بو نلا        

تاح الحصول على أالمالیة كممارسة عملیات الصرف و ممارسة عملیات على الذهب، و قد 

نه نجد بأن المشرع اشترط حصول البنوك أ لاإالمساهمات لكل من البنوك و المؤسسات المالیة 

سمه المجلس النقدي و المصرفي أما المؤسسات المالیة فلم على مساهمات یكون في حدود ما ر 

  .یشترط ذلك 

 صلاحیات مكاتب الصرف : ع الثالث الفر 

ن المشرع لم ینص على أنجد  09-23لى القانون النقدي والمصرفي رقم إعند الرجوع          

بتأسیس المتعلق بشروط الترخیص  01- 23یضا في النظام رقم أو  ،صلاحیات مكاتب الصرف

وعلیه یمكن استخلاص ذلك من  ،مكاتب الصرف واعتمادها ونشاطها لم ینص على صلاحیاتها

ن مكاتب الصرف تقوم بعملیات أطبیعة النشاط الذي تقوم به و المهام المكلفة بها ، حیث 

و بشراء العملة الوطنیة مقابل أجنبیة الصرف الیدوي وذلك ببیع العملة الوطنیة مقابل العملة الأ

حكام التشریعیة والتنظیمیة المعمول بها، جنبیة ، وكذلك یجب علیها احترام الأالعملة الأ

لى سعیها للحفاظ على النمو السریع  للاقتصاد الوطني،   كما یجب على مكاتب إبالإضافة 

نها تخضع لرقابتها ، قیام مكاتب الصرف بوضع أالصرف احترام قرارات اللجنة المصرفیة بما 

ئمة لسلوك وتوزیعها على الموظفین والعملاء وذلك تجنبا لوقوع الاحتیال وتبییض معاییر ملا

  .2موالالأ

دارتها مثل بطاقات الائتمان إكما تقوم مكاتب الصرف بإصدار وسائل الدفع و          

الخصم و الشیكات و الشیكات السیاحیة و الحوالات المصرفیة، كما یتوجب علیها القیام و 

                                                           
 . 13المتضمن للقانون النقدي و المصرفي، مصدر سابق ، ص 03- 23من القانون  81المادة  - 1
المتعلق بشروط الترخیص بتأسیس مكاتب الصرف واعتمادھا ونشاطھا  ، المصدر  01-23من النظام رقم  2المادة  - 2

  . السابق 
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الإداري للمعلومات و حفظ السجلات المتعلقة بالعملاء كما تقوم بالطلب من العملاء بالرصد 

  .1أن یكون العمیل ذو هویة حقیقیة معلومات حقیقیة أي

رف و تجعل لى تحریر سوق الصإكما تقوم مكاتب الصرف كونها شركة تجاریة          

 . 2السوق في حالة تنافسیة

بسوق الصرف ما بین المتعلق  04- 2020من النظام  9لنص المادة  و طبقا         

المصارف وبعملیات الخزینة بالعملة الصعبة وبأدوات تغطیة خطر الصرف، یمكن أن تقوم 

  3:الآتیةمكاتب الصرف بالعملیات 

الإیرادات  المبالغ الناجمة عن عملیات شراء على مستوى سوق الصرف ما بین المصارف؛ " 

الناجمة عن الصادرات من السلع خارج المحروقات وكذا الإیرادات والمنتوجات المنجمیة 

المبالغ الناجمة عن كل  والخدمات؛ أرصدة الحسابات بالعملات الصعبة لمجمل الزبائن؛ 

قرض مالي أو اقتراض بالعملات الصعبة یعقده الوسطاء المعتمدون لاحتیاجاتهم الخاصة أو 

 ."كل الموارد الأخرى التي یُحدّدها بنك الجزائر ات زبائنهم؛لاحتیاج

لى مكاتب الصرف بأنها إو بموجب هذا النظام و ما ورد في نصوصه نجد أنه یشار          

وسیط في سوق ما بین البنوك، و هي مرخصة من قبل بنك الجزائر لإجراء معاملات الصرف 

م المتعلق بسوق الصرف الأجنبي بین البنوك و الأجنبي، و بعبارة أخرى نجد أن هذا النظا

عملیات خزینة الصرف الأجنبي و أدوات التحوط من مخاطر الصرف الأجنبي یسمح لمكاتب 

  .4بممارسة صلاحیاتها السالفة الذكرالصرف 

  

                                                           
1- George Walker, International Banking Regulation: Law, Policy and practice, Springer 
Netherlands, 2001, p p 441 442. 
2- International Monetary Fund. Research Dept ,World Economic outlook  EMU and the 
World Economy, INTERNATIONAL MONETARY FUND, 1996, p 70. 

المتعلق بسوق الصرف ما بین المصارف وبعملیات ،  2020مارس سنة  15المؤرخ في  04- 2020من النظام  9المادة  -3

  . 2020، لسنة  16، ج ر ع  الصرفالخزینة بالعملة الصعبة وبأدوات تغطیة خطر 
4- Amel Taibi, L’actualité en Algérie sur les bureaux de change, Revue droit international et 
développement, Volume 1, N°2, Université ORAN 2 Mohamed BENAHMED 2022, , p33. 
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  إجراءات تأسیس الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف : المبحث الثاني 

یساهم في تطور مختلف  ،بكونه قطاع استراتیجي ضخمیتمیز القطاع المصرفي          

تدخل بجملة من القیود فرضها على النشطة الاقتصادیة ، حیث قام المشرع الجزائري بالأ

ن تقدم أنه یتعین أقانوني الذي یتلائم معه ، كما الشكل اللزمه باتخاذ أحیث  ،الشخص المعنوي

داء أن نجاح المؤسسة المصرفیة في إتالي فشخاص مؤهلین للقیام بذلك بالأالعملیات من طرف 

شخاص الطبیعیة القائمة على هذه البنوك والمؤسسات المالیة مرتبطة بفعالیة الأ ،مهامها

ن یكونوا على قدر من الكفاءة أشخاص مر الذي یفرض على هؤلاء الأومكاتب الصرف ، الأ

  .والتخصص في المجال الاقتصادي بصفة عامة 

 لى كیفیات تأسیس الهیاكل الممارسة لعملیات الصرفإا سبق سنتطرق انطلاقا مم        

) المطلب الثاني(لیات الرقابة على الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف آإلى ثم ) ولالمطلب الأ (

  ) .المطلب الثالث( لى مسؤولیة الهیاكل الممارسة لعملیات الصرفإثم 

  فلعملیات الصر  الهیاكل الممارسةكیفیات تأسیس : ول المطلب الأ 

ذ لم یحسن إهمیة بالغة ولها خطورة على الاقتصاد الوطني أن لعملیات الصرف إ        

ي قبل الشروع أبتأسیس  أن هذه العملیات تتم تحت رقابة السلطة وهذه الرقابة تبدإف ،استخدامها

بالتقیید ن البنوك والمؤسسات المالیة ومكاتب الصرف ملزمون إلذلك ف ،في ممارسة النشاط

لى تأسیس البنوك والمؤسسات إالتي فرضها القانون وعلیه سنتطرق  ،بجملة من الالتزامات

  .   )الفرع الثاني(لى تأسیس مكاتب الصرف إثم ) ولالفرع الأ (المالیة 

  أسیس البنوك والمؤسسات المالیة ت: ول الفرع الأ 

شرع الجزائري قد حدد شروط ن المأنجد  ،من خلال استقرائنا للنصوص القانونیة         

، بطریقة واضحة وتم العمل بها بشكل  1995واجراء البنوك والمؤسسات المالیة وذلك منذ سنة 

لى إثم  )ولاأ(لى الحصول على الاعتماد إكبیر وذلك لتنظیم العمل المصرفي وعلیه سنتطرق 

  ).ثانیا (الحصول على الاعتماد 
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  .الحصول على الترخیص : ولاأ

حتى تتمكن البنوك والمؤسسات المالیة من ممارسة النشاط المصرفي واحتراف          

  .ن تحصل على ترخیص لكي تكون مؤهلة للقیام بعملها أعمال المصرفیة لابد من الأ

  :مفهوم الترخیص  -/1

  :لى التعریف الفقهي والتعریف التشریعي إحیث سنتطرق          

  :تعریف الترخیص  -/1.1

ن أدارة من خلاله جراء یمكن الإإعبارة عن " نه أیعرف الترخیص ب :التعریف الاصطلاحي  -أ

لى دراسة مدققة إخیرة لأانشطة، بحیث تخضع هذه تمارس رقابة صارمة على بعض الأ 

جراءات یسمح للإدارة بممارسة سلطتها ورقابتها بشكل مستمر فهذا النوع من الإ. ومفصلة

  .1" نشطةعلى مثل هذه الأ 

ذن بالتصرف یمنح حق ممارسة إ"نه أستاذ محمد جمال عثمان جبریل بوعرفه الأ         

النشاط المرخص به وهو قرار یصدر عن سلطة معینة یحمل في طیته ضمان للمرخص له 

  " . وللغیر بقانونیة العمل المرخص به

تعد الرخصة من " ي كما عرفه الدكتور عبد العزیز عبد المنعم خلیفة على النحو التال        

ن النشاط المراد أالتي تصدر عن السلطة المختصة ، بعد التأكد  نفرادیةالا داریة التصرفات الإ

او لا یتعارض مع الاستعمال الخاص للمال  بالآخریني ضرر یلحق أمزاولته لا یترتب عنه 

لحسن سیر تلك نها تعد ضمانة إلا إفراد لأان كانت تشكل قید على حریة إ العام ، فالرخصة و 

سباب لا یمكن للأفراد لى فوضى تتعارض مع الحریات ولهذه الأإمر الحریات حتى لا یصیر الأ

  .2"لا بعد موافقة السلطة المكلفة بالمراقبة إممارسة الحریات النشاطات المقیدة من المشرع 

  

                                                           
،  مذكرة ماجستیر ، كلیة الحقوق ، تخصص الاستثمار في الجزائرتأثیر النظام المصرفي على حركة لیلة بن مدخن،  -1

  . 27 26قانون اصلاحات اقتصادیة ،جامعة جیجل ، د س ن ، ص ص 
، مذكرة ماستر، كلیة الحقوق  تأسیس البنوك والمؤسسات المالیة في الجزائرمحمد العید عمرون ،  - توفیق سي حمدي  -2

  .   53، ص  2022المسیلة ، -صص قانون أعمال ، جامعة محمد بوضیافوالعلوم السیاسیة ، قسم الحقوق ، تخ
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  :التعریف التشریعي  –ب 

، و یزیل منع قانوني معینأنوني یرفع اتصرف ق" نه أیعرف رجال القانون الترخیص ب         

نه ألحصول على مزایا خاصة كما الكن دون  اط مارسة نشاء یسمح بمماجر إنه أكما یعرف 

نشطة دارة والسلطة والعامة من ممارسة رقابتها الصارمة على بعض الأ لإاجراء یمكن إ

جل أجراء قانوني من شانه ان یرفع حظر قانوني معین من إ لاإوبالتالي فالترخیص ما هو 

  .1"تأسیس البنوك والمؤسسات المالیة

 09-23ن المشرع الجزائري لم یعرف الترخیص في التعدیل الجدید رقم أحیث نلاحظ         

جراءاته حیث نظمه إ نما اكتفى بذكره وبیان شروطه و إ الذي یتضمن القانون النقدي والمصرفي و 

 09-23وما یلیها ، حیث نلاحظ في التعدیل الجدید رقم  89في القانون النقدي والمصرفي في 

  .للمجلس النقدي والمصرفي  مین العامن الهیئة المانحة للترخیص هو الأأ

  2: نواع الترخیص أ-/2.1

  : الترخیص بالإنشاء  -أ

نه ألیة جدیدة تخضع للقانون الجزائري ، حیث و مؤسسة ماأذن بإنشاء بنك هو منح الإ        

ن المجلس النقدي والمصرفي هو من یقوم أنجد ب 90- 89في المواد  09-23في القانون رقم 

و مؤسسة مالیة كما ترخص بإنشاء بنوك استثماریة وبنوك رقمیة أبمنح ترخیص بالإنشاء بنك 

  .وفقا لكیفیات یحددها النظام

  :الترخیص بالمساهمة  –ب 

ذن بتحقیق شراكة بین قر المشرع الجزائري صراحة بالترخیص بالمساهمة وهو منح الإأ        

نه في القانون رقم أجنبي في القطاع المصرفي ،  حیث س المال الأأس المال الوطني ور أر 

و البنوك أمع السلطات النقدیة  تفاقیاتاقر بالترخیص بإبرام أنه أنجد  94في المواد 23-09

  .جنبیة وفقا لما یحدده النظام الأ المركزیة

  
                                                           

  . 55محمد العید عمرون  ، مرجع سابق ، ص  -توفیق سي حمدي -1
  . 14المتضمن القانون النقدي والمصرفي ، المصدر السابق ، ص 09-23من القانون رقم  94-92- 90-89المواد  -2
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  :الترخیص بالتمثیل  -ج

جنبیة ذن بفتح مكاتب تمثیل للبنوك الأقصد بهذا النوع من الترخیص هو منح الإی        

نه یمكن أنجد ب  92في المادة  09- 23جنبیة ، حیث في القانون رقم والمؤسسات المالیة الأ

جنبیة في والمصرفي وذلك بفتح مكاتب تمثیل للبنوك الأذن من قبل المجلس النقدي إمنح 

  .الجزائر 

  :الترخیص بالإقامة  -د

ذن بفتح فروع للبنوك والمؤسسات المالیة ن منح الترخیص بالإقامة هو منح الإإ        

ن الترخیص هنا لا أالمعاملة بالمثل ، ومن هنا نستنتج ب أجنبیة في الجزائر مع مراعاة مبدالأ

ن تكون دول البنوك والمؤسسات المالیة أمام الهیئة المعنیة بل یجب أقط بتقدیم طلب یقتصر ف

نه في أراضیها ، حیث أیضا لها فروع البنوك والمؤسسات المالیة الجزائریة على أجنبیة الأ

ن منح الترخیص كلف به المجلس النقدي والمصرفي أنجد ب 93في المادة  09-23القانون رقم 

  .منه  64م المادة حكاأمع مراعاة 

  :الترخیص بالتعدیل  -و

ذا إیتعین على البنوك والمؤسسات المالیة التي یحكمها القانون الجزائري في حالة ما         

 64/18في المادة 09-23نه في القانون رقم أعلیها تعدیل بإبلاغ الهیئة المعنیة ،حیث  أطر 

ساسیة للبنوك والمؤسسات المالیة مخولة للمجلس ن صلاحیة تعدیل القوانین الأأقر بأنه أنجد 

ن تكون التعدیلات تخص أالنقدي والمصرفي و الترخیص یكون من قبل المجلس مسبقا شرط 

من القانون  103/1ادة و المساهمین فیها وذلك وفقا لنص المأس مالها أو ر أغرض مؤسسة 

  .1نفسه

  

  

 
                                                           

، 14، 10ضمن القانون النقدي والمصرفي ،  المصدر السابق ، ص ص تالم 09-23من القانون رقم  103 - 93-64المواد  -1
15  .  
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  :حالات منح  الترخیص -/ 2

و مؤسسة مالیة ترغب في ممارسة أنشاء بنك إن حالات منح الترخیص تكون عند إ        

ن أ، حیث  09-23النشاط المصرفي من قبل المجلس النقدي والمصرفي في القانون رقم 

  :تتمثل فیما یلي  93- 92 -90- 89حالات منح الترخیص بموجب المواد 

 إنشاء بنك وطني ؛  

 إنشاء مؤسسة مالیة وطنیة ؛  

 اتب تمثیل للبنوك الأجنبیة ؛فتح مك  

  فتح فروع في الجزائر للبنوك والمؤسسات المالیة الأجنبیة مع مراعاة مبدأ المعاملة بالمثل.  

  :تى به هو أن الجدید الذي أنجد  09-23لى القانون النقدي والمصرفي رقم إوبالرجوع         

 بنك رقمي ؛ استحداث  

  استحداث بنك استثماري.  

  1:  صول على الترخیصطلب  الح-/ 3 

ن أ 09-23لقد نص المشرع الجزائري بموجب القانون النقدي والمصرفي رقم          

  .الحصول على  الترخیص یكون من عند المجلس النقدي والمصرفي  

  :الجهة التي یقدم لها الطلب  –أ 

بتأسیس بنك لشروط  الترخیص  المحدد 01-24من النظام رقم  3وفقا لنص المادة         

یوجه طلب الترخیص بتأسیس : "ومؤسسة مالیة واعتمادها ، حیث نصت المادة على ما یلي

، شخص ) ین(بنك ومؤسسة مالیة  وفتح فرع لبنك ومؤسسة مالیة ، من طرف الطالب 

لى رئیس المجلس النقدي والمصرفي ،ویرفق هذا الطلب بملف المشروع إو معنوي ، أطبیعي 

  " المخطط تجسیده  

                                                           
 2ص، المصدر السابق،  المحدد شروط الترخیص بتأسیس بنك و مؤسسة مالیة واعتمادھا،  01-24النظام رقم من 3المادة  -1
.  



 الإطار المؤسساتي لعملیة الصّرف                             :     الفصل الثاني

 

~ 100 ~ 
 

ن المشرع الجزائري قد قام بتحدید من هم المعنیون بالحصول على أنجد  3باستقراء نص المادة 

شخاص طبیعیة وقد یكون أو أن المعني قد یكون شخص طبیعي أشار بأالترخیص ، حیث 

الجهة و  ) " ین(الطالب"شخاص معنویة وهذا ما جاء باستخدام المشرع لعبارة أو أشخص معنوي 

  .الترخیص هو المجلس النقدي والمصرفي  بطلالتي یقدم لها 

  :محتویات ملف طلب الحصول على الترخیص  - ب

ن ملف طلب الترخیص یحتوي على إف 01-24من النظام  4باستقراء نص المادة         

  :تیة العناصر الآ

  ودوافع لاختیار الاستثمار وذلك لسماح  الإنشاءتحدید وصف المشروع ونوع المؤسسة محل

  بتقییم إمكانیة تجسید المشروع و مردودیته وأثره على الاقتصاد ؛

  ومكانة المساهمین الرئیسیین في بلدهم  الأموالتقدیم مواصفات المؤسسین المقدمین لرؤوس

، حیث الأصلي مع مراعاة للقدرات المالیة والخبرة والمعرفة في المجال المصرفي والمالي 

  یجب أن یقدم المؤسسون التزام مكتوب بالدعم ؛

  شركة الأم للأساسي لاتوافق مشروع القانوني الأساسي للبنك أو المؤسسة المالیة أو القانون

  بالنسبة للفرع والشكل القانوني للمشروع مع القانون الجزائري ؛

  ة والاقتصادیة دراسة الفنیلسنوات متضمن ل) 5(برنامج النشاط الذي یمتد على  خمس

  ین المتوسط والطویل ؛نالمزمعة والخطة على المدی والإستراتیجیةوالمعلومات المالیة 

  تناسق صفة و نزاهة وقدرة المؤسسین ومقدمي الأموال وطبیعة المساهمات وتقدیمات رؤوس

  .الأموال مع نموذج النشاط المختار ومصدر الأموال المقدمة 

لمعنیین بطلب الترخیص على تقدیم وثیقة وصفیة تبین توقعات لزام اإلى إبالإضافة         

  1:لأحكام الجهاز التشریعي والتنظیمي وتتضمن الوثیقة الوصفیة العناصر التالیة  لتزامالا

  ؛  والإفصاحنظام المعلومات  

 جهاز الرقابة الداخلیة و تسییر المخاطر المرتبطة بالنشاط ؛  

 النظام المحاسبي ؛  

                                                           
  .2عتمادھا، المصدر السابق، ص المحدد شروط بتأسیس بنك و مؤسسة مالیة وا 01-24من النظام رقم  4المادة  -1
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  الاحترازي ؛النظام  

 ومكافحتها ؛ الإرهابموال وتمویل نظام الوقایة من تبییض الأ  

  من القانون النقدي والمصرفي ؛ 98قائمة المسیرین الرئیسیین بمعنى المادة  

  سیاسة السریة و حمایة البیانات والأموال والقیم.  

  یتم تحدید  وثائق هذه العناصر من طرف بنك الجزائر عن طریق تعلیمة. 

  :شروط منح الترخیص  -/ 4

ن یتأكد أصدار الترخیص یجب إلكي یقوم المجلس النقدي والمصرفي بالبت في قرار          

  :من مجموعة من الشروط 

  : شروط تتعلق برأس المال-/ أ

ن أدنى للبنوك والمؤسسات المالیة یجب لحد الأان یكون أاشترط المشرع الجزائري         

المتعلق بالحد  02-24من النظام  3وهذا طبقا لما جاءت به المادة یكون محررا كلیا ونقدا 

نه استحدث نوعین أدنى لرأسمال البنوك والمؤسسات المالیة العاملة في الجزائر ، حیث الأ

هما بنوك استثماریة وبنوك رقمیة كما  09-23من القانون رقم  90جدیدین للبنوك في المادة 

نه قد ورد بنك ألا إنه  قد استحدث نوعین أمنه  2ادة في الم 02-24نجد في النظام رقم 

عمال وبنك رقمي وهنا یطرح التساؤل حول مقصد المشرع في استخدامه مصطلحین أ

نه استعمل عبارة أساسي باللغة الفرنسیة نجد لى النص الأإمتضاربین، وبالرجوع 

:BanqueD’affaires  من النظام  2من القانون سالف الذكر والمادة  90المادتین  في كلا

عمال أنه یقصد بنك أخفق في الترجمة حیث یرجح ألمشرع قد أن أسالف الذكر ، ومن هنا نجد 

 ’Banque D:ن یقصد بنك استثماري یحبذ لو  یستعمل عبارة أذا كان یرید إوفي حالة ما 

investissement  

  1:دنى للبنوك والمؤسسات المالیة یتمثل فیما یلي س المال الأأر حیث قد حدد المشرع         

  ؛) دج 20.000.000.000( عشرون ملیار دینار جزائري:بنك  

                                                           
دنى لرأسمال البنوك والمؤسسات المتعلق بالحد الأ،  2024فبرایر  6رخ في  المؤ  02-24من النظام رقم  2المادة  -1

  .2، ص  2024لسنة  ، 18ج ر ع  ، المالیة العاملة في الجزائر
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  ؛) دج20.000.000.000( عشرون ملیار دینار جزائري : بنك أعمال  

  ؛ ) دج  10.000.000( عشرة ملاییر دینار جزائري: بنك رقمي  

  دج6.500.000.000(وخمسمائة ملیون دینار جزائري  ستة ملاییر: مؤسسة مالیة.( 

  :شروط تتعلق بالملتمسین  -/ب

في الدولة وعلاقته  الإستراتیجیةنظرا لأهمیة القطاع المصرفي و كونه من القطاعات         

الهامة بالاقتصاد ونظرا للمخاطر الكثیرة التي یتعرض لها محترفو المهنة المصرفیة قام المشرع 

من القانون النقدي  98ي بإعطاء اعتبار لممارسي هاته المهنة ، وباستقراء نص المادة الجزائر 

و أقل تحدید الوجه الفعلیة لنشاط بنك لألزامیة تولي شخصان على اإ شترطانه أوالمصرفي نجد 

لزم البنوك والمؤسسات المالیة التي مقرها أیضا أمؤسسة مالیة مع تحدید مسؤولیة تسییرها و 

على الوظائف في التسلسل أقل یشغلان الأن تعین شخصین على أالرئیسي في الخارج كذلك 

لیهما لتحدید النشاط الفعلي لفروع هاته الهیاكل في الجزائر ویتحمل هذان إالهرمي ویتم الاستناد 

على أقیم بالنسبة لشخصان المعینان في الشخصان مسؤولیة تسییرها ، وقد تم اشتراط صفة الم

  . وظیفتین في التسلسل الهرمي 

ن یقدم أنه یجب أمن القانون النقدي والمصرفي  99وقد جاء في نص المادة         

لتي سیستخدمونها مع تبریر صفة مكانیات المالیة والتقنیة اإ الملتمسون برنامج النشاط و 

لمقدمین ، ومهما یكن د الاقتضاء ضامني هؤلاء اعنو   الأموالشخاص المقدمین لرؤوس الأ

ن یقوم الملتمسون بتقدیم قائمة المسیرین الرئیسین ومشروع القانون أموال و مصدر الأیجب تبریر 

جنبیة وكذا تنظیم ساسي للشركة الأو القانون الأأساسي للشركة الخاضعة للقانون الجزائري الأ

هلیتهم وخبرتهم في المجال المصرفي و تأخذ أالمسیرین و ثبات نزاهة إالداخلي حسب الحالة مع 

هداف تنمویة في ظروف تتجانس مع السیر أبعین الاعتبار قدرة المؤسسة الملتمسة على تحقیق 

  .1ي و تقدیم خدمات نوعیة للزبائنالحسن للنظام المصرف

  

  

                                                           
  .15المتضمن القانون النقدي والمصرفي، المصدر السابق ،  ص  09-23من القانون رقم  99-98المواد  -1
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  :دخول الترخیص حیز التنفیذ -/ 5

، على  01-24ذ لم ینص علیه في النظام رقم نجد ان دخول الترخیص حیز التنفی        

ن الترخیص یكون اعتبارا من تاریخ تبلیغه هل أقر فیه بأالذي  02-06خلاف النظام رقم 

ن دخول الترخیص حیز التنفیذ هو نفسه المنصوص علیه في النظام سالف أیقصد المشرع ب

  .نه سوف ینص علیه في تعلیمة یصدرها بنك الجزائر أم أالذكر 

  :الطعن  -/6  

داریة للاستئناف بمدینة مام المحكمة الإأوفقا للقانون النقدي والمصرفي یكون الطعن         

لغى الشروط التي نص أن المشرع أمنه ، ومنه نستنتج  95وهذا طبقا لنص المادة  يالجزائر 

 11-03 مر رقمالأمن  87الملغى والمادة  02- 06من النظام رقم  7علیها سابقا في المادة 

  .الملغى 

  الحصول على الاعتماد : ثانیا

ساسیة وتخلفه یعني عدم أساسي لممارسة عملیات البنوك بصفة أن الاعتماد شرط إ        

مكانیة مزاولة عملیات البنوك وعلیه لابد من الحصول على الاعتماد بعد الحصول على إ

  .الترخیص

  :تعریف الاعتماد  -/1

  .التعریف الاصطلاحي والتعریف التشریعي للاعتماد لى إحیث سنتطرق         

  :التعریف الاصطلاحي -/1.1

دارة بغرض حصوله على إعبارة عن اتفاق یبرمه الشخص مع " نه أیعرف الاعتماد ب        

و تنفیذ بعض المشاریع ، كما یمكن أو بغرض تحقیق أو المالیة أ بعض المزایا الجبائیة

و أدارة من خلاله وجود وممارسة نشاط معین منفرد تقبل الإ داريإنه تصرف أتعریفه على 
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مر بأنشطة اقتصادیة مقننة كما هو الحال بالنسبة ذا تعلق الأإوجود هیئة معینة خاصة 

  .1"للنشاط المصرفي

دارة المالیة والتي من خلالها یمكن حد سلطات الإأعبارة عن "یضا بانه أویعرف         

داریة على المؤسسات البنكیة الخاصة وبالتالي البحث في مدى المساهمة إفرض رقابة 

نعاش الساحة المالیة والاقتصادیة داخل الاقلیم الوطني بحیث إالفعلیة لتلك المؤسسات في 

  .2"داء النشاطات المصرفیة قبل حصولها على الاعتمادأي مؤسسة أیتعذر على 

حریة الاستثمار حیث یهدف المشرع من  أتكریس لمبدهو " نه أكما تم تعریفه كذلك ب        

و هذه أشخاص الذین ینوون ممارسة هذا النشاط لى حمایة الجمهور كما یلتزم الأإوراءه 

موال المدخرین أن یكونوا قادرین على امتلاك الوسائل التقنیة والمالیة الكافیة لحمایة أالمهنة 

بعاد المتعاملین غیر القادرین مالیا وفي المقابل لى استإجراء الاعتماد یهدف إن أوالغیر كما 

  .3"جلب المتعاملین القادرین على حمایة الزبائن

 :التعریف التشریعي  -/2- 1  

لا انه إلم یعطي المشرع الجزائري تعریف للاعتماد بالنسبة للبنوك والمؤسسات المالیة         

قام بذكره وحدد شروطه واجراءاته وتاریخ دخوله حیز التنفیذ وذلك في القانون النقدي والمصرفي 

،  01-24من النظام رقم  12الى  7بالإضافة من المواد  104و  101و  100في المادة 

  .ن الهیئة المانحة للاعتماد هو محافظ بنك الجزائرأحیث 

  :ول على الاعتمادالجهة التي یقدم لها طلب الحص -/2

بان  البنوك والمؤسسات المالیة وفروع  01- 24من النظام  7/1ذلك طبقا للمادة         

الاعتماد من ن تقوم بطلب أجنبیة المتحصلة على الترخیص البنوك والمؤسسات المالیة الأ

  .4محافظ بنك الجزائر

                                                           
، مذكرة ماستر، كلیة الحقوق والعلوم السیاسیة ، قسم النظام القانوني للمؤسسات المصرفیة في الجزائرسھام میلاط ،  -1

  . 29، ص   2014م بواقي ،  ،  جامعة العربي بن المھیدي أالحقوق،  تخصص قانون أعمال 
، أطروحة دكتوراه ، كلیة الحقوق والعلوم  تنظیم الالتحاق بالمھنة البنكیة في التشریع الجزائريفرحات أعمیور،  -2

  .  95 94، ص ص  2017،  1السیاسیة ، قسم الحقوق ، تخصص قانون خاص ، جامعة الحاج لخضر باتنة 
  . 78 77محمد العید عمرون ، مرجع سابق ، ص ص  -توفیق سي حمدي -3
  . 2ص  ، المصدر السابق، المحدد شروط بتأسیس بنك او مؤسسة مالیة واعتمادھا  01- 24من النظام رقم  7/1المادة  -4
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  :رسال طلب الحصول على الاعتماد إجل أ-/3

جل أن طلب الاعتماد یوجه للمحافظ في إ 01-24من النظام رقم  7/2جاءت المادة         

مع ،و بالفتحأبقرار الترخیص بالتأسیس ) ین(شهر ابتداء من تاریخ تبلیغ الطالب  12قصاه أ

رفاق طلب الاعتماد بعناصر المعلومات والمستندات المكونة للملف ، الملف یتم تحدید إ

نه أمن نفس النظام  8عناصره عن طریق تعلیمة یصدرها بنك الجزائر ، كما جاء في المادة 

طارات المسؤولة لغرض اعتماد المسیرین وتأهیل الإ ن یتضمن طلب الاعتماد ملفأیجب 

تماد دارة الكیان وتحدد شروط اعإ الفعلي لتوجیه النشاط ومراقبته و  جل تحدیدأالمعینین من 

من النظام نفسه  9طارات المسؤولة عن طریق النظام ، كما جاء في المادة المسیرین وتأهیل الإ

نه تقوم مصالح بنك الجزائر بمعاینة میدانیة لتأكد من توفیر الوسائل البشریة والمادیة أ

  .1لى المحافظإشاطه وتحرر عقاب ذلك تقریر یرسل المعني نالضروریة لمباشرة الكیان 

  :منح الاعتماد  -/4

ن الاعتماد یمنح أمن القانون النقدي والمصرفي  100/4قر المشرع طبقا للمادة أ        

سالف  01-24من النظام رقم  10بموجب مقرر من محافظ بنك الجزائر ، كما جاء في المادة 

جمیع الشروط التي حددها التشریع ) ین(في حالة استفاء الطالب  ن الاعتماد یمنحأالذكر ب

طار طلب ترخیص التأسیس إل الصارم للالتزامات المقدمة في والتنظیم المعمول بهما والامتثا

مین العام و الفتح وكذا الشروط الخاصة المحتملة التي یتضمنها الترخیص كما یقوم الأأ

  ) .ین (الب للمجلس النقدي والمصرفي بتبلیغ الط

  :نشر و تسجیل الاعتماد  -/5  

ن المحافظ هو الذي یمسك القوائم أمن القانون النقدي والمصرفي ب 102 نصت المادة        

المحینة للبنوك والمؤسسات المالیة والوسطاء المستقلین ، وتنشر هذه القوائم كل سنة في الجریدة 

شكال نفسها ، شعبیة كما ینشر كل تعدیل حسب الأالرسمیة للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة ال

وینشر مقرر الاعتماد في الجریدة الرسمیة ویكون داخل حیز التنفیذ اعتبارا من تاریخ التبلیغ  

                                                           
المحدد شروط بتأسیس بنك او مؤسسة مالیة واعتمادھا ، المصدر السابق ، ص  01-24من النظام رقم  9 -8 -7/2المواد -1

  . 3 2ص 
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جنبیة حصلت على الاعتماد أویجب على كل بنك و مؤسسة مالیة وفرع بنك و مؤسسة مالیة 

من  12و  10وفقا لما جاء في المواد  لقانون وذلك شرة النشاط في الآجال المحددة فيمبا

  . 01-24النظام رقم 

  :حالات سحب الاعتماد  -/ 6

أن سحب الاعتماد من القانون النقدي و المصرفي على  104طبقا لما جاء في المادة         

طار صلاحیاتها ، حیث إي قد تقررها اللجنة المصرفیة في خلال بالعقوبات التیكون دون الإ

  :النقدي والمصرفي قرار سحب الاعتماد في الحالات التالیة  یصدر المجلس

  المؤسسة المالیة  ؛ وأبناء على طلب من البنك  

  :تلقائیا 

 ن لم تصبح الشروط التي یخضع لها الاعتماد متوفرة ؛إ  

 شهرا  ؛) 12(ن لم یتم استغلال الاعتماد لمدة اثني عشرإ  

 1اشهر) 6( ذا توقف نشاط موضوع الاعتماد لمدة ستةإ.  

  تأسیس مكاتب الصرف : الفرع الثاني 

قام المشرع  ،جنبیةموال الأجلب رؤوس الأالمناخ الاقتصادي و جل تحسین أمن          

لى الترخیص في مكاتب إتحداث مكاتب الصرف وعلیه سنتطرق الجزائري و لأول مرة باس

  . )ثانیا( لى الاعتماد في مكاتب الصرفإثم  )ولاأ( الصرف

   الحصول على الترخیص  : ولاأ

  :الجهة التي یقدم لها طلب الحصول على الترخیص  -/1

ن الحصول على الترخیص أحیث نصت على  01-23من النظام رقم  3طبقا للمادة         

من  89لى المادة إ، بالإضافة  في مكاتب الصرف یكون من رئیس المجلس النقدي والمصرفي

                                                           
  . 16المتضمن القانون النقدي والمصرفي ، المصدر السابق ، ص  09-23من القانون رقم  104المادة  -1
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ن طلب الترخیص في مكاتب أنون النقدي والمصرفي على المتضمن القا 09-23القانون رقم 

  .الصرف یصدر من المجلس 

  :رسال طلب الحصول على الترخیص إاجل  -/2

جل الترخیص المتعلق بتأسیس مكاتب أیقوم المجلس النقدي والمصرفي بإرسال         

الملف الكامل وهذا طبقا لنص  ستلامامن تاریخ  أشهر) 3(في غضون ثلاثةالصرف یكون 

  . 011-23من النظام  4/1المادة 

  :حالات الحصول على الترخیص  -/3

ن حالات الترخیص بالنسبة لمكاتب الصرف هي نفسها حالات الترخیص بإنشاء بنك إ        

المتعلق  09-23من القانون رقم  93-92-90-89و مؤسسة مالیة وذلك طبقا للمواد أ

  .بالقانون النقدي والمصرفي 

  :ملف طلب الترخیص  -/4

على ملف طلب  01-23من النظام  3/2لقد نص المشرع الجزائري في المادة         

عطیات الملف ، كما نص ومع ذلك لم یحدد م" الملف التأسیسي " الترخیص وذلك بذكره لعبارة 

  .ولم یذكر معطیاته  "الملف الكامل"من النظام  نفسه على  4/1في المادة 

  :نشر وتسجیل الترخیص -/5

ن نشر قوائم مكاتب الصرف یكون كل أ 09-23من القانون رقم  102/2طبقا للمادة         

  .2الرسمیة وقوائم تكون محینة دوماسنة في الجریدة 

  :الطعن -/6

الطعن في طلب ترخیص مكاتب الصرف هو نفسه بالنسبة للبنوك والمؤسسات المالیة         

  . 09- 23من القانون رقم  95وذلك طبقا للمادة 

                                                           
ترخیص بتأسیس مكاتب الصرف واعتمادھا ونشاطھا ، المصدر المتعلق بشروط ال 01-23من النظام رقم  4-3المواد  -1

  . 2السابق ، ص 
المتضمن القانون النقدي والمصرفي ، المصدر السابق ، ص ص  09-23من القانون رقم  102 -93-92- 90-89المواد  -2
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  .الحصول على الاعتماد  : ثانیا

  :الاعتماد الجهة التي یقدم لها طلب -/1

الحصول على الاعتماد في مكاتب الصرف یكون بطلب من المحافظ وذلك طبقا للمادة         

  . 01-23من النظام رقم  5/1

  :رسال طلب الحصول على الاعتمادإأجل -/2

من تاریخ تبلیغ الترخیص وهذا ) 12(جل لا یتعدى اثني عشرأرسال الطلب في إیكون         

  . 01-23من النظام رقم  5/1طبقا للمادة 

   :ملف طلب الاعتماد-/3

 بملف"نه یرفق أعلى  01-23من النظام  5/2لقد نص المشرع الجزائري في المادة         

  .1ولم یحدد معطیاته" الاعتماد

  :شروط  منح الاعتماد-/4

  :المال برأسشروط تتعلق -أ

س مال أعلى ان ر  01-23من النظام  6اشترط المشرع الجزائري في نص المادة         

  :مكاتب الصرف یكون معاین نقدا وكلیا عند تأسیسه حسب الحالة 

  لمكتب الصرف المؤسس في شكل شركة ذات ) دج5.000.000(خمس ملایین دینار

  أسهم؛

 لمكتب الصرف المؤسس في شكل شركة ذات مسؤولیة ) دج 1.000.000(ملیون دینار

 .محدودة أو شركة المساهمة البسیطة 

  

  

                                                           
دھا و نشاطھا ، المصدر السابق المتعلق بشروط الترخیص بتأسیس مكاتب الصرف واعتما 01-23من النظام رقم  5المادة  -1

  . 2، ص 
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  :بالملتمسین شروط  تتعلق -ب

ذا استوفت الشركة جمیع الشروط التي حددها القانون إأن الاعتماد یمنح نص المشرع ب        

من القانون  2و 100/1وكذا الشروط المقترنة بالترخیص عند الاقتضاء وهذا طبقا لنص المادة 

  . 09-23رقم 

  :منح الاعتماد -/ 5

ذا إجزائر للممارسة نشاط مكتب الصرف نك الیمنح الاعتماد بموجب مقرر من محافظ ب        

  . 01-23من النظام رقم  8/1استوفى المكتب كل شروط التأسیس وذلك طبقا للمادة 

   :نشر و تسجیل الاعتماد -/6

شهرا من ) 12(جل لا یتعدى اثني عشرأیجب على مكتب الصرف ممارسة نشاطه في         

،  01- 23من النظام  8/2وهذا طبقا لنص المادة تاریخ تسلیم الاعتماد تحت طائلة البطلان 

وینشر الاعتماد في الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة طبقا لنص المادة 

  . 09-23من القانون رقم  4/ 100

  :حالات سحب الاعتماد-/7

ة ویكون من سحب الاعتماد في مكاتب الصرف هو نفسه في البنوك والمؤسسات المالی        

  .09-23من القانون رقم  104طرف المجلس النقدي والمصرفي وذلك طبقا للمادة 

  الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف لیات الرقابة على آ:المطلب الثاني 

هم قانون یضم تنظیم الرقابة على الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف هو القانون أن إ        

ن أرقابة وتفرعها لعدة تقسیمات نجد نه نتیجة تنوع الأ، حیث  2023لنقدي والمصرفي لسنة ا

ن أزة مسؤولة مكلفة برقابتها ، كما و مكتب صرف تخضع لأجهألیة و مؤسسة ماأكل بنك 

انونا وذلك جراء الاخلال اللجنة المصرفیة تتمتع بسلطة قمعیة تتمثل في توقیع عقوبات مقررة ق

لى الرقابة على البنوك إیة المعمول بهما ، وعلیه سنتطرق ام التشریعیة والتنظیمحكبأحد الأ

  . )الثاني الفرع(لى الرقابة على مكاتب الصرف إثم  )ولالأ الفرع (والمؤسسات المالیة 
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  ة على البنوك والمؤسسات المالیة الرقاب: ول الفرع الأ 

  ) .ثانیا (لى الرقابة الخارجیة إثم  )أولا(لى الرقابة الداخلیة إسنتطرق         

  .الرقابة الداخلیة  : ولاأ

  :مفهوم الرقابة الداخلیة  -/ 1

لى إالتشریعي للرقابة الداخلیة وثم  لى التعریف الاصطلاحي والتعریفإحیث سنتطرق         

  .خصائصها 

  :التعریف الاصطلاحي -/1-1

جراءات والعملیات التي یتم اعتمادها من مجموعة من الإ" نها أتعرف الرقابة الداخلیة ب        

مختلف مستویات المسؤولیة في مؤسسة معینة وذلك بهدف التقلیص من المخاطر التي من 

  " . هداف المضبوطة و المتعهد بهان تحول دون تحقیق الأأنها أش

تشمل الخطة التنظیمیة ووسائل التنسیق "نها أمریكي للمحاسبین بكما عرفها المعهد الأ

صوله وضبط مراجعة البیانات المحاسبیة ألى حمایة إلمشروع یهدف مقاییس والمتبعة في اوال

لعاملین على التمسك بالسیاسات وتشجیع ا الإنتاجیةوالتأكد من دقتها وزیادة الكفاءة 

  " .  داریة الموضوعیةالإ

 الإداریةجراءات والضمانات و الضوابط هي مختلف الإ "نها أیضا بأكما تعرف         

والمحاسبیة وغیرها التي تعدها وتنفذها المؤسسة تحت مسؤولیتها من اجل حمایة نوعیة 

  .1"داء المعلومات المحاسبیة و التسیریة وتحسین طرق الأ

  :التعریف التشریعي  -/1-2

 : "08-11من النظام  3لقد عرف المشرع الجزائري الرقابة الداخلیة في نص المادة         

 یة من مجموع العملیات والمناهج وتتشكل الرقابة الداخلیة للبنوك والمؤسسات المال

  1:لى ضمان ما یأتي ، بشكل مستمر إراءات التي تهدف ، على الخصوص ، جالإ

                                                           
، مذكرة ماستر، كلیة الحقوق والعلوم السیاسیة،  الرقابة على البنوك في التشریع الجزائريخالصة كروش ، - زھرة بوحدة -1

  . 8 7، ص ص 2023قسم الحقوق ، تخصص قانون أعمال،  جامعة محمد البشیر الابراھیمي برج بوعریریج ، 
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  التحكم في النشاطات؛  

  السیر الجید للعملیات الداخلیة؛  

  العملیاتیة ؛الأخذ بعین الاعتبار بشكل ملائم ، بما فیها المخاطر  

 الداخلیة ؛ الإجراءات احترام  

 المطابقة مع الأنظمة والقوانین ؛  

 الشفافیة و متابعة العملیات المصرفیة ؛  

 موثوقیة المعلومات المالیة ؛  

 الحفاظ على الأصول ؛  

  الاستعمال الفعال للموارد.  

  2:خصائص الرقابة الداخلیة -/ 1-3

لمؤسسات المالیة مجموعة من الخصائص نذكرها فیما للرقابة الداخلیة على البنوك وا        

  :یلي

  تكمل حسن سیر العمل وانتظامه وذلك بتقسیم العمل و تحدید : خطة تنظیمیة

  الاختصاصات والمسؤولیات الوظیفیة ؛

  ن یتم مباشرة تحید الاختصاصات والمسؤولیات في وضوح تام للقضاء على أ: الوضوح

  تداخل الاختصاص وتضاربه ؛

  صول جراءات تسجیلیة مناسبة تتیح رقابة محاسبیة فعالة الأإوجود : الدقة والمرونة

  وعلى الدخل والمصروفات ؛ لتزاماتوالا

  وجود هیئة من العاملین على مستوى عالي من الكفاءة ؛:الفعالیة  

  كلما كان النظام الرقابي قادرا على تحقیق  السرعة في : السرعة في كشف الانحرافات

كبر أكثر كفایة في تلافي أصلا یصبح ذلك النظام أو منع حدوثها أف الانحرافات اكتشا

ن أ:" السلبیة الخطیرة لتلك الانحرافات وحسب قول بشیر العلاق  ثارالآقدر ممكن من 

                                                                                                                                                                                           
، ج ر للبنوك والمؤسسات المالیة یتعلق بالرقابة الداخلیة 2011نوفمبر  28المؤرخ في  08-11لنظام رقم من ا 3المادة  -1

  .3، ص  2012، لسنة  47ع 
  . 10 9خالصة كروش  ، مرجع سابق ، ص ص  - زھرة بوحدة -2
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ن إوقوعها  قبل خطاء لیس فور وقوعها فحسب بلمثل هو الذي یكتشف الأالنظام الأ

  ؛ " مكن ذلك أ

  باتفاق النظام الرقابي المقترح مع حجم وطبیعة النشاط الذي تتم  ونعني:الاستمراریة

  كثر تعقیدا وملائمة ؛أالرقابة علیه فعندما یكون حجم المؤسسة كبیر یتطلب نظام 

  لابد من توافر نظام سلیم لتلقي كافة المعلومات في الوقت المناسب :الوقت المناسب

ة القائمین الرقابیة مراعاة الوقت خاصنشطة وعلیه یجب على القائمین بمختلف الأ

یصالها في الوقت المحدد حیث تفقد المعلومات المتأخرة معناها إبإعداد تقاریر علیهم 

  . وفائدتها جزئیا وكلیا

  1:جهزة الرقابة الداخلیة أ-/2 

المالیة  قام المشرع الجزائري بوضع جهازین للرقابة الداخلیة على البنوك والمؤسسات        

  .ذلك للحد من المخاطر المستحدثة و 

  : جهاز رقابة المطابقة  -/2-1

البنوك والمؤسسات  ألزمتحیث  08-11من النظام رقم  19لقد نصت علیه المادة         

ن أن الجهاز یجب أ،من النظام نفسه في الفقرة ح 2المالیة حسب الشروط المذكورة في المادة 

لزامیة تعیین إمن نفس النظام على  20صت المادة ا نیكون مطابق لشروط هاته المادة ، كم

  . مسؤول یسهر على فعالیة وتناسق رقابة هذا الجهاز 

  :ومكافحتهما  الإرهابموال وتمویل جهاز الوقایة من تبییض الأ -/2-2 

ن رقابة هذا الجهاز تدخل ضمن جهاز أ 08-11من النظام  30/1حیث نصت المادة         

على الطابع الملائم للجاهزة  ویسهر علیه مسؤول جهاز رقابة المطابقة، رقابة المطابقة 

لى النصوص القانونیة والتنظیمیة وكذا المخاطر التي قد إبالنظر ، ات المعمول بها جراءوالإ

  . تتعرض لها البنوك والمؤسسات المالیة 

   

                                                           
المالیة  ، المصدر السابق ، ص المتعلق بالرقابة الداخلیة للبنوك والمؤسسات  08-11من النظام رقم  30/1- 20-19المواد  -1

  .  6 5ص 
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  . الرقابة الخارجیة : ثانیا

  :مفهوم الرقابة الخارجیة  -/1

  .لى خصائص إلى التعریف التشریعي ثم إلى التعریف الاصطلاحي ثم إحیث سنتطرق         

  :التعریف الاصطلاحي  -/1-1

و المؤسسة المالیة مثل أالرقابة التي تؤدیها جهات خارجیة عن البنك " نها أتعرف ب        

لى إكي والمالي تیاز على القطاع البناللجنة المصرفیة التي تعتبر في الجزائر سلطة رقابیة بام

  " . مجلس النقدي والمصرفي وبنك الجزائر ومحافظي الحساباتالجانب 

تمثل جهات رقابة الجهات الرسمیة من خلال البنك الذي یمارس "نها أكما تعرف ب        

دوات مختلفة وتتبع صلاحیة البنك المركزي في أجهزة فنیة متخصصة بوسائل و أبواسطة 

جنبیة وغیرها من الخاص ، قانون البنوك قانون مراقبة العملة الأالرقابة من خلال قانونه 

جهزة ألى ذلك إلى هذه القوانین یضاف إت ، المذكرات الصادرة واستنادا نظمة والتعلیماالأ 

الرقابة المتخصصة في البنك المركزي بجولات تفتیشیة وزیارات مفاجئة للبنوك وفروعها 

  .1" والبیانات والكشوف الدوریةوطلب تزوید الدائرة بمراقبة البنوك 

  :التعریف التشریعي  -/1-2

لم یعطي المشرع الجزائري تعریف للرقابة الخارجیة على خلاف الرقابة الداخلیة التي         

نه قد أالقانون النقدي والمصرفي نجده  إلىنه وبالرجوع أ، غیر  08-11عرفها في النظام رقم 

  .ممارسة الرقابة الخارجیة قام بتنظیم الهیئات المخول لها 

  :خصائص الرقابة الخارجیة -/1-3

ن خصائصها تتمثل فیما أمن خلال التعاریف السابقة المتعلقة بالرقابة الخارجیة نستنتج         

  :یلي

 رقابة تؤدیها جهات خارجیة على البنوك و المؤسسات المالیة ؛  

                                                           
یة ، فرع الحقوق ، تخصص قانون ، مذكرة ماستر،  كلیة الحقوق والعلوم السیاس الرقابة المصرفیة، برھوم مریم  -1

  . 82 81، ص ص  2020، جامعة محمد خیضر بسكرة ، الأعمال
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  ؛جهاز فحص فني محاید من طرف خارج الوحدة الاقتصادیة  

 جراءات و تسعى لتحقیق الأهداف؛لمراقبة الحسابات و التحقق من سلامة الإ آلیة  

  یقوم بها أفراد خارجیین یعملون على ضبط وتدقیق حسابات القانونیین الخارجیین.  

  : الهیئات المخول لها صلاحیة الرقابة الخارجیة  -/2

  :اللجنة المصرفیة -/2-1

  : تشكیلة اللجنة المصرفیة -أ

ن اللجنة المصرفیة تتكون من أنجد  09-23من القانون رقم  117طبقا لنص المادة         

  1:عضاء ذكرها فیما یلي مجموعة من الأ

 المحافظ رئیسا؛  

  عضاء یختارون بحكم كفاءتهم في المجال المصرفي والمالي والمحاسبي ؛أ) 3(ثلاث  

  رئیسها الأول ، وینتدب الثاني من ینتدب الأول من المحكمة العلیا ویختاره ) 2(قاضیین

  مجلس الدولة ویختاره رئیس هذا المجلس بعد استشارة المجلس الأعلى للقضاء ؛

 ممثل عن مجلس المحاسبة یختاره رئیس هذا المجلس من بین المستشارین الأولین ؛  

  قل ؛الأالمالیة برتبة مدیر على  وزارةممثل عن  

 مدة عهدتهم خمسة سنوات ویمنع علیهم   یعین أعضاء اللجنة بموجب مرسوم رئاسي

  .أي وظیفة أخرى أو عهدة أخرى بأجر أو بدون أجر  ممارسة

  2: مهام اللجنة المصرفیة- ب

من القانون  116اللجنة المصرفیة مجموعة من المهام حددها المشرع في نص المادة         

  :والتي تتمثل فیما یلي  09-23رقم 

  والمؤسسات المالیة للأحكام التشریعیة  والتنظیمیة المعمول بهما ؛رقابة مدى احترام البنوك  

  فحص شروط استغلال البنوك والمؤسسات المالیة والسهر على نوعیة وضعیاتها المالیة؛  

  التي تتم معاینتها والسهر على احترام قواعد حسن سیر المهنة ؛  الاختلالاتالمعاقبة على  
                                                           

  . 18المصرفي ، المصدر السابق ، ص المتضمن القانون النقدي و  09-23من القانون رقم  117المادة  -1
  . 19 18، المصدر السابق ، ص ص  09 -23من القانون النقدي و المصرفي رقم  119- 116المواد  -2
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 الخاضعین دون أن یتم اعتمادهم  الأشخاصتي یرتكبها تعاین عند الاقتضاء المخالفات ال  

  وتطبق علیهم العقوبات التأدیبیة المنصوص علیها في هذا القانون دون المساس بالعقوبات

  جرائیة ؛المدنیة والإ

 صدار اللجنة تعلیمات توجیهیة وتبت عن طریق مقررات  إ.  

  1: صلاحیات اللجنة المصرفیة -ج 

جنة المصرفیة بمجموعة من الصلاحیات التي نص علیها المشرع في نص المادة لتتمتع ال

  :و التي تتمثل فیما یلي  09-23من القانون رقم  120

  رقابة الخاضعین بناء على الوثائق الموجودة في عین المكان؛

ك و المؤسسات المالیة لا خلال من طرف البنو إهي الوحیدة المخولة بالبت في أي         

  عمال السیر المترتبة عنه؛أخلال المتعلق بخطر القرض و سیما الإ

 إمكانیتهاتنظم رقابة هذه اللجنة بتكلیف من بنك الجزائر و ذلك بواسطة أعوانه مع         

  .لى وزیر المالیة بطلب منه إیقع علیه الاختیار ، كما تستمع  بتكلیف أي شخص

  : قرارات الجنة المصرفیة و الطعن فیها  -د 

خرى أتصدر اللجنة المصرفیة مجموعة من القرارات و التي أحیانا یطعن فیها و قرارات         

، 09-23من القانون رقم  119و هذا طبقا لما ورد في نص المادة  ،لا یمكن بتاتا الطعن فیها

نه یتم اتخاذ هاته القرارات بالأغلبیة ، و في حالة تساوي عدد الأصوات یرجح صوت أحیث 

ت أو مصف و كما لا یمكن الطعن في القرارات التي تتعلق بتعیین قائم بالإدارة مؤق، الرئیس 

ال المحددة داریة للاستئناف لمدینة الجزائر خلال الآجلا لدى المحكمة الإإبالعقوبات التأدیبیة 

و یتم تبلیغ هاته القرارات بواسطة قرار ، داریة جراءات المدنیة و الإأحكام قانون الإ بموجب

  . داریة جراءات المدنیة و الإلإطبقا لقانون ا غیر قضائي أو

  

  

                                                           
  . 19، المصدر السابق ، ص  09-23من القانون النقدي والمصرفي رقم  120المادة -1
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  1:محافظو الحسابات  -/2-2

  :مهام محافظو الحسابات -أ

- 23من القانون رقم  112الحسابات مهام حددها المشرع في نص المادة  لمحافظي        

  : و التي سنذكرها فیما یأتي 09

  یتعین على محافظي الحسابات أن یعلموا فورا المحافظ بكل مخالفة ترتكبها المؤسسة

  الخاضعة لمراقبتهم طبقا لهذا القانون والنصوص التنظیمیة المتخذة بموجب أحكامه؛ 

تقریرا لرئیس اللجنة المصرفیة حول المراقبة التي قاموا بها و یجب أن یسلم هذا أن یقدموا 

  أشهر ابتداء من تاریخ قفل كل سنة مالیة؛ ) 4(التقریر في أجل أربعة

  أن یقدموا للجمعیة العامة تقریرا خاصا حول أیة تسهیلات ممنوحة من المؤسسة لأحد

من هذا القانون و في ما یخص  15المادة الأشخاص الطبیعیة أو المعنویة المذكورة في 

  فروع البنوك و المؤسسات المالیة الأجنبیة فیقدم هذا التقریر لممثلیها في الجزائر؛ 

  العامة المؤسسة؛ سخة من تقاریرهم الموجهة للجمعیةلى محافظ بنك الجزائر نإأن یرسلوا  

 یدةأن یزودوا للجنة المصرفیة بأي وثیقة أو معلومة أخرى تراها مف .  

  : خلال محافظي حسابات البنوك و المؤسسات المالیة لمهامهم إجزاء - ب

و المتمثلة فیما  09-23من القانون رقم  113لقد نص المشرع على ذلك في المادة         

  :یلي

 جراءات التأدیبیة ؛خطار المجلس الوطني للمحاسبة بصفتها الهیئة المخولة بتطبیق الإإ  

 3(المنع من ممارسة مهام محافظي الحسابات لبنك ما أو مؤسسة مالیة ما لمدة ثلاث (

  .سنوات مالیة 

  : مهام مركزیة المخاطر -/2-3

سر ومركزیة المستحقات مصلحة مركزیة مخاطر المؤسسات والأیسیر بنك الجزائر         

  :غیر المدفوعة والتي كلفت بمهام نذكرها فیما یلي 

                                                           
  . 18 17در السابق ص ص المص، 09-23من القانون النقدي و المصرفي رقم  113- 112المواد  -1
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  هویة المستفیدین من القروض وبیانات القروض لدى البنوك والمؤسسات المالیة جمع بیانات

لا سیما منها طبیعة وسقف القروض الممنوحة والمبالغ المسحوبة والقروض غیر المسددة 

  والضمانات المعطاة لكل قرض ؛

  مركزة المعلومات حول القروض خصوصا القروض المصغرة الممنوحة ویتعین على البنوك

سسات المالیة أو الهیئات المانحة للقروض المصغرة أن تقوم بالانخراط في مركزیة والمؤ 

 110المخاطر  وأن تزودها بالمعلومات الضروریة لسیرها الحسن وهذا ما جاءت به المادة 

  .091-23من القانون رقم 

  الرقابة على مكاتب الصرف: الفرع الثاني

جنبیة وتحویلها للعملات المحلیة والعملات الأجراء قیام مكاتب الصرف بعملیاتها         

حكام ألا بد من خضوعها للمراقبة وذلك لضمان السیر الحسن للمكاتب مع مراعاة ، المختلفة 

 09-23ن المشرع الجزائري  نص صراحة في القانون رقم أوعلیه نجد ، التنظیم المعمول به 

تب الصرف من صلاحیات اللجنة ن مراقبة مكاأالمتضمن القانون النقدي والمصرفي على 

منه والتي نصت على  116/1المصرفیة وهي المكلفة بالرقابة الخارجیة علیها وذلك في المادة 

  : ما یلي 

  :وتكلف بما یلي " اللجنة " شراف ، تدعى في صلب النص إتؤسس لجنة مصرفیة ، سلطة  "

  رقابة مدى احترام البنوك والمؤسسات المالیة والوسطاء المستقلین ، ومكاتب الصرف ، و

للأحكام " الخاضعین "دناه أمزودي خدمات الدفع ، الذین یدعون في صلب النص 

 .2"التشریعیة و التنظیمیة المطبقة علیهم 

خارجیة على مكاتب ن اللجنة المصرفیة تقوم بالرقابة الأباستقراء نص المادة نجد         

ولى وذلك عن طریق الصرف ، حیث تقوم اللجنة بالمحافظة على الاقتصاد الوطني بالدرجة الأ

التأكد من مدى احترام مكاتب الصرف للنصوص  التشریعیة و التنظیمیة المعمول بهما ، غیر 

غفل عن أنه ألا ،إلمكاتب الصرفالرقابة الخارجیة  لىأن المشرع نص صراحة عنه بالرغم من أ

                                                           
  . 17المتضمن القانون النقدي والمصرفي ، المصدر السابق ، ً ص  09-23من القانون رقم  110المادة  -1
  . 18المتضمن القانون النقدي والمصرفي ، المصدر السابق ، ص  09- 23من القانون رقم  116/1المادة  -2
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المالیة التي قام بتنظیم رقابتها الداخلیة  على عكس البنوك والمؤسسات ،الرقابة الداخلیة لها

ن مكاتب الصرف تتخذ في طبیعتها القانونیة شكل الشركة سواء كانت شركة أوبما . والخارجیة 

طبق نه تأو شركة ذات مسؤولیة محدودة ، فیمكن القول أو شركة مساهمة بسیطة أسهم أذات 

على البنوك والمؤسسات المالیة والمتمثلة في  ةعلى مكاتب الصرف نفس الرقابة الداخلیة المطبق

جراءات وجهاز إمطابقة القوانین واحترام ول هو جهاز المطابقة والذي دوره جهازین الجهاز الأ

حد من ومكافحتهما والذي دوره ال الإرهابموال وتمویل الثاني هو جهاز الوقایة من تبییض الأ

ن الرقابة الداخلیة عنصر رئیسي في مكافحة أالقیام بالأعمال غیر المشروعة على اعتبار 

  .قة و نظمة رقابیة موثأالاحتیال لذلك یجب وضع 

  الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف مسؤولیة : المطلب الثالث 

 تزامالالمارسة لعملیات الصرف من خلال نظرا لفرض الرقابة المطبقة على العملیات الم        

د المنظمة لهذه خلال بها یعد خروجا عن القواعأو الإ، المصرفي بأحكام القانون النقدي و

المخالفة ، من  المشرع الجزائري جزاءات مختلفة تختلف حسب طبیعة له فقد رتب ،العملیات

لى المسؤولیة على مكاتب الصرف إثم  )ولالفرع الأ (لى المسؤولیة البنكیة إخلال ذلك سنتطرق 

  ).الفرع الثاني(

 المسؤولیة البنكیة : ول الفرع الأ 

ببعض هاته السلوكیات تقوم له مسؤولیة  وإخلالهجراء سلوكیات البنك التي یقوم بها         

ثم  )ولاأ(لى المسؤولیة المدنیة إطرق سنت وعلیه ،جزاء مخالفته للقوانین والتنظیمات المعمول بها

  . )ثالثا (لى المسؤولیة الجزائیة إثم  )ثانیا(لى المسؤولیة التأدیبیة إ

   المسؤولیة المدنیة : أولا

عمال تكون أهي كل ما یتحمله مسؤول تناط بعهدته " نها أتعرف المسؤولیة المدنیة ب         

بها نسان عاقل فیراد إأن یكون المسؤول خفاقها علیه وهذا یقتضي حتما إأو تبعة نجاحها 

  :، وهي نوعان " خلاله بقاعدة من قواعد السلوكإموما الجزاء الذي یترتب على المرء عند ع
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وهي التي تترتب عن عدم تنفیذ الالتزام الناشئ عن العقد وتقوم متى :المسؤولیة العقدیة  -/ 1

أو فیفها على تخ تفاقالافمسؤولیة العقدیة یجوز  ،العامةوجد عقد بین البنك وعمیله وفقا للقواعد 

لى الحكم لصالح العمیل بتعویض الضرر الناشئ عن عدم وفاء إوتهدف  ،على التشدید فیها

  .ثبات العمیل الضرر الذي لحقه من البنك إوجود هذا العقد مع  لقیامها ویكفي ،البنك بالتزامه

آخر، و مثال المسؤولیة العقدیة للبنك، كأن یكلف البنك بالوفاء لشخص فدفع لشخص         

أو لو أن  حجزا وقع على حساب شریك فنفذه على حساب الشركة دون احترام للفصل بین 

شخصیة الشركة و شخصیة الشریك، كما لو أخطأ البنك ففتح لعمیله حسابا عادیا و كان علیه 

أن یفتح حسابا عادیا و كان علیه أن یفتح حسابا غیر مقیم ثم نفذ أمرا للعمیل بالتحویل 

طیا ضرورة الحصول على إذن مراقبة النقد مما عرض العمیل لغرامة، فحكم المصرفي متخ

  .1بمسؤولیة البنك لأنه كان یتوجب علیه إخطار العمیل بذلك

وذلك ، خلال بالتزام فرضه القانون هي التي تنشا عن الإ :المسؤولیة التقصیریة / 1 

ن هذا الضرر وبین بتعویض الضرر الذي ینشئ دون وجود علاقة عقدیة بین المسؤول ع

البنك  إلزاملى إوهي تهدف ، ضررا للغیر بسبب خطئه  بنكالوتقوم حینما یحدث  ،المضرور

  . 2بتعویض الضرر الناشئ عن خطئه

كأن یسأل البنك مسؤولیة شخصیة ، إذا صدر :  و مثال المسؤولیة التقصیریة للبنك        

الخطأ صادرا من البنك بحد ذاته متى كان الخطأ من ممثله القانوني أو من وكیل عنه، یعتبر 

  . 3بقرار من مدیر فرع للبنك لأن مدیر الفرع یعتبر الممثل القانوني للبنك فیما یتعلق بهذا الفرع

بالنسبة للمؤسسات المالیة، فسنعطي مثالا عن المسؤولیة المدنیة التي تترتب لشركات         

هنا الوظیفة التعویضیة من أهم وظائف المسؤولیة التأمین في حالة حدوث الكوارث الطبیعیة، ف

شركة (المدنیة، إذ نقل عبئ التعویض من عاتق المسؤول عن الضرر إلى عاتق المؤمن 

، و بذلك یمكن القول  أن هذا النوع من التأمین یمثل أفضل وسیلة للضمان الوفاء )التأمین

                                                           
  . 1220، ص 1993، المكتبة القانونیة، القاهرة، من الوجهة القانونیةعملیات البنوك المختلفة علي جمال الدین عوض،  -1
،  03، العدد  05مجلد ال،   كادیمیةمجلة الباحث للدراسات الأ،  المسؤولیة المدنیة للبنكوئام بغیاني ،   -یزید عربي باي -2

  . 433  432  429، ص ص  2018الجزائر ، 
  . 1221علي جمال الدین عوض، مرجع سابق، ص  -3
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دون أن یقع العبء المالي  بالحق في التعویض  لمن قد یصاب بضرر بسبب نشاط المسؤول،

في تعویض ذلك المصاب بالكامل على هذا المسؤول لوحده و إنما یتوزع من خلال نظام 

  .1التأمین

   المسؤولیة التأدیبیة : ثانیا

بنك او مؤسسة مالیة  إخلالهي المترتبة جزاء "  بأنهاتعرف المسؤولیة التأدیبیة         

بالقوانین والتنظیمات المعمول بها وبما ان اللجنة المصرفیة هي صاحبة الاختصاص والرقابة 

"  على البنوك والمؤسسات المالیة وعلیه هي التي تتولى اتخاذ التدابیر الوقائیة والعقابیة

  :حیث تتم فیما یلي 

  :الوقائیة  الإجراءات-/1

الوقائیة تتمثل  الإجراءاتنجد ان  09- 23نون النقدي والمصرفي رقم القا إلىبالرجوع         

  2: فیما یلي 

نجد انه یمكن للجنة ان  09- 23من القانون رقم  123وذلك طبقا لنص المادة : التحذیر -أ

بقواعد حسن سیر المهنة مع منح فرصة  أخلتتوجه تحذیر للمؤسسات الخاضعة للرقابة اذا 

  لمسیري هاته المؤسسات بتقدیم تفسیرات  ؛

وهذا ما جاءت : دارته إأسالیب و تصحیح أدعوة مسیري البنك لدعم التوازن المالي للبنك - ب

نها أن تتخذ كل التدابیر التي من شأحیث یمكن للجنة  09-23من القانون رقم  124به المادة 

ن تقوم أسالیب تسییره وذلك بعد أالتوازن المالي الخاضع وتقوم بتصحیح  و تدعمأن تعید أ

  بدعوة الخاضع لیبرر وضعیته ؛ 

ن تعیین قائم بالإدارة مؤقت وذلك لیقوم بتسییر أیمكن للجنة : تعیین القائم بالإدارة المؤقت -ج

طرف مسیري المؤسسة ما من إویتم تعیینه  ،فروعها في الجزائر وأعمال المؤسسة المعنیة أ

                                                           
، دار التعلیم الجامعي، )دراسة مقارنة ( المسؤولیة المدنیة عن أضرار الكوارث الطبیعیة محمد عبد الصاحب الكعبي، -1

  . 485، ص 2019مصر، 
  .  19المتضمن القانون النقدي والمصرفي ، المصدر السابق ،  ص  09-23من القانون رقم  124-  123المواد  -2
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نهم لم یعد في استطاعتهم ممارسة مهامهم بشكل عادي وذلك طبقا لنص أب او أر ذا إ ،المعنیة 

  .1 09-23من القانون رقم  125لمادة ا

  : العقابیة  الإجراءات-/2

حكام ي خاضع بأحد الأأخل أذا إنة المصرفیة بعقوبات في حالة ما تقضي اللج        

و لم یأخذ التحذیر في الحسبان  أو لم یذعن لأمر أو التنظیمیة المتعلقة بنشاطه أالتشریعیة 

-23من القانون  126جراءات العقابیة في المادة أن المشرع الجزائري نص على الإوعلیه نجد 

  : والتي تتمثل فیما یلي  09

  نذار؛ الإ .1

  التوبیخ ؛.2

  نواع الحد من ممارسة النشاط ؛المنع من ممارسة بعض العملیات وغیرها من الأ .3

  و عدم تعیینه؛أكثر مع تعیین قائم بالإدارة مؤقتأو أالتوقیف المؤقت لمسیر .4

و عدم أنفسهم مع تعیین قائم بالإدارة أشخاص كثر من هؤلاء الأأو أنهاء مهام شخص إ.5

  تعیینه ؛

  سحب الاعتماد ؛.6

دنى الذي یلزم س المال الأأر لر كثتقضي اللجنة بعقوبات مالیة تكون مساویة على الأ .7

  . الخاضع بتوفیره ویتم تحصیل المبالغ الموافقة من طرف الخزینة العمومیة

    المسؤولیة الجزائیة: ثالثا

  :وفقا لما ورد في القواعد العامة -/1

:" مكرر من قانون العقوبات على أنه أن یكون الشخص المعنوي  51تنص المادة         

باستثناء الدولة و الجماعات المحلیة و الأشخاص المعنویة الخاضعة للقانون العام، یكون 

الشخص المعنوي مسؤولا جزائیا عن الجرائم التي ترتكب لحسابه من طرف أجهزته أو ممثلیه 

                                                           
  . 20 - 19المتضمن النقدي و المصرفي ، المصدر السابق ، ص ص  09-23من القانون رقم  125المادة  -1
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، و من هذا النص نستنتج بأنه تقوم مسؤولیة جزائیة "الشرعیین عندما ینص القانون على ذلك

و المؤسسات المالیة التابعة للقطاع الخاص و یتبین من النص القانوني أن المشرع لا للبنوك 

المعنوي أن یتم ارتكاب الفعل  یمیل مع المذهب الموسع، بل یقتصر في شروط مسائلة الشخص

جرامي من طرف أجهزته أو ممثله القانوني و یقصد بذلك الشخص الذي یملك سلطة الإ

  .1مثل المدیر أو رئیس مجلس الإدارةوي باسمه ممارسة نشاط الشخص المعن

  2:تقوم المسؤولیة الجزائیة للشخص المعنوي وفقا للشروط التالیة        

  ،أن یكون الشخص المعنوي من أشخاص القانون الخاص  

  أن یكون السلوك الذي یعتد به محل للمسائلة الجزائیة هو عبارة عن جرائم یتم تحقیقها

  لحساب الشخص المعنوي من طرف أجهزته أو ممثلیه الشرعیین لمصلحته أو فائدته، 

  ذا وجد نص قانوني یقضي إلا إلا تجوز قیام مسؤولیة الشخص المعنوي و متابعته جزائیا

  . ؤولیته خاصة و متمیزةبذلك صراحة و ذلك لكون مس

لى خمس سنوات و إعلى أنه یعاقب بالحبس من سنتین  كما أن المشرع الجزائري نص        

ي مؤسسة و یعمل بأیة صفة كانت ف من دینار جزائري كل 100000 إلى 20000بغرامة من 

لى أجانب أو جزائریین مقیمین في بلاد أجنبیة بأسرار المؤسسة التي إأدلى أو شرع بالإدلاء 

من قانون  302و هذا طبقا لما ورد في المادة ، یعمل فیها دون أن یكون مخولا له بذلك 

العقوبات المعدل و المتمم، و بالتالي نستنتج أنه یوجد نص حول مسائلة الشخص المعنوي 

 "مؤسسة"شخص معنوي خاص، حیث تم ذكر مصطلح  ن كان هناكأبالرغم من أنه لم یذكر 

  . ن كانت المؤسسة عمومیة أو خاصةإولم یذكر في نص هذه المادة 

تدخل عملیة غسیل الأموال ضمن الاقتصاد الخفي،  :وفقا لما ورد في القوانین الخاصة-/2

سمیا ضمن حسابات الناتج باعتباره مجموعة من الأنشطة التي تحقق دخلا لا یتم تسجیله ر 

تهربا من الالتزامات القانونیة المرتبطة بالكشف عن هذه الأنشطة  إخفائهما لتعمد إالقومي، 

المولدة لدخل بطرق مخالفة للقوانین السائدة في الدولة، و علیه تكمن مسؤولیة البنوك بالالتزام 

                                                           
  . 325، ص 2017، دار بلقیس للنشر، الجزائر، )دراسة مقارنة(القانون الجنائي العام عبد الرحمن خلفي،  - 1
-313، ص ص  2017لقیس للنشر، الجزائر، ، دار ب )القسم العام(شرح قانون العقوبات الجزائري سعید بوعلي ،  - 2
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بصفة یتضمن أمر بالخروج من بالإخطار عن العملیات المالیة المشبوهة و هذا الالتزام جاء 

و لذلك یجب أن تقوم  ، تجاه الموقف المعین أي القیام بشرط إیجابي معیناالحالة السلبیة 

عن العملیات المالیة  البنوك وغیرها من المؤسسات المالیة بعمل إیجابي یتمثل في الإبلاغ

  .1ها عقوبة جنائیةغ مشكلا جریمة للا كان موقفها سلبي بالامتناع عن الإبلاإ المشبوهة و 

و قد نص المشرع الجزائري على جریمة تبییض الأموال في المادة الثانیة من القانون         

المتعلق بالوقایة من تبییض الأموال و تمویل الإرهاب و مكافحتهما المعدل و المتمم  23-01

  . 01-05للقانون 

یعاقب بالحبس من خمس و قد نص المشرع على عقوبة لهاته الجریمة بانه         

دج و هذا  3000.000الى  1000.000و بغرامة من ) 10(الى عشر سنوات ) 05(سنوات

، كما نص على أنه یعاقب كل من یرتكب جریمة تبییض 1مكرر 389طبقا لنص المادة 

طار جماعة إجرامیة بالحبس من عشر إدي أو باستعمال التسهیلات أو في الأموال بشكل اعتیا

لما  و هذا 8000.000الى 4000.000و بغرامة من ) 20(الى عشرین سنة  )10(سنوات 

  . 22مكرر 389ورد في نص المادة

  مكاتب الصرف على مسؤولیة ال: ع الثاني الفر 

عند قیام مكاتب الصرف بأي سلوك مخالف للقوانین والتشریعات المعمول بها واخلال         

لى المسؤولیة إثم  )ولاأ(لى المسؤولیة المدنیة إسنتطرق ، بالتزاماتها تترتب علیها مسؤولیة

  ) .ثالثا(لى المسؤولیة الجزائیة إثم ) ثانیا(التأدیبیة 

     المسؤولیة المدنیة: أولا 

تب الصرف و الزبون االناشئ بین مك تزامالالخلال عن تترتب مسؤولیة مدنیة جراء الإ        

  :، وهي نوعان ) العمیل(المتعامل معه 

نشئ أوهي التي تترتب عن عدم تنفیذ الالتزام الناشئ عن العقد الذي : المسؤولیة العقدیة  -/1

نه  یجوز إقانون المدني فبین مكتب الصرف و عمیله وطبقا للقواعد العامة التي جاء بها ال

                                                           
  . 177أمال بلعلیات، مرجع سابق ، ص  - 1
  .من قانون العقوبات المعدل و المتمم، المصدر السابق 2مكرر 389و المادة  1مكرر 389المادة  - 2
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ن العمیل ملزم بإثبات الضرر الذي أو تشدید المسؤولیة العقدیة ، حیث أالاتفاق على تخفیف 

لى تعویض العمیل عن هذا إتیجة لعدم وفائه بالتزامه وتهدف قه به مكتب الصرف وذلك نلح

  . الضرر

وهي التزام فرضه القانون وذلك لعدم وجود علاقة عقدیة بین  : المسؤولیة التقصیریة  -/ 2

  .نه ملزم بالتعویضإأنه عند قیام مكتب الصرف بخطأ فمكتب الصرف والعمیل ، حیث 

  .المسؤولیة التأدیبیة:  ثانیا

توزیعها على ن تقوم بوضع معاییر ملائمة للسلوك و أیجب على مكاتب الصرف         

ن یتعرضون ین المرتكبإأنه عند القیام بالاحتیال فب ، رسال رسالة واضحةإ الموظفین والعملاء و 

عاییر وسیاسات تأدیبیة ، وتشكل قواعد السلوك نقطة البدایة بهذا الشأن تدعمها مالللإجراءات 

خلاقي داخل مكاتب الصرف والهدف من وضع قاعدة السلوك هو تنشر مناخا من السلوك الأ

  . 1خلاقیة والسلوكیة لمكاتب الصرفتحدید المعاییر الأ

جراءات وقائیة إن لها إف ، خاضعة لرقابة اللجنة المصرفیة ن مكاتب الصرف أوبما         

  :جراءات عقابیة تتمثل فیم یلي إ و 

أن نجد  09-23لى القانون النقدي والمصرفي رقم إبالرجوع  :جراءات الوقائیةالإ -/1

جراءات الوقائیة المطبقة على البنوك والمؤسسات المالیة هي نفسها المطبقة على مكاتب الإ

منه ، دعوة مسیري مكاتب الصرف لدعم  123الصرف والمتمثلة في التحذیر طبقا للمادة 

من نفس القانون  124سالیب تسییره وذلك طبقا للمادة أالتوازن المالي للمكاتب وتصحیح 

حدى إ" مال المشرع في نصوص المادتین سالفة الذكر مصطلحات نستخلص ذلك عند استع

ن مكاتب الصرف إ، وعلیه ف"  ي خاضعأ"و "  لمؤسسات الخاضعة لرقابة اللجنة المصرفیةا

طلق علیه المشرع في أمثل ما " الخاضعین " نها تضم  أي أتخضع لرقابة اللجنة المصرفیة 

  .2 09 -23من القانون رقم  116المادة 

  

                                                           
  .  91،  ص  2023، ، النسخة الثالثة ، المملكة العربیة السعودیة ،  الصرافة والتحویلالأكادیمیة المالیة ، -1
  18المتضمن القانون النقدي والمصرفي ، المصدر السابق ،ص ص  09-23من القانون رقم  124-123- 116المواد  - 2
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  : جراءات العقابیة الإ -/2

خلالهم بالأحكام إقوبات على الخاضعین لها في حالة تقضي اللجنة المصرفیة بع        

و لم یأخذ  التحذیر في الحسبان أو لم یذعن لأمر أالتشریعیة والتنظیمیة المتعلقة بنشاطه 

  . سالفة الذكر  126بإحدى العقوبات المقررة في المادة 

   الجزائیةالمسؤولیة :  ثالثا

-24قر المشرع الجزائري مسؤولیة جزائیة للشخص المعنوي بموجب القانون رقم ألقد         

خلالها بالتزامات المقررة إن مكاتب الصرف عند إلمتمم لقانون العقوبات ، وعلیه فالمعدل وا 06

  :التالیتین وذلك في الحالتین  09-23لها فإنها تخضع لمسؤولیة جزائیة وذلك طبقا للقانون رقم 

ر التنظیمیة من طرف مكتب رسال التقاریإدم احترام قواعد التصریح وقواعد في حالة ع-/1

لى إ) دج10.000(ألاف دینار نه یتعرض لعقوبة مالیة من عشرة إنه یتعرض فإالصرف ف

والتي نصت  09-23من القانون رقم  38/1وذلك طبقا للمادة ) دج1.000.000(میلون دینار 

دم احترام قواعد بغض النظر عن قرارات اللجنة المصرفیة ، یترتب على ع: " على ما یلي

و مكتب صرف أو مؤسسة مالیة أرسال التقاریر التنظیمیة من طرف بنك إالتصریح وقواعد 

لى ملیون إ) دج 10.000(ألاف دینار وكذا مقدمي خدمات الدفع ، عقوبة مالیة من عشرة 

  .1)"دج1.000.000(دینار 

لى خمسة إأنه یعاقب بالحبس من سنتین حكام القانون النقدي والمصرفي أحالة مخالفة  في-/2

 500.000(لى خمسمائة الف دینارإ) دج 200.000( ألف دینار سنوات وبغرامة من مائتي 

یعاقب : " والتي نصت على ما یلي  09-23من القانون رقم  151/1وذلك طبقا للمادة ) دج 

حكام أحد أو لحساب شخص معنوي ، أ، سواء لحسابه الخاص كل شخص خالف في تصرفه 

سنوات ) 5(لى خمس  إ) 2(القانون ، بالحبس من سنتین  من هذا 88و  87و 83المواد 

) دج 500.000(ف دینار لألى خمسمائة إ) دج200.000(من مائتي الف دینار وبغرامة 

"2.  

                                                           
  . 6، ص النقدي والمصرفي ، المصدر السابقالمتضمن القانون  09- 23من القانون رقم  38/1المادة  - 1
  . 22، المصدر السابق ،  ص لمتضمن القانون النقدي والمصرفي ا 09-23من القانون رقم  151/1المادة  - 2
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 :خلاصة الفصل الثاني 

وذلك للنهوض به نظرا  ،هم متطلبات النظام الاقتصاديأتعتبر عملیات الصرف من         

مان في تعاملاتها مع لما تقدمه من خدمات مالیة خاصة بها وضمان السیر الحسن لها والأ

هما الفعال في الدولة دى بالمشرع بالإضافة للبنوك والمؤسسات المالیة ودور أالعملاء ، مما 

لى إصرف یسهل تحویل العملات المحلیة عملیات النه قام باستحداث هیكل یقوم بألا إالجزائریة 

حیث نظمها " مكاتب الصرف " : لا وهو المسمى ب أو الشراء أجنبیة سواء بالبیع العملات الأ

المتعلق بشروط الترخیص بتأسیس مكاتب الصرف واعتمادها  01-23ضمن النظام رقم 

همیة أعطى لها أو  09-23رقم یضا في القانون النقدي والمصرفي أونشاطها ، كما نص علیها 

هم أن الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف تعتبر من أخاصة في القطاع المصرفي ، حیث 

ال وتحویلها مو الهیاكل في النظام المصرفي وذلك لاحتوائهم على میكانیزمات هامة لجمع الأ

شخاص ألى استثمارات وذلك لفعالیة سوق الصرف  ، كما یجب على هذه الهیاكل تعیین إ

لزم أن المشرع الجزائري أمؤهلین للقیام بعملیات الصرف وذلك لنجاح المؤسسة المصرفیة غیر 

تزامات التي فرضها لكل من البنوك والمؤسسات المالیة ومكاتب الصرف بالتقیید بجملة من الا

أنه في بتأسیس قبل الشروع في ممارسة النشاط و  أنهم یخضعون لسلطة رقابیة تبدأالقانون و 

  .نه تترتب علیهم جزاءات إف لتزاماتهمبالهیاكل الممارسة لعملیات الصرف حد اأخلال إالة ح
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  : خاتمةال

یتبین لنا من دراستنا هاته أن لعملیات الصرف التي تمارسها البنوك و المؤسسات         

المالیة و مكاتب الصرف دورا مهما في تبدیل و تحویل العملات في سوق الصرف الأجنبي، و 

یتشكل لنا سوق صرف الذكر ، الذي یحدث على مستوى الهیاكل السالفة نتیجة للنشاط التجاري 

حیوي تحدث على مستواه عملیات اقتصادیة من أجل انتقال رؤوس الأموال بشكل سلس، وذلك 

ضمانا للأسس الاقتصادیة للدولة الجزائریة، لذا حاولنا التعرف على الإطار التنظیمي لعملیات 

مفهوم سعر الصرف و أنواع عملیات الصرف سواء عملیات  توضیحالصرف حیث حاولنا 

الصرف العاجلة أو الآجلة، و باقي أنواع العملیات الأخرى كالمراجحة و المقاصة، و كیفیة 

تأثیرها في بیع و شراء العملة في سوق الصرف الأجنبي، مع محاولة معرفة الطبیعة القانونیة 

لهاته العملیات، بالإضافة إلى المحددات التي تؤثر على سعر الصرف إما بالإیجاب أو 

لقوة الشرائیة و التضخم وسعر الفائدة و میزان المدفوعات تؤثر دوما على عملیات بالسلب، فا

الصرف دون أن ننسى أنظمة الصرف التي تتبعها الدول من أجل صیاغة السیاسة النقدیة التي 

الاقتصاد و ذلك بهدف منح استقرار لأسعار العملات خصوصا في ظل میة نتتكون قادرة على 

  .اقتصاد معولم

  :الدراسة نتائج

  :توصلنا من خلال دراستنا إلى رصد النتائج التالیة

 أبرز أدوات عملیات الصرف هي الحوالات الخارجیة والشیكات المصرفیة بأنواعها المختلفة.  

  عملیات الصرف العاجلة تمثل أغلب العملیات في سوق الصرف الأجنبي، و یتم تبادل

العملات في هاته السوق بتسلیم السعر فوریا و من أهم عملیات السوق العاجل هي 

 .التغطیة، المراجحة، المضاربة

  عملیات الصرف الآجلة هي سوق صرف یتم فیه بیع و شراء العملات، وفقا للسعر المتوقع

 .المستقبل القریب و یقتصر على العملات القویة فقط في
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  عملیة المقاصة هي من عملیات الصرف المهمة التي یقوم بها البنك المركزي، و هي نظام

یسمح بتحویل الأموال ، و تمارسها البنوك و المؤسسات المالیة  أیضا، و لها خصائص 

  .عدیدة كالدفع الفعال، المرونة، الأمان، سرعة التنفیذ

 عملیات الصرف، عملیات تابعة لنشاط البنوك . 

  یكمن اختلاف عملیات الصرف عن الشروط البنكیة في الأنواع، أما وجه الشبه یتمثل في

 .أن كلاهما یتم التعامل بهما من قبل البنوك و المؤسسات المالیة

  تتجلى عملیات الصرف في تحویل و تبدیل العملات، و تختلف عن عملیات الصیرفة

الإسلامیة أین یتم تلقي أموال من الجمهور و القیام بعملیات القرض، و وجه الشبه یكمن 

 .في أن كلاهما یقوم بالمضاربة من أجل تحقیق الربح

 سعر الصرف الحقیقي، سعر الصرف الاسمي، : لسعر الصرف العدید من الأشكال هي

 . صرف التوازنيسعر الصرف الفعلي الاسمي، سعر الصرف الفعلي الحقیقي، سعر ال

 وظائف قیاسیة و تطویریة و وظیفة توزیعیة: لسعر الصرف ثلاث وظائف هي . 

 تتبع الدول نظام صرف یتوافق مع سیاستها النقدیة. 

  یتأثر سعر الصرف بمجموعة من العوامل منهاما یؤثر في طلب الصرف الأجنبي، و منها

 .من یؤثر على عرض الصرف الأجنبي

 تحكم في السیاسة النقدیة للدولة، و یتدخل كضابط لأسعار الصرفالبنك المركزي هو الم . 

  تتأثر السیاسة النقدیة العالمیة بسعر الصرف الذي یحدده الفیدرالي الأمریكي، خصوصا

 . الدول النامیة

  عملیات الصرف عملیات معقدة، و تزداد تعقیدا كلما زاد النشاط الاقتصادي و التجاري، لذا

 .     هاسعى المشرع لتنظیم

 وجود تشتت قانوني فیما یتعلق بالقوانین المنظمة لعملیات الصرف. 

  استحداث المشرع لهیكل یسمى مكتب الصرف، إلا أنه لحد الآن لم یتم تجسیده في أرض

 .الواقع

 الاستمرار في ممارسة عملیات الصرف من قبل المواطنین في سوق الصرف الموازي . 

 صرف بحیویة القطاع السیاحي، إلا أن القطاع السیاحي ربط الاقتصادیین نجاح مكاتب ال

 . في الجزائر راكد حالیا
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  توقع الاقتصادیین أن عملیة سحب الأموال سوف تبقى في البنوك، و بالنسبة لهم هذا إجراء

 .   إداري معرقل لحركة رؤوس الأموال، و یطالبون بإصلاح المنظومة الاقتصادیة

 و الترخیص للهیاكل الممارسة لعملیات الصرف عدم تحدید عناصر ملف الاعتماد . 

 ةعدم تحدید المشرع للهیئات التي تمارس الرقابة الخارجیة على البنوك و المؤسسات المالی. 

 غموض في تشكیلة مكاتب الصرف . 

  على مكاتب الصرف الإشرافعدم وضوح من یمارس الرقابة و. 

 خالفات أو العقوبات و كیفیات على الم 01-23لم ینص المشرع الجزائري  في النظام

  .التعامل معها في حالة حدوثها في مكاتب الصرف

  :اقتراحات

الاقتراحات نقدم من النتائج السابقة، و لضمان ممارسة عملیات الصرف بنجاح ، یمكن أن 

  :التالیة

 إعطاء تعریف للصرف و بیان أحكامه وذلك لتجنب حالة عدم الیقین و منح  وجوب

  . الاستقرار التشریعي للعاملین في القطاع المصرفي كالهیاكل الممارسة لعملیات الصرف

 ضرورة الاهتمام بسعر الصرف كأحد أهم مؤشرات الاقتصاد القوي و الفعال .  

 من قیمة العملة النقدیة للدولة دعم السیاسات النقدیة التي ترفع .  

 اختیار نظام صرف مناسب وفقا لما یتلاءم مع الاقتصاد.  

 العمل على موازنة میزان المدفوعات .  

 الجزائر تعریف واضح للقیمة العادلة من أجل تسهیل العمل المحاسبي في  وضع وجوب

  .خصوصا لدى الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف

 عناصر ملف الترخیص و عناصر ملف الاعتماد  إصدارري یجب على المشرع الجزائ

 .المتعلقة بالهیاكل الممارسة لعملیات الصرف
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  : آفاق الدراسة

  :  لهذه الدراسة آفاق بحثیة كثیرة لعل أهمها        

  . دراسة التكییف القانوني لنظام الصرف المتبع في الجزائر -

  . دراسة التكییف القانوني لعملیة المقاصة التي تتم على مستوى البنك المركزي -

  .دراسة النظام القانوني للفیدرالي الأمریكي -

  . دراسة النظام القانوني لمكاتب الصرف -
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  :قائمة المصادر والمراجع

 :قائمة المصادر: ولا أ

  .القرآن الكریم

  :القوامیس

الكلیات معجم في المصطلحات و الفروق یوب بن موسى الحسیني الكفوي ، أبي البقاء لأ -/1

  .1996، مؤسسة الرسالة للنشر و التوزیع ، لبنان ،  2، ط  اللغویة

، عالم الكتب ، القاهرة ،  1، ط  اللغة العربیة المعاصرة معجمعمر ، أحمد مختار -/2

2008 .  

 2، ط التعریفات، بن علي الحسیني الجرجاني الحنفيبي الحسن علي بن محمد أالشریف  -/3

  .د س نضون ، دار الكتب العلمیة ، لبنان ، ، منشورات محمد علي بی

 . معجم الغنيعبد الغني أبو عزم ، -/4

دار القلم ،  ، 1ط ، عجم المصطلحات المالیة و الاقتصادیة في لغة الفقهاءمنزیه حماد ، -/5

  . 2007دمشق ، 

  . 2006، الدار المتوسطیة ، تونس ، موسوعة القرن-/6

  2008دار الحدیث، القاهرة ،، القاموس المحیط ،  مجد الدین فیروز أبادي-/7

  :النصوص القانونیة 

 : و الأوامر القوانین-أ

المؤرخ  59-75مر رقم ، یعدل ویتمم الأ 2020ماي  5مؤرخ في  09 -22القانون رقم  -/1

 .2022، لسنة  32، ج ر العدد  المتضمن القانون التجاري 1975سبتمبر  26في 

، والمصرفي یتضمن القانون النقدي، 2023یونیو  21المؤرخ في  09 -23القانون رقم  -/2

 . 2023، لسنة  43ج ر العدد 
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  :نظمةالأ  - ب

المتعلق بشروط فتح حسابات بالعملة ، 1990سبتمبر  8المؤرخ في  02-90نظام رقم -/1

  . 1990 لسنة ،45العدد  ، ج رالصعبة للأشخاص المعنویین 

المتعلق باعتماد الوكلاء وتجار  ، 1990سبتمبر  8المؤرخ في  04-90نظام رقم  -/2

  . 1990لسنة  ،45، ج ر العدد  الجملة وتنصیبهم

یتعلق بالقواعد المطبقة على المعاملات ، 2007فبرایر  3مؤرخ في  01-07نظام رقم -/3

 . 2007لسنة ،  31، ج ر العدد الجاریة مع الخارج والحسابات بالعملة الصعبة

یتعلق بالرقابة الداخلیة للبنوك  ،2011نوفمبر  28المؤرخ في  08-11النظام رقم -/4

  . 2012لسنة ،  47ج رع  والمؤسسات المالیة،

المحدد للقواعد العامة المتعلقة ،  2020  مارس  15المؤرخ في  01-20رقم  النظام-/5

  . 2020، لسنة  16، ج ر العدد بالشروط البنكیة المطبقة على  العملیات المصرفیة 

المتعلقة  المحدد للقواعد العامة،  2020مارس سنة   15المؤرخ في  01-20النظام رقم -/6

 . 2020، لسنة  16، ج ر العدد بالشروط البنكیة المطبقة على  العملیات المصرفیة 

المحدد للعملیات البنكیة المتعلقة ،  2020مارس  15المؤرخ في  02-20النظام رقم -/7

، ج ر العدد  سلامیة وقواعد ممارستها من طرف البنوك والمؤسسات المالیةبالصیرفة الإ

 . 2020لسنة ، 16

المتعلق بسوق الصرف ما بین ، 2020مارس  15المؤرخ في  04- 20رقم النظام -/8

، لسنة 16، ج ر ع المصارف وبعملیات الخزینة بالعملة الصعبة وبأدوات تغطیة خطر الصرف

2020 .  

بشروط الترخیص بتأسیس مكاتب  یتعلق،2023مؤرخ في سبتمبر  01-23النظام رقم -/9

 . 2023، لسنة  69، ج ر ع الصرف ، واعتمادها ونشاطها 

یحدد شروط الترخیص بتأسیس بنك  ، 2024فبرایر  6المؤرخ في  01-24النظام رقم -/10

 . 2024، لسنة   18، ج ر ع و مؤسسة مالیة واعتمادها 



 :قائمة المصادر والمراجع

 

~ 135 ~ 
 

لق بالحد الادنى لرأسمال البنوك المتع،  2024فبرایر  6المؤرخ في 02-24النظام رقم -/11

  . 2024، لسنة  18، ج ر ع والمؤسسات المالیة العاملة في الجزائر 

  :القوانین الأجنبیة 

  : القوانین 

  . 2002، لسنة  14لقانون المدني الیمني ، رقم ا-/1

  : القرارات  

 القرار الوزاري بشأن اخضاع شركات الصرافة لرقابة بنك الكویت المركزي، -/1

  . 1977الصادر سنة 

  :قائمة المراجع : ثانیا 

  :المراجع باللغة العربیة 

  :الكتب 

تقلبات سعر صرف الدولار وأثرها على محمد عبد اللطیف ، -أحمد عبد الموجود -/1

، دار التعلیم الجامعي للطباعة والنشر والتوزیع ، اقتصادیات الدول العربیة المصدرة للبترول 

  . 2017الإسكندریة ،  

، دیوان المطبوعات الجامعیة ، الجزائر ،  القانون التجاري الجزائريأحمد محرز ، -/2

1980.  

،  1،  طالاستثمار في عقود المشاركات في المصارف الإسلامیةأحمد محمد مصطفى ، -/3

  . 2013و التوزیع ، مصر،  دار الفكر و القانون للنشر

الجرائم البنكیة المرتكبة من موظفیها و جهازها طبقا للقانون النقد و أمال بلعلیات ،  -/4

 . 2022، منشورات دار الخلدونیة ، الجزائر ، 1، طالقرض الجزائري
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، دار  1، ط  سیاسة سعر الصرف التوازن الخارجي مفاهیم وأساسیاتأمین تمار ، -/5

  . 2023شر والتوزیع ،عمان ، الصفاء للن

ابن النفیس للنشر و ر ، دا 1، ط إدارة العملیات البنكیة و النقدیة،  یاد منصور حسنإ -/6

  . 2019التوزیع ، الأردن ، 

،  "دراسة تحلیلیة للمؤسسات والنظریات"الاقتصاد النقدي والمصرفي توفیق محب خلة ، -/7

  2011سكندریة ، لإار الفكر الجامعي،  اد

  . 2010هران للنشر ،العراق ، ، ز  محاضرات في الاقتصاد السیاسيرواء زكي الطویل ،  -/8

ردن ، ار الیازوري للنشر والتوزیع ، الأ، دالمالیة الدولیة،  زید كامل ال شبیب -/9

، دار بلقیس للنشر،  )القسم العام(شرح قانون العقوبات الجزائري سعید بوعلي ،  -/20210

 .  2017الجزائر، 

  . 2005،قطر ، دار النشر للجامعة ،  المشتقات المالیة سمیر حسن ، -/11

، ترجمة محمد حسن  "النقود و التمویل الدولي"رونالد ماكادونالد ،  –سي بول هالوود  -/12

  . 2007حسني ، دار المریخ للنشر ، الریاض ، 

، وكالة أنباء العالم  إعادة ابتكار المؤسسات للوصول للتمیز ،سید عبد النبي محمد  -/13

  . 2019العربي ، د ب ن ،

، دار الیازوري للنشر و التوزیع ،  2، ج المؤسسات المالیةصادق راشد الشمري  ،  -/14

 . 2022الأردن ، 

، مجموعة  2، جالموسوعة المصرفیة العلمیة و العملیةصلاح الدین حسن السیسي،  -/15

  .النیل العربیة ، مصر، د س ن

تقنیات البنوك دراسة في استخدام النقود من طرف البنوك مع إشارة ،الطاهر لطرش  -/16

  2010، دیوان المطبوعات الجامعیة ،  الجزائر ، 7، ط  لى التجربة الجزائریةإ
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محاضرات في القانون البنكي على ضوء محمد عدنان بن ضیف ، –عبیر مزغیش  -/17

المتضمن القانون النقدي و  09-  23القانون رقم " القانون النقدي و المصرفي الجدید 

 2023، مخبر أثر الاجتهاد القضائي ، جامعة محمد خیضر  بسكرة  ،  "المصرفي 

سعر الصرف وادارته في ظل الصدمات عبد الحسین جلیل عبد الحسن ،  -/18

  . 2011ردن ،اء للطباعة والنشر والتوزیع ،الأ، دار الصف1،  ط)نظریة وتطبیقات (الاقتصادیة

، دار بلقیس للنشر، الجزائر، )دراسة مقارنة(القانون الجنائي العام عبد الرحمن خلفي،  -/19

2017   .  

، مكتبة القانون  تمییز العمل التجاري وآثارهعبدالرحمن بن خالد بن عثمان السبت ،  -/20

  . 2013والاقتصاد ، الریاض ،

الوسیط في شرح القانون المدني الجدید نظریة الالتزام بوجه عبد الرزاق السنهوري ،  -/21

  .د س ن ،حیاء التراث العربي ، لبنان، دار الأ 3، ج  الانقضاء –الحوالة  -عام الاوصاف 

مقاربة نظریة وتقییم (سعر الصرف الحقیقي التوازني عبد الرزاق بن الزاوي ،  -/22

 2018دار الیازوري للنشر والتوزیع ، الأردن ،   ،)تجریبي

، دار  2، ط  سلامیة بین النظریة والتطبیقالمصارف الإعبد الرزاق رحیم الشمري،  -/23

  . ردن، د س نالكتاب الثقافي ، الأ

، دار الفكر ، الأردن  1، ط الاقتصاد الدولي النظریة و السیاساتعبد القادر متولي ،  -/24

 ،2010 . 

، دیوان المطبوعات  لى السیاسات الاقتصادیة الكلیةإالمدخل عبد المجید قدي ، -/25

  . 2003الجامعیة ، الجزائر ، 

اقتصادیات سعر الصرف و تخفیض و تعویم العملة و حرب عبد المطلب عبد الحمید ، -/26

 . 2016، الدار الجامعیة، الإسكندریة ، العملات 

، مجدلاوي للنشر والتوزیع ، عمان ، 1ط الدولي ، التمویلعرفان تقي الحسیني،  -/27

1999.  



 :قائمة المصادر والمراجع

 

~ 138 ~ 
 

، دار محمود للنشر و التوزیع ،  1، ط 2، جموسوعة البنوك عصام مهدي عابدین ، -/28

  .   2022القاهرة ، 

ردن ، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع ،الأ التجارة الخارجیةعطا االله علي الزبون ، -/29

،2019.  

، المكتبة عملیات البنوك المختلفة من الوجهة القانونیةل الدین عوض، علي جما -/30

  . 1993القانونیة، القاهرة، 

سلامیة والمعاملات المالیة معجم مصطلحات المصرفیة الإعلي سید اسماعیل ،  -/31

  . 2019حمیذرا للنشر، القاهرة ،  ، دار المعاصرة

 المحل -التاجر–عمال التجاریة الأ( ساسیات القانون التجاري أفضیلة سحري،  -/32

  .2019، جسور للنشر والتوزیع ، الجزائر،  ) العملیات الواردة على المحل التجاري  -التجاري

، ترجمة نور الدین خلیل ، الهیئة المصریة العامة  تاریخ النقودفیكتور مورجان ،  -/33

  .  1993لف كتاب ، القاهرة، للكتاب سلسة الأ

، النسخة الثالثة ، المملكة العربیة السعودیة ،   الصرافة والتحویلالمالیة ، الأكادیمیة -/34

2023 .  

مبادئ القانون التجاري والأعمال التجاریة التاجر الشركات البندر بن حمدان العتیبي ،  -/35

  2016، مكتبة القانون والاقتصاد ، الریاض ،  1، ط التجاریة 

المالیة الدولیة العملات الأجنبیة و المشتقات مروان عوض ،  -ماهر كنج شكري  -/36

  .   2004، دار حامد للنشر و التوزیع ، الأردن ، المالیة بین النظریة و التطبیق 

، صندوق النقد العربي،   المنظور التاریخي اختیار نظام سعر الصرفمایكل بوردو،  -/37

  .  2003بوظبي ، أسعار الصرف ، أنظم وسیاسات معهد السیاسیات الاقتصادیة ل

، المعهد  1، ط  نظریة الحسم الزمني في الاقتصاد الإسلاميمجدي علي محمد غیث،  -/38

 . 2010العالمي للفكر الإسلامي، لبنان، 
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، دار  )عقود المستقبلیات، الخیارات ،المبادلات ( المشتقات المالیة محسن حاكم ،  -/39

 . 2020ردن ،یة للنشر والتوزیع، الأالیازوري العلم

، دار الجنان للنشر و التوزیع، الأردن ،  مؤسسات مالیةحمد الفاتح محمود المغربي، م -/40

  .  ن د س

النظام القانوني في أسالیب تسویة المنازعات الهندسیة ذات محمد خیر عمار شریف ، -/41

 .   2023، دار الجنان للنشر و التوزیع ، الأردن ،  العنصر الأجنبي

ثارها على النمو آسعار صرف العملات العالمیة و أمحمد عبد االله شاهین محمد ،  -/42

  . 2018، دار حمیثرا للنشر والترجمة ، القاهرة ،الاقتصادیة

دراسة ( المسؤولیة المدنیة عن أضرار الكوارث الطبیعیة محمد عبد الصاحب الكعبي،  -/43

 . 2019، دار التعلیم الجامعي، مصر،)مقارنة 

، دار حمیثرا  سلامیة في التنمیة الاقتصادیةدور البنوك الإمحمد علي شاهین محمد ،  -/44

 . 2017للنشر، القاهرة ،

النقود والسیاسة النقدیة في الاقتصاد السبهاني ،  علیوي– محمود عبید صالح -/45

  . 2016ردن ، ، دار غیداء للنشر و التوزیع ، الأ نموذجاتجربة السودان : سلامي الإ

، دار التعلیم الجامعي ،  التجارة الدولیة والتكتلات الاقتصادیةمحمود یونس ،  -/46

  . 2015سكندریة ،الإ

دلیل تنظیم اجراءات عمل محلات الصرافة العاملة مؤسسة النقد العربي السعودي ،  -/47

  . 2015، الاصدار الأول ، السعودیة ،  بالمملكة العربیة السعودیة

ردن ،  الكتاب الثقافي ،الأ، دار  لیات التداولآسواق المالیة و الأنوري موسى شقیري ،  -/48

2007 . 

، دار المسیرة  التمویل الدولي ونظریات التجارة الخارجیةخرون ، آنوري موسى شقیري و  -/49

  .   2012ردن ، للنشر والتوزیع والطباعة، الأ
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النقود و المصارف و النظریة رمزي یسع أرسلان ،  -هیل عجمي جمیل الجنابي  -/50

 .  2009،  دار وائل للنشر ، الأردن ،  1، ط  النقدیة

بین النظریة و : سیاسات تحریر سعر الصرف في الدول العربیة الولید أحمد طلحة ،  -/51 

 .  2022متحدة ، مارات العربیة ال، صندوق النقد العربي ، الإ التطبیق

 :المذكرات والرسائل الجامعیة

  :طروحات الدكتوراهأ

، الاختیار الامثل لنظام الصرف ودوره في تحقیق النمو الاقتصادي في أمین محمد بربري -/1

طروحة  دكتوراه ، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، قسم أ، ظل العولمة الاقتصادیة 

  . 2011، 3نقود ومالیة ، جامعة الجزائر العلوم الاقتصادیة، تخصص 

–استقلالیة البنوك المركزیة و دورها في رسم معالم السیاسة النقدیة ابراهیم بوكرشاوي ، -/2

، أطروحة دكتوراه، كلیة العلوم الاقتصادیة و التسییر و العلوم -دراسة حالة بنك الجزائر

  .2020أبي بكر بلقاید تلمسان ،التجاریة ، قسم علوم التسییر ، تخصص مالیة ، جامعة 

ثر تغییر اسعار صرف العملات الرئیسیة على الایرادات البترولیة أبوعلام بوحركات ،  -/3

طروحة دكتوراه ، كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة وعلوم التسییر، قسم العلوم أ،  في الجزائر

  . 2020الاقتصادیة ، تخصص اقتصاد التنمیة ، جامعة جیلالي یابس ، سیدي بلعباس ، 

دراسة قیاسیة لأثر تغیر سعر الصرف الحقیقي على میزانالمدفوعات سهیر حمید ،  -/4

، أطروحة دكتوراه ، كلیة العلوم الاقتصادیة و العلوم التجاریة و علوم  حالة الجزائر

التسییر، قسم العلوم الاقتصادیة ، تخصص اقتصاد مالي و تقنیات كمیة، جامعة الجزائر 

3  ،2022  .  

دراسة " ثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري وسبل علاجها  أسلمى دوحة ، -/5

وحة دكتوراه  في العلوم التجاریة ،تخصص تجارة دولیة ، قسم العلوم طر أ،  "حالة الجزائر 

التجاریة ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ،  جامعة محمد خیضر بسكرة 

 ،2015 . 
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دور السیاسة النقدیة والمالیة في مكافحة التضخم في الدول عبد اللطیف حدادي ، -/6

طروحة دكتوراه ، كلیة العلوم الاقتصادیة أ،  2014-2000ئر النامیة دراسة حالة الجزا

والتجاریة وعلوم التسییر، قسم العلوم الاقتصادیة ، تخصص اقتصاد مالي ، جامعة جیلاني 

  .  2017الیابس سیدي بلعباس ،  

محددات استخدام القیمة العادلة في البیئة الجزائریة في القیاس المحاسبي علي بوزیت ، -/7

بالبیئة المحاسبیة الجزائریة دراسة میدانیة لعینة من ممارسي مهنة المحاسبة في الجزائر 

طروحة الدكتوراه ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، قسم أ،  2020/2021

  .2022العلوم المالیة والمحاسبة ، جامعة قاصدي مرباح ورقلة ، 

الفائدة في الاقتصاد على ضوء الواقع العملي و  تقییم دور معدلفتیحة بنابي ، -/8

-2000( تصاد الأمریكي فترةلاقا الاقتصادیة دراسة تحلیلیة لحالة المساهمات الفكریة

، أطروحة دكتوراه ، كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسییر ، شعبة العلوم )2014

  .   2016جامعة أمحمد بوقرة بومرداس ،  الاقتصادیة ، تخصص اقتصادیات المالیة و البنوك ،

طروحة دكتوراه أ،  ، تنظیم الالتحاق بالمهنة البنكیة في التشریع الجزائريعمیورأفرحات -/9

، كلیة الحقوق والعلوم السیاسیة ، قسم الحقوق ، تخصص قانون خاص ، جامعة الحاج لخضر 

 .2017،  1باتنة 

البنك المركزي و البنوك الإسلامیة في ظل هیمنة تقییم العلاقة بین كمال مطهري، -/10

، أطروحة دكتوراه  -دراسة حالة بنك البركة الجزائري–البنوك التقلیدیة على الساحة المصرفیة 

، كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسییر، كلیة العلوم الاقتصادیة ، تخصص مالیة 

 . 2019،دولیة ، جامعة أبو بكر بلقاید تلمسان 

سعر صرف الدینار الجزائري ما بین تقلبات أسعار النفط الدولیة و الضغط مریم لسبع ، -/11

، أطروحة دكتوراه  ) 2018 – 1997( على احتیاطات الصرف الأجنبي خلال الفترة الزمنیة 

، كلیة العلوم الاقتصادیة و العلوم التجاریة وعلوم التسییر ، شعبة العلوم الاقتصادیة ، 

 . 2021،  3خصص علوم مالیة و مصرفیة ، جامعة الجزائر ت
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جنبیة سعار صرف العملات الأأثر أ، العوامل المؤثرة في انتقال مشهور هذلول بربور-/12

طروحة دكتوراه ، كلیة العلوم المالیة أ ، ) 2006-1985(ردن سعار في الأ على مؤشر الأ

  . 2008،   ن المصرفیة ، تخصص مصارف ، د ب

  :مذكرات الماجستیر  

تحلیل محددات سعر الصرف للدینار الجزائري المقاربة النقدیة لفرانكل بشیر المراحي ،  -/1

مذكرة ماجستیر في اقتصاد ، كلیة العلوم الاقتصادیة التجاریة  ،)1994-2010(كنموذج 

  . 2016، 2وعلوم التسییر ، تخصص اقتصاد دولي ، جامعة وهران 

ثرها على المبادلات التجاریة أتغیرات سعر صرف الیورو والدولار و بغداد زیان ،  -/2

، مذكرة ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر والعلوم التجاریة ،  الخارجیة الجزائریة

  . 2013قسم العلوم الاقتصادیة ،  تخصص مالیة دولیة ، جامعة وهران ،

داء المالي ئد والمخاطر وقرار الاستثمار في الأثر العاأحسن عبد الحسن علي الضرب ،   -/3

 ،) دراسة تحلیلیة لعینة من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة(للمصرف 

جامعة كربلاء ، شهادة الماجستیر في علوم -رسالة مقدمة الى مجلس كلیة الادارة والاقتصاد

  . 2017والاقتصاد ، جامعة كربلاء العراق ، عمال، كلیة الادارة عمال ، قسم ادارة الأادارة الأ

، مذكرة ماجستیر ،  أثر تقلبات معدل الفائدة على أداء المؤسسةسهیلة بن الموفق ،  -/4

كلیة العلوم الاقتصادیة و علوم التسییر ، شعبة تسییر المؤسسات ، جامعة منتوري قسنطینة ، 

2006 . 

على التوازن الاقتصادي دراسة حالة الجزائر أثر التغیر في سعر الصرف صالح اویابة ،  -/5

،مذكرة ماجستیر،  معهد العلوم الاقتصادیة و التجاریة علوم التسییر ،   2009- 1990

 . 2011تخصص تجارة دولیة ، المركز الجامعي غردایة ،

،  مذكرة تأثیر النظام المصرفي على حركة الاستثمار في الجزائرلیلة بن مدخن ،  -/6

 .ن  لیة الحقوق ، تخصص قانون اصلاحات اقتصادیة ،جامعة جیجل ، د سماجستیر ، ك
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دراسة تحلیلیة ( أثر تقلبات أسعار الصرف في الأسواق المالیة معتز باالله  محمد میدو ،  -/7

التأمین ، ، كلیة الاقتصاد ، قسم المصارف و ، رسالة ماجستیر  )لسوق دمشق للأوراق المالیة

 . 2016سوریة ، 

، دراسة تقـلبات أسعار الصرف في المدى القصیر اختبار فرضیة التعدیل یمینة درقال -/8

، مذكرة ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة و التسییر و العلوم  الزائد في دول المغرب العربي

 . 2011التجاریة ، جامعة ابي بكر بلقاید تلمسان ، الجرائر ،

  :مذكرات الماستر 

شركات الوساطة المالیة و دورها في تنمیة سوق الأوراق مزیان ،  یت عامرآمال أ-/1

، مذكرة ماستر ، كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسییر ، قسم علوم  المالیة

  . 2013التسییر ، تخصص مالیة ، جامعة ابن خلدون تیارت ،

تقنیة إدارة خطر الصرف على مستوى المؤسسة عبیر معروف ،  -أنوار كرمیش -/2

، مذكرة ماستر ، كلیة العلوم  فرع تبسة )  SOMIPHOSدراسة حالةمؤسسة ( الاقتصادیة 

الاقتصادیة و العلوم التجاریة و علوم التسییر ، تخصص مالیة المؤسسة ، جامعة العربي تبسي 

  .  2017،  -تبسة  -

،مذكرة  الماستر  المشتقات المالیة في التشریع الجزائريیمان الشایب ، هاجر السخري ، إ-/3

عمال ،جامعة اكادیمي ،كلیة الحقوق والعلوم السیاسیة ، شعبة الحقوق ،تخصص قانون الأ

  .             2022قاصدي مرباح ورقلة ، 

 ، المعاملات المالیة في البنوك التجاریة دراسة حالة بنك الفلاحة و التنمیةبلقاسم حسن -/4

، مذكرة ماستر ، كلیة العلوم  -027المجمع الجهوي للاستغلال  -  BABRالریفیة 

الاقتصادیة و العلوم التجاریة و علوم التسییر قسم العلوم المحاسبیة و المالیة ، تخصص 

  .2022التدقیق المحاسبي و مراقبة التسییر ، جامعة عبد الحمید بن بادیس مستغانم ، 

( نظام المقاصة الالیة و دوره في تطویر العمل المصرفي الجزائري  محمد بن دوبة ، -/5

، مذكرة ماستر، یدان العلوم  )وكالة ادرار   BNAدراسة حالة البنك الوطنیالجزائري 
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الاقتصادیة و التسییر و العلوم التجاریة ،شعبة الاقتصاد ، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي ، 

  .ر ، الجزائ2018جامعة احمد درایة ادرار،

 تأسیس البنوك والمؤسسات المالیة في الجزائرمحمد العید عمرون ،  -توفیق سي حمدي -/6

عمال ، أ، مذكرة ماستر، كلیة الحقوق والعلوم السیاسیة ، قسم الحقوق ، تخصص قانون 

  . 2022 المسیلة ،-جامعة محمد بوضیاف

،  المالیة في القانون الجزائري، المركز القانوني للمؤسسات ثیللیأورشید -رانیة أقوجیل -/7

مذكرة ماستر، كلیة الحقوق و العلوم السیاسیة ، قسم الحقوق ، تخصص قانون أعمال ، جامعة 

  . 2020مولود معمري  تیزي وزو ،

سمي للیوان مقابل الدولار ثر تغیرات سعر الصرف الإأصابرة كویوي ،  -رقیة طاوطاو-/8

، مذكرة  )2020-2000(دراسة قیاسیة خلال الفترة  –على حركة التجارة الخارجیة للصین 

ماستر في العلوم الاقتصادیة ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة و علوم التسییر،  قسم العلوم 

  . 2022الاقتصادیة ، جامعة محمد الصدیق بن یحیى جیجل ،  

مذكرة ماستر،  ، الرقابة على البنوك في التشریع الجزائريخالصة كروش ، -زهرة بوحدة-/9

عمال،  جامعة محمد البشیر أكلیة الحقوق والعلوم السیاسیة ، قسم الحقوق ، تخصص قانون 

  . 2023الابراهیمي برج بوعریریج ، 

، مذكرة ماستر، كلیة النظام القانوني للمؤسسات المصرفیة في الجزائرسهام میلاط ، -/10

م أعمال ،  جامعة العربي بن المهیدیأالحقوق والعلوم السیاسیة ، قسم الحقوق،  تخصص قانون 

  .  2014،بواقي 

، وازني على التضخمتثر انحراف سعر الصرف الحقیقي عن مستواه الأسمیحة شناق ،  -/11

علوم التجاریة، كلیة العلوم مذكرة ماستر في العلوم التجاریة،  تخصص تجارة دولیة ، قسم ال

  . 2011الاقتصادیة وعلوم التسییر والعلوم التجاریة ، جامعة محمد خیضر بسكرة ، 

البنك المركزي ودوره في الحد من تقلبات سعر الصرف دراسة تحلیلیة عماد بن والي ، -/12

، قسم العلوم ، مذكرة ماستر، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییرلبنك الجزائر
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الاقتصادیة، شعبة العلوم الاقتصادیة، تخصص نقدي وبنكي،  جامعة عبد الحمید بن بادیس 

  . 2019مستغانم، 

، مذكرة ماستر،  كلیة الحقوق والعلوم السیاسیة ، فرع  الرقابة المصرفیةمریم برهوم ، -/13

  . 2020عمال ، جامعة محمد خیضر بسكرة ،الحقوق ، تخصص قانون الأ

  :المقالات 

مجلة التنمیة و ،  تأثیر سعر الفائدة على سعر الصرف الجنیه المصريأنور النقیب ،-/1

  . 2021، المعهد العربي للتخطیط ،   2، العدد 23، المجلد   السیاسات الاقتصادیة

، تأثیر استعمال الشموع الیابانیة على سلوك المضاربة في رفیق بشوندة - إبراهیم شریفي -/ 2

الدولار الأمریكي / الأجنبیة دراسة حالة زواج الجنیه الاسترلیني  الدولي للعملات السوق

)USD/GBP( ،2018، الجزائر ،  4، العدد   مجلة النماء للاقتصاد و التجارة .  

أبعاد و انعكاسات الحوالات الخارجیة تهاني مهدي  الیاسري ،  -شراف فائق محمد حسن إ-/3

المستندي في عملیات التجارة الخارجیة دراسة في احدى المصارف و أثارها على الاعتماد 

  . 2020،  35، العدد  مجلة كلیة المأمون،  العراقیة

دراسة  2008أنشطة بنك الاستثمار و علاقتها بالأزمة المالیة لسنةلهام بوجعدار ، إ -/4

  . 2012،   2، جامعة قسنطینة  37، العددمجلة العلوم الإنسانیة، تحلیلیة

المؤشرات والمؤسسات المالیة وبورصة  دلیلالمركز الوطني للإحصاء والمعلومات ، - /5

  .  2021، عمان  ،   7، العدد  مسقط

تقییم دور البنك المركزي في المحافظة على زكریاء بن معزو،  -بشرى محفوظ محمد-/6

مقاربة  –استقرار سعر الصرف الدینار الجزائري ومدى انعكاس ذلك على الاستقرار المصرفي 

، كلیة  2، العدد  21المجلدمجلة الاقتصاد و المناجمنت، ،  VECMقیاسیة باستخدام نموذج 

  .2023امعة تلمسان، ج العلوم الاقتصادیة و العلوم التجاریة وعلوم التسییر،

القانوني  مجلة الفكر،  سلامیة في الجزائر من منظور قانونيالصیرفة الإحنان مهداوي ، -/7

 . 2021،  2، جامعة محمد لمین دباغین سطیف  2،العدد  5، المجلد  والسیاسي



 :قائمة المصادر والمراجع

 

~ 146 ~ 
 

المتبناة نظام التقاعد في الجزائر قراءة في الإصلاحات زهیرة طاع االله عبد الهادي درار ، -/8

،  13، المجلد  المجلة الأكادیمیة للبحث القانوني،  و تداعیتها في ظل أزمة الصندوق

 .2،2022العدد

مجلة ، سلامیة من قبل البنوك التجاریة امكانیة تقدیم منتجات الصیرفة الإسامیة معزوز، -/9

 . 2022، الجزائر ، 03،العدد  08، المجلد  نسانیةالعلوم الإ

سلامیة في الجزائر على ضوء نظام بنك الجزائر عملیات الصیرفة الإسمي ، سلیم بلقا-/10

 . 2020،  10، العدد  06، المجلد  مجلة نور للدراسات الاقتصادیة،  02-20رقم 

ثر تغیرات أسعار الفائدة وحجم الكتلة النقدیة على أامحمد بن البار،  -عادل مختاري-/11

 – 1980( للفترة   NARDLباستخدام منهجیةسعر الصرف في الجزائر دراسة قیاسیة 

  .2021،  3عدد  ،ال9، المجلد مجلة التنظیم والعمل ،  ) 2018

 حالة الدینارالجزائري -نياز سعر الصرف الحقیقي التو شهیدة كیفاني ،  -عائشة بلحرش-/12

  .2014جامعة تلمسان ، ،2، العدد  5،المجلد  مجلة دفاتر اقتصادیة،

مجلة التنظیم ، أنظمة أسعار الصرف وعلاقتها بالتعویم عبد الرحمان علي الجیلاني ، -/13

 2015، جامعة مصطفى اسطنبولي الجزائر،   3،العدد  4، المجلد  والعمل

السیاسة النقدیة في ظل نظم الصرف المختلفة  تجارب محمد بولصنام ،  –عماد غزازي -/14

 .، جامعة المدیة ،د ب ن، د س ن  و المالیة، مجلة الاقتصاد بعض الدول النامیة

مجلة اقتصادیات شمال ،  سلوب المروناتأالدینار الجزائري بین نظریات محمد راتول، -/15

  .  2006، جامعة الشلف ، الجزائر ،  4،العدد   افریقیا

السیاسة النقدیة سلسلة كتیبات تعریفیة موجه الى الفئة العمریة محمد ادریس ،  -/16

  . 2021، صندوق النقد العربي ،  17،العدد  الشابة في الوطن العربي 

تقییم دور البنك المركزي الجزائري في توجیه وتحدید یحي بن یحي ،   -مختاریة بوزیان -/17

ینار مقابل الدولار الامریكي خلال دراسة قیاسیة على سعر الصرف الإسمي لد: سعر الصرف 

  . 2020،  03، العدد  14،المجلد مجلة ابحاث اقتصادیة واداریة ، 2017 - 1990



 :قائمة المصادر والمراجع

 

~ 147 ~ 
 

لتحدید سعر  VIRG INIE COUHDERTنموذج عائشة بنوجعفر،  -مصطفى بیاض-/18

مجلة الدراسات ،  )2015-1980حالة الجزائر (الصرف الحقیقي التوازني فیالدول الناشئة 

  . 2018بشار ،  –، تندوف  08، العدد الاقتصادیة المعمقة  

، جامعة مولود  المجلة النقدیة، الطبیعة القانونیة لعملیات الصرف ناجیة شیخ  ،  -/19

  . معمري تیزي وزو ، د س ن

في  MIDASاستخدام الترددات الزمنیة المختلفة زكریا جرفي ،  -نبیل بن مرزوق -/20

 – 2010جنبي في الجزائر خلال الفترة سعر الصرف على احتیاطي الصرف الأ ثرأدراسة 

المركز الجامعي تیبازة ،  02، العدد 07، المجلد  عمال والتجارةالاقتصادیات الأ،  2020

  . 2022الجزائر ،

تقییم فاعلیة السیاسة النقدیة في تحقیق استقرارا سعر منال جابر مرسي محمد ، -/21

، جامعة  المجلة العلمیة للاقتصاد و التجارة، )2017-1990(الصرف في مصر خلال الفترة 

 .  2017سوهاج  ، 

سلامیة في الخارج مع البنوك الربویة و الشركات لیات الإقحكم تعامل الأوهبة الزحیلي ، -/22

  . 2000،سوریة،  1 ، العدد 8، المجلد  مجلة دراسات اقتصادیة إسلامیة،  التي تتعامل بالربا

،المجلد كادیمیة مجلة الباحث للدراسات الأ، المسؤولیة المدنیة للبنكیزید عربي باي ،-/23

  . 2018،  03، العدد  05

  :المواقع الالكترونیة

 16/02/2023:تاریخ التصفح www.brh.htموقع بنك جمهوریة الهایتي على،-/1

  .  20:58:بتوقیت،

 :تاریخ التصفحhttps://manara.edu.syموقع جامعة المنارة السوریة على، -/2

  . 10:00 :بتوقیت  ، 17/03/2024

تاریخ  //:www.kuveytturk.com.trhttps،   موقع كویت تركیا للخدمات المصرفیة على -/3

  .  17:11:بتوقیت 21/02/2024التصفح 



 :قائمة المصادر والمراجع

 

~ 148 ~ 
 

 21/02/2024: تاریخ التصفح www.unescwa.or،لجنة الأمم المتحدة الاقتصادیة على -/4

  .  17:20: بتوقیت  ،

 ،12/05/2024 :تاریخ التصفح https://www.almanny.comمعجم المعاني على، -/5

 . 17:50: بتوقیت 

 ، بتوقیت 15/05/2024:تاریخ التصفح hbrarabic.comموقع هارفارد بزنس ریفیو على،-/6

: 18:41  .  

 : بتوقیت 15/05/2024: تاریخ التصفح money.mawdoo3.comموقع موضوع على،-/7

19:13 .  

 :مراجع باللغة الفرنسیة

Les références :  

Livres :  

1/- MondherChérif , les taux de changes revu : les essentielles de la banque , 

Juin 2002. 

2/- Yves Simon , Samir Mannaї , Techniques Financières Internationales,7e 

édition, Economica ,Paris ,2002. 

3/ -GilbèrtKoenig , "macroéconomie internationale"   , Economica  , paris , 1997.   

Mémoire :  

1/-Malek Rania , la modernisation du système de paiement en Algérie 

, état des lieux et étude , mémoire préparé pour l’ obtention du diplôme 

en magistère en science de gestion , école supérieure de commerce , 

Alger.      

ARTICLES : 

 



 :قائمة المصادر والمراجع

 

~ 149 ~ 
 

1/-Amel Taibi, L’actualité en Algérie sur les bureaux de change, Revue 

droit international et développement, Volume 1, N°2, Université ORAN 2 

Mohamed BENAHMED,2022. 

2/- Association canadienne de paiement , guide du risque afférent au 

système de paiement appartenant et exploité par l’ ACP , Banque du 

Canda , Juillet 2005.   

3/-Principes  fondamentaux   pour le système  de paiement d’importance 

systémique , banque de règlement internationaux , rapport du groupe de travail 

sur les principes pratique applicables aux système de paiement , Janvier 2001. 

  :مراجع باللغة الإنجلیزیة

Refrences: 

Books:  

1/- George Walker, International Banking Regulation: Law, Policy and 

practice, Springer Netherlands, 2001. 

Articles:  

1/-   The federal reserve system pourposes and functions , Board of governors  

of the federal reserve  system , Washington D.C , 2005  . 

2/-  Princeton Williams , The federal reserve , every day economics , federal 

bank reserve of Dallas , 2018.  

3/- Bela Balassa , The Purchasing pouver parity doctrine : AREPPRAISAL , 

Journal of political Economy , volume 72 , nuamber 6,   yale university.       

4/- Doullarscents  ,fundamental facts u.s.Money . Federal Reserve Bank of 

Atlanta . 



 :قائمة المصادر والمراجع

 

~ 150 ~ 
 

5/- International Monetary Fund. Research Dept ,World Economic outlook  EMU 

and the World Economy, INTERNATIONAL MONETARY FUND, 1996 

6/- IPSASPUBLIC SECTOR , REVENUE FROM EXCHANGE TRANSACTIONS 

7/- Thomas M.Humphrey , T epurchaisingpouver parity h doctrine , Federal 

reserve bank of Richmond.  

8/-Exchange rate mechanism , Union Bank of India-WESTPAC Exchange 

transactions  ،Products Disclose Statement  ،Australian Financial Services. 

9/-Henry Parker Wills , The federal reserve system , Blackstone  Institue 

Chicago, 1920. 

10/-The fed explained what the central bank does , Public education and 

outreach ,  Federal Reserve System Publication , 2021. 

11/-William L. Wilby , Interest and exchange rates under the fed’s new operating 

the uneasy marriage , Federal reserve bank of Chicago , Economic Perspectives. 

 

  

  



  

  

  الفهرس       

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 : الفهرس

 

~ 152 ~ 
 

  :فهرس المحتویات

  ز-أ  مقدمة

  9  الإطار التنظیمي لعملیات الصرف : الفصل الأول

  10  ماهیة عملیات الصرف: المبحث الأول

  10  مفاهیم متعلقة بعملیات الصرف : الأول المطلب

  11  تعریف الصرف : الفرع الأول 

  13  مدلول سوق الصرف: الفرع الثاني  

  16  .مدلول عملیات الصرف : الفرع الثالث 

  18  .مدلول القیمة العادلة والعائد : الفرع الرابع 

  20  .أنواع عملیات الصرف :المطلب الثاني 

  20  .عملیات الصرف العاجلة:الفرع الأول 

  23  .عملیات الصرف الآجلة :الفرع الثاني 

  24  .العملیات الأخرى : الفرع الثالث 

  29  .الطبیعة القانونیة لعملیات الصرف : المطلب الثالث 

  29  .عملیات الصرف عمل تجاري: الفرع الأول 

  30  .عملیات الصرف ذات طبیعة خاصة :الفرع  الثاني 

  32  .موقف المشرع الجزائري : الثالث الفرع 

  33  التمییز بین عملیات الصرف وما یشابهها من العملیات الأخرى: المطلب الرابع 

  33  .التمییز بین عملیات الصرف والعملیات المصرفیة :الفرع الأول 

  36  .التمییز بین عملیات الصرف والشروط البنكیة:الفرع الثاني 

  39  .بین عملیات الصرف ومنتوجات الصیرفة الإسلامیة  التمییز:الفرع الثالث 

  42  .سعر الصرف وعلاقته بالانفتاح الاقتصادي : المبحث الثاني 

  42  .مفهوم سعر الصرف: المطلب الأول 

  42  .تعریف سعر الصرف : الفرع الأول 



 : الفهرس

 

~ 153 ~ 
 

  44  .أشكال سعر الصرف : الفرع الثاني 

  46  .وظائف سعر الصرف : الفرع الثالث 

  48  .أنظمة سعر الصرف : الفرع الرابع 

  54  .محددات سعر الصرف : الفرع الخامس 

  56  .العوامل المؤثرة في أسعار الصرف : المطلب الثاني 

الطلب و منحنى عرض الصرف العوامل المؤثرة في منحنى : الفرع الأول 

  .الاجنبي

57  

  59  .وعجز میزان المدفوعات أثر المضاربة في تحركات سعر الصرف : الفرع الثاني 

  61  .التوازن في اسواق الصرف المؤجل : الفرع الثالث 

  62  .أثر موازنة أسعار الفائدة على سعر الصرف : الفرع الرابع 

  63  .سعار الصرف التوازني بین العملاتتساوي القوة الشرائیة لتحدید أ: الفرع الخامس 

  64  .البنك المركزي ودوره في تحدید سعر الصرف  :المطلب الثالث 

  65  .آلیات تدخل البنك المركزي : الفرع الأول 

  68  .قنوات تدخل البنك المركزي : الفرع الثاني 

  70  .الفیدرالي الأمریكي و تأثیره على سعر الصرف : الفرع الثالث 

  74  خلاصة الفصل الأول

  76  .لعملیات الصرف الإطار المؤسساتي : الفصل الثاني 

  77  .الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف : المبحث الأول 

  77  .تعریف الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف : المطلب الأول 

  77  .تعریف البنوك : الفرع الأول 

  79  .تعریف المؤسسات المالیة : الفرع الثاني 

  81  تعریف مكاتب الصرف: الفرع الثالث 

  83  .أنواع الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف : الثاني المطلب 

  83  .أنواع البنوك : الفرع الأول 



 : الفهرس

 

~ 154 ~ 
 

  87  .أنواع المؤسسات المالیة : الفرع الثاني 

  89  .أنواع العملیات في مكاتب الصرف : الفرع الثالث 

  90  .صلاحیات الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف : المطلب الثالث 

  90  .صلاحیات البنوك  :الفرع الأول 

  92  .صلاحیات المؤسسات المالیة :الفرع الثاني 

  93  .صلاحیات مكاتب الصرف : الفرع الثالث 

  95  .اجراءات تأسیس الهیاكل الممارسة الممارسة لعملیات الصرف : المبحث الثاني 

  95  .كیفیات تأسیس الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف : المطلب الأول 

  95  .تأسیس البنوك والمؤسسات المالیة : الأول الفرع 

  106  .تأسیس مكاتب الصرف : الفرع الثاني 

  109  .آلیات الرقابة على الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف : المطلب الثاني 

  110  .الرقابة على البنوك والمؤسسات المالیة : الفرع الأول 

  117  .الرقابة على مكاتب الصرف : الفرع الثاني 

  118  .مسؤولیة الهیاكل الممارسة لعملیات الصرف : المطلب الثالث 

 المسؤولیة البنكیة: الفرع الأول  118

 المسؤولیة على مكاتب الصرف: الفرع الثاني  123

  خلاصة الفصل الثاني  126

 :الخاتمة  128

 :قائمة المصادر والمراجع  133

 الفهرس 152



 :الملخص
 

  :الملخص

 إذیعالج موضوع دراستنا إشكالیة ضوابط ممارسة عملیات الصرف في التشریع الجزائري،          

تعتبر عملیات الصرف من أهم العملیات التي تحدث في المجال الاقتصادي و القطاع المصرفي، لذا 

 .لك وفقا لسیاسة نقدیة متعلقة بمحدداتاهتم المشرع الجزائري بتنظیم هاته العملیات و ذ

وقد قام المشرع بتكریس هیاكل لممارسة هاته العملیات وهي البنوك و المؤسسات المالیة و         

وقد نظم عملیات البنوك والمؤسسات المالیة في  ،استحدث مؤخرا هیكلا جدیدا ألا وهو مكاتب الصرف

مصرفي، و قد أقر مكاتب الصرف في هذا القانون المتضمن القانون النقدي و ال 09-23القانون

فنجد أن المشرع حاول تكریس قوانین  .الذي یبین كیفیات انشائها 01-23أیضا كما خصها بالنظام 

وأنظمة لتنظیم عمل هاته الهیاكل مع الحرص على تطویرها وتحدیث وسائل عملها، من أجل جمع 

ابط قانونیة تهدف تطویر القطاع المصرفي رؤوس الأموال، عن طریق عملیات الصرف وفقا لضو 

 . الجزائري

عملیات الصرف، نظام الصرف، سعر الصرف، البنوك، مؤسسات مالیة،  :الكلمات المفتاحیة   

 .مكاتب الصرف، القطاع المصرفي

Abstract: 
        The subject of our study deals with the issue of controls of the practice of 
exchange operations in the Algerian legislation, as exchange operations are 
considered one of the most important operations that occur in economic and 
banking filed, so the Algerian legislator was interested in regulating these 
operations in accordance with a monetary policy related to an exchange system and 
exchange rate related determinants. The legislator has devoted structures to 
practice these operations, namely banks, financial institutions andhas recently 
introduced a new structure, namely exchange offices. The operations of banks and 
financial institutions were regulated in law 23-09 containing the Monetary and 
banking law , and exchange offices were recognized in this law as well as in 
Regulation 23-01, which specifies the modalities od their establishment. We find 
that the legislator tried to devote laws  and regulations to regulate the work of these 
structures while ensuring their development and modernizing their means of work 
in order to raise a capital through exchange operations in accordance with legal 
controls aimed at developing the banking sector . 
Key words: Exchange operation, Exchange system, Exchange rate, banks, 
Financial institutions, Exchange offices, The banking sector . 

 


