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Summary :

In the theoretical study, we employed descriptive and analytical methods to
examine the significance of financial analysis in understanding and
evaluating the financial position of an enterprise. The study also focused on
exploring various theoretical concepts related to financial analysis,
financial performance, and modern financial analysis methods. These
methods included models for predicting financial failure, assessing added
economic and market value, utilizing statistical and mathematical
techniques, and highlighting their importance.

In the applied study, we extended the theoretical aspect by analyzing
financial data from 2019 to 2021 for Saidal Complex. We employed a
content analysis methodology and applied modern financial analysis
methods, particularly the Pool of Failure Prediction Models. The results
indicated that the complex is not at risk of financial failure. Additionally,
by employing added economic value, our findings suggested that the
financial situation of the complex is good.

Keywords: Financial Analysis, Financial Performance Assessment,
Modern Methods of Financial Analvsis, Financial Failure Prediction
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1.

Bilan au

1.1. Actif du Bilan (Société mere)

51/12/2019 de la Société Mere

U:DA
2019
ACTIF MONTANTS AMORTS OU MONTANTS 51/12/2018
BRUTS PROVISIONS NETS

ACTIFNON COURANT
lcart d"acquisition (ou goodwill) 141 648 564,00 0,00 141 648 564,00 115 414200,00
Immobilisations incorporelles 459972 130,69 286 596 482.34 173 375 648,35 138 749 235,83
Immobilisations corporelles
Terrains 1 130848 191.42 0.00 1 130 848 191,42 1130848 191 42
Batiments 1193112561639 5022736 120,77 6908 389 495,62 1675812 148,17
Autres immobilisations corporelles 19 418985 254,21 14063 906 567.27 5355078 686,94 3553191 461.80
Immobilisations ¢n concession 0.00 0.00 0,00 0.00
Immobilisations en cours 341961221821 0,00 341961221821 10 555 198 258,95
Immobilisations linanciéres
;i':‘:{:':‘ ca équiviicnocs - catrcpriscs 0.00 0.00 0,00 0,00
s pewticparions ctonéances 3038500 175,00 5340751913 298509265587 2477 666928.10
Autres titres immobiliscs 2 500 000 000,00 0,00 2 500 000 000,00 3 000 000 000,00
::'LL;;‘:“‘“‘ actils fimanciers non 106 741 603.70 0.00 106 741 603,70 151 716 852,87
Impéts différcs actif 324024 098.53 0.00 324024098,53 318510 346,41
TOTALACTIF NON COURANT 42471457852.15 1942664668951 23044811 162.64 23 117 107 623.55
ACTIF COURANT
Stocks etencours 6905371 528.38 500587 134.29 6 404 784 394.09 560551529716

Créances et emplois assimilés

Clicnts 479440721056  1653272275.15 314113493541 3632744 863.64
Autres débiteurs 2210538 286.72 750000 221053078672  2017376818.21
Impdts 120 424 209.62 0,00 120 424 209,62 126793 516,04
Autres actil courant 0.00 0.00 0,00 0,00
Disponibiliiés et assimilés

fj:::a':::"“ & muen acils Smncicrs 18559 989,19 0.00 18559 989,19 18559 989,19
Tecsoreric 190305201821 7689688194 182615513627 303733170428
TOTAL ACTIF COURANT 1595235324268 223076379138 13721589451.30 14438322 188,52
TOTAL GENERAL ACTIF 58423811094.83 21657410480.89 36766400613.94 37555429812,07
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UM:DA

PASSIF

51/12/2019

51/12/2018

CAPITAUX PROPRES

Capital ¢mis 2500000 000,00 2500000 000,00
Dotations de I'Etat 0,00 0,00
Autres fonds propres 41167700000 411677000,00

Primes ct réserves -(réserves consolidées)

13833681 286,63

1326320702734

Ecarts de réévaluation

1265034 701,67

1265034 701,67

Eeart d’équivalence 0,00 0,00
Résultat Net 806029 107,58 1292 124259,29
Autres capitaux propres -report i nouveau 234568 875,67 225264 110,76
Liaison inter unités 0,00 0,00
TOTALI 19050990971,55 18957307099.06
PASSIFNON COURANT

Emprunts et dettes financicres 10098 748 057.99 10617741 786,58
Impots (différés etprovisionnés) 3501208,32 237722201
Autres dettes non courantes 593 645 268,24 593 645 268,24
Provisions ct produits comptabilisés d"avance 1421355 889,30 1407039 675,99
TOTALPASSIFNON COURANT I 12 117250423,85 12620803 952,82

PASSIF COURANT

Fournisscurs ct comptes rattachés

1334618982,29

2000103 976,88

Impats 9592422585 179607 313,70
Autres deties 3658 641 247,14 3682456 439.87
Trésoreric passif 508974 763.26 15 151 029,74
TOTALPASSIF COURANTII 5598 139218,54 A Bgsieme0lio O

TOTAL GENERAL PASSIF

36766400613,94

A sssaaoainor
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1.3. Tableau de Compte de Résultats (Société

UM:DA
TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT 51/12/2019 51/12/2018 R/O 20:!:‘;/(;%)18
Chaflre d"afTaires 8680696414938  9627669617.30 T4.67% -9.84%
Variation stocks produits linis et en cours 1014748 376,80 206 569 542,16 499.19% 391.24%
Production immobilisée 0.00 0.00 / /
Subvention d’exploitation 0.00 0.00 / V)
1-PRODUCTION DE L’EXERCICE 9695444 826,18 9834239 159,46 84.89% -1 A%
Achats consommés 415300213154 4143 14929810 102.82% 0.24%
Services extérieurs el autres consommations -1060937059.85  -1012879210,65 111.,98% 4,74%
11- CONSOMMATIONS DE L’EXERCICE -5213939191.39 -5156028 508.75 104.56% 1,12%
1-VALEUR AJOUTTEE DVEXPLOITATION (I-11)  4481505634.79  4678210650.71 69.64% 4.20%
Charges de personnel -3360530357.67 318609794617 103.14% 2.47T%
Impats, taxes et versements assimilés -143 359 731.96 -160 057 490,45 89.85% -10,43%
IV-EXCEDENT BRUT DVEXPLOITATION 977615545,16 133205521409 32,40% -26.61%
Autres produits opérationnels 681 825979.04 1 142352 643.62 6357.61% -40,31%
Autres charges opérationnelles -69832819.44 -142 890 390 41 115.54% -51,13%
Dorations i AmOTUSSCImEnts, proviSOnS Lpertes e 1 516487703.68 128721465131 135.64% 5.49%
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 636 736 591.48 32157751429 1016.35% 98.00%
V-RESULTAT OPERATIONNEL 1009857592.56  1365880330.28 47.34% -26,07%
Produits linanciers 151 946 624,00 191 62701637 117.68% -20.71%
Charges linanciéres 272784 886.35 -159 258 487.69 61.15% 71.28%
VI-RESULTAT FINANCIER -120838262.35 32368 528.68 38.12% -473.32%
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANTIMPOT(V + V1) 889019330.21 1398248 858.96 48.94% -36.42%
Impats exigibles sur résultats ordinaires -77823533.00 -127 206 062,00 27.22% -38.82%
Impais différés (variation) sur résultat ordinaires 3 166 689.63 21081 462,33 -188.66% -12451%
(')(l:[')fl‘," /3;; E RODUITS DES ACTIVITES 1116595402070 1148979633374  96.06% 2.82%
(I)(}::)?L,{:E‘;;I IARGES DES ACTIVITES -10 3(;:;);?3 10 197 672 07445 102.66% 1.59%
VHI-RESULTATNET DES ACTIVITES ORDINAIRES 806029 107.58 1292124 259.29 52.57T% -37.62%
Eléments extraordinaires (produits) (i préciser) 0.00 0,00 / /
Eléments extraordinaires (charges) (3 préciser) 0.00 0.00 / 'A' C t ! V E
IX-RESULTATEXTRAORDINAIRE 0,00 0,00 / Vi
Aceetle

X-RESULTATNET DE L’EXERCICE 806029 107,58 129212425929 52,57% -37.62%
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1. Bilan au 51/12/2020 de la Société mere

1.1. Actif du Bilan (Société mere)

UM: DA
51/12/2020
ACTIF MONTANTS AMORTS OU MONTANTS 51/12/2018
BRUTS PROVISIONS NETS
ACTIFNON COURANT :
EL';u'ld"uL'l|ui.~ili::|l (ou goodwill) 141 648 564.00 0.00 141 648 564.00 141 648 564.00

Immobilisations incorporelles

462 879 $69.66

33789037744

124,988 892,22

173375 648,35

Immobilisations corporelles

Terrains

1130848 191.42

0.00

1130848 191.42

1 130848 191.42

Bitments

11993 249 852,09

5105963 162,08

6887 286 690,01

6908 389 495,62

Autres immobilisations corporelles

19568 978 255.65

14409 764 064.06

5159214 191.59

5355078 686,94

Immobilisations en concession 0,00 0.00 0,00 0.00
Immobilisations en cours 337077307044 (0,00 337077307044 341961221821
Immobilisations linanciéres

Titres mis en équivalences - entreprises 0.00 0.00 0.00 0.00

ASS0CICeS

Autres participations et créances
rattachées

3038 500 175,00

5941602843

2979084 146,57

2985092 655.87

Autres titres immobiliscs

2000000 000,00

0.00

2000000 000.00

2 50000000000

Préts et autres actifs financiers non
courants

13547 349.14

0.00

13547 349,14

106 741 603.70

Impots différés actifs

352717927.73

0.00

352717927.73

324024098,53

TOTALACTIFNON COURANT

42073 142655.13

19913033 632,01

22160 10902312

23044811 162.64

ACTIF COURANT :

Stocks et encours

671131295223

355 17898136

6156 13397087

6404784 394,09

Créances etemplois assimilés

Clienis

5585231 042,12

1 644336 713.90

3940894 328,22

3141134 935.41

Autres debiteurs

216510406271

750000

2165096 562,71

2210530 786,72

Impots 86 706 368.91 0.00 86 706 36891 120424 209.62
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00 0,00
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers - -

Placements ctautres acals financicr 18559 989.19 0.00 18559 989.19 18559 989,19

courants

Trésorerie

2842 844 096,04

76896 881.94

276594721410

1826 155 136,27

TOTALACTIF COURANT

17409758511.20

2276420077,20

15 133 338 434,00

13721 589451,30

TOTALGENERAL ACTIF

59482901 166.33

22189453 709,21

37293 447457,12

36766 400613.94
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1.2. Passif du Bilan (Société mere) :

UM: DA

PASSIF

51/12/2020

51/12/2019

CAPITAUX PROPRES

Capital ¢mis

2500000 000,00

2500000 000,00

Autres fonds propres

A11677000,00

A11677000,00

Primes et réserves - (réserves consolidées)

14420679 269.88

13833681 286,63

Ecarts de réévaluation

1265034 701,67

1265034 701,67

Fcart d'équivalence 0,00 0,00
Résultat net 25390068399 806029 107,58
Autres capitaux propres - report i nouveau 663 888 70227 234568 875.67
Liaison inter-unités 0.00 0,00
TOTALI 19535 180357.81 19050990971,55

PASSIFNON COURANT':

Emprunts et detes financiéres

10291608 114,55

10098 748 057.99

Impats {différés et provisionnés)

658467527

350120832

Autres dettes non courantes

0.00

293 645 268.24

Provisions et produits comptabilisés d"avance

1607122 564,21

[421 355 889,30

TOTALPASSIFNON COURANT 11

11905315 354,03

1211725042385

PASSIF COURANT:

Fournisseurs et comptes rattachés

[ 140 880 085.73

133461896229

Impats

151666 542.53

95924 225,85

Autres dettes

4000660071.14

3658 641247.14

Trésorerie passive 559 743 045,88 H08974763.26
TOTALPASSIF COURANT 111 5832951745.28 5398 159218,54
TOTAL GENERAL PASSIF 37293447457,12 36 766400613,94
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1.3. Tableau des Compte de Résultats (Société mere) :

UM:DA

désignation

51/12/2020

51/12/2019

Evolution
202072019

R/O

Chiffre d’alfaires

9124 250 542.43

8680696 149.38

2,11 %

86.87%

Variation stocks produits finis et en cours

213382 115.56

1014 748 376.80

-78.97%

25.86%

Production immobilisée 0,00 0,00 / /
Subvention d”exploitation 0,00 0,00 / /
1- PRODUCTION DE L’EXERCICE 9337632657.99  9695444826,18 -3,69 % 82.42%
Achats consommés -3829527985.06 -4 153002 131.54 -7.79% 88.68 %

Services extéricurs el autres consommations

-882 600 567,82

-1060937059.85

-1681%

87.05%

11- CONSOMMATIONS DE 1’EXERCICE -47T12128552,88 -5213939191,39 -9,62% 88.37%
I11-VALEUR AJOUTEE IYEXPLOITATION (1-11) 4625504 105,11 4481505 634,79 3,21% 77,14%
Charges du personnel -3465 726 582,70 -3360530357.67 3.13% 104.01 %
Impadts, taxes et versements assimilés -190802 340,63 -143359731.96 33.09% 120.85 %
IV- EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION 968975 181,78  977615545.16 -0,88% 38.66 %
Autres produits opérationnels 194209513,00 68182597904  -T1.52%  265241%
Autres charges opérationnelles -96 188 192,11 6983281944 37.74% 787.20%
11‘1’(‘;:'"“ KUK REOLtissements, Provisions ct pectes do 295999327340 -1216487703.68  -21.08% 66.24%
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 18963300437 63673659148  -7022% /
V-RESULTAT OPERATIONNEL 29663623364 100985759256  -70.63% 28.19%

Produits financiers

125 769 989.63

151946 624.00

-1721%

151.52%

Charges financieres

-993220031,26

-272 784 886,35

-63.63%

64.51 %

VI- RESULTAT FINANCIER 26569958,37  -120838262,35 -121,99% -37.53%
VII- RESULTAT ORDINAIRE AVANTIMPOT (V+VI) 323206 192,01 889019330.21 -63,64% 32.93 %
Impas exigibles sur résultats ordinaires -88374651.00 -T7823 533.00 13.56% /
Impots différés (variation) sur résultats ordinaires - 19069 142,98 5166689.63  -469.08% /
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES 984726516499 1116595402070  -11.81% 86.21%

ORDINAIRES

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES
ORDINAIRES

-0593 364 481.00

-10359924 913,12

-7A0%

91.91%

VII-RESULTATNET DES ACTIVITES ORDINAIRES 253900 683,99 806029 107,58 -68,50% 25.87%
Eléments extraordinaires (produits) (a préciser) 0,00 0,00 / /
Eléments extraordinaires (charges) (a préeiser) 0.00 0.00 / /
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 0,00 / /
X - RESULTATNET DE L’EXERCICE 253 900683,99 806029 107,58 -68,50% 25.87%
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1. Bilan au 31/12/2021 de la Société Mére

1.1. Actif du Bilan (Société Meére)

15 ‘.3) ‘5’&\

UM:DA
51/12/2021
ACTIF MONTANTS AMORTS OU MONTANTS 51/12/2020
BRUTS PROVISIONS NETS
ACTIFNON COURANT
Ecart d’acquisition (ou goodwill) 141 648 561.00 0.00 141 648 564,00 141 648 564,00

Immobilisations incorporelles

162879 269.66

388 722 052,22

TA15721744

124988 892,22

Immobilisations corporelles

Terrains

1130848 191.42

0,00

1130848 191,42

1 130848 191,42

Bitiments

12068 802 318.19

5204029 465,23

6864772853.26

6887 286 690.01

Autres immobilisations corporelles

19581 110799.88

143114 848 600,03

5266262 199.85

5159214191.59

Immobilisations en concession

Immobilisations en cours 3734569718.77 0,00 3734569 718,77 337077307044
Immobilisations financiéres
l'itres mis en équivalences - entreprises 0.00 0.00 0.00 0.00

associces

Autres participations et créances
rattachées

3060500 175,00

53696 167,46

3006 804007 .54

2979084 146.57

Autres titres immobilisés 2000 000 000.00 0,00 2 000 000 000.00 2000000 000.00
Prdts et autres actifs financie!

Préts ctautres actifs financiers non 48282 786.55 0.00 148282 786.55 13547 349.14
courants

Impaors différés acufl 244899 791.64 0,00 244899 791,64 352717927.73

TOTALACTIFNON COURANT 42473541 618,41 19961296284,94 2251224533347  22160109023.12

ACTIF COURANT

Stocks et encours

10105 010928.03

632942 104,62

9472068 82341

6156 133970.87

Créances etemplois assimilés

Clients

5019254411.58

1733125 341,06

328612907052

3940894 328,22

Autres débiteurs

2053828 054.77

7500,00

205382055477

2165096 562.71

Impots 109905 735,31 000 10990573531 86 706 368.91
Autres actil courant 0.00 0.00 0,00 0,00
Disponibilités etassimilés

Pl e s 18559 989.19 0,00 18559 989.19 18559 989.19
Trésorerie 3694697 232.56 7689688191 361780035062 276594721410
TOTAL ACTIF COURANT 20001256351,44 2442971 827,62 1%5}“5& s¥v '1‘5‘1‘3‘3‘33@’434
TOTAL GENERAL ACTIF 63474797969.85 22404268112,56 4107052085799 BTI9H 17 43712 "




(2021-2020) 358l "aguad-l il a1 Jlked G s 116 o3y 3oulll

1.2. Passif du Bilan (Sociélé mére)

UM:DA
PASSIF 317122021 5171272020
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2500000000,00 2500000 000,00
Dotation de I'éat 411677000,00 411677000.00
Autres fonds propres 0,00 0,00

Primes et réserves -(réserves consolidées)

15 10456797215

14420679 269,68

Fcarts de réévaluation

1265034701,67

126503470167

Feart d'équivalence 0,00 0,00
Résultat Net 37593525142 253900 683.99
Autres capitaux propres -report a nouveat 158281 394,18 683 686 702,27
Liaison inter unités 0.00 0,00
TOTALL 20115496319.42 19535 180357.81
PASSIFNON COURANT

Emprunts et detees financieres

13619109 681,85

10291608 111,55

Impots (différés et provisionnés) TH2411.32 658467527
Autres dettes non courantes 0,00 0,00
Provisions et produits comptabilisés d"avance 1008437 868,28 1607 122564.21
TOTALPASSIENON COURANT I 14634959961,45 11905315 354.03
PASSIF COURANT

Fournisseurs et comptes rattachés

1 841829 782,30

I 1140 880 085,73

Impots

119553 787,09

15166854253

Autres dettes

4003795 176,40

$000660071,14

Trésorerie passif

354891830,63

539 T43 045,88

TOTALPASSIF COURANT 1IN

632007357642

5852951745.28

TOTAL GENERAL PASSIF

41070529857.29

37293 T 457,12
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1.3. Tableau de Compte de Résultats (Société mere)

UM:DA
TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT 31/12/2021 51/12/2020 20;“;';;:."20 R/O

Chiffre d"affaires 942637255242 912425054243 3.31% 72,77%
Variation stocks produits linis ¢t en cours 988 690911.86 213382 115,56 363.34% 107.80%
Production immobilisée 0.00 0.00 / /
Subvention d"exploitation 0.00 0.00 / /
1- PRODUCTION DE 1/EXERCICE oy 933TER6T9  1154% 86.53%
Achats consommds 450167143886  -3829527985.06 17,55% 91.80%
SCrvices eXCReurs ctautres consommations -1029613351.98 -882 600 567.82 16.66% 73.48%
11- CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -3531284790.84  -4T12128552.88 17.38% 87.73%
HE-VALEUR AJOUTTEED'EXPLOITATION (1-11)  4883778673.41 1625504 105,11 5.58% 85.21%
Charges de personnel 380154550540 -3465 726 582.70 9.69% 110.88%
Impots, taxes et versements assimilés 151238 175,70 -190 802 340.63 -20,74% 82,95%
IV-EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION 930994992.34  968975181.78 -3.92% 43.91%
Autres produits opérationnels 14546101083 194209 513,00 -25.10% 193, 4%

Autres charges opérationnelles

64936 71740

96 188 192,11

-32.49%

157, 14%

Datations aux amortissements, provisions et pertes de

e 929 73285341 959993 273,40 -3,15% 535.71%
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 308069 342,11 189 633 00437 62.46% 150.28%
V-RESULTAT OPERATIONNEL 38985877447 296636233.64 31.43% 56.48%
Produits linanciers 175929 177,41 125789 989.63 39.86% 195.22%
Charges financicres -63294025.22 -99220031.26 -36.21% 145,72%
VI-RESULTATFINANCIER 112635 152,19 2656995837  323.92% 241.,28%
VI-RESULTATORDINAIREAVANTIMPOT (V= V1) 502493926.66 323206 192.01 55.47% 68.18%
lmpots exigibles sur résultats ordinaires -100 887 797.00 B8 374651,00 14,16% /
Ilmpots differés (vanation) sur résultat ordinaires 25670878.24 19069 142,98 234.62% 153.39%
(')‘R'I'"‘{ :I’:‘:\P RODUITS DES ACTIVITES 1104452599463 9847265 164,99 12.16% 89.02%
e 1066859074321 959336448100 11.21% 91.55%
VII-RESULTATNETDES ACTIVITES ORDINAIRES 37593525142 253900 683.99 48.06% 49.88%
Eléments extraordinaires (produits) (i préciser) 0.00 0.00 / /
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser) 0.00 0.00 / /
IN-RESULTATEXTRAORDINAIRE 0,00 0,00 / /
X-RESULTATNET DEL’EXERCICE 37593525142 25390068399  48.06% ,  49.88%
AU TTVETD UVITICITIWSN
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