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ϭ�ŗƒƃœƂŬƗ¦

�¿œŕŬÃ�Á¥¿ŕŰśƛ§řƔŷŕƊŰ�±ŕƈƁ£�Áƈ�řŝƔ¯ţƅ§ˬ�řŗÃśƄƈƅ§Ã�řŷÃƈŬƈƅ§�ŕƎƔƂŮŗ�řžŕţŰÃřŷ§° ǔ§Ã

� ©²ſƆśÃ¼ś§ÃƍÃ� řƅŕƂƊªƊ±śƊ§Ã� řƔƅŕŰśƙ§� ¿œŕŬÃƅ§�Áƈ� ŕƍ±ƔŻÃƓśƅ§ŕƎŮƔŕŷ� À¯Ƃƅ§� ¯Ɗƈ�ÁŕŬƊƙ§Ɠśƅ§Ã

�¿ŷŕſśƔ�¿§²ŕƈŕƎŸƈƑƅ¥§°ƍ�ŕƊƈÃƔ�řƔŕŻˬ�±ƔÃ·ś�Ɠž�řƈŕƍ�§±§Ã¯£�ªŗŸƅ�¯ƁªŕŸƈśŠƈƅ§�řƎŠ�Áƈ�řƔ±Ůŗƅ§

§±žƗ§�¾ÃƆŬ�±Ɣżś�ƓžÃÅ±Ŧ£�řƎŠ�Áƈ�ªŕŷŕƈŠƅ§� Ƌ¯ƍ�¿Ŧ§¯�¯˭�ªƜŰƅ§�¹ÃƊś�ƓžÃƓśƅ§�¯§±ž£�·ŗ±ś

�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Ƌ¯ƍ�ÁŕƄ�¯ƂžŶƈśŠƈƅ§Ɣ�ŕƂƔŲ�ÀƔ¯Ƃƅ§�Ɠž�Å±Ůŗƅ§�¡ŕţƊ£�ƑƆŷ�řŷ²Ãƈ�¿œŕŗƁ�©¯ŷ�Ɠž�¿ŝƈś

� ŕƎƊƔŗ�·ŗ±ś�ƛ�ÀƅŕŸƅ§�Áƈ�řſƆśŦƈƛ¥�Ɠž�ƓŬśƄś�řŸ·ƂƊƈ�ªƜŰ¨ƅŕżƅ§·ŕƔśţƛŕŗ±°ţƅ§Ã�¼ƊŸƅŕŗÃ

Ä±Ŧ£� ŕƊŕƔţ£� ±ÃŠƅ§Ãˬ� řſƆśŦƈƅ§�ªŕƎŠƅ§Ã�¿œŕŗƂƅ§� Ƌ¯Ǝŗ�¼±ŸƔ� ŕƈ� ¯ŠÃƔ�ÁƄƔ� ÀƅÃƛ¥�ªƜţ±ƅ§�¶Ÿŗ

ƍ�Àśś�ƛÃ�řƔ±ţŗƅ§�Ã£�řƔ±ŗƅ§°�ªƜţ±ƅ§�Ƌƛ¥�Ɠž�±¸¼Ã�¨ƅŕŻ�Ɠž�ŢŗŰś�¯Ɓ�řƆƔÃ·�©¯ƈ�ƓžÃ�řŗŸŰ

ÁŕƔţƗ§Ɗƈƅ§� ªŕƈÃƆŸƈƅ§©¯œŕž� ŕƎƅ� ªŬƔƅÃ� řƍÃŮƈ� ŕƎƔž� řƅÃƂˬ�ÁƔŗ� ƌƆƂƊÃ� ·Ã·Ŧƈƅ§� ¨ŕśƄƅ§� ±ÃƎ¸ŗÃ

ƍ� ÁƔŗ� řƆŰƅ§� ¿ŸŠ� řƔ±ŕŠśƅ§� Ã£� řƔƈƆŸƅ§� ªƜţ±ƅ§� ½Ɣ±·� Áŷ� řſƆśŦƈƅ§� ªŕŸƈśŠƈƅ§°�ªŕŸƈśŠƈƅ§� Ƌ

£�ŕƎƊƄƅÃ�ŕƂƈŷ�±ŝƄ£�±Ɣżƅŕŗ�řž±Ÿƈ�ÃţƊ�±Ã·śśÃ�ÁŬţśśřƔœ²ŠÃ�© Ã̄¯ţƈ�ªƔƂŗ�ŕŲƔ˭�¯ƁÃ±ƈśŬ§�±ƈƗ§

ƍřƔ±Ůŗƅ§�ťƔ±ŕś�Áƈ�řƆƔÃ·�©±śž�§°ƄˬŗÃƊ£�¿ŕŰśƙ§�řƆƔŬÃ�Á£�ŕƈ°�ÁÃ¤Ůŗ�řž±Ÿƈƅ§�ŕƊŐž�řſƔŸŲ�ªƊŕƄ�¾§

řſƔŸŲ� ªƊŕƄ� ÀƎśŮƔŸƈ� ½±·Ã� ÀƎś§¯ŕŷÃ� Àƍ±ŕŗŦ£Ã� ÁƔ±Ŧƕ§ŕŲƔ£ŕś±ŰśƂƈˬ�´Ɣŕŷ� Áƈ� ƑƆŷ� ƛ¥

řƔƈƆŸƅ§�Ã£�řƔ±ŕŠśƅ§�ƌśƜţ±�¿ƜŦ�Áƈ�ŕƈ�ŕŸƈśŠƈ¾§¯Ɗ£�řƆƔƆƂƅ§ˬ�¿œŕŬÃ�ª±Ǝ¸�ŕƈƅÃ¿ŕŰśƛ§�¾Ɔś�Ɠž

�©±śſƅ§�±ÃƎ¸ŗ�¡§¯ŗ±ŕŮśƊ§ÃřžŕţŰƅ§�˭�Ɠśƅ§Ãª±ŗśŷ§�řŗŕŝƈŗ�©±śſƅ§�¾Ɔś�Ɠž¿ŕƂśƊƛ§ƂƔƂţƅ§�ƓƑƅ¥�±Űŷ

¯Ɣ¯Š� �ƍ�ª·ŗ±� ¯Ƃž� řŷ±Ŭŗ�±ƔżśƔ� ¯Ŧ£� ŶŲÃƅ§�Á£�«Ɣţ°�«Ɣţŗ� řƊƔśƈ� řſŰŗ�³ŕƊƅ§�ÁƔŗ�¿œŕŬÃƅ§� Ƌ

ƆƔŗƁ�řŗŕŝƈŗ�ŕƎƆƈƄōŗ�řƔ±Ůŗƅ§�ªţŗŰ£�ƌƅÃţ£�ŶŗŕśƔÃ�¡ŕƔŮƗ§�Áƈ�±ƔŝƄƅ§�Ƌ±ƔŻ�Áŷ�¼±ŸƔ� ±̄ž�¿Ƅž�©¯ţ§Ã�ř

±§±ƈśŬŕŗˬ� «§¯ţƗ§� ªŸŗŕśś� ¯ƁÃƓśƅ§� řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§� ª§±Ɣżśƅ§� Ŷŗŕśśŗ� ±ŰŕŸƈƅ§� ÁŕŬƊƙ§� ŕƎŮƔŸƔƓśƅ§

�²ŕƈÃ� ŕƍ¯ƎŮ�ƓƊŕŬƊƙ§�ŶƈśŠƈƅ§� ŕƍ¯ƎŮƔ�¿§�ŶƈśŠƈƅ§� §¯ƍÅ°ƅ§ŢŗŰ£�Ã£�řƔƈƅŕŸƅ§�ŶƈśŠƈ�ƌƔƆŷ�½Ɔ·Ɣ



���������������������������������ϝϭϷ΍�Ϟμϔϟ΍Δγ΍έΪϟ΍�νϭήϓϭ�ΚΤΒϟ΍�ΔϴϟΎϜη·

Ͳϲ�

�ŶƈśŠƈƅ§ƓŠÃƅÃƊƄśƅ§ƅ§Ã°ƌśŕƈŬ�ª¯¯ţś�Å§�ƌś§±¯Ɓ�¿ƜŦ�Áƈ�ƌŰœŕŰŦÃ�¿ŕŰśƙ§�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƆœŕƎƅ

ÀƜŷƙ§Ã����

�ƑƆŷ�¿ÃƗ§�¯ƍŕŮƅ§�ªƊŕƄ�Ɠśƅ§�řƔŗ±ÃƗ§�Ã£�ŕƎƊƈ�řƔƄƔ±ƈƗ§�¡§ÃŬ�řƔŗ±żƅ§�¿Ã¯Ɔƅ�řŗŬƊƅŕŗ�¿ŕţƅ§�Ãƍ�ŕƈƄÃ

� ¿œŕŬÃ� ±ÃƎ¸¿ŕŰśƛ§ŶŬ§Ãƅ§� ŕƍ±Ã·śÃ� ŕƍ±ŕŮśƊ§Ã� ŕƍ¯ƜƔƈƅ� ¿ÃƗ§� ¯Ǝƈƅ§Ã� ˭�Ã� ±ÃƎ¸ƅ� ÁŕƄ� ¯ƁÃ�¿œŕŬ

¿ŕŰśƛ§řŝƔ¯ţƅ§� Ã£� ŕƎƊƈ� řƈƔ¯Ƃƅ§� ¡§ÃŬ� �� ŕƎƊƈ� řƔƈƁ±ƅ§Ã� řƔƊÃ±śƄƅƙ§� ��Ƌ¯ƍ� ƑƆŷ� ±Ɣŝōśƅ§� źƅŕŗ

�Àŕ¸Ɗƅ§�¯Ǝŷ�Ɠž�¡§ÃŬ�ªŕŸƈśŠƈƅ§ƓƄ§±śŮƛ§¿Ã¯ƅ§�Ƌ¯ƍ�¨ƆŻ£�¯ŕŬ�Å°ƅ§�ƓƅŕƈŬ£±ƅ§�Àŕ¸ƊƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�Ã£

±ƔŦƗ§�§¯ƍ�¿ţƈ�¿ţ�Å°ƅ§ˬ¯ţƅ§�¿ŕŰśƙ§�¿œŕŬÃ�Áƈ�©¯Ɣ¯Š�¹§ÃƊ£�ƌŸƈ�ª±Ǝ¸�Å°ƅ§Ã�řƆŝƈśƈƅ§Ã�řŝƔ

�Ɠž�ŕŬŕŬ£ªƊ±śƊƛ§¿ŕƂƊƅ�¼śŕƎƅ§Ãˬ�«Ɣţ�řƆœŕƍ�řƔƈƜŷ ǔ§Ã�řƔŠÃƅÃƊƄś�ª§²ſƁ�řƔƅŕŰśƛ§�ř·Ɣ±Ŧƅ§�ª¯ƎŮ

řŷ±ŕŬśƈÃ˭�ªŕƔƊƔśŬƅ§�¼ŰśƊƈ�°ƊƈžƊŷ�Áƈ�¨Ɣ±Ɓ�±§¯ƈ�Ɠž�ªƛŕŰśƜƅ�ƓŷŕƊŰ�±ƈƁ�¿Ã£�ŶŲÃ�ŕƈ¯

�Ã�¶±Ɨ§�Ƒśţž�řŝƅŕŝƅ§�řƔſƅƗ§�Ɠž�¿ÃŦ¯ƅ§ŐƔŠÃƅÃƊƄś�Á�ªţŗŰ£�¿ŕŰśƛ§�ŕƊŷ�±ƍŕ¸ƈ�¿Ƅƅ�Æŕƈ²Ɯƈ�Æ§±Ű

řƔ±ŰŸƅ§�©ŕƔţƅ§�řƔƆŰ§Ãśƅ§Ã�řƔƆŷŕſśƅ§�ŕƎśŕƔƄÃƆŬÃ�ŕƎśŮƔŸƈ�·ŕƈƊ£�ª±Ɣżś�Ɠśƅ§�řƔŗ±żƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Ɠž

�ƛ�řƔŗ±żƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Ɠž� ±̄ſƅ§�Á£�Ä±Ɗ�ŕƊţŗŰ£�Ƒśţ�¿ŕŰśƙ§�¿œŕŬÃ�±Ã·śŗ�řƔŷŕƈśŠƙ§�ŕƎśŕƁƜŷÃ

Ɣ�Á£�ŶƔ·śŬƔƌŬſƊśƔ�Å°ƅ§�¡§ÃƎƅ§�řŗŕŝƈŗ�ªţŗŰ£�¯Ƃž�řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƙ§�ªŕƔŠÃƅÃƊƄś�Áŷ�¿²Ÿƈŗ�´ƔŸˬ

ƌƊƄŬƔ�Å°ƅ§�ªƔŗƅ§Ãˬ�řƔſƔƄ�ƑƆŷ�Ä±Ŧōŗ�Ã£�řƂƔ±·ŗ��řƔŗ±żƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Ɠž�ªŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�Ƌ°ƍ�ª±ŝ£�¯ƁÃ

� ŕƈƄ� ÀƎśŕžŕƂŝ� ŶŬÃś�ƑƆŷÃ�¶Ÿŗƅ§� ÀƎŲŸŗ� Ŷƈ�³ŕƊƅ§� ¿ƈŕŸśª¯śƈ§�Ɠśƅ§� Á¯ƈƅ§� ÃƈƊ� řƔſƔƄ� ¿ƈŮśƅ

´ƔŸƔ³ŕƊƅ§�ŕƎƔž˭�³ŕƊƅ§�¿ŷŕſś�řƂƔ±·�±ƔƔżś�ƑƆŷ�ªƆƈŷ�Ɯŝƈ��¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ŕƔŠÃƅÃƊƄśÃ�ªƊ±śƊƙŕž

ÁƔ±Ŧƕ§�Ŷƈ�ÀƎƆŰ§ÃśÃ�ÀƎƆƈŕŸś�řƂƔ±·Ã�ÀƎƆƈŷ�ƑƆŷ�ª±ŝ£Ã��ÀƎƊƔŗ�ŕƈƔž�řƔƂŗƄÃ�řƔŗ±Ÿƅ§�¿Ã¯ƅ§�ŕƍ±Ã¯ŗÃ

�Ƒƅ¥�ªŷ±ŕŬ�Å±Ŧƛ§�¿Ã¯ƅ§¾Ɯśƈ§řŝƔ¯ţƅ§�ªŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�Ƌ°ƍ�Ƌ°ƍ�§°ƍ�ƑƆŷ�¿Ɣƅ¯�±ƔŦÃ�ªŕƔœŕŰţƙ§

ϭ�Á¯§¯ţ¥�±Ɣƍ²�¿ŕŰśƙ§Ã�ÀƜŷƙ§�ÀÃƆŸƅ�¿Ŧ¯ƈˬ±œ§²Šƅ§�řƔŸƈŠƅ§�ªŕŷÃŗ·ƈƅ§�Á§ÃƔ¯ˬϮϬϬϮˬ·ϭˬµϯ�
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�¿Ãƈţƈƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƚƅ�řƔŗ±Ÿƅ§�¿Ã¯ƅ§�À§¯ŦśŬ¥�ƑƆŷ�½ƔƁ¯ƅ§�¿ƔŰſśƅŕŗ�¿¯ś�Ɠśƅ§Ã�¿§ÃŠƅ§���«Ɣţ

�źƆŗ�

���řƊŬ�³ƊÃś�ªƊ±śƊƛ§�À¯ŦśŬ¥�Áƈ�¿Ã£ϭϵϵϭ�

��� ±̈Ÿƅ§�ªƊ±śƊƛ§�Ɠƈ¯ŦśŬƈ�¯¯ŷϱϴÁÃƔƆƈÀ¯ŦśŬƈ͘

���ÃţƊ�Ɠŗ±Ÿƅ§�ÀƅŕŸƅ§�Ɠž�řƅÃƈţƈƅ§�ªŕƊÃſƔƆśƅ§�¯¯ŷϭϳϲÁÃƔƆƈ͘

��ŷƓž�źƆŗƔ�¾Ãŗ�³Ɣſƅ§�Ɠƈ¯ŦśŬƈ�¯¯ÃţƊ�Ɠŗ±Ÿƅ§�ÀƅŕŸƅ§ϭϮÁÃƔƆƈ͘

���ÃţƊ�řƔŗ±Ÿƅ§�ªŕƊÃ¯ƈƅ§�¯¯ŷϲϬϬ��řƔŗ±ŷ�řƊÃ¯ƈ�¼ƅ£�ŕƎƊƈ�·ŮŕƊƅ§ϭϱϬŕŗƔ±Ƃś�¼ƅ£͘

���±Űƈ�Ɠž�ªƊ±śƊƙ§�Ɠƈ¯ŦśŬƈƅ�¯¯ŷ�±ŝƄ£ϭϱÀ¯ŦśŬƈ�ÁÃƔƆƈ͘

��¯¯ŷ�¿Ɓ£�ŕƔƊŕśƔ±Ãƈ�ªƊ±śƊƙ§�Ɠƈ¯ŦśŬƈƅϲϬÀ¯ŦśŬƈ�¼ƅ£͘

��ŕƈ§¯ŦśŬ§�¿Ã¯ƅ§�±ŝƄ£³Ɣſƅ§�ŶƁÃƈƅ±œ§²Šƅ§Ã�ÁŕƊŗƅ�±Űƈ���¾Ãŗ͘

���ª§±ŕƈƙ§�Ɠž�¿Ãƈţƈƅ§�¼śŕƎƅ§�·Ã·Ŧƅ�¯¯ŷ�±ŗƄ£ϳ͘ϱÁÃƔƆƈ·Ŧ͘

�ª§±ŕƈƙ§�ÁŕƄŬƅ§�¯¯Ÿŗ�řƊ±ŕƂƈ�ªƊ±śƊƙ§�Ɠƈ¯ŦśŬƈ�¯¯Ÿƅ�řŗŬƊ�ƑƆŷ£Ϯ͘ϴϲÁÃƔƆƈ�¯Ɣ²ś�řŗŬƊŗ�À¯ŦśŬƈ

���ƑƆŷϱϬ�ÁŕƄŬƅ§�ƓƅŕƈŠ¥�Áƈ�řœŕƈƅŕŗ͘

��ƑƆŷ�řŗŕƁ±�¿Ã¯ƅ§�¯Ů£Ã̄ŸŬƅ§�ªƊ±śƊƙ§³ƊÃśÃ�řƔ͘

��±Űƈ�ªƊ±śƊƙ§�¡ŕ·ŮƊƅ�ŕŸƈƁ�¿Ã¯ƅ§�¯Ů£͘

��¿Ã¯ƅ§�¿Ųž£±œ§²Šƅ§Ã�ÁŕƊŗƅ�ªƊ±śƊƙ§�Ŷƈ�ŕƔ·ŕŸś͘

��±̈żƈƅ§�ªƊ±śƊƙ§�ªŕƈ¯Ŧƅ�¿Ã¯ƅ§�¿Ųž£͘

��ŕƎƊƈ�«ŗƔ�Ɠśƅ§�¿Ã¯ƅ§�±ŝƄ£řƔ Ã̄ŸŬƅ§�©¯¯Ůśƈ�ŶƁ§Ãƈ͘���

Ϯ�ϧόΑ�ϝΎϘϣϥ΍ϭ��ΔϳϣϼγϹ΍�ϭ�ΔϳΑέόϟ΍�ΕΎόϣΗΟϣϟ΍�ϰϠϋ�ΕΎϣϭϠόϣϟ΍�ΎϳΟϭϟϭϧϛΗ�έΛ΃�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĂůǁĂƚĂŶ͘ĐŽŵ͘ƐĂ�
ϭϳ�Ϭϯ�ϮϬϭϬ�ΔϋΎγϟ΍ϭϰ͘ϰϬ˯Ύγϣ�
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��ƅ§�±ŝƄ£řƔƊŕƈƆŷ�ŶƁ§Ãƈ�ŕƎƊƈ�«ŗƔ�Ɠśƅ§�¿Ã¯±̈żƈƅ§±Űƈ�ÁŕƊŗƅÃ͘

��� ±̈ŕŠśƅ§�¿Ųž£śƅªƊ±śƊƛ§�¡ŕ·ŮƊ�Ã�ÁƔƊÃ¯ƈƅ§�ªŕŸƈŠ±̈żƈƅ§͘

��±ŝƄ£±Űƈ� Ã̈ƔśÃƔ�ŶƁÃƈƅ�ŕƈ§¯ŦśŬ§�¿Ã¯ƅ§����

�Ɠž�řƆŰŕţƅ§�ª§±Ã·śƅ§�ŶƔƈŠƅ�řŗƄ§Ãƈ�±œ§²Šƅ§�ªƊŕƄ�¯Ƃž�řƔţŕƊƅ§�Ƌ°ƍ�Áƈ�±œ§²Šƅ§�µŦƔ�ŕƈ�Ɠž� ŕƈ£

ƛÃŰÃ� řƔŷŕƊŰƅ§� ±ŕƈƁƗ§Ã� ÃƔ¯§±ƅ§� Ã� Ŷŗŕ·ƈƅ§� ±ÃƎ¸� °Ɗƈ� ¾ƅ°Ã� řƔƊÃ±śƄƅƛ§� ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§� ¿ŕŠƈƑƅ¥

¿Ãƈţƈƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƛ§�¼ŕŮśƄ¥�Ɠž�°¥�±œ§²Šƅ§�ÁƄś�Àƅ�±ƈƗ§�řƂƔƂţ¿ƈŸśŬśƊƈ�ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�Ƌ°ƍ°

ƑƅÃƗ§�Ƌ±ÃƎ¸��ªƊŕƄ�ÁƄƅÃ�±ŗśŸś�ŕŗŕŬśƄ¥�řƔŗ±Ÿƅ§Ã�řƔƂƔ±žƙ§�¿Ã¯ƅ§�¿Ã£�Áƈƅ�ŕƎŗ�ƜƈŕŸśÃ�ªŕƔŠÃƅÃƊƄśƆ

ƎƔž� ŕƈŗ� řŝƔ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƙ§� ¿œŕŬÃƅ� ±œ§²Šƅ§� ¿ƜżśŬ¥� řƔ§¯ŗ�ªƊŕƄ�«Ɣţŕ� ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƛ§��

¿§ÃŠƅ§��řƔƊŕŝƅ§�řƔžƛ§�řƔ¯ŗÃ�ªŕƊƔŸŬśƅ§�řƔŕƎƊ�Ɠž˭�«Ɣţ�±œ§²ŠƆƅ�ªƊ±śƊƛ§�řƈ¯Ŧ�ªƆŦ¯Ɠž�Àŕŷϭϵϵϯ

²Ƅ±ƈ� ½Ɣ±·� Áŷ� ��Z/^d�Ŷŗŕś�«ŕţŗƘƅ� ²Ƅ±ƈ� ÃƍÃ�řƔ§¯ŗƅ§� Ƌ°ƍ� Áƈ�ª§ÃƊŬ� řŬƈŦ� ¯ŸŗÃ� �řƅÃ¯Ɔƅ

� ÀÃŬ±ƈƅ§� ±¯Ű� © Ã̄¯ţƈƅ§Å±§²Ãƅ§ϮϱϲÀŕŸƅ� ϭϵϵϴÅ°ƅ§� ƑƎƊ£Ƅśţ§±ŕ�ŢƈŬÃ� řƅÃ¯ƅ§� Áƈ� řƈ¯Ŧƅ§

ªŕƈ¯Ŧ�ÀƔ¯Ƃśŗ�řŰŕŦƅ§�ªŕƄ±ŮƆƅ�Ã��ªƊ±śƊƙ§£�ÀÃŬ±ƈƅ§�·±śŮƓžƓƈ¯Ƃƈ�Á£�řƔ±ŕŠś�¶§±ŻƗ�řƈ¯Ŧƅ§

�§ÃƊÃƄƔÅ±œ§²Š�řƔŬƊŠƅ§±Ɣ²Ã�Ƒƅ¥� ©±Ůŕŗƈ�ªŕŗƆ·ƅ§�ÀƔ¯Ƃś�ÀśƔÃªƛŕŰśƛ§˭�Àŕŷ�ƑžÃϭϵϵϴ�ª±Ǝ¸

ªŕƄ±Ů�ƑƅÃ£�ƛ¥�±ƔŗƄ�¯ƔÃ²śƅ§�¯§¯ŷ£�ªŸſś±§Ã�řŰŕŦƅ§Ɠƈ¯ƂƈŦƅ§Ƒƅ¥�řƈ¯ϭϴřƄ±Ů¿ÃƆţŗÀŕŷϮϬϬϬ

͘� ¿ƄŮŗ�ªƛŕŰśƛ§�¹ŕ·Ɓ� ±Ɣ±ţś� ÀŻ±Ã� ŶŲÃƅ§� Á£Ɠƅŕţƅ§řŗŬƊƅŕŗ� řŰŕŦ�¿§²Ɣ� ŕƈ�ªƊ±śƊƛ§� řƄŗŮƅ

©±ž§Ãśƈƅ§�ªŕƔœŕŰţƙ§�Ä¯ţ£�¼ŮƄśÃ��±§ÃŠƅ§�¿Ã¯ŗ�řƊ±ŕƂƈ�ŕſƔŸŲ�¹ÃƈŠƈ�Á£Ɠƈ¯ŦśŬƈ�ªƊ±śƊƛ§Ɠž

� źƆŗ� ±œ§²Šƅ§ϭ͘ϵ� řƔŕƎƊ� Ƒśţ�µŦŮ� ÁÃƔƆƈϮϬϬϱŕƈƊƔŗŬ§±¯� ª¯Ƅ£�ÀŕŸƅ§� ª±ŮƊ� řŰŰŦśƈ� ř

�©±ŮŕŸƅ§�řŗś±ƈƅ§�¿śţś�±œ§²Šƅ§�Á£�ƓŲŕƈƅ§ƓžŕƔƂƔ±ž¥�řŗŬƊ�Á£Ã��ªƛŕŰśƛ§Ã�ÀƜŷƙ§�±ŕŮśƊ§�«Ɣţ�Áƈ

ƛ�ªƊ±śƊƛ§�řƄŗŮŗ�ÁƔƆŰśƈƅ§�ÁŕƄŬƅ§�²ÃŕŠśśϮ͘ϰ���řŬ§±¯ƅ§�±Ã¯Ű�¯Ÿŗ�řŗŬƊƅ§�Ƌ°ƍ�ªŸſś±§��ŕƈƄ��

ϯ�½ŗŕŬƅ§�·ŗ±ƅ§�³ſƊ��ťƔ±ŕśŗϬϴ�Ϭϯ�ϮϬϭϬ�řŷŕŬƅ§��ϭϬ���ŕţŕŗŰ�
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Ͳϵ�

©¯ţśƈƅ§�ÀƈƘƅ�řŬ§±¯�ªƅŕƁ�ƌƊ£Ɠž�ÀŕŷϮϬϬϰ�±śŮƈƅ§�¯¯ŷ�ÁŕƄ�ÁƔƄƓž�²ÃŕŠśƔ�ƛ�ªƊ±śƊƛ§�ªŕƈ¯Ŧ

ϱϬϬϬ¾±śŮƈªŸŠ±£Ã�±Ŧōśƅ§�§°ƍ�¨ŕŗŬ£�Àƍ£�řŬ§±¯ƅ§ƓŠÃƅÃƊƄśƅ§ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�±ŮƊ�řžŕƂŝ�¨ŕƔŻ�Ƒƅ¥

ōŠƆƔ�ƛ�Á·§Ãƈƅ§�¿ŸŠƔ� ŕƈƈ�ŶƈśŠƈƅ§� ¯§±ž£� ÁƔŗ�řƔśŕƈÃƆŸƈƅ§§¯ŦśŬƛ� ÀŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§� Ƌ°ƍ�Ƒƅ¥Ɠž�řƅŕţ

ƈśţƅ§�©±Ã±Ųƅ§řƔŕƈƄªƊƆŷ£Šƅ§�¡ŕŗƊƗ§�řƅŕƄÃ�řƔ±œ§²Ɠž�ƌś±ŮƊ�ŕƎƅ�±Ɣ±ƂśƓž�±ŗÃśƄ£ϮϬϬϲ�½ÃŬƅ§�Á£

�řƔ±œ§²Šƅ§Ɠž�¯ţ§Ã�Àŕŷ�¿ƜŦ�řƁÃŗŬƈ�±ƔŻ�©±ſ·�ª¯ƎŮ�ªƛŕŰśƛ§�¹ŕ·Ɓ�řƂŗŕŬƅ§�ÀŕƁ±Ɨŕŗ�řƊ±ŕƂƈ

řţŕśƈƅ§��ÃƔƅÃƔ�¿ÃƆţŗ�À¯ŦśŬƈ�ÁƔƔƜƈ�řŝƜŝ�źƆŗ�¯Ɓ�ªƊ±śƊƛ§�řƄŗŮ�Ɠƈ¯ŦśŬƈ�¯¯ŷ�Á£Ã�ϮϬϬϲ�Ɠž

ƅŕŷ�ªƊ±śƊƛ§�À¯ŦśŬƔ�Áƈ�źƆŗ�ÁƔţřŷ±Ŭƅ§�Ƒ���^>��ÀƎƊƈϳϬϬ��µŦŮ�¼ƅ£ŗ�¯ŠÃƔ�ŕƈƄ�§°ƍ�±œ§²Šƅŕ

ªƊ±śƊƛ§�ƓƍŕƂƈƅ�¯¯ŷ�±ŗƄ£¨�±¯ƂƔ�«Ɣţ�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§�Ɠžϭϲ�¼ƅ£ƑƎƂƈªƊ±śƊƚƅ�Å¯ŕƊÃ˭�ŕƈ£

�¼śŕƎƅ§�µŦƔ� ŕƈƔžƑƆŷ�ªƊƈƔƍ�¯Ƃž�±œ§²Šƅ§�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§� řƄ±Ů�ªƛŕŰśƛ§�½ÃŬ��±œ§²Šƅ§�ªƛŕŰś§

�řƈÃƄţƆƅ�řŸŗŕśƅ§Ã�ÀƗ§�řƄ±Ůƅ§�ƑƍÃ�ÃƓśƅ§�ŕƎƊƄƅÃ��řƅÃƈţƈƅ§Ã�řśŗŕŝƅ§�řƔſśŕƎƅ§�ªƛŕŰśƛ§�ªŕƈ¯Ŧ�À¯Ƃś

� ƑƅÃƗ§� řƄ±Ůƅ§� ÁƄś� ÀƅƓśƅ§� ¿Ãƈţƈƅ§� ¼śŕƎƅ§� ªŕƈ¯Ŧ� ªƈ¯ƁƓž�řƄ±Ů� ªƆŰţ� «Ɣţ� ±œ§²Šƅ§

�¿Ãƈţƈƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ƔżŮśƅ�řŰŦ±�¿Ã£�ƑƆŷ�řƔ±Űƈƅ§�ÀÃƄŬ§±Ã£Ɠž�ŕƎśƄ±Ů�±ŗŷ�±œ§²Šƅ§�ŕŠÄ²���¿ŗƁ

ƎśƄ±Ů�ªƛŕŰśƜƅ�řƔ±œ§²Šƅ§�½Ɔ·ś�Á£�ŕ�³ƔƆƔŗÃƈ�˭�řƄ±Ů�§±ƔŦ£Ã�řƔśƔÃƄƅ§�řƔƊ·Ãƅ§���Áƈ�«ƅŕŝ�¿żŮƈƄ

�řƄ±Ů�¿ƜŦ�řƈŠƊ� ��±œ§²Šƅ§�Ɠž�¿Ãƈţƈƅ§�¼śŕƎƅ§� řƈ¯Ŧ�Ɠž�ÁƔƄ±śŮƈƅ§Ã�ÁƔƈ¯ŦśŬƈƅ§� ¯¯ŷ�²ÃŕŠśÃ

� ÀŕŸƅ§� řƔŕƎƊ� Ƒƅ¥ϮϬϬϵ� ÃţƊϯϮ�½ÃŬ� ÀƔ¸ƊśÃ� ·ŗŲ� řœƔƍ� ƌŗ� ª¯ŕž£� ŕƈ� ¨Ŭţ� �¾±śŮƈ� ÁÃƔƆƈ

�řœƔƎƅ§� řŬƔœ±� ªƅŕƁÃ� ¯Ɣ±ŗƅ§Ã� ªƛŕŰśƛ§Å±Ã ±̄¯� ¡§±ƍ²ƅ§� řƈ·ŕž˭�¯¯ŷ� Á£� ŕƎƅ� ªŕţƔ±Űś� Ɠž

� Ƒƅ¥� řƔŲŕƈƅ§� řƊŬƅ§� řƔŕƎƊ� řƔŕŻ� Ƒƅ¥� ¿ŰÃ� ¿Ãƈţƈƅ§� ¼śŕƎƅ§� ªŕƄŗŮ� Ɠž� ÁƔƄ±śŮƈƅ§ϯϮ�ÁÃƔƆƈ

� ÀÃƄŬ§±Ã£�řƄ±Ů�ƓƍÃ�ªŕƄŗŮ�«Ɯŝ�ƑƆŷ�ÁÃŷ²ÃśƔ��¾±śŮƈÀÃƄƔƆƔś�ªƛŕŰśƜƅ�řƔƊ·Ãƅ§Ã��řƔ±Űƈƅ§

řƆƂƊśƈƅ§�řƔ±œ§²Šƅ§�³ƔƆƔŗÃƈÃśŮƈ�¯¯ŷ�źƆŗ�ÁƔţ�Ɠž�ƓŲ±Ɨ§�¼śŕƎƅ§�ƓƄ±Ϯ͘ϲ¾±śŮƈ�ÁÃƔƆƈ��Á¥�§°ƍÃ

�¿ŕŠƈ�Ɠž� řƆŰŕţƅ§�ª§±Ã·śƅ§� řŗƄ§Ãƈƅ� Àœ§¯� ½ŕŗŬ� Ɠž� ±œ§²Šƅ§� Á£� ƑƆŷ�¿¯Ɣ� ŕƈƊŐž� ¡ƓŮ�ƑƆŷ� ¿¯
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ͲϭϬ��

�Ɠž�¿ŝƈśƈƅ§Ã�řƔ±œ§²Šƅ§�řƈÃƄţƅ§�¼±·�Áƈ�±·Ŭƈƅ§�şƈŕƊ±ŗƅ§�¾ƅ°�ƑƆŷ�¿Ɣƅ¯�±ƔŦÃ�¿ŕŰśƛ§�ŕƔŠÃƅÃƊƄś

�¹Ã±Ůƈ��řƔƊÃ±śƄƅƙ§�±œ§²Šƅ§��ŕŸƈ�ÁŐž�§°ƎŗÃ�řŝƔ¯ţƅ§�řƔƅŕŰśƙ§�ªŕƔŠÃƅÃƊƄśƆƅ�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�řŮƔ

Ƒƅ¥�Å¯ŕŷ�ŶƈśŠƈ�Áƈ�¿ƂśƊƔ�ƌƆŸŠ�řƔƈƁ±ƅ§Ã¿Ŧ§¯śś�ƓƊÃ±śƄƅ§�ŶƈśŠƈƔž�¾±śŮśÃƌ�ƌƔž�¯ţÃśśÃ�±ŕƄžƗ§

�¯ƔƅŕƂśƅ§� ƑśţÃ� ƓžŕƂŝƅ§Ã� ƓŷŕƈśŠƛ§� ¿Ű§Ãśƅ§� ·ŕƈƊ£Ã� ªŕƁƜŸƅ§� ƌƔž� ¼ƆśŦśÃ� ±¸Ɗƅ§� ªŕƎŠÃÃ� ¡§±ƕ§

řƔƈÃƔƅ§�ªŕƄÃƆŬƅ§Ã�ª§¯ŕŸƅ§Ã����

Ūřƃ¦º¿œŶƃ¦�¾£œ�

�ÃƓƅŕśƅ§�¿ƄŮƈƆƅ�¨Ɗ§ÃŠ�Áŷ�«ţŗƅ§�¿ƜŦ�ÁƈƓƅŕśƅŕƄ�Å±Ãţƈƅ§� ŕƊƅ¤Ŭ�ÁÃƄƔ�Á£� ŕƊƔōś±§��� ŕƈ�Ãƍ

� ¿œŕŬÃ� ƌŗŸƆś� Å°ƅ§� ±Ã¯ƅ§¿ŕŰśƛ§� řƆŝƈśƈƅ§Ã� řŝƔ¯ţƅ§� ªƊ±śƊƛ§� Ɠž� ŕŬŕŬ£�ªƊ±śƊƛ§��¼śŕƎƅ§Ã

¿ŕƂƊƅ§�¿§ÃŠƅ§��±Ɣżśƅ§�«§¯ţ¥�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž Å±

ŗƒŵ°Žƃ¦�©ƙ£œŪřƃ¦�

�Ɠśƅ§�řƔŷ±ſƅ§�řƆœŬƗ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�¬±¯Ɗś�ŕƊƍ�ÁƈÃÅÃ·Ɗś�Å±Ãţƈƅ§�¿§¤Ŭƅ§�§°ƍ�ªţśƓśƅ§Ã�²ŠÃƊ

�ƓƆƔ�ŕƈƔž�ŕƍ±Ƅ°��

ϭ���±ŝ¤ś�¿ƍ�ªƊ±śƊƛ§�řƔśÃŗƄƊŸƅ§�řƄŗŮƅ§���řžŕƂŝ�řƔƈƊś�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§ÃƓŷŕƈśŠƛ§�¿ŷŕſśƅ§�Ɠž

Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§ 

Ϯ���¿ƍ�±ŝ¤ś�ªƊ±śƊƛ§�řƔśÃŗƄƊŸƅ§�řƄŗŮƅ§��ƓśŕƈÃƆŸƈ�ŶƈśŠƈ�±ÃƎ¸�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§ÃƓƊÃ±śƄƅ§�Ɠž

Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§ 

ϯ��� ªƈƍŕŬ� ¿ƍ� ªƊ±śƊƛ§�řƔśÃŗƄƊŸƅ§� řƄŗŮƅ§� �±Ɣżś� Ɠž� ¿ŕƂƊƅ§� ¼śŕƎƅ§ÃřƈÃ¸Ɗƈ�ªŕƁƜŸƅ§

Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�řƔŷŕƈśŠƛ§ 

ϰ���½ŗŕŬƅ§�·ŗ§±ƅ§�³ſƊ±Ƅ°ƅ§��ťƔ±ŕśŗϭϭ�Ϭϯ�ϮϬϭϬ��řŷŕŬƅ§ϭϮ͘ϬϬŕţŕŗŰ�
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Ͳϭϭ��

Ϯ�ƒŰ°Žƃ¦º©œ�
ŗƆœŶƃ¦�ŗƒŰ°Žƃ¦�

� ±ŝ¤ś� ªƊ±śƊƛ§�ƄƊŸƅ§� řƄŗŮƅ§řƔśÃŗ� ��Ɠž� ƓžŕƂŝƅ§Ã� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� «§¯ţ¥� Ɠž� ¿ŕƂƊƅ§� ¼śŕƎƅ§Ã

�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§Áƍ§±ƅ§�

ŗƒő±Şƃ¦�©œƒŰ°Žƃ¦�

ϭ���ªƊ±śƊƛ§� ±ŝ¤ś�řƔśÃŗƄƊŸƅ§� řƄŗŮƅ§� ��Ɠž� ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã©¯ŕƔ²�ƓŷŕƈśŠƛ§� ¿ŷŕſśƅ§�ŶƈśŠƈƅ§

Å±œ§²Šƅ§�

Ϯ���±ŝ¤śªƊ±śƊƛ§�řƔśÃŗƄƊŸƅ§�řƄŗŮƅ§��śŕƎƅ§Ã�¿ŕƂƊƅ§�¼�±ÃƎ¸�Ɠž�ƓśŕƈÃƆŸƈ�ŶƈśŠƈƓƊÃ±śƄƅ§Ɠž

Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�

ϯ���řƔśÃŗƄƊŸƅ§� řƄŗŮƅ§�±ŝ¤ś�ªƊ±śƊƛ§� ��±Ɣżś�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�řƈÃ¸Ɗƈ�řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕƁƜŸƅ§

Å±œ§²Šƅ�ŶƈśŠƈƆƅ��

ϯ�ƒƆƋ¢ºŗ»¦®ºƋ¢Âƃ¦ºŗŪ¦°®�

řŬ§±¯ƅ§�řƔƈƍ£�¿ŝƈśśŕƎž§¯ƍ£Ã�řž±Ÿƈ�ƓžřƔƈƍ£ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§řŝƔ¯ţƅ§�řƔƅŕŰśƛ§ƈƅ§Ã�řƆŝƈśŕŬŕŬ£

±œ§²Šƅ§� Ɠž� ¿ŕƂƊƅ§� ¼śŕƎƅ§Ã� ªƊ±śƊƛ§� ƓśƆƔŬÃ� Ɠž��¼ŮƄƅ§�řƆƄŮƈƅ§� ²§±ŗ¥� Ɠž� ŕƎśƈƍŕŬƈ� Ä¯ƈ� Áŷ

řţÃ±·ƈƅ§�Ɠž�řŬ§±¯ƅ§�řƔƈƍ£�ƑƆŠśśÃ�

9� ±ŰŕƊŷ� Àƍ£� ³ƈƔ� řŬ§±¯ƅ§� ¿ţƈ� ¹ÃŲÃƈƅŕž� ¹ÃŲÃƈƅ§� řƔƈƍ£� ¿ƜŦ� Áƈ�ªŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§

ƔƅŕŰśƛ§±Ɣżśƅ§�«§¯ţ¥�Ɠž�ŕƍ±Ã Ã̄�řŝƔ¯ţƅ§�ř�

9ƅ§�řƔƈƍ£�ÁƈƄśƌś¯ŠÃ�ƌśŝ§¯ţ�Ɠž�¹ÃŲÃƈ°¥řŷŕŬƅ§�ŶƔŲ§Ãƈ�Áƈ�±ŗśŸƔ�

9řŗśƄƈƅ§�¡§±ŝ¥�řƔŸƈŕŠƅ§�řŗśƄƈƅ§Ã�řŰŕŦ�řſŰŗřƔ±œ§²Šƅ§ÀÃƈŸƅ§�ƌŠÃ�ƑƆŷ«Ãţŗƅ§�Ƌ°ƍ�¿ŝƈŗ�
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ͲϭϮ��

9�³ƈƔ�Å°ƅ§Ã� ½·ŕƊƅ§� ŶŬ§Ãƅ§Ã�ªƛŕŠƈƅ§� ¯¯Ÿśƈƅ§�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§� řŬ§±¯ŗ� Àŕƈśƍƛ§� ©±Ã±Ų

ƅ§�¿¸�Ɠž�Áƍ§±ƅ§�ªƁÃƅ§�Ɠž�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ƌ°ƍ�±Ã¯�²§±ŗ¥� řƆœŕƎƅ§� řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ª§±Ã·ś

�±Ɣżśƅ§�«§¯ţ¥�©±ƔŦƗ§Å±œ§²Šƅ§�ŕƊŸƈśŠƈ�Ɠž�ƓžŕƂŝƅ§Ã�ƓŷŕƈśŠƛ§�

9ƅ§�Áŷ�¼ŮƄ�Ä¯ƈ±ŕŗśŷ§�¿œŕŬÃƅ§řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§řƔƅŕŰśƛ§�¿ƈ§ÃŸƅ§�²±ŗ£�¯ţ£�řŝƔ¯ţƅ§©¯ŷŕŬƈƅ§

�±Ɣżśƅ§�«Ã¯ţ�ƑƆŷƓžŕƂŝƅ§Ã�ƓŷŕƈśŠƛ§�·ŕŬÃ£�Ɠž�¯§±ž£�±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§Å�

9Ɔƅ±ŝƄ£�¼±Ÿś�Ä¯ƈ�ƑƆŷ¿ŕƈŸśŬ§Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�¯§±ž£�Ä¯ƈÃ�řŝƔ¯ţƅ§�ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ªŕƔƊƂśƅ

ÀƅŕŸƅ§�Ɠž�řƆŰŕţƅ§�ª§±Ã·śƆƅ�ƌśŗƄ§Ãƈ�

ϰ�Â̧ŰÂƆƃ¦�°œƒřŤ¦�§œŕŪ¢�

�¶±żƅ§�Á¥ƓŬŕŬƗ§ƍ�±ŕƔśŦ¥�Áƈ°Ƌ�½ƔƂţśƅ�řƅÃŕţƈ�ƌƊÃƄ�Áŷ�řƂƔƂţƅ§�Ɠž�¬±ŦƔ�ƛ�řŬ§±¯ƅ§

¼§¯ƍƗ§řƔƅŕśƅ§�

ŕŪ¢ºƒř¦¯�§œºŗ�

9ŗ·«ţŗƅ§�¹ÃŲÃƈŗ�ƌśƆŰÃ�ƌƔž�³±¯£�Å°ƅ§�ƓƈƆŸƅ§�µŰŦśƅ§�řŸƔ�

9ƓƈƆŸƅ§�ŶƁ§Ãƅ§�řƔ¤±�Ɠž�¿ŝƈśƈƅ§�ƓƈƆŸƅ§�¿ÃŲſƅ§�¹ŕŗŮ¥�

9ƓŷŕƈśŠƙ§� ±Ɣżśƅŕŗ� ř·ŗś±ƈƅ§Ã� �řŝƔ¯ţƅ§� ŶƔŲ§Ãƈƅŕŗ� ŕƊƈŕƈśƍ§� řƔſƆŦƓžŕƂŝƅ§Ã�¿¸� Ɠž

Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƛ§�ªŕƔŠÃƅÃƊƄś�

9ŗ�řƔŝţŗƅ§�řţŕŬƅ§�¡§±ŝ¥�«Ãţŗƅ§�Áƈ�¹ÃƊƅ§�§¯ƍ�¿ŝƈŗ�µŕŦ�¿ƄŮŗ�řƔŸƈŕŠƅ§�řŗśƄƈƅ§Ã�Àŕŷ�¿ƄŮ

řŷŕŬƅ§� Ƌ¯ƍ�Ɠž� ©±ƔŗƄ� řƔƈƍ£� ƓŬśƄś�Ɠśƅ§Ã� řŝƔ¯ţƅ§�Ɠśƅ§� řƔŗŸŮƅ§�ª§±Ãŝƅ§� ¿¸�Ɠž� řŰŕŦ

řŗƔ±Ƃƅ§� řƔŲŕƈƅ§� ©±śſƅ§� ¿ƜŦ�Ɠŗ±Ÿƅ§� Á·Ãƅ§� Ƌ¯ƎŮ�řƔƅŕŰśƛ§�ªŕƔƊƂśƅ§� Ƌ°ƍ�ªƆżśŬ§� Ɠśƅ§Ã

řŝƔ¯ţƅ§�



���������������������������������ϝϭϷ΍�Ϟμϔϟ΍Δγ΍έΪϟ΍�νϭήϓϭ�ΚΤΒϟ΍�ΔϴϟΎϜη·

Ͳϭϯ��

9ƔŠÃƅÃƊƄśƅŕŗ� ±ƔŗƄƅ§� Àŕƈśƍƛ§řŝƔ¯ţƅ§� ªŕ� řƔƊ·Ãƅ§� řţŕŬƅ§� ƑƆŷ� ŕƎśƔƈƍ£Ã�ª§±Ã·śƅ§� ¿¸� Ɠž
řƆŰŕţƅ§�
ŗƒŵÂŰÂƆ�§œŕŪ¢�

9Áŷ�¼ŮƄƅ§�±Ɣŝōś�Ä¯ƈƋ¯ƍÀƎśŕƔƄÃƆŬÃ�¯§±žƗ§�řŮƔŸƈ�·ŕƈƊ£�Ɠž�řŝƔ¯ţƅ§�ªŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�Ɠž

Å±œ§²Šƅ§�ŕƊŸƈśŠƈ�

9� Ä¯ƈ� řž±Ÿƈ±ŕŗśŷ§� řƔƈÃƔƅ§� ©ŕƔţƅ§� Ɠž� řƔƈśţ� ©±Ã±Ų� ªŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§� Ƌ¯ƍ¯§±žƘƅŶƈśŠƈƅ§

Å±œ§²Šƅ§�

9�Ä¯ƈ¾ƜƎśŬ§�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§Ƌ°ƎƅªŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§řſƆśŦƈƅ§�ŕƎś§±Ã·śŗ�ƌśž±ŸƈÃ�

9¼ŮƄƅ§�ÁŷÅ±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�¿Űŕţƅ§�±Ɣżśƅ§�ÁƔŗ�řƆŰŕţƅ§�řƁƜŸƅ§řƎŠ�Áƈ±ŕŮśƊ§Ã

¿ŕƈŸśŬ§¿œŕŬÃ¿ŕŰśƛ§ƅ§řŝƔ¯ţÄ±Ŧ£�řƎŠ�Áƈ�

ϱ���¿ƒƋœŽƆƃ¦�

�ƑƆŷ�řŬ§±¯ƅ§�¹ÃŲÃƈ�¿ƈśŮƔ�řŬƈŦÀƔƍŕſƈřƔŬƔœ±Ã�«ţŗƅ§�Ɠž�ŕƎśƔƈƍ£�¨Ŭţŗ�ŕƎœŕƂśƊ§�Àś�¿ŝƈśś

�ƓžƓƆƔ�ŕƈƔž�

9��¿ŕŰśƛ§�

9��řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�

9ªƊ±śƊƛ§�

9¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�

9ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�



���������������������������������ϝϭϷ΍�Ϟμϔϟ΍Δγ΍έΪϟ΍�νϭήϓϭ�ΚΤΒϟ΍�ΔϴϟΎϜη·

Ͳϭϰ��

ϱ�ϭ���¾œŮřƗ¦�

�¯Ɣ¯ŷ�ÁƔŗ�ÁƈÃ�¯ţ§Ã�¿ŕŠƈ�Ɠž�Ƌ±ŰţÃ�ƌ·ŗŲ�řƅÃŕţƈƅ�¿ŕŰśƛ§�ÀÃƎſƈ�¿Ãţ�¼Ɣ±ŕŸśƅ§�ª¯¯Ÿś�¯Ƃƅ

�¼Ɣ±ŕŸśƅ§�Ƌ°ƍ±Ƅ°Ɗ�

���Áƈ�ŕƎŷÃƊ�ÁŕƄ�ŕƔ£�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿ŕŰƔ¥�ŕƎƂƔ±·�Áŷ�ÀśƔ�řƔƆƈŷ�ƌƊ£�¿ÃƂƅŕŗ�´ƔÃ±¯�ÀƔ±Ƅƅ§�¯ŗŷ�¼Ɣ±Ÿś

±Ɣżś�ƌŗ�¯ŰƂƔ�±ŝƄ£�Ã£�ÃŲŷ�Ƒƅ¥�řƔ±§¯ƙ§�©¯ţÃƅ§�Ɠž�ÃŲŷ�Å£����

���ƌž±ŸƔ� ŕƈƄ�řƔƊŕŬƊƙ§�řƁƜŸƅ§�¯ŠÃś�ƌƅƜŦ�Áƈ�Å°ƅ§�À²ƔƊŕƄƔƈƅ§�¾ƅ°�Ãƍ�¿ŕŰśƛ§�Á£�ƓƅÃƄ�²ƅ±ŕŮś

�Ã·śśÃ� §ÃƈƊśÃ�Áŕƈ²ƅ§�±ŗŷ� ŕƍ±§±ƈśŬ§Ã�ÁŕƄƈƅ§�±ŗŷ�²Ãƈ±ƅ§�Ƌ°ƍ�±ŮƊ�¿œŕŬÃ�ř·Ŭ§Ãŗ�řƔƆƂŸƅ§�²Ãƈ±ƅ§�±

ªŕƈƆƄƅ§Ã�ªÃŰƅ§�ª§±ŗƊÃ�ª§¡ŕţƔƙ§Ã�ƌŠÃƅ§�ª§±ƔŗŸś�ÁƈŲśś�ƓƍÃ�

��²śŕƄ� ¹ŕƈśŠƛ§� Àƅŕŷ� ¼±ŸƔ� ŕƈƄ� ��±Ãţƈ� ÃƎž� ƓƅŕśƅŕŗÃ� ƓƊŕŸƈƅ§� ¿ƂśÃ� ªŕƈÃƆŸƈƅ§� ¿¯ŕŗś� ƌƊōŗ

ŕƍ Ã̄ŠÃÃ�ªŕƈƔ¸Ɗśƅ§����

��ŕƈ£Å²ŷ�¯ƈţ£� ƌž±ŸƔžƌƊōŗ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§� ¿ŕƂśƊ§¡§±ƕ§Ã� ŕƎƅ¯ŕŗśÃ�ªŕƍŕŠśƛ§Ã�±ŷŕŮƈƅ§Ã�©±§¯ƙ§�ÁƔŗ

�¿ŕƈŸƅ§Ã���½ƔžÃśƅ§Ã�Àƍŕſśƅ§�¼¯ƎśŬƔ�±ƈśŬƈƅ§�¿ŕŰśƛ§Ã����ťƅ§�

�ÃƎž�¬±ŗ¯Ɗƅ�¬±ÃŠƅ�řŗŬƊƅŕŗ�¿ŕŰśƛ§�ŕƈ£���§�ř·Ŭ§Ãŗ�«¯ţƔ�¿ŷŕſśƅ§�Áƈ�¹ÃƊ�ÁÃƄś�¯Ɓ�Ɠśƅ§�²Ãƈ±ƅ

�±ÃŰ�Ã£�ªŕƄ±ţ�¡ƓŮ�Ã£�řżƅ�Ã£�§�¾ÃƆŬƆƅ�ƌŗƊƈƄ�¿ƈŸƔ�±Ŧ£���������

�řƔƆƈŷ� ƌƊ§� ¿ÃƂƅŕŗ� ¿ŕŰśƛ§� ÀÃƎſƈƅ� Ɠœ§±Š¥�¼Ɣ±Ÿś� ¡ŕ·ŷ¥� ÁƄƈƔ� ±Ƅ°ƅ§� Ƌ§±Ãƅ§�ªŕſƔ±Ÿśƅ§� ¿ƜŦ�Áƈ
�©±Ƅž�¿ƂƊ�¶±żŗ�řƊƔŸƈ�ªŕƔƅ¢�ř·Ŭ§Ãŗ�¯§±žƗ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�Ã£�±Ŧ£� ±̄žÃ� ±̄ž�ÁƔŗ�Àśś�řƔƄÃƆŬ�řƔƊŕŬƊ¥

ŕƈ�¹ÃŲÃƈ�¿Ãţ�řƈÃƆŸƈ�Ã£�

ϱ��εϳϭέΩ�ϡϳέϛϟ΍�ΩΑϋ�ϼϛΗ�ϰϠϳϟ��ΔϣΎόϟ΍�Γέ΍ΩϹ΍�ϝλ΃��Δϳέλϣϟ΍�ϭϠΟϧϻ΍�ΔΑΗϛϣ�ΓέϫΎϘϟ΍�ϭϵϴϲ�ιϰϲϯ�

ϴ��ΓΩϭϋ�ΩϣΣϣ�ϲϋΎϣΗΟϻ΍�έϳϐΗϟ΍ϭ�ϝΎλΗϻ΍�ΏϳϟΎγ΃�ΕϭέϳΑ�ϭϵϴϴ��ιϳ�

ϳ��ΩϣΣϣ�Ωϳγ�ΩϣΣϣ�Ϲ΍�ϲϓ��ΔϳϣϼϋϹ΍�Δϳϟϭ΅γϣϟ΍ϡϼγ�ΏΎΗϛϠϟ�Δϳϧρϭϟ΍�Δγγ΅ϣϟ΍�ρϭ�ϭϵϴϲ��ιϮϵ�



���������������������������������ϝϭϷ΍�Ϟμϔϟ΍Δγ΍έΪϟ΍�νϭήϓϭ�ΚΤΒϟ΍�ΔϴϟΎϜη·

Ͳϭϱ��

ϱ�Ϯ��¦�¾œŮřƙ¦�¾őœŪÂŗśƒ®šƃ�

�±Ųŕţƅ§�ªƁÃƅ§�Ɠž�ÀƜŷƙ§Ã�¿ŕŰśƛ§�¿ŕŠƈ�Ɠž�ÁƔŰśŦƈƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�¯Ƅ¤ƔŕƊƊ£�©¯Ɣ¯Š�řƆţ±ƈ�´ƔŸƊ

�±Ã·śƅ§�¿ţ§±ƈ�ÁƈƓƅŕŰśƛ§��ªŕŸƈśŠƈƅ§�ÁƔŗ�ŕƍ±ŕŮśƊ§Ã�¿ŕŰśƛ§�§°ƍ�¿œŕŬÃ�¯¯Ÿś�¿Ų�Ɠž�řŰŕŦ

ƈÃ�řŝƔ¯ţƅ§Á�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�¶±ŷ�¿ÃŕţƊŬ�½Ɔ·Ɗƈƅ§�§°ƍ§ŢƆ·Űƈƅ§�§°ƍ�µŦś�ªŕſƔ±Ÿśƅ�

��ƍ�¿œŕŬÃƅ§�Áƈ� řŷÃƈŠƈ�ƑƆŷ� ©±ŕŗŷ�ƓƓśƅ§� ÁƔƊ±Ƃƅ§�¿ƜŦ�ª±Ǝ¸ϭϵ�ϮϬ� řƆŝƈśƈƅ§ÃŕŬŕŬ£�Ɠž

�³Ƅŕſƅ§řŷ§°ƙ§Ã�řƔƂŮŗ�¼śŕƎƅ§Ã��¿Ãƈţƈƅ§Ã�ªŗŕŝƅ§��řžŕŲƙŕŗƑƅ¥�ªƊ±śƊƛ§�

���Ƒƅ¥�Å£±�Ã£�©±Ƅž�¿ŕŰƔ¥�ŕƍƜŦ�Áƈ�ÁƄƈƔ�Ɠśƅ§�½±·ƅ§�ŕƎƊ£�¿ÃƂƅŕŗ�ŢƆŰƈ�Ãŗ£�ÁŕƊ¯ŷ�ŕƎž±ŸƔ�ŕƈƄ

§±žƗ§�Áƈ�±ƔŗƄ�¯¯ŷ�¿ƄƅÃ�ÁÃƔ²ſƆśƅ§Ã�ÃƔ¯§±ƅ§Ã�¯œ§±ŠƅŕƄ�řƁ±ſśƈÃ�©¯ƔŸŗ�ÁƄŕƈ£�Ɠž�ÁƔ±ŮśƊƈƅ§�ÁƔƆŗƂśŬƈƅ§�¯

�řƊƔŸƈƅ§�ŕƎśŕƈ§¯ŦśŬ§�¿œŕŬÃƅ§��Ƌ°ƍ�Áƈ�řƆƔŬÃ���řŰŕŦƅ§�ŕƍ�ŕƔ§²ƈ�ŕƎƊƈ�¿Ƅƅ�Á£�ŕƈƄ�����

�řŝƔ¯ţƅ§�ªŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�¾Ɔś�Áŷ�©±ŕŗŷ�Ɠƍ�řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�Á£�¿ÃƂƅ§�ÁƄƈƔ�Ɠœ§±Š¥�¼Ɣ±ŸśƄÃ

śƈƅ§Ã�ŕƈƎƔ� řƂţƆƈƅ§� şƈ§±ŗƅ§Ã� ªƊ±śƊƛ§Ã� ¿ŕƂƊƅ§� ¼śŕƎƅŕƄ� řƔƄŗŮƅ§Ã� řƔƈƁ±ƅ§� ·œŕŬÃƅ§� Ɠž� ŕŬŕŬ£� řƆŝƈ

ƌśŕŗŻ±�¨Ŭţ�¿Ƅ�ªŕŷŕƈŠƅ§Ã�¯§±žƗ§�ŕƎƆƈŸśŬƔ�Ã�ƌž§¯ƍ£Ãƌś�ƛÃƔƈ��±ƔŗŸśƅ§�Ã£�řƊƔŸƈ�±ŕƄž£�¿ŕŰƔƙ

řŰŕŦ�ªŕƄÃƆŬÃ�±ŷŕŮƈ�Áŷ˭ªŕƔŗƆŬ�Ã�ªŕƔŗŕŠƔ§�¿œŕŬÃƅ§�Ƌ°ƍ�Áƈ�řƆƔŬÃ�¿ƄƅÃ�

ϴ��΢Ϡλϣ�ϭΑ΍�ϥΎϧΩϋ�ωΎϣΗΟϹ΍�ϡϠϋ�ϡΟόϣ�ϲϓΎϘΛϟ΍�ϕέηϣϟ΍�ΔϣΎγ΃�έ΍Ω�ρϭϮϬϬϲ�



���������������������������������ϝϭϷ΍�Ϟμϔϟ΍Δγ΍έΪϟ΍�νϭήϓϭ�ΚΤΒϟ΍�ΔϴϟΎϜη·

Ͳϭϲ��

ϱ�ϯ���©ƈ°řƈƙ¦�

��Ɣ�ƓƆŷ�¯ƈţƈ�ŕƎž±ŸŕƎƊōŗ�¶Ÿŗŗ�ŕƎŲŸŗ�·ŗś±ƈƅ§�¿ŕŰśƛ§�ªŕƄŗŮ�Áƈ�řƈŦŲ�řŷÃƈŠƈ�Áŷ�©±ŕŗŷ

ƓſśŕƎƅ§�·Ŧƅ§�±ŗŷ��À¯ŦśŬƈƅ§�ŶƔ·śŬƔ�²ŕƎŠƅ§�§°ƍ�±ŗŷÃÁ£ŕƈ�¿Ŭ±Ɣ�¿ŗƂśŬƔÃ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�Áƈ�¡ŕŮƔ

�řżƅŕŗ�ªŕƄŗŮƅ§�Ƌ°ƍÃ�¯Ɣ±Ɣŕƈ�ŕƎƊƈřƔƈƍƗ§©±Ã·Ŧƅ§Ã�řƁ±ŕŦƅ§�©±¯Ƃƅ§�ŕƎƅ�Á£�«Ɣţ�ªŕžŕŬƈƅ§�¿§²śŦ§�ƑƆŷ

Áƈ²ƅ§�Ɠ·Ã�ÀÃƔ�¯Ÿŗ�ŕƈÃƔ�ŕƎœŕŲŷ£�¯§ ²̄Ɣ�ŕƈƄ��²Ɣƈśś�ŕƎƊƄƅ�řƔƊÃƔ²ſƆśƅ§�ª§ÃƊƂƅ§�ŕƎśƔƈƍōŗ�ªŬžŕƊ�Ƒśţ

ƌŠÃ£�¯Ÿŗ�ÁÃƔ²ſƆśƅ§�Áŷ��¾±śŮƈƅ§�Å¯ŕŸƅ§� ±̄ſƅ§�Á£�ŕƎƈƍ£Ɠž�ªŕƄ±Ůƅ§�ÀŦŲ£�Ŷƈ�ÄÃŕŬśƔ�ªƊ±śƊƛ§

Ɓ§±�ƌŗƁ§±Ɣ�ƛÃ�ŶƊŕƈ�ƌŸƊƈƔ�ƛ�¯Ɣ±Ɣ�ŕƈ�±ŮƊ�Ɠž�řƔƈƜŷƙ§¨����

��� ƌŗŕśƄ� Ɠž� Áŕƈţ±ƅ§� ¯ŗŷ� ĺ§� ¯ŗŷ� ¯ƈţƈ� ŕƎž±ŸƔ� ¿ŕŰśƛ§� ŕƔŠÃƅÃƔŬÃŬÀƜŷƙ§ÃŕƎƊōŗ�Áŷ� ©±ŕŗŷ

¶Ÿŗƅ§�ŕƎŲŸŗ�Ŷƈ�·ŕŗś±Ɯƅ�¨ƔŬ§Ãţƅ§�ÁƔƜƈ�ÁƔŗ�řƁƜƈŷ�řƔƁŕſś§�řƔſśŕƍ�·Ã·Ŧ�ř·Ŭ§Ãŗ�§°Ǝƅ�½Ɔ·Ɣ

ªŕƄŗŮƅ§� řƄŗŮ� ŕƎƔƆŷ˭� ¿ÃŰÃƅ§� ƑƆŷ� ±¯ŕƁ� ¾±śŮƈƅ§� ŶŠś� řţÃśſƈ� řƔƈƅŕŷ� řƄŗŮ� ƓƍÃƑƅ¥¼ƛ£

�Ƌ°ƍ�Áŕŗ�Ä±Ɣ�¼Ɣ±Ÿśƅ§�§°Ǝž�ƓƅŕśƅŕŗÃ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿ŕŠƈ�Ɠž�řſƆśŦƈƅ§�ªŕƈ¯Ŧƅ§Ã�±¯ŕŰƈƅ§řƄŗŮƅ§�Ɠƍ

řƔƈƅŕŷ¯ţ§�ƑƆŷ�±Ƅţ�ªŬƔƅÃ�

���ŕƎž±ŸƔ�ŕƈƄ�¯ƈţƈ�ƌŗŕśƄ�Ɠž�ƓƈƎž�¯ƔŬ�Áŷ�©±ŕŗŷ�ŕƎƊōŗ�řƔŷŕƈśŠƛ§�řƈ¯Ŧƅ§�Ɠž�¿ŕŰśƛ§�ŕƔŠÃƅÃƊƄś

�řſƆśŦƈ�±¯ŕŰƈŗ�¿ŕŰśƛ§�ÁƔƈ¯ŦśŬƈƆƅ�ŢƔśś�ÀƅŕŸƅ§�¡ŕţƊ£�ŶƔƈŠ�Áƈ�±śÃƔŗƈƄƅ§�ªŕƄŗŮ�Áƈ�řŷÃƈŠƈ

ªŕƈ¯Ŧƅ§Ã�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�Áƈ�

�¼Ɣ±Ÿś� ¯Ɣ¯ţś�ÁƄƈƔ� řƂŗŕŬƅ§�ªŕſƔ±Ÿśƅ§� ¿ƜŦ�ÁƈƓœ§±Š¥� ¿ÃƂƅ§�ÁƄƈƔ�«Ɣţ�ªƊ±śƊƛ§� ÀÃƎſƈƅ�ŕƎƊōŗ

ŷ� ©±ŕŗŷ�·ŗś±ś� řƔƈƅŕŷ� řƄŗŮ� ÁŕƎŲŸŗƔ¶Ÿŗƅ§�� ½Ɣ±·�Áŷ¨ƔŬ§Ãţƅ§� ř·Ŭ§ÃŗÃ�řƔſśŕƍ�ªƜŗŕƄ

�¼¯ƎśƑƅ¥¶Ÿŗƅ§�ŕƎŲŸŗ�ƑƆŷ�řţÃśſƈƅ§�¼±żƅ§�¯Ɣ¯ŷ�ƌŗ�¯ţ§Ã�ÁƄŬƈ�Áŷ�©±ŕŗŷ�ÀƅŕŸƅ§�¿ŸŠ��¾±śŮƔ

ϵ��ϲϠϋ�ΩϣΣϣ�ϲΑϭϧϟ΍�ΩϣΣϣ�Δϣϟϭόϟ΍�έλϋ�ϲϓ�ΕϧέΗϧϻ΍�ϥΎϣΩ·�ϊϳίϭΗϟ΍ϭ�έηϧϠϟ�˯Ύϔλ�έ΍Ω�ϥΎϣϋ�ρϭ�ϮϬϭϬ

��ιϭϰ�
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Ͳϭϳ��

řƈŕŷ�Ã£�řŰŕŦ�řƔƊÃ±śƄƅ§�ªŕŗŕŬţ�¡ŕŮƊ¥�½Ɣ±·�Áŷ�¯§±žƗ§�ŕƎŗ˭�¯ŠÃś�ŕƈƄ�ªŕƔŗŕŠƔƛ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�ŕƎƅ

ƅ§�ŕƎŗªŕƔŗƆŬƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿ�

ϱ�ϰ���¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�

¼śŕƎƆƅ�ÀŕŸƅ§�ÀÃƎſƈƅ§�Ƒƅ¥�½±·śƅ§�¨ŠƔ�ÀÃƎſƈƅ§�§°Ǝƅ�½ƔƁ¯ƅ§�¯Ɣ¯ţśƅ§�¿ŗƁ���±ÃƎ¸�¿ŗƁ�Áƈ�¼±ŷ�Å°ƅ§

řƔƊƂśƅ§�Ƌ°ƍ��¯Ÿŗ�Áŷ�ÀƄţśƅ§�řƔƅ¢�½žÃ�¿ƈŸƔ�°¥ƚĠůĠĐŽŵŶƵĐĂƚŝŽŶ�¿ƈţƔ�¿ŕŰśƜƅ�²ŕƎŠ�¿ƄŮ�Ɠž

ªŕƈƆƄƅ§���±śŦ§�²ŕƎŠ�¿Ã§Ã�ªŕŠÃƈƅ§�½Ɣ±·�Áŷ�ŕƎƆƂƊƔÃ�¼±·�Áƈ�¹��¿ŕŗ�Àŕƍ§±Ż�±¯ƊŬƄƅ§�ϭϴϰϳ��

ϭϵϮϮ�� �� řƊŬ�Ɠſśŕƍ� ²Ƅ±ƈ�¿Ã£� ŶŲÃ� Àś� Àŝϭϵϳϴ�ªŕŠÃƈƅ§� Ã§� ¿ŗŕƄƅŕŗ�ªÃŰƅ§� ¿ƂƊ�½Ɣ±·�Áŷ

�řƔ²ś±Ǝƅ§

řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�řƔƂŗŗ�ŕƊ±ÃƁ�ŕƈ�§°¥�ŕƈ�ŕŷÃƊ�ŕŝƔ¯ţ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ŢƆ·Űƈ�±ŗśŸƔ��ƛ�ƌƊŕž�§°Ǝƅ

ƊƄƅ�ŢƆ·Űƈƅ§�§°Ǝƅ�ƓžŕƄ�±¯Ƃŗ�ªŕſƔ±Ÿś�¯ŠÃś�Áƈ�ŢƆ·Űƈƅ§�§°ƍ�¨Ɗ§ÃŠ�¶Ÿŗŗ�ř·ŕţƙ§�ŕƊƅÃŕţ�ŕƊ

ªŕſƔ±Ÿśƅ§�Áƈ�ÁƔ¯ƅ�±žÃś�ŕƈ�¿ƜŦ�ªƛŕŠƈ�¹ÃƊśÃ�ƌśŕƈ¯Ŧ�¯¯Ÿśƅ�§±¸Ɗ�ªſƆśŦ§Ã�ªƊƔŕŗś�¯Ɓ�ªƊŕƄ�Á§Ã

ƓƆƔŕƈ�±Ƅ°Ɗ�¼±ŕŸśƅ§�Ƌ°ƍ�Àƍ£�ÁƔŗ�ÁƈÃ�ƌƈ§¯ŦśŬ§�

��ŷ�Å±ƔƍŕƈŠƅ§� ¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�ƓŠÃƅÃƊƄś� ƌŗŕśƄ� Ɠž�ƓƈŮŕƎƅ§� ÀŮŕƍ� ¯Šƈ�±ÃśƄ¯ƅ§� ƌž±ŸƔ�ƌƊ§� ƑƆ

¡ŕŮś�ÁŕƄƈ�Å£�ÁƈÃ�ÀƅŕŸƅ§�Ɠž�ÁŕƄƈ�Åōŗ�¿ŕŰśƛ§�ŕƎś·Ŭ§Ãŗ�ÁƄƈƔ�¼śŕƍ�Áŷ�©±ŕŗŷ�

���½Ɣ±·�Áŷ�¿ŕŗƂśŬ§�©±œ§¯�Áŷ�©±ŕŗŷ�ƌƊ§�ƑƆŷ�¼±ŸƔ�ŕƈƄª§±ŕŮ¥ƈ�±ŗŷ�řƔŗ°ŗ°ţ�ªŕ·��řƔŲ±£�¿ŕŬ±¥

ƓŰŦŮƅ§� ¿Ãƈţƈƅ§� Ɠž� řƆŝƈśƈ� řƆƈŕƄśƈ� ©±§¯¥� ½Ɣ±·� Áŷ� ƌƔž� ¿ŕŰśƛ§� řƂƔ±·� ÁÃƄś��´śƔÃŬƅ§Ã

�ƓŬƔœ±ƅ§�©¯ţÃÃ�řƂƔƁ Ã̄� §¯Š� ©±ƔżŰ�ÁƔ²Ŧś� ©¯ţÃ� ŕƎŗ� ©±ƔżŰ�řƁŕ·ŗ�½Ɣ±·�Áŷ� ÀƔŬ�ª±ŕƄ�·Ŧƅ§Ã

ÁƔ±Ŧƕŕŗ�¿ŕŰśƜƅ�ƌƈ§¯ŦśŬŕŗ�ÀÃƂƔ�Å°ƅ§�¯Ɣ±ŗƅ§Ã�À¯ŦśŬƈƅ§�ªŕƊŕƔŗ�ŕƎŗ�Á²Ŧś�řŠƅŕŸƈ�

�¼±ŸƔ�ŕƈƄŕŲƔ£�½Ɣ±·�ƌƊ§�ƑƆŷªƛŕŰśƜƅřŸƔ±Ŭƅ§�řƔƄƆŬƜƅ§�
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Ͳϭϴ��

ƄŮŗ� ÀƎſś§ÃƎŗ�µŕŦŮƗ§� ·ŗ±Ɣ� Å°ƅ§� ²ŕƎŠƅ§� ŕŲƔ£� ÃƍÃ�©¯Ɣ¯Š� řƂƔ±·� ½ƆŦƔ� ŕƈƈ� ±ƈśŬƈÃ� Àœ§¯� ¿

Àƍŕſśƅ§Ã�¿ŷŕſśƅ§Ã�¿ŕŰśƜƅ������

ƌƎƊŕŗ�¿ÃƂƅ§�ÁƄƈƔ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƆƅ�Ɠœ§±Š¥�¼Ɣ±ŸśƄÃ��©±Ůŕŗƈ�řƂƔ±·ŗ�·Ãŗ±ƈ�ƓƄƆŬ�ƛ�²ŕƎŠ�Áŷ�©±ŕŗŷ

ƔƆţƈ� ªƛŕŰśƛ§� řƄŗŮŗ� ŕ�ÃƈƅŕŷŕÁÃ¡ŕŮƔ� ÁŕƄƈ� Å£� Áƈ� ¯§±žƗ§� ƌƆƈŸśŬƔ�� ƓžÃÅ£ªƁÃ�¶±żŗ

�ÁƔ±Ŧ¢�µŕŦŮōŗ�¿ŕŰśƛ§ÀƎŸƈ�¿ŷŕſśƅ§Ã�¿Ű§ÃśƆƅ�ÀƅŕŸƅ§�Áƈ�řſƆśŦƈ�ŶƁ§Ãƈ�Ɠž�ŗŸś�ÀśƔœ�¼śŕƎƅ§� ř

�řŗŻ±�¨ŬţÃ�řſƆśŦƈ�±ŕŸŬōŗ�ÁŦŮ�ªŕƁŕ·ŗ�¿ŕƈŸśŬ§�½Ɣ±·�Áŷ�Ã£�Å±ƎŮ�¾§±śŮ§�½Ɣ±·�Áŷ�¿ŕƂƊƅ§

¾ƆƎśŬƈƅ§�

ϱ�ϱ��°ƒźřƃ¦ƓŷŕƈśŠƛ§�

��ž±ŷ�¯ƂžƌƑƅÃŦƅ§�ÁƔŬţ�±ÃśƄ¯ƅ§�Ɔŷ�¯śƈś�Ɠśƅ§Ã�©±ƈśŬƈƅ§�řƔƆƈŸƅ§�¾Ɔś�ƌƊōŗž�Ƒª§±śřŗƁŕŸśƈ�řƔƊƈ²

řƔƊŕŬƊƙ§� ªŕƁƜŸƅ§� Ɠž� řƊƔŸƈ� ªƜƔ¯Ÿś� Ã£� ªŕžƜśŦ§� «Ã¯ţ� ŕƎƅƜŦ� ÀśƔ� �� Ã£� ªŕŬŬ¤ƈƅ§� Ɠž�Ã£

řƔŷŕƈśŠƛ§�±§Ã¯Ɨ§�Ɠž�Ã£�ªŕƈƔ¸Ɗśƅ§͘�

��� ƌž±ŷ� ŕƈƄ� ƌƊ£�«ƔŻ�¼·ŕŷ� �� ¾Ɔś� ƓŷŕƈśŠƛ§� ÀƔ¸Ɗśƅ§� Ɠž�«¯ţś� Ɠśƅ§�ª§±Ɣżśƅ§Å£�¡ŕƊŗ� Ɠž

ŶƈśŠƈƅ§¡ŕƊŗƅ§�§°ƍ�¼œŕ Ã̧Ãª§�¯¯Ÿśƈƅ§řſƆśŦƈƅ§Ã�ÂΗ͘

��±Ɣżśƅ§�²ƆƔƈÃ�¼±ŷ�¯ƁÃ�ƓŷŕƈśŠƛ§��ŕƎŗ�ÀÃƂƔ�Ɠśƅ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�±§Ã¯Ɨ§�ƑƆŷ�£±·Ɣ�Å°ƅ§�¿Ãţśƅ§�Ãƍ

¯§±žƗ§¿ƄÃŕƈ� Å°ƅ§� ƓŷŕƈśŠƛ§� ·ŗŲƅ§� ¯ŷ§ÃƁÃ� řƔŷŕƈśŠƛ§� À¸Ɗƅ§� ƑƆŷ� £±·ƔŕƎƊƈŲśƔŕƊŗƅ§¡

ƓŷŕƈśŠƛ§Áƈ²ƅ§�Áƈ�ƌƊƔŸƈ�Ƌ¯ƈ�ƓžΗ͘

��±Ɣżśƅ§�±Ůŗ�ªŸž±�±ÃśƄ¯ƅ§�¼±ŷÃƓž�ŶƈśŠƈƅ§�¨ƔŰƔ�ƓœŕƊŗ�±Ɣżś�ƌƊōŗƌƊŕƄŬ�¨ƔƄ±ś���ªŕƁƜŷÃ

Ƒƅ¥� Å ¤̄Ɣ� ¾ƅ°Ƅ� řƔŷŕƈśŠƛ§� Ƌ±ƍ§Ã Ã̧� ƌśŕŬŬ¤ƈÃ� ƌƈ¸Ɗ� ƓžÃ� Ƌ¯§±ž£�řƔŷŕƈśŠƛ§� ÀƔƂƅ§� Ɠž� ª§±Ɣżś

ϭϬ��ϲϟΎΗϟ΍�ρΑέϟ΍�έυϧ΍�ǁǁǁ͘Ăƌ͘ǁŝŬŝƉŝĚŝĚ͘ŽƌŐ��ϭϱ�Ϭϯ�ϮϬϭϬ��ΔϋΎγϟ΍ϭϯ͘ϯϬϻ΍ϭί�
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Ͳϭϵ��

řſƆśŦƈƅ§� ¾ÃƆŬƅ§� ·ŕƈƊ£Ã� ªŕƍŕŠśƛ§Ã� ±ƔƔŕŸƈƅ§Ã� �Ɠśƅ§ÃŶƈśŠƈƅ§� řžŕƂŝŗ� ŕƎśƔƈŬś� ƑƆŷ� ½ſś§;ϭϭͿ͘

���ŕƈƄś�ƌž±ŸƌƔ¯ŕž�ƓƊƛÃŠƅ§�±ƈŷ�ƓžŕƎƔŕƊƄ�±Ɣżśƅ§�¿ƔƆţśƅ�řƔſƔ Ã̧ƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�¿Ŧ¯ƈ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§

�¨ŕŮŦƅ§�Ɠſ·Űƈ�±ÃśƄ¯ƅ§�Áŷ�ƜƂƊƌƊōŗ�řƈœƜƈƅ§Ã�¿ƈŕƄśƅ§Ã�ÃƈƊƅ§Ã�¿Ãţśƅ§�©±ƍŕ¸

�ƌƊ§�ƑƆŷ�ƌſƔ±ŸśÃ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�ÀÃƎſƈƅ�Ɠœ§±Š¥�¼Ɣ±Ÿś�ŶŲÃ�ÁƄƈƔ�řƂŗŕŬƅ§�ªŕſƔ±Ÿśƅ§�¿ƜŦ�Áƈ

�ŶƈśŠƈ�Ɠž�ŶƂś�Ɠśƅ§�ª§±Ɣżśƅ§�¾Ɔśŕƈ�©¯¯ţƈ�řƔƊƈ²�©±śž�¿ƜŦÃ�ªŕƔƄÃƆŬ�ƑƆŷ�ª§±Ɣżśƅ§�Ƌ°ƍ�³ƄŸƊśÃ

�Ã� �řƔŷŕƈśŠƛ§� ÀƎśŕƁƜŷÃ�¯§±žƗ§�ÁƄƈƔÁ£ś§°�ÁÃƄª�ƓŗŕŠƔ§�Ŷŗŕ·Ã£ƓŗƆŬ�ŕƈƄ� ŕŸƈ�ÁƔƊŝƛ§�Ã£

�¾ƅ°�Ä¯ŸśƔ�Á£�ÁƄƈƔ�ŕƈƄ�·Ƃž�Ɯŝƈ�ƓŬŕƔŬƅ§�¨ƊŕŠƅŕƄ�ÁƔŸƈ�¨ƊŕŠ�ÁŕƔţƗ§�¶Ÿŗ�Ɠž�³ƈƔ�Á£�ÁƄƈƔ

Ƅ�Ä±ŦƗ§�¨Ɗ§ÃŠƅ§�¯Ɣ¯ŷ�Ƒƅ¥ŕƍ±ƔŻÃ�řƔƊƔ¯ƅ§Ã�řƔ¯ŕŰśƁƛ§Ã�řƔŷŕƈśŠƛ§�¨Ɗ§ÃŠƅŕ�

ϳ�ŗƀŕœŪƃ¦�©œŪ¦°®ƃ¦�
ƙÂ¦��ŗƒŕ°ŵ�©œŪ¦°®

ƑƅÃƗ§�řŬ§±¯ƅ§�
© Ã̄Š� ¨ŕƍÃƅ§� ¯ŗŷ� ±ÃśƄ¯ƅ§� ¼±·� Áƈ� řƈ¯Ƃƈ� řŬ§±¯�³ƈŮ� ÁƔŷ� řŸƈŕŠŗ� ¹ŕƈśŠƛ§� ÀƆŷ� °ŕśŬ£

�řƔŗ±Ÿƅ§�±Űƈ�řƔ±ÃƎƈŠÁ§ÃƊŸŗ��¿Ãƈţƈƅ§�¼śŕƎƆƅ�¨ŕŗŮƅ§�ªŕƈ§¯ŦśŬ§���¡§±Š¥�Àś�¯ƁÃ�řŬ§±¯ƅ§�Ƌ°ƍ
�řƊŬ�ÁƔŗϮϬϬϰ�ϮϬϬϱƓƆƔ�ŕƈƔž�ªƆŝƈś�±Ãŕţƈ�©¯ŷ�ƑƆŷ�

ƛÃ£�řŬ§±¯ƅ§�Áƈ�¼¯Ǝƅ§���©±ƍŕ¸�ÁƔŗ�řƅ¯ŕŗśƈƅ§�ªŕƁƜŸƅ§�±ƔŬſśÃ�ÀƎž�řƅÃŕţƈ�Ɠž�řŬ§±¯ƅ§�řƔƈƍ£�ÁƈƄś

�¿ŕƈŸśŬ§�ª§¯ŕŷÃ��½±·�ƓƆŷ�¼ÃƁÃƅ§Ã��Ɠŗ±Ÿƅ§�ƓžŕƂŝƅ§�ƓŷŕƈśŠƛ§�¡ŕƊŗƅ§Ã�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ§

¼śŕƎƆƅ�¯§±žƗ§¿ŕƂƊƅ§�ƌśƛŕƈŸśŬ§�ƌƔŠÃśƅ�řŗŬŕƊƈƅ§�ªŕţ±śƂƈƅ§�­±·Ã���Ɠž©¯ƔŮ±ƅ§�řƎŠÃƅ§͘

ŕƔƊŕŝ�«ţŗƅ§� řƆƄŮƈ� �� «Ɣţ� Ɠƅŕśƅ§� ³Ɣœ±ƅ§� ¿¤ŕŬśƅ§� Ɠž� «ţŗƅ§� řƆƄŮƈ� ª¯¯ţś� ��ª§±Ɣŝōśƅ§� ŕƈ

� ƓŸƈŕŠƅ§�¨ŕŗŮƅ§�Å¯ƅ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�À§¯ŦśŬƛ�řƔŷŕƈśŠƛ§�

ŕŝƅŕŝ�řŬ§±¯Ɔƅ�Å±¸Ɗƅ§�±ŕ·ƙ§���±ƅ§�řŬ§±¯ƅ§�ªƅÃŕƊś�±Ɣżśƅ§�Ã�řŝƔ¯ţƅ§�ªƛŕŰśƛ§�ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ�řſƆśŦƈƅ§�Ä¤

��řŝ§¯ţƅ§� ¯Ÿŗ� ŕƈÃ� �ªŕƈÃƆŸƈƅ§� ŕƔŠÃƅÃƊƄśÃ� řƈƅÃŸƅ§� ¿Ŧ¯ƈƄ� řŝƔ¯ţƅ§� ¿Ŧ§¯ƈƅ§� ŕƈƔŬƛ� �ƓŷŕƈśŠƛ§

ϭϭ
�ϲϟΎΗϟ΍�ρΑέϟ΍�έυϧ΍��ƚĞĂŵ͘ĐŽŵͲŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƐŽĐŝĂů�Ϭϱ�ϭϮ�ϮϬϭϬ��ΔϋΎγϟ΍Ϭϵ͘ϭϲΎΣΎΑλ�
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ͲϮϬ��

¿Ãţ�řţÃ±·ƈƅ§�Ä¤±ƅ§Ã��©ÃƂƅ§�ªŕƁƜŷÃ��ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§Ã�ƓžŕƂŝƅ§�½ŕƔŬƅ§�ÁƔŗ�řƅ¯ŕŗśƈƅ§�ªŕƁƜŸƅ§�ŢƔŲÃśƅ

À§¯ŦśŬ§¼śŕƎƅ§¿ŕƂƊƅ§ƅŕŷŕƔƈ��À§¯ŦśŬ§�©±ƍŕ¸�¿Ãţ�­ŕśƈƅ§�Å±¸Ɗƅ§�«§±śƅ§�Áƈ�řŬ§±¯ƅ§�ª¯ŕſśŬ§�ŕƈƄ

¿Ãƈţƈƅ§�

ŕŸŗ§±�řŬ§±¯Ɔƅ� řƔŠƎƊƈƅ§� ª§¡§±Šƙ§��řƈ¯ŦśŬƈ� ƓŠÃƅÃŗ±ŝƊ£ÃƔŬÃŬƅ§� ¿Ŧ¯ƈƅ§� ƓƆŷ� řŬ§±¯ƅ§� ª¯ƈśŷ§

�ƓƆƔƆţśƅ§�ƓſŰÃƅ§� Ã̈ƆŬƗ§� �ŕƔſƔƄÃ� ŕƔƈƄ��Å¯ƈÃ��¿§ÃŠƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ§� ©±ƍŕ¸� ¯ŕŸŗ£� řŬ§±¯�Ɠž

�±Ɣŝōś¨ŕŗŮƆƅ� řƔŷŕƈśŠƛ§� ©ŕƔţƅ§�ƓƆŷ� ŕƎś§�ƓƆŷ�řƊƔŸƅŕŗ� řƔţŬƈƅ§� řŬ§±¯ƅ§�ª±ŰśƁ§� �Ɠŗ±Ÿƅ§�ƓŸƈŕŠƅ§

ŕƈƍ�·Ƃž�ÁƔŸƈśŠƈ���Áŕ·ƆŬƅ§�řŸƈŕŠÃ��±Űƈŗ�³ƈŮ�ÁƔŷ�řŸƈŕŠ��³ÃŗŕƁ��Áŕƈŷ�řƊ·ƆŬŗ�¯ƈśŷ§

řƔ¯ƈŸƅ§� řƊƔŸƅ§� Ã̈ƆŬ£�ƓƆŷ� řƔţŬƈƅ§� řŬ§±¯ƅ§� �� řƔƅŕƈśţƛ§�±ƔŻ� ��řƈ¯ŦśŬƈ� �ª§ ±̄ſƈƅ§� ±ŕƔśŦ§�Ɠž

�±·�řƔƈƆŸƅ§�ªŕƔƆƄƅ§�ŶƔƈŠƅ�řƊƔŸƅ§�¿Ɣŝƈś�ƓŷÃ±�«Ɣţ��ª§ ±̄ſƈƅ§�±ŕƔśŦ§�Ɠž�şƆŝƅ§� ©±ƄÃ�řŰţƅ§�ƓśƂƔ

�řƔŗ¯Ɨ§Ã§°ƄÃřƔţŬƈƅ§� řŬ§±¯ƅ§� ¿ţƈ�ÁƔśŸƈŕŠƅŕŗ� řƔŬ§±¯ƅ§�½±ſƅ§� ŶƔƈŠ� Δϧϳόϟ΍� ϡΟΣ�ώϠΑ� Ωϗϭ���

ΓΩέϔϣ

� řžŕƂŝƅ§� ¾Ɔś� �Ɠŗ±Ÿƅ§� ¨ŕŗŮƅ§� Å¯ƅ� ¿Ãƈţƈƅ§� ¼śŕƎƆƅ� řžŕƂŝ� ¿ƄŮś� Ɠƅ¥� řŬ§±¯ƅ§� ªƎśƊ§�ªƊÃƄś� Ɠśƅ§

�Ɠž� řƆŝƈśƈƅ§� řƔ±ŕƔŸƈƅ§�±ŰŕƊŸƅ§Ã��řſƆśŦƈƅ§� ŕƎśŕƔƊƂśÃ� ©²ƎŠƗ§�Ɠž�řƆŝƈśƈƅ§� řƔ¯ŕƈƅ§� ŕƍ±ŰŕƊŸŗ� ŕƔŠƔ±¯ś

�ƌƆƄŮś�ŕƈÃ��¼±ŕŸƈÃ�ªŕƍŕŠś§Ã�ÀƔƁÃ�±ƔƔŕŸƈ�Áƈ�ƌŬƄŸś�ŕƈÃ�ƌśŕśƔƁÃśÃ��řŷÃƊśƈƅ§�ƌśƛŕƈŸśŬ§� Ã̈ƆŬ£

Á§¯ŠÃ�ÁƈƓŷŕƈśŠƛ§�¡ŕƊŗƅ§�ƓƆŷ�ŕƎś§±ƔŝōśÃşœŕśƊƅ§�¾ƅ°�ÁƔŗ�ÁƈÃ�řƔƅŕśƅ§Ɠśƅ§�¿ŰÃśŕƎƔƅ¥«ţŕŗƅ§�

���¸ſţÃ��¡ŕƁ¯ŰƗ§Ã�¿ƍƗ§�Ŷƈ�¿Ű§Ãśƅ§�Ɠž�¯¯ţśś�ƓŷŕƈśŠƛ§�¿ŷŕſśƅ§�Ɠž�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ§�Ŷž§Ã¯�Á£

�¡Ɯŷ ǔ§Ã� ±Ŧŕſśƅ§Ã� �º§±ſƅ§� ªƁÃ� ŒƆƈÃ� ƌƔž±śƅ§Ã� řƔƆŬśƅ§Ã� �ªƁÃƅ§� ÀƔ¸ƊśÃ� ¯Ɣŷ§Ãƈƅ§� ¨Ɣś±śÃ� �ª§±Ƅ°ƈƅ§

«§¯ţƗ§Ã�±ŕŗŦƗ§�řŸŗŕśƈÃ��ª§°ƅ§�řŗƆŻ�ÁƔŗśÃ�¼śŕƎƆƅ�Ɠŗ±Ÿƅ§�¨ŕŗŮƅ§�À§¯ŦśŬ§�ƓƆŷ�ƓŗƆŬƅ§�Ŷŗŕ·ƅ§

�¿ƜŦ� Áƈ� ŕƈƔŬƛ� �řƔſ·ŕŸƅ§Ã� řƔƈ§±żƅ§� ªŕŝ¯ŕţƈƅ§Ã� �©¯Ɣſƈƅ§� ±ƔŻ� ªƛŕƈŸśŬƛ§� ƓƆŷ� ²ƔƄ±śƅ§� «Ɣţ

řƔŰƊƅ§�¿œŕŬ±ƅ§�
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ͲϮϭ��

��� ŕƈƄ�¼śŕƎƆƅ�ƓŸƈŕŠƅ§�¨ŕŗŮƅ§�ªŕƈ§¯ŦśŬƛ� řƔžŕƂŝÃ� řƔŷŕƈśŠ§�ª§±Ɣŝōś� Ã̄ŠÃ�Áŷ� řŬ§±¯ƅ§�ªſŮƄ

¥�Ãƍ�ŕƈ�ŕƎƊƈ��¿ŕƂƊƅ§�ÀƍÃ�ÀƎśŸŗŕśƈ�ƑƆŷ�©±¯Ƃƅ§Ã��¡ŕƊŗƗ§Ã�©±ŬƗ§�ÁƔŗ�¿Ű§Ãśƅ§�¯ƔƄōś�Ɠž�¿ŝƈśƔ�ƓŗŕŠƔ

�ª§±Ɣŝōśƅ§�Á£�Čƛ¥��ƓŷŕƈśŠƛ§�·ŗŲƅ§�řŬ±ŕƈƈ�ƑƆŷ�©±ŬƗ§�©±¯ƁÃ��ªŕƔśſƅ§�ŕƈƔŬƛ��¿²Ɗƈƅ§�½ŕ·Ɗ�¬±ŕŦ

¨ŕŗŮƅ§�ÁƔŗ�ŢŲÃƗ§�Ɠƍ�ªƊŕƄ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬƛ�ƓŗƆŬƅ§�Ŷŗŕ·ƅ§�ª§°�řƔŷŕƈśŠƛ§�

�řŬ§±¯ƅ§řƔƊŕŝƅ§��

���řŬ§±¯ƅ§�¹ÃƊ��Ƌ§±ÃśƄ¯��řţÃ±·£�

��� řţÃ±·Ɨ§� Á§ÃƊŷ� ��¨ŕŗŮƆƅ� řƔŷŕƈśŠƛ§� ªŕƁƜŸƅ§� ¿ƔƄŮś� Ɠž� řŝƔ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƛ§� ¿œŕŬÃ� ±Ã¯

ªƊ±śƊƛ§Ã�řƔ¯ƔƆƂśƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�Ɠƈ¯ŦśŬƈ�ÁƔŗ�řƊ±ŕƂƈ�řŬ§±¯�ƓŸƈŕŠƅ§�

��Ţśŕſƅ§� ¯ŗŷ� ƓƈŕŬ� ±ÃśƄ¯ƅ§� ¯§¯ŷ¥�Ƅ� ÁƜŷƙ§Ã� řƈŕŸƅ§� ªŕƁƜŸƅ§� ÀŬƁ�řŸƈŕŠ� ÀƜŷƙ§� řƔƆ

©±ƍŕƂƅ§ϮϬϬϳ�

��¿ÃŰž�řŬƈŦ�Áƈ� řƅŕŬ±ƅ§�ÁÃƄśś� ��ƑƆŷ�ÅÃśţśÃϰϮϵřţſŰ��¿Ãţ�řŬ§±¯ƅ§� řƔƅŕƄŮ¥�±Ãţƈśś

�¨ŕŗŮƅ§�ÁƔŗ� řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕƁƜŸƅ§� ¿ƔƄŮś�Ɠž� řŝƔ¯ţ� řƔƅŕŰś§� řƆƔŬÃƄ�ªƊ±śƊƛ§� ƌŗŸƆś�Å°ƅ§� ±Ã¯ƅ§

�Áƈ�řƔ¯ƔƆƂśƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�Ɠƈ¯ŦśŬƈŗ�ŕśƊ±ŕƂƈÃ�Å±Űƈƅ§�ƓŸƈŕŠƅ§Å±Űƈƅ§�¨ŕŗŮƅ§��«Ɣţ�Ä±Š£

�řƊƔŷ�ƑƆŷ�řƔƊ§¯Ɣƈ�řŬ§±¯�«ţŕŗƅ§ƌƔ¯ƈŷ�ƌƔ¯ŰƁ��ŕƎƈ§ÃƁϰϰϬ�«ÃţŗƈƓž©±ƍŕƂƅ§�ř¸žŕţƈ�

��ƓƆƔ�ŕƈƔž�ªƆŝƈś�¯Ƃž�ŕƎƔƅ¥�¿ŰÃśƈƅ§�şœŕśƊƅ§�ÀƍƗ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈ£�

ϭ���Ɠž�ÁÃƔ²ſƆśƅŕŗ�řƔœŕŲſƅ§Ã�řƔƆţƈƅ§�ª§ÃƊƂƆƅ�ÁƔ±Ŧ¢�Ŷƈ�¶±Ÿśƅ§�ÁƔƄƅŕƈƅ§�±ƔŻÃ�ÁƔƄƅŕƈƅ§�¿ƔŲſś

¸Ÿƈ¿§ÃţƗ§�À�

Ϯ���Ã£� ±̈ŕƂśƅ§�Ƒƅ¥�Ä ¤̄ś�řŝƔ¯ţ�řƆƔŬÃƄ�ªƊ±śƊƛ§�ƑƆŷ�ÀƄţƅ§�Ɠž�ÁƔƄƅŕƈƅ§�±ƔŻÃ�ÁƔƄƅŕƈƅ§�¼ƜśŦ§

¯§±žƗ§�ÁƔŗ�¯ŷŕŗśƅ§�



���������������������������������ϝϭϷ΍�Ϟμϔϟ΍Δγ΍έΪϟ΍�νϭήϓϭ�ΚΤΒϟ΍�ΔϴϟΎϜη·

ͲϮϮ��

ϯ���Ŷƈ�«Ãţŗƈƅ§� ƌƔŲƂƔ�Å°ƅ§�ªƁÃƅ§�ƑƆŷ� ŕƔŗƆŬ�±ŝ¤Ɣ�ªƊ±śƊƛ§� À§¯ŦśŬ§Ã�Ɠƅ²Ɗƈ�±śÃƔŗƈƄ� řƔƄƆƈ

řś±Ŭ§�¯§±ž£�

ϰ���Áƈ�±ŝƄ£�řŮ ±̄¯ƅ§�¼±Ż�ÁÃƈ¯ŦśŬƔ�±ÃƄ°ƅ§¿ŗƁ�Áƈ�ÀƎƊÃž±ŸƔ�ƛ�¯§±ž£�Ŷƈ�¿Ű§ÃśƆƅ�«ŕƊƙ§�

ϱ���§Ãƈ¯ŦśŬ§�ŕƈƎƈ�ƑƎŠ§Ãƈƅ§�ƓŰŦŮƅ§�¿ŕŰśƛ§�Áŷ�§ÃƊżśŬƔ�Á£�ÁÃŸƔ·śŬƔ�ƛ�ÁƔŝÃţŗƈƅ§�À¸Ÿƈ

¿ŕŰś§�·ƔŬÃƄ�ªƊ±śƊƛ§�

řŝƅŕŝƅ§�řŬ§±¯ƅ§���

���řŬ§±¯ƅ§�¹ÃƊ��Ƌ§±ÃśƄ¯��řţÃ±·£�

���řţÃ±·Ɨ§�Á§ÃƊŷ��ŷŕƈśŠƛ§�ªŕŠŕţƅ§�¹ŕŗŮ¥�Ɠž�¿ŕŰśƛ§�±Ã¯±ÃƎƈŠƆƅ�řƔ�

���©±ÃśƄ¯ƅ§�¯§¯ŷ¥��řŸƈŕŠ�ÀƜŷƙ§�řƔƆƄ�ÁƜŷƙ§Ã�řƈŕŸƅ§�ªŕƁƜŸƅ§�ÀŬƁ��½ÃƆŦƈ�ÀŸƊƈƅ§�¯ŗŷ�©¯Šŕƈ

©±ƍŕƂƅ§ϮϬϬϲ�Áƈ�řƅŕŬ±ƅ§�ÁÃƄśś��ϰ�ƑƆŷ�ÅÃśţśÃ�¿ÃŰžϯϯϰ�řŬ§±¯ƅ§�řƔƅŕƄŮ¥�±Ãţƈśś�Ã�řţſŰ

ƈƅ§� ŶƈśŠƈƅ§� ¯§±ž£� ·ŕŬÃ£� ÁƔŗ� řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕŠŕţƅ§� ¹ŕŗŮ¥� Ɠž� ¿ŕŰśƛ§� ±Ã¯� ¿ÃţÅ±Ű� �«Ɣţ

�ŕƎƈ§ÃƁ�¿ţ§±ƈƅ§�©¯¯Ÿśƈ�řƊƔŷ�ƑƆŷ�řƔƊ§¯Ɣƈ�řŬ§±¯�řŝţŕŗƅ§�ª±Š£ϰϮϵƓž�«Ãţŗƈ

±Űƈŗ�Á§ÃŬ£Ã�řƔƁ±Ůƅ§Ã�©±ƍŕƂƅ§�ř¸žŕţƈ�

��ƓƆƔ�ŕƈƔž�ªƆŝƈś�¯Ƃž�ŕƎƔƅ¥�¿ŰÃśƈƅ§�şœŕśƊƅ§�ÀƍƗ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈ£�

ϭ��ƅ§�ƑśōśÃ��«Ãţŗƈƅ§�ªŕƈÃƆŸƈƅ�±¯ŕŰƈƄ�řŗŬƊ�ƑƆŷōŗ�řƔ±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�Ƒ¸ţś�¯œ§±Š

ÁƔŝÃţŗƈƅ§�ªŕƈÃƆŸƈƅ�±¯ŕŰƈƄ�řƈŕŷ�řſŰŗ�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�řƈ¯Ƃƈ�Ɠž�

Ϯ���¯ŸśÃ�©±ƔŗƄ� řƔ±ţŗ� řƔ±ƔƍŕƈŠƅ§� ŕƔŕŲƂƅ§� ¿ÃŕƊśś�Ɠśƅ§� ¿œŕŬÃƅ§�±ŝƄ£� Áƈ� řƔŗ±Ÿƅ§�ªŕƔœŕŲſƅ§� ¯Ÿś

řƔŗ±Ÿƅ§�ªŕƔœŕŲſƅŕŗ�ÁƔŝÃţŗƈƅ§�ŕƎƆŲſƔ�Ɠśƅ§�şƈ§±ŗƅ§�±ŝƄ£�Áƈ�řƔ±ŕŗŦƙ§Ã�řƔŬŕƔŬƅ§�şƈ§±ŗƅ§�

ϯ��¥�řƁƜŷ� Ã̄ŠÃ�řƔ±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰƊƗ§�¿œŕŬÃƅ�¶±Ÿśƅ§�ÁƔŗ�řƔœŕŰţ¥�řƅƛ¯�ª§°�řƔŗŕŠƔ¥�řƔ·ŕŗś±

řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕŷŕŗŮƛ§Ã�
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ͲϮϯ��

ϰ�¾ƅ°�ƓƆƔ�ƓƅŕŰśƛ§�ÁÃƈŲƈƅ§�¿Ãţ�ÀƎŸƈ�±Ãŕţśƅ§�ÀśƔ�Ɠśƅ§�µŕŦŮƗ§�±ŝƄ£�Áƈ�©±ŬƗ§�¯§±ž£�¯ŸƔ

¡ŕƁ¯ŰƗ§�

ϰ��ƅ§�řŠ±¯�¼ƜśŦŕŗ�Å±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰśƛ§�Áƈ�½Ƃţśƈƅ§�¹ŕŗŮƙ§�řŠ±¯�¼ƆśŦśƌƅ�¶±Ÿś�

ϱ��¿ƍŕŠśƅ§Ã�ÀƔśŸśƅ§��řƔ¯ŕƔţƅ§Ã�řƔŷÃŲÃƈƅ§�À¯ŷ�ÀƜŷƙ§�¿œŕŬÃƅ�řƔŗƆŬƅ§�ª§±Ɣŝōśƅ§�Àƍ£�

řŸŗ§±ƅ§�řŬ§±¯ƅ§�

�ř»Ŭ§±¯�Áśŕ»ž�ªŕ»»Ƅ±ŗ�ŕ»ƎƊ§ÃƊŷ�Ã�ř»»ŝƔ¯ţƅ§�¿ŕ»Űśƛ§�¿œŕ»»ŬÃ�ŕ»ƎƄ±śś�Ɠ»»śƅ§�ř»ſƆśŦƈƅ§�řƔŗƆ»Ŭƅ§�ª§±Ɣŝō»»śƅ§

�řœ»»»ŮƊśƅ§�Ɠ»»»ž��ř»»»ƔŷŕƈśŠƛ§ϮϬϬϵ�ŷ�¼±»»»Ÿśƅ§�ř»»»Ŭ§±¯ƅ§�ªž¯Ǝś»»»Ŭ§�ŕ»»»ƎƄ±śś�Ɠ»»»śƅ§�řƔŗƆ»»»Ŭƅ§�ª§±Ɣŝō»»»śƅ§�Ɠ»»»Ɔ

Ã�ªŕƔœŕŲſƅ§�řœŮƊśƅ§�Ɠž�řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�Ã�¿ƔŕŗÃƈƅ§�Ã�ªƊ±śƊƙ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�¼±Ÿśƅ§�¾ƅ°ƄÃ

�Áƈ�¯ţƆƅ�řŬ±¯ƈƅ§�Ã�©±ŬƗ§�Áƈ� Ã̈Ɔ·ƈƅ§�±Ã¯ƅ§�ƓƆŷ¾ƅ°��ř»Ŭ§±¯ƅ§�ªƆŰÃś�¯Ɓ�ÃƓ»ƅ¥�ƌ»ƅ�ª»Ɗ±śƊƙ§�Á£

�¶»»Ÿŗ±ŕ»»ŝƕ§�ªŕ»»ƈÃƆŸƈƅ§�Ɠ»»ž�¾»»Ůƅ§�¿»»ŝƈ�řƔŗƆ»»Ŭƅ§§�ř»»ƔƈƆŸƅ�Ŷ»»Ɓ§Ãƈƅ§�Ţś»»ž�ŢƔ»»śś�Ɠ»»śƅ§�ª»»Ɗ±śƊƙ§�Ɠƍŕ»»Ƃƈ�Ã

�©±Ã»¸ţƈƅ§ř»Ɣţŕŗƙ§Ã��¯¯»ŷ�©¯ŕ»Ɣ²�¼¯»Ǝŗ�ŕ»Ǝƅ�ÁƔ¯ŕ»ś±ƈƅ§�±§Ã»ţƆƅ�Æƛŕ»Šƈ�ªţ»Ŭž£�Ɠ»śƅ§�ř»ŝ¯ŕţƈƅ§�¼±»Ż�Ã

Ɠ»»ž�ř»»Ɣ±ţƅ§�Á»»ƈ�ŕ»»Ůƈŕƍ�ª »̄»ŠÃ£Ã�´ŕ»»ƂƊƅ§Ã�²±»»ŗ£Ã�À»»ƍ£�Á»»ƈ�¨ŕŗ»»Ůƅ§�ŕ»»ƍ±ŗśŸƔ�Ɠ»»śƅ§�Ã��Å£±»»ƅ§�Á»»ŷ�±»»ƔŗŸśƅ§

Áƈ�ƓƂśƆƔ�Á£�ŶƔ·śŬƔ�Ɠśƅ§�¿œŕŬÃƅ§ŕƎƅƜŦ�¶Ÿŗ�ÀƔƂƔÃ�¶Ÿŗ�Ɠž�řƈƔƆŬƅ§�±ƔŻ�řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕƁƜŸƅ§

ÁŕƔţƗ§�ŝōśƅ§�ŕƈ£Ɣ�Ã�¯ŕ»Ŭſƅ§�±»ŮƊƅ�©§¯ō»Ƅ�ƌƈ§¯Ŧś»Ŭ§�Ã�©¯ŕƔƂƅ§�¡ŕƊŝ£�ƌƈ§¯ŦśŬ§�ƓƎž�¿ƔŕŗÃƈƆƅ�řƔŗƆŬƅ§�ª§±

ƜŦ£Ɯƅ§�¯ƍŕŮƈƅ§�řƔžŕƊƈƅ§�řƔƁ¨§¯Ɩƅ�ÃªŕƔƁƜŦƗ§�řƈŕŸƅ§�Á»ŷ�ªŕ»ţ±śƂƈƅ§�¶»Ÿŗ�řŬ§±¯ƅ§�ªƈ¯Ɓ�¯Ɓ�Ã

°ƅ§�±Ã¯ƅ§�Á£�ÁƄƈƔ�Åś�Ɠž�řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕŬŬ¤ƈƅ§�ƌŗ�ÀÃƂŶƈśŠƈƅ§�����

ϭϮ��ÁśŕžªŕƄ±ŗ�ſƆśŦƈƅ§�řƔŗƆŬƅ§�ª§±Ɣŝōśƅ§�řœŮƊśƅ§�Ɠž�řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�ŕƎƄ±śś�Ɠśƅ§�řřƔŷŕƈśŠƛ§�řƁ±Ã���¿ƈŷ
�řƈ¯Ƃƈƅ�ƓŬſƊƅ§�ƓƈƆŸƅ§�±ƈś¤ƈƆ�ÅÃŗ±śƅ§�řƔƆƄ�řƔŗ±śƅ§�řŸƈŕŠ�½Ůƈ¯Ϯϱ��Ϯϳ�±ŗƈžÃƊϮϬϬϵ�
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ͲϮϰ��

œƒƈœś��ŗƒŕƈŞ¢�©œŪ¦°®
ƑƅÃƛ§�řŬ§±¯ƅ§
ř»»Ŭ§±¯��ZŽŐĞƌƐ͕� D����±śÃ»»ƔŗƈƄƅ§�Ɠ»»ƈ±Šƈƅ�řƔ»»ŬſƊƅ§�µœŕ»»ŰŦƅ§��ŕ»»ƎƊ§ÃƊŷ�Ã��ϭϵϵϳ��ª»»ƅÃŕƊś

ř»»Ŭ§±¯ƅ§�Ƌ°»»ƍ�½»»Ɣŗ·ś�À»»ś�¯»»ƁÃ��±śÃ»»ƔŗƈƄƅ§�Àœ§±»»Š�Ɠ»»ŗƄś±ƈƅ�řƔ»»ŬſƊƅ§�µœŕ»»ŰŦƅ§�¶»»Ÿŗ�ř»»Ŭ§±¯ƅ§�Ƌ°»»ƍ�Ɠ»»Ɔŷ

�Àƍ¯¯»ŷ�źƆŗ�¨Ɯ·ƅ§�Áƈ�řƊƔŷϯϴϭ�ř»Ŭ§±¯ƅ§�ªƈ¯Ŧś»Ŭ§�¯»ƁÃ��ÁƔŷÃ»·śƈƅ§�¨Ɯ»·ƅ§�Á»ƈ�Ŷ»ŗ±£�ªŕƊŕƔŗś»Ŭ§

³Ɣ»»»Ƃś©¯»»»ŷ­Ã»»»ŲÃƅ§Ã��řƔŗŕ»»»ŰŸƅ§Ã��À§²»»»śƅƛ§Ã���ř»»»Ƃž§Ãƈƅ§�Ɠ»»»ƍ�Ã��ªŕƈ»»»Ŭ���Á£�ř»»»Ŭ§±¯ƅ§�ªţ»»»ŲÃ£�¯»»»ƁÃ

�¾ÃƆ»»Ŭƅ§Ɠ»»ƈ§±Šƙ§»»Ŭ�Ã��ř»»ƈ¯ŕƂƅ§�ř»»ƆƔƆƂƅ§�ª§ÃƊ»»Ŭƅ§�¿Ɯ»»Ŧ�¯Ɣ§²śƔ£�Á»»ƈ�ƌ»»ƊƎž�¾ŕ»»Ɗƍ�ÁÃ»»ƄƔ�Á£�À»»Ǝƈƅ§�ŕ»»Ɣŷ§Ã�ŕ»»ƈ

�Ɠ»»»ŗƄś±ƈƅ�Á»»»ƈ�¹Ã»»»Ɗƅ§�§°»»»ƍ�Àœ§±»»»Šƅ§�Ã�Ŷž§Ã¯»»»ƅ§�Ã�řƔ»»»ŰŦŮƅ§�µœŕ»»»ŰŦƅ§�ř»»»ž±Ÿƈ�Áƈ»»»ŲśƔ�À»»»Ǝſƅ§�§°»»»ƍ�Ã

�¨§°»ŠƊƛ§Ɠ»ƅ¥�Á»»ƈ�¹Ã»Ɗƅ§�§°»ƍ�¿»»ŝƈ�Àœ§±»Šƅ§�şœŕ»śƊƅ§�ª±ŕ»»Ů£�¯»ƁÃƓ»ƅ¥»»Ɗ£ƌ�ªŕ»žƜśŦ§�¯»ŠÃś�ƛ�ř»»Ɣ±ƍÃŠ

ƅ§�ªŕƈ»»ŬƆƅ�řŗ»ŬƊƅŕŗřƂŗŕ»»ŬÁƔ°»»ƅ§Ã�Àœ§±»Šƅ§�ªŕƔƄÃƆ»»Ŭ�Ɠ»»ž�ÁÃƄ±ŕ»ŮƔ�ÁƔ°»»ƅ§�¯§±»»žƗ§�ÁƔ»ŗ�§°»»ƍ�Ã�ÁÃƄ±ŕ»»ŮƔ�ƛ

ƅ§�¶±ſƅ§�³Ƅŷ«ţŗƅ§�ƌŸŲÃ�Å°��şœŕśƊƅ§�ª±ŕŮ£�¯Ɓ�ŕƈƄƓƅ¥�Ƌ°»Ǝŗ�ÁÃ»ƈÃƂƔ�ÁƔƈ±»Šƈƅ§�¡ƛ¤»ƍ�¿ŝƈ�Á£

�ªŕƔƄÃƆŬƅ§řƔƈ§±Šƙ§�½ƆŸśƔ�ŕƈƔž�³Ɣƅ±śÃƔŗƈƄƅŕŗ�·Ƃž�Àœ§±ŠƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕŲƔ£�¿ŗŕƈÃƈŷ�

�řƔƊŕŝƅ§�řŬ§±¯ƅ§�

ř»»Ŭ§±¯� Η�ƐŽŶŬĂ� WΗ��ª»»Ɗ±śƊƛ§�Àœ§±»»Š�ŕ»»ƎƊ§ÃƊŷ�Ã��ϮϬϬϮ����řƄ±ŕ»»Ůƈŗ��ř»»Ŭ§±¯ƅ§�Ƌ°»»ƍ�ª»»Ɣ±Š£

�ϯϱϴ���ř»»»Ɣƅŕƈ�ªŕ»»»ŬŬ¤ƈÃ�¾Ã»»»Ɗŗ�Ã�ř»»»ƔƈÃƄţ�ªƛŕ»»»ƄÃ�À»»»Ųś�ř»»»ƔƄƔ±ƈ£�ř»»»ŬŬ¤ƈ��řƔţ»»»Ű�ªŕ»»»ŬŬ¤ƈÃ

�Ã��ªŕ»»ŸƈŕŠÃ�¯»»Ɓ��ª±»»Ǝ¸£�ř»»Ŭ§±¯ƅ§�ř»»ƈŠŕƊƅ§�±œŕ»»ŬŦƅ§�À»»Šţ�¹ŕ»»ſś±§Ã�±śÃ»»ƔŗƈƄƅ§�Àœ§±»»Š�±»»·Ŧŕ»»ƎƊŷŕ»»ƈƄ��

ªţŲÃ£�Á£ϴϱ��ƅ§�Áƈ�¯»Ɓ�ř»Ŭ§±¯ƅ§�ŕ»ƎśƅÃŕƊś�Ɠ»śƅ§�ªŕƎŠśŸ�±»Ų�ªƛŕ»Ɓ§±śŦ�řƊ»Ŭƅ§�¿Ɯ»Ŧ�±śÃ»ƔŗƈƄ�ª

�Ã��řƂŗŕ»»Ŭƅ§£�Áϲϰ��ª§¡§¯»»śŷƛ§�Ƌ°»»ƍ�¡§±»»Š�ř»»Ɣ¯ŕƈ�±œŕ»»ŬŦ�À»»Ǝŗ�ª»»Ƃţƅ���Ã£�Áϯϱ���¨ŕ»»Ŭţ�Á»»ƈ�Á»»Ƅƈś

�ŕ»ŗƔ±Ƃś�ª»żƆŗ�Ɠ»śƅ§�ř»Ɣ¯ŕƈƅ§�Ƌ±œŕŬŦ�±§¯Ƃƈϯϳϴ�Àŕ»Ÿƅ�±œŕ»ŬŦƅ§�ª»ƊŕƄ�ÁƔ»ţ�Ɠ»ž�±ƛÃ¯�ÁÃ»ƔƆƈϮϬϬϬ�Ɠ»ž

� Ã̄¯ţϮϲϱ±ƛÃ¯�ÁÃƔƆƈ��ŕƈ£�Áŷ�ª§¡§¯śŷƛ§�řŸƔŗ·Ã�±¯ŰƈŬ§±¯ƅ§�ª±ŕŮ£�¯Ƃž�ř¥�Á£�ƓƅϰϬ���Áƈ

�ªŕ»»ŬŬ¤ƈƅ§�¬±ŕ»»Ŧ�Á»»ƈ�ª»»ƈś�ª§¡§¯»»śŷƛ§���¿»»ŗŕƂƈϮϱ���Àŕ»»ŷ�Ɠ»»žϮϬϬϬ���Ã£�ÁƔ°»»ƅ§�ÁƔſ Ã̧»»ƈƅ§�řŗ»»ŬƊ�Á
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ͲϮϱ��

�ª»»żƆŗ�řƔ»»ŰŦŮ�Ŷžŕ»»Ɗƈƅ�ª»»Ɗ±śƊƙ§�¾§±ś»»Ů§�À§¯Ŧś»»Ŭ§�©¡ŕ»»Ŭ¥�¿ŕ»»Ÿž£�§Ã»»ŗƄś±§ϵϭ��À§¯Ŧś»»Ŭƛ§�ÁƔ»»ŗ�¹²Ã»»śś��

�Ƌ°»»ƍ�ª»»ƊŕƄ�ÁƔ»»ţ�Ɠ»»ž��řƄŗ»»Ůƅ§�Á»»ƈ�ř»»Ɣţŕŗ¥�¯§Ã»»ƈ�¿»»Ɣ²ƊśÃ�Ɠ»»ƊÃ±śƄƅƙ§�¯»»Ɣ±ŗƆƅ�Œ·ŕ»»Ŧƅ§�řŗ»»ŬƊƅ§ϳϵ���Àŕ»»ŷ

ϮϬϬϬ�Ã��£�Áϵϰ��ªŕŬÃ±Ɣſƅ§�ªŕƈŠƎƅ�§ÃŲ±Ÿś�ÁƔƄ±ŕŮƈƅ§�Áƈ�����

�řŝƅŕŝƅ§�řŬ§±¯ƅ§

�Ƌ¡Ɯƈ²Ã�²±¯ƊŕŬ�ŕƎƅƜŦ�Áƈ�²±ŗ£�řŝƔ¯ţ�Ä±Ŧ£�řŬ§±¯�ƓžÃ^ĂŶĚĞƌƐ�Ğƚ͘�Ăů͘��ϮϬϬϬ���řƁƜŷ

� Ã̄ŠÃ�Ƒƅ¥�řžŕŲ¥��řŬ§±¯ƅ§�ª¯ŕž£�¯ƂƆž��řƔŷŕƈśŠƛ§�řƅ²Ÿƅ§Ã�¨ŕœśƄƛŕŗ�ªƊ±śƊƙ§�À§¯ŦśŬ§�řƁƜŸƅ§�Ƌ°ƍ

�ÁƔ¯ƅ§Ãƅ§� Ŷƈ�¿ŷŕſśƅ§�Ɠž� ŕŲŕſŦƊ§� §ÃƆŠŬ�¯Ɣ§²śƈƅ§�ªƊ±śƊƙ§�Ɠƈ¯ŦśŬƈ�Á£�Ƒƅ¥� �řƔ ±̄·ƅ§��ÁŕƄ�¡§ÃŬ

ÀƗ§� Ã£�¨Ɨ§���©±ŬƗ§� ½ŕ·Ɗ� ¿Ŧ§¯� řƔ ±̄ſƅ§� ªŕƁƜŸƅ§� Ɠž� ¿Ɯśŷƛ§� ¹§ÃƊ£� Áƈ� ŕŷÃƊ�³ƄŸƔ� §°ƍÃ

©¯ţ§Ãƅ§�����

�ϭϯ��řţƔ¯ƈ¯ƈţƈ� Ã̄ƈţƈ�Å±Ŧž��ƅ�řƔƆŗƂśŬƈ�řŬ§±¯�ªŕŸƈŕŠƅ§�±Ã¯�řƔ±Űƈƅ§�řƎŠ§Ãƈ�ƓžřƔƊÃ±śƄƅƙ§�Àœ§±Šƅ§�Å¯ƅ
¨Ɯ·ƅ§�řƔ±ÃƎƈŠ��Á§ÃƆţ�řŸƈŕŠ��řƔŗ±śƅ§�řƔƆƄřƔŗ±Ÿƅ§�±Űƈ�

ϭϰ�¯Ãƈţ�¯ƎžÁŕŸŮƂƅ§�ÁƔƂƍ§±ƈƅ§�řŠŕţƅ�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�řƔŗƆś�Ä¯ƈ�©Ã¯Ɗ�ƓƈƜŬƙ§�±Ƅſƅ§�ª§¯ŠśŬƈ
řŸŬŕśƅ§��řƔƈƜŬƙ§�ÁÃœŮƅ§Ã�¼ŕƁÃƗ§�©±§²Ã�řŗ±Šśƅ§Ã�±Ƅſƅ§�ÁƔŗ�ƓƈƔƂƅ§�ÀƜŷƙ§�Á§ÃƊŷ�ªţśªƔÃƄƅ§�
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ͲϮϲ��

ϲ��Ƅƃ�Ä°·ƈƃ¦�¾ŤƆƃ¦ŗŪ¦°®�

§� ¿Ŧ§¯ƈƅ§� ¯¯Ÿśś�ÀÃƆŸƅŕŗ� řŰŕŦƅ§� «Ãţŗƅ§Ã� ªŕŬ§±¯ƅ§� ÁƔ¯ŕƔƈ� ¼ƆśŦƈ� Ɠž� ¹ÃƊśśÃ� řƔ±¸Ɗƅ

�¿œŕŬÃ� ±Ɣŝōś� ²§±ŗŐŗ� řƂƆŸśƈƅ§Ã� Ƌ°ƍ� ŕƊśŬ§±¯�Ɠž� ÁţƊÃ� �ŕƎž§¯ƍ£�¼ƆśŦƈÃ� ŕƎŷ§ÃƊ£� ŶƔƈŠŗ� řƔŷŕƈśŠƛ§

�řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƛ§���¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƗ§���ŶƈśŠƈƅ§� ŕƍ¯ƎŮƔ�Ɠśƅ§�ƓŷŕƈśŠƙ§�±Ɣżśƅ§�·ŕƈƊ£�ƑƆŷ

¯ţƅ§�Å±œ§²Šƅ§�«ƔƌƊ£�±ŕŗśŷŐŗ��§°ƍ�ŕƊŷÃŲÃƈ�řŬ§±¯ƅ�ƜŦ¯ƈ�řƔſƔ Ã̧ƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�ÁÃƄś�Á£� ŕƊƔōś±¥Áƈ

�¿Ŧ¯ƈƅ§ƅŔƓśªƊŷŬŔũŧŗ»ŽœŕŴƏ� řœŕŬƏ¿ƇƜŷƙŔŕŰśƛŔƏ� �¿«ƔţƔ� Ƌ°ƍ� ¯ƈśŬ¿Ŧ¯ƈƅ§�ƌƅÃŰ£

�ƌŠÃ�ƑƆŷ�§Ã±Ǝ¸�ÁƔ°ƅ§�ÁƔ±ŰŕŸƈƅ§Ã�ÁƔ¯ƔƆƂśƅ§�¹ŕƈśŠƛ§�¡ŕƈƆŷ�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�¡§±£�Áƈ�řƈŕŸƅ§�řƔ±Ƅſƅ§

§�Ɠž�µÃŰŦƅ§�ª§¡ŕƊŗƅ§�¿ƔƆţś�řƔƈƍ£�ƑƆŷ�řƈŕŷ�©±ÃŰŗ�²Ƅ±ś�Ɠśƅ§��řƔƅŕƈŬ£±ƅ§�řƔŗ±żƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ

�řƔ±§±ƈśŬ§Ã�ÀŕŸƅ§�Àŕ¸Ɗƅ§�ƑƆŷ�¸ŕſţƅ§�¿Š£�Áƈ�ŕƎƎƔŠÃśÃ��ƓſƔ Ã̧ƅ§� ŕƍ±Ã¯�řž±ŸƈÃ�řƔŷŕƈśŠƙ§�À¸Ɗƅ§Ã

ƌŝƔ¯ţśÃ� Ƌ±Ã·ś�� ±§±Ż� ƑƆŷ� ÁƔƔŗ±żƅ§� ¹ŕƈśŠƙ§� ÀƆŷ� ¯§Ã±� ¡§±£Ã� ±ŕƄž£� Ɠž� ¿ŝƈś� ŕƈ� §°ƍÃ��ªŬŠÃ£

ªƊÃƄ�� ��ÀƔŕƄ±Ã¯� ¿Ɣƈ¥�� ��±ŬƊŗŬ�ª±ŗ±ƍ��ÁƔ±ŰŕŸƈƅ§� ÁƔƔƄƔ±ƈƗ§� ¹ŕƈśŠƙ§� ¡ŕƈƆŷ� Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§� ¡§±£Ã

�¾�¡§±ƕ§�Ƌ°ƍ�§ÃƊŗś�ÁƔ°ƅ§��ÁÃś±ƈ�ª±ŗÃ±���Àŕ¸Ɗƅ§�ƑƆŷ�ř¸žŕţƈƅ§�řƔƅÃƈŮƅ§�řŷ²Ɗƅ§�±ŕ·¥�ƓžÃ�Àƍ±ƔŻÃ

�ƓŷŕƈśŠƙ§�½ŬƊƅ§�Ã£VRFLDO�V\VWP�°ƍ�Àśƍ§�«Ɣţ�§�¿Ŧ¯ƈƅ§ƌśŠƅŕŸƈ�¯Ɗŷ�Å±¸Ɗƅ§ŕŦ�©±ÃŰŗ�řŰ

ÀƜŷƙ§Ã� ¿ŕŰśƙ§� ¿œŕŬÃƅ��Áƈ� ÁÃƄśś� řƔŷŕƈśŠ§� ½ŕŬƊ£� ŕƍ±ŕŗśŷŕŗ� À¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ� řŬ§±¯ŗ

ª§¡ŕƊŗVWUXFWXUHV¼œŕ Ã̧� ŕƎƅÃIRQFWLRQ�řƔƅŕŰśƙ§� À¸Ɗƅ§� Ã£� ª§¡ŕƊŗƅ§� Ƌ°Ǝƅ� ƓżŗƊƔ� ©¯¯ţƈ
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ͲϮϳ��

ŕƎƅ� ©¯¯ţƈƅ§� ¼œŕ Ã̧ƅŕŗ� ÀÃƂś� Á£� řƔƈƜŷƙ§Ã��ÀŕŸƅ§� ½ŬƊƅ§� ƑƆŷ� ř¸žŕţƈƅ§� Ɠž� řƈƍŕŬƈƅ§� ¿Š£� Áƈ

�ŶƈśŠƈƅ§���½ƔŬƊśƅ§�Áƈ�¹ÃƊ�«Ã¯ţ�Áƈ�¯ŗ�ƛ�ŕƈƄFRRUGLQDWLRQ�ÁÃŕŸśƅ§ÃFRRSpUDWLRQ�ÁƔŗ

ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�Ä±ŦƗ§�½ŕŬƊƗ§Ã�À¸Ɗƅ§�Áƈ�ŕƍ±ƔŻÃ�ÀƜŷƙ§Ã�¿ŕŰśƙ§�¿œŕŬÃ�À¸Ɗ������

ϭϱ�ΩϣΎΣ�ΩϟΎΧ�ωΎϣΗΟϹ΍�ϡϠϋ�ϰϟ΍�ϝΧΩϣϟ΍�έ΍Ω�ϊϳίϭΗϟ΍ϭ�έηϧϠϟ�έϭγΟ�έ΋΍ίΟϟ΍�ρϭ�ϮϬϬϴ��ιϵϴ�



¾œŮřƚƃ�ŗƒż°ŶƆƃ¦�ŗƒŽƄŤƃ¦
ƒººƌƆř®

ϭ��¾œŮřƙ¦�»ƒ°Ŷř
Ϯ��¾œŮřƙ¦�¸¦Âƈ¢Â�°Ůœƈŵ

Ϯ�ϭ�¿ŕŰśƛ§�±ŰŕƊŷ
Ϯ�Ϯ�¿ŕŰśƛ§�¹§ÃƊ£

ϯ��¾œŮřƗ¦�¬œŞƈ�¾Ɔ¦ÂŵÂ�ŗƒƆƋ¢
ϯ�ϭ�¿ŕŰśƙ§�řƔƈƍ£
ϯ�Ϯ�¿ŕŰśƙ§�­ŕŠƊ�¿ƈ§Ãŷ

ϰ��¢ŗƒƃœŮřƙ¦�ŗƒƄƆŶƃ¦�´őœŮŤÂ�»¦®Ƌ
ϰ�ϭ�¿ŕŰśƛ§�¼§¯ƍ£
ϰ�Ϯ�řƔƅŕŰśƛ§�řƔƆƈŸƅ§�µœŕŰŦ

ϱ��¾œŮřƙ¦�¾őœŪÂ�¸¦Âƈ¢
ϱ�ϭ�řƔ¯ƔƆƂśƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ
ϱ�Ϯ�řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ

ϲ��œŮřƘƃ�ŗƒŞÂƃÂƒŪÂŪƃ¦�©œŕ°œƀƆƃ¦¾



¾ŮŽƃ¦Ƒƈœśƃ¦¾œŮřƙ¦Ɗřœƒ°·ƈÂ

ͲϯϬ��

®ºƒƌƆř�
�Á§¯Ɣƈ� Ɠž� ÁƔ±Ƅſƈƅ§Ã� ÁƔŝţŕŗƅ§� ¿ŗƁ� Áƈ� §¯Ɣ§²śƈÃ� ŕŸŬ§Ã� ŕƈŕƈśƍ§� ¿ŕŰśƛ§� ¹ÃŲÃƈ� ¿ŕƊ� ¯Ƃƅ

řƔŷŕƈśŠƛ§�ÀÃƆŸƅ§ˬřƔÃƔţ�řƔŷŕƈśŠ§�řƔƆƈŷ�ƌſŰÃŗˬ¿œŕŬ±ƅ§Ã�ªŕƈÃƆŸƈƆƅ�ƛ¯ŕŗś�Ƌ±ŕŗśŷŕŗ�·Ƃž�³Ɣƅˬ

ŗ� � ŕƈƊ ǔ§ÃŕƄƈƔ�ƛ� ƌƊƗ�¾ƅ°� ŕƔŷŕƈŠÃ� ŕƔ ±̄ž� ŕ·ŕŮƊ� Ƌ±ŕŗśŷ¿ŕŰś§�ÁÃ¯�Å±Ůŗ�¾ÃƆŬ�Å£�±ÃŰś�Áˬ

¡§ÃŬ�¯ţ�ƑƆŷ�ªŕŬŬ¤ƈƅ§Ã�ªŕŸƈśŠƈƅ§Ã� ±̄ſƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�řƔÃƔţ�řŠŕţ�¿ŕŰśƛ§�ŢŗŰōžˬ�Áƈ�¯§²�ŕƈƈ

�řŠŕţƅ§�Ƌ°Ǝŗ�¡ŕƈƆŸƅ§�Àŕƈśƍ§˭�À¯ƅ§�ťŲƔ�Å°ƅ§�¨ƆƂƅŕƄ�ƋÃ±ŗśŷŕžÃ£ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿Ŭ±Ɣ�Å°ƅ§�¨ƆƂƅŕƄˬ

§�§°Ǝŗ�řƈśƎƈƅ§�ªŕŬ§±¯ƅ§�ª¯¯Ÿś�ÀƎƈƅ§�¨ƊŕŠƅ§�§°ƍ�ÁƈÃ�¯Ÿŗ�¿Ƅ�řŬ§±¯�Ɠž�ªƂƈŸśÃ�ªŷÃƊśÃ�¿ŕŠƈƅ

�ÁƈƋ¯ŕŸŗ£¿œŕŬÃÃ�±ŰŕƊŷ�Áƈˬ�©¯ŕƔ²�řƅÃŕţƈÃřƔƆŷŕž�ÁÃ¯�¿Ãţś�Ɠśƅ§�ªŕƁÃŸƈƅ§�řž±ŸƈÃ�¿ŕŰśƛ§

© Ã̄ŮƊƈƅ§�řƔƅŕŰśƛ§�¼œŕ Ã̧ƅ§�½ƔƂţś˭�¬°ÃƈƊƅ§�½ƆŦÃ�¿ŕŸſƅ§�¿ŕŰśƛ§�­ŕŠƊÃ�±§±ƈśŬ¥�ÁƈŲƔ�ŕƈŗ

ªŕƈÃƆŸƈƆƅ� ŶƔ±Ŭƅ§� ½ž¯śƅ§� ƑƆŷ� ¯ŷŕŬƈƅ§Ã� ¨ŬŕƊƈƅ§ˬƔ²Ã�¯§±ž£� ÁƔŗ� ƓŷŕƈśŠƛ§� ¾Ŭŕƈśƅ§� ©¯ŕ

¿Űſƅ§�§°ƍ�¿Ɯţ�Áƈ�ƌŲ±ŷ�¿ÃŕţƊŬ�ŕƈ�ÃƍÃ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�



¾ŮŽƃ¦Ƒƈœśƃ¦¾œŮřƙ¦Ɗřœƒ°·ƈÂ

Ͳϯϭ��

ϭ���ϑϳέόΗϝΎλΗϻ΍�

ŲśƂƔ� ŕƎśŕƔƊƂś�¿Ƅŗ�řƔƅŕŰśƛ§�řƔƆƈŸƅ§�řƔƈƍ£�¾±¯Ɗ�ƓƄƅ¿ŕŰśƛ§�ÀÃƎſƈƅ��ƛÃ£�¶±ŸśƊ�Á£�Ɠ�«Ɣţ

� ŶŬ§Ã� řƈƆƄƅ§� Ƌ°ƍ� ¿ŕƈŸśŬ§� Á£� Áƈ� ÀŻ±ƅŕŗ±ŕŮśƊƙ§ˬƎƊ¥� ƛ¥©¯Ɣ¯ŷÃ� řſƆśŦƈ�ƓƊŕŸƈ� ¿ƈţś� ŕˬ�¯Ƃž

ƌƅ�À²Ɯƈƅ§�ƓƂƔŗ·śƅ§�·ŕŮƊƅ§�Ã£�ƓƈƔ¯ŕƄƗ§�řŬ§±¯ƅ§�¿ŕŠƈ�ŕƎŗ�ƓƊŸƊƅ�ŕƎƆƈŸśŬƊ˭�Ã£�ŕƈƆŷ�ŕƎſŰÃŗ�Ã£

�Ã£�¼¯Ǝś� ¯Ɓ� ŕƎƊ£� ŕƈƄ� řƔŰŦŮ�ªŕŗŬŕţ�Ã£�řƔ±ƔƍŕƈŠ�¿ŕŰś§�¿œŕŬÃ�Ã£�řƔƊŕŬƊ¥�ªŕƁƜŷ�Ã£� ŕƊž

�© Ã̄ŰƂƈÃ�řž¯ŕƍ�řƔƆƈŷ�Áŷ�±ŗŸśÃ£řƔœŕƂƆś�řŸƔŗ·ˬƍ�¿ƄÃ�½±·ƅ§�Ƌ°Ã£�²Ƅ±ś�ƓƊŕŸƈƅ§Ã�ªƛŕŠƈƅ§

ŕŬŕŬ£�±ŰƊŷ�ƑƆŷƓŬŕŬ£řƈÃƆŸƈƅ§�¿ƂƊ�ÃƍÃ����

� ¼Ɣ±Ÿś� Ƒƅ¥� ±ƈƊ� ƌƊƈÃ�¿ŕŰśƛ§� ��¬°ŕƈƊ� Ɠ·ŸƊƅÃ� ƓţƜ·Űƛ§� §°ƄÃ� ÅÃżƆƅ§� ¨ƊŕŠƅ§� «Ɣţ� Áƈ

ÁƔ±Ƅſƈƅ§Ã�ÁƔƈśƎƈƅ§�¶Ÿŗ�ªŕſƔ±Ÿśƅ�

řżƅ�Á¥� řƔ²ƔƆŠƊƛ§� řƈƆƄƅ§� Áƈ� ÀŠ±śƈƅ§Ã� ¿ŕŰśƛ§&RPPXQLFDWLRQͿ� �ƈƅ§Ã�Áƈ� ƜŰ£� řƂśŮ

řƔƊƔśƜƅ§� řƈƆƄƅ§�&RPPXQLV� �� ƌƆŸžÃ�¾±śŮƈƅ§�´ƔŮƅ§�ƓƊŸś�Ɠśƅ§&RPPXQLFDUHͿ� �Å£

� ŶƔŮƔÃ� ŶƔ°Ɣ�ƓƊŕŸƈ� Ɠž� µŕŦŮƗ§� Áƈ� řŷÃƈŠƈ� Ã£� µŦŮ� ÁƔŗ� ¾§±śŮƛ§� ƓƊŕŸƔ� ¿ŕŰśƛŕž

¼Ɓ§ÃƈÃ�ªŕƍŕŠś§Ã����

�¿ŕŰśƛ§ÃŕŲƔ£�¿ƈţƔ�Å°ƅ§�¿ŰÃ�±¯Űƈ�Áƈ�řƂśŮƈ�řƈƆƄÁƔƔƊŸƈÁƔŬƔœ±�

�·ŗ±ƅ§�ƛÃ£Ŷ·Ƃƅ§Ã�¿Űſƅ§�³Ƅŷ�¾ƅ°Ã�ÁƔŰŦŮ�ÁƔŗ�

ϭ�ϑέη�ίϳίόϟ΍�ΩΑϋ��ϋϹ΍ϝΎλΗϻ΍�ΎϳΟϭϟϭϧϛΗϭ�ϲϣϼγϹ΍�ϡϼˬΓέϫΎϘϟ΍�ˬϊϳίϭΗϟ΍ϭ�έηϧϟ΍ϭ�ΔϋΎΑρϠϟ�ΔΑρέϗ�έ΍Ω�ˬ

ˬέλϣϭϵϵϴι�ˬϭϮ���

Ϯ�ΩϣΣϣ�Ωϳγ�ΩϣΣϣ��ΔϳΑέόϟ΍�ΔϐϠϟ΍ϭ�ϡϼϋϹ΍ˬΓέϫΎϘϟ΍�ΏΎΗϛϟ΍�ϡϟΎϋ�ˬέλϣ�ˬϭϵϵϮ�ˬιϮϯ�
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ͲϯϮ��

ŕƈ� řƔŕŻ� Ƒƅ¥� ¡ŕƎśƊƛ§Ã� ºÃƆŗƅ§� ƓƊŸƔ� ƓƊŕŝƅ§Ãˬ� ¿ŰÃ� ¿ŕƂƔÃ¡ƓŮƅ§Å£� ±ŗŦƅ§� ƓƊƆŰÃÃ� ƌżƆŗÅ£

ƓƊżƆŗ���;

ΎΣϼρλ΍� Ύϣ΃��¿ŕŰśƛ§�ƑƊŸƈ�¶±ŷ�Ƒƅ¥� ŕƎŗŕţŰ£� ŕƎƔž�ƑŸŬ�Ɠśƅ§�¼Ɣ±ŕŸśƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§� ¯ŠƊž

ƓƆƔŕƈ�ŕƎƊƈ�±Ƅ°Ɗ�

�¼Ɣ±Ÿś�´ƔÃ±¯�ÀƔ±Ƅƅ§�¯ŗŷ��Ƃƅŕŗ�ŕƎŷÃƊ�ÁŕƄ�ŕƔ£�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿ŕŰƔ¥�ŕƎƂƔ±·�Áŷ�ÀśƔ�řƔƆƈŷ�ƌƊ£�¿Ã

§¯ƙ§�©¯ţÃƅ§�Ɠž�ÃŲŷ�Å£�Áƈ±Ɣżś�ƌŗ�¯ŰƂƔ�±ŝƄ£�Ã£�ÃŲŷ�Ƒƅ¥�řƔ±����

���ƌž±ŸƔ�ŕƈƄ�ƓƅÃƄ�²ƅ±ŕŮś���řƔƊŕŬƊƙ§�řƁƜŸƅ§�¯ŠÃś�ƌƅƜŦ�Áƈ�Å°ƅ§�À²ƔƊŕƄƔƈƅ§�¾ƅ°�Ãƍ�¿ŕŰśƛ§�Á£

řƔƆƂŸƅ§�²Ãƈ±ƅ§�±Ã·śśÃ�§ÃƈƊśÃˬƊ�¿œŕŬÃ�ř·Ŭ§Ãŗ�Áŕƈ²ƅ§�±ŗŷ�ŕƍ±§±ƈśŬ§Ã�ÁŕƄƈƅ§�±ŗŷ�²Ãƈ±ƅ§�Ƌ°ƍ�±Ů

ªŕƈƆƄƅ§Ã�ªÃŰƅ§�ª§±ŗƊÃ�ª§¡ŕţƔƙ§Ã�ƌŠÃƅ§�ª§±ƔŗŸś�ÁƈŲśś�ƓƍÃ�

�¹ŕƈśŠƛ§� Àƅŕŷ�¼±ŸƔ� ŕƈƄ� �²śŕƄ���Ã�ªŕƈÃƆŸƈƅ§� ¿¯ŕŗś� ƌƊōŗƊ�±Ãţƈ� ÃƎž� ƓƅŕśƅŕŗÃ� ƓƊŕŸƈƅ§� ¿Ƃ

ŕƍ Ã̄ŠÃÃ�ªŕƈƔ¸Ɗśƅ§�����

���řŗŬƊƅŕŗ�¿ŕŰśƛ§�ŕƈ£��¬±ÃŠƅ�¬±ŗ¯Ɗƅ�ÃƎž��ÁÃƄś�¯Ɓ�Ɠśƅ§�²Ãƈ±ƅ§�ř·Ŭ§Ãŗ�«¯ţƔ�¿ŷŕſśƅ§�Áƈ�¹ÃƊ

�¾ÃƆŬƆƅ�ƌŗƊƈƄ�¿ƈŸƔ�±Ŧ£�¡ƓŮ�Ã£�řżƅ�Ã£�§�±ÃŰ�Ã£�ªŕƄ±ţ��������

��� ¿ÃƂƅŕŗ� ƓƊŕŬƔŷ� ¨Ɣ·ƅ§� řƈƔţ±� ƌž±Ÿś� ŕƈƄ� ��Áƈ� ªŕƍŕŠśƛ§Ã� ±ŕƄžƗ§Ã� ªŕƈÃƆŸƈƅ§� ¿ŕƂśƊ§� Ãƍ

²Ãƈ±ƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�Ä±Ŧ£�řŷŕƈŠ�Ã£�µŦŮ�Ƒƅ¥�řŷŕƈŠ�Ã£�µŦŮˬ£�Ãƍ�¿ŕŰśƛ§Ã�¿ŷŕſś�¿Ƅ�³ŕŬ

¯§±žƗ§�ÁƔŗ�Àƍŕſśƅ§�±ƔŬƔÃ�ŕƊž±ŕŸƈ�¿ƂƊ�Áƈ�ŕƊƊƄƈƔ�ÃƎž�ƓŷŕƈśŠ§�����

ϯ��ϝϳοϓ�ϭϳϟΩ���ϝΎλΗϻ΍�ϝ΋Ύγϭ�ϲϓ�ΔϣΩϘϣΔϳέϳϫΎϣΟϟ΍ˬΔϳόϣΎΟϟ΍�ΕΎϋϭΑρϣϟ΍�ϥ΍ϭϳΩ�ˬϟ΍έ΋΍ίΟˬϭϵϵϴ�ˬιϭϳ�
ϰ�εϳϭέΩ�ϡϳέϛϟ΍�ΩΑϋ�ϼϛΗ�ϰϠϳϟˬ�ΔϣΎόϟ΍�Γέ΍ΩϹ΍�ϝλ΃�ˬΔϳέλϣϟ΍�ϭϠΟϧϻ΍�ΔΑΗϛϣ�ˬ�ΓέϫΎϘϟ΍�ϭϵϴϲ�ˬιϰϲϯ�

ϱ��ΓΩϭϋ�ΩϣΣϣ��ϲϋΎϣΗΟϻ΍�έϳϐΗϟ΍ϭ�ϝΎλΗϻ΍�ΏϳϟΎγ΃�ˬΕϭέϳΑ�ˬϭϵϴϴ�ˬ�ιϳ�

ϲ�ΩϣΣϣ�ΩϣΣϣ�Ωϳγ��ϡϼγϹ΍�ϲϓ��ΔϳϣϼϋϹ΍�Δϳϟϭ΅γϣϟ΍ˬΔϳϧρϭϟ΍�Δγγ΅ϣϟ΍ΏΎΗϛϠϟˬρϭˬϭϵϴϲˬ�ιϮϵ�

ϳ�ίϳίόϟ΍�ΩΑϋˬ�ΔϔϳϠΧϥΎΑόη��ΕΎϣϭϠόϣϟ΍ϭ�ΕΎΑΗϛϣϟ΍�ΕΎΣϠρλϣ�ϲϓ�ϲϋϭγϭϣϟ΍�ϱϭΎϬϧΑϟ΍�αϭϣΎϗˬ�ΓέϫΎϘϟ΍ˬ�έ΍Ω

ϊϳίϭΗϟ΍ϭ�έηϧϠϟ�ϲΑέόϟ΍�έϛϔϟ΍ˬϭϵϵϭˬιϮϰϰ�
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Ͳϯϯ��

řƔƊŕŬƊƙ§� ©±ŗŦƅ§� ±Ãţƈ� ƌƊōŗ� ŕŲƔ£� ¿ŕƂƔ� ŕƈƄ� ��Ɠśƅ§� ªŕƈÃƆŸƈƅ§Ã� ±ŕƄžƗ§� ¿¯ŕŗś� ƓƊŸƔ� ¿ŕŰśƛ§Ã

řſƆśŦƈƅ§�±ÃŰƅ§Ã�²Ãƈ±ƅ§Ã�ªŕƈƆƄƅ§�ÁƈŲśś�����

ŗ�¹ŕƈŠ¥�¾ŕƊƍ�Á£�¸ţƜƊ�řƂŗŕŬƅ§�ªŕſƔ±Ÿśƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�¿ŕŰśƛ§�±ŕŗśŷ§�ƑƆŷ�ÁƔ±Ƅſƈƅ§Ã�¡ŕƈƆŸƅ§�ÁƔ

ŶƈśŠƈƅ§�©ŕƔţ�Ɠž�řƔŬŕŬ£�řƔƆƈŷˬ�řƔŷŕƈśŠ§�ªŕƁŕƔŬ�Ɠž�¿œŕŬ±ƅ§�ÁÃƆŗƂśŬƈƅ§Ã�ÁÃƆŬ±ƈƅ§�ŕƎŗ�¿¯ŕŗśƔ

řſƆśŦƈ�ªŕƈ²ƊŕƄƔƈ�½Ɣ±·�Áŷ�řƊƔŸƈ�

Ϯ��ϝΎλΗϹ΍�ω΍ϭϧ΃ϭ�έλΎϧϋ�

Ϯ�ϭ��ϝΎλΗϻ΍�έλΎϧϋ�

Ÿƈ�±ŰŕƊŷ�±žÃś�Áƈ�¯ŗ�ƛ�řƔƅŕŰśƛ§�řƔƆƈŸƅ§�Àśś�ƓƄƅřƊƔˬÀŕŠŬƊ§Ã�¿ƈŕƄśÃ�·ŗ§±ś�¾ŕƊƍ�ÁÃƄƔƅ�ŕƎƊƔŗ

¶Ÿŗƅ§� ŕƎŲŸŗƅ�řƆƈƄƈÃˬ�¿ŕŰśƛ§� řƔƆƈŸƅ�ÁƄƈƔ�ƛ�±ŰŕƊŸƅ§� Ƌ°ƍ� Ã̄ŠÃ�ÁÃ¯�ƓƅŕśƅŕŗÃÁ£�¿ƈśƄś

±ŝ¤ƈÃ�¿ŕŸž�¿ƄŮŗ˭�Ɠž�ÁƔƁŕŗŬƅ§�§ÃƊŕƄ�ÁƔŬ±§¯ƅ§�Áƈ�¯¯Ÿƅ�©±Ůŕŗƈ�ƓŲſƔ�¿ŕŰśƛ§�±ŰŕƊŸƅ�½±·śƅ§Ã

¯Ɣ¯ţśƈ�ÁŕƄ�¬°ŕƈƊ� ©¯ŷ� §Ãƈ¯Ɓ�«Ɣţ�±ŰŕƊŸƅ§�¾Ɔś�ÁŕƎƈ¯Ɓ£¬°ÃƈƊ� �Ã·Ŭ±£� ��řŝƜŝ� ¯¯ţƔ�Å°ƅ§

� ±ŰŕƊŷřƔŬŕŬ£±ÃƎƈŠƅ§Ã� řżƆƅ§Ã�«¯ţśƈƅ§�Ɠƍˬ�Áƈ�½ſś§� řŝƔ¯ţƅ§� ¬°ŕƈƊƅ§� À¸Ÿƈ� Áŕž� ŕƊƍ�ÁƈÃ

�ŕƎƅƜŦŶƔƈŠŦ�ƑƆŷ�¿ŕŰśƛ§�¿ŕŠƈ�Ɠž�ÁƔŰśŦƈƅ§Ã�ÁƔŝţŕŗƅ§�ŕƈ�Ɠž�¿ŝƈśś�řƔŬŕŬ£�±ŰŕƊŷ�řŬƈ

ƆƔƓ����

Ϯ�ϭ��¾Ū°Ɔƃ¦�

Ůƅ§�Ãƍ�¿ŕŰśƛ§�Ɠž�±¯Űƈƅŕŗ�¯ŰƂƔÃ�µŦÃ£�řŷÃƈŠƈµŕŦŮƗ§Ã£�řœƔƎƅ§Ã£� Ã̄Ɣ�Å°ƅ§�²ŕƎŠƅ§

Á£�Ɠž�±ŝ¤ƔÁƔ±Ŧƕ§ŗ� ƋÃƄ±ŕŮƔƅ�ÁƔŸƈ�¿ƄŮƋ±ŕƄž£ƌœ§±£ÃˬÃ£řƊƔŸƈ�ª§±ŗŦÃ�ªŕƍŕŠś§ˬ�ÁƔŗ�ÁƈÃ

ϴͲ�DŽŚĂŵĞĚ�DĞǌŝĂŶĞ��ůĞ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶˬ��ĚŝƚŝŽŶ�Ăů�ŚŝŬŵĂˬ��ůŐĞƌ�ˬϮϬϬϲˬ�Ɖϭϳϭ͘

ϵ�ϋ�Ώϳρϟ΍�ΔϣϳΣέϲϧΎγϳ��ϝΎλΗϻ΍ϭ�ϡϼϋϹ΍�ϰϟ·�ϝΧΩϣˬϲϣϟΎόϟ΍�ΏΎΗϛϟ΍�έ΍ΩΟϭ�ΙϳΩΣϟ΍�ΏΎΗϛϟ΍�ϡϟΎϋˬϥΩέϷ΍ˬ

ρϭˬϮϬϬϴˬιϭϮ�
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řƆŝƈƗ§�±Ɣ�Å°ƅ§�³±¯ƈƅ§�¯ŠƊ�¾ƅ°�ƑƆŷƔ°ƔƈƆśƆƅ�¼±ŕŸƈƅ§�¿ƂƊ�¯˭�±ŰƊŸƅ§�¿Ŭ±ƈƅ§�¯ŸƔÃƓŬŕŬƗ§�Ɠž

� řƔƆƈŸƅ§řƔƅŕŰśƛ§� ¨ƅŕŻ� Ɠž� ƑƈŬƔÃÁŕƔţƗ§� ±¯ŰƈƅŕŗÃ£¿Űśƈƅ§ˬ�ÃƔ� ¿ÃƂƅ§� ÁƄƈÁ£�řƔƆƈŷ

�¿ŕŰśƛ§±ŝōśś�§°ƍ�řƔŰŦŮ�¿ƜŦ�Áƈ�¿Ŭ±ƈƅŕŗ±ƔŦƗ§�ƌś§±ŗŦÃ�ƌśŕƍŕŠś§ÃÃ̈ƆŬƗ§Ã�Ƌ¯ƈśŸƔ�Å°ƅ§

ŕƎƆƂƊ�¯§±ƈƅ§�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¯¯ţś�Ɠśƅ§�Ɠƍ�¿ƈ§ÃŸƅ§�Ƌ°ƍ�¿Ƅž�ƌśƅŕŬ±�Ɠž�����

Ϯ�Ϯ��ŗƃœŪ°ƃ¦�

�±ƈƅ§�¹ÃŲÃƈƅ§�Ã£�ÁÃƈŲƈƅ§�řƅŕŬ±ƅŕŗ�¯ŰƂƔÃŬ±ƅ§�Áƈ�ƌƆƔŰÃś�Ã£�ƌƆƂƊ�¯§œŕ�ÁŕƄ�¡§ÃŬ�¿ŗƂśŬƈƅ§�Ƒƅ¥�¿

ƆŸƈ�±Ɣ±Ƃś�Ã£�ÄÃƄŮ�Ã£�±ŗŦ�Ã£�řƈÃ�����ťƅ§ˬ�¼¯Ǝś�Å°ƅ§�¼¯Ǝƅ§�ŕƎƊōŗ�ŕŲƔ£�ŕƍ±ŕŗśŷ§�ÁƄƈƔ�ŕƈƄ

ƌƂƔƂţś� Ƒƅ¥� ¿ŕŰśƛ§� řƔƆƈŷˬ�³ƄŸƅ§Ã� ¯§±ƈƅ§�ªƂƂţ� ¯Ɓ� řƅŕŬ±ƅ§� ÁÃƄś� ¯ÃŮƊƈƅ§�¼¯Ǝƅ§� ½Ƃţś� §°Őž

ƅŕŬ±ƅ§�Ä±Ɗ�Á£�¯ŗ�ƛ�ƓƅŕśƅŕŗÃ��ŢƔţŰ¿ŗƂśŬƈƅ§�řƔÃ§²�Áƈ�ř˭¿ŗƂśŬƈƅ§�ƌŬ±ŕƈƔ�Å°ƅ§�¾ÃƆŬƅ§�¹ÃƊÃˬ

­ÃŲÃƅ§Ã�řƁ¯ƅ§� ŕƎƊƈ�řƅŕŬ±ƅ§�Ɠž�·Ã±Ůƅ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�±žÃśś�Á£�¯ŗ�ƛÃˬřƈƔƆŬ�řżƅ�À§¯ŦśŬ§�ª§°

śŬ§�¿ŗƂśŬƈƆƅ�ƑƊŬśƔ�Ƒśţ�©¯œŕžƔřƔƅŕŰśƛ§�řƔƆƈŸƅ§�¼¯ƍ�¾ƅ°ŗ�½ƂţśƔÃ�řƅŕŬ±ƅ§�¨ŕŸ�����

Ϯ�ϯ���¨œƈƀƃ¦���ŗƆÂƄŶƆƃ¦�¾ƀƈ�ŗƄƒŪÂ��
�Áŷ�©±ŕŗŷ�ƓƍÃřƆƔŬÃƅ§řƅŕŬ±ƅ§�¿ƂƊ�ŕƎƅƜŦ�Áƈ�ÀśƔ�Ɠśƅ§ˬÃ£ŕƎƅŕŬ±¥�Áŗ�·ŗ±ƅ§�řŗŕŝƈŗ�±ŗśŸś�ƓƎž

řƔƅŕŰśƛ§� řƔƆƈŸƅ§� Àśś� ƛ� ŕƍ Ã̄ŠÃ� ÁÃ¯� ¿ŗƂśŬƈƅ§Ã� ¿Ŭ±ƈƅ§ˬ�¿Ŭ±ƈƅ§� ±ŕśŦƔ� ¿ŕŰśƛ§� řƔƆƈŷ� Ɠſž

ƌśƅŕŬ±�¿ƂƊƅ� řƆƔŬÃ˭ŕƈ¥� ŕƔÃſŮÃ£� řƔŗŕśƄ� řƆƔŬÃ� ½Ɣ±·�ÁŷÃ£� Ƌ°ƍ�ÁÃƄś� ¯ƁřƆƔŬÃƅ§ƔŸƈŬ� řÃ£

řƔ±ŰŗˬÃ£� ŕŸƈ�řƔ±Űŗ�řƔŸƈŬÃ£řƔƊÃ±śƄƅƛ§�ŶƁ§Ãƈƅ§Ã�ªƊ±śƊƛŕƄ�řƔƊÃ±śƄƅ§ˬ�·œŕŬÃ�±ŗśŸś� ŕƎƆƄž

ÁŕƍÃƆƄŕƈ�¼ŰÃ�ŕƎƔƆŷ�½ŗ·ƊƔ���ÁŕŬƊƚƅ�ª§¯§¯śƈ§�ŕƎƊōŗ�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃƅ��Ŷƈ�±ŝƄ£�½ſśś�ŕƎƊ£�ŕƈƄ

ϭϬ��Ώϧη�ϭΑ΃�ΩϣΣϣ�ϝΎϣΟ��ΎϳΎοϘϟ΍�Δϳέυϧϟ΍�ϝΧ΍Ωϣϟ΍�ϡϳϫΎϔϣϟ΍��ϡϼϋϹ΍ϭ�ϝΎλΗϻ΍�ΕΎϳέυϧˬ�Δϓέόϣϟ΍�έ΍Ω

�ΔϳόϣΎΟϟ΍ˬϮϬϬϲˬιϭϰ�

ϭϭ��ϲϘϳΩλϟ΍�ϥΎϣΛϋ�ϯϭϠγˬ˯Ύϧϫ�υϓΎΣϱϭΩΑ��ΩΎόΑ΃ΔϳϟΎλΗϻ΍�ΔϳϠϣόϟ΍ˬΙϳΩΣϟ΍�ϲόϣΎΟϟ΍�ΏΗϛϣϟ΍ˬΔρέ΍ίϻ΍ˬ

ϭϵϵϵˬιϮϵ�
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�©±ƔƎŮƅ§�ƌś±ŕŗŷ��řƅŕŬ±ƅ§�Ɠƍ�řƆƔŬÃƅ§���Ã�Å±Ã±Ų�±ŰƊŷ�Ɠƍ�©ŕƊƂƅŕž�ƓƅŕśƅŕŗÃƈ�ÀƎ�řƔƆƈŸƅ§�© Ã̄Š�Ɠž

řƔƅŕŰśƛ§�����

Ϯ�ϰ��¾ŕƀřŪƆƃ¦�

řƊƔŸƈ�©ŕƊƁ�±ŗŷ�řƅŕŬ±ƅ§�ƌƔƅ¥�ƌŠÃś�Å°ƅ§�µŦŮƅ§�Ã£�ƌƔƅ¥�¿Ŭ±ƈƅ§�ÃƍÃˬ�ŕŰŦŮ�¿ŗƂśŬƈƅ§�ÁÃƄƔ�¯ƁÃ

µŕŦŮƗ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�Ã£�§¯ţ§Ãˬ�řƔżŗ�ŕƍŕƊŸƈ�¾§±¯ ǔ§Ã�ŕƍ²Ãƈ±�¿ţŗ�ÀÃƂƔ�řƅŕŬ±ƅ§�ƑƂƆś�§°¥�¿ŗƂśŬƈƅ§Ã

ŕŗ�ÀśśÃ�ŕƍ§Ãśţƈ�±ƔŬſś�Ƒƅ¥�¿ŰÃśƅ§�¿ÃŗƂƅ§�À¯Ÿŗ�Ã£�°ƔſƊśƅ§Ã�¿ÃŗƂƅŕŗ�¡§ÃŬ�řŗŕŠƙ§�Ɠƅŕśƅ¶ž±ƅ§Ã�����

Ϯ�ϱ��ŗƒŶŞ°ƃ¦�ŗƒ¯źřƃ¦�

�ÃƍřŗŕŠƙ§Ɠśƅ§�ŕƎŗ�¨ƔŠƔ¿ŗƂśŬƈƅ§�¯ƁÃ�±¯Űƈƅ§�Áƈ�ŕƍŕƂƆśƔ�Ɠśƅ§�řƅŕŬ±ƅ§�ƑƆŷ°Ŧ¤Ɣ�³ſƊ�ŶŠ±ƅ§

±¯Űƈƅ§� ŕƍŕƂƆśƔ� ©¯ŕŲƈ� řŗŕŠśŬ§� řŗŕŝƈŗ� ŶŠ±ƅ§� Á£� ¶Ÿŗƅ§� Ä±ƔÃ� řƅŕŬ±ƅ§� Ƌ°Ŧōś� Å°ƅ§� ¿ƄŮƅ§ˬ

ŬÃ¯ƔſśŬƔ�Á£�±¯Űƈƅ§�ŶƔ·śŬƔ�ŶŠ±ƅ§�§°ƍ�½Ɣ±·�ÁŸž�§±ƔŝƄ�ŕƎƊƈƔ�ƑƂƆś�¯Ɓ�¿ŗƂśŬƈƅ§�ÁŕƄ�§°¥�ŕƈ�ÀƎſ

ƛ�À£�řƅŕŬ±ƅ§ˬ�ÀÃƂƔ�¿Ŭ±ƈ�Ƒƅ¥�¿ŗƂśŬƈƅ§� §°ƍ�¿ÃţśƔ� ŕƎƈƎſƔÃ�¿ŗƂśŬƈƅ§�Ƒƅ¥�řƅŕŬ±ƅ§�¿Űś�Á£�¯Ÿŗž

¹ŕŠ±¥� řƔƆƈŸŗˬ����ƓƅŕśƅŕŗÃžŗÀŻ�±ƅŕƍ� ¯¯ŸśÃ�¿ŕŰśƛ§�±ŰŕƊŷ�¿Ãţ�ÁƔ±¸Ɗƈƅ§�¼ƜśŦ§�Áƈ�Ƌ°

°ƍ�Ɠž��¬°ŕƈƊƅ§�­ŕŠƊ�Á£�ÁÃƄ�Ɠž�Ãƍ�ªŕžƜśŦƛ§�Ƌ°ƍ�ŶƈŠƔ�Å°ƅ§�¨ƅŕżƅ§�±ŰƊŸƅ§�Á£�ƛ¥�¨ƊŕŠƅ§�§

�řƂŗŕŬƅ§�±ŰŕƊŸƅ§�±žÃś�¨Ɔ·śƔ�© Ã̄ŮƊƈƅ§�ŕƎž§¯ƍ§�ºÃƆŗ�Ɠž�řƔƅŕŰśƛ§�řƔƆƈŸƅ§�ŕƈƄƔ�¿ƄŮƅ§�Ɠž�ŢŲÃ

Ɠƅŕśƅ§�

ϭϮ�ϲϟΩ�ϝΑοϓ��ϕΑΎγ�ϊΟέϣˬιϰϵ�
ϭϯ�ΩΑόϟ΍�ϲϟΩϋ�ϑρΎϋ��ΔϳΑέόϟ΍�ΕΎϣΎϬγϹ΍ϭ�Δϳέυϧϟ΍�αγϷ΍�ϡΎόϟ΍�ϱ΃έϟ΍ϭ�ϝΎλΗϹ΍��έηϧϠϟ�ϲΑέόϟ΍�έϛϔϟ΍�έ΍Ω�ˬ

�ˬΓέϫΎϘϟ΍�ˬϊϳίϭΗϟ΍ϭϭϵϵϯιˬϰϲ�

ϭϰ��Ώϧη�ϭΑ΃�ΩϣΣϣ�ϝΎϣΟ���ϕΑΎγ�ϊΟέϣˬιϭϲ�
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Ͳϯϲ��

¿ſ°�¾ƂŬƃ¦Ϭϭ��¾œŮřƙ¦�°Ůœƈŵ�Àƒŕƒ

°®ŮƆƃ¦��ŝŵďůĞďǇ͕�ZŝĐŚĂƌĚ�ĂŶĚ�'ƌĂĞŵĞ��ƵƌƚŽŶ͘�DŽƌĞ�dŚĂŶ�tŽƌĚ��Ŷ�/ŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ƚŽ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶ͘�

ZŽƵƚůĞĚŐĞ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶ͘�EĞǁ�zŽƌŬ͕�ϭϵϵϴ͘�W͘�ϯϱ͘�������

Ϯ�Ϯ��¾œŮřƙ¦�¸¦Âƈ¢��

�¯Ɣ¯ţś�ÁƄƈƔ¹§ÃƊ£ƔŕŸƈ�©¯Ÿƅ�ŕƂžÃ�¿ŕŰśƛ§Ɣ�ƓƆƔ�ŕƔž�¿ŝƈśś�±��
Ϯ�Ϯ��ϭ�ŗźƄƃ¦�§Ūš��

��� Ɠ¸ſƅ� ¿ŕŰś§� �� ŕƔÃżƅ� ¿ŕŰśƛ§� ÁÃƄƔ§°¥� ŕƔÃſŮ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§� ¿¯ŕŗś� ÀśÃ£ŕƔŗŕśƄ�±ŗśŸśÃ

ţƈƅ§ŕ�ªŕŝ¯Àƍ£¿ŕƄŮ£�Ɠ¸ſƆƅ§�¿ŕŰśƛ§�

��ƔŻ�¿ŕŰś§±Ɠ¸ſƅ��ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿¯ŕŗś�ƌƅƜŦ�Áƈ�ÀśƔ�Å°ƅ§�¿ŕŰśƛ§�ÃƍÃ¡§±ƕ§Ã±ŕƄžƗ§Ã

� řżƅ� À§¯ŦśŬ§� ÁÃ¯¸ŕſƅƗ§Ã£¯ŬŠƅ§� řżƅ� À§¯ŦśŬŕŗ� ¼±ŸƔ� ŕƈˬ� ¹ÃƊƅ§� §°ƍ� ÁÃƄƔÃƈ�Á

ƌŠÃƅ§�ª§±ƔŗŸś�¿ƄŮ�Ɠž�¿ŕŰśƛ§ˬªÃŰƅ§�Ã�ªƈŰƅ§˭ª§±ŕŮƙ§�Ãƙ§Ɣª§¡ŕƈµƁ±ƅ§�Ã

©¡§±Ɓ�Ã��©±ÃŰƅ§Ã±ƔŗŸśƋŕſŮƅ§�řƄ±ţ�����

Ϯ�Ϯ��Ϯ��ŗŞ°®�§Ūš°ƒśŋřƃ¦�
���Ɠś§°�¿ŕŰś§�ƌś§°Ã� ±̄ſƅ§�«¯ţƔ�

���¿ŕŰś§Å ±̄ž��Áƈ�ÄÃśŬƈƅ§�¾ƅ°�ÃƍÃśƛ§¿ŕŰ� ±̄žÃ� ±̄ž�ÁƔŗ�«¯ţƔ±Ŧ£±ŝƄ£�Ã£�

ϭϱ�έϫΎϣ�ΩϣΣ΍��ϝΎλΗϻ΍�ϲϓ�ϙΗέΎϬϣ�ϊϓέΗ�ϑϳϛˬέηϧϟ΍ϭ�ϊΑρϠϟ�ΔϳόϣΎΟϟ΍�έ΍Ωϟ΍���ΔϳέΩϧϛγϹ΍ˬϮϬϬϯ�ιϯϮ�
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Ͳϯϳ��

��ƓŸƈŠ�¿ŕŰś§��řŷÃƈŠƈÃ� ±̄ž�ÁƔŗ�ÁÃƄƔÃƄ�Áƈ�©±ƔŗµŕŦŮƗ§�řƔƊƔ¯ƅ§�¨·ŦƅŕƄƜŝƈ�����

��Å±ƔƍŕƈŠ�¿ŕŰś§���ªŕƔƆƈŷ�¼ŰÃƅ�ÀÃƎſƈƅ§�§°ƍ�¿ƈŸśŬƔ¿ŕŰśƛ§Ɠśƅ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�¿ƈŮś

� ¿œŕŬÃ� ř·Ŭ§Ãŗ� ³ŕƊƅ§¿ŕŰśƛ§� ÁÃƔ²ſƆśƅŕƄ� Å±ƔƍŕƈŠƅ§řŷ§°ƙ§Ãƅ§Ã� ¼ţŰƅ§ÃƈƜŠª

�řƔƂŗ�Áŷ�¼ƆśŦśÃ¹§ÃƊ£Ɨ§�¿ŕŰśƛ§�Ɠž�Å±ŦÁ£�Ŷƈ�±Ůŕŗƈ�ŶŲÃ�Ɠž�ÁÃƄƔ�ƛ�¿Ŭ±ƈƅ§

�¯Ƃſś�ƓƅŕśƅŕŗÃ�±ÃƎƈŠƅ§řƆƔŬÃƅ§řƔƅ¯ŕŗśƅ§�řſŰ�����

� ¿ƔŰſśƅŕŗ� ŢŲÃƔ� Ɠƅŕśƅ§� ¿Ã¯Šƅ§ÃƌŠÃ£�řŠ±¯� ¨Ŭţ� ¿ŕŰśƛ§� ¬°ŕƈƊ� ÁƔŗ� ƌŗŕŮśƅ§Ã� ¼ƜśŦƛ§

±Ɣŝōśƅ§�

�¿ſ°�¾Â®Şƃ¦ϭ��Àƒŕ�ŗƈ°œƀƆ¸¦Âƈ¢¾œŮřƙ¦œŪƈƗ¦Ƒƈ�

¾œŮřƙ¦Ƒř¦¯ƃ¦ƑŮŤŬƃ¦�¾œŮřƙ¦ƑŶƆŞƃ¦�¾œŮřƙ¦
�¿Ŭ±ƈƅ§��³§Ãţƅ§µŕŦŮ£�řŷÃƈŠƈ�Ã£�µŦŮřŬŬ¤ƈ
¿ŗƂśŬƈƅ§��¿ƂŸƅ§µŕŦŮ£�řŷÃƈŠƈ�Ã£�µŦŮ±ÃƎƈŠ

�¿œŕŬ±ƅ§���ªŕŲŗƊ¥řƔƊÃ±śƄƅřżƆƅ§řżƆƅ§
�řƆƔŬÃƅ§�ƓŗŰŸƅ§�²ŕƎŠƅ§ªÃŰƅ§�řƔŸƈŬôřƔ±Űŗ
�řŗŕŠśŬƛ§��řƔƊÃ±śƄƅ§�ªŕŲŗƊřƆœŬ£ŕŬ±¿œ

�´ƔÃŮśƅ§��ƅ§¹§¯Űşŷ²ƈ�ªÃŰřţŲ§Ã�±ƔŻ�řŷŕŗ·
°®ŮƆƃ¦�����

ϭϲ Ͳ� �ĞŶŬĂŝĚ� ŬĞƐďĂ� �� �ƉƉƌŽĐŚĞ� ĚĞ� ƉƌŽĐĞƐƐƵƐ� ĚĞ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶ ˬZĞǀǀĞ� ĚĞƐ� ^ĐŝĞŶĐĞƐ� ,ƵŵĂŝŶĞƐ�

ˬhŶŝǀĞƌƐŝƚĠ�DŽŚĂŵĞĚ�ŬŚŝĚĞƌ��ĞƐŬƌĂ�ˬ�ůŐĞƌŝĞĞ�ˬϮϬϬϳˬƉϭϮ͘��

ϭϳ�ϝΎλΗϼϟ�ϲϧΎΛϟ΍�ϲϧρϭϟ΍�ϲϘΗϠϣϟ΍�ΕΎϳϟΎόϓˬϥϭέΧ΁ϭ�ϭϳϟΩ�ϝϳοϓ��Δγγ΅ϣϟ΍�ϲϓ�ϝΎλΗϻ΍�ϝϭΣˬ�ϡϠϋ�έΑΧϣ

�Δϧϳρϧγϗ�ΔόϣΎΟ�ωΎϣΗΟϻ΍ˬ�έ΋΍ίΟϟ΍ˬϮϬϬϯˬιϭϵ�

ϭϴ��Ώϧη�ϭΑ΃�ΩϣΣϣ�ϝΎϣΟ���ϕΑΎγ�ϊΟέϣˬιϮϭϯ�
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Ϯ�Ϯ��ϯ�°ƒśŋřƃ¦�ŗŞ°®�§Ūš�
��ƓƈŬ±� ¿ŕŰś§�� Ɠž� ÀśƔ�Å°ƅ§� ¿ŕŰśƛ§� ƌŗ� ¯ŰƂƔÃ±ŕ·¥� ¯ŷ§ÃƂƅ§Ɠśƅ§� ÀƔ¸Ɗśƅ§� ÀƄţśÃ£

řƈ¸Ɗƈƅ§ƓƈŬ±ƅ§�¿ŕŰśƛ§�ª§ÃƊƁ�ř·Ŭ§ÃŗÃ�

��ƓƈŬ±� ƓŻ� ¿ŕŰś§�ƔÃ� řƔƈŬ±� ±ƔŻ� ¿œŕŬÃŗ� ÀśƔ� Å°ƅ§� ¿ŕŰśƛ§� ÃƍÃ�³ŕŬ£� ƑƆŷ� ÀÃƂ

řŬŬ¤ƈƅ§�Ɠž�ÁƔƆƈŕŸƅ§� ÁƔŗ� řƔŷŕƈśŠƛ§Ã� řƔŰŦŮƅ§�ªŕƁƜŸƅ§ˬ�řƔƈŬ±ƅ§�±ƔŻ�ªƛŕŰśƛ§Ã

�řƁ§¯Űƅ§� ·ŗ§Ã±� řƔƈƊś� ƑƆŷ� ¯ŷŕŬƔ� ŕƈƄ� řŷ±Ŭŗ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§� ƑƆŷ�¿ÃŰţƅ§� řƔƆƈŷ�¿ƎŬś

ƓƈŬ±ƅ§�¿ŕŰśƜƅ�ƜƈƄƈ�ƌƆŸŠƔ�ŕƈ�řƔƈƍƗ§�Áƈ�ƌƆž�řƊŬţƅ§�řƔƊŕŬƊƙ§�ªŕƁƜŸƅ§Ã�¯Ɣ¯ŷ�Ɠž

ÁŕƔţƗ§�

Ϯ�Ϯ��ϰ�ƉœŞřƙ¦�§Ūš��
��¿²ŕƊ�¿ŕŰś§�¯ŗƔ�Å°ƅ§�¿ŕŰśƛ§�ÃƍÃ£�Ƒƅ¥�³Ɣœ±ƅ§�Áƈ�Å£� ƌƆſŬ£�Ƒƅ¥� ÀƔ¸Ɗśƅ§�ƑƆŷ£�Áƈ

�ÁƔŬÃ¤±ƈƅ§�

��¯ŷŕŰ�¿ŕŰś§��¯ŗƔ�Å°ƅ§�¿ŕŰśƛ§�ÃƍÃ£ƋƜŷ£�Ƒƅ¥�ÀƔ¸Ɗśƅ§�¿ſŬ£�Áƈˬ�ÁƔŬÃ¤±ƈƅ§�Áƈ�Å£

Ƒƅ¥�¿ƈƄƈ�ÃƍÃ�³Ɣœ±ƅ§¿ŕŰśƜƅ¿²ŕƊƅ§ˬŬ±ƅ§�¿ŕŗƂśŬ§�Ɠž�¿ŕƈŸƅ§�±Ã¯�ÁƈƄƔ�ƛ�«Ɣţ�¿œŕ

ŗ·śÃ�·ƂžƔ�½±ƈ§ÃƗ§Ã�ª§±§±Ƃƅ§ˬ�ƑƆŷ�©±¯Ƃƅ§�ÀƎƅ�¿ŗ¿ŕŬ±¥ƅ§�ªŕţ§±śƁƛ§Ã�±Ɣ±ŕƂśƅ§Ã�ªŕƈÃƆŸƈ

Ůƅ§ÃƄ�ÅÃŕŕŲƔ£řƄ±ŕŮƈƅŕŗ�©±§¯ƙ§�½ƂţƔ�ŕƈ�ÃƍÃ�ŕƔƆŸƅ§�ªŕƔÃśŬƈƅ§�Ƒƅ¥��ϭϵ�

���ƓŗƊŕŠ�¿ŕŰś§�ƓƂž£��ÀƔ¸ƊśƆƅ�¯ţ§Ãƅ§�ÄÃśŬƈƅ§�Ɠž�¿ŕŰśƛ§�Áƈ�¹ÃƊƅ§�§°ƍ�ÀśƔˬ�ÀśƔ�«Ɣţŗ

� ªŕƈÃƆŸƈƅ§� ¿ŕŬ±¥�Ã£� ²Ƅ§±ƈƅ§� ³ſƊ� Ɠž� ÁÃƆżśŮƔ� ÁƔ°ƅ§� ¿ŕƈŸƅ§� ¼ƆśŦƈ� ÁƔŗ� ŕƎƅ¯ŕŗśÃ

¿ƈŸƅ§�¨ŰŕƊƈˬŕƈ�ÃƍÃ¡ŕŲŷƗ§�ÁƔŗ�±ŕƄžƗ§Ã�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�±ŕŮśƊ§�řƔƊŕƄƈ¥�ƑƆŷ�¯ŷŕŬƔ˭

ª§¯ţÃƅ§�¼ƆśŦƈ�ÁƔŗ��¿ŕŸſƅ§�ÁÃŕŸśƅ§�½ƔƂţśÃ�

ϭϵ�ϭϳϟΩ�ϝϳοϓ���ϪϣϳϫΎϔϣ�ϝΎλΗϻ΍�ϪΗϳέυϧϪϠ΋Ύγϭϭˬϟ΍ϭ�έηϧϠϟ�έΟϔϟ΍�έ΍Ω�ϊϳίϭΗˬ�ΓέϫΎϘϟ΍ˬϮϬϬϯ�ιϮϬ�
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Ͳϯϵ��

�¿ſ°�¾ƂŬƃ¦ϬϮ��ƉœŞřƙ¦�§Ūš�ƑƈœŪƈƗ¦�¾œŮřƙ¦�¸¦Âƈ¢�Àƒŕƒ�ƑŮŤŬ�°®ŮƆ

�������¿ŕƈŸƅ§�±Ɣ¯ƈƅ§�³Ɣœ±ƅ§�
¿ŕŰś§¿ŕŰś§� ƓƂž£� �� ŢƅŕŰƈƅ§� ÁƔŗ� ����������������������������������������������������������������������������¿ŕŰś§
¯ŷŕŰ¿²ŕƊ

ϯ��ŗƒƆƋ¢�¾œŮř¦ƊšœŞƈ�¾Ɔ¦ÂŵÂ

ϯ�ϭ��¾œŮřƙ¦�ŗƒƆƋ¢�

¿ŕŰśƛ§�±Űŷ�´ƔŸƊ�ŕƊƊ£�ŕƔžŕŦ�¯ŸƔ�Àƅˬƙ§�ªŕƔƊƂś�ªƈ¯Ƃś�¯Ƃž�ƌƆœŕŬÃ�ª¯¯ŸśÃ�±Ɣŝƈ�¿ƄŮŗ�¿ŕŰś

ÁƔŗ�¯ţÃś�řƔŷŕƊŰƅ§�±ŕƈƁƗ§�¿ŸŠ�¯ţ�Ƒƅ¥�Ã�řƈƆƄƅ§�¿ƂƊśƅ�ª§±ŕƂƅ§§�±ŗŷ� ©±ÃŰƅ¼ƛ£ª§±śƈÃƆƔƄƅ§

�ÁŕƄŬ�ŶƔƈŠ�ƑƆŷ� ©±Ůŕŗƈ� ŕƎŲ±ŸśÃ©±ÃƈŸƈƅ§ˬ�¿ŕŰśƛ§�¹ÃŲÃƈ�¿ŕƊ�řƈŝ�ÁƈÃÀŕƈśƍ§�Áƈ�±ƔŝƄƅ§

�©ŕƔţƅ§� ªŕƔ±Ã±Ų� Áƈ� ©±Ã±ŲÃ� řƔŷŕƈśŠ§� řƔƆƈŷ� ƌſŰÃŗ� ¿ŕŰśƛ§� ÁÃŠƅŕŸƔ� ÁƔ°ƅ§� ÁƔŬ±§¯ƅ§

ŕƎś§°�řƔŷŕƈśŠƛ§ˬƔŬƅ§�¨ƔƅŕŬōŗ�Àŕƈśƍƛ§�¯§ ²̄§Ã�ƌƔŠÃśÃ�řƔŷŕƈśŠƛ§�©±·Å£±ƅ§�ÀŕŸƅ§½Ɣŗ·śŗ�şƍŕƊƈ

� řƔÃŗ±ś� � ©¯¯Ÿśƈ�¶§±ŻƗ�¾ƅ°Ã�¿ŕŠƈƅ§� §°ƍ�Ɠž�«Ɣ¯ţƅ§�«ţŗƅ§Ã� řƔŬŕŬÃ�řƔ±ƄŬŷ� ÃřƔ±ŕŠśˬ

�±ŕŗśŷŕŗÃÁ£� ±̄ž�Áƈ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿¯ŕŗśÃ�¿ƂƊ�řƔƆƈŷ�Ãƍ�¿ŕŰśƛ§Ƒƅ¥±Ŧ£˭� ¯ƂžŢŗŰ£� ƌƅřƔƈƍ£

� řŗŬƊƅŕŗ� ©±ƔŗƄ� řƔ±Ã±ŲƘƅ¯§±žƊśƅ§Ã� ªŕŷŕƈŠƅ§ÃªŕƈƔ¸ˬ� ¡ŕƈƆŸƅ§� Áƈ� ±ƔŝƄƅ§� ƌŗƊś� ¯ƁÃƑƅ¥řƔƈƍ£

¿ŕŰśƛ§�¿ƜŦ�ÁƈƓƆƔŕƈ�
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ͲϰϬ��

ϭ���řƄ±ŕŮƈ�©¯ŕƔ²�ÁƄƈƔ�ƌƅƜŦ�Áƈ¯§±žƗ§řƔƈƊśƅ§�ŶƔ±ŕŮƈ�Ɠžˬ�ÀƎŸƈśŠƈƅ�ÀƎœŕƈśƊ§�©¯ŕƔ²�¾ƅ°ƄÃ

�½¯Űƅŕŗ� ÀŬśś� řƔƅŕŰśƛ§� řƔƆƈŸƅ§� Áƈ� ŕƎƔƆŷ� ÁÃƆŰţśƔ� Ɠśƅ§� ªŕƈÃƆŸƈƅ§� Áƛ� ¾ƅ°Ã

�¨ƅŕŻ�Ɠž�­ÃŲÃƅ§Ã�řţ§±Űƅ§ÃÁŕƔţƗ§�ϮϬ

Ϯ���¨ŬƄƔ¯§±žƗ§�Áƈ� ÀƎƊƔŗ� ŕƈƔž� ƓŷŕƈśŠƛ§� ¿ŷŕſśƅ§� řƔƆƈŷ� Áƈ� ¯Ɣ²Ɣ� ŕƈƄ� ©¯Ɣ¯Š�ªŕƈÃƆŸƈ

ªƊ±śƊƛ§Ã�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƜŠƈƅ§Ã�¼ţŰƅ§�¿ƜŦ�

ϯ���¿ŕŰśƛ§�±ŗśŸƔªŕŸœŕŮƅ§�řƎŠ§Ãƈƅ�řƅŕŸž�©§¯£Ã¯§±žƗ§�ÁƔŗ�Å±Ƅſƅ§�¿¯ŕŗśƅ§Ã�¡§¯Ɨ§�ÁŬţś�

ϭϱƅ�§¯ƍÃ�řƈŕƎƅ§�řƔ±§¯ƙ§�ªŕƔƆƈŸƅ§�Ä¯ţ¥�¿ŝƈƔ�ŶŲÃ�ƑƆŷ�ÁƔƈœŕƂƅ§�¯ŷŕŬś�ªŕƈÃƆŸƈ�Áƈ�Ƌ±žÃƔ�ŕƈ

řƔƊŕŬƊƙ§�ªŕƁƜŸƅ§Ã�½ƔŬƊśƅ§Ã�·Ɣ·Ŧśƅ§�¿ƄŕŮƈ�¿ţÃ�ŕƍ°ƔſƊśÃ�··Ŧƅ§�¯§¯ŷ ǔ§Ã�����

ϯ�Ϯ��¾œŮřƙ¦�¬œŞƈ�¾Ɔ¦Âŵ�

�¿ÃƂƔ�±̄ŕƄƔ±�Å¯Ɗ§�����ƌŷŕƊƁ¥��Ã£�Ƌ±ŕƄž£�±Ɣżś�řƔżŗ�±Ɣżƅ§�Ƒƅ¥�řƅŕŬ±�¿ŕŰƔ¥�Ãƍ�¿ŕŰśƛ§�Á£�ŕƈƅŕ·

�ŕƎţŕŠƊ�ÁŐž�ŕƈ�¡ƓŮŗ�£�řƅŕŬ±ƅ§�Å��ŕƎƅ�ƓƊƈŲƅ§�ƑƊŸƈƅ§�¿ŕŰƔ¥�Áŷ�¼ƁÃśƔˬ�ŕƎƆŮž�ŢŗŰƔ�ŕƈƊƔŗ

�ƓƊƈŲƅ§�ƑƊŸƈƅ§Ã�ŢƔţŰƅ§�ƑƊŸƈƅ§�ÁƔŗ�ŢƔţŰƅ§�ƑƊŸƈƅ§�ÁƔŗ� ±̈ŕŲśƅ§�¨ŗŬŗÅ£�ƑƊŸƈŗ±Ŧ£�ÁÃƄƔ

¯ţ§Ã�ƓƊƈŲ�ƑƊŸƈ�ƑƆŷ�ÁƔž±·ƅ§�½ŕſśŕŗ� ŕţŕŠƊ�¿ŕŰśƛ§�­ŕŠƊˬ�¾ŕƊƍ� ÀÃƎſƈƅ§� §°ƍ�ƑƆŷ� ¡ŕƊŗÃ

�Ã�ŕţŠŕƊ�¿ŕŰśƛ§�Áƈ�¿ŸŠś�±ŰŕƊŷƓž�±ŰŕƊŸƅ§�Ƌ°ƍ�¿ŝƈśś�¿ŕŸž�

ϭ��Ɠž±Ÿƈƅ§�­ÃŲÃƅ§�Áƈ�¨ŬŕƊƈ�¿Ÿž�±žÃś� ©±Ã±Ų�Å£�¨ŠƔÁ£�ÁÃƄƔ¯§±žƗ§�ÁƔƄ±ŕŮƈƅ§

� ŕƔž±Ÿƈ� ÁƔŷ§Ã¡ŕƊŝ£� ­ÃŲÃÃ� ¿ŕŰśƛ§� řƔƆƈŷ¼§¯ƍƗ§±§Ã¯Ɨ§Ã�ŕƈƔž� řŰŕŦ�¼œŕ Ã̧ƅ§Ã

�¿Ŭ±ƈƅŕŗ�¿ŰśƔ�

ϮϬ��ϥΎϣΣέϟ΍�ΩΑϋ�ϱίϋϥϭέΧ΍ϭ��ϝΎλΗϻ΍�ϡϟΎϋ�ˬ�έ΋΍ίΟϟ΍�ΔϳόϣΎΟϟ΍�ΕΎϋϭΑρϣϟ΍�ϥ΍ϭϳΩ�ˬϭϵϵϮι�ˬϭϴ�

Ϯϭ�ϊΟέϟ΍�αϔϧˬιϭϴ�



¾ŮŽƃ¦Ƒƈœśƃ¦¾œŮřƙ¦Ɗřœƒ°·ƈÂ
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Ϯ��¿ŕŰśƛ§� Áƈ�¼¯Ǝƅ§� ¯Ɣ¯ţś�ŷ�ƛ¥� řţŠŕƊ� ÁÃƄś�ƛ�¿ŕŰśƛ§� řƔƆƈŷ� Á£�«Ɣţ�¾§±¯¥� ¯Ɗ

�ÁÃƈŲƈ�ŕƊƅ�ŢŲÃƔ�¼¯Ǝƅ§�¯Ɣ¯ţśž�ƌƔƅ¥�¿ÃŰÃƅ§�¯Ɣ±Ɗ�Å°ƅ§�¼¯Ǝƅ§�­ÃŲÃ�Å£�ŕƎƊƈ�řƔŕżƅ§

¿Ųž£�¿ƄŮŗ��řƅŕŬ±ƅ§��

ϯ��řƅŕŬ±Ɔƅ�¨ŬŕƊƈƅ§�ªƁÃƅ§�¯Ɣ¯ţś�Ɣţś�Å£ŗ�¿ŗƂś�řƆţ±ƈ�Ɠž�¿Ŭ±ƈƅ§�ƌƔž�ÁÃƄƔ�Å°ƅ§�ªƁÃƅ§�Á

ƓƂƆśƈƅ§�Ä¯ƅ�¿ÃŗƂƅ§�řŠ±¯�¹ŕſś±§�±ŕ¸śƊ§Ã�

ϰ��řŗŬŕƊƈƅ§� řƆƔŬÃƅ§� ±ŕśŦ§�� ¨ŠƔ� Å£�±ÃƎƈŠƅ§�¨Ŭţ�¾ƅ°Ã� řŗŬŕƊƈ� ¿ŕŰś§� řƆƔŬÃ� ±ŕƔśŦ§

��¼¯ƎśŬƈƅ§�

ϱ���¯Ɣ¯ţś�ÁÃƈŲƈƅ§¿ŲžƗ§řƅŕŬ±Ɔƅ��ƑƆŷ�½ƆŸśƋ°ƍ� ©Ã·Ŧƅ§�¿ŕŰśƛ§�­ŕŠƊƅ� ©±ƔŗƄ� řƔƈƍ£

�¯Ɣ¯ţś�©±Ã±Ų�¶±ſƔ�§°ƍÃ±ŕƄžƗ§±ŝƄƗ§§±ƔŝōśŕŷŕƊƁ ǔ§Ã¿ŕŰśƛ§�Áƈ�řƔŕżƅ§�Áŷ�§±ƔŗŸśÃ��
����

ϮϮ�ϱέϣόϟ΍�ΩϣΣϣ�ΎΟϧϟ΍�ϭΑ΃��ΔϳϋΎϣΗΟϻ΍�ΔϣΩΧϟ΍�ϲϓ�ϝΎλΗϻ΍ˬΔϳΑέόϟ΍�ΔοϬϧϟ΍�έ΍ΩˬΕϭέϳΑˬϭϵϴϵˬ�ι�ι

ϭϱϭ�ϭϱϮ�
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ͲϰϮ��

ϰ�Ůřƙ¦�ŗƒƄƆŶƃ¦�´őœŮŤÂ�»¦®Ƌ¢�ŗƒƃœ�

ϰ�ϭ��¾œŮřƙ¦�»¦®Ƌ¢�

�Ɠž�řƄ±ŕŮƈƅ§�½ƂţƔ�Ƒśţ�¿ŗƂśŬƈƅ§�Ɠž�±Ɣŝōśƅ§�ÃƍÃ�Àŕŷ�¼¯ƍ�½ƔƂţś�Ƒƅ¥�ƑŸŬś�¿ŕŰśƛ§�řƔƆƈŷ�Á¥

±ŗŦƅ§ˬ��ƌś§±ŕƎƈ�ƑƆŷ�Ã£�ŕƍ±ƔƔżśÃ�ŕƎƆƔ¯Ÿśƅ�Ƌ±ŕƄž£�ƑƆŷ�±Ɣŝōśƅ§�§°ƍ�¨ŰƊƔ�¯ƁÃ�¿Ŭ±ƈƅ§�Ŷƈ��¿ŷŕſśƔ�Ã

Ƒƅ¥�¿ŕŰśƛ§�¼§¯ƍ£�¼ƔƊŰś�ÁƄƈƔ�¾ƅ°ƅ�

��ƓƎƔŠÃś�¼¯ƍ�Ɣ�ªŕƍŕŠś§�¿ŗƂśŬƈƅ§�¨ŕŬƄ¥�Ƒƅ¥�¿ŕŰśƛ§�ƌŠśƔ�ŕƈ¯Ɗŷ�¾ƅ°�½ƂţśƔ�Á£�ÁƄƈ

ŕƎƔž� Ã̈Ż±ƈ�řƈƔ¯Ɓ�ªŕƍŕŠś§�¿Ɣ¯Ÿś�Ã£� ©¯Ɣ¯Šˬ�©¯Ɣ¯Ÿƅ§�ªŕŬ§±¯ƅ§� ¿ƜŦ�Áƈ�ŢŲÃ�¯ƂƅÃ

�¿ŕŰśƛ§� Áƈ� ¼¯Ǝƅ§� §°ƍ� ½ƔƂţś� ƑƆŷ� ±¯Ɓ§� ƓŰŦŮƅ§� ¿ŕŰśƛ§� Á£� ªƔ±Š£� Ɠśƅ§

Å±ƔƍŕƈŠƅ§��

��ƓſƔƂŝś� ¼¯ƍ�ŠśƔ� ŕƈƊƔţ� Áƈ� ¼¯Ǝƅ§� §°ƍ� ½ƂţśƔÃ�řƔŷÃśÃ� ±ƔŰŗś� ÃţƊ� ¿ŕŰśƛ§� ƌ

�Áƈ� ±Ã¯Ɣ� ŕƈƅ� ÀƎƂž£� ¹ŕŬś§Ã� ÀƎž±ŕŸƈ� ©¯ŕƔ²Ã� ÀƎś¯ŷŕŬƈ� ¯ŰƂŗ� ÀƎƈƎś� ±Ãƈōŗ� ÁƔƔƆŗƂśŬƈƅ§

«§¯ţ£�Áƈ�ÀƎƅÃţ�

��ƓƈƔƆŸś�¼¯ƍ��ª§±ŗŦÃ� ÀƔƍŕſƈ� Ã£�ª§±ŕƎƈ� ¿ŗƂśŬƈƅ§�¨ŕŬƄ¥� ÃţƊ� ¿ŕŰśƛ§� ƌŠśƔ� ŕƈƊƔţ

©¯Ɣ¯Š�

��ƓƎƔž±ś�¼¯ƍ�ţśƔÃƂŗƅ§�¿ŕŦ¯¥�ÃţƊ�¿ŕŰśƛ§�ƌƔŠÃś�¿ƜŦ�Áƈ�½�¹ŕśƈśŬƛ§Ã�±Ã±Ŭƅ§Ã�řŠƎ

¿ŗƂśŬƈƅ§�³ſƊ�Ƒƅ¥�;Ϯϯ�

Ϯϯ�Á§ÃƊŸŗ�¿ŕƂƈ��Ɠƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§�±ŗŷ�řƔƅŕŰśƗ§�řƔƆƈŸƅ§�¼§¯ƍ£��ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŵŽũƚĂŵĂŝ͘ĐŽŵťƔ±ŕśŗ��
Ϯϯ�Ϭϵ�ϮϬϭϭ�řŷŕŬƅ§��Ϭϵ͘ϯϬŕţŕŗŰ�
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��Å±§¯¥�¼¯ƍ�ţśƔÃƂ�ŶƔ²ÃśÃ�¿ƈŸƅ§�±ƔŬ�ÁƔŬţś�ÃţƊ�¿ŕŰśƛ§�ƌŠśƔ� ŕƈƊƔţ�¼¯Ǝƅ§� §°ƍ�½

řſƆśŦƈƅ§�ªŕœƔƎƅ§Ã�ªŕŬŬ¤ƈƅ§�Ɠž�ÁƔƆƈŕŸƅ§�ÁƔŗ�¿ŷŕſśƅ§�Àŷ Ã̄�ªŕƔƅÃ¤Ŭƈƅ§�

��ƓŷŕƈśŠ§�¼¯ƍ�¶Ÿŗƅ§�ÀƎŲŸŗ�³ŕƊƅ§�¾ŕƄśţ§�©¯ŕƔ²ƅ�řŰ±ſƅ§�¿ŕŰśƛ§�ŢƔśƔ��ŕŝƈÃ�¾ƅ°�¿

ƓŷŕƈśŠƛ§�¿Ű§Ãśƅ§�ŶƁÃƈ�±ŗŷ�¿Ű§Ãśƅ§ˬ�ÁƔŗ�řƔŷŕƈśŠƛ§�ªƜŰƅ§�ÄÃƂś�¾ƅ°ŗÃ¯§±žƗ§�

ϰ�Ϯ���ŗƒƃœŮřƙ¦�ŗƒƄƆŶƃ¦�´őœŮŤ�
¿ŕŰśƛ§�ŕ»Ǝƅ¯ŕŗśƔ�Ɠ»śƅ§�řƔƈƜƄ�±Ɣżƅ§Ã�řƔƈƜƄƅ§�²Ãƈ±ƅŕŗ�ŒƆśƈś�ŕƎƊ¥�«Ɣţ�±ŰŕƊŸƅ§�řƆŦ§¯śƈ�řƔƆƈŷ

�Ã�ªŕ»ƔſƆŦƅ§�Ã�řƔ»ŰŦŮƅ§�ª§±»ŗŦƅ§�¿»¸�Ɠ»ž�¿ŗƂśŬƈƅ§Ã�¿Ŭ±ƈƅ§ŕ»ƎƊƈ�¿»Ƅƅ�©¯œŕ»Ŭƅ§�ř»žŕƂŝƅ§Ã�ª§±Ã»Űśƅ§��

�ŕƎžÃ± Ã̧�ŕƎś§°ŗ�řƆƂśŬƈÃ�©¯Ɣ±ž�¿ŕŰś§�řƅŕţ�¿Ƅ�ÁƗ�ŕƈŕś�ŕƂŗŕ·ś�¿ŕŰś§�ŕśƔƆƈŷ�½ŗŕ·śś�Á£�ÁƄƈƔ�ƛÃ

ŕƎƁŕƔ»ŬÃ���ř·»ŮƊƅ§�ƌ»śƄ±ţ�Ã£�ƌ»śƔƄƔƈŕƊƔ¯�Á»ŷ�±»ŗŸś�Ɠ»śƅ§�¿ŕ»Űśƛ§�µœŕ»ŰŦ�ř»ž±Ÿƈ�Á»ƈ� »̄ŗƛ�¾ƅ°»ƅÃ

řŗœ§¯ƅ§�řƔƆŷŕſśƅ§�����

ϭ�©±ƈśŬƈ�řƔƆƈŷ�¿ŕŰśƛ§�;ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ�ƉƌŽĐĞƐƐͿ��

�ƌ»ƊŐž���©¯¯»ţƈ�ř»ƔŕƎƊ�Ã£�ř»Ɣ§¯ŗ�ŕ»Ǝƅ�³Ɣ»ƅ�Ɠ»śƅ§�¿ŕ»ŸžƗ§�Á»ƈ�řƆ»ŬƆŬ�Ƒ»Ɔŷ�¿ƈś»ŮƔ�¿ŕŰśƛ§�ÁƗ�Æ§±¸Ɗ

řƄ±ţƅ§Ã�±Ɣżśƅ§�Àœ§¯���Ã»ƅÃ��ƌś»Ŭ§±¯ŗ�ÀÃ»ƂƔÃ�ƌ»ſƁÃƔÃ�¿ŕ»Űś§�Åō»ŗ�¾»ŬƈƔ�Á£�¡±»ƈƅ§�ƑƆŷ�¿ƔţśŬƔ�¾ƅ°ƅÃ

§±£¯¿ŕ»»Űśƛ§�±»»Ɣżśƅ�¾»»ƅ°�¿»»ŸſƔ�Á£��ś�ƌ»»ś¯ŕŷ¥�Á»»ƄƈƔ�ƛ�¿ŕ»»Űśƛ§�Á¥�Ƒ»»Ɔŷ�Ɠ»»Ɗŗƈ�ƌ»»ƊƗ�Ã»»ƍ�ŕ»»ƈƄ�Æŕ»»ƈŕƈ

�²²»Ÿś�Ɠ»śƅ§�±ŷŕ»Ůƈƅ§Ã� ±̈ŕ»Šśƅ§Ã�¼»Ɓ§Ãƈƅ§Ã�ª§±ŕ»Ǝƈƅ§Ã�¿ŕ»Űśƛ§�ªŕ»œƔŗÃ�³ŕ»Ɗƅ§�ÁƔ»ŗ�©±ƈś»Ŭƈ�ªŕƁƜŷ

¯¯ţƈ�¿ƄŮŗÃ�¯¯ţƈ�ªƁÃ�Ɠž�¿ŕŰśƛ§�

Ϯ��ÆƜƈŕƄśƈ�Æŕƈŕ¸Ɗ�¿ƄŮƔ�¿ŕŰśƛ§�;ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƐǇƐƚĞŵͿ��

Ϯϰ Ͳ��ĞƚŚĂŵŝ͕��͘��ŽďŬŝŶ�ĂŶĚ�ZŽŐĞƌ��͘�WĂĐĞ͘��ŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�Ă��ŚĂŶŐŝŶŐ�tŽƌůĚ� ͘�
h^�͗�DĐ�'ƌĂǁ�,ŝůů�,ŝŐŚĞƌ��ĚƵĐĂƚŝŽŶ͕�ϮϬϬϲ��ĚŝƚŝŽŶ͘ƉϭϬϮ��
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�¿ŷŕſśś�ŕƈƊƔţ�ÆŕŸƔƈŠ�¿ƈŸśÃ��řŗƄ§±śƈ�ª§¯ţÃ�Áƈ�¿ŕŰśƛ§�Á ÌÃƄśƔ�¿»Ŭ±ƈ�Á»ƈ�¶Ÿŗ»ƅ§�ŕƎŲŸŗ�Ŷƈ

řƔƅŕŰś§�řœƔŗÃ�Ä¯Ű�ŶŠ±Ã�¿œŕŬ±Ã�¿ŗƂśŬƈÃ��� »̄ƔŠ�¿ƄŮŗ�¿ƈŸś�ÀƅÃ£�±ŰŕƊŸƅ§�¶Ÿŗ�ªŗŕŻ�ŕƈ�§° ǔ§Ã

�ƌƊƈ�©ÃŠ±ƈƅ§�şœŕśƊƅ§�½ƂţƔƛ�¿·ŸśƔ�¿ŕŰśƛ§�ÁŐž�

ϯ����±ƔżśƈÃ�ƓƊ¢Ã�ƓƆŷŕſś�¿ŕŰśƛ§͗�;ŝŶƚĞƌĂĐƚŝǀĞ͕�ƚŝŵĞůǇ�ĂŶĚ�ĞǀĞƌͲĐŚĂŶŐŝŶŐͿ

¿»ŷŕſśƅ§�Ƒ»Ɔŷ�Ƒ»ƊŗƊƔ�·ŕ»ŮƊ�¿ŕŰśƛ§�¿œŕ»Ŭ±ƅ§�¿ŕŗƂś»Ŭ§Ã�¿ŕ»Ŭ±Őŗ�µŦ»Ůƅ§�ÀÃ»ƂƔ�«»Ɣţ�ÁƔ±»Ŧƕ§�Ŷ»ƈ

�¿ŕ»Ŭ±¥�¿»ƈśƄƔ�Á£�¿»ŗƁ�Ƒ»śţ�ÁƔ±»Ŧƕ§�Ƒ»ƅ¥�¿œŕ»Ŭ±�¿ŕ»Ŭ±¥�Ɠ»ž�£¯ŗƊ�ŕƈ�©¯ŕŷ�ŕƊƊ¥�¿ŗ���ƌŬſƊ�ªƁÃƅ§�Ɠž

ŕƊƔƅ¥�ÀƎƆœŕŬ±���¿»ƈƄƔ�Á£�¿»ŗƁ��¾»ŗ�§° ǔ§Ã��ŕ»ƈƄƅ�½Ɣ¯Űƅ�±ƔŬ�«¯ŕţ�¿ÃŰţ�Áŷ�µŦŮ�¾ŝ¯ţƔ�ÆƜŝƈž

Ɔŷ�Á²ţƅ§�ªŕƈƜŷ�±Ǝ¸ś�«¯ŕţƅ§�«Ã¯ţ�řŰƁƌŝƔ¯ţ�Ɠž�Æ§±ƈśŬƈ�¿§²ŕƈ�ÃƍÃ��¾Ɣ���¨ƔŠśŬƔ�ƓƅŕśƅŕŗÃ

±»ƔŦŗ�ƌ»Ɗ£Ã�ƌ»ƔƆŷ�¾»»ƊƔƈ·śŗ�£¯»ŗƔ�¯»ƁÃ��ř»ŰƂƅ§�±»ŰśŦƔž�¾±ŝō»śƅ�Ã»ƍ���¿»»ŷŕſśśÃ�¿œŕ»Ŭ±ƅ§�¿Ŧ§¯»śś�§°»ƄƍÃ

řƔƊ¢Ã�řŷ±Ŭŗ�±ƔżśśÃ��

ϰ��ÆŕŗƅŕŻ�Å¯ŕſśƅ§�Ã£�ŶŠ§±śƆƅ�¿ŗŕƁ�±ƔŻ�¿ŕŰśƛ§�;ŵŽƐƚůǇ�ŝƌƌĞǀĞƌƐŝďůĞͿ��

ƛ§�Áŷ�ŶŠ§±śƔ�Á£�ŕƈ�µŦŮ�¯§±£�§°¥¾ƅ°�ŶƔ·śŬƔƛ�ƌƊŐž��ƌŝÃ¯ţ�¯Ÿŗ�¿ŕŰś���¼»Ŭōśƅ§�ŶƔ·śŬƔ�¯Ɓ

¿ŕŰśƛ§�Ƌ¯Ŭž£�ŕƈ�­ƜŰ¥�Ã£�±§°śŷƛ§�Ã£��«¯ţƔ�Àƅ�ƌƊōŗ�Á¸ƅ§�Ã£�ƌţŬƈ�ÁƄƈƔ�ƛ�ÁƄƅÃ���Á£�ŕ»ƈŗÃ

�¼§±»·£�ÁƔ»ŗ�¾±ś»Ůƈƅ§�ťƔ±ŕ»śƅ§Ã�řƂŗŕ»Ŭƅ§�ªƜŷŕ»ſśƅ§�Ƒ»Ɔŷ�Ɠ»ƊŗƊƔ�ƌ»ƊŐž��ƌ»Ɗŷ�ŶŠ§±śƅ§�ÁƄƈƔ�ƛ�¿ŕŰśƛ§

¿ŕ»»Űśƛ§��ƈƅ§�¯»»ţōŗ�ªƆ»»Űś§�§°¥��Ƌ¯»»Šś�À»»ƅÃ�Àŕ»»Ÿ·ƅ§�Á»»ƈ�ÁƔ»»Ÿƈ�¹Ã»»Ɗ�Ƒ»»Ɔŷ�¿Ã»»ŰţƆƅ�ª§±»»ƈ�© »̄»ŷ�Àŷŕ»»·

ÀŕŸ·ƅ§�§°ƍ�³ſƊ�¨Ɔ·ƅ�ÀŸ·ƈƅ§�§°Ǝŗ�¿ŕŰśƛ§�¯ƔŸś�Áƅ�ÆŕŗƅŕŻ�¾ƊŐž�����

Ϯϱ
��ŝŵďůĞďǇ͕� ZŝĐŚĂƌĚ� ĂŶĚ� 'ƌĂĞŵĞ� �ƵƌƚŽŶ͘� DŽƌĞ� dŚĂŶ� tŽƌĚƐ͗� �Ŷ� /ŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ� ƚŽ�

�ŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶ͘�EĞǁ�zŽƌŬ͗�ZŽƵƚůĞĚŐĞ͕�dŚŝƌĚ��ĚŝƚŝŽŶ͕ϭϵϵϴ͘Ɖϱϲ͘�
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Ͳϰϱ��

�¿ŕ»»»»Űśƛ§�Ɠ»»»»ž�ř»»»»ŰŕŦ�ƌ»»»»Ɣ¯ŕſś�Á»»»»ƄƈƔ�ƛ�ƌ»»»»ƊŐž���Á»»»»Ƅƈƈ�±»»»»ƔŻ�¿ŕ»»»»Űśƛ§�Á»»»»ŷ�Ŷ»»»»Š§±śƅ§�Á£�ŕ»»»»ƈƄÃ

ƓŰŦŮƅ§���¿ŕ»ŝƈƅ§�¿Ɣŗ»Ŭ�Ƒ»Ɔŷ�ƌœŕƁ¯»Ű£�¯»ţōŗ�¿ŕ»Űśƛ§�ŕƊ¯»ţ£�Ä¯ŕ»ſś�ŕƈ�§°¥�ÆŕŗƆ»Ŭ�±ŝ¤»Ɣ�¯»Ɓ�¾»ƅ°�ÁŐ»ž

řƁ§¯Űƅ§�Ƌ°ƍ�ƑƆŷ��

ϱ���ÁÃƄƔ�ƛ�¯ƁÃ�ÆŕƔ¯ŰƁ�ÁÃƄƔ�¯Ɓ�¿ŕŰśƛ§�;/ŶƚĞŶƚŝŽŶĂů�Žƌ�ƵŶŝŶƚĞŶƚŝŽŶĂůͿ��

ªƛŕţ�Ŷŗ±£�Ɠž�¿ŝƈśƔ�§°ƍ���

£��ÁÃ»ƄƔ�¿ŕ»Űśƛ§�ÁŐž�ƓƅŕśƅŕŗÃ��¯ŰƂŗ�±Ŧƕ§�ŕƎƆŗƂśŬƔÃ�¯ŰƂŗ�řƅŕŬ±�±Ŧ¢�Ƒƅ¥�µŦŮ�¿Ŭ±Ɣ�¯Ɓ

�Æ§±ŝ¤ƈ�ÆŕŗƅŕŻ���

¨��µŦŮ�¿Ŭ±Ɣ�¯ƁÃ�ř»ŝ¯ŕţƈ�Ƒ»Ɔŷ�ª»ŰƊśƔ�Á»ƈƄ�¯»ŰƁ�Áŷ�ŕƎƆŗƂśŬƔ�±Ŧƕ�¯ŰƁ�ÁÃ¯ŗ�řƅŕŬ±

ÁƔƊŝ§�ÁƔŗ�řŰŕŦ�

¬�ŕƎŸƈ�¿ŷŕſśƔ�Ɯž�ŕƎƅ�ƌŗśƊƈ�±ƔŻ�±Ŧ¢�Ƒƅ¥�¯ŰƁ�Áŷ�řƅŕŬ±�µŦŮ�¿Ŭ±Ɣ�¯ƁÃ��

¯��Ɠ»ž�±»ƔŗƄ�¿Ƅ»Ůŗ�§°»ƍ�¿ŝƈśƔÃ��¾ƅ°ŗ�ŕƈƎƊƈ�¯ŰƁ�ÁÃ¯�ŕƎƊƜŗƂśŬƔÃ�¿œŕŬ±�ÁŕŰŦŮ�¿Ŭ±Ɣ�¯ƁÃ

ŬŗƜƈ�¹ÃƊƄ�řƔƈƜƄƅ§�±ƔŻ�¿œŕŬ±ƅ§ŕƊţƈƜƈÃ�ÀŕŸƅ§�ŕƊ±Ǝ¸ƈÃ�ŕƎƊÃƅÃ�ŕƊ�

ϲ�©¯¯Ÿśƈ�¯ŕŸŗ£�Ã°�¿ŕŰśƛ§�;ŵƵůƚŝͲĚŝƌĞĐƚŝŽŶĂůͿ��

�©¯¯»Ÿśƈ�¼§¯»ƍ£�ƌ»ƅ�¿ŕ»Űśƛ§�Á£�ƛ¥�ř»ƔÃſŸŗ�ƌ»Ɣ ¤̄ƔÃ�ř»ſŝƄƈ�ƌſŰŗ�¿ŕŰśƛŕŗ�ÀÃƂƔ�ÁŕŬƊƙ§�Á£�ÀŻ±ŗ

ƓƊŕŸƈƅ§�Áƈ�řƊƔŕŗśƈ�ªŕƔÃśŬƈÃ��ƌƅ�¿ÃƂśž�¾œŕƁ¯Ű£�¯ţ£�¨ŷ§¯ś�¯Ɓ�����Ã»Ɣƅ§�¾±£�À»ƅ�¨»Ɣŗţƅ§�ƓŦ£�ŕƔ�À

¯Š»»Ŭƈƅ§�Ɠ»»ž��ř»»ţ±ŕŗƅ§�ř»»ƆƔƅ�ř»»Ŭ§±¯ƅŕŗ�¾»»ŬſƊ�ª»»Ƃƍ±£�¾»»Ɗ£�¯»»ŗ�ƛ����§°¥�¼¯»»ƍ�Á»»ƈ�±»»ŝƄ£�řƅŕ»»Ŭ±ƅ§�Ƌ°»»ƍ�Ɠ»»ž

�ƛÃ�¾ś»Ŭ§±¯�Ɠ»ž�Æ§¯»Šƈ�ª»Ŭƅ�¾»Ɗ£�ŕ»ƈƄ��±Šſƅ§�©ƜŰ�řŷŕƈŠƅ§�Ŷƈ�¿Űś�Àƅ�¾Ɗ¥�ƌƅ�¿ÃƂś�Á£�¯Ɣ±ś�¾Ɗ£

¾ƅÃƂŗ�ƌŗţś�¾Ɗōŗ�ƌƅ�ƓţÃś�¾ƊƄƅÃ��ŕƎƆŠ£�Áƈ�±ƎŬś����¨Ɣŗţƅ§�ƓŦ£�ŕƔ������

Ϯϲ
��ŝŵďůĞďǇ͕�ZŝĐŚĂƌĚ�ĂŶĚ�'ƌĂĞŵĞ��ƵƌƚŽŶ͗�ůďŝĚ�͘Ɖϱϴ͘�
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Ɣž�¿œŕŬ±ƅ§�¿ƄƓƊŕ»Ÿƈƅ§�Á»ƈ�Á§¯»Ÿŗ�¿ƁƗ§�ƑƆŷ�ŕƎ����řƅŕ»Ŭ±ƅ§�ÄÃ»śţƈ�¿Ɯ»Ŧ�Á»ƈ�²±»ŗƔ�±ƍŕ»¸�Ƒ»ƊŸƈ

�¶»Ÿŗ�Ƒ»Ɔŷ�¯»ƔƄÃśƅ§Ã�¾ŝƔ¯»ţ�ř»ƂƔ±·Ƅ�¿ŕ»Űśƛ§�¼§±»·£�ÁƔŗ�řƆŰƅ§�řŸƔŗ·�Ƌ¯¯ţś�±Ŧ¢�Á·ŕŗ�ƑƊŸƈÃ

ª§±ŕ»»»Ů ǔ§Ã�ª§¡ŕ»»»ƈƔ¥�Á»»»ƈ�ř»»»Ɣ¸ſƆƅ§�ř»»»żƆƅ§�¨ţŕ»»»ŰƔ�ŕ»»»ƈÃ�ÀƜ»»»Ƅƅ§�Ŷ·ŕ»»»Ƃƈ���¼œŕ»»» Ã̧�ŕ»»»Ɗƅ�Å ¤̄»»»Ɣ�¿ŕ»»»Űśƛŕž

ś�¿»»Š£�Á»»ƈ�ƌ»»ŗ�ÀÃ»»ƂƊÃ��©¯¯»»Ÿśƈ�ř»»Šŕţƅ§�Ä¯»»ƈÃ�¿ŕ»»Űśƛ§�¼§¯»»ƍ£�Ɠ»»ƍ�ŕ»»ƈž��ŕ»»ƎƔƅ¥�ƑŸ»»ŬƊ�¼§¯»»ƍ£�½»»ƔƂţ

Ɠƅŕśƅ§�¹ÃŲÃƈƅ§�Ãƍ�§°ƍ� ƌƔƅ¥�

ϱ�¸¦Âƈ¢¾œŮřƙ¦�¾őœŪÂ�

Á¥ƅÃ�ÀƅŕŸƅ§� §°ƍ� Ã̄ŠÃŗ�ª¯ŠÃ�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃƄ�©¯Ɣ¯ŷ�±Ã·ś�¿ţ§±ƈŗ�ª±ƈ�ŕƎƊª²±ž£�©¯ŷ¹§ÃƊ£

¯¯Ÿƅ§Ã�¹ÃƊƅ§Ã�¼ƔƄƅ§Ã�ÀƄƅ§�Ɠž�řśÃŕſśƈˬž�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�ªƊŕƄ�¯Ƃž�¿ŷ�±ŰśƂś�řƈƔ¯Ƃƅ§�±ÃŰŸƅ§�Ɠ

�ÁŕŦ¯ƅ§Ã�¿Ãŗ·ƅ§¿ŕŸŮ ǔ§Ã� §°ƍ�¿ƔŦƅ§Ã�±ŕƊƅ§řžŕŲƙŕŗƑƅ¥�ƑƆŷ�±ſţƅ§Ã�´ƂƊƅ§±ŕŠţƗ§±ŕŠŮƗ§Ã

­§ÃƅƗ§Ã©¯ƈŷƗ§ÃřƈŕŸƅ§�ÁƔ¯ŕƔƈƅ§Ã� ¯ŗŕŸƈƅ§�Ɠž� řŗÃŰƊƈƅ§ˬ� řƎŠ�ÁƈÃÄ±Ŧ£�ÁÃƆƈţƔ�±ŕŠśƅ§�ÁŕƄ

�Ɠž�ÀƎŸƈÀƍ±ŕſŬ£±ŕŗŦƗ§˭�Ɠž�ŕƎƊÃ±ŮƊƔ�ÁÃ¯ŕƊƈƅ§�ÁŕƄ�ŕƈƄƗ§½§ÃŬÁƄŕƈƗ§Ã�ÁÃƊƆŸƔÃ�řƈŕŸƅ§±ƈ§Ã£

� ÁƈÃ� � ÀŕƄţƅ§Å±Ã±Ųƅ§� ¿ŕŰśƛ§� ¿œŕŬÃ� řŬ§±¯ƅ� ÀƎƈƅ§ÃÁ£�±ŗŷ� � ƓŦƔ±ŕśƅ§� ŕƍ±Ã·ś� ƑƆŷ� ±ƈƊ

ÁƔƊŬƅ§ˬŸƔÃ¯�§°ƍÁƈ±ÃƈƗ§Ɠśƅ§�¼ƔƄÃ�Ƒśƈ�¯Ɣ¯ţś�ŕƎƔž�¨ŸŰƔŢŗŰ£�Ɠž�ŕƈŕƍ�§±ŰƊŷ�¿ŕŰśƛ§

³ŕƊƅ§�©ŕƔţ�ŕƊƊƄƈƔ�ÁƄƅÃƎ¸�°Ɗƈ�řƔÃŕƈŬƅ§�ÁŕƔ¯Ɨ§�Á£�À²ŠƊ�Á£�Ã�řƔƈƍ£�ÀƔŷ¯ś�ƑƆŷ�ªƆƈŷ�¿ÃƗ§�ŕƍ±

řƆƔŸſśƅ§�ŕƎś§Ãŷ¯�Ɠž�ŕƎƅÃŸſƈÃ�řƈƆƄƅ§�����

ÀƎƔ�Ãŷ¯ƈƅ�ŕƔŕŲƂƅ§Ã�şŠţƅ§�ÀƔ¯Ƃś�Ɠž�řŻƜŗƅ§Ã�řţŕŰſƅ§�ƑƆŷ�ŕƎŗŕţŰ£�¯ƈśŷ§�¯Ƃž�řƈŝ�ÁƈÃ�ÁƈÃ

¿ƔŰſśƅ§�Áƈ�¡ƓŮŗ�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃƅ�ƓŦƔ±ŕśƅ§�±Ã·śƅ§� ±̄Ŭ�¿ÃŕţƊŬ�½Ɔ·Ɗƈƅ§�§°ƍ�

Ϯϳ��ϭϳϟΩ�ϝϳοϓ�΍�ϝ΋Ύγϭ�ϲϓ�ΔϣΩϘϣΔϳέϳϫΎϣΟϟ΍�ϝΎλΗϻˬϕΑΎγ�ϊΟέϣˬιϮϯ�
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ϱ�ϭ��ƆƂśƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃřƔ¯Ɣ�
�řƔ±ŸŮƅ§� ©¯ƔŰƂƅ§� ¿œŕŬÃƅ§� Ƌ°ƍ� Àƍ£�ÁƈÃ� ©¡Ã±Ƃƈ� Ã£� řŷÃƈŬƈ� ŕƈ¥�¿œŕŬÃ�Ɠž� ÀÃƈŸƅ§�ƑƆŷ�¿ŝƈśśÃ

�©±¸ŕƊƈƅ§�řŗ·Ŧƅ§Ã�Å¯ŕƊƈƅ§ÃªŕŝŸŗƅ§�

ϱ��ϭ��ϭ��±ŸŮƅ§�
Áƈ�řƔ±ŸŮƅ§�©¯ƔŰƂƅ§�ªƊŕƄÀ¯Ɓ£�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃƓśƅ§�±Ůŗƅ§�ŕƎž±ŷ���Ã£� ±̈Ÿƅ§�ŕƎƆƈŸśŬ§�řƆƔŬÃ�Àƍ

� ŕƎŗ�ÃżƆŗÃ� ŕƈƔ¯ƁƑƆŷ£§±ƈƅ§¨ś�­¯ƈƅ§�Ɠž� ¡§ÃŬÃ£� ¡ŕŝ±ƅ§Ã£� ¡ŕŠƎƅ§Ã£� ±Ŧſƅ§Ã£Ƌ°ƍ�±ƔŻ�Ɠž

¶§±ŻƗ§� řƔ±ŸŮƅ§Ɨ�Á©§¯£�¡§±ŝÃ� ±ƔŗŸśƅ§� řƁ Ã̄�ªŕž¯§±śƈƅ§� ©±ŝƄŗ�²ŕśƈś�Ɠśƅ§� řƔŗ±Ÿƅ§� řżƆƅ§� Ƌ±ƔŗŸś

Ã̈ƆŬƗ§�ªŕƂśŮƈƅ§ÃřžŕŲƙŕŗƑƅ¥ŕƈ�ŕƎƆŸŠƔ�³±ŠÃ�ÁƔƊ±�Áƈ�ƌƆƈţś¹Ã·£�ƋŕƂƔŬÃƈÃ�±ŸŮƆƅ�¯Ƃƅ

ŕŠƅ§�±ŰŸƅ§�Ɠž�ªƊŕƄƓƆƍˬ©§¯Ɨ§řƔŬŕŬƗ§Ɠśƅ§�Áŷ�ŕƎŗ�±ŗŸƔ�Å£±�řƆƔŗƂƅ§¯ƔŮƔÃŕƎƅŕŸžōŗˬ�ÁŕƄÃ

ŕƎŗŕţŰ£�ÁÃ±ŕśŦƔ£�¨ŬƊÁƄŕƈƗ§ŕƎœŕƂƅƙ˭�şţƅŕƄ½§ÃŬƗ§Ãƅ§�ŕƎƔž�ŶƈśŠƔ�Ɠśƅ§Ÿ�¯§¯ŷōŗ� ŕƔ±Ã¯� ±̈

©±ƔŗƄˬ� ¡ŕŠ� ŕƈƆžÀƜŬƙ§�Áƈ�ÁƔƈƆŬƈƅ§� ¡§±ŸŮƅ§� ¯œŕŰƂƅ� ÁŕƄ¿ŕŝƈ£�ÁŕŬţÁŗªŗŕŝ� ��Ɠž� ŕƍ±Ã¯

Ŭ±ƅ§� ©±ŰŕƊƈřƔ¯ƈţƈƅ§� řƅŕˬŕƈ£� Áŗ� ±Űŷ�ƓžřƔƈ£� ±ŸŮƅŕŗ� ƓƈŬƔŕƈ� ±Ǝ¸� ¯ƂƆžƓŬŕƔŬƅ§ˬ«Ɣţ

� ƓƊŗ� ¡ŕſƆŦ� À¸Ÿƈ� ¯ƈśŷ§řƔƈ£Ɔŷ�µÃŰŦƅ§� ƑƆŷ� řƔŬŕƔŬƅ§� ÀƍŕƔŲƁ� Áƈ� ±ƔŝƄ� ƓžÃƑ�¡§±ŸŮƅ§

ÁƔƔŬŕƔŬƅ§¾§°Ɗ¢� Áƈ¿ŕŝƈ£�½ ²̄±ſƅ§Ã� ±Ɣ±Š¿·ŦƗ§Ã�´ƈţƔ�«Ɣţ�ƓŬŕŗŸƅ§� ±ŰŸƅ§� Ɠž� ¾ƅ°ƄÃ

śƊƔ� Ɠśƅ§� ¿œŕŗƂƅ§Ã� ÀƈƘƅ� ¡§±ŸŮƅ§�¯ƎŷÃ� řƔƈ·ŕſƅ§� řžƜŦƅ§� ¯Ǝŷ�Ɠž� ÁŕƄ� ¿ŕţƅ§� Ãƍ� ŕƈƄÃ� ŕƎƔƅ¥� ÁÃƈ

¾Ɣƅŕƈƈƅ§˭�řƔŕżƅ�řƔƈƜŷƙ§Ã�řƔŷŕƈśŠƛ§Ã�řƔŬŕƔŬƅ§�ŕƎśſƔ Ã̧Ã�ŕƎśƊŕƄƈ�řƔ±ŸŮƅ§�©¯ƔŰƂƆƅ�ªƔƂŗ�ŕƊƍ�ÁƈÃ

� ŕƊƈÃƔ±ŸŮƅŕžÁ°¥� ÀƎŗŕŬţ£� ¿ŠŬÃ� ±̈Ÿƅ§� Á§ÃƔ¯� ±ŗśŸƔÀƎŗŕŬƊ£Ã�ÀƎśƈƄţ� ¹ Ã̄śŬƈÃ� ÀƎƈŕƔ£Ã

ÀƎśŻƜŗÃ����� �� ¯ƂžƌƊŷ�¿ŕƁƌƊ£�ƓƊŕŠ±Šƅ§� �� ��ƌƊ£Ã�¨ŕ·Ŧƅ§�¿ŰžÃ� řƈƄţƅ§Ã�½¯Űƅ§Ã�½ţƅ§� ƌƔž

¨§¯ƕ§�½±ž�ŶƈśŠƈÃ��¨ŕŗƅƗ§Ã�¿ÃƂŸƅ§�±ƈŝ�ƑƊŠƈ˭�Àƍ¯ŕž£Ã��řſƔ±Ůƅ§�ƓƊŕŸƈƅ§�³ŕƊƅ§�ƑƆŷ�¯ƔƁ�Å°ƅ§Ã

Ϯϴ��ϡΗΎΣ�έΩΎϘϟ΍�ΩΑϋ�ϡϳέϛϟ΍�ϥ΍έϘϟ΍�ϲϓ�ϡϼϋϹ΍ˬ�αϳέΎΑ�ϱΩΎϧˬϥΩϧϟˬϭϵϴϱˬιϱϵ�
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�Å ¤̄ƔÃ� �¯ƅ§Ãƅ§� Áƈ� ¯ƅÃƅ§� Ƒƅ¥� ½ƜŦƗ§� À±ŕƄƈ� ¿ƂƊƔ� �±ŗŕżƅ§Ã�ƓŲŕƈƅ§� ÁƔŗ�¿Ŭ±śÃ� �řƆƔƆŠƅ§� ¯œ§Ãſƅ§

ŕżƅ§� Áŷ�¼±Ůƅ§� Ŷœ§ Ã̄�¿ÃƂŷÃ� �ÁƔƁŕŗƅ§� Ɠž� ©¯ƆŦƈ�ÁƔƔŲŕƈƅ§� ±ŕŝ¢� ƌŗ�Ä±ś�Ƒśţ� �¯ƍŕŮƅ§� Ƒƅ¥�¨œ

�¿Ÿſƅ§�Ã�¿ÃƂƅ§�ÁŬŕţƈ�¨Ɔ·Ã�¼±Ůƅ§�Ƒżśŗ§Ã�¨¯ƛ§�À§±�Áƈ�¿Ƅƅ�Ä±śÃ��ÁƔ±Ŧƕ§�Ɠž�© Ã̄ ±̄ƈ�ÁƔƅÃƗ§

�±ŝŋƈƅ§�¨Ɔ·� Áŷ�ƓœŕƊƆƅ� ƌƔž� ¯ŠśÃ� �§¯¯Ŭƈ� ŕƈƆŸƈÃ� �§¯Ů±ƈ� ŕƔ¯ŕƍÃ� �ŕŗÃŰƊƈ� ŕƈƆŷÃ� �ŕŷÃž±ƈ� §±ŕƊƈ

§� ¨ŕŬśƄ§� Ɠž� ¯ƍ§²ƅ§Ã�Æŕ¸ Ëŷ§ÃÉÃ� �Æŕž Đ±ÉŸÊƈ ÉÃ� Æ§±ĐƄÉ°Êƈ ÉÃ� �ÆŕŲĐŲÉţÊƈ ÉÃ� Æŕŝ ËŷƛÉÃ� �ÆŕŲĐ± ÉţÊƈÃ� ÆŕƔ Ëŷ§¯� ¯ƈŕţƈƅ

�ÆŕſĐƂÉŝÊƈ ÉÃ������

ϱ��ϭ��Ϯ��řŗ·Ŧƅ§�

Á¥�¿ƂƔ�ƛ�ÁƔƈƆŬƈƅ§Ã� ±̈Ÿƅ§�ťƔ±ŕś�Ɠž�ƓŬŕƔŬƅ§Ã�ƓƊƔ¯ƅ§�ŕƎƔ¯Ÿŗŗ�řŗ·Ŧƅ§�ƌśŗŸƅ�Å°ƅ§�±Ã¯ƅ§řƔƈƍ£

řƔ±ŸŮƅ§� ©¯ƔŰƂƅ§� ±Ã¯� ÁŷˬŢŗŰ£ÃƎ¸� °Ɗƈ� řŗ·ŦƆƅ� ±ÃÀƜŬƙ§ÁōŮƅ§�ÁƔ¯ƅ§� ±ŮƊ� Ɠž� ±ƔŗƄƅ§

ŗ�±ƔŬśÃ�řţƈŬƅ§� ƌƈƔƅŕŸśÃƊ�ťƔ±ŕśƅ§� řƆŠŷ� ŕƑƅ¥�řƔ±Ɣ±ţśƅ§� řƔŗŸŮƅ§�ª§±Ãŝƅ§�±Űŷ�«Ɣ¯ţƅ§�±ŰŸƅ§

řƔŗ±Ÿƅ§� ¿Ã¯ƅ§� À¸Ÿƈ�Ɠž�ªƈŕƁ�Ɠśƅ§ˬ�ƛ�Å°ƅ§� řƔŬŕƔŬƅ§� řƔƊƔ¯ƅ§� řŗ·ŦƆƅ� ÀƎƈƅ§� ±Ã¯ƅ§�³±Ƅ�«Ɣţ

ŕŗƈƅ§�¿ŕŰśƛ§�řƔƅŕŸž�ª¯Ƅ£�ŕƈƄ�ƌƊŷ�¡ŕƊżśŬƛ§�ÁƄƈƔ«Ɣ¯ţƅ§�±ŰŸƅ§�Ɠž�±Ů˭�Ƌ°Ǝƅ�©±ƔŗƄƅ§�řƔƈƍƗ§Ã

ƓŬŕƔŬƅ§�ƑśţÃ�ƓŷŕƈśŠƛ§�Ã�ƓƊƔ¯ƅ§�¿ŕŠƈƅ§�Ɠž�±Ɣżśƅ§�«§̄ ţ¥�Ɠž�řƆƔŬÃƅ§�źƅŕŗ�řŗ·ŦƆƅÃ±ŝƗ§�Ɠž

�³ÃſƊƅ§§°¥řŗƔ·Ã� ©±ƍŕ·� řŰƆŦƈ� Ã̈ƆƁ� Áŷ� ©±¯ŕŰ�ªƊŕƄˬ� ÁŕƄÃŕƎŗŕţŰƗ�ÁŕŬƆƅ§� řƁƜ·�Áƈ

±ƔŗŸśƅ§� ÁŬţƔŕƈƌŗˬŲśƂƈƅ� ŕśƔŷ§±ƈ�ªƊŕƄ� §°¥� ŕŲƔ£Ã�řƅ²ŕƊƅ§� «¯§Ãţƅ§� Ɠž�¨·ŦƔž� ¿§ÃţƗ§�ªŕƔ

©¯Ɣ¯Šƅ§�ŶœŕƁÃƅ§Ã�����

Ϯϵ��ϡϳϧϏ�ΡϭΗϔϟ΍�ϭΑ΃�ΩϣΣϣ�ϩέλΎϧϋϭ�ϪϠοϓϭ�ϪΗΩ΋Ύϓϭ�έόηϟ΍�ϑϳέόΗ�ϥ΍ϭϧόΑ�ϝΎϘϣˬϲϟΎΗϟ΍�ρΑ΍έϟ΍�έΑϋ��

ǁǁǁ͘ĚŝǁĂŶĂůĂƌĂď͘ĐŽŵˬϮϰ�Ϭϯ�ϮϬϭϭˬΔϋΎγϟ΍ϭϱ͘Ϭϯ˯Ύγϣ�

ϯϬ�ϲϟϭΧϟ΍�ίϳίόϟ΍�ΩΑϋ�ΩϣΣϣ��ϲϧϳΩϟ΍�υϋϭϟ΍�Ρϼλ΍�ˬέϛϔϟ΍�έ΍Ω�ˬΔϧγ�ϥϭΩ�ˬιϭϴ�
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Ͳϰϵ��

ϱ��ϭ��ϯ��� Ã̄žÃƅ§Ã�ªŕŝŸŗƅ§�

ªž±ŷ�řƆƔŬÃ�Ɠƍ�À¯Ƃƅ§�°Ɗƈ¶Ãŕſśƅ§Ã�¼±ŕŸƈƅ§Ã�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿ƂƊƅˬ�±ÃƎ¸�°Ɗƈ�ŕƊ¯Ɗŷ�ª±ƎśŮ§�¯ƁÃ

�Ã� ©ƜŰƅ§� ¿Ųž£� ƌƔƆŷ� §¯ƈţƈ� ŕƊ¯ƔŬ� ŕƎƔƆŷ� ¯ƈśŷ§�«Ɣţ� ÀƜŬƙ§£ƅ§�ƓƄ²śƆŬƔ±ŮƊƅ� §±ƔŗƄ� §¯ŕƈśŷ§� À

řŗŕţŰƅ§�±ŕŗƄ�¾§°Ɗ¢�ŕƎƅ�±ƔśŦ§Ã�řƔƈƜŬƙ§�©Ãŷ¯ƅ§ˬ�ªŕŝŸŗƅ§�řƔŗ±ÃƗ§�¿Ã¯ƅ§�¯Ÿŗ�ŕƈƔž�ªƆƈŸśŬ§�¯ƂƅÃ

Áŕ·ƔśŬƛ§Ã�±ŕƈŸśŬƜƅ�§¯ƔƎƈś�řƔ±ƔŮŗśƅ§�ªŕŝŸŗƅ§��Àś�řƔƈƜŬƙ§�¼±ŕŸƈƅ§�¿ƂƊƅ�řƔƈƆŸƅ§˭�ŕƎśƆśŸŗ�ŕƈƔž¯

� řƔƈŬ±ƅ§� řƔŗƜ·ƅ§� ªŕŝŸŗƅ§� ½Ɣ±·� Áŷ� ¿ŕƈŮƅ§� Ƒƅ¥� Ã̈ƊŠƅ§� Áƈ� řƔŬƄŷ� řƄ±ţ�ÁƔÃƄśƆƅ� řŰŕŦƅ§Ã

�ªţŗŰōž�Ɠƅŕţƅ§�ªƁÃƅ§�Ɠž� ŕƎśƔƈƍ£�ª¯§²� ¯ƁÃ�Ã� řƔŗ±żƅ§� ²Ƅ§±ƈƅ§Ã�ªŕŸƈŕŠƅŕŗ�¼±ŕŸƈƅ§� ½ƔƈŸśÃ

ªŕŬŬ¤ƈƅ§Ã�¿Ã¯ƅ§�ÁƔŗ�ª§¯ƍŕŸƈƅ§Ã�ªŕƂſŰƅ§�À§±ŗ¥�¿ŠƗ�ªŕŝŸŗ�¿ƈŮś�

ϱ�Ϯ���ŗśƒ®šƃ¦�¾œŮřƙ¦�¾őœŪÂ��

�¶§±ŸśŬ§� ±ŰƊŸƅ§� §°ƍ� ¿ƜŦ� Áƈ� ¿ÃŕţƊŬ±§±Ƅś� Ŷƈ� řŝƔ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƛ§� ¿œŕŬÃ�¿œŕŬÃƅ§�¶Ÿŗ

ŕƎƈƍ£�ƓƆƔ�ŕƈƔžÃ�§°ƍ�ŕƊƈÃƔ�řƔŕŻ�Ƒƅ¥�©±ƔŗƄ�řƔƅŕŸſŗÃ�¿ƈŸśŬś�ªƅ§²ŕƈ�Ɠśƅ§�řƔ¯ƔƆƂśƅ§�

ϱ�Ϯ�ϭ��ªƜŠƈƅ§�
µŕŦƅ§�ŕƍ±ÃƎƈŠ�řƆŠƈ�¿Ƅƅ�ŕƎŗ�Ɠž�¼ţŰƅ§�Ŷƈ�ªƜŠƈƅ§�¾±śŮśÃŕƍ±ŕŮśƊ§�ŕƎƅÃŰÃÃ�ŶŬ§Ãƅ§Ƒƅ¥

ÁƄŕƈ£�±ƔŻ�©¯¯ŸśƈŕƎƊ£�¿Ƅƅ�©¯ŕŷ�±¯Űś¹ÃŗŬ£Ã£ÁƔŷÃŗŬ§Ã£ŕƔ±ƎŮ�ˬ¿ŕƈŸśŬŕŗ�ªƜŠƈƅ§�²ƔƈśśÃ

Á§ÃƅƗ§řţŲ§Ãƅ§�±ÃŰƅ§Ã�řſƆśŦƈƅ§ˬ±ƈƗ§�¦±ŕƂƅ§�řœƔƎśÃ�ÁƔŸƈ�ƓŬſƊ�ÃŠ�½ƆŦ�ƑƆŷ�¯ŷŕŬƔ�Å°ƅ§

�¿ƂƊ�ƑƆŷ�¯ŷŕŬƔ� Ƌ±Ã¯ŗ� §°ƍÃ� ŕƔƊƍ°ªŕƈÃƆŸƈƅ§Ƒƅ¥¦±ŕƂƅ§˭�ªƜŠƈƅ§� ÀƔŬƂś�ÁƄƈƔÃƑƅ¥� ©¯ŷ¹§ÃƊ£

¨�²Ɣƈśś�¹ÃŲÃƈƅ§�«Ɣţ�Áƈž�

��řƈŕŸƅ§�ªƜŠƈƅ§��Áƈ�ŕŷÃŲÃƈ�¿ÃŕƊśśÃ§ÀŕŸƅ§�±ÃƎƈŠƅ§�ªŕŗŻ±�Ŷƈ�½ſśś�Ɠśƅ§�ŶƔŲ§Ãƈƅ�
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ͲϱϬ��

��řŰŕŦƅ§�ªƜŠƈƅ§��ªƜŠƈƅ§�ƓƍÃƓśƅ§�¿ÃŕƊśśŕŷÃŲÃƈƔ�ÁƈÃ�±ƔƍŕƈŠƅ§�Áƈ�řƊƔŸƈ�ƌœž�ÀƎ

�Ɠśƅ§� řƔƊƎƈƅ§�ªƜŠƈƅ§� ¯ŠƊ� ŕŲƔ£�ªƜŠƈƅ§� ¹§ÃƊ£� ÁƔŗÀśƎśŗ�řƂƆŸśƈ� řſƆśŦƈ�ªŕŷÃŲÃƈ

řƔŗ±śƅ§Ã�řŷ§±²ƅ§Ã�řŬ¯ƊƎƅ§Ã�¨·ƅŕƄ�řƊƔŸƈ�řŷŕƊŰ�Ã£�řƊƎƈŗ�

�ÁƄƈƔÃ�¿ŕƈŸśŬ§�Áƈ�ƓŬƔœ±ƅ§Ã�ÀŕŸƅ§�¼¯Ǝƅ§�µƔŦƆśƅ§�½ƔƆŸśƅ§Ã�řƔ±ŕŠƅ§�«§¯ţƗ§�¶±ŷ�Ɠž�ªƜŠƈ

řƔœŕŰţ¥� ªŕƊŕƔŗÃ� ªŕƈÃŬ±ŗ� ŕƎƔƆŷˬ�ÀŠţ� ±ŗƄ� ŕƈƆƄÃ� ¦±ŕƂƅ§� ÀƎś� řſƆśŦƈ� ªŕƈÃƆŸƈ� ÀƔ¯Ƃś� Ŷƈ

ŕƎŗ�řŰŕŦ�řƆŠƈ�Ã£�řſƔţŰ�ŕƎŗ�ÁÃƄś�Á£�ÁƄƈƈƅ§�Áƈ�ŢŗŰ£�ŕƈƆƄ�ªŕƈ¸Ɗƈƅ§�����

ϱ�Ϯ�ϭřžŕţŰƅ§��
ƈ�¼ţŰƅ§�¯Ÿś�¼ţŰƅ§Ã�ŕƈƊƔŬƅ§Ã�ÃƔ¯§±ƅ§�Áƈ�À¯Ɓ£�ƓƎž�ÀƜŷƙ§�¿œŕŬÃ�À¯Ɓ£�Á�¼±Ÿś�ŕƈ�©¯ŕŷ�Ɠƍ

ŕƎƊōŗ�Áŷ�¾ƅ°�ÁÃƄƔÃ� ŕƎƔƆŷ�½ƆŸƔÃ� ŕƎţ±ŮƔÃ�ªƛŕŠƈƅ§�¼ƆśŦƈ�Ɠž�±ŕŗŦƗ§�±ŮƊƔ�Å±Ã¯�¹Ãŗ·ƈ

řŰŕŦƅ§Ã�řƈŕŸƅ§�ªƜŠƈƅ§Ã�¼ţŰƅ§�½Ɣ±·�

ŕƈ£ªƜŠƈƅ§Ã�¼ţŰƅ§�µŦƔ�ŕƈƔžˬ�ÁƈÃ�«ƔţŕƎś¡§±Ɓˬ�¯ƂžªţŗŰ£�ÁƈÀƍ£ŬÃ�¿ŕŰśƛ§�¿œŕƓśƅ§

ŕƎƊŷ�¡ŕƊżśŬƛ§�ÁƄƈƔ�ƛƓžªŕŸƈśŠƈƅ§�řŝƔ¯ţƅ§Ɠśƅ§ÃřƔ±Ƅſƅ§�©ŕƔţƅ§�ªŕƈÃƂƈ�Áƈ�±ŗśŸśˬ�řžŕţŰƅ§Ã

�¿ŕŰś§�řƆƔŬÃƄ£±Ƃś�©¯Ÿƅ¶§±Ż£�����

��ŕƈ�ƑƆŷ�¹Ɯ·ƛ§ƔžƎ�Áƈ�ŕ±ŕŗŦƗ§�ƑƆŷ�¼ÃƁÃƅ§�Ɠž�řŗŻ±ƅ§�Ŷž§¯ŗ¿§ÃţƗ§ƔŷŕƈśŠƛ§řƔžŕƂŝƅ§Ãř

Ɣ¯ŕŰśƁƛ§ÃřƔŬŕƔŬƅ§Ãř§ÃƔƊƔ¯ƅř�

���ŕƔŕŲƂƅ§�řž±ŸƈƓśƅ§�ŕƍ¯Ɗŷ�«¯ţśƔÅ£±ƅ§ÀŕŸƅ§�

���±¯§ÃƊÃ�řƔ±ŗŦ�¼œ§±·�Áƈ�ŕƎƔž�ŕƈŗ�¹ŕƊśƈƛ§Ã�řƔƆŬśƅ§� ±̄ŠƈƅřƔŗ¯£řƔƆŬśÃ�

��řţŕś¥�řƅŕŬ±ƅ§�ÄÃśţƈ�ƑƆŷ�¹Ɯ·Ɯƅ�¦±ŕƂƆƅ�řŰ±ſƅ§±ŝƄ£©±ƈ�řƊƈ�

ϯϭ��ΔϳΎΑ�ϲϧϭϧϗϭ����ϙϠϬΗγϣϟ΍�ϙϭϠγ�ϰϠϋ�ΔϣΎόϟ΍�ΕΎϗϼόϟ΍�έΛ΍���ΕϻΎλΗϻ�ϡϭϛγ�έϭ΃�Δϛέη�ΔϟΎΣ�Δγ΍έΩ

έ΋΍ίΟϟ΍��έϳΗγΟΎϣ�ΔϟΎγέέϳϏ�ΓέϭηϧϣˬΔϳέΎΟΗϟ΍�ϡϭϠόϟ΍ϭ�έϳϳγΗϟ΍�ϡϭϠϋϭ�ΔϳΩΎλΗϗϻ΍�ϡϭϠόϟ΍�ΔϳϠϛ�ˬ�ΔόϣΎΟ

έ΋΍ίΟϟ΍�α΍ΩέϣϭΑˬϮϬϬϳ�ϮϬϬ�ˬιϭϭϳ���

ϯϮ��ϭϳϟΩ�ϝϳοϭϓ��Δγγ΅ϣϟ΍�ϝΎλΗ΍�ˬ�ϊϳίϭΗϟ΍ϭ�έηϧϠϟ�έΟϔϟ΍�έ΍Ωˬέλϣ�ˬϮϬϬϯ�ˬ�ιϲϮ�
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��řƂƔƁ¯ƅ§�¿ƔŰŕſśƅ§Ã�řƆƔÃ·ƅ§�ŶƔŲ§Ãƈƅ§�¶±ŷ�ƑƆŷ�©±¯Ƃƅ§�

� ŕƈƄÁ£ś� řžŕţŰƅ§� ŕƈƎƈ� §±ŗƊƈ� ƑƂŗÅ£±Ɔƅ� ƌś±ÃƆŗ� ƑƆŷ� ¿œŕŬÃƅ§� ±¯Ɓ§� ÁƈÃ� ÀŕŸƅ§±Ɣŝōśƅ§Ã�Ŷƈ� ƌƔž
�ř¸ţƜƈŕƎƊ£�řŸŬŗ�²ŕśƈśÃ�ŕƎƊŕƈ²�©¯ƔƅÃŕƍ±ŕŮśƊ§ƌś±ŝƄÃ�ˬ�±Ã±ƈ�ŶƈÃÁŕƈ²ƅ§�ªƈŬƂƊ§Ƒƅ¥ÁƔŷÃƊ�

ϱ�Ϯ�Ϯ�¡ŕŗƊƗ§�ªƛŕƄÃ�

ƛŕƄÃ� ťƔ±ŕś� řƔ§¯ŗ� ŶŠ±ś�ª¡ŕŗƊƗ§Ƒƅ¥ƅ§� Á±Ƃƅ§� ªŕƔƊƔ±Ůŷ� řƔŕƎƊŶŬŕś¯ŗ� «Ɣţ� ±Ůŷ�ƓŬƊ±ſƅ§� ¡

�Å±Šƈƅ§¿ŰƗ§��³ƔÃƅ�¿±ŕŮś³ŕžŕƍ� ��ŶƈŠ�¿ŕŠƈ�¿ƜżśŬ§�Ɠž�±ƔƄſśƅŕŗ±ŕŗŦƗ§ś�Å°ƅ§�Ã�ƌƅ�ŶƁ

�Àŕŷ�ƑƎśƊ§Ã§±ƍ§²�ƜŗƂśŬƈϭϴϯϱƑƅ¥�±ŕŮśƊ§¿Ã£�řƅŕƄÃ¡ŕŗƊ£ÀŬŕŗ�«ƔƈŬ�ˬƈ�ŕƁƜ·Ɗ§�¾ƅ°�ÁŕƄÃÁ

�ŶƈŠƅ�¨śƄƈ¡ŕŗƊƗ§�ÀŰ§ÃŸƅ§�À¸Ÿƈŗ�ÁƔƆŬ§±ƈÃ�³Ɣ±ŕŗŗřƔŗ±ÃƗ§�ˬ�Ã·ś�½ŕƔŬƅ§�³ſƊ�ƓžÃ�ªƛŕƄÃ�ª±

¡ŕŗƊƗ§� ŕƈƄ�¾ƅ°� ¯ŸŗŕſƔƄÃ� řƔƆţƈƅ§Ã�řƔÃƎŠƅ§�ªƛŕƄÃƅ§�Áƈ�ª§±ŮŸƅ§�ª±Ǝ¸�«Ɣţ�řƅŕƄÃƄ¡ŕŗƊƗ§

řƔƊŕƈƅƗ§�Àŕŷϭϴϰϵ�Àŕŷ�Á¯ƊƆŗ�řƔƊŕ·Ɣ±ŗƅ§�řƅŕƄÃƅ§Ãϭϴϱϭ˭�Ã�şƊśŬƊ�½ŗŬ�ŕƈƈÁ£�ªƛŕƄÃ¡ŕŗƊƗ§

�«Ɯŝ¼ŕƊŰ£�����

£�řƔƈƅŕŸƅ§� ªƛŕƄÃƅ§��ªŕƈ¯Ŧƅ§� ¹ÃƊśÃ� ©±ŝƄŗ�²ƔƈśśÃƔƈƜŷƙ§řƓśƅ§� řŸŬŗ� ŕƎƈ¯ƂśŕƎŸƔ²Ãś

�řƔ±Ůŗƅ§�¿œŕŬÃƅ§�řƈŕŦŲŗÃ���řƔƊƂśƅ§Ã�řƔ¯ŕƈƅ§ÃƓśƅ§ŕƎƄƆśƈś�

¨�řƔÃƎŠƅ§�ªƛŕƄÃƅ§��ƓƍÃƓśƅ§Ɣž�Ä¯ŸśśƎ�ŕŕƎś·ŮƊ£řƔ±ŕŗŦƙ§�ŕƍ¯ƆŗƓƆŰƗ§Ƒƅ¥�¶Ÿŗ

�¿Ã¯ƅ§Ä±ŦƗ§�

ª�řƔƆţƈƅ§� ªƛŕƄÃƅ§�� ŕƎ·ŕŮƊ� ¿ŝƈśƔÃƓŬŕŬƗ§ž�ŕƍ¯Ɔŗ� Ɠž� ªŕƈÃƆŸƈƅ§� ŶƔ²ÃśÃ� ŶƈŠ� Ɠ

ƆŰƗ§Ɠ�¿Ãŕţś�ªƊŕƄ�Á§ÃÁ£Áƈ�µƔƆƂśƆƅ�¶Ÿŗƅ§�ŕƎŲŸŗ�Ŷƈ�ÁÃŕŸśśÃ�ŶƈŠśśřƊƈƔƎƅ§

řƔ±ŕŗŦƙ§ªƛŕƄÃƆƅ��;ϯϰ

ϯϯ��ϭϳϟΩ�ϝϳοϭϓ��ϝΎλΗϻ΍�ϝ΋Ύγϭ�ΦϳέΎΗˬέϛϔϟ΍�ΏΎρϗ΃�έ΍Ωˬέ΋΍ίΟϟ΍ˬρϯˬϮϬϬϳˬ�ι�ιϴϳ�ϴϵ�
ϯϰ��ϭϳϟΩ�ϝοϭϓ�ϝΎλΗϻ΍�ϝ΋Ύγϭ�ΦϳέΎΗˬ�ϊΟέϣϕΑΎγˬιϵϱ�
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ϱ�Ϯ�ϯŕƈƊƔŬƅ§�

�ŕƈƊƔŬƅ§�½Ɣ±·�Áŷ�ªŕŷÃŲÃƈƅ§Ã�±ŕƄžƗ§�ÀƔ¯ƂśÃ�±ŮƊ�ƓœŕƈƊƔŬƅ§�ÀƜŷƙŕŗ�¯ŰƂƔ��±žÃśś�«Ɣţ�Ƒƅ¥

�řƔƈƔƆŸś�řƔƆƔŠŬś�ÀƜž£�řƔ¯ŕŸƅ§�ÀƜžƗ§�¨ƊŕŠ���řƔƎƔŠÃś��Ɣƈƈ�ÁƈÃŕƈ�±Ƅ°Ɗ�ŕƈƊƔŬƅ§�ª§²ƓƆƔ�

��¿ŕſ·Ɨ§�řŰŕŦ�±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ƈŕƄ�ƑƆŷ�°ÃţśŬƔ�ƓœŕƈƊƔŬƅ§�ÀƆƔſƅ§�Á£�

��ƔŻÃ�ÁƔſƂŝƈƅ§�ÁƔŗ�ŶƈŠś�Á£�ŶƔ·śŬś�ŕƈƊƔŬƅ§±ÁƔſƂŝƈƅ§�

���¯ŷŕŬśÀƜžƗ§�¾ÃƆŬƅ§�ƋŕŠś§�±Ɣżś�ƑƆŷ�řƔœŕƈƊƔŬƅ§��½ƔƂţśÃ¼§¯ƍƗ§řƔƈƜŷƙ§�

ϱ�Ϯ�ϰ�řŷ§°ƙ§�

�Ã§�Ɠž�ªƛŕŰśƛ§�©±Ãŝ�ª£¯ŗ�¯Ƃƅ�¹ŕƔ°ƈƅ§�±Ǝ¸�«Ɣţ�ÁƔ±ŮŸƅ§�Á±Ƃƅ§�¿œ§�řƔŗ±Ÿƅ§�©±Ŭƛ§�ƌƅÃţ�ªƂƆţśÃ

řƔƆţƈƅ§�řƔŗ±Ÿƅ§�řžŕƂŝƅ§�Áƈ�ƌŗƆŻ§�ÁŕƄ�Å°ƅ§Ã�ƌŸƔ°Ɣ�ŕƈ�¿Ƅŗ�ÁƔżƅŕŗ�¹ŕśƈśŬ§Ã�ªŕŰƊ§�Ɠžˬ�Ɠž�řŰŕŦ

¯ŗ§�¿ŝƈ� řƔŗŸŮƅ§� ªŕƔŕƄţƅ§Ã� Ɠŗ±Ÿƅ§� «§±śƅ§Ã� ƓŗŸŮƅ§� «Ã±Ãƈƅ§� ƑƆŷ� ª¯ƈśŷ§� Ƒśƅ§� ŕƎŠƈ§±ŗ� ªŕƔ

�řƆƔƅÃ�řƆƔƅ�¼ƅ£�ªŕƔŕƄţ±ƔŬƅ§ÃˬÁƔſƂŝƈƅ§Ã�¡ŕŗ¯Ɨ§�ŕƎƔƂƆƔ�ÁŕƄ�Ɠśƅ§�řƔƊƔ¯ƅ§�řƔžŕƂŝƅ§�«Ɣ¯ŕţƗ§�¾ƅ§°ƄÃ˭

���� �� ¯ŰƂƔÃřŷ§°ƙŕŗ� řŷÃƈŬƈƅ§ôÃƔ¯§±ƅ§�� ½Ɣ±·� Áŷ� «ŗƔŕƈ±ƔŝƗ§�ªŕŠÃƈ� À§¯ŦśŬŕŗ

�řƔŬ·ŕƊżƈÃ±ƎƄŕƎƊŕƄƈŐŗ�řƔž§±żŠƅ§�²Š§Ãţƅ§�²ŕƔśŠ§�ŶƔ±ŬÃ�¾±śŮƈ�·ŗ±ŗ�ŕƎƔƆƈŸśŬƈ�·ŗ±Ã�řƔŬŕƔŬƅ§Ã

Ƅ±ŕŮ�¯Ƃž�řƈŝ�ÁƈÃ�ÁƔÃƄśÃ�ªŕžŕƂŝƅ§�¨Ɣ±Ƃś�Ɠž�řŰŕŦ�ÁÃƔ²ſƆśƅ§Ã�řƈŕŷ�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�Ŷƈ�ªÅ£±ƅ§

ƓƈƅŕŸƅ§�ÀŕŸƅ§ˬ�¨ŬţÃ�ƓƄŬ±ŕŮśÃƅ��±ŝ§�¯Ƃž�«ŗƅ§Ɠŷ§°ƙ§§±Ɣŝōś�ƑƆŷ�§±ƔŗƄƅ§�±ƔŰƈŝ�řƔƈƅŕŸƅ§�řžŕƂ

ŕƎƂƈŷÃ� ÀƎſ·§Ãŷ�²²Ÿž�³ŕƊƅ§� řƔŬſƊ�ƑƆŷÃˬ� ±ƔŮśÃ«ŕţŗƗ§� řƔ±¸Ɗƅ§řƔƂƔŗ·śƅ§ÃƓśƅ§ªƔ±Š£�Ɠž

ƅ§�¼ƆśŦƈ�«ŗƅ§�řŗ±Šś�¿Ãţ�Á§¯ƆŗƓŷ§°ƙ§�Áŕŗřŷ§°ƚƅ�řƔśÃŰƅ§§±Ɣŝōś�ƑƆŷ�§±ƔŗƄ�ŕƔŷŕƈśŠ§Ã�ŕƔŬſƊ

ϯϱ�ϝϭΩόϣϟ΍�ΔϣρΎϓ�Δϳο΍έΗϓϻ΍�ΓΎϳΣϟ΍ϭ�ΎϧΑΎΑηˬϲΑέόϟ΍�ΔϠΟϣ��ΔΛϳΩΣϟ΍�ϝΎλΗϻ΍�ρ΋Ύγϭ�ϝυ�ϲϓ�ΔϳΑέόϟ΍�ΔϓΎϘΛϟ΍ˬ

ϲϧΎΛϟ΍�˯ίΟϟ΍�ˬέΑϭΗϛ΍ϮϬϭϬ�ˬιϭϬ�
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ŕƎƔŸƈśŬƈ�ˬƓŷŕƈŠƅ§Ã�Å ±̄ſƅ§�¾ÃƆŬƅ§�¿ŝƈ�řſƆśŦƈ�ªƛŕŠƈ�Ɠž�¾ƅ°Ã˭¡§±ƕ§Ã�ª§±ÃŰśƅ§Ã��ÀƔƆŸśƅ§Ã

řž±Ÿƈƅ§Ã�ˬ�ªƛŕŸſƊƛ§Ã�¼·§ÃŸƅ§Ã����ťƅ§�����

ϱ��Ϯ��ϱ��±ŕƈƁƗ§�řƔƅŕŰśƛ§�
� řƂƔƂţ�ƓžƈƗ§±¿œŕŬÃƅ§� ƓƁŕŗ� ¿ŝƈ� řƔ¯ŕŷ� ¿ŕŰś§� řƆƔŬÃ�ªŬƔƅ� Ɠƍ� ˬ�¿œŕŬÃƆƅ� řƆƔŬÃ� ±ŗśŸś� ¿ŗ

� řƔƅŕŰśƛ§Ä±ŦƗ§� şƈ§±ŗƅŕžřƔ²ſƆśƅ§řƔŷ§°ƙ§ÃƄƈƅ§Ãŕ�řŷ±Ŭ� Áƈ� ƌśżƆŗ� ŕƈ� źƆŗś� Àƅ� řƔſśŕƎƅ§� ªŕƈƅ

�­ÃŲÃÃƛ¥¿Ųſŗ±ŕƈƁƗ§řŷŕƊŰƅ§�ˬ�řſƔ Ã̧ƅ§ÃřƔŬŕŬƗ§±ŕƈƁƘƅ�ÀƜśŬ§�Ɠƍ�řƔŷŕƊŰƅ§©±ŕŮƙ§Ã£

�ªŕ·ţƈƅ§�Áƈ�©¯ŷŕŰƅ§�ªŕŠÃƈƅ§řƔŲ±Ɨ§řžŕŲƙŕŗƑƅ¥�ªƛŕƈŸśŬ§Ä±Ŧ£Ɣž�¿ŝƈśś¾�

��ÁÃƔ²ſƆśƅ§��±ƈƂƅ§�¿ƈŸśŬƔƓŷŕƊŰƅ§�¿ƂƊ�Ɠž«§¯ţƗ§�řƔţƅ§Ɠśƅ§řƔƅÃ¯�řƈŬ�ŕƎƅ�

��ƓſśŕƎƅ§�¿ŕŰśƛ§��ƓŷŕƊŰƅ§�±ƈƂƅ§�¿ƎŬ�¯Ƃƅ¿ŕƈŸśŬƛ§�¾ƅ°Ã�řƄ±śŮƈƅ§�¿Ã¯ƅ§�ÁƔŗ�ƓſśŕƎƅ§

¡§¯śŗ§� Àŕŷ� Áƈϭϵϲϴ� «ƔţŗŰ£ŢƁ� Å±Ãſƅ§� ƓſśŕƎƅ§� ¿ŕŰśƛ§Ɔ�Áƈ� ƓƅŕŦÃ� řſƆƄśƅ§� ¿Ɣ

´ƔÃŮśƅ§Ã�ªŕŗ§±·Ųƛ§�

��� Áŷ� ¨ƔƂƊśƅ§ª§Ã±ŝƅ§�� ÁƄƈś¯Ɣ¯ţś� Áƈ� řƔŷŕƊŰƅ§� ±ŕƈƁƗ§�ª§Ã±ŝƆƅ� řƔž§±żŠƅ§� ŶƁ§Ãƈƅ§

� Á·ŕŗ� Ɠž� © Ã̄ŠÃƈƅ§¶±Ɨ§Ã£� řž±Ÿƈ� Áƈ� ŕƊƊƄƈś� ŕƈƄ� ±ŕţŗƅ§� ±ŸƁ� ƓžÁƄŕƈƗ§±ŝƄƗ§

�řŷ§±²ƅ�řƈœƜƈ¿ƔŰŕţƈƅ§řƔŷ§±²ƅ§�

��§¼§¯ƍƗřƔ±ƄŬŸƅ§��±ƈƂƅ§�¿ƎŬƔƓŷŕƊŰƅ§�³ŬŠśƅ§�řƔƆƈŷƓœŕŲſƅ§�ŕƎŝŗÃ�±ÃŰƅ§�·ŕƂśƅŕŗ

� ¿ŗƁ� §±Ãž¡ŕƊŝ£Ã� ¯ŸŗÃÁŕƔƆƈŸƅ§� řƔŗ±ţƅ§ˬ� ŕƈƄŢŗŰ£�Ɠž� ÁƔƄ±śŮƈƅ§� Áƈ� ŶƔƈŠƆƅ� ŕţŕśƈ

�ŶƔƈŠ�Ɠž�¿ÃŠśƅ§�ªƊ±śƊƛ§¡ŕţƊ£Ã±ŗ�«±§Ã�«±§�¿ƄÃƄ�şƈŕƊ±ŗ�½Ɣ±·�Áŷ�ÀƅŕŸƅ§ˬ�ŶŠ±ƔÃ

řƔŷŕƊŰƅ§�±ŕƈƁƗ§�À§¯ŦśŬ§�ƓƊŕ·Ɣ±ŗƅ§�ÀƅŕŸƅ§�Ƒƅ¥�Å²ſƆśƅ§Ã�Ɠŷ§°ƙ§�«ŗƅ§Ã�ªƛŕŰśƛ§�Ɠž

ϯϲ��ÁÃ±Ŧ¢�Ã�ƑƔŬÃƊŕƔƅÃƄ��ƔŕŲƁÃ�ƓŷŕƈśŠƛ§�³ſƊƅ§�ÀƆŷřƔŕŷ¯ƅ§Ã�ÀƜŷƙ§�ŕˬ½Ůƈ¯�±§¯ˬŕƔ±ÃŬ�ˬϭϵϳϴˬ

µ�µϭϯϳ��ϭϯϱ�
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�řƊŬ�±ŮƊ�Å°ƅ§�¾±ƜƄ�«±§ϭϵϰϱ�Ɠž�ƓŷŕƊŰ�±ƈƁ�½Ɯ·¥�řƔƊŕƄƈ¥�Ƒƅ¥�ƌƔž�±ŕŮ£�ƛŕƂƈ

�Àŕŷ�ƛ¥�©±Ƅſƅ§�¾Ɔś�½Ƃţśś�ÀƅÃ�¾±ƜƄ�±§¯ƈŗ�¯Ÿŗ�ŕƈƔž�ƓƈŬ�¯¯ţƈ�±§¯ƈϭϵϲϰ��;ϯϳ

ϱ��Ϯ��ϲ��ÁÃƔ²ſƆśƅ§�

Ɣœ²Š�Áƈ�řŗƄ±ƈ�řƈƆƄ�ÁÃƔ²ſƆśƅ§�řƈƆƄÁ;ƚĞůͿ���ƋŕƊŸƈÃ��¯Ÿŗ���ÃǀŝƐŝŽŶͿ����ƓƊŸśÃ�řƔ¤±ƅ§���§°ƎŗÃ

�řƈƆƄƅ§�ƑƊŸƈ�ÁÃƄƔ�¯Ÿŗ�Áŷ�řƔ¤±ƅ§���řƊŬ�©±ƈ�¿ÃƗ�řƈƆƄƅ§�ªƆƈŸśŬ§ÃϭϵϬϬ�Ã�Á£�ÁƄƈƔ�§°ƍ�¿ŗŕƂƈ

ƌƊōŗ�řƔƈƆŸƅ§�řƔţŕƊƅ§�Áƈ�ÁÃƔ²ſƆśƅ§�Àŕ¸Ɗ�¼±ŸƊ���řƊŕƈōŗ�ªÃŰƅ§Ã�©±ÃŰƅ§�¿ŕŗƂśŬ§Ã�¿ŕŬ±¥�řƂƔ±·����

Ŭ§Ãŗ� ±Ŧ¢� Ƒƅ¥� ÁŕƄƈ� ÁƈřƔŬƔ·ŕƊżƈÃ±ƎƄƅ§� ªŕŠÃƈƅ§� ř·ˬ� Àŝř·Ŭ§Ãŗ±ŕƈƁƗ§ƈÃ� řƔŷŕƊŰƅ§Ɗ�ƌ

� řƆƔŬÃ�ÁÃƔ²ſƆśƅŕž�±·ŗ�¯ţ§Ã�ªƁÃ�Ɠž� ©±ÃŰƅ§Ã�ªÃŰƅ§�¿ſƊřƂƔ�Ɠœŕŗ±ƎƄƅ§� Ŷž¯ƅ§����ˬ� ƌŠÃśÃƑƅ¥

�ŶƔƈŠªŕœſƅ§¡ŕƊŝśŬ§�ÁÃ¯˭ªŬƔƅ�ÃƍÃ� ±̄Šƈ©§¯£�¿ƂƊƅ±ŕŗŦƗ§©±ÃŰƈƅ§ˬ�±ŗŷ�©±Ůŕŗƈƅ§�Ã£�řƆŠŬƈƅ§

£� ¿ŗ� řƔŷŕƊŰƅ§� ±ŕƈƁƗ§©±·ƔŬƅ§Ã� ±Ɣŝōśƅ§Ã�¹ŕƊƁƙ§� ƑƆŷ� ©±¯Ƃƅŕŗ� ²Ɣƈśś�ªţŗŰˬ�²ƈ±� ŢŗŰ£�«Ɣţ

¿ŕŰśƛ§�±Űŷ�Ɠž�ř·ƆŬƅ§ˬ�¿ƜŦ�Áƈ�ŕƎśÃƁ�¯ƈśŬś�ÀÃƔƅ§�ÀƅŕŸƅ§�ŕƍ¯ƎŮƔ�Ɠśƅ§�ªŕŗƜƂƊƛ§Ã�ª§±Ãŝƅŕž

řƔƈƍƗ§Ã�Ä¯Űƅ§� řŸŬ§Ã� řƔƅŕŰś§� řƆƔŬÃ� ÃƎž�ƓƅŕśƅŕŗÃ�ƓƊÃƔ²ſƆśƅ§�«ŗƅ§ˬ�ÁÃƔ²ſƆśƅ§� ¯ƈśŸƔ� Àƅ�«Ɣţ

�±Ÿƅ§�řžŕƂŝƅ§�ƑƆŷ·Ƃž�řƔƆţƈƅ§Ã�řƔŗ˭±ƔƍŕƈŠƆƅ�řŸŬ§Ã�ŕƁŕž£�Ţśž�Ɠž�ÀƍŕŬ�¿ŗˬ�ÃŠƅ§�ªŕƂŗ·�Ƒƅ¥�¯ŸŰÃ

�²ŕƎŠƅ§� §°ƍ�ŢŗŰ£�Ƒśţ�ŕŲƔ£�¶±Ɨ§�ªŕƂŗ·Ã�±ŕţŗƅ§�½ŕƈŷ£�Ƒƅ¥�¿²ƊÃ�ƓŠ±ŕŦƅ§�¡ŕŲſƅ§Ã�ŕƔƆŸƅ§

¯Ɣ¯Šƅ§�¡´Ɗƅ§�řƔŗ±ś�Ɠž�řŬ±¯ƈƅ§Ã�©±ŬƘƅ�ŕƄƔ±Ů�Å±ţŬƅ§�����

� ŗ·šƚƆ�Ǝž� ¿ŕƂƊƅ§� ¼śŕƎƅ§Ã� ªƊ±śƊƜƅ� řŗŬƊƅŕŗ�řŝƔ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƛ§� ¿œŕŬÃ� ²±ŗ§� Áƈ� Á§±ŗśŸƔ� ŕƈ

�½±·śƊŬÃŕƈƎƔƅ¥�¡ƓŮŗ�ÁƔƈ¯ŕƂƅ§�ÁƔƆŰſƅ§�Ɠž±ŝƄ£­ŕŲƔ ǔ§Ã�ƜƔŰſś�

ϯϳ�ϥϭΟέϋ�ϥϳΩϟ΍�ϲϬΑ�ΩϣΣϣ�ΔϳϣϠγϟ΍�ϪΗΎϣ΍ΩΧΗγ΍�ϲΟέΎΧϟ΍�˯Ύοϔϟ΍ˬΔϓέόϣϟ΍�ϡϟΎϋ�ˬΕϳϭϛϟ΍�ˬϭϵϵϲ�ˬιϯϮϭ�

ϯϴ�ϭϳϟΩ�ϝϳοϭϓ�ϝΎλΗϻ΍�ϝ΋Ύγϭ�ΦϳέΎΗˬϕΑΎγ�Νέϣˬιϭϭϴ�

ϯϵ�ϣϳΣέΔ�ϲϧΎγϳϋ�Ώϳρϟ΍��ϝΎλΗϻ΍ϭ�ϡϼϋϹ΍�ϰϟ·�ϝΧΩϣˬΎϋϲϣϟΎόϟ΍�ΏΎΗϛϟ΍�έ΍ΩΟϭ�ΙϳΩΣϟ΍�ΏΎΗϛϟ΍�ϡϟˬϥΩέϷ΍ˬ

ρϭˬϮϬϬϴˬιϭϬ�
ϰϬ�ϲΑέόϟ΍�ΔϠΟϣˬϕΑΎγ�ϊΟέϣˬιϭϭ�
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Á¥ŕƈ�Ɠƍ�Ƌ±Ƅ°�½ŗŬ�ŕƈƄ�¿ŕŰśƛ§�řƆƔŬÃ¤̄śÄ�řƅŕŬ±ƅ§�ƌŗřƔƈƜŷƙ§Ã£�©ŕƊƂƅ§Ɠśƅ§�²Ãƈ±ƅ§�¿ƈţś

Ɠśƅ§�¿Ŭ±ƈƅ§�Áƈ�řƅŕŬ±ƅ§�ŕƎƔÃśţśƌƔƅ¥ˬ�ƓſžÅ£�±ƈƅ§�±ŕśŦƔ�¿ŕŰś§�řƔƆƈŷŬ¿�Ŷƈ�ƌśƅŕŬ±�¿ƂƊƅ�řƆƔŬÃ

©±ŕŮƙ§Ƒƅ¥Á£�Ɠƍ�ªŬƔƅ�řƆƔŬÃƅ§řƅƕ§Ã£�¿ƄŕƔƍ�Ɠž�µŦŮś� ŕƎƊƄƅÃ�·Ƃž�ƌś§°�¯ţ�Ɠž�²ŕƎŠƅ§

�ÁŕƍÃƆƄŕƈ�¼ŰÃ� ŕƎƔƆŷ�½ŗ·ƊƔ�·œŕŬÃ� ŕƍ±ŕŗśŷŕŗ�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃÃ��ƌƆƄ�µ§Ãśƅ§��¿œŕŬÃƅ�¿ŕŰśƛ§

ŕƎƊōŗ� ¯§¯śƈ§ÁŕŬƊƚƅ�� ¨ŠƔ� ¿ŕŰśƛ§� ¿œŕŬÃ� ÁƔŗ� řƊ±ŕƂƈƅ§ÃÁ£°ŦōśƔŸŗ�ªŕƔÃśŬƈƅ§� ±ŕŗśŷƛ§� Á

ƈ�¿ŕŰśƛ§�řƔƆƈŸƅ�řſƆśŦƈƅ§ŝÀƎſƅ§�¿ˬ�ÀƆŸśƅ§�řŠ±¯�Ã¹ŕƊƁƙ§Ƒƅ¥ƔŻ±ªŕƔÃŬƈƅ§�Áƈ�¾ƅ°�řƎŠ�Áƈˬ

Ä±Ŧ£� řƎŠ�Áƈ�řƔƅŕŰśƛ§� řƔƆƈŸƅ§�Ɠž� Ã̄ŰƂƈƅ§�±ÃƎƈŠƆƅ� řŗŬŕƊƈƅ§� řƆƔŬÃƅ§� ±ŕƔśŦ§�ƑƆŷ�¿ƈŸƅ§Ã˭

Ɣ¯ţƅ§�Ã£�řƈƔ¯Ƃƅ§�¡§ÃŬ�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�Áƈ�řƆƔŬÃ�¿Ƅƅ�Áŕž�ƓƅŕśƅŕŗÃ�¼Ã± Ã̧�řŰŕŦƅ§� ŕƎś²Ɣƈ��řŝ

Ƌ±ƔŻ�ÁÃ¯�ƌƔž�±ŝ¤ś�Á£�ÁƄƈƔ�Å°ƅ§�ŕƍ±ÃƎƈŠÃ�ŕƎƅŕƈŸśŬ§�Ŷž§Ã Ã̄�
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ϲ��¾œŮřƘƃ�ŗƒŞÂƃÂƒŪÂŪƃ¦�©œŕ°œƀƆƃ¦�

¿ŕŰśƙ§� ©±ƍŕ¸� řŬ§±¯ŗ�ªƈśƍ§�Ɠśƅ§� řƔŠÃƅÃƔŬÃŬƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§� Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§� ¯ŠÃś��Áƈ� ÀŻ±ƅ§� ƑƆŸž

�ƛ¥�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°ƍ�Áƈ�řƔ±¸Ɗ�¿Ƅ�ªŕţÃ±·£�¼ƜśŦ¥�¡ŕŷÃ�Ɠž�¨Űś�±ƔŦƗ§�Ɠž�¡ŕƂśƅƛ§�ř·ƂƊ�Á£

�Ƌ°ƍ� ±ƔŝōśÃ� ŕƎŷ§ÃƊ£�¼ƆśŦƈŗ� ¿ŕŰśƙ§� ¿œŕŬÃƅ� řƔſƔ Ã̧ƅ§� ±§Ã¯Ɨ§Ã� ¿ŕŰśƙ§� řŬ§±¯� ÃƍÃ� ƛ£� ¯ţ§Ã

ŕƎœ§±£Ã�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°ƍ�ÀƍƗ�¶±ŷ�ƓƆƔ�ŕƈƔžÃ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�ƑƆŷ�¿œŕŬÃƅ§�

ϭ�ŗƒ®ƒƄƀřƃ¦�ŗƒŞÂƃÂƒŪÂŪƃ¦�©œƒ°·ƈƃ¦��

ōŮƊƅ§� řƆţ±ƈŗ�ªŕƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ�·ŗś±ś�ªƜƄŮƈƅ§Ã�±ƍ§Ã¸Ɔƅ� ŕƎśŠƅŕŸƈÃ�¹ŕƈśŠƙ§� ÀƆŷ�±ÃƎ¸ƅ�ƑƅÃƗ§� ©

ƓƅÃƈŮ� ±Ã¸Ɗƈ� Áƈ� ŶƈśŠƈƅŕŗ� řƂƆŸśƈƅ§Ɣ�¿ŸŠ� ƑƆŷ� Àƍ±ŕƄž£Ã� ÀƎś§±ÃŰś� ¡ŕƈƆŸƅ§� ƌƅƜŦ� Áƈ� ²Ƅ±

řƈŕŷ�©±ÃŰŗ�¿ƔƆţśƅ§Ã�řŬ§±¯ƅ§�©¯ţÃ�ŶƈśŠƈƅ§��řƔ±¸Ɗƅ§�¯§Ã±�±ŕƄž£�¯Ɣ¯ŷ�Ɠž�¿Ÿſƅŕŗ�±Ǝ¸�ŕƈ�§°ƍÃ

Ŧ§Ã£�°Ɗƈ�řƔ¯ƔƆƂśƅ§�řƔŠÃƅÃƔŬÃŬƅ§ÁƔ±ŮŸƅ§�Á±Ƃƅ§�¼ŰƊƈ�ƑśţÃ�±Ůŷ�ŶŬŕśƅ§�Á±Ƃƅ§�±��Ƌ°ƍ�ª²ƔƈśÃ

řƈŕŷ�řƔŠÃƅÃƔ¯Ɣ¥�ª§±ÃŰś�ŕƎƔƊŗśŗ�ªŕƔ±¸Ɗƅ§��ÀƎœ§±£Ã�¡ŕƈƆŸƅ§�ªŕƈŕƈśƍ§�Ä¯ƈ�Áŷ�­ÃŲÃŗ�±ƔŗŸśƅ§Ã

řƔŬŕƔŬƅ§Ã�řƔ±Ƅſƅ§˭�Ɠśƅ§�ªŕŸƈśŠƈƆƅ�ƓŠÃƅÃƔ¯Ɣƙ§�±ŕ·ƙ§�Ã£�ÀŕŸƅ§�±ÃŰśƅ§�Áƈ�ŕŬŬ£�½Ɔ·Ɗś�Ɠśƅ§Ã

�±śſƅ§Ã�¿Ÿſƅŕŗ� ŕƎƔž� §ÃŮŕŷ�řƈŕŸƅ§� ©±¸Ɗƅ§Ã�ªŕƔŠÃƅÃƔ¯ƔƗ§Ã�¡§±ƕ§� Ƌ°ƍ�¿Ƅ� ŕƎƔž�ª±ÃƆŗś�Ɠśƅ§� řƔƊƈ²ƅ§� ©

ªŕƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°ƍ�Àƍ£�ÁƈÃ�¿ƄƄ�řƔŷŕƈśŠƛ§�©ŕƔţƅ§�ªƜƄŮƈƅ��ϭ�

ϭ��ϭ���řƔſƔ Ã̧ƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�IRQFWLRQQDO�WKHRU\

� ¯ƈśŬś�ÁƔ¯ƔƆƂśƅ§� ¹ŕƈśŠƛ§� ¡ŕƈƆŷ� Áƈ� řŷÃƈŠƈ� ¡§±£� Áƈ� řƈŕŸƅ§� řƔ±Ƅſƅ§� ŕƎƅÃŰ£� řƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ

ŕŸƈƅ§Ã�²Ƅ±ś� Ɠśƅ§� �řƔƅŕƈŬ£±ƅ§� řƔŗ±żƅ§� ªŕŸƈśŠƈƅ§� Ɠž�µÃŰŦƅ§� ƌŠÃ� ƑƆŷ� §Ã±Ǝ¸� ÁƔ°ƅ§� ÁƔ±Ű

�Áƈ�ŕƎƎƔŠÃśÃ��ƓſƔ Ã̧ƅ§�ŕƍ±Ã¯�řž±ŸƈÃ�řƔŷŕƈśŠƙ§�À¸Ɗƅ§Ã�ª§¡ŕƊŗƅ§�¿ƔƆţś�řƔƈƍ£�ƑƆŷ�řƈŕŷ�©±ÃŰŗ

ϭ��ϥΎϣΣέϟ΍�ΩΑϋ�ΩϣΣϣ�ௌ�ΩΑϋ���ΕΎγ΍έΩϟ΍ϭ�ΔΛϳΩΣϟ΍�ΕΎϫΎΟΗϹ΍ϭ�ΔϳέϭρΗϟ΍�Γ΄ηϧϟ΍�ϡϼϋϹ΍ϭ�ϝΎλΗϹ΍�ΎϳΟϭϠϳγϭγ

Δϳϧ΍Ωϳϣϟ΍ˬϮϬϬϮ�ιϭϰϱ�
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ƌŝƔ¯ţśÃ�Ƌ±Ã·ś�řƔ±§±ƈśŬ§Ã�ÀŕŸƅ§�Àŕ¸Ɗƅ§�ƑƆŷ�¸ŕſţƅ§�¿Š£˭�ÀƆŷ�¯§Ã±�¡§±£Ã�±ŕƄž£�Ɠž�¿ŝƈś�ŕƈ�§°ƍÃ

ƙ§�±§±Ż�ƑƆŷ�ÁƔƔŗ±żƅ§�¹ŕƈśŠ�ªƊÃƄ�ªŬŠÃ£�� ��ÀƔŕƄ±Ã¯�¿Ɣƈ¥�� ��±ŬƊŗŬ�ª±ŗ±ƍ��Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§� ¡§±£Ã

�¾�¡§±ƕ§� Ƌ°ƍ� §ÃƊŗś�ÁƔ°ƅ§�ÁƔ±ŰŕŸƈƅ§�ÁƔƔƄƔ±ƈƗ§�¹ŕƈśŠƙ§�¡ŕƈƆŷ��ÁÃś±ƈ�ª±ŗÃ±� ��ƓžÃ�Àƍ±ƔŻÃ

� ƓŷŕƈśŠƙ§� ½ŬƊƅ§� Ã£� Àŕ¸Ɗƅ§� ƑƆŷ� ř¸žŕţƈƅ§� řƔƅÃƈŮƅ§� řŷ²Ɗƅ§� ±ŕ·¥VRFLDO� V\VWP� ��ª¡ŕŠ

ƜƔƆţśƓſƔ Ã̧ƅ§� ¿ƔƆţśƅ§� řƔ±¸Ɗ� ŕƎƔƆŷ� ½Ɔ·£� Ɠśƅ§� řƔſƔ Ã̧ƅ§� řƔ±¸Ɗƅ§� ªWKH� IXQFWLRQQDO�

DQDO\VLVÀƜŷƙ§Ã�¿ŕŰśƙ§�¿œŕŬÃƅ� řŰŕŦ�©±ÃŰŗ� ŕƎśŠƅŕŸƈ�¯Ɗŷ�řƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ�ªƈśƍ§�«Ɣţ�

ª§¡ŕƊŗ� Áƈ� ÁÃƄśś� řƔŷŕƈśŠ§� ½ŕŬƊ£� ŕƍ±ŕŗśŷŕŗ� À¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ� řŬ§±¯ŗVWUXFWXUHV�ŕƎƅÃ

¼œŕ Ã̧IRQFWLRQƋ°Ǝƅ�ƓżŗƊƔ�©¯¯ţƈ�¼œŕ Ã̧ƅŕŗ�ÀÃƂś�Á£�řƔƈƜŷƙ§Ã�řƔƅŕŰśƙ§�À¸Ɗƅ§�Ã£�ª§¡ŕƊŗƅ§

ŕƎƅ�©¯¯ţƈƅ§˭�ÀŕŸƅ§�½ŬƊƅ§�ƑƆŷ�ř¸žŕţƈƅ§�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅ§�¿Š£�Áƈ�ŶƈśŠƈƅ§����«Ã¯ţ�Áƈ�¯ŗ�ƛ�ŕƈƄ

�½ƔŬƊśƅ§�Áƈ�¹ÃƊFRRUGLQDWLRQ�ÁÃŕŸśƅ§ÃFRRSpUDWLRQ�ÀƜŷƙ§Ã�¿ŕŰśƙ§�¿œŕŬÃ�À¸Ɗ�ÁƔŗ

ž�Ä±ŦƗ§�½ŕŬƊƗ§Ã�À¸Ɗƅ§�Áƈ�ŕƍ±ƔŻÃŶƈśŠƈƅ§�Ɠ�����

�¿ŕŰśƙ§�¿œŕŬÃƅ�Á£�řƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°ƍ�¨ŕţŰ£�Ä±Ɣ�ªƁÃƅ§�³ſƊ�ƓžÃPDVV�PHGLD�řƔſƔ Ã̧�¼§¯ƍ£

ªŕƈƔ¸Ɗśƅ§Ã�ªŕŬŬ¤ƈƅ§�ŕƎŗ�ÀÃƂś��©¯¯ţƈ��Ƒƅ¥�¿ƂƊśÃ�řƔƅŕŰś¥�¿œŕŬ±�¿ƈţś�Ɠśƅ§�řſƆśŦƈƅ§�¿œŕŬÃƅ§Ã

ÁƔ¯¯ţƈ�ÁƔƆŗƂśŬƈ�¿Š£�Áƈŕ Ã̧ƅ§� Áƈ�řŷÃƈŠƈ�ÀƎƅ�½Ƃţś�Ɠśƅ§� ÀƎž§¯ƍ£�½ƔƂţśÃ�¹ŕŗŮ¥�¿ŝƈ�¼œ

ÀƔƆŸśƅ§ƌƔž±śƅ§Ã±ŕƄžƗ§Ã�¡§±ƕ§Ã�ªŕƍŕŠśƙ§�±ƔÃ·śÃ�±ŕŗŦƗ§Ã�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿ƂƊÃ��¾ƅ°�Ƒƅ¥�řžŕŲƙŕŗ

�À¸Ɗƅ§�řƔƂŗ�ÁƔŗÃ�Å±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰśƙ§�À¸ƊÃ�¿œŕŬÃ�ÁƔŗ�řƅ¯ŕŗśƈƅ§�řƁƜŸƅ§�¯Ɣ¯ţś�řƔƈƍ£�řƔ±¸Ɗƅ§�¯Ƅ¤ś

Ɨ§Ã�±·Ɨ§Ã� Ã̄ƔƂƅ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�¶±Ÿś�Ɠśƅ§�Ä±ŦƗ§�řƔŷŕƈśŠƙ§�½ŕŬƊƗ§Ã�¨ŠƔ�Ɠśƅ§�řƈŕŸƅ§�¼§¯ƍ

�Å±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃƅ�řƔŬŕŬƗ§�¼œŕ Ã̧ƅ§Ã�ªŕƔŕżƅ§Ã�¼§¯ƍƗ§�řƔŷÃƊ�řƈŕŷ�©±ÃŰŗ�¿ƄŮś�Á£

Ã£�±ÃƎƈŠƅ§�Áƈ�ªŕŷŕƈŠƅ§� Ã£� ¯§±žƘƅ�¡§ÃŬ�řƈŕŸƅ§�ŢƅŕŰƈƅ§�¹ŕŗŮƙ� ŕƎśŕƔŠƔś§±śŬ§Ã�¨ŕţŰ£�Áƈ

ϰϭ��ΩϣΎΣ�ΩϟΎΧ�ΗΟϹ΍�ϡϠϋ�ϰϟ΍�ϝΧΩϣϟ΍ωΎϣ��ϊϳίϭΗϟ΍ϭ�έηϧϠϟ�έϭγΟ�έ΍Ω�έ΋΍ίΟϟ΍�ρϭ�ϮϬϬϴ��ιϵϴ�
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�řƔƅŕƈŬ£±ƅ§�ŕƔƆŸƅ§�ªŕƂŗ·ƅ§��±ƈśŬ§Ã�½ŬƊƅ§�ƑƆŷ�ř¸žŕţƈƅ§�řƈ¯Ŧ�¿Š£�Áƈƌƈ¯ƂśÃ�ƌśƔ�±§˭�ªţ±·�ŕƈƄ

¬°ŕƈƊƅŕŗ�ÀƜŷƙ§Ã�¿ŕŰśƛ§�ªŕŬ§±¯�Ɠž�¼±Ÿś�Ɠśƅ§�¬°ŕƈƊƅ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�řƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°ƍřƔſƔ¸Ãƅ§�

¯¯ŷ� ¿ƔƆţś� ƑƆŷ� ²Ƅ±ś� Ɠśƅ§�¿ŕŰśƙ§� ¿œŕŬÃ� ŕƎŗ� ÀÃƂś� Ɠśƅ§� řƈŕŸƅ§� ¼§¯ƍƗ§Ã� ¼œŕ Ã̧ƅ§� Áƈ

Å±ƔƍŕƈŠƅ§�©±ÃŰŗ�¼œŕ Ã̧ƅ§�Ã£�¼§¯ƍƗ§�½ƔƂţś�Ä¯ƈ�ƑƆŷ�¼±Ÿśƅ§Ã�ª¡ŕŠ� ŕƈƄ�řƔ±¸Ɗƅ§�řƔƈƍ£

řƔţŕƊ�Áƈ�řƔ±¸Ɗƅ§�ªƜƔƆţśƅ§�ƑƆŷ�¯ŕƈśŷƚƅ�§±¸Ɗ�Å±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�řŬ§±¯�Ɠž�řƔſƔ Ã̧ƅ§˭

¡§±Š ǔ§Ãª§�ªţŗŰ£Ã�¿œŕŬÃƅ§�Ƌ°ƍ�řƔƈƍ£�ª¯Ɣ§²ś�Á£�¯Ÿŗ�ŕƈƔŬ�ƛ�Ä±Ŧ£�řƔţŕƊ�Áƈ�řƔƊ§¯Ɣƈƅ§�ªŕŬ§±¯ƅ§

ƔŬŕƔŬƅ§Ã� řƔ¯ŕŰśƁƙ§Ã� řƔŷŕƈśŠƛ§Ã� řƔžŕƂŝƅ§� ©ŕƔţƅ§� ·ƈƊ� Áƈ� ¡²Š� ¿ƄŮś�řƔŗ±żƅ§� ªŕŸƈśŠƈƅ§� Ɠž� ř

řƔ·§±ƂƈƔ¯ƅ§�řƔƅŕƈŬ£±ƅ§�����ř·ŮƊƗ§�±ŰŕƊŷ�Áŷ�©±ŕŗŷ�Ɠƍ�¿ŕŰśƛ§Ã�ÀƜŷƙ§�¿œŕŬÃ�Á£�¶±śſƔÃ

ŶƈśŠƈƅ§� ªŕŠŕţ� řƔŗƆś� ƑƆŷ� ŕƎſœŕ Ã̧� ¿ƜŦ� Áƈ� ¿ƈŸś� Ɠśƅ§� ©±±Ƅśƈƅ§��Ƌ°ƍ� ÁƔŗ� řƁƜŸƅ§� ÀÃƂśÃ

ƈśŷƛ§�Áƈ�³ŕŬ£�ƑƆŷ�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�Ä±ŦƗ§�À¸Ɗƅ§Ã�±ŰŕƊŸƅ§�ƓƁŕŗÃ�±ŰŕƊŸƅ§�Ƌ°ƍ�ÁƔŗ�¿¯ŕŗśƈƅ§�¯ŕ

ƌƊ²§ÃśÃ�ŶƈśŠƈƅ§�±±ƂśŬ§�ÁŕƈŲƅ�ř·ŮƊƗ§Ã�±ŰŕƊŸƅ§�����

ϭ��Ϯ��řƔŬƄ±ŕƈƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§0DU[LVW�WKHRU\�

�Ƒƅ¥� ƑƅÃƗ§� Ƌ±Ã°Š� ¯śƈś� Å°ƅ§� ƓŷŕƈśŠƙ§� ¹§±Űƅ§� ±Ã¸Ɗƈ� ±ÃƎ¸� Ƒƅ¥� řƔŬƄ±ŕƈƅ§� ±Ã°Š� ŶŠ±ś

řſŬƜſƅ§¿ŕŝƈ£�¡ŕƈ¯Ƃƅ§�ÁÃ·Ɯž£��ƆŲŕſƅ§�řƔ±ÃƎƈŠƅ§�¿Ãţ�ƌśŕŮƁŕƊƈÃƈÃ�řŕŲƔ£�ƌśŮƁŕƊ�±ŕƄžƗ§�řŸƔŗ·ƅ

¨°Ƅƅ§Ã�řƂƔƂţƅŕŗ�ŕŬŕŬ£�ř·ŗś±ƈƅ§�ÀƔƍŕſƈƅ§Ã�ª§±ÃŰśƅ§Ã�±ƔŦƅ§Ã�±Ůƅ§Ã��¾ƅ°�ƓŻÃ�řƆƔ°±ƅ§Ã�řƆƔŲſƅ§Ã

�¡ŕƔŮƗ§Ã�½·Ɗƈƅ§� À§¯ŦśŬŐŗ�ÁƔ±Ŧƕ§�¹ŕƊƁ¥�Ƒƅ¥�ƓŸŬƅ§Ã�±§Ãţƅ§�Áƈ�¹ÃƊŗ�ŢƈŬś�Ɠśƅ§� ÀƔƍŕſƈƅ§�Áƈ

½·Ɗƈƅ§�¡ŕƈƆŷ�ƓŸŬ�ŕƈƄ�ŕƎŲƔƂƊÃƅ¥�¿ÃŰÃƆƅ�ÁÃŸŬƔ�ÁƔ°ƅ§ƅ§�ƑřƂƔƂţ�¿ƜŦ�Áƈ�ŕƎśž±Ÿƈ�řƔſƔƄÃ

ŕƎƅ�ÄÃŰƂƅ§�řƔŕżƅ§�½Ƃţś�Àƅ�©¯ŕŲƈƅ§�¡§±ƕ§�±ŕƔśŦ§�řŮƁŕƊƈ��±Űŷ�¿ƜŦ�¾ƅ°�¯Ÿŗ�±Ã·ś�ŕƈ�§°ƍ

Ͳ�ϰϮ�ΩϣΎΣ�ΩϟΎΧ��ϊΟέϣϕΑΎγϟ΍ι�ι�ˬϭϬϬ��ϭϬϭ�

ϰϯ�ௌ�ΩΑϋ�ϲϣ�ϝΎλΗϻ΍�ΕΎϳέυϧ�ˬΔϳΑέόϟ΍�ΔοϬϧϟ΍�έ΍Ω�ˬΕϭέϳΑ�ˬϮϬϬϲ�ˬ�ι�ιϭϳϱ��ϭϳϲ�
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� ¿ŕŝƈ£� ƓŷŕƈśŠƛ§� ¯ƂŸƅ§� řſŬƜž� Å¯Ɣ£� ƑƆŷ� řŲƎƊƅ§�²ŗÃƍ� ��¹§±Űƅ§� řŮƁŕƊƈ� ƑƆŷ� ²Ƅ±� Å°ƅ§

ƓŷŕƈśŠƛ§�řƔ±Ůŗƅ§�©ŕƔţƆƅ�řƔŬŕŬƗ§�ªŕƔƆƈŸƅ§�¯ţōƄ˭ž�±Ǝ¸�ŕƈÃ�©ÃƂƅ§�©¯ŕƔŬ�Áŷ�©²Ɣƈƈƅ§�ƌś±Ƅž�Ɠ

�Áƈ�¿Ƅ�Ƒƅ¥�¾ƅ°�¯Ÿŗ�ªƆƂśƊ§�Ɠśƅ§Ã�³Ƅ±ŕƈ���ƌƆƔƈ²�Ã�²ƆŠƊ§���±¸Ɗ�«Ɣţ�³Ƅ±ŕƈϭϴϭϴÀ��ϭϴϴϯÀ��

ƓŷŕƈśŠƙ§� ±Ɣżśƅ§� «§¯ţƗ� řƔŷŕƈśŠ§� řƔ±Ãŝ� ©±Ã±Ų� ƌƊ£� ƑƆŷ� ¹§²Ɗƅ§� Ɠƅ¥��Ã�¯Ƃţƅ§� ±ŷŕŮƈ� řƔ°żś

řŷ²ŕƊśƈƅ§�řƔŷŕƈśŠƙ§�ªŕƂŗ·ƅ§�ŕƎƊƄś�Ɠśƅ§�¡ŕŲżŗƅ§Ã�řƔƍ§±Ƅƅ§ÃťƔ±ŕśƅ§�ªŕŗƂţ�Áƈ�řŗƂţ�¿Ƅ�Ɠž��ŕƈƄ

�ªŕƂŗ·ƅ§� ŢƅŕŰƈ� ÁƔŗ�¶ƁŕƊśƅ§Ã� ±̈ŕŲśƅ§� Ɠž� ÁƈƄƔ� ¹§±Űƅ§� ±ƍÃŠ� Á£� ŕŲƔ£� ³Ƅ±ŕƈ� ¯Ƃśŷ§

řƔŷŕƈśŠƙ§˭�Ɠśƅ§Ã�¬ŕśƊƙ§�¿œŕŬÃ�Ŷƈ�ÁŕŬƊƙ§� ŕƎƊÃƄƔ�Ɠśƅ§�řƔŠŕśƊƙ§�ªŕƁƜŸƅ§�řŸƔŗ·�ŕƍ±±Ƃś�Ɠśƅ§

� ªƜƔƆţś� ª¡ŕŠ� ŕƈƄ� Àœ§¯ƅ§� ƓƂŗ·ƅ§� ¹§±Űƅ§� Ã̄Ƃś�³Ƅ±ŕƈ� �� ¿Ãţ�ƓƈƜŷƙ§� ¿ŕŰśƙ§� À¸Ɗ

Å±ƔƍŕƈŠƅ§Ã�����¿ƄƄ�ƓŠÃƅÃƔ¯ƔƗ§Ã�ƓžŕƂŝƅ§Ã�Å±Ƅſƅ§�¬ŕśƊƙ§�¿œŕŬÃ�Ä¯ţ¥�ŕƍ±ŕŗśŷŕŗ��¨ŸƆś�Ɠśƅ§Ã

řƈƄŕţƅ§�řƂŗ·ƅ§�ŢƅŕŰƈ�¿Š£�Áƈ�±ƔƍŕƈŠƅ§�Ä¯ƅ�ƓŷÃƅ§�¿ƔƄŮś�řƔƆƈŷ�Ɠž�řƔŬŕŬ£�±§Ã¯£�����

� ±ŕƄž£� ª¡ŕŠ� ŕƈƄ�³Ƅ±ŕƈ� ��ÃƎſƈƅ� ƌƆƔƆţś� ¡ÃŲ� Ɠž� ¬ŕśƊƙ§� ¿œŕŬÃ� řƔƄƆƈ� ¿Ãţ�Ɠśţśƅ§� ¡ŕƊŗƅ§� À

řƄƅŕƈƅ§�řƂŗ·ƅ§�ř·Ŭ§Ãŗ��ª§¯ƂśŸƈƅ§Ã�±ŕƄžƗ§�Áƈ�ÁÃƄśƔ�Å°ƅ§�ƓƈÃƂƅ§�¡ŕƊŗƅ§�¾Ɔƈś�Á£�ŶƔ·śŬś�Ɠśƅ§

ªŕƍŕŠśƛ§Ã� ¡§±ƕ§Ã�ªŕŸƈśŠƈƅ§� Ɠž� ÀŕŸƅ§� ƓŠÃƅÃƔ¯Ɣƙ§� ½ŬƊƅ§Ã˭�Ã·Ɗƈƅ§� §°ƍ�ÁƈƆ�±ŕƄž£�ª¡ŕŠ� ½

�³Ƅ±ŕƈ� �� ±ƔżśƆƅ�³ŕŬōƄ�ƓƂŗ·ƅ§�¹§±Űƅ§� ©±Ƅž� À§¯ŦśŬ§� ©±Ã±Ų�ƑƆŷ� ©¯Ƅ¤ƈ±Ã·śƅ§Ã��½Ɣ±·�Áŷ

řƈŕŷ�řƔƄƆƈ�Ƒƅ¥� ŕƎƆƔÃţśÃ�řŰŕŦƅ§�řƔƄƆƈƅ§�¡ŕżƅ¥�¿Ãţ�©±ƔƎŮƅ§�ƌś±Ƅž��½±§Ãſƅ§�¿§Ã²�Ƒƅ¥�Å ¤̄Ɣ�ŕƈ

ƓƂŗ·ƅ§� ŶƈśŠƈƅ§� Áƈ� ¹ÃƊ� ½ƆŦÃ� řƔƂŗ·ƅ§˭�ªŕƈŕƎŬ¥� ¿Ãţ� řŷÃƊśƈÃ� ©¯Ɣ¯ŷ� ªŕŬ§±¯� ª±Ǝ¸� ¯ƁÃ

� řŝƔ¯ţƅ§�ªŕŬ§±¯ƅ§� Ƌ°ƍ� ¿ŕŝƈ£� ÁƈÃ�¿ŕŰśƙ§� ¿œŕŬÃ� řŬ§±¯�Ɠž� řƔŬƄ±ŕƈƅ§� řƔ±¸Ɗƅ§�Áƈ� ¿Ƅ� řŬ§±¯

��¿Ɣƍ�ª±§ÃƔśŬ��Ã��²ƔƊƔƅÃƄ���řŬ§±¯�¿ŝƈ�řƔƄƔŬƜƄƅ§�ªŕŬ§±¯ƅ§�ŕŲƔ£�¯ŠƊ�ŕƈƄ���¼Ã¯Ɗ±ƍ§¯�¼ƅ§±ZͲ

ϰϰ�έϭηϳϋ�ΔϳΩΎϧ��ϕϳΑρΗϟ΍ϭ�Δϳέυϧϟ΍�ϥϳΑ�ϲϋΎϣΗΟϹ΍�ω΍έλϟ΍�ρϭ��ϥϳΩϟ΍�˯ΎϬΑ�έ΍Ω�Δϧϳρϧγϗ�ϊϳίϭΗϟ΍ϭ�έηϧϠϟ

έ΋΍ίΟϟ΍�ιϮϬ�

ϰϱ��ΔϳΩΎϧέϭηϳϋ��ϊΟέϣϟ΍�αϔϧ�ιϮϭ�
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ͲϲϬ��

�ĂŚƌĞŶĚƌƌŽĨ� �ƓƂŗ·ƅ§�¹§±Űƅ§�řƆƄŮƈ�¿ƔƆţśƅ�ŕ Ã̧ţƆƈ�ŕƈŕƈśƍ§�Ɠ·ŷ£�Å°ƅ§��­±·Ɣ�Á£�¿ÃŕţÃ

�±Ɣżś�«Ã¯ţ�¿Š£�Áƈ�¹§±Űƅ§�¿Ãţ�Å¯ƔƆƂśƅ§�ƓŬƄ±ŕƈƅ§�¬°ÃƈƊƅ§�Áŷ�§±Ã¸Ɗƈ�ŕŠ°ÃƈƊ����§�ƓŷŕƈśŠ

ƓƈƜŷƙ§Ã�Å±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰśƙ§�¿œŕŬÃ�À§¯ŦśŬ§�½Ɣ±·�Áŷ�¼¯ƎśŬƈ��Ã�Ƌ°ƍ�ƌŗŸƆś�Å°ƅ§�±Ã¯Ɔƅ�§±¸Ɗ

�řƔƅŕśƅ§�±ŕƄžƗ§�Ɠž�ŕŬŕŬ£�¬°ŕƈƊƅ§�Ƌ°ƍ�¿ŝƈśśÃ�řŝƔ¯ţƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Ɠž�¿œŕŬÃƅ§�

���ªŕƈŕƈśƍƙ§Ã�ŢƅŕŰƈƅ§�Áƈ�řƊƔŕŗśƈÃ�řſƆśŦƈ�ªŕŷŕƈŠ�Áƈ�ÁÃƄśƔ�ŶƈśŠƈƅ§�Á£�

��ŸƈśŠƈƅ§�Ƌ°ƍ�¿Ãŕţś±ŦƗ§�ŕƎƊƈ�¿Ƅ�ŶƊƂś�Á£�ªŕ���Ɠž�ÁƔƈ¯ŦśŬƈ�řŰŕŦƅ§� ŕƎœ§±£�¿ÃŗƁ�¿Š£�Áƈ

řƔ±ŕƄśţƙ§Ã�řƔŬžŕƊśƅ§�¨ƔƅŕŬƗ§Ã�¿œŕŬÃƅ§�řžŕƄ�¾ƅ°�

��¾ƅ°�½ƔƂţś�Ɠž� ŕƔſƔ Ã̧� §±Ã¯�Å±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰśƙ§�¿œŕŬÃ�¨ŸƆś��±ŕŗśŷ§Ã�Àƍ£�Áƈ�¿œŕŬÃƅ§� Ƌ°ƍ

ªŕƈ²ƔƊŕƄƔƈƅ§±Ã·śƅ§Ã�±Ɣżśƅ§�řƔƆƈŷ�²²Ÿś�Ɠśƅ§�ŗ·�Á£� ŕƈƔŬ�ƛ�ŕƎſŰÃ�ÁƄƈƔ�ƛ�ªŕŸƈśŠƈƅ§� řŸƔ

±Ɣżśƅŕŗ� ÀŬśś� ŕƈ� ±¯Ƃŗ� ©±ƈśŬƈƅ§� řŸƔŗ·ƅŕŗ�ŕƈ� §°ƍÃ�ÀƅŕŸƅ� řƂŗŕŬƅ§� ±ŕƄžƗ§� Á£� ¿ÃƂƅ§� Ƒƅ¥� ŕƊ±ŠƔ

�¹ŕƈśŠƛ§��¼Ã¯Ɗ� ±ƍ§¯� �řƔ¯ƔƆƂśƅ§� řƔŬƄ±ŕƈƅ§� ±ŕƄžƗ§� ±ƔÃ·śƅ�ª¡ŕŠ˭�¿œŕŬÃ�±Ã¯�ƑƆŷ� ŕƍ²ƔƄ±śÃ

«Ɣ¯ţƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Ɠž�ÀƜŷƙ§Ã�¿ŕŰśƙ§������

Ϯ��°·ƈƃ¦�ŗƒ®ƀƈƃ¦�©œƒ��ŗƒƃœƂƒ®¦°ƃ¦����

�¿Ãƍ�ª±§ÃƔśŬ�±ŗśŸƔ^Ͳ,Ăůů�řƔŗ±żƅ§�ŕŗ±Ã£�Ɠž�ª±Ǝ¸�Ɠśƅ§�ªŕƍŕŠśƛ§�Ƌ°ƍ�Ɠž�ÁƔ±Ƅſƈƅ§�¯§Ã±�Áƈ

�ªŕƍŕŠśŕŗ�ōŗƊśśÃ�±Ŭſś�Á£�¿Ãŕţś�Ɠśƅ§�řƔƆƈōśƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§Ã�ƓŷŕƈśŠƛ§�½ŕƔŬƅ§�ªŕƔ±¸Ɗ�ƑƆŷ�Ƌ¯ƈśŸƈ

řžŕƂŝƅ§��ŶƈśŠƈƅ§Ã�řƔ¯ƔƆƂśƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ�ª²Ƅ±�«Ɣţ�ƛ�řƔŬƄ±ŕƈ�Ã£�řƔſƔ Ã̧� řƔœŕƊŗ�ªƊŕƄ£�¡§ÃŬ

�ÀƎśŕƔ±¸Ɗ�«Ɣ¯ţś�©±Ã±Ų�Ƒƅ¥�řŬŕƈƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°ƍ�¨ŕţŰ£Ã�¯§Ã±�Áƈ�±ƔŝƄƅ§�ŶƊśƁ§�Á£�¯Ÿŗ�ŕƈƔŬ

©¯Ɣ¯ŷ� ª§¯ŕƂśƊƛ� ªŲ±Ÿś� Á£� ¯Ÿŗ� řŰŕŦ� řƔ¯ƔƆƂśƅ§�� ÄÃśŬƈƅ§� ƑƆŷ� ¡§ÃŬ§Ã£� Å±¸Ɗƅ�ÄÃśŬƈƅ§

ϰϲ��Υϭέη�ϥϳΩϟ΍�Ρϼλ��ωΎϣΗΟϹ΍�ϡϠϋ�ϲϓ�ϝΧΩϣ��ϊϳίϭΗϟ΍ϭ�έηϧϠϟ�ϡϭϠόϟ΍�έ΍Ω�έΎΟΣϟ΍��ΔΑΎϧϋ�ϮϬϬϱ�
ιϳϵ�
ϰϳ�έϭηϳϋ�ΔϳΩΎϧ�ι�ϕϳΎγ�ϊΟέϣϮϮ�
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Ͳϲϭ��

Ƅž£� Àƍ£� ¿ÃŕƊśƊŬ� ªŕţÃ±·Ɨ§� Ƌ°ƍ� ¿ƜŦ� Áƈ� ÁţƊÃ� ƓƂƔ±ŗƈƛ§�ªƈśƍ§� Ɠśƅ§� řƔ¯ƂƊƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§� ±ŕ

�řƔ±¸ƊÃ� ª±ÃſƄƊ§±ž� řŬ±¯ƈ� Ɠž� řƆŝƈƈ� ƓƈƜŷƙ§Ã� Å±ƔƍŕƈŠƅ§� ¿ŕŰśƛ§� ¿œŕŬÃ� řŬ§±¯ŗ� ¿Ÿſƅŕŗ

řƔŸŗśƅ§�����

Ϯ��ϭ��ϭ���ª±ÃſƄƊ§±ž�řŬ±¯ƈ)UDQNIRUW�VFRRO�

�Àŕŷ�Áƈ�¡§¯śŗ§�©¯Ɣ¯Šƅ§�řƔŬƄ±ŕƈƅ§�©±Ƅž�ƑƆŷ�§±Ƅŗƈ�ªƈŕƁ�Ɠśƅ§�³±§¯ƈƅ§�¯ţ£�ƓƍÃϭϵϮϯ�¯ƎŸƈ�Ɠž

Ŭ§±¯ƅ�ŕƎś±Ƅž�ÀƜŷŕŗ�ÀŕƁÃ�ª±ÃſƄƊ§±ž�řŬ±¯ƈ�ÀŬŕŗ�řžÃ±Ÿƈ��ªƁÃƅ§�¾ƅ°�°Ɗƈ�ªţŗŰ£Ã�ª±ÃſƄƊ§±ſŗ�ªŕ

� ³Ƅŕƈ� Áƈ� ¿Ƅ�±ƈƔŦ� ±Ãƍ� �0D[� +RUNKHULPHU��ÃƊ±¯§� ±Ã¯ƔśÃ� �7KH� 'RU� $GRUR

řƔ¯ƂƊƅ§� řƔŬƄ±ŕƈƅ§� řƔ±¸Ɗƅ§�ÁƔŗ� řƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ�ª·ŗ±Ã�řƔƊŕŬƊƙ§�ªŕƔŗ¯Ɨ§�¿ƔƆţśÃ�����ª±Ǝ¸�¯ƁÃ

řŠƔśƊ�řŬ±¯ƈƅ§�Ƌ°ƍ�řƔ¯ƂƊ�řƔ±Ƅž�řŷ²Ɗ�±ÃƎ¸�Ƒƅ¥�ª¯£�Ɠśƅ§�řƔžŕƂŝƅ§Ã�řƔŬŕƔŬƅ§Ã�řƔŷŕƈśŠƛ§�¼Ã±¸Ɔƅ

ř¸žŕţƈ�řƔƅŕƈŬ£±�À£�ªƊŕƄ�řƔŬƄ±ŕƈ�ªƊŕƄ�¡§ÃŬ�řƔ¯ƔƆƂśƅ§�ƓŠÃƅÃƔŬÃŬƅ§�ªŕƔ±¸ƊƆƅ�řŝƔ¯ţ˭�ª¯£�¯ƂƆž

�Ƒƅ¥�ƑƅÃƗ§�řƔƈƅŕŸƅ§� ±̈ţƅ§�¡ŕƎśƊ§Ã��ŕƔŬÃ±�Ɠž�řƔſŮƆŗƅ§�©±Ãŝƅ§�ÀŕƔƁ�¯Ÿŗ�ª¡ŕŠ�Ɠśƅ§�¼Ã±¸ƅ§�Ƌ°ƍ

�ÃƎ¸ŕŲƔ£� ř·ŬÃśƈƅ§Ã� řƔƅŕƈŸƅ§� řƂŗ·ƅ§�ƑƆŷ� ¿ƈƗ§� řŗƔŦ�±ƍŕ¸ƈ�Áƈ�±ƔŝƄƅ§�±��Ɠž�ªƈŬÃś�Ɠśƅ§

�řŗƔŦ�Ƒƅ§Ã� ŕƂŗŕŬ� řƔƄ§±śŮƛ§�¿Ã¯ƅ§� Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§Ã�ƓśƔžÃŬƅ§� ¯ŕţśƛ§�Ɠž� ŕƍ±ŕŮśƊ§Ã� řƔŬƄ±ŕƈƅ§� ±ŕƄžƗ§

�Ɠƈŕŷ�«§¯ţ£�¿ƜŦ�ª±Ǝ¸�Ɠśƅ§Ã� ŕƔƊŕƈƅ£�Ɠž�řƔƅŕƈŸƅ§�řƂŗ·ƅ§�ªƎŠ§Ã�Ɠśƅ§�¿ƈƗ§ϭϵϭϴ��ϭϵϭϵ

ŕƎƅ§�±ŕƄžƗ§�¯ŕƂśƊ§�ƑƆŷ�ª±ÃſƄƊ§±ž�řŬ±¯ƈ�ª²Ƅ±�¯Ƃž�©±ŰśŦƈ�©±ÃŰŗÃ�±ƔŗŸś�©±Ãŝ�«Ã¯ţ�Ƒƅ¥�řž¯

řƔŬƄ±ŕƈƅ§� řƔƅŕŝƈƅ§��řƂŗ·ƅ§Ã� řƔŷÃƔŮƅ§� řƆţ±ƈ� Ƒƅ¥� ¿ÃŰÃƅ§Ã� ŕƎž§¯ƍ£� ½ƔƂţś� řƔƆƈŷ�²²Ÿś� Àƅ� Ɠśƅ§

řƔƅŕƈŸƅ§��ª§±ÃŰś�Áƈ� §±ƔŝƄ�Á£� ŕƈƄ�ŶƁ§Ãƅ§�Áŷ� ŕƍ¯Ÿŗƅ� §±¸Ɗ�³Ƅ±ŕƈ� ��¿ƜŦ� ŕŬŕŬ£�ªſƊŰ�Ɠśƅ§

ƅ§±Ůŷ� ŶŬŕśƅ§� Á±Ƃ˭�Á±Ƃƅ§� ¼ŰśƊƈ� ¿ƜŦ� řŝƔ¯ţƅ§� ªŕŸƈśŠƈƅ§� ŶƁ§Ã� Áŷ� ©±ƔŗƄ� ©±ÃŰŗ� ªſƆśŦ§

ϰϴ�ௌ�ΩΑϋ�ϲϣ��ϝΎλΗϻ΍�ΕΎϳέυϧ�ϕΑΎγ�ϊΟέϣ�ιϭϵϵ�

ϰϵ�ϊΟέϣϟ΍�αϔϧ�ιϮϬϭ�
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ͲϲϮ��

�ÀƔ¯Ƃś� Áƈ�ƓƅŕƈŬ£±ƅ§� ŶƈśŠƈƆƅ�ª±ÃſƄƊ§±ž� řŬ±¯ƈ� ¯§Ã±� řŮƔŕŸƈƅ�ÁŕƄ�Ä±Ŧ£� řƔţŕƊ� Áƈ� Ã�ÁƔ±ŮŸƅ§

Ƒƅ¥�©±Ɣ±ƈ�ª§¯ŕƂśƊ§�Àŕ¸Ɗƅ§�§°ƍ�řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕƁƜŸƅ§�½ŬƊ�řŬ§±¯ƅ�řŬ±¯ƈƅ§�Ƌ°ƍ�ªŸŬ�ŕƈ¯Ɗŷ�řŰŕŦ

řƔŷÃƊÃƓƅŕƈŬ£±ƅ§� Àŕ¸ƊƆƅ� ÀŕŸƅ§� ƓŠÃƅÃƔ¯ƔƗ§� ½ŬƊƅ§Ã� ªŕƈƔ¸Ɗśƅ§Ã� ªŕŬŬ¤ƈƅ§Ã� À¸Ɗƅ§��ƌŠÃ� Å°ƅ§

řƈƄŕţƅ§�řƂŗ·ƅ§�ŢƅŕŰƈ�ƑƆŷ�ř¸žŕţƈƅ§�¿Š§�Áƈ�ƌś§±ÃŰś�

�ÀÃƂś�Ɠśƅ§�ªŕƈƔ¸Ɗśƅ§�Àƍ£�Áƈ� ŕƍ±ŕŗśŷ§Ã�¿œŕŬÃƅ§�Ƌ°ƍ�řƔƈƍ£�ƑƆŷ�ª±ÃſƄƊ§±ž�řŬ±¯ƈ�¯§Ã±�¯Ƅ£� ŕƈƄ

ŕŲƔ£� ªŕŬ§±¯ƅ§� Ƌ°ƍ� ÁƈÃ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§� řŷŕƊŰŗ� ªƜƔƆţśŗ� ª·ŗś±§� Ɠśƅ§� ¾Ɔś�Ãś±Ã Ã̄§� ��±Ã¯� Áŷ

�¿œŕŬÃƅ§� Ƌ°Ǝƅ�řƈŕƎƅ§�¼œŕ Ã̧ƅ§�Áƈ� �řŷÃƈŠƈ�ƑƆŷ�¯Ƅ¤śƅÃ� řƔžŕƂŝƅ§�ªŕŷŕƊŰƅ§�Ɠž� ÀƜŷƙ§�¿œŕŬÃ

řƔƈƜŷƙ§�řſƔ Ã̧ƅ§�¿ŝƈ�řƔƎƔž±śƅ§�ªŕŬ§±¯ƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�±ÃƎ¸�Ƒƅ¥�Ä¯£�ŕƈ�řƔŬŕƔŬƅ§Ã��řƔ¯ŕŰśƁƛ§Ã

řƈŕƎƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§Ã�řƔƊ§¯Ɣƈƅ§�Ɠśƅ§ƍŕƊŗśª±ÃſƄƊ§±ž�řŬ±¯ƈ�¨ŕţŰ£�ŕ��Ɠśƅ§�řŝƔ¯ţƅ§�ªŕŬ§±¯ƅ§�Àƍ£�ÁƈÃ

�¿Ƅ� ªŕŬ§±¯� ¿ŝƈ� řƔŗ±żƅ§� ªŕŸƈśŠƈƅ§� Ɠž� Å±ƔƍŕƈŠƅ§� ÀƜŷƙ§Ã� ¿ŕŰśƙ§� ¿œŕŬÃ� ƑƆŷ� ªƂŗ·

�ÁÃŬŗÃƍ�KREVRQÃ��ƓƄŬƅ Ã̄ƈ0RGHOHVNLÃ��ÁƆŗŕƄ�NDSODQ������

Ϯ��ϭ��Ϯ���řƔŸŗśƅ§�řƔ±¸Ɗ'HSHQGHQF\�WKHRU\��

�ÃŬ� ŕ·Ŧ� řƔŸŗśƅ§� řƔ±¸Ɗ� ±ŗśŸś�¹ŕƈśŠƛ§� ¡ŕƈƆŷ� Áƈ� ¯¯ŷ� Ã̄ƎŠ� ¿Ųſŗ� ±ÃƆŗś� §¯Ɣ¯Š� ŕƔŠÃƅÃƔŬ

řƔƈƊśƅ§� ¹ŕƈśŠ§Ã� ƓŬŕƔŬƅ§� ¹ŕƈśŠƛ§Ã��¯ŕŰśƁƛŕƄ� Ä±ŦƗ§� řƔŷŕƈśŠƙ§� ªŕŰŰŦśƅ§� Áƈ� Àƍ±ƔŻÃ

�řƔ±¸Ɗƅ§� ¡§±ƕ§� ¶Ÿŗ� ­ÃŲÃŗ� ³ƄŸśƅ� řƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ� ª¡ŕŠ� ŕƈƄ� ¿ŕŝƈƅ§� ¿ƔŗŬ� ƑƆŷ� ƓŬŕƔŬƅ§

§� ·ŕŬÃƗ§� ŕƎſƅōś� Àƅ� Ɠśƅ§� ©¯Ɣ¯Šƅ§� řƔŠÃƅÃƔŬÃŬƅ§�¿ƜŦ� řƔŷŕƈśŠƙ§� ÀÃƆŸƅ§� Ɠž� řƔƈƔ¯ŕƄƗ§� řƔƈƆŸƅ

ÁƔ±ŮŸƅ§� Á±Ƃƅ§�Áƈ�¿ÃƗ§�¼ŰƊƅ§�� ŕƈƔŬ�ƛÃ£�řƔƈŕƊƅ§�¿Ã¯ƅ§�Áƈ� §¤ŕŠ�řƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ� ¯§Ã±� À¸Ÿƈ�Á

�Áƈ�¿Ƅ�¡§±£�ŕƎƊŷ�ª±ŗŷÃ�řƔƊƔśƜƅ§�ŕƄƔ±ƈ£�¿Ã¯�řŰŕŦÃ���¾Ɗ§±žIUDQN���ÃŬÃ ±̄ƄÃ&RUGRVR��

ϱϬ��ௌ�ΩΑϋ�ϲϣ��ϝΎλΗϻ΍�ΕΎϳέυϧ�ϊΟέϣϕΑΎγ�ιϮϬϯ
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Ͳϲϯ��

�ªƜƔƆţś�ª¡ŕŠ�ŕƈƄ��ÁƔƈ£�±ƔƈŬ6�$PLQ���°ŕśŬ£�©±ƍŕƂƅŕŗ�řƔƄƔ±ƈƗ§�řŸƈŕŠƅŕŗ�ƓŬŕƔŬƅ§�¯ŕŰśƁƙ§

řƔŸŗśƅ§� řƔ±¸Ɗ�¿Ãţ�ª§±ÃŰśƅ§�Áƈ�±ƔŝƄ�ŶŲÃŗ� Àśƍ£�Å°ƅ§��ƑƆŷ�řƔŸŗśƅ§� řƔ±¸Ɗ� ¡§±£�ª²Ƅ±� ŕƈƄ

řƈ¯Ƃśƈƅ§�¿Ã¯ƅ§Ã�řƔƈŕƊƅ§�¿Ã¯ƅ§�ÁƔŗ�·ŗ§Ã±ƅ§Ã�ªŕƁƜŸƅ§�Ä¯ƈ�¿ƔƆţś�ƓŸŬ�řƔſƔƄÃƋ°ƍ�¿ŸŠƅ�©±ƔŦƗ§

�ƓŬŕƔŬƅ§�ŕƍ±ŕ·¥�Ɠž�±ƔŬś�řƔƈŕƊƅ§�¿Ã¯ƅ§ƅ§Ã�Å¯ŕŰśƁƛ§ÃŝƓžŕƂ˭ŕƎƄƆƈś�½Ɣ±·�Áŷ�ªŕŬŬ¤ƈÃ�¿œŕŬÃƅ

řƔ¯ŕŰśƁƛ§Ã�řƔžŕƂŝƅ§�řƊƈƔƎƅ§��ŕƎƄƜśƈ§Ã�ªŕƈÃƆŸƈƅ§Ã�ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�À¸Ɗ�ƑƆŷ�ŕƎś±·ƔŬ�Ɠž�±Ǝ¸ś�Ɠśƅ§

řŝƔ¯ţƅ§� ÀƜŷƙ§Ã� ¿ŕŰśƙ§� ¿œŕŬÃ�ƅ§Ãś� Ɠś�řƔƆƈŸƅŕŗ� ř·ŗś±ƈƅ§� ª§±ŕƄƔŗƙ§Ã� ªŕŷ§±śŦƛ§� Ɠž� ¿ŝƈś

řƔƅŕŰśƙ§�Å£� °Ɗƈ� ¡ŕŠ� ŕƈƅ§Ã� §¯ƔƂŸś� ±ŝƄƗ§�¿ŕŰśƙ§�¿œŕŬÃ�Ƒśţ� řŗŕśƄƅ§�¹§±śŦ§ś�Ɠś�Ɠž� ¿ŝƈś

Ɠƅƕ§�¨Ŭŕţƅ§Ã�ªƊ±śƊƛ§�ªŕƄŗŮ˭�¯¯ţƈ�¬°ÃƈƊ�­±·�Ɠž� ŕƍ±ŕƄž£� řƔŸŗśƅ§� řƔ±¸Ɗ�ª²Ƅ±� ¯ƁÃ� §°ƍ

�řƈŕŷ�©±ÃŰŗ�ÀƜŷƙ§Ã�¿ŕŰśƙ§�¿Ãţ�řƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°ƍ�¡§±£�ŢŲÃƔ����

ϭ��ƅŕŸƅ§� ½ÃŬƅŕŗ� řƔƈŕƊƅ§� ±ŕ·ƁƘƅ� ƓƆŦ§¯ƅ§� Àŕ¸Ɗƅ§� ·ŕŗś±§řƔƈ��ƑƆŷ� řƈ¯Ƃśƈƅ§� ¿Ã¯ƅ§� ª²Ƅ±� ¯ƂƆž

«Ɣ¯ţƅ§� ƓƈƅŕŸƅ§� ƓƅŕƔ±ŗƈƙ§� ¿ŕŰśƙ§� ¿œŕŬÃƅ� ŕƎƄƜśƈ§��¿ƔƄŮśƅ� ƌŠÃƈ� Àŕ¸Ɗƅ§� §°ƍ� ªŕƔƅ¢� ¿ŸŠÃ

�ƓƈƅŕŸƅ§� Àŕ¸Ɗƅŕŗ� ©¯¯Ÿśƈ� ©±ÃŰŗ�ƌ·ŗ±Ã�řƔƈŕƊƅ§� ¿Ã¯ƅ§�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§Ã�Å¯ŕŰśƁƛ§�ƓƆŦ§¯ƅ§� Àŕ¸Ɗƅ§

ƓƅŕƈŬ£±ƅ§�

Ϯ��ž¯śƅ§� ±Ɣŝōśƛ§� ¿œŕŬ±ƅ§Ã�ƓŠÃƅÃƊƄśƅ§� ½řƔƅŕŰś� ��ªŕƔƆƈŷ� ¿ŸŠ�Ɠž� řƔŗ±żƅ§� ¿Ã¯ƅ§�ªţŠƊ� ¯ƂƆž

�À¸Ɗƅ§Ã� ªŕƄ±Ůƅŕŗ� ±ƔŗƄ� ¿ƄŮŗ� ř·ŗś±ƈ� řſƆśŦƈƅ§� ƌƆœŕŬÃÃ� Å±ƔƍŕƈŠƅ§� ƓƈƜŷƙ§Ã� ƓžŕƂŝƅ§� ¬ŕśƊƙ§

řƔŗ±żƅ§�řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�

ϯ���¸ŕſţƅ§� řƔƆƈŷ� Áƈ� ²²Ÿś� Ɠśƅ§� řƔŠ±ŕŦƅ§� ¿ƈ§ÃŸƅ§Ã� ª§±Ɣżśƈƅ§� Áƈ� řŷÃƈŠƈ� ƑƆŷ� ²ƔƄ±śƅ§

§� ¿Ã¯ƅ§�¼ƆŦś�řƔ±§±ƈśŬ§Ã¾Ɯśƈ§�¿ƜŦ�Áƈ�¾ƅ°�±Ǝ Ã̧� řƔƈŕƊƅ�±ŕƄśţ§ÃřƔƅŕŰśƛ§�ªŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§

©±Ã·śƈƅ§�

ϱϭ��ௌ�ΩΑϋ�ϲϣ��ϝΎλΗϻ΍�ΕΎϳέυϧ�ϕΑΎγ�ϊΟέϣ��ιϮϭϵ�
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ϰ��ªƛŕŠƈƅ§�řžŕƄ�Ɠž�ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�¿ƂƊ�ƑƆŷ�řƔƈƅŕŸƅ§�ªŕƄ±Ůƅ§�řƊƈƔƍ��ªŕƍŕŠśƛ§�±Ɣżś�ƑƆŷ�¿ƈŸƅ§Ã

ŗ±żƅ§�řƔ±ŕŲţƅ§Ã�řƔžŕƂŝƅ§Ã�řƔ±Ƅſƅ§�ŕƔŠÃƅÃƔ¯Ɨ§�ŢƅŕŰƅ�řƔƈŕƊƅ§�¿Ã¯ƅ§�Ɠž�ª§¯ƂśŸƈƅ§Ã�ÀƔƂƅ§Ã�¡§±ƕ§Ã�řƔ�

ϯó�ŗśƒ®šƃ¦�ŗƒŞÂƃÂƒŪÂŪƃ¦�©œƒ°·ƈƃ¦��

ÁƔ±ŮŸƅ§�Á±Ƃƅ§�Áƈ�ªŕƊƔŬƈŦƅ§�řƔ§¯ŗ�Ŷƈ�ƑƆŷ�řŸƔ±Ŭ�©±ÃŰŗ�£±·ś�«Ɣ¯ţśƅ§Ã�±Ɣżśƅ§�ŢƈƜƈ�ª£¯ŗ

řƔŠÃƅÃƔŬÃŬƅ§� řƔ±¸Ɗƅ§�µœŕŰŦ��řƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ� řŸƔŗ·�¼ƔƄśś� Á£� ©±Ã±Ų� ÃţƊ� ŕƎœŕƈƆŷ� ƑŸŬÃ

ƅ§Ã�řƔŬŕƔŬƅ§Ã�řƔžŕƂŝƅ§Ã�řƔ±Ƅſƅ§�¼Ã±¸ƅ§�ƋŕŠś�ŕƎž§¯ƍ£ÃřƔ±ŕŲţ��ƛ�©¯¯Ÿśƈ�ƛŕƄŮ£Ã�§¯ŕŸŗ£�ª°Ŧ£�Ɠśƅ§

�ŕƔŠÃƅÃƔŬÃŬ�¿ŕŠƈ�Ɠž�¿ŕŝƈƅ§�¿ƔŗŬ�¿ŷÃ�¹ŕƈśŠƛ§�ÀƆŷ�Ɠž�ÁƔŰśŦƈƅ§�¯§¯ŷ£�¯Ɣ§²ś�Á£�¯Ÿŗ� ŕƈƔŬ

ÀƜŷƙ§Ã� ¿ŕŰśƛ§˭�řƔ±¸Ɗƅ§� ªŕƊÃƄƈ� Ɠž� ±¸Ɗƅ§� ©¯ŕŷ¥� ©±Ã±Ųƅ� řţƆƈ� řŠŕţƅ§� ª±Ǝ¸� «Ɣţ

ŕƎƆœŕŬÃÃ�řƔƅŕŰśƛ§�řƔƆƈŸƅ§�şƅŕŸś�Ɠśƅ§�řƔŠÃƅÃƔŬÃŬƅ§��Ã�Àƍ£�ƑƆŷ�¼±Ÿśƅ§�²ŕŠƔŐŗ�¿ÃŕţƊŬ�ŕƊƍ�Áƈ

�řŠƅŕŸƈŗ�ª·ŗś±§� Ɠśƅ§Ã� řƈŕŷ� ©±ÃŰŗ� řƔŠÃƅÃƔŬÃŬƅ§� řƔ±¸ƊƆƅ� řŝƔ¯ţƅ§�ª§±Ã·śƅ§Ã�ª§±Ɣżśƅ§� ŢƈƜƈ

ƓƈƜŷƙ§Ã�Å±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃÃ�ŕƔŕŲƁ�

ϯ��ϭôƓžŕƂŝƅ§�¿ƔƆţśƅ§�řƔ±¸Ɗ��&XOWXUDO�DQDO\VLV�WKHRU\

�²Ɗƅ§�¨ŕţŰ£�Áƈ�±ƔŝƄƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ�ŶƈŠś�ÁÃƈśƎƔ�ÁƔ°ƅ§�¡ŕƈƆŸƅ§�¾ƅ°ƄÃ�řŝ¯ţƈƅ§� řƔŬƄ±ŕƈƅ§�ªŕŷ

�ÀƆŷ�¡ŕƈƆŷ�řŰŕŦÃ�řżƆƅ§� ¡ŕƈƆŷ�ªŕƈŕƈśƍ§�ÁƔŗ�ŶƈŠƔÃ�¿ƈŮ£Ã�Àŷ£�½ŬƊ�ŕƎƊ£�ƑƆŷ�řžŕƂŝƅ§�řŬ§±¯ŗ

�ƑŸŬƊ� ŕƊƊŐž� ŕƊƍ�ÁƈÃ�řƔžŕƂŝƅ§� ŕƔŠÃƅÃŗ±ŝƊƛ§�¡ŕƈƆŷ�§°ƄÃ�ƓŬŕƔŬƅ§�¯ŕŰśƁƛ§�¡ŕƈƆŷÃ�řżƆƅ§�¹ŕƈśŠƛ§

�řƔ±¸Ɗ�Ɠž�řƈŕƍ�řƂƔƂţ�ŢƔŲÃś�Ƒƅ¥ŕƍ¯ŕſƈ�ƓžŕƂŝƅ§�¿ƔƆţśƅ§���ŕƍ¯¯ţ�ŕƈƄ�ÀŕŸƅ§�ŕƎƈÃƎſƈŗ�řžŕƂŝƅ§�Á£

±ÃƆƔŕśÀÃƎſƈ�±ŗśŸś�¾ÃƆŬƅ§Ã�½ƜŦƗ§Ã�ÁÃƊŕƂƅ§Ã�ÀƔƂƅ§Ã�¯ƔƅŕƂśƅ§Ã�ª§¯ŕŸƅ§�Áƈ�¿Ƅ�ŶƈŠƔ�¿ƈŕŮÃ�Àŕŷ

śƄƔ� ŕƈ� ¿ƄÃŬ� ±̄ſƅ§� ƌŗÁƈ�¿ƔƆţśƅ§� řƔ±¸Ɗ� ¡ŕƈƆŷ� Á£� Ƒƅ¥� řžŕŲƙŕŗ� ƌƔž� §ÃŲŷ� Ƌ±ŕŗśŷŕŗ� ŶƈśŠƈƅ§

�±¯�Ɠž�ÁÃƈƎŬƔ�ƓžŕƂŝƅ§¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃƅ� şœŕśƊƅ§Ã�±ŕŝƕ§� řŬ§��řƅŕŬ±ƅ§�ÁÃƈŲƈ�¿ƔƆţś� ¿ƜŦ� Áƈ

řŝƔ¯ţƅ§�řž±Ÿƈƅ§Ã�řžŕƂŝƅ§�±ŰŕƊŷ�Áƈ�±ƔŝƄƅ§�¿ƈţś�Ɠśƅ§� řƔƈƜŷƙ§�©¯ŕƈƅ§Ã�řƔƈƜŷƙ§��řƔţŕƊ�ÁƈÃ
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�ŕƈƆŷ�ªŕƈŕƎŬ¥�ª±Ǝ¸�Ä±Ŧ£řƔžŕƂŝƅ§�řƔŠÃƅÃŗ±ŝƊƗ§�ªŕŗŕśƄƅ§Ã�ªƜƔƆţśƅŕŗ�§Ãƈśƍ§�ÁƔ°ƅ§�řżƆƅ§�¹ŕƈśŠ§˭

ŕŬ� Ɠśƅ§ÃřƔÃżƆƅ§Ã� řƔƅŕŰśƚƅ§Ã� řƔžŕƂŝƅ§� ÀƎśƜƔƆţś� Ɠž� §±ƔŝƄ� ª¯ŷ��Àƅŕŷ� ªŕŗŕśƄ� Ɠž� řŰŕŦ

řƔžŕƂŝƅ§� ŕƔŠÃƅÃŗ±ŝƊƗ§�� ƓſƔƅ³Ã±śŬ�ůͲƐƚŽƵƐ� ŕƈƄ� Ƌ°ƍ� ª±Ã·ś� ªŕŬ§±¯ƅ§� ÀÃƆŷ� Ƒƅ¥řżƆƅ§

Ůƙ§�ÀƆŷÃ�řŰŰŦśƈƅ§ŕ�À§¯ŦśŬ§�¿ŷ�ÀÃƂś�Å±ƔƍŕƈŠƅ§Ã�ƓƈƜŷƙ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�Á£�řŰŕŦ�ª§±

ƅ§Ã� ²Ãƈ±ƅ§� Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§�řƔƅŕŰśƛ§� řƔƆƈŸƅ§� řŬ§±¯ŗ� ªƈśƍ§� Ɠśƅ§Ã� ©¯¯Ÿśƈƅ§� řƔÃżƆƅ§� ªƛƛ¯ƅ§Ã� ±ÃŰ

¿ƄƄ������

ϯ��Ϯ���řƔŷŕƈśŠƛ§�řƔƅÃ¤Ŭƈƅ§�řƔ±¸Ɗ��6RFLDO�5HDVSDQLEVLEOLW\7KHRU\�

�Ɠž� ©¯Ɣ¯Š� řƔ±¸Ɗ�±ÃƎ¸�Áƈ� ¯ŗ�ƛ�ÁŕƄ�ªŕ¸ţƜƈƅ§�Áƈ�±ƔŝƄƆƅ� řƔ±ţƅ§� řƔ±¸Ɗ�ªŲ±Ÿś�Á£� ¯Ÿŗ

ƅŕŸƅ§� ±̈ţƅ§� ¯Ÿŗž� řƔƈƜŷƙ§� řţŕŬƅ§�ªŕƔƛÃƅ§�Ɠž� řƔŷŕƈśŠƛ§� řƔƅÃ¤Ŭƈƅ§� řƔ±¸Ɗ�ª±Ǝ¸� řƔƊŕŝƅ§� řƔƈ

�řƔƅÃ¤Ŭƈƅ§�ƑƆŷ�řƈœŕƁ�řƔ±ţŗ�řƔƈƜŷƙ§�řƔƆƈŸƅ§�řŬ±ŕƈƈ�ƑƆŷ�řƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°ƍ�ÀÃƂśÃ�řƔƄƔ±ƈƗ§�©¯ţśƈƅ§

�¾ƅ°Ã�ÁƔƊ§ÃƂƅ§Ã�řƊƎƈƅ§� Ƌ°ƍ�ƑƆŷ�¨ƔƁ±�ÀŕŸƅ§�Å£±ƅ§�¿ŸŠś�Ɠśƅ§Ã� ¯ŷ§ÃƂƅ§�¾ƅ°ŗ�ª±Ǝ Ã̧�řƔŷŕƈśŠƛ§

§� ¿œŕŬÃ�ªƈ¯ŦśŬ§� ŕƈ¯Ÿŗ©±ŕŝƙ§�Ɠž� ÀƜŷƙ��Ƒƅ¥� Ä¯£� ŕƈƈ� ŕƍ±ƔŻÃ� řƈƔ±Šƅ§� ±ŕŗŦ£�Ɠž�¶ÃŦƅ§Ã

�Ã�řƔ±ţƅ§�©¡ŕŬ¥�Ƌ°ƍ�±Ã·ś�Ä¯ƈ�¼ŮƄś�Ɠśƅ§Ã�řƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°Ǝŗ�·ŗś±ś�Ɠśƅ§�ªƜƔƆţśƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�¾ŕƊƍ

±Ůŷ� ŶŬŕśƅ§� Á±Ƃƅ§� ¿ƜŦ� řƔƅ§±ŗƔƆƅ§� řſŬƆſƅ§� ±Ã·ś� ¡ÃŲ�Ɠž� řƔ±¸Ɗƅ§Ɠśƅ§�ªŕſŬƆſƅ§� ¾ƆśªŮƁŕƊ

§� řƁƜŸƅ§� řƔŬŕŬ£� ©±ÃŰŗŶƈśŠƈƅ§Ã� řƅÃ¯ƅ§Ã� ±̄ſƅ§� ÁƔŗ� řƅ¯ŕŗśƈƅ˭�ŕƎƊƔŗ� řƅ¯ŕŗśƈƅ§� ªŕƁƜŸƅ§� řŸƔŗ·Ã

�řžŕţŰƆƅ�ƓſƔ Ã̧ƅ§�±Ã¯ƅ§�¯Ɣ¯ţś�¯Ƅ¤ś�Ɠśƅ§�¡§±ƕ§�¶Ÿŗ�ª±Ǝ¸�ÁƔ±ŮŸƅ§�Á±Ƃƅ§�řŗ§¯ŗ�ŶƈÃ�ŕƎśƔŷÃƊÃ

řƔś§°ƅ§�Áŷ�±ƔŗŸśƅ§Ã�Ţŗ±ƅ§� řƊƈƔƎƅ�¹ÃŲŦƅ§� À¯ŷÃ�řƔŷŕƈśŠƛ§� řƔƅÃ¤Ŭƈƅ§� ©±Ƅž�±ŕ·¥�ƓžřƔƊŕƊƗ§Ã�

ϱϮ�ϱΩϳίϟ΍�έϳοΧ��ϲϓΎϘΛϟ΍�ϝϳϠΣΗϟ΍�Δϓέόϣ�ϲϓˬϲϟΎΗϟ΍�ρΑέϟ΍�έΑϋ�ŬŚĂůĚŽƵŶ͘ĐŽŵͲŚƚƚƉ͗ͬͬĞďŶ�ΦϳέΎΗΑ

Ϯϯ�Ϭϵ�ϮϬϭϭ�ΔϋΎγϟ΍ϭϰ͘Ϭϲ˯Ύγϣ�
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ţśƅ�ƓŸŬƅ§Ã�ÀƔƍŕſƈ�ŕƎƔƆŷ�ÅÃ·Ɗś�Ɠśƅ§�řƔŬŕŬƗ§�¦¯ŕŗƈƅ§�Áƈ�¯¯ŷ�½ƔƂţś�¯ƁÃ�řƔƊŕŬƊƚƅ�±ƔŦƅ§�½ƔƂ

ŕƎƈƍ£�ÁƈÃ�ÀƜŷƙ§�¿œŕŬÃƅ�řƔŷŕƈśŠƛ§�řƔƅÃ¤Ŭƈƅ§�����

��ŶƈśŠƈƅ§�ƋŕŠś�řƊƔŸƈ�ªŕƍŕŠśŕŗ�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�À²śƆś�Á£�©±Ã±Ų�

��Ƌ Ã̄¯ţÃ�ƌśŕƔƅÃ¤ŬƈÃ�ƓƊƎƈƅ§�¿ƈŸƅ§�½ŕŝƔƈ�¯Ɣ¯ţś�©±Ã±Ų�

��Űƅŕŗ�À§²śƅƛ§�©±Ã±ŲÁ²§Ãśƅ§Ã�řƁ¯ƅ§Ã�řƔŷÃŲÃƈƅ§Ã�½¯�

�ÁƔŗ�½ž§Ãśƅ§Ã�Á²§Ãśƅ§�Áƈ�¹ÃƊ�½ƔƂţś�±ŕ·¥�Ɠž�řƔŷŕƈśŠƛ§�řƔƅÃ¤Ŭƈƅ§�řƔ±¸Ɗ�ª±Ǝ¸�¯Ƃž�ŕƊƍ�ÁƈÃ

�řƔƅ§±ŗƔƆƅ§�ÀÃƎſƈ�±Ã·ś�¨Ŭţ�¾ƅ°Ã�ŶƈśŠƈƅ§Ã�¯§±žƗ§�Áƈ�¿Ƅ�ŢƅŕŰƈÃ�ªŕŗŠ§Ã�����

ϯ��ϯô�řƔŠÃƅÃƊƔƈÃƊƔſƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§��7KH�SKHQRRPHQRORJLFDO

ś�±ƍŕ¸ƅ§�¿żŮřƔŠÃƅÃƊƔƈÃƊƔſƅ§� Ã£� řƔś§� >Ă�ƉŚĠŶŽŵĠŶŽůŽŐŝĞ��©±ŰŕŸƈƅ§� řſŬƆſƅ§�Ɠž� ÆŕƈƎƈ� Æ§²Ɣţ

ŕƔŬ±¯ƈ�Æ§±Ƅž�ªŬƔƅ�ƓƎž�«ţŗ�şƎƊƈ�ŕƎƊ£�«Ɣţ�Áƈ�ƐĐŽůĂƐƚŝƋƵĞ��©±śž� ŕŗÃ±Ã£�Ɠž�Æ§¯œŕŬ�ÁŕƄ�ŕƈƄ

Ƒ·ŬÃƅ§� ±ÃŰŸƅ§�� řŝƔ¯ţƅ§� ªŕſŬƆſƅŕƄ� ªŬƔƅ� ŕƎƊ£� ŕƈƄ� �řƔƂ·Ɗƈƅ§� řƔŸŲÃƅ§� WŽƐŝƚŝǀŝƐŵĞ�

ůŽŐŝƋƵĞ��řƔŬƄ±ŕƈƅ§Ã�ÆƜŝƈ���²ƔƈƔ�ŕƈ�±ŝƄ£Ã�ÆŕƔŬ±¯ƈ�Æ§±Ƅž�ƛ¥�ªŕſŬƆſƅ§�Ƌ°ƍ�Ã¯ŗƔ�ŕƈ�ƑƆŷ�À¯Ƃś�ÀƆž

řſŬƆſƅ§�Ƌ°Ǝƅ�ÁƔƈśƊƈƅ§�¡§±¢�¯¯ţś�řƈŕŷ�¦¯ŕŗƈ� Ã̄ŠÃ�Ãƍ�řƔŬ±¯ƈƅ§�řſŬƆſƅ§��Áŷ�ŶŠ§±ś�Å£� ÌÁ£�«Ɣţ

�Å££¯ŗƈƄŮś�ƓƎž�řƔś§±ƍŕ¸ƅ§�ŕƈ£�řƔŬŕŬƗ§�©¯ƔƂŸƅ§�Áŷ�Æƛ²ŕƊś�±ŗśŸƔ�¦¯ŕŗƈƅ§�Ƌ°ƍ�Áƈ¿ƔſŬƆž�Æ§±ŕƔś�Æŕ

�řƔś§±ƍŕ¸ƅ§� ÌÁ£�¾ƅ°�Ƒƅ¥�¼Ų£�±Ůŷ�ŶŬŕśƅ§�Á±Ƃƅ§�Ɠž�¯œŕŬƅ§�±Ƅſƅ§�Áŷ�řƔŠÃƅÃƈśŬŗ§� řŸƔ·Ƃŗ�ÀŕƁ

ŕƍ±ŕŗśŷŕŗ�±ŗƄ£�Ƒƅ¥�¾ƅ°ŗ�¿ÃŰÃƅ§�ÆƛÃŕţƈ�ÀƔƔƂś�Å£�¿ƈŷ�Áŷ�¯ŸśŗƔ�Ƒ·Ÿƈ�Ãƍ�ŕƈ�¼ŰÃƅ�ÆŕŠƎƊƈ

řƔŷÃŲÃƈƅ§� Áƈ� ÁƄƈƈ� ±¯Ɓ��Ã�Ɠśƅ§Ã� řŝƔ¯ţƅ§� řƔŠÃƅÃƔŬÃŬƅ§� ªŕƔ±¸Ɗƅ§� Áƈ� řƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ� ±ŗśŸś

ŬƔřƔŷŕƈśŠƛ§� ÀÃƆŸƅ§� Ɠž� ÁƔŰśŦƈƅ§� Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§� ÁƄƅÃ� ¹ŕƈśŠƛ§� ¡ŕƈƆŷ� ·Ƃž� ³Ɣƅ� ŕƎƈ¯Ŧś��ŕƈƄ

ϱϯ��ΩϣΣ΍�ϥΎϬϳΟϲΗηέ��ϡϼϋϹ΍�Δϳέυϧϟ�ΔϳϣϠόϟ΍�αγϷ΍�ϲΑέόϟ΍�έϛϔϟ΍�έ΍Ω�ΓέϫΎϘϟ΍�ρϮ�ϭϵϳϴ�ιϲϬ�

ϱϰ�·�ϡ�ϭΑƓƄŬƊŮ��ŕÉŗ±Ã£�Ɠž�©±ŰŕŸƈƅ§�řſŬƆſƅ§ª����¯ƓƊ±Ƃƅ§�ªÌ²ŷ�¯¯ŷ��řž±Ÿƈƅ§�Àƅŕŷ��ϭϲϱ�µ��ϮϮϬ�
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Ͳϲϳ��

� ©±ƔŦƗ§� ª§ÃƊŬƅ§� ¿ƜŦ� řƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°Ǝƅ� ƓƈƆŸƅ§� «§±śƅ§� ¾ƅ°� ³ƄŸƔ˭�Áƈ� §¯¯ŷ� ¸ţƜƊ� ŕƊƊƄƅÃ

ƓƍÃ�řƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°ƍ�À§¯ŦśŬŕŗ�·ŗś±ś�Ɠśƅ§Ã�½œŕƂţƅ§Ã�ªŕ¸ţƜƈƅ§�

��ƊŕŸƈƅ§�¿ƔƆţśÃ�Å±Ůŗƅ§�¾ÃƆŬƅ§Ã�¿ŕŰśƛ§�Á£�řž±Ÿƈƅ§�·ŕƈƊ£Ã��Ɠ���¿ŷŕſśƅ§�ªŕƊÃƄƈ�řŬ§± Ã̄

�Å ±̄ſƅ§� ¾ÃƆŬƆƅ� Àƍ±ƔŬſśÃ� ªŕŷŕƈŠƅ§Ã� ¯§±žƘƅ� ±ÃŸŮƅ§Ã� ¾§±¯ƙ§� ªŕƔƆƈŷÃ�¼Ɓ§Ãƈƅ§� řƔŷÃƊÃ

ƓŸƈŠƅ§Ã��řƔ±ÃŰśƅ§Ã�řƔŰŦŮƅ§�ÀƎś§±¯ƁÃ�ÀƎś§±ŗŦ�ƑƆŷ�ŕƈÃƈŷ�¯ŕƈśŷƛ§�½Ɣ±·�Áŷ�¾ƅ°�ÀśƔ

�řƔƆƔƆţśƅ§Ã�řƔƄ§±¯ƙ§��ªŸŗ·Ɗ§�Ɠśƅ§�¿ŸſƅŕŗŦƅ§�ÀƎœ§±£�Ɠž�¿Ãţ�řŰŕ�řŰŕŦƅ§�½œŕƂţƅ§�řŷÃƈŠƈ

řƔŷŕƈśŠƛ§�±ƍ§Ã¸ƅ§Ã�řƔŸƁ§Ãƅ§�¡ŕƔŮƗŕŗ�ř·ŗś±ƈƅ§��¼ŰÃś�²ŕŠƔŐŗÃ�¼±ŕŸƈƅ§Ã�řž±Ÿƈƅ§�À¸ƊÃ

� ŕƈ�µƜŦśŬƛ� řƆƔŬÃ� ŕƎƊōŗ� řƈŕŷ� ŕƔŠÃƅÃƊƔƈÃƔ²ſƅ§�¡ŕƔŮƗ§� ±ƍÃŠ� ÀƎžÃ� ŶƁ§Ãƅ§� Ɠž� ƌƄ±¯Ɗ

řŬÃƈƆƈ�řƔƊƍ°�©±ÃŰŗ�ŕƎ·ŗ±Ã�ŕƎƆƔƆţśÃ�

� ¿Ÿſƅŕŗ� Ƌ¯Ƅ£� ŕƈ� §°ƍÃ�²śÃŮ� �ž�ÀƜŷƙ§Ã� ¿ŕŰśƛ§� ¿œŕŬÃƅ� ŕƎśŕƈ§¯ŦśŬ§Ã� řƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°Ǝƅ� ƌśŬ§±¯� Ɠ

ŕŬŕŬ£� ¯ƈśŸƔ� §°ƍ�Á£� ŕţŲÃƈ©ŕƔţƅ§�·ƈƊÃ� řƔ ±̄ſƅ§� ©±ŗŦƅ§�ƑƆŷ��Áƈ� ©±ƔŗƄ�řŷÃƈŠƈ�³ƄŸś�Ɠśƅ§Ã

�ŕƈƄ�Å±Ůŗƅ§�¿ŕŰśƛ§�·ŕƈƊ£�¿ƜŦ�Áƈ�řƔŷŕƈŠ�Ã£�řƔ ±̄ž�©±ÃŰŗ�ŕƎƔƆŷ�¿ÃŰţƅ§�ÀśƔ�Ɠśƅ§�řž±Ÿƈƅ§

�ªƜƔƆţśƅ§� ¯Ɣ¯ŷ� ±Ŭſś� ¿ŕŠƈ�Ɠž¿ŕŰśƛ§ƛ�ŕƎƊ£�ƑƊŸƈŗ� řƔ±Ɣżś� ¿ŕŸž£� Áŷ� ©±ŕŗŷ�ªƛŕŰśƛ§� Á

��ŶƔƈŠ�¿Ƅ�Ɠž�ŕƎƊƈ�¯ƔſśŬƈƅ§�±ÃƎƈŠƅ§�Ƒƅ¥�ŕƎƎƔŠÃśÃ�ŕƎśŷŕƊŰ�ƑƆŷ�ÁƔƈœŕƂƅ§�¿ŗƁ�Áƈ�Ŷž§Ã¯�¿ƈţś

� ªƛŕŰśƛ§� ¹§ÃƊ£��±Ã·śÃ� řŝ§¯ţ� ±ŝƄƗŕž� ¹Ãŗ·ƈƅ§� Àŝ� Ã̈śƄƈƅ§� Ƒƅ¥� ÅÃſŮƅ§� ¿ŕŰśƛŕŗ� §¡¯ŗ

ªƊ±śƊƛŕƄ�ŲÃ�Å°ƅ§�ªŕƔ±ƍŕ¸ƅ§�¨ƍ°ƈ�Ƒƅ¥�¾ƅ°�Áƈ�¿ŰÃśƔƅ�ªŕƔŲŕƔ±ƅ§�¯ƂƊ�Áƈ� £¯ŗƔ�¿±ŬÊƍ�ƌŸ

�Ɠƍ�¾ƅ°ƅ�řƔŬŕŬƗ§�©¯ŷŕƂƅ§Ã�řƔŬŕŬƗ§�½œŕƂţƅ§�¿ƔŰţś�Áƈ�ÁƄƈś�řƂƔ±·�¼ŕŮśƄ§���¨ŕƍ°ƅ§

�ŕƎś§°�¡ŕƔŮƗ§�Ƒƅ¥��ÁƔ£¯ŗƈ�ƑƆŷ�¿ƈŸƅ§�§°ƍ�ÀÃƂƔÃ�ŶƁ§Ãƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅ§�řƂŗŕŬƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�¿Ƅ�ÁƔ¯ŸŗśŬƈ�

�Ãƅ§�Å£�ƌŦÃŗƛ§�Ãƍ�ƓŗƆŬ�£¯ŗƈ�ƓŗŕŠƔ§�£¯ŗƈÃ�řƔƊƔƂƔ�řƂƔ±·ŗ�ƌƔƆŷ�Áƍ±ŗƔ�Àƅ�ŕƈ�¿Ƅƅ�³§ÃƁ£�ÁƔŗ�ŶŲ

�ÁŕƔŸƅ§� Á§¯ƔƈÃ� ÆŕƂţ� ŕƊƅ� ©ŕ·Ÿƈƅ§� ±ÃƈƗ§� Ɠƍ� ŕƎƊƗ� ±ƍ§Ã¸Ɔƅ� Å£� ¡ŕƔŮƘƅ� ÁŕƔŸƅŕŗ� řŗŕƍƛŕŗ� ÀÃƂƔ
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¼ŰÃ�Áŷ�¼ŮƄƅ§�Ɠƍ�ªŕƔ±ƍŕ¸ƅ§�řƈƎƈÃ�±ÃŸŮƆƅ�©ŕ·Ÿƈƅ§�±ƍ§Ã¸ƅ§�¿Ƅ�Áƈ�Á°¥�¼ƅōśƔ�Ɠś§±ƍŕ¸ƅ§

ŗ�ŕƈÃ�řƁ¯�¿Ƅŗ�±ƍ§Ã¸ƅ§�Àƅŕŷ·ŗ§Ã±�Áƈ�ŕƈƎƊƔ��;ϱϱ

řŰƜŦ�
�řƆţ±ƈ�¿Ƅ�«±ŝ£�¿ţ§±ƈ�©¯Ÿŗ�±ƈ�ƓƊŕŬƊƙ§�¿ŕŰśƛ§�Á£�µƆŦśŬƊ� §°ƍ� ŕƊƆŰž�řƈśŕŦƅ�řŰƜŦƄÃ

� řƔ±Ůŗƅ§� ťƔ±ŕś� Ɠž� ŕƎƊƈřƔƊŕŬƊƙ§ªƈƍŕŬÃŕƎƊƈ� řƆţ±ƈ�¿Ƅ±Ɣżś�Ɠž� ÁƔŸƈ� ¡²Šŗ�řŮƔŸƈ�·ŕƈƊ£

ªŕŸƈśŠƈƅ§�ªƛŕŰśƜƅ�©¯Ɣ¯Š�·ŕƈƊ£�±ÃƎ¸�ƓžÃ�

ϱϱ�ÅÃ¯ŗ�Áƈţ±ƅ§�¯ŗŷ�řſŬƆſƅ§�Ƒƅ¥�¯Ɣ¯Š�¿Ŧ¯ƈ��·ϭ�ϭϵϳϱ�řţſŰ��ϭϯϮ�



©ƈ°řƈƙ¦
®ºººƒƌƆř
ϭ�©ƈ°řƈƙ¦�ŗƂŕŬ�Àŵ�ŗƒŤƒ°œř�ŗšƆƃ
Ϯ�©ƈ°řƈƙ¦�ŗƂŕŬ�»ƒ°Ŷř
ϯ�©ƈ°řƈƙ¦�ŗƂŕŬ�ŗƒƆƋ¢Â�©¦±ƒƆƆ

ϯ�ϭ�ªƊ±śƊƛ§�řƄŗŮ�ª§²Ɣƈƈ
ϯ�Ϯ�ªƊ±śƊƛ§�řƄŗŮ�řƔƈƍ£

ϰ�©ƈ°řƈƗ¦�©œƂŕŬ�©œƆ®Ť
ϱ�©ƈ°řƈƙ¦�©œƒŕƄŪÂ�©œƒŕœŞƒ¤

ϰ�ϭ�ªƊ±śƊƛ§�ªŕƔŗŕŠƔ¥
ϰ�Ϯ�ƔŗƆŬªƊ±śƊƛ§�ªŕ
ϲ�°ő¦±Şƃ¦�Ƒż�©ƈ°řƈƙ¦�¾œƆŶřŪ¦Â�°Âƌ·
ϳ���©œƒŞÂƃÂƈƂř�¸œ¶ſ�Ŵſ¦Â©œƆÂƄŶƆƃ¦¾œŮřƙ¦Â�Ƒż

°ő¦±Şƃ¦
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®ºƒƌºƆř�
ŕŸƅ§�ª§±Ɣżśƈƅ§�¿¸�Ɠžƅ� ©¯Ɣ¯Šƅ§� řƔƈƓśƅ§ŕƎś²±ž£§�ªŕƔ·Ÿƈƅ§�ª§±Ã·śƅ§Ã�řƔŬŕƔŬƅ§Ã�řƔ¯ŕŰśƁƛ

�řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§Ɠśƅ§�©ÃƁ�ÁÃƄƔƅ�ƌŬſƊ�¶±ſƔ�ÀƆŸƅ§�ªƆŸŠřƔŬŕŬ£ŕƊśŕƔţ�Ɠžˬ�©±ƔŝƄ�ªŕŗƆ·śƈ�ª±Ǝ¸�«Ɣţ

�ŕƎśŲ±žªŕƔŷ§¯ś�ÀƅŕŸƅ§�¿ŸŠśƅ�řƈƅÃŸƅ§ƌŗŮ£©±ƔżŰƅ§�řƔ±Ƃƅŕŗ�ÁÃƄƔŕƈˬ�¯ƎŮ�ªƛÃţśƅ§� Ƌ°ƍ�¿¸�ƓžÃ

�ÁÃ±ŮŸƅ§Ã�¯ţ§Ãƅ§�Á±Ƃƅ§ª§²ſƁ©±ƔŗƄÃ�řƔŷÃƊŦśŬ§�Ɠž�À§¯ÁŕŬƊƙ§�¯Ɣ§²śƈƅ§ª§Ã¯ƗªŕƔŠÃƅÃƊƄśÃ�řſƆśŦƈ

ªƊ±śƊƛ§�řƄŗŮ�řŝƔ¯ţƅ§�ªŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�Ƌ°ƍ�²±ŗ§�ÁƔŗ�Áƈ� ˭�Ŷƈ�¡§ÃŬ�±ƔŬś�ªśŕŗ�Ɠśƅ§�ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�Ƌ°ƍ

ŸƔ� Á£� ÁŕŬƊƚƅ� ÁƄƈƔ� ƛÃ� ¯§±žƗ§ƔÁƍ§±ƅ§� ŕƊśƁÃ� Ɠž� ŕƎƊŷ� ¿²Ÿƈŗ� ´ˬ�řƄŗŮƅ� ©±ƔŗƄƅ§� řƔƈƍƘƅ� §±¸ƊÃ

ƊƔœś±§� ªƊ±śƊƛ§ŕ¿Űſƅ§� §°ƍ� ƓžŮƊ� ťƔ±ŕś� Ƒƅ¥� ¹ÃŠ±ƅŕŗ� řƆƔŬÃƅ§� Ƌ°ƍ� Ƒƅ¥� ½±·śƊ� Á£œÃ�ŕƎƔ±ŸśÃ� ŕƎ

�¿Ã¯ƅ§� ¯ţ§� ŕƍ±ŕŗśŷŕŗ� ±œ§²Šƅ§� Ɠž� řƔƊƂśƅ§� Ƌ°ƍ� À§¯ŦśŬ§Ã� ±ÃƎ¸� ±ƔŦƗ§� ƓžÃ� ŕƎśŕƈ§¯ŦśŬ§Ã� ŕƎśƔƈƍ£Ã

ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�Ƌ°ƍ�¾Ɯśƈ§�Ƒƅ¥�ªŷ±ŕŬ�Ɠśƅ§�µÃŰŦƅ§�ƌŠÃ�ƑƆŷ�řƔŗ±Ÿƅ§Ã�ÀÃƈŸƅ§�ƌŠÃ�ƑƆŷ�řƔƈƅŕŸƅ§�



ªƃœśƃ¦�¾ŮŽƃ¦©ƈ°řƈƙ¦
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ϭ�Ťƒ°œř�ŗšƆƃ�Àŵ�ŗƒ¨ŋŬƈ©ƈ°řƈƙ¦�ŗƂŕŬ��

�ŶŠ±ś¿ÃŰƗ§�ªƊ±śƊƜƅ�řƔŦƔ±ŕśƅ§Ƒƅ¥�¹Ã±Ůƈ±Ã£ªƊŕŗ�ŶƔ±ŕŮƈ�©±§¯¥�řƄŗŮ�¹Ã±Ůƈ«ŕţŗƗ§řƈ¯Ƃśƈƅ§ˬ

Ɠśƅ§Ãª£¯ŗ�¹ŕž¯ƅ§�©±§²Ã�¿ƈŸƅ§�§°ƍřƔƄƔ±ƈƗ§�Àŕŷϭϵϲϵ�²Ƅ§±ƈ�½Ɣ±·�Áŷ�¹Ã±Ůƈƅ§�§°ƍ�±ƔÃ·ś�ÀśÃ

«ŕţŗƗ§�řƔŸƈŕŠƅ§¡ŕƊŝ£© ±̄ŕŗƅ§�řƔƈƅŕŸƅ§� ±̈ţƅ§ˬŷ�¿ŰÃ�¿Š§�Áƈ�¹Ã±Ůƈ�¿ƔÃƈś�½Ɣ±·�Á©±§¯ƙ§�Ŷƈ

řţƆŬƈƅ§�ª§ÃƂƅ§�Å¯ƎŸśƈ˭�ªŕŸƈŕŠƅ§�Áƈ�±ƔŗƄ�¯¯ŷÃƓśƅ§�ƑƆŷ�¿ƈŸś«ŕţŗ£�ª§ÃƂƅ§�¼±·�Áƈ�řƅÃƈƈ

� ÀŬŕŗ� řƄŗŮƅ§� Ƌ°ƍ� ªƔƈŬÃ� řţƆŬƈƅ§� �� ŕŗ±£$5,%� �� řƔ²ƔƆŠƊƛ§� řƈƆƄƆƅ� §±ŕŰśŦ§3URMHW

$GPLQLVWUDWLRQ�WKH�$GYDQFHG�5FVHUDUFKƈ�¼¯Ǝƅ§�ÁŕƄÃ�řƔƊƂś�±ƔÃ·ś�¹Ã±Ůƈƅ§�§°ƍ�Á

�¯ƈŰś�±śÃƔŗƈƄ�¾ƔŗŮśÀŕƈ£�řƄ±Ů�ªƈƈŰÃ�Å±ƄŬŷ�ÀÃŠƍΗŕŗ±£Η���

�Áŷ�¹ŕ·ƂƊ§�řƅŕţ�Ɠž�Ƒśţ�±ƈśŬƈ�¿ƄŮŗ�řƄŗŮƅ§�¿ƔżŮś�řƂƔ±·�Ƒŷ¯ś�řƔŰŕŦ�½Ɣ±·Ä¯ţ¥�ªƜŰÃƅ§

Ã£�řƄ±ţƅ§�¿ƔÃţśŗ�řƄŗŮƅ§�ÀÃƂś�¿ƈŸƅ§�Áŷ�ŕƎƆ·ŸśƑƅ¥�ªƜŰÃÅ±Ŧ£��

�ÁŕƄÃ�řƄŗŮƅ§�Ƌ°ƍ�řƁƜ·Ɗ§ƓƅÃƗ§řŸŗ±ōŗ�ƑƆŷ�© Ã̄ŠÃƈ�¨ƔŬ§ÃţƓƅ§Ãśƅ§³Ãƅ��Ɠž³ƆŠƊ£Ã§±ŗ±ŗ�ŕśƊŬ

�ÃƎƍŕśÃƔŕ�ÃŕƔƊ±ÃſƔƅŕƄˬ�řƊŬ�ƓžÃϭϵϳϯªſƔŲ£řƄŗŮƅ§�ƑƆŷ�§±śƆŠƊ§Ã�şƔÃ±Ɗƅ§ˬ�řƊŬ�ƓžÃϭϵϳϰ�Àś

� ¿ƔŰŕſś� ±ŮƊ¿ÃƄÃś±ŗ� ¿ƂƊƅŕŗ� ÀƄţśƅ§�7&3�� 3URWRFRO� 7UDQVPLVVLRQ� FRQWURO�¯ŸŗÃ

�ÁƔƈŕŷÅ£�ÀŕŷϭϵϳϲªţŗŰ£Ɣ¯�řƄ±Ů�ªƈƊŗ�ÃƄ§�ÃƄŠ¿Ã£ś�±śÃƔŗƈƄ�řƄ±ŮŒŮƊŕƎŗ�ŕŰŕŦ�ŕŸƁÃƈ
���

�ªŕƊ� ±̈§�řƄŗŮ�ª¯ƎŮÃ§¯ŕƔ ²̄§�Áƈ�ŕƎƔƈ¯ŦśŬƈ�¯¯ŷ�Ɠž·ŕŬÃƗ§�řƔƊ¯ƈƅ§�řƔŸƈŕŠƅ§±·Ųōž�ÁÃŻŕśƊƔŗƅ§

Ƒƅ¥�řƊŬ�ªƈŬƂƊ§�¾ƅ°ŗÃ�řƄŗŮƅ§�řƔƂŗ�Áŷ�ŕƎƊƈ�Å±ƄŬŸƅ§�ÀŬƂƅ§�¿²ŷϭϵϴϯƑƅ¥ÁƔŷ±ž�

��¿Ūƀƃ¦¾Âƕ¦�ŕŗ±£�ªŕƊ$5(3�1(7�ªŰŰŦƓƈƆŸƅ§�«ţŗƆƅ�

ϭ��ƓŗÃƊƅ§�¯ƈţƈ�ƓƆŷ�¯ƈţƈ��řƈƅÃŸƅ§�±Űŷ�Ɠž�ªƊ±śƊƅ§�Áŕƈ¯¥ˬŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�¡ŕſŰ�±§¯ˬÁŕƈŷˬ·ϭˬϮϬϭϬˬ

µ�µϮϯ�Ϯϰ�
Ϯ�±ÃƊ£�±žÃ¯�ªƊ±śƊƛ§ˬ±§¯ƅ§ÀÃƆŸƆƅ�řƔŗ±Ÿƅ§ˬªÃ±ƔŗˬϭϵϵϴˬµϭϬ�
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��Ƒƈœśƃ¦�¿Ūƀƃ¦�ƌƆŝƈś�ªŕƊ�¿Ɣƈ�řƄŗŮ0,/�1(7řƔ±ƄŬŸƅ§�ªŕ·ŕŮƊƆƅ�µŰŦž�

ªŕƔƊƔƊŕƈŝƅ§�řƔ§¯ŗ�ª¯ƎŮÃªŕƄŗŮƅ§�À¸Ɗ�±Ã·śˬ�ƌƔž�ªƆŦś�Å°ƅ§�ªƁÃƅ§�Ɠž� ŕƎƈ§¯ŦśŬ§�½ŕ·Ɗ�¹ŕŬś§Ã

�¹ŕž¯ƅ§� ©±§²ÃřƔƄƔ±ƈƗ§�±§�ÁŷŕŗªƊˬ�řƅŕƄÃ� ŕƍƛÃśśƅ�«ŕţŗƗ§§²ŕƊ� řƔœŕŲſƅ§�� Ƌ°ƍ�ªƈƍŕŬÃ�±ƔŦƗ§©�Ɠž

�ŕƈƍ�ÁƔžŕŲ§�ÁƔ±ƈƈ�±ŗŷ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿ƂƊÃ�¿¯ŕŗś�ªŕƈ¯Ŧ�ÀƔ¯Ƃś��IVQHWϭ��PVLQHWªƈŲÃ�ŕƎƔƅ¥

¿ƈŸƅ§� ªŕ·ţƈÃ� «Ãţŗƅ§� ²Ƅ§±ƈÃ� ªŕŸƈŕŠƅ§� Áƈ� Ä±Ŧ£� řƄŗŮ� ��Ƒƅ¥� ªƅÃţś� Ɠśƅ§� ªƊ±śƊƛ§� ¿ƄŮśƅ

ƛÃ£�řƔŝţŗƅ§�¿ŕƈŷƗ§ˬƓƈƔƆŸśƅ§Ã�ƓƈƜŷƙ§Ã�ƓśŕƈÃƆŸƈƅ§�¯Ÿŗƅ§�Ƒƅ¥�ŕƎƔž�¿ƈŸƅ§�¿ƂśƊ§�řƈŝ�ÁƈÃ����

�řƊŬ�ƓžÃϭϵϴϲ� řƄŗŮ�¿ƔÃƈśŗ�ÀÃƆŸƆƅ� řƔƊ·Ãƅ§�řŬŬ¤ƈƅ§�ªƈŕƁªŕžŕŬƈƆƅ¨�řƔƈŬ� ©¯ƔŸŗƅ§�QVLQH

ªţŗŰ£ÃƈƎřƈÃ¸Ɗƈƅ§Ã�ªŕƄŗŮƅ§�ŶƔ±ŕŮƈ�¿ƔÃţśŗ� řƈś�ƑƆŷ� řƈŕƂƈƅ§³ŕŬ£�ªƛÃƄÃśÃ±ŗ�� �WFE�LS�

�ªŕŬŬ¤ƈƅ§�řţƆŰƈƅřƔƈƔ¯ŕƄƗ§�Ɠž�řƔŬƔœ±ƅ§ŕƄƔ±ƈ£�Ŷƈ�řƈ¯Ƃśƈƅ§� Ã̈Ŭŕţƅ§�²Ƅ±ƈ�ª·ŗ±�¾ƅ°ƅÃ£�±ªƊŕŗ

�¿ƂƊ�¿ÃƄÃś±ŗ�±Ǝ¸�ÀŕŸƅ§�¾ƅ°�¿ÃƆţŗÃ�½ŗŕŬƅ§�Ɠž�© Ã̄ŠÃƈƅ§±ŕŗśŦƛ§�řƔƄŗŮƅ§1173�´ŕƂƊƅ§�ŕţƔśƈ

ÁƔƄ±śŮƈƅ§�ÁƔŗ�¿¯ŕŗśƈƅ§�ƓŷŕƈŠƅ§ˬ�¸ţƜƔÃƌƊōŗªŕƔƊƔƊŕƈŝƅ§�©±śž�¿ƜŦ���řƔ±ƄŬŸƅ§�řŬŬ¤ƈƅ§�Àŕƈśƍ§�¿Ɓ

řƔƄƔ±ƈƗ§ªƊ±śƊƛŕŗˬ�ªƄ±śÃŕƎś±§¯¥�ªŕŸƈŕŠƆƅřƔƄƔ±ƈƗ§ª±ŮśƊ§�ŕƈ�Áŕŷ±ŬÃƑƅ¥�ªŕŸƈŕŠƅ§řƔŗ±ÃƗ§

řƔÃƔŬƗ§Ã˭ªţŗŰ£Ã�ř·ŗś±ƈƅ§�ªŕŸƈŕŠƅ§�ÁƔŗ�ƓƊÃ±śƄƅƛ§�¯Ɣ±ŗƅ§�¿¯ŕŗśÃ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿ƂƊ�Ɠž�řƈƎƈ�řƆƔŬÃ

ŕƎŗˬ� ƓžÃªŕƔƊƔƊŕƈŝƅ§� ±Ŧ§Ã£� řƄŗŮ� ªƊ±śƊƛŕŗ� ª·ŗś±§Å±Ŧ¢©¯ţśƈƅ§� řƄƆƈƈƅ§Ã� ÁŕŗŕƔƅ§Ã� ŕŬƊ±ž� Áƈˬ

�ÀƅŕŸƅ§�¿Ã¯�Áƈ�ŕƍ±ƔŻÃÄ±ŦƗ§ˬ�Ã�ªƈƍŕŬŕŗ±Ã£ƅ�ª§±ƈƈŗ¿ŝƈ�ŶƔ±Ŭƅ§�¿ƂƊƆ��125'81(7�¶±żƅ

�±ƔžÃśªŕƔƊŕƄƈ¥�·ŗ±±ŝƄ£�řœƈ�Áƈ¼ƅ£�Áƈ�±ƔŗƄ�¯¯ŷ�±ŗŷ�řƁ±ſśƈ� Ã̈ŬŕţªŕƄŗŮƅ§ˬ�řƊŬ�Ɠž�ŕƍ¯ŸŗÃ

ϭϵϵϬªƂƆŻ£�«Ɣţ�ŕƎƊŷ�ƛ¯ŗ�řƈƎƈƅ§�ªƊ±śƊƛ§�ªƅÃśÃ�ªƊŕŗ±ƛ§ªţŗŰ£�řƄ±Ů7+(�:25/'

&20(6�21�/,1(�¿Ã£�¼ƆśŦƈ� ±ŗŷ� řƈ¯Ŧ�±žÃś� řƔ±ŕŠś� řƄ±Ů¡ŕţƊ£Ÿƅ§�ŕƎƅƜŦ�ÁƈÃ� Àƅŕ

�ÀƅŕŸƅ§�Áƈ�řŸŬ§Ã�řŸƁ±�Ɠ·żśƅ�ªƊ±śƊƛ§�ª±ŮśƊ§ªƈŲƊ§ÃŕƎƔƅ¥¼ƛ£�¾ƅ°�Ɠž�¿Ųſƅ§� Ã̄ŸƔÃ�ªŕƄŗŮƅ§

ϯ�¼Ɣ·Ɔƅ§�¯ŗŷ�ƓžÃŰ�ªŕŗśƄƈƅ§�Ɠž�ªƊ±śƊƛ§Ã�řƔƊÃ±śƄƅƛ§�ªŕƈÃƆŸƈƅ§ˬƅ§�Á§ÃƔ¯řƔŸƈŕŠƅ§�ªŕŷÃŗ·ƈˬřƊƔ·ƊŬƁˬ

ϮϬϬϭˬµϰϬ�
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Ͳϳϯ��

�½Ɣŗ·śƅ�7&3�,3��ƌƊƔţ�ªƆŰÃƑƅ¥Ɠƅ§Ãţϱ¼ƛ£�Ɠž�řƄŗŮ±ŝƄ£�Áƈϯϲ·ŗś±§Ã�řƅÃ¯�ŕƎŗ±ŝƄ£

�Áƈϳ¼ƛ£�ªŕƄŗŮ�¿ÃŦ¯�ª¯ƎŮÃ�¨ŬŕţÄ±Ŧ£ŕƎƔƅ¥ˬ� ©±ÃŰƅ§Ã�ªÃŰƅŕŗ� ŕƎś Ã̄²�Ã¯£Ãª§ÀƜŷƙ§

©¯¯Ÿśƈƅ§˭Àŝ±Ǝ¸� ±žÃżƅ§� Àŕ¸Ɗ� Ɠž� ¾ƅ°*+23+(5� řŸƈŕŠ� ¼±·� Áƈ0,11,627$

řƔƄƔ±ƈƗ§ˬ�¹ŕŠ±śŬƛ�şƈŕƊ±ŗ�ÃƍÃªŕƈÃƆŸƈ�Áƈ�řƔƈƅŕŸƅ§� řƄŗŮƅ§©²ƎŠƗ§ªƊ±śƊƛ§�Ɠž� řƈ¯ŕŦƅ§ˬ�ŕƈƄ

Ɯśś�Àŕŷ�Ɠž�ŕƎϭϵϵϮ�řŬŬ¤ƈ«ŕţŗƗ§�řƔƈƅŕŸƅ§�řƔœŕƔ²Ɣſƅ§&(51�µƊƅ§�©±ſƔŮ�ÀƔ¯Ƃśŗ� §±ŬƔÃŬ�Ɠž

�·ŗ§±śƈƅ§Å£�Å°ƅ§�şƈ¯ƈƅ§�µƊƅ§Ä¯£Ƒƅ¥�řƔƈƅŕŸƅ§�řƄŗŮƅ§�±ƔÃ·ś:::��řƊŬ�ƓžÃϭϵϵϯ�±Ǝ¸

�¾ƔƔ§²Ãƈ�řƔƈƅŕŸƅ§�řƄŗŮƅ§�¶±ŸśŬƈ02=$,&�¨ŕƄŬ�ªŕƊ�±§±Ż�ƑƆŷ�Ƌ±ƔŻ�ƌŸŗśÃ1(7�6&$3�

Ã±ƄƔƈÃ�ªžÃŬ0,&52�62)7�±ƈƛ§�ÁŕƄ�ÀŕŸƅ§�§°ƍ�ƓſžƄƈŕŷ�ÁƔƔƔƌ�ÁÃ¯ƂśŸƔÁ£�Ɠƍ�ªƊ±śƊƛ§

� Áƈ�¹ÃƊ±ƈōśƅ§ƙ§Ɠƈ§±Š� ¯ŕţśƛ§�¾ƔƄſś� Áŷ� ÀŠŕƊƅ§� ƓƈŕƊśƈƅ§ƓśƔžÃŬƅ§˭�Ãª£¯ŗ� ¯Ɓ¾ƅ°� ¯Ÿŗ�¿œŕŬÃ

ÀƜŷƙ§©±Ã·śƈÃ�©¯Ɣ¯Š�řƆƔŬÃ�ŕƍ±ŕŗśŷŕŗ�ŕƎƊŷ�¿ŕŷ�ªÃŰŗ�«¯ţśśˬ� ŕƎƊƄƈƔÁ£�ÀƅŕŸƅ§�©ŕƔţ�Áƈ�±Ɣżś

¿ŕŰśƛ§�ªƛŕŠƈ�Ɠžˬ�řƊŬ�ƓžÃϭϵϵϱ�ÀŲś�ªƊŕƄϮÃ� Ã̈Ŭŕţ�ÁÃƔƆƈϯϬ�Ɠž�À¯ŦśŬƈ�ÁÃƔƆƈϭϰϲ

ÀƅŕŸƅ§�Ɠž� ¯Ɔŗˬŕƈ£Áƕ§�¯¯ŷ�¨Ɣ±Ƃśƅŕŗ�źƆŗƔžª§±śÃƔŗƈÃƄƅ§© Ã̄²ƈƅ§�ªƊ±śƊƛ§�řƈ¯ŦŗϮϵ�²ŕƎŠ�ÁÃƔƆƈ

�¯Ɣ¯Š�À¯ŦśŬƈ�¿ŰśƔ�«Ɣţ�¯Ɣ§²śƅ§�Ɠž�ªƊ±śƊƛ§�Ɠƈ¯ŦśŬƈ�¯¯ŷ�±ƈśŬ§ÃřƄŗŮƅŕŗ�¿ƄϮϬřƔƊŕŝ˭ŕƈ£�Ɠž

�³ƊÃś�řƔ±ÃƎƈŠ�ªƊŕƄ�¯Ƃž�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§�µŦƔ�ŕƈ¿Ã£�řƊŬ�řƄŗŮƅŕŗ�·ŗś±ś�řƔŗ±ŷ�řƅÃ¯ϭϵϵϭ���ŕƎƔƆś

�Ã¯řƊŬ�ªƔÃƄƅ§�řƅϭϵϵϮ�±Űƈ�Áƈ�¿Ƅ�ªƂţśƅ§�¾ƅ°�Áƈ�Àŕŷ�¯ŸŗÃª§±ŕƈƙ§Ãŕƈ£ŗƅƊ�Àƅ� ±̈żƈƅ§Ã�Áŕ

�ªƊ±śƊƛŕŗ�·ŗś±śƑƅ¥�řƊŬϭϵϵϰˬ�řƊŬ�ŕƔ±ÃŬÃ�±·ƁÃϭϵϵϲ����

�¯¯ŷ�¿ŰÃ�¯ƁÃƓƈ¯ŦśŬƈ�řƄŗŮƅ§ϭϱϬ�ÁÃƔƆƈŕŗ�Ɠƅŕţƅ§�ªƁÃƅ§�Ɠž�řžŕŲƙϭϬ�¯Ɣ¯Š�¾±śŮƈ�¼ƛ£

�ŕƔƈÃƔ�ÀƆŸƅ§�ŶƈŕƊ£�ƓƂƔƂţƅ§�¯¯Ÿƅ§ƅƓƈ¯ŦśŬƈ�ÅÃƁ�¿ƄŮŗ�¯¯ţƈ�±ƔŻ�ªƊ±śƊƛ§ˬ�±Ŭſś�řƔƅŕśƅ§�ª§Ã·Ŧƅ§Ã

ª§ÃƊŬ�±Ůŷ�¿Ƅƅ�ªƊ±śƊƛ§�±ŕŮśƊ§Ã�±Ã·ś�

ϰ��¼Ɣ·ƅ§�¯ŗŷ�ƓžÃŰ��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬ�µϰϲ�
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ªŕƊƔŬƈŦƅ§

ϭϵϱϳ�½Ɔ·Ɣ�ƓśƔžÃŬƅ§� ¯ŕţśƛ§^ƉƵƚŶŝŬƓŷŕƊŰ�±ƈƁ�¿Ã£ˬ�³ƔŬōśŗ� ©¯ţśƈƅ§�ªŕƔƛÃƅ§� ƌƔƆŷ�ª ±̄

�©±Ã·śƈƅ§� «ŕţŗƗ§� ¹Ã±Ůƈ� řƅŕƄÃ�� �$GYDQFHG�5HVHDUFK� 3URMHFW� $JHQF\� ��Æ§±ŕŰśŦ§

��ZW���řƔƄƔ±ƈƗ§�¹ŕž¯ƅ§�©±§²Ã�Áƈ�¿ƔÃƈśŗ�

ªŕƔƊƔśŬƅ§

���řƊŬϭϵϲϳ�ÀƔƈŰś�řƁ±Ã�¿Ã£Áŷ$US�$QHWª±ŗÃ±�³Ɗ±Ãƅ�ř·Ŭ§Ãŗ�±ŮƊś�

��řƊŬϭϵϲϵ$US�$QHƚ�«Ãţŗ�¡§±Šƙ�¹ŕž¯ƅ§� ©±§²Ã�Áƈ�¿ƔÃƈśŗ�³Ŭ¤śÁŷªŕƄŗŮƅ§ˬś�¡ŕŮƊ¥� À

�¿Űŕſƈ�řŸŗ±£1RGHV�

ªŕƔƊƔŸŗŬƅ§

���řƊŬϭϵϳϬ��³ƔŬōś$ORKDQHWÅ§Ãŕƍ�řŸƈŕŠŗ�

���řƊŬϭϵϳϮ$ORKDQHW�»ŗ�·ŗś±ś$US�$QHW�

��řƊŬϭϵϳϮřŷ²Ãƈƅ§�ªŕƄŗŮƅ§�±ŗŷ�¿œŕŬ±ƅ§�¿ŕŬ±ƙ�ƓƊÃ±śƄƅƛ§�¯Ɣ±ŗƅ§�şƈŕƊ±ŗ�¹±śŦ§�ÁÃŬƊƆƈÃś�Å±�

��řƊŬϭϵϳϯ�Ŷƈ�ƓƅÃ¯�·ŗ±Ã�¿ŕŰś§�¿Ã£$US�$QHƚ¾ƅ°Ã�Á¯Ɗƅ�řƔƆƄ�řŸƈŕŠ�Ŷƈ8QLYHUVLW\

�ŽůůĞŐĞ�ŽĨ�>ŽŶĚŽŶ�

���řƊŬϭϵϳϰ%%1�ÁŮ¯śdĞůŶĞƚ�»ƅ�řƔ±ŕŠś�řŦŬƊ�ƓƍÃ$HS�$QHW����

ªŕƔƊƔƊŕƈŝƅ§

���řƊŬϭϵϴϭ0LQLWHů�Ã7HOHWHů�ř·Ŭ§Ãŗ�ŕŬƊ±ž�Ɠž�±ŮśƊś&ƌĂŶĐĞ�dĞůĞĐŽŵ�

��řƊŬϭϵϴϮ'&$�Ã$53$�ÁŕŬŬ¤Ɣ�7&3���Å£7UDQVPLVVLRQ�&RQWURO�3URWRFRů

�Ã�/W���Å£,QWHUQHW�3URWRFRO�ªţŗŰ£�¾ƅ°ŗÃ�d�Wͬ/W��ªƊ±śƊƜƅ�řƔƈŬ±ƅ§�řżƆƅ§�

ϱ�ƓƆŷ�¯ƈţƈ�ƓŗÃƊƅ§�¯ƈţƈ�½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϮϴ�
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��řƊŬϭϵϴϮ(XQHW�ř·Ŭ§Ãŗ�ªŬŬ£�ƵƵŐ±ŕŗŦƛ§�ªŕŷÃƈŠƈÃ�ƓƊÃ±śƄƅƛ§�¯Ɣ±ŗƅ§�řƈ¯Ŧ�À¯Ƃśƅ�

��řƊŬϭϵϴϮ�ŢƆ·Űƈ�ªƊ±śƊ§��©±ƈ�¿ÃƗ�À¯ŦśŬƔ�

��řƊŬϭϵϴϯ�»ŗ�ƑƈŬƔ�ŕƈ�±ƔÃ·ś1DPH�6HUYHUÁŬƊƄŬƔÃ�řŸƈŕŠ�Ɠž����

���řƊŬϭϵϴϰ�±ƔÃ·ś�Àś'16�Å£'RPDLQ�1DPH�6HUYHU�řſƔŲƈƅ§� À¸Ɗƅ§� ¯¯ŷ�²ÃŕŠśÃ

�+RVWV��� ±̈ŕƂƔ�ŕƈϭϬϬϬ²ŕƎŠ�

��řƊŬϭϵϴϳ�řſƔŲƈƅ§�À¸Ɗƅ§�¯¯ŷ�²ÃŕŠśϭϬϬϬϬ²ŕƎŠ�

��� řƊŬϭϵϴϳ�ªŕƄ±Ů� ¯ŕţś§0HULƚ� Ã,%0� Ã0&,� řƄ±Ů�ÁÃƄśƅ$16�řƔÃƂśŗ�ªƈŕƁ� Ɠśƅ§Ã

�řƄŗŮƅ§�ªƛŕŰś§ŕƎś²ƎŠ£Ã¯Ŧƅ§�Ţśž�ÀŝŕƄ±ƔƈƗ�řſƔƆţƅ§�¿Ã¯ƅ§�Ɠž�řƈ�

��� řƊŬϭϵϴϵ� ÁƔÃƄś�� ƓŬ¯ƊƎƈ� ©¯ţÃªƊ±śƊƛ§,(7)� �� Ã��Ɠŝţŕŗ� ©¯ţÃªƊ±śƊƛ§,57)� ��ªţś

�¼§±Ů§,$%�

��řƊŬϭϵϴϵ�Áƈ�¿Ƅ�ª·ŗś±§�¾ƔŬƄƈƅ§��ÁŕŗŕƔƅ§��ŕƔƅŕ·Ɣ§��¿Ɣœ§±Ŭ§��ŕƔƊŕƈƅ§��ŕƔƅ§±śŬ§§¯ƊƅÃƍ�����řƄŗŮŗ
16)1(7�

ªŕƔƊƔŸŬśƅ§
���řƊŬϭϵϵϬ�ªōŮƊ�ƌĐŚŝĞ�

���řƊŬϭϵϵϬ�řƄ±Ů�ªţŗŰ£7KH�:RUOG�&RPHV�2Q�OLQH�řƈ¯Ŧ�±žÃś�řƔ±ŕŠś�řƄ±Ů�¿Ã£
ªƊ±śƊƛ§�

���řƊŬϭϵϵϭŗ�·ŗś±ś�³ƊÃśªƊ±śƊƛŕ�·ŗś±ś�řƔŗ±ŷ�řƅÃ¯�¿ÃōƄřƄŗŮƅŕŗ�

���řƊŬϭϵϵϭ�ªōŮƊ:$,6Ã*RSKHU�Ã:::�

ôřƊŬϭϵϵϮ�řƔŸƈŠ�ªŬŬōśªƊ±śƊƛ§,QWHUQHW�6RFLHW\ÁÃƔƆƈ�řſƔŲƈƅ§�À¸Ɗƅ§�¯¯ŷ�²ÃŕŠśÃ�

���řƊŬϭϵϵϮŗ�·ŗś±ś�ªƔÃƄƅ§ªƊ±śƊƛŕ�

ϲ
��ϲϧϭέΗϛϟ΍�ϝΎϘϣ�ϲΟ΍έίϟ΍�ϯϭΟϧˬΕϧέΗϧϻ΍�ΦϳέΎΗˬϮϰ�Ϭϯ�ϮϬϭϭˬ�ΔϋΎγϟ΍ϭϳ͘ϰϲ˯ΎγϣˬϲϟΎΗϟ΍�ρΑέϟ΍�έΑϋ�

ŚƚƚƉ͗ͬͬĂůŬĞƉƐŝŶĞƚ͘ŵĂŬƚŽŽďďůŽŐ͘ĐŽŵ�



ªƃœśƃ¦�¾ŮŽƃ¦©ƈ°řƈƙ¦

Ͳϳϲ��

ô�řƊŬϭϵϵϮŗ�·ŗś±Ɣ�ƓƅÃ¯ƅ§�¾Ɗŗƅ§ªƊ±śƊƛŕ�

ô�řƊŬϭϵϵϯŗ�Áŕ·ŗś±Ɣ�©¯ţśƈƅ§�ÀƈƗ§Ã�¶ƔŗƗ§�ªƔŗƅ§ªƊ±śƊƛŕ�

ô�řƊŬϭϵϵϯŗ�Áŕ·ŗś±ś�ª§±ŕƈƙ§Ã�±ŰƈªƊ±śƊƛŕ�

ô�řƊŬϭϵϵϰ�ªƊ±śƊƛŕŗ�±œ§²Šƅ§�·ŗ±�řƔŕŰÃ�ªţśƅ§²Ƅ±ƈƓƊ·Ãƅ§ƅƓƊƂśƅ§Ã�ƓƈƆŸƅ§�«ţŗƆ�VHULVW�

ô�řƊŬϭϵϵϰŗ�Áŕ·ŗś±ś� ±̈żƈƅ§Ã�ÁŕƊŗƅªƊ±śƊƛŕ�

���řƊŬϭϵϵϱ�­±·:�s�½§ÃŬƗ§�Ɠž�

ô�řƊŬϭϵϵϲªƊ±śƊƜƅ�ƓƅÃ¯�¶±Ÿƈ�¿Ã£�¯ŕƂŸƊ§��Ãŗ�Áŕ·ŗ±ś�ŕƔ±ÃŬÃ�±·ƁªƊ±śƊƛŕ�

ô�řƊŬϭϵϵϵ§·ŗś±ś�řƔ Ã̄ŸŬƅ§�řƔŗ±Ÿƅ§�řƄƆƈƈƅŗªƊ±śƊƛŕ���

ƃ¦�¿ſ°�¾Â®ŞϬϮ���¿ƃœŶƃ¦�¾Â®�ÀƆ�µŶŕ�Ƒż�©ƈ°řƈƙ¦�ŗřƂŕŬŕ�½¦°řŬƙ¦�Ŵƒ±Âř�¾śƆƒ
ÀÂƒƄƆƃœŕ�ÀƒƂ°řŬƆƃ¦�®®ŵ¾Â®ƃ¦

ͳ͵ͷǤ͹řƔƄƔ±ƈƗ§�©¯ţśƈƅ§�ªŕƔƛÃƅ§
ʹ͸ǤͻÁŕŗŕƔƅ§
ͳͻǤͳŕƔƊŕƈƅ£
ͳ͹Ǥͻ§±śƆŠƊ§
ͳͷǤͺÁƔŰƅ§
ͳͷǤʹ§¯ƊƄ
ͳͶǤͺ�±ÃƄřƔŗÃƊŠƅ§�ŕƔ
ͳͳǤ͸ŕƔƅŕ·Ɣ§
ͳͲǤ͸¿Ɣ²§±ŗƅ§
ͻŕŬƊ±ž
ͺǤͳŕƔƅ§±śŬ§
͸Ǥ͸ŕƔŬÃ±
ͷǤʹŕƔƊŕŗŬ§

°®ŮƆƃ¦�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŝƚƵ͘ŝŶƚ

ϳ
�ϕΑΎγϟ΍�ϊΟέϣϟ΍�αϔϧ�
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ƃ¦�¿ſ°�¾Â®ŞϬϯ���¿ƃœŶƃ¦�©œƌŞ�°ŕŵ�©ƈ°řƈƙ¦�ŗƂŕŬŕ�ÀƒƂ°řŬƆƃ¦�Ŵƒ±Âř�¾śƆƒ
ŗƒÂőƆƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦ŗƀ¶ƈƆƃ¦

ͷ͹�ŕƄƔ±ƈ£řƔƅŕƈŮƅ§
ʹͳǤ͹ͷŕŗ±Ã£
ͳ͹ŕƔŬ£
͵řƔŗÃƊŠƅ§�ŕƄƔ±ƈ£

ͲǤ͹ͷŕƔƂƔ±ž¥
ͲǤͷ·ŬÃƗ§�½±Ůƅ§

°®ŮƆƃ¦�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŝƚƵ͘ŝŶƚ

Ϯ��ŗƂŕŬ�»ƒ°Ŷř©ƈ°řƈƙ¦�
�řƔ±ŮŸƅ§�Ɠž�ÀƅŕŸƅ§�¯ƎŮ©±ƔŦƗ§¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƆƍ°ƈ�ª§±Ã·śˬÀƅŕŸƅ§�ŕƎŗŠÃƈŗ�¿ÃţśƑƅ¥

ŗŮƌ©±ƔżŰ�řƔ±Ɓˬ�ªƊ±śƊƛ§�¿œŕŬÃƅ§�Ƌ°ƍ�¯Ɣ¯ŷ�ÁƈÃƓśƅ§ÃªţŗŰ£Ɠž�řƈŕƍ�řƆƔŬÃ�±ŗśŸś�ŶƔƈŠ

©ŕƔţƅ§�ÁƔ¯ŕƔƈ�ÁƔ¯ŕƔƈ˭řƔƈƆŸƅ§�©ŕƔţƅ§�ƓţŕƊƈ�Ɠž�řŰŕŦÃ���«Ɣ¯ţ�ŢƆ·Űƈ�ªƊ±śƊƛ§�ŢƆ·Űƈ�±ŕŗśŷŕŗÃ

�ÃƊŕƎƅ�řƁ¯ŗ�¯¯ţƈ�¼Ɣ±Ÿś�¯ŠÃƔ�ƛ�ƌƊŐž�ŕƈ�ŕŷˬ�¡§±ŗŦƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�¯ƎśŠ§�ÁƄƅ§¯ƅ§Ã�±ÁƔŬƅ�Ɠž�¿ŕŠƈƅ§�§°Ǝ

ƅ�¼Ɣ±Ÿś�ŶŲÃ�řƅÃŕţƈƎ�ƌŸƈ�ŕƎƆƈŕŸś�¨Ŭţ�¿Ƅ�ŢƆ·Űƈƅ§�§°ŕƎƈ§¯ŦśŬ§Ãƌƅ�

Ϯ�ϭ��ÄÂźƄƃ¦�§ƈœŞƃ¦�ÀƆ�
� ªƊ±śƊƛ§ŝŶƚĞƌŶĞƚřƔƅÃ¯ƅ§� ªŕƈÃƆŸƈƅ§� řƄŗŮ� Áƈ� řƂśŮƈ� ˬ� ±ŕŰśŦ§ÀŬƘƅ�Å²ƔƆŠƊƛ§

�LQWHUQDWLRQDO�QHW�ZRUN��řƄŗŮƅ§�ŕƎƊƈ�ªŕƔƈŬś�©¯ŷ�ŕƎƔƆŷ�½Ɔ·ƔÃQHWÃ£ƈƅŕŸƅ§�řƄŗŮƅ§řƔ

QHWtŽƌĚÃ£�ªÃŗƄƊŸƅ§�řƄŗŮWKH�ZHEÃ£ªŕƈÃƆŸƈƆƅ�ŶƔ±Ŭƅ§�ƓƊÃ±śƄƅƛ§�½Ɣ±·ƅ§�ˬ�Ɠž�řƄŗŮƅ§Ã

� ƌƊƈÃ�¶Ÿŗƅ§� ŕƎƎŲŸŗŗ�ř·ŗ§±śƈƅ§�·ÃƔŦƅ§�ƓƊŸś� řƔŗ±Ÿƅ§� řżƆƅ§ª¡ŕŠ�·ŗ±�¿ƜŦ�Áƈ� řƔƈŬśƅ§©²ƎŠ£

¨ƔŬ§Ãţƅ§ŕƎŲŸŗƔřƄŗŮƅ§�½Ɣ±·�Áŷ�¶Ÿŗƅ§�
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Ϯ�Ϯ��œšƚ¶Ů¦�
�ƑƆŷ�ƓŬƔƄƅ§�¯ƈţ§�ŕƎž±ŷ�¯ƂžŕƎƊ£����řƔśŕƈÃƆŸƈƅ§�ªŕƄŗŮƅ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�Áŷ�©±ŕŗŷƓśƅ§�Áƈ�±ŗśŸśÀƍ£

¿Ųž£ÃŲŸŗŗ�řƆŰśƈ�ÀƅŕŸƅ§�Ɠž�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�ªŕƄŗŮƎţ�¿Ƅŗ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿¯ŕŗśŗ�ŢƈŬśÃ�¶Ÿŗƅ§�ŕ�±�ÁƔŗ�řƔ

�Ã�Ä±ŗƄƅ§�ªŕŬŬ¤ƈƅ§�ªŕƄŗŮţ�řƔŰŦŮƅ§Ã�řŰŕŦƅ§Ã�ªŕƄŗŮƅ§�±żŰ§�Ƒś�����

�ƓśƔ§±ƈ� ŕƎž±ŷ� ŕƈƄ� �ŕƎƊōŗřƄŗŮ�řƔŗÃŬŕţ�Áƈ�ÁÃƄśśřŷÃƈŠƈÁƈ�Ŷƈ�řƆŰśƈ� řƔśŕƈÃƆŸƈƅ§�ª§¯Ÿƈƅ§

řƔƆţƈƅ§� řƄŗŮƅ§� ƑƈŬƔ� ŕƈ� ŕŸƈ� ¿ƄŮśƅ�¶Ÿŗƅ§� ŕƎŲŸŗ� ��ªŕƄŗŮƅ§� Áƈ� řŷÃƈŠƈ� ¿ŕŰś§� Á§Ã�řƔƆţƈƅ§

ŕƎŲŸŗƔ�¿ŰÃƅ§� ¯Ƃŷ�À§¯ŦśŬŕŗ�¶Ÿŗƅ§ƈ�·ŕƂƊƅ§� řŸŬ§Ã�řƄŗŮ�¿ƄŮƔ�¿ŰÃƅ§�ªƛÃƄÃś±ŗÃ�ªŕƔŠƈ±ŗ�Ŷ

ƈƅŕŸƅ§�řƄŗŮƅ§�¿ƈŮƔ� ŕŸƔƈŠ�ªŕƄŗŮƅ§� Ƌ°ƍ�¿ŕŰś§Ã�řƔLQWHUQHW��¯ƁÃ¡ŕŠ� §°ƍ¼Ɣ±Ÿśƅ§¯¯ţƔƅ�Áŕŗ

� řƆŰśƈƅ§� řƔśŕƈÃƆŸƈƅ§� ªŕƊÃƄƈƅ§� Áƈ� řŷÃƈŠƈ� Áŷ� ©±ŕŗŷ�Ɠƍ�ªƊ±śƊƛ§ŕƎŲŸŗƔ�Ɠž� Ɠ·Ÿśƅ�¶Ÿŗƅ§

řƔŕƎƊƅ§ƍ�¿ŕŰś§�Á§Ã�řƔƆţƈ� řƄŗŮ°� Ƌ©±ƔŦƗ§�ř·Ŭ§Ãŗ�¶Ÿŗƅ§� ŕƎŲŸŗ� Ŷƈřƈ¸Ɗ£�ŕƈ� ŕƊƔ·ŸƔ�¿ŰÃƅ§

�řƔƈƅŕŸƅ§�řƄŗŮƅ§�ƑƈŬƔƓśƅ§�±ŗśŸśŶŬÃ£ªŕƄŗŮƅ§�

�ÁÃƅÃƄ�ŕƎž±ŷ�ŕƈƄŕƎƊōŗ�±¸Ɗƅ§�¿ƎŬƔÃ�©¯ƂŸƈƅ§�¿ŕŰśƛ§�ª§ÃƊƁ�Áƈ�řŷÃƈŠƈŕƎƔƅ¥Àŕ¸ƊƄˬŕƎƊ£Ã�ªŬƔƅ

�Áƈ�ÁƔƜƈƆƅ�řƔœŕƎƊƅ§�řƆŰţƈƅ§�Ɠƍ�¿ŗ�¨Ŭţž�ŕŗÃŬŕţ©²ƎŠ£�ř·ŗś±ƈƅ§� Ã̈Ŭŕţƅ§ŗŕƎŲŸŗ¶Ÿŗƅ§ˬ�ŕƈƄ

�±¸ƊƔ�ƌƊ§ŕƎƔƅ¥�ƑƆŷŕƎƊ£¯ƔŸŗ�¯ţ�Ƒƅ§�řƈƔżƆƅ�²ƈ±˭�«Ɣţŗ§°¥� ŕƈ¼ƔŲ£ž� ¯Ɣ¯Š� Ã̈ŬŕţŐ�řƈƔżƅ§�Á

±ŗƄśÃ�ŶŬśś����

�ªž±ŷ� ŕƈƄŕƎƊōŗ�ªŕƈ¯Ŧƅ§� Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§� À¯ƂśÃ� ƌƆƄ� ÀƅŕŸƅ§� ·ŗ±ś�ªƛŕŰś§� řƄŗŮªŕƈÃƆŸƈƅ§Ã� ŕƈƄŕƎƊ£

�Ɠž�¯ŷŕŬś¡§±Š¥Ɣŗ�ªƛŕŰśƛ§Á¯§±žƗ§�ªŕŷŕƈŠƅ§ÃŗŶƔ±Ŭ�¿ƄŮ�

ŕƈƄ¯ŠƊÁ£�¼Ɣ±ŕŸśƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�¾ŕƊƍƓśƅ§ªƂƆ·£�ÁƄƈƔ�ŕƎƔƆŷŕƍ²ŕŠƔ¥ƓƆƔ�ŕƈƔž�

ϴ��¯ƈţ§�©¯ÃŠ©¯ŕŸŬˬÅÃŕ·±Ŭƅ§�²Ɣŕž��ÀƔƆŸśƅ§Ã�řƔŗ±śƅ§�Á§¯Ɣƈ�Ɠž�ªƊ±śƊƛ§Ã� Ã̈Ŭŕţƅ§�À§¯ŦśŬ§ˬ·ϭˬ�½Ã±Ůƅ§�±§¯
ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅˬÁŕƈŷˬϮϬϬϳˬµϲϵ�

ϵ��© Ã̄Š¯ƈţ§©¯ŕŸŬˬ�ÅÃŕ·±Ŭƅ§�²Ɣŕž���ŶŠ±ƈƅ§½ƔŕŬƅ§ˬµϲϴ�
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ŕƎƊōŗřƄŗŮ�ªŕƄŗŮƅ§���Å£ŕƎƊ£�řƄŗŮÃ£�ªŕƄŗŮƅ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈƅ§řƔśŕƈÃƆŸƈ�

ŕƎƊ£� ŕƈƄŕŲƔ£Á§±¯Š�Ɯŗ� řŗśƄƈ��ÁƄƈƔ�«ƔţŕƎƔƈ¯ŦśŬƈƅ� řžŕƄ�ƑƆŷ�¹Ɯ·ƛ§řƔŷÃƗ§ƈƅ§�Ɠž� ©±žÃś

�©¯ƂŸƈƅ§�ªŕſƆƈƅ§�Ƒƅ§�¿ÃŰÃƅ§�¿ƔƎŬśÃ�ªƊ±śƊƛ§�ªŕŗśƄƈƓśƅ§�řƔœ±ƈ�ªŕƈÃƆŸƈÃ�ªŕƈÃŬ±�ƑƆŷ�ÅÃśţś

śƈ� Àŕ¸Ɗ� ¯ŸƔ� ÃƎž� řŷÃƈŬƈÃ�¿Ƅ� Ɠž� À§¯ŦśŬƛ§� řƆƎŬ�ªƊ±śƊƛ§� ±ƍŕ¸ƈ�¶Ÿŗ� Áƈ� ¿ŸŠƔ� «Ɣţŗ� ŕƊƂ

ªƛŕţƅ§�

ϯ��©¦±ƒƆƆŗƒƆƋ¢Â�ŗƂŕŬ©ƈ°řƈƙ¦�
ϯ�ϭ���ŗƂŕŬ�©¦±ƒƆƆ©ƈ°řƈƙ¦�

²Ɣƈśś�©¯Ɣ±ſƅ§�ªŕſŰƅ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈŗ�ªƊ±śƊƛ§Ɠśƅ§�řƔƂŗ�Ɠž�ÃƆŦś�¯ŕƄśřƔŷÃ£�ªŕƈÃƆŸƈƅ§Ɠśƅ§�ŕƎśƂŗŬ

�·ŕƂƊƅ§�ª§²Ɣƈƈƅ§�Ƌ°ƍ�¯Ɣ¯ŷ�ÁƔŗ�Áƈ�±Ƅ°ƊÃřƔƅŕśƅ§�

ϯ��ϭ��ϭ���±ŕŮśƊ§�ÁŕƈŲÃ�řŷ±ŬřƈÃƆŸƈƅ§�

� ¿Ŭ±Ɣ�ƓƄƅÁŕŬƊƙ§� ŕŗŕ·ŦƑƅ¥ŕƈ� ÁŕƄƈˬ�½±żśŬƔ�¾ƅ°� ÁŕžŕƈŕƔ£� ¯ƂſƔ� ¯ƁÃŕƊŕƔţ£¯Ɣ±ŗƅ§� Ɠžˬ�¯ƊŷÃ

½œŕƁ¯� ½±żśŬƔ� ©±Ã·śƈƅ§� ¿ŕŰśƛ§� ¿œŕŬÃ� Áƈ� ¯ŸƔ� Å°ƅ§�³Ƅŕſƅ§� À§¯ŦśŬ§˭� ÁƄƈƈƅ§� ÁƈÃÁ£�¿Űś

�řƍÃŮƈ�řƈÃƆŸƈƅ§�Ã£�¨ƅŕŻ�Ɠž�©¡Ã±Ƃƈ�±ƔŻƔţƗ§Áŕˬ§° ǔ§Ã�ŕƊŲ±śž§Á£�źƆŗś�¼ÃŬ�řƈÃƆŸƈƅ§Ƒƅ¥�ÁÃƔƆƈ

�Ɠž�µŦŮÁƄŕƈ£řſƆśŦƈˬ�Ɠŷ¯śŬƔ�¿ŕţƅ§�řŸƔŗ·ŗ�¾ƅ°�Áŕž¿ŕŬ±¥�¨ŕ·Ŧ�ÁÃƔƆƈÃ£�À¯ŷ�Ŷƈ�³Ƅŕž

� řƈÃƆŸƈƅ§� ¿ÃŰÃ� ÁŕƈŲƑƅ¥ÁƔżƆŗƈƅ§˭§° ǔ§Ã� ŕƊŲ±śž§Á£� ÀƆŸƔ�µŦŮ� ÁÃƔƆƈƅ§Á£�ÁÃƄś� ªŕƈÃƆŸƈƅ§

řƊƔŸƈ�©¯ƈ�¿Ƅ�¯¯ŠśÃ�ÁƔŸƈ�±śÃƔŗƈÃƄ�Ɠž�© Ã̄ŠÃƈ«¯ţōŗ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§ÀƎƊŐž�§°Ǝŗ�ÁÃƆŰśƔ�¼ÃŬ�ŕŸƔƈŠ

±śÃƔŗƈÃƄƅ§���ªŕƈÃƆŸƈƅ§�ÁÃ¡±ƂƔÃ¿Ã£¿Ãōŗ�ÁÃ¯Å£�¯ƎŠÃ£¡ŕƊŷˬ�Áƈ�¨Ɔ·ś�ƛÃ¿Ŭ§±ƅƛ¥Á£�ŕƎŗśƄƔ

ŦƔÃ�²�¨śƄƔ�ÁŕƄ�Ãƅ�ŕƈƄ�ƌƔƆŷ�½ſśƈƅ§�ÁŕƄƈƅ§�Ɠž�ŕƎƊÅ£±śÃƔŗƈÃƄƅ§�²ŕƎŠ�ƑƆŷ�¯ƊśŬƈˬ�§°ƍ�ÀƍŕŬ�¯Ƃƅ
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� ÁƔŬţśŗ¡§¯Ɨ§� Ɠž� ±ŕŰśŦƛ§Ã§ƎŠƅ¯� řƈÃƆŸƈƅ§� ¿ŕŬ±§� Áƈ� ƛ¯ŗž� ªƁÃƅ§Ã�Å¯ŕŸƅ§� ¯Ɣ±ŗƅ§� ½Ɣ±·� Áŷ

¾ƅ°ƅ�ŶœŕŲƅ§�ªƁÃƅ§Ã�ƌſƔƅŕƄśÃ�˭�Áŕž¿ŕŬ±¥�¨Ɔ·śƔ�ƛ�ªƊ±śƊƛ§�±ŗŷ�řƅŕŬ±ƅ§ƛ¥©¯¯ţƈ�ƓƊ§Ãŝ�����

ϯ��ϭ��Ϯ��ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿¯ŕŗś�řŷ±Ŭ�

¿Ƅƅ�Á¥�ƌŗ�µŕŦ�ÀƁ±�ƌƅ�ªƊ±śƊƛ§�řƄŗŮ�Ɠž�²ŕƎŠ$GUHVVHͿ���ÁƄƈƔ�ƓƅŕśƅŕŗÃÁ£�¿Ŭ±ƔÅ£� ±̄ž

� řƅŕŬ±Ƒƅ¥� ÁƈŲƔÃ� ÀƁ±ƅ§� §°ƍÁ£ƛÃ� ·Ƃž� ²ŕƎŠƅ§� §°ƍ� ¿Ŧ§¯� Á²Ŧś� ŶƔ·śŬƔÅ£� ±̄ž±Ŧ£�řž±Ÿƈ

� řƅŕŬ±ƅ§�ªŕƔÃśţƈƛ¥�¿Ŭ±ƈƅ§�²ŕƎŠƅ§�¨ţŕŰƌƔƅ¥ˬ�řž±Ÿƈ�¿Ŭ§±ƅ§�ŶƔ·śŬƔ�¾ƅ°ƄÃ§°¥�¿ŕŗƂśŬ§�Àś� ŕƈ

�řƅŕŬ±ƅ§�©¡§±ƁÃÀ£ƛ�ˬ�Ã£�¿Ŭ±ƈƅ§�ŶƔ·śŬƔ�ŕŲƔƌƔƅ¥řƅŕŬ±ƅ§�ƑƆŷ�Å±Ãſƅ§� ±̄ƅ§�

ϯ��ϭ��ϯ���¿¯ŕŗśª§¯ƊśŬƈƅ§�

Å£�¨ŕ·Ŧ�ƌŗ�¡§ÃŬ�ƌƊƔ²Ŧś�ÀśƔ�¯ƊśŬƈÃ£�©±Ƅ°ƈÃ£�¨ŕśƄÃ£�©±ÃŰÃ£žÃ�ƓśÃŰ�¿ƔŠŬśƔ�ÃƔ¯Ã£�ÀŬ±

ƓŬ¯Ɗƍ�����ÁƄƈƔ�ťƅ§ƌƅŕŬ±¥Ã£�ƑƆŷ�ƌƅŕŗƂśŬ§Å£�±śÃƔŗƈÃƄ�²ŕƎŠ±Ŧ¢ŰÃƈ�ÃřƄŗŮƅŕŗ�¿�

ϯ��ϭ��ϰ��ª§±ƈś¤ƈƅ§�¯ƂŷÃ�řƄ±ŕŮƈƅ§Ã�«Ɣ¯ţƅ§�¿¯ŕŗś�

�ÁƄƈƔ�«Ɣţ«Ɣ¯ţƅ§�Ŷƈ�Å±Ãſƅ§ÁƔ±Ŧƕ§�Ã±Ůŕŗƈƅ§�ƑƆŷ�ÀƎś¯ƍŕŮƈˬ�¯ţ§Ã�¡§ÃŬÃ£�ÁƔƊŝ§Ã£±ŝƄ£ˬ�¾ƅ°Ã

�½Ɣ±·�ÁŷÁ£�§±Ãž�¿Ŭ±ƔÃ�¯ŠÃƔ�ŕƈ�řŗŕśƄŗ�¯ţ§Ã�¿Ƅ�ÀÃƂƔƑƅ¥ÁƔ±Ŧƕ§�ŶƔƈŠ�Áƈ�¾ƅ°Ã��řƂƔ±·ƅ§�³ſƊŗ

ÀƅŕŸƅ§�Á§¯Ɔŗ�

ϯ��ϭ��ϱ��¿ŕƈŸśŬƛ§�řƅÃƎŬ�

�¡§±Ů�¬ŕśţƔ�ƛ©²ƎŠ£±śÃƔŗƈÃƄ�řŰŕŦÃ£©²ƎŠ£�©¯¯Ÿśƈ�¿ŕŰś§���ÁŕžÅ£�ÃƔŗƈÃƄ�²ŕƎŠ�ÁŕƄ�ŕƈƎƈ�±ś

�ƌŷÃƊÃ£�ƌƈŠţÃ£�ÁƄƈƔ�ƌśŷ±ŬÁ£�ŕƈƅŕ·�ªƊ±śƊƛ§�řƄŗŮ�Ɠž�¿ƈŸśŬƔÁƄƈ£¼śŕƍ�·Ŧŗ�ƌ·ŗ±�ƛ�ŕƈƄ

�¿ƔżŮś�¬ŕśţƔ§�ªƊ±śƊƛƑƅ¥ƌƆƔżŮśƅ�±ƔŗƄ�ƓƈƆŷ�¿ƍ¤ƈ�����

ϭϬ�¯ƈţƈ�¯ƈţ§�ƓƈŕŮƅ§��řƔśŕƈÃƆŸƈƅ§Ã�řƔŗśƄƈƅ§�ªŕţƆ·ŰƈƆƅ�ƓŷÃŬÃƈƅ§�ÀŠŸƈƅ§ˬťƔ±ƈƅ§�±§¯ˬ¶ŕƔ±ƅ§ˬϭϵϵϴˬ

µϰϳ�
ϭϭ�ªƊŕƄ�±śƔŗ��ªƊ±śƊƛ§�Ƒƅ¥�¿ƈŕƄƅ§�¿Ɣƅ¯ƅ§ˬÀÃƆŸƆƅ�řƔŗ±Ÿƅ§�±§¯ƅ§ˬªÃ±Ɣŗˬϭϵϵϳˬµϭϰ�
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ϯ�Ϯ�řƔƈƍ£ªƊ±śƊƛ§�řƄŗŮ�

±ŗśŸśÀƅŕŸƅ§�Ɠž�ªŕƊŕƔŗƅ§� ¯ŷ§ÃƁ�¨ƆŻ§�ƑƆŷ�ÅÃśţś�ƓƎž� ÀŠţƅ§� řƈƔ¸ŷ�řƄŗŮ�ªƊ±śƊƛ§� řƄŗŮ�«Ɣţ

řƔƅŕśƅ§�·ŕƂƊƅ§�Ɠž�ªƊ±śƊƛ§�řƄŗŮ�¿ŝƈśś�

��§� ¿ÃŰÃƅƑƅ¥ƔƜƈƅ� řƔž§±ŻÃƔƆŗŗƅ§� ªŕƊŕƔŗƅ§Ɣ�ªŕŗśƄƈƅ§Ã� «ţŗƅ§� ªŕŗśƄƈ� ªŕƔƊśƂƈ� Ƒƅ§Ã� ¨śƄƅ§� Á

�ŶƔƈŠ�Ɠž�řƔŸƈŕŠƅ§¡ŕţƊ£�ÀƅŕŸƅ§��ϭϮ�

���ƑƆŷ�ªƊ±śƊƛ§�¿ŕƈśŮ§¼ƛ£�ª§±ŮƊƅ§Ã�ªƜŠƈƅ§řƔ±ŕŗŦƙ§�řſƆśŦƈ�ŶƔŲ§Ãƈ�Ɠž�řƔƊÃ±śƄƅƛ§Ã

��śƅ§�ŶƁ§Ãƈƅ§�½Ɣ±·�Áŷ�ƓŷŕƈśŠƛ§�¿Ű§ÃřƔƊÃ±śƄƅƛ§¾Ãŗ�³Ɣŕſƅ§Ã�±ŠƊŬƈƅ§Ã�ÃƍŕƔƅ§�¿ŝƈ�

��� ŕƈƄÁ£řƔƈƍ£ƄƈƔ�«Ɣţ�řƔƂƔÃŬśƅ§�řƔţŕƊƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�²±ŗś�ªƊ±śƊƛ§Á�¶±ŷªŕŠśƊƈƅ§�ƑƆŷ

�Ãƈƅ§§ƈƅ§�ªŕƄ±Ůƅŕŗ�řŰŕŦƅ§�řƔƊÃ±śƄƅƛ§�ŶƁƊśŠř�

���ƑƆŷ�¹Ɯ·ƛ§±ŕŗŦƗ§Ÿƅ§ŕřƆŠ�

��Ŧ¯ƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�ƌƔž±śƅ§�¿ÃƑƅ¥ŶƁ§Ãƈ¨ŕŸƅƗ§řƔƊÃ±śƄƅƛ§�

���±ŮƊ¡§±ƕ§�¿¯ŕŗśÃ±ŕƄžƗ§ƓƈƆŸƅ§�«ţŗƅ§�±ƔÃ·ś�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅ§Ã�

���ŕƈƄŢŗŰ£ªƊ±śƊƚƅřƔƈƍ£řƔŬ§±¯ƅ§�¿ţ§±ƈƅ§�¼ƆśŦƈƅ�ƓƈƔƆŸśƅ§�¨ƊŕŠƅ§�Ɠž�©±ƔŗƄ�

���«ŗƅ§Ɠŷ§°ƙ§ªƊ±śƊƛ§�±ŗŷ�����

��ªƊ±śƊƛ§�±ŗŷ�řƔſśŕƎƅ§�ªŕƈƅŕƄƈƅ§�¿ŕƈŸśŬ§�

�§°ƍŲƙŕŗÃřžŕƑƅ¥�Å±Ŧƛ§�ªŕƔƈƍƛ§�¯Ɣ¯ŷƓśƅ§ƛÃ�ŕƍ±Űţ�ÁƄƈƔ�½Ɣŗ·śƅ§�¯ƔƁ�ªƅ§²ŕƈ�Ɠśƅ§�Å±Ŧƛ§

ϭϮ�¯ƈţ§�ƓƈŕŮƅ§�½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϰϬ�
ϭϯ�ÁŬţƅ§�Ãŗ£�¿ŕƊƈ��ƛ§�ÀƆŷ�ªŕƔŬŕŬ£�ƓƈƜŷƙ§�¹ŕƈśŠôª§±Ɣŝōśƅ§Ã�¼œŕ¸Ãƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§ˬªŕŸƈŕŠƆƅ�±ŮƊƅ§�±§¯ˬ

©±ƍŕƂƅ§ˬ·ϭˬϮϬϬϲˬµϭϱϱ�



ªƃœśƃ¦�¾ŮŽƃ¦©ƈ°řƈƙ¦

ͲϴϮ��

ϰ�ªƊ±śƊƛ§�ªŕƈ¯Ŧ�

� řƔƈƅŕŸƅ§� řƔśŕƈÃƆŸƈƅ§� řƄŗŮƅ§�¶±Ÿś�ªƊ±śƊƛ§� ��ªƛŕŠƈƅ§Ã�ÁƔ¯ŕƔƈƅ§�¼ƆśŦƈ�Ɠž�ªŕƈ¯Ŧƅ§�Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§

Ɠž�¿ŝƈśś�ªŕŰŕŰśŦƛ§Ã�

ϰ��ϭ���ƓƊÃ±śƄƅƛ§�¯Ɣ±ŗƅ§�řƈ¯Ŧ0$,/�(�

�±ŗƅ§�Áƈ�§¯Š�ŶƔ±Ŭ�¹ÃƊ�ƓƊÃ±śƄƅƛ§�¯Ɣ¹§ÃƊ£�¿ŕŰśƛ§°¥�ƌƊƄƈƔ¿ŕŬ±¥�Áƈ�ŕƔƊÃ±śƄƅ§�ŕƎƅŕŗƂśŬ§Ã�¿œŕŬ±ƅ§

� Ã̈ŬŕţƑƅ¥±Ŧ£ªƊ±śƊƛ§� řƄŗŮ� ¿Ŧ§¯� ˬ¯ŸśÃ� ÁƔŗ� Áƈ� řſƔ Ã̧ƅ§� Ƌ°ƍÀƍ£¿Ã£Ã�¼œŕ Ã̧ƅ§Ɠśƅ§�Àś

� Áƈ� ¯Ÿś� ŕƈƄ� ªƊ±śƊƛ§� řƄŗŮ� ƑƆŷ� ŕƍ±ƔÃ·śÀƍ£� ř·ŗś±ƈƅ§� ªŕƈ¯Ŧƅ§¿ŕŰśƛŕŗƓŰŦŮƅ§ˬ�²±ŗ§Ã

§řƄŗŮƅ§�ƑƆŷ�ªŕƔƆƈŸƅ˭�ƓƊÃ±śƄƅƛ§� ¯Ɣ±ŗƅ§� ¯ŸƔÃ±ŝƄƗ§�ªƊ±śƊƛ§�ƑƆŷ�ÁƔ¯ ±̄śƈƅ§�¼±·�Áƈ� ŕƈ§¯ŦśŬ§

�¿ŰÃ�«Ɣţ�řƊŬ�Àƍ¯¯ŷϮϬϬϭƑƅ¥ϴϮϳƔƆƈÁÃřƈ¯Ŧƅ§�Ƌ°Ǝƅ�À¯ŦśŬƈ�����

ϰ�ϮôřƔƊÃ±śƄƅƛ§�¿Ű§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�

�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ŶƁ§Ãƈƅ§�Ɠƈ¯ŦśŬƈ�¯¯ŷ�Á£�ƌƔž� Ì¾Ů�ƛ�ŕƈƈřƔŷŕƈśŠƛ§»Ƅŕú¾ÃŗŬƔŕž�ùÃù±śƔÃś�ù§�±ŠƊŬŕƈƅ

ÃƍŕƔƅ§Ãˬ�Ã�řƔŷŕƈśŠƛ§�ŶƁ§Ãƈƅ§�Áƈ�ŕƍ±ƔŻÄ±ŦƗ§�Ɠž�řŰŕŦ�řſŰŗ�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§Ã�řƈŕŷ�řſŰŗ�ÀƅŕŸƅ§

±œ§²Šƅ§� ƌƔž� ŕƈŗÀÃƔ� ¯Ÿŗ� ÆŕƈÃƔ� ¯§ ²̄Ɣˬ�µŕŦŮƗ§� ·ŗ±ś� Ɠśƅ§� ŶƁ§Ãƈƅ§� Ƌ°ƍ�µœŕŰŦƅ� Æ§±¸ƊŗÀƎŲŸŗ

ŷ� ¿ŰÃ� ¯Ƃž� ªŕžŕŬƈƅ§� ¨Ì±ƂÊśÃ� ¡ŕƁ¯ŰƗ§� ÁƔŗ� ¿Ű§Ãśƅ§� Ŷ ÌŠŮśÃ� ¶Ÿŗƅ§�ŶƁ§Ãƈƅ§� Ɠƈ¯ŦśŬƈ� ¯¯

� řƔŷŕƈśŠƛ§Ƒƅ¥±ŝƄ£� ÁƈϮϬřƔŗ±Ÿƅ§� ¿Ã¯ƅŕŗ�µŦŮ�ÁÃƔƆƈ�ƑƆŷ�ª±ŮƊ� řŝƔ¯ţ�ªŕƔœŕŰţ¥�¨Ŭţ

�řƔśÃŗƄƊŸƅ§�řƄŗŮƅ§����

ϭϰ�¯ƔŸŬ�¯ƈţ§�©¯ÃŠˬÅÃŕ·±Ŭƅ§�¿¯ŕŷ�© Ã̄Š�Ƌ±Ƅ°�½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϵϭ�
ϭϱ�ϲϧϭέΗϛϟ΍�ϝΎϘϣ��¯œ§Ãſƅ§�ÁƔŗ�ƓƊÃ±śƄƅƛ§�ƓŷŕƈśŠƛ§�¿Ű§Ãśƅ§±§±ŲƗ§ÃˬϮϴ�ϬϮ�ϮϬϭϭˬ�řŷŕŬƅ§Ϯϭ͘ϱϵ

§¡ŕŬƈ�έΑϋ�ρΑ΍έϟ΍ϲϟΎΗϟ΍�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĨĂĐĞďŽŽŬ͘ĐŽŵ



ªƃœśƃ¦�¾ŮŽƃ¦©ƈ°řƈƙ¦

Ͳϴϯ��

ϰ��ϯ��Ɗƈƅ§�řƈ¯Ŧś�řƔƊÃ±śƄƅƛ§�ªŕƔ¯�

�ƑƈŬśÃŕŲƔ£� řŷŕƈŠŗ±ŕŗŦƗ§Ã£�ª§±ƈś¤ƈƅ§řƔƊÃ±śƄƅƛ§�¿Ãţ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿¯ŕŗśŗ�ÁƔƄ±ŕŮƈƆƅ�ŢƈŬśÃ

śŦƈ�ŶƔŲ§ÃƈřſƆˬ�¿¯ŕŗśÃ¿œŕŬ±ƅ§řƔśÃŰƅ§Ã�řŗÃśƄƈƅ§�ˬ�řƂƔ±·ŗ�ƓŷŕƈŠƅ§Ã�Å ±̄ſƅ§�¿¯ŕŗśƅŕŗ�ŕƎƔž�ŢƈŬƔÃ

©±ÃŰƅ§Ã�ªÃŰƅ§�±ŗŷ�řƔƆŷŕſś�����

ϰ��ϰ���ŶƁ§Ãƈƅ§řƔ±ŕŗŦƙ§�

� řƆƔŬÃƄ� À§¯ŦśŬƛ§� řŸœŕŮ� ŶƁ§Ãƈƅ§� ƓƍÃřƔ±ŕŗŦ¥�ÄÃśţƈƅ§� Áƈ� ª§±ŕśŦƈ� ÀŲś� ¨ƔÃƅ§� řƄŗŮ� ƑƆŷ

řƆƔŬÃƅŕŗ�·ŗś±ƈƅ§�Å±Ɣ±ţśƅ§ÀƗ§�¿ŝƈ%%&Ã�&11ÃHOMD]LUDÃHODUELD�ª§ÃƊƂƅ§�Áƈ�ŕƍ±ƔŻÃ

Ɠśƅ§ªƊ±śƊƛ§�řƄŗŮ�±ŗŷ�Ɠţ�«ŗ�ŕƎƅˬƁ§Ãƈ�±ŗŷ�řƔœŕŲſƅ§�ª§ÃƊƂƆƅ�±Ůŕŗƈ�«ŗ�À¸ś�«ƔţŶ�řŰŕŦ�Ƌ°Ǝŗ

�ª§ÃƊƂƅ§řƔƈƜŷƙ§�ˬƛŕŗ�řſŲƑƅ¥ř·±Ů£±ŕŗŦ£Ŧƈ�Ɠžś¨Ɗ§ÃŠƅ§�¼Ɔ�����

ϱ�©ƈ°řƈƙ¦�©œƒŕƄŪÂ�©œƒŕœŞƒ¦�
ϱ��ϭ��ªƊ±śƊƛ§�ªŕƔŗŕŠƔ§�

¯ŠÃśƓƆƔŕƈ�ŕƎƊƈ�±Ƅ°Ɗ�ªŕƔŗŕŠƔƛ§Ã�ŕƔ§²ƈƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�ªƊ±śƊƜƅ�

���Ɠž�ƌƔž±śƅ§Ã�ÀƆŸśƅ§Ã�řžŕƂŝƅ§�ÁƔŗ�ŶƈŠś�ªƊ±śƊƛ§Á¢¯ţ§Ã�ˬ�ÁƄƈƔžÁ£�Ɠž�řƈÃƆŸƈƅ§�À¯Ƃś±ŝƄ£�¿ƄŮ�Áƈ

±ŝƄōŗÃÁƈřƔƊÃ±śƄƅƛ§�¨ŕŸƅƗ§�¿ŝƈ�řƆƔŬÃªŕƂŗŕŬƈƅ§Ã�

��� řƆƔŬÃ� ¯ŠÃś� ƛŕƔƅŕţ� ªƊ±śƊƛ§� řƔŗŸŮ� ƓƍŕŲś� Ƌ±Ƅ°� ½ŗŬ� ŕƈƄÃŕƎƊƗ� řƆƔŬÃřƔ±ƔƍŕƈŠ�ªŬƔƅÃ

�ƑƆŷ�©±ŰśƂƈƌœƔžřƊƔŸƈ�

���řŗƆ·ƅ§�ÁƔŗ�Ɠž±Ÿƈƅ§�¿Ű§Ãśƅ§�ƑƆŷ�¯ŷŕŬś©°śŕŬƗ§Ã�řŗƆ·ƅ§�ÁƔŗÃ�řƔţŕƊ�Áƈ¡ŕƁ¯ŰƗ§Ã�řƔţŕƊ�Áƈ

Ä±Ŧ£ˬ� ±§Ãţƅ§� ª§ÃƊƁ� Ţśž� ½Ɣ±·� Áŷ� ¾ƅ°Ã�&+$77*� �Ã£� ¯Ɣ±ŗƅ§� ½Ɣ±·� ÁŷƓƊÃ±śƄƅƛ§�§°ƍÃ

ŕŗřžŕŲƙƑƅ¥�řƔƈƅŕŷ�řƔƈƔƆŸś�ªŕŬŬ¤ƈ�ŶƁ§Ãƈ�Ŷƈ�¿Ű§Ãśƅ§ÁŕƄƈ ǔ§Ã¡§±Š¥±ŬƔÃ�řƅÃƎŬŗ�ª§±ŕŗśŦƛ§�

ϭϲ�řŗƔŠƊ�ƓŠƔ±Ůƅ§�řŗśƄƈƅ§Ã�ªƊ±śƊƛ§ˬϭϵϵϳˬ·�¯ˬµϱϴ�
ϭϳ�¯Ɣƈţƅ§�¯ŗŷ�¯ƈţƈ���¿ŕŰśƛ§ÀƜŷƙ§ÃªƊ±śƊƛ§�řƄŗŮ�ƑƆŷˬ¨ŕśƄƅ§�ÀƅŕŷˬŕƔ±ÃŬˬ·ϭϮϬϬϳˬµϭϱϭ�



ªƃœśƃ¦�¾ŮŽƃ¦©ƈ°řƈƙ¦

Ͳϴϰ��

��ªŕƈƎƈ�²ŕŠƊƛ�řŗÃƆ·ƈƅ§� Ã̄ƎŠƅ§�Áƈ�¿ƔƆƂśƅ§Ã�ªƁÃƅ§�Áƈ�¼ƔſŦśƅ§�

���ŢƔśśřƔƊŕƄƈ¥ªŕƈÃƆŸƈƆƅ�Å±Ãſƅ§Ã�ƓƊÃ±śƄƅƛ§�±ŮƊƅ§�

�ţŕŗƅ§�À¯ŦƔ�ŕƈƔž�řŷ±Ŭŗ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�Áŷ�«ţŗƅ§Ã�¿ŕŰśƛ§�¿ƔƎŬśÁƔŝ�

���řƔŗ±Ÿƅ§�řžŕƂŝƅ§�±ŮƊÃ�řƔŷÃśƅ§řƔƈƜŬƙ§Ã¨ŕŗŮƅ§�ÁƔŗ�

���Ŷŗśś±ŕŗŦƗ§©¯ƍŕŮƈÃ�řƆŠŕŸƅ§�Ƒƅ¥�¹ŕƈśŬƛ§Ã�řƔ²ſƆśƅ§�ª§ÃƊƂƅ§�¶Ÿŗ�şƈ§±ŗřƔŷ§°ƙ§Ã�

���Ɠž�řƈƍŕŬƈƅ§­ŕŲƔ¥ÀŕŸƅ§�Å£±ƅ§�Ɠž�ªƈƍŕŬ�ŕƈƄ�³ŕƊƅ§�ÁƔŗ�½œŕƂţƅ§Ã�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�±ŮƊÃ·ŕƂŬ¥

�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§řƈ¸ƊƗ§�©¯ŗśŬƈƅ§ž�ÀƅŕŸƅ§�Ɠ�±ŗŷ�¨ŕŗŮƅ§�¿Ű§Ãś�½Ɣ±·�ÁŷŶƁ§Ãƈƅ§�¶±ŷÃ�řƔƊÃ±śƄƅƛ§

ſƅ§ÃƔ�±ÃŰƅ§Ã�ª§ÃƔ¯��±ŰƈÃ�³ƊÃś�Ɠž�«¯ţ�ŕƈƄƄƔÃ�ŶƁÃƈ�Ƌ±ŮƊÃƔ³ƄƔƆ�

���ªƊ±śƊƛ§�ª¡ŕŠ�ŕƈƄªŕžŕŲŐŗřœŠŕſƈ�řƔƈƆŷ���řŗÃƆ·ƈƅ§�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�ƑƆŷ�¿ÃŰţƅ§�ƑƆŷ�¿ƎŬ�ŕƈƈ

�¨śƄƅ§�ÁÃ·ŗ�Ɠž�řƊÃ¯ƈƅ§�ªŕŗśƄƈƅ§�¼Ãž±ÃřƔƊÃ±śƄƅƛ§�

Ƒƅ¥�ªŕƔŗŕŠƔƛ§�Áƈ�¾ƅ°�±ƔŻ�Ɠśƅ§�ŶƔƈŠ�Ɠ·żś�¯ŕƄś§ÃƊ©ŕƔţƅ§�Ɠţ�����

ϱ�Ϯ���©ƈ°řƈƙ¦�©œƒŕƄŪ�
�ª¯¯Ÿś�¯Ƃƅ¶§±Ż£�řŬŬ¤ƈ�Áƈ�ªƊ±śƊƛ§�À§¯ŦśŬ§Ƒƅ¥Ä±Ŧ£ƈÃÁ� ±̄žƑƅ¥±Ŧ¢�Ɠž�ÀƄţśƅ§�¯Ÿƅ�§±¸ƊÃ

¾±ŕŮƈƅ§�ƓſƄƔ�ƌƊ§�«Ɣţ�ÁƔƄ±śŮƈƅ§�À Ã̄ƈÃ�Ɠſśŕƍ�·Ŧ�ƑƆŷ�¿ÃŰţƅ§02'(0�·ŗ±ƅ§�ÀśƔ�«Ɣţ

ƅ§�Ŷƈ�§°ƍÃ�ÁƔƄ±ŕŮƈƅ§�Ɠž�ÀƄţśƅ§�ÁƄƈƔ�ƛ�ƓƅŕśƅŕŗÃ�řƄŗŮ�ŕƈŕƎƊƈ�©¯Ɣ¯ŷ�ªŕƔŗƆŬ�½ƆŦ�

���«ŗś� ¯ƂžªƊ±śƊƛ§ŕƎƔž� Ã̈Ż±ƈ�±ƔŻÃ�řƔÃŗ±ś�±ƔŻ�şƈ§±ŗˬƑžŕƊśśÃ�Ɠž� řžŕƂŝƅ§Ã�ª§¯ŕŸƅ§Ã� ÀƔƂƅ§� Ŷƈ

�ƛÃ�ŕƊŸƈśŠƈŶƔ·śŬŕƎƔƆŷ�©±·ƔŬƅ§�ƓƈƅŕŸƅ§�«ŗƅ§�ªŕƄŗŮ�

��ƈƔ�ŕƈƄƄ�ªƊ±śƊƜƅ�ÁÁ£�«ŗś±ŕƄž£řƔ±ŰƊŷÃ£�řŲƍŕƊƈ�řƔŬŕƔŬÃ£�¼ƊŸƆƅ�Ãŷ¯ś¨ŕƍ±ƙ§Ã� Ã̄ŠÃÃ

�¶Ÿŗ¹§ÃƊ£�ªŕƔŕŷ¯ƅ§Ɠśƅ§±ŝōś�Áƈ�±ƔŗƄ�¯¯ŷ�ŕƎŗ¯§±žƗ§�

ϭϴ�ƓƊŕŠ±ſƅ§�ÀƜŬƅ§�¯ŗŷ��Ɣŗ±śƅ§řƔŗ±śƅ§�ŕƔŠÃƅÃƊƄśÃ�řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�řˬŶƔ²Ãśƅ§Ã�řŷŕŗ·Ɔƅ�¨Ɣ±Ż�±§¯�ˬ©±ƍŕƂƅ§ˬϭϵϵϱˬ

µϮϯϭ�



ªƃœśƃ¦�¾ŮŽƃ¦©ƈ°řƈƙ¦

Ͳϴϱ��

���řŰŕŦƅ§Ã�řƄŗŮƅ§�±ŗŷ�© Ã̄ŠÃƈƅ§�ªŕƈÃƆŸƈƆƅ�řƊŰ±Ɓ� Ã̄ŠÃªŕƄ±ŮƅŕŗƑśţÃµŕŦŮƗ§�

���ƓſƔ Ã̧�Àŕ¸Ɗ�¨ŕƔŻ©±§¯ƙªƊ±śƊƛ§�ƑƆŷ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�·ŕƂƊ�

��œ§ÃŮŷ� ¿ƄŮŗ� ªŕƈÃƆŸƈƅ§� Ã̄ŠÃ� Ɠ±ŝŕƊśƈˬ�³±ŕƎž� Ɠž� ŕƎƈƔ¸Ɗśŗ� ªŕƄ±Ůƅ§� ¶Ÿŗ� ªƈŕƁ� «Ɣţ

řŲƍŕŗ�řƔƅŕƈ�źƅŕŗƈ�¿ŗŕƂƈ�ªŕƈÃƆŸƈƆƅ�ª§±ŕƄśţ§Ã�

�Á¥�ƓƈŕƊś�Ãƍ�ªƊ±śƊƛ§�ƑƆŷ�ƓƆƄƅ§�ƌŗŮ�¯ŕƈśŷƛ§�¡§±Š� ±̄ſƅ§�ŕƎŗ�¨ŕŰƔ�Ɠśƅ§�ªŕƔŗƆŬƅ§�±·Ŧ§�Áƈ

�Å ¤̄Ɣ�ŕƈƈ�řƔƅ§²ŸƊƛ§Ã�řƔ ±̄ſƅ§� ©±ƍŕ¸Ƒƅ¥� ©¯¯Ÿśƈƅ§� ŕƍŕƔ§²ƈÃ�řŷŕƈŠƅ§�­Ã±�¨ŕƔŻ�¿ŷŕſśƅ§�ƑƆŷ�řƔƊŗƈƅ§

�ƌśŕƔÃśŬƈ�¿Ƅŗ�ÁÃŕŸśƅ§Ã�����

��ŕƊƍ�ÁƈÃ½Ɔ·£�ƑƆŷ�ŕžÃŦ�ªƊ±śƊƛ§�Áƈ�ª§±Ɣ°ţś�ÁƔŰśŦƈƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§ÀƎœŕƊŗ£�ÁƈÁŕƈ¯¥�¿ƈŕŸśƅ§

� řƆƔÃ·�ªŕŷŕŬƅ�³ÃƆŠƅ§Ã� ŕƎŸƈÀŕƈ£� ÁƈÃ� ÀƎśţŰ�ƑƆŷ� ŕŗƆŬ� ±ŝ¤Ɣ� ŕƈƈ� ±śÃƔŗƈƄƅ§� ²ŕƎŠ±§±ŲƗ§

ƅŕŬƅ§�¯ƈţ§�±ÃśƄ¯ƅ§�¿ÃƂƔ�ªƊ±śƊƜƅ�řƔţŰƅ§�Ɠƈ°ŕśŬ£�±Űƈŗ�Å¯§Ãƅ§�¨·�řƔƆƄŗ�řƈŕŸƅ§�řţ§±Šƅ§�řŬ±¯ƈŗ

�Á£� řƆƔÃ·�ªŕŷŕŬ�³ÃƆŠƅ§Àŕƈ£�Å ¤̄Ɣ�ªƊ±śƊƛ§� řŮŕŮƑƅ¥�Ɠž� ¬ŕŠÃŷ§Ã� ¿Űŕſƈƅ§�³ŗƔśÃ�ÁƍÃśƅ§

Å±Ƃſƅ§� Ã̄ƈŸƅ§ˬřžŕŲƙŕŗƑƅ¥±Ɣŝōśƅ§řƔ±Űŗƅ§Ã� řƔƊƍ°ƅ§� řƁŕ·ƅ§�ƓžˬƈÃÁ� ÀƍŕƎŲ§±ŷ£¹§¯Űƅ§ˬ�ŕƈƄ

�¨ŕŰƔ¿ŕſ·Ɨ§ƈŸśŬ§�ƑƆŷ�ÁƔƊƈ¯ƈƅ§�ªƊ±śƊƛ§�¿ŕ¯Ɔŗśƅŕŗ�Áŷ�ÁÃŸƊśƈƔ�ÀƎƊƈ�±ƔŝƄƅŕž�Å±Ƅſƅ§Ã�ƓƊ§¯ŠÃƅ§

¿ƄƗ§±̈Ůƅ§ÃˬÀƎŬÃ± Ã̄�ÀƎś±Ƅ§°ƈƅ�ÁÃśſśƆƔ�ƛÃˬřžŕŲƙŕŗƑƅ¥�řœƔŬƅ§�ŶƁ§Ãƈƅ§�Ŷƈ�¿ŷŕſśƅ§Ɠśƅ§Ã�ÁƄƈƔ

Á£�ÁÃ¯�¿ſ·ƅ§�ŕƍ¯ƍŕŮƔÁ£�ŶƁ§Ãƈŗ�ŕƎ·ŕŗś±§�řŠƔśƊ�¯ŰƂƔÄ±Ŧ£�

��Á¥�ŕƔŠÃƅÃƊƄś¿ŕŰśƛ§ƔŠƈ±ŗ�Áƈ�ƌƈ¯ŦśŬś�ŕƈÃ�©±¸Ɗ�¿ƜŦ�ÁƈÃ�ªŕřƔƈ¤ŕŮś�ÁƄƈƔÁ£�ŕƎŬſƊ� ±̈Ŧś

°¥� ¨ƔŬ§Ãţƅ§� ªŕŬÃ±Ɣſƅ� ÁƄƈƔÁ£� ŕƎƔž� řƊ²śŦƈƅ§� ªŕƈÃƆŸƈƅ§� ¨ƔŰś¯Ÿŗ� Áŷˬ�©±ÃŰŗ� ŕƎŗ±Ŧś� Á§Ã

śŕƈÃś§Ɣ�ÀÃƔƅ§�¯ŠÃƔÃ�řƔƄ±ŝƄ£�ÁƈϯϬϬϬ�Á§¯Ɣƈƅ§�§°ƍ�Ɠž�řžÃ±Ÿƈ�³Ã±Ɣž�����

ϭϵ��řſƔŸƅ§�¿ŕƈŠ�½ÃŬƅ§�ÄÃƂƅ�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�ŶŲŦś�ŕƈ¯Ɗŷ�řƔ±ƔƍŕƈŠƅ§�řžŕƂŝƅ§ˬŕśŦƈ�ƓŠŕŗ��řŸƈŕŠ�ª§±ÃŮƊƈˬ

ƌŗŕƊŷˬϮϬϬϯˬµϭϯϬ�
ϮϬ�·Ɔƅ§�¯ŗŷ�ƓžÃŰ¼Ɣ��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϱϵ�



ªƃœśƃ¦�¾ŮŽƃ¦©ƈ°řƈƙ¦

Ͳϴϲ��

���ŕƈƄ�ªƊ±śƊƛ§�Áŕŗ�Ä±Ɣ�Áƈ�¾ŕƊƍ�Á£�Å ¤̄śŬƑƅ¥�©¯Ɣ¯Š�řŗŦƊ�±ÃƎ¸�řƔ¯ŕƈƅ§�©ÃƂƅ§�ÁƔŗ�ŶƈŠś³£±ƅ

ªŕƈÃƆŸƈƅ§Ã�¼±ŕŸƈƅ§�Ɠž�řƆŝƈśƈƅ§�řƔ²ƈ±ƅ§�©ÃƂƅ§Ã�¿ŕƈƅ§�����

ϲ�°ő¦±Şƃ¦�Ƒż�©ƈ°řƈƙ¦�¾œƆŶřŪ¦Â�°Âƌ·�

§�ª·ŗś±§�¯Ƃƅ±œ§²Šƅ³±ŕƈ�±ƎŮ�Ɠž�ªƊ±śƊƛ§�řƄŗŮŗÀŕŸƅ§�Áƈϭϵϵϰ�ƓƈƆŸƅ§�«ţŗƅ§�²Ƅ±ƈ�½Ɣ±·�Áŷ

ƓƊƂśƅ§ÃVHULVWˬ�ªƁÃƅ§�¾ƅ°�°ƊƈÃª£¯ŗ�ÀśƎś�±œ§²Šƅ§řƄŗŮƅ§�Ƌ°ƍ�Ŷƈ�¾§±śŮƛ§Ã�¿ƈŕŸśƅŕŗˬ�ªƊŕƄ�«Ɣţ

·ŕŗś±ƛ§�řŷ±Ŭ�±¯ƂśÃ�ŕƔƅŕ·Ɣ§�½Ɣ±·�Áŷ�ŕƎŗ�ř·ŗś±ƈ¾§°Ɗ¢�¨ϵϲϬ�řſƔŸŲ�řŷ±Ŭ�ƓƍÃ�ƓœŕƊŝ�¼±ţ

�Ɠž�¾ƅ°�ÀśÃ�§¯Š±ŕ·¥�¼¯ƎƔ�ÃƄŬƊÃƔƅ§�Ŷƈ�ÁÃŕŸśƑƅ¥řƈŕƁ¥�Ɠž�řƔśŕƈÃƆŸƈ�řƄŗŮŕƔƂƔ±ž¥�¼ŕƊƔ±�ƑƈŬś

�5pVHDX�'
LQIRUPDWLRQ�$IULFDLQ������

ƓžÃ� Àŕŷϭϵϵϲ�·Ŧƅ§� §°ƍ�řŷ±Ŭ�ªƆŰÃƑƅ¥ϲϰ¼ƅ£řƔƊŕŝƅ§�Ɠž�¼±ţˬ�±ŗƈŬƔ¯�ƓžÃϭϵϵϳ�Àś

«§¯ţ¥�·Ŧ±Ŧ¢�řŷ±ŬŗϮϱϲ¼ƅ£³Ɣ±ŕŗ�½Ɣ±·�Áŷ�±ƈƔ�řƔƊŕŝƅ§�Ɠž�¼±ţˬ�·ŗ±�ÀśÃϯϬŦ·�Ɠſśŕƍ

�±œ§²Šƅ§�Ɠž�ªƊ±śƊƛ§�©±¯Ɓ�©¯ŕƔ²ƅ�¯Ɣ¯ŠªţŗŰōžϮ�ÁÃ Ã̄²ƈ�±Ǝ¸ƔŬ�¨Ɣ±Ƃƅ§�¿ŗƂśŬƈƅ§�ƓžÃ�ªƔŕŗ�ŕƂƔƈ

Űśƛŕŗ�µ§ÃŦ� ƑƈŬƔÃ� řƄŗŮƅŕŗ� ªƛŕ3URYLGHUͿ� ��¼±·� Áƈ� řƔśŕƈÃƆŸƈƅ§� ªŕƄŗŮƅ§� ¨Ɣ±Ƃś� ¯ŰƁ

�ÃƍÃ�Á·§Ãƈƅ§±ƈƗ§�Áƈ�¯Ɣ§²śƈ�¯¯ŷ�¾§±śŮ§�Áƈ�ÁƄƈƔŬ�Å°ƅ§ÁƔƊ·§Ãƈƅ§ªŕœƔƎƅ§�řŰŕŦÃˬ�±¯Ɓ�¯ƁÃ�¯¯ŷ

Àŕŷ�ªƊ±śƊƛ§�Ɠž�řƄ±śŮƈƅ§�ªŕœƔƎƅ§ϭϵϵϲ�ϭϯϬ�¯ŸŗÃ�řœƔƍϯ�ªƆŰÃ�ª§ÃƊŬƑƅ¥ϴϬϬ�ŕƎƊƈ�řœƔƍ

ϭϬϬ·Ƃƅ§�Ɠž�řœƔƍƓŸƈŕŠƅ§�¹ŕˬÃϱϬÅ¯ŕŰśƁƛ§�¹ŕ·Ƃƅ§�ƓžˬÃϭϬϬ�řſƆśŦƈƅ§�ªŕŷŕ·Ƃƅ§�Ɠž���¯ƁÃ

�Ɠƅ§Ãţ�¨�©±śſƅ§�¾Ɔś�Ɠž�ªƊ±śƊƛ§�ƓƆƈŸśŬƈ�±¯ƁϭϬ¼ƛ£¿ƈŸśŬƈ�±ÃƎ¸�ŶƈÃÁÃ Ã̄²ƈÁÃ±Ŧ¢Ƒƅ¥

�Ɠž�ƓƈƆŸƅ§�«ţŗƅ§�²Ƅ±ƈ�¨ƊŕŠÀƜŷƙ§Ɠƅƕ§řƄŗŮƆƅ�ÁƔƈ¯ŦśŬƈƅ§�¯¯ŷ�¾Ů�ÁÃ¯ŗ�¯§ ²̄ƔŬ�ƓƊƂśƅ§Ãˬ�Ã�Ɠž

�§°ƍ±ŕ·ƙ§Ǝ¸�Ɠž�ÁƔÃƄśƅ§�řƔƆƈŸŗ�ÀÃƂś�řŰŕŦ�ªŕƄ±Ů�©¯ŷ�ª±ÀƜŷƙ§Ɠƅƕ§�ªƊ±śƊƛ§�À§¯ŦśŬ§ÃƑƅ¥

Ϯϭ�¿ƔŗƊ�ƓƆŷ��±śƊƛ§ÀƂƊƅ§Ã�ÀŸƊƅ§�«Ɣ¯ţ�ªƊˬřƆŠƈƓŗ±Ÿƅ§ˬ³±ŕƈϮϬϬϬˬ¯¯Ÿƅ§ϰϵϲˬµϮϳ�
ϮϮ�ϲΟ΍έίϟ΍�ϯϭΟϧˬΕϧέΗϧϻ΍�ΦϳέΎΗˬϕΑΎγ�ϊΟέϣ�
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¨ƊŕŠ� Ɠž� «ţŗƅ§� ²Ƅ±ƈÀƜŷƙ§ƓƊƂśƅ§Ã� ƓƈƆŸƅ§ˬ¯ƂƅÃªśŗŝ£ƅ§� «Ãţŗƅ§� ¶ŸŗŬ�ÃŬ� řƔŠÃƅÃƔÁ£

¯ŗ�ÁƔƊ·§Ãƈƅ§£�ÁÃƄśţƔ�ÃªƊ±śƊƙŕŗ·�Áŷ�±�ªƊ±śƊƛ§�ƓƍŕƂƈ�½Ɣ�6XEHU�&DIp��Ɠśƅ§�ª£¯ŗ±ŮśƊś

ƈƅ§� řžŕƄ� ÀŸśÃ� Àś� ¯ƁÃ�řƔ±œ§²Šƅ§�Á¯¿Ã£�Áŕŗŷ�¹±ŕŮŗ�ÁœŕƄƅ§�±Ƃƈƅŕŗ� řƈŰŕŸƅ§�±œ§²Šƅŕŗ�ƓƊ§¯Ɣƈ�­ŕśśž§

�řƁƜ·Ɗ§�řŗŕŝƈŗ�ªƊŕƄ�Ɠśƅ§�ÁŕŲƈ±ƑƅÃ£�ƌƔŷ±Ŭƈ�ƑƆŷ�¨ŕŗƅ§�ªţśžÀŕƈ£�ª§±¯ŕŗƈƅ§�¯Ɣ¯ŷÄ±ŦƗ§�����

� ·ŗś±śÃƗ§Á� ¿œŕŬÃ� À¸ŸƈÀƜŷƙ§řƔśÃŗƄƊŸƅ§� řƄŗŮƅŕŗ� ±œ§²Šƅ§� Ɠžˬ� ŕƎƊƄƈƔŬ�·ŕŗś±ƛ§� §°ƍ� Á§Ã�Áƈ

�ŕƎƊƔţ�Ɠž�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�ƑƆŷ�¿ÃŰţƅ§���ªŕƈÃƆŸƈƅ§�²Ƅ§±ƈ�Ɠž�¡§ÃŬÃ£�«ţŗƅ§�ªŕœƔƍÃ�ªŕŸƈŕŠƅ§�ÁƈÃ£

�ŕƍ±ƔŻÃ�řƔƈƆŸƅ§�ªƛŕŠƈƅ§Ã�¼ţŰƅ§¼ÃŬÃ�řžŕţŰƅ§�Ƌ°ƍ�řŗƁ§±ƈ�Áŷ�ƜŗƂśŬƈ�řƈÃƄţƅ§�²ŠŸśÃ£�ŶƊƈ

ÀƎſţŰƅ�řƔƊÃ±śƄƅ§�ªŕŸŗ·�ÁÃ±¯ŰƔŬ�ÁƔ±ŮŕƊƅ§�Áƛ� ŕƍ±Ã¯Űˬ� ÃƍÃ±ƈƗ§�ŶŲŦƔ�ƛ�Å°ƅ§§ÃƂƆƅÁƔƊ

řƔƅŕţƅ§˭�¶±śŸś�ªŕŗÃŸŰ�¾ŕƊƍ�¿§²ś�ƛ�½ŗŬŕƈ�¿Ƅ�ÀŻ±ÃÁƔƔ±œ§²Šƅ§�¾§±śŮƛ§�ÁƔŗÃ�ÀƎƊƔŗ�Ɯœŕţ�¼ƂśÃ

řƎŠ�Áƈ�±śÃƔŗƈÃƄƅ§�±ŸŬ�¡ƜŻ�¿ŝƈˬ�řƎŠ�Áƈ�¾§±śŮƛ§�±ŸŬÃÄ±Ŧ£�ƓƂŗ·ƅ§�ªÃŕſśƅ§�©±ƍŕ¸ŗ�řƊ±ŕƂƈ

�±œ§²Šƅ§�Ɠž�±Ǝ¸Ɣ�¡¯ŗ�Å°ƅ§��Ƌ°ƍ�¿ŸŠƔŬ�ŕƈƈ�¯Ɣ�Ɠž�řƔƊƂśƅ§ƌœƔž�Áƈ�řƊƔŸƈŮƗ§µŕŦ¯ƁÃªſŮƄ

�½ƆŸśƈƅ§Ã� Ƌ²ŕŠƊ§� Ɠž�ªƜŰ§Ãƈƅ§Ã� ¯Ɣ±ŗƅ§� ©±§²Ã� ¹±ŮśŬ� ƓƊ·Ã� ¹Ã±Ůƈ� Áŷ� řƅÃ¤Ŭƈƅ§� ªŕƎŠƅ§�¶Ÿŗ

¡ŕŮƊŐŗÁ·Ãƅ§�ªŕƔƛÃ�ŶƔƈŠ�·ŗ±ś�ªƊ±śƊ§�řƄŗŮ�

ţƅ§�ª§±Ã·śƅ§�¼ƆśŦƈ�±œ§²Šƅ§�Ɠž�řžŕţŰƅ§�ªŗƄ§Ã�¯ƁÃŕ�Ìǘ Ìǘ Ì¿ŕŰśƛ§Ã�ÀƜŷƙ§�ŕƔŠÃƅÃƊƄś�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƆŰ

�ÁŕƄž¼ţŰƅ§�ÁƔŗ�¿ƈŕŸś�¿Ã£řƊŬ�ƓƊÃ±śƄƅƙ§�±ŮƊƅ§Ã�řƔƊ·Ãƅ§ϭϵϵϳ±ŮƊƅ§Ã�©±Ůŕŗƈ�ƓƊÃ±śƄƅƙ§

řƊŬ�°Ɗƈ�řŲţƈ�řƔƊÃ±śƄƅ§�¼ţŰƅ�řƆƂśŬƈ�©±ÃŰŗÃϭϵϵϲŶƈ�¿ƈŕŸśƅ§�§°ƍÃ�ŢƈŬ�±ŮƊƅ§�Áƈ�¹ÃƊƅ§�§°ƍ

ŕƊ¯Ɯŗ�Ɠž�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�řžŕţŰƅ§�Áƈ�ÁƔŷÃƊ�±ÃƎ¸ŗŕƈƍ͗

�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�řžŕţŰƅ§řƔƁ±Ãƅ§�řžŕţŰƅ§Ã�¼ţŰƅ§�Áƈ�±ƔŝƄƅ§�ª¯ƈŷ�ƓƊÃ±śƄƅƙ§�±ŮƊƅ§�Ƒƅ¥�řƔ±œ§²Šƅ§

¿Š£�Áƈ�řƔƁ±Ãƅ§�řŸŗ·ƅ§�ƑƆŷ�ř¸žŕţƈƅ§�Ŷƈ͗

Ϯϯ��ˬϡϳϫ΍έΑ·�ϲΗΧ�έ΋΍ίΟϟ΍�ϲϓ�ΕϧέΗϧϻ΍��ϝϭϷ΍�ΩΩόϟ΍�ΙΣΎΑϟ΍�ΔϠΟϣ��ˬϭ�ϮϬϬϮέ΋΍ίΟϟ΍�ΔϠϗέϭ�ΔόϣΎΟ��ˬˬιϮϱ�



ªƃœśƃ¦�¾ŮŽƃ¦©ƈ°řƈƙ¦

Ͳϴϴ��

��¸ŕſţƅ§řƔƁ±Ãƅ§�řſƔţŰƆƅ�±ŗƄ£�¬§Ã±Ã�±ŕŮśƊ§�½ƔƂţśÃ�ƓƊÃ±śƄƅƛ§�±ŮƊƅ§�Àƅŕŷ�Ɠž�ŕƎśƊŕƄƈ�ƑƆŷ�ƓƍÃ

�±ŰŸƅ§�¨Ƅ§Ãś�¯ţ§Ã�ÁÃƈŲƈƅ�ÁƔƈƅŕŷ�Áƈ�¯ƔſśŬś�¾ƅ°ŗŷ¯ƈśŸƈƅ§�řŝƔ¯ţƅ§�řƔƊƂśƅ§�±Ű�¨§Ãƅ§�ƑƆŷ

±ŮƊƅ§�řżƔŰŗ¼¯Ǝŗ�ƓƊÃ±śƄƅƛ§͗

��ªƊƅ§�Ɠƈ¯ŦśŬƈ�Áƈ�Àƍ�Áƈƈ�¯¯Š�¡§±Ɓ�¨ŬƄ�§°ƍ�Ɠž�¿ƂƊśƅ§Ã�ŕƎŠ±ŕŦÃ�±œ§²Šƅ§�¿Ŧ§¯�ÁŕƄƈ�¿Ƅ�Ɠž

řŬžŕƊƈŗ�ƓƊÃ±śƄƅƛ§�ÀƅŕŸƅ§řƔƅÃ¯ƅ§�řžŕţŰƅ§�Áƈ�ŕƎśƜƔŝƈ͘

��ƛ�Ƒśţ�ŕƔŬŕƔŬ�ŕƎžƜśŦ§�ƑƆŷ�ªŕ·ÃżŲƅ§�Áƈ� Ã̈±Ǝƅ§�Áƈ�°ſƊƈ�Áŷ�«ţŗƅŕŗ�ŕƔ¯ŕŰśƁ§Ã�ŕƎśƔ±ţ�¯ƔƂś

ƅ§�¿ƈŕƄśƅ§řƔ¯ŕƈƅ§Ã�řƔƅŕƈ͘

Á£�¯ŠƊ�§°Ǝƅ¨�±¯Ƃś�Ɠśƅ§Ã�řƔƈƜŷƙ§�ÁƔÃŕƊŸƅ§�À¸Ÿƈϭϭϵ�Áƈ�±ŝƄ£Ã�ƓƈƜŷ¥�Á§ÃƊŷϰϲ�řſƔţŰ

¯ƈśŸś�řƔƈÃƔřŦŬƊƆƅ�ƓƆƔƈƄś�±Ã¯ŗ�ŕƎƊÃƈŲƈ�ŶƔ²Ãśƅ�řƆƔŬÃƄ�ƓƊÃ±śƄƅƙ§�±ŮƊƅ§�ƑƆŷ�ŕƎśƔŗƅŕŻ�Ɠž

řŷÃŗ·ƈƅ§��¼ţŰƅ§�Ƌ°ƍ�ƑƅÃ£͗

��ŗŬƅ§�ªƊŕƄ�¯ƁÃ�řƔŬƊ±ſƅŕŗ�©±¯ŕŰƅ§�Á·Ãƅ§�©¯Ɣ±ŠƓž�řƁŕ¬ŕśƊ¥�Áƈ�řƔƁ±Ãƅ§�ŕƎśŸŗ·ƅ�řƔƊÃ±śƄƅ¥�řŦŬƊ

±ŗƈžÃƊϭϵϵϳ͘

�ÄÃƁōƄ�±ŗŦƅ§�©¯Ɣ±Š�¿Ɣ±ž£�Ɠž�ªƊƅ§�ƑƆŷ�ŶŲÃśś�řƔŗ±Ÿƅ§�řżƆƅŕŗ�řƂ·ŕƊ�©¯Ɣ±Šϭϵϵϴ͘�

���©¯Ɣ±ŠÁ§ÃŠ�¨ŸŮƅ§ϭϵϵϴ©¯Ɣ±ŠřƔƈÃƈŷ͘�����

��©¯Ɣ±Š�Ɠž�¯ƍŕŠƈƅ§ϲřƔƆƔÃŠϭϵϵϴ©¯Ɣ±ŠřƔƈÃƈŷ͘�

�¯œ§±Šƅ§�řƔƂŗ�¯Ÿŗ�ŕƈƔž�ªƂţśƅ§Ã�ªƜŠƈƅ§ÃÄ±ŦƗ§�

¿ŕŠƈƅ§�§°ƍ�Ɠž�řƅÃ¯ƅ§�¼±·�Áƈ�řƈ¯Ƃƈƅ§�ª§ Ã̄ƎŠƈƅ§�Áƈ�ÀŻ±ƅŕŗÃˬ�¨ś§±ƈ�¿śţś�¿§²ś�ƛ�±œ§²Šƅ§�Á£�ƛ¥

ƓƈƅŕŸƅ§�¨Ɣś±śƅ§�Ɠž�©±ŦōśƈˬƓśŕƈÃƆŸƈƅ§�ÀƆŬƅ§�¨Ɣś±ś�Ɠž�¿ÃŗƂƈ�±ƔŻ�ŕƎŸŲÃÃ˭�řŗś±ƈƅ§�ªƆśţ§�«Ɣţ

¿ŕŰśƛ§Ã� ÀƜŷƙ§� ±ŕŮśƊ§� «Ɣţ� Áƈ� ŕƔƂƔ±ž£� Ɠž� ©±ŮŕŸƅ§�ƑƆŷ� ŕƈ£�¿ŕƈŸśŬ§� ÁŐž� ƓƈƅŕŸƅ§� ¯ƔŸŰƅ§

Ϯϰ�ϲΟ΍έίϟ΍�ϯϭΟϧ�ϕΑΎγϟ΍�ϊΟέϣ�
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²Ƅ±ƈ� ŕƎŗ� ÀŕƁ� řŬ§±¯�ª±Ǝ¸£� ¯Ƃž� �řƔŕżƆƅ�¼ƔŸŲ�ªƊ±śƊƜƅ� řƔ±œ§²Šƅ§� řƈÃƄţƅ§�ÁŕƈŗÃś� ��ªŕŬŕƔŬƆƅ

�¯ƎŸƈƅ�Ŷŗŕśƅ§�řƈŕŸƅ§�ÁÃ§±ŗ��²Ƅ±ƈƅ§�¿śţś�±œ§²Šƅ§�Á£�řƔƄƔ±ƈƗ§�©¯ţśƈƅ§�ªŕƔƛÃƅŕŗϭϮϴ�ƌśƈŬ£�ŕƈ�ÁƈŲ

řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªŕƈÃƄţƅ§�ÁŬţ£�řŬ§±¯ƅ§�����

ƍ�ÁƈÃ�şƊśŬƊ�ŕƊÁ£�ťƔ±ŕś�Ɠž�©±ƔŗƄ�řƔƈƅŕŷ�řƄŗŮ�Ɠƍ�ªƊ±śƊƛ§�řƄŗŮřƔƊŕŬƊƙ§ˬ�ŕƎƆŲſŗ¸�¯Ɣ¯Ÿƅ§�ª±Ǝ

� řſƆśŦƈƅ§� ŶƔ±ŕŮƈƅ§�ÁƈƓśƅ§Ã�ªƅÃţśƑƅ¥� řƔƈƅŕŷ� řƄŗŮ¿ƜŦ�Áƈ�°Ɗƈ� řƆœŕƍ� ±Ã·ś� ¿ţ§±ƈŗ� ŕƍ±Ã±ƈ

ŕƎśōŮƊƑƅ¥ƊƈÃƔŕ§°ƍˬ¯ŷ�±Ɣżś�Ɠž�ªƈƍŕŬ©±ŰŕŸƈƅ§�©ŕƔţƅ§�·ŕƈƊ£Ã�±ƍŕ¸ƈ�¯Ɣƅ§�¿Ã¯�Ɠž�¡§ÃŬ�ÀƅŕŸ

±œ§²Šƅ§�ŕƎƔž�ŕƈŗ�¼ƆŦśƈƅ§�ÀƅŕŸƅ§�¿Ã¯�Ã£�À¯Ƃśƈƅ§�

ϳ��©œƒŞÂƃÂƈƂř�¸œ¶ſ�Ŵſ¦Â©œƆÂƄŶƆƃ¦¾œŮřƙ¦Â°ő¦±Şƃ¦�Ƒż�

�¯ŰƂƔ�Ɠśƅ§�Ã�¿ŕŰśƛ§�Ã�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�ªŕƔŠÃƅÃƊƄśŗ�±ŕƈŝśŬƛ§�Ɠž�řƈ¯Ƃśƈ�řƆţ±ƈ�Ƒƅ§�±œ§²Šƅ§�¿Űś�Àƅ

ƈƍ£�ªŷÃ�ŕƎƊ£�ƛ¥�¯ŕśŸƅ§�Ã�ªŕƔŠƈ±ŗƅ§��¬ŕśƊ¥�µŕŦ�¿ƄŮŗ�ŕƎŗ�¿ƈŸƅ§�Ɠž�ª£¯ŗ�Ã�±ŕƈŝśŬƛ§� §°ƍ�řƔ

���ªŕƈÃƆŸƈƅ§� ŶƈśŠƈƅ� ¯§¯ŷ¥�¼¯Ǝŗ� řƆţ±ƈƅ§�¾Ɔś�ºÃƆŗ�¿Š§�Áƈ�řƔ±Ã±Ųƅ§� řƔśţśƅ§� řƔƊŗƅ§� ¯§¯ŷ¥�ƑƆŷ

«ƔţªŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ÀƔƈŸśƅ�řƔƊ·Ãƅ§�řŬŕƔŬƅ§�±ŕ·¥�Ɠž�¿Ŧ¯ś�řƔśŕƈÃƆŸƈƅ§�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŶƔ±ŕŮƈƅ§�¼ƆśŦƈ�Á£

§�¿ŕŰśƛ§�Ã�ÀƜŷƙ�¼Ã±¸ƅ§�řœƔƎś�ƑƆŷ�¿ƈŸƅ§�Ã�¯Ÿŗ�Áŷ�ÀƔƆŸśƅŕŗ�ř·ŗś±ƈƅ§ô�řŰŕŦ�½·ŕƊƈƅ§�©¯œŕſƅ

©¯ƔŸŗƅ§��ªŕŸƈŕŠƅ§�¼ƆśŦƈ�·ŗ±ś�Ɠśƅ§�řƄŗŮƅ§Ã�řƔŲ§±śžƛ§�ªŕŗśƄƈƅ§�§°Ƅ�Ã��Ã�¼¯Ǝƅ§�§°Ǝƅ�řƔ§¯ŗ�ř·ƂƊƄ

�¹Ã±Ůƈ�¡ŕŠªƔŗ�¿Ƅƅ� Ã̈Ŭŕţ�«Ɣţ���řƔƆƈŷ�ªƊƆŷ£��¾Ɣś�©±Ŭ£���ťƔ±ŕśŗ�ŕƔƈŬ±ϮϮ�±ŗÃśƄ£ϮϬϬϱ�Ã��

�¼¯Ǝś�Ɠśƅ§Ɣŗ�¿Ƅ�¯ƔÃ²ś�Ƒƅ¥ªŠ�±œ§²Å�·ŗ±ƅ§�ÀƔƈŸś�Ã�ÁƔŬţś�¿Š£�Áƈ�±śÃƔŗƈƄ�²ŕƎŠŗªƊ±śƊƛŕŗ�Ã

�Å±œ§²Šƅ§� ŶƈśŠƈƅ§� ½ƆŦ� ©±Ƅſƅ� ±ŝƄ£� ¯ƔŬŠś� ¿Š£� Áƈ� ƓŰŦŮƅ§� ±śÃƔŗƈƄƅ§� ¿ŕƈŸśŬ§� řŗŬƊ� Ŷž±

ªŕƈÃƆŸƈƆƅ�� Ã� řƊŬ�řƔŕŻ�Ƒƅ¥� řƔƆƈŸƅ§� Ƌ°ƍ�¯śƈśϮϬϭϬ� ÃƔ� řŗ§±Ɓ�ƓŰţϱ�Ƌ°Ǝŗ�ƓƊŸƈ�ªƔŗ�ÁƔƔƜƈ

Ϯϱ�ϥΎρϠγ�ΙϳϐϠΑ�ϲόϣΎΟϟ΍�ργϭϟ΍�ϲϓ�ΕϧέΗϧϷ΍�ϡ΍ΩΧΗγ΍�ϊϗ΍ϭˬϮϰ�Ϭϯ�ϮϬϭϭ���ΔϋΎγϟ΍ϭϳ͘ϰϲˬ�ρΑέϟ΍�ϰϠϋ

ϲϟΎΗϟ΍�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƌŝǀĂŶĞ͘ŶĞƚ�



ªƃœśƃ¦�¾ŮŽƃ¦©ƈ°řƈƙ¦

ͲϵϬ��

Ɣ¯Ƃśƅ§�Á£�Ƒƅ¥�©±ŕŮƙ§�±¯Šś�řƔƆƈŸƅ§�źƆŗś�¯Ɓ�řƔƆƈŸƅ§�Ƌ°Ǝƅ�řƔƅŕƈƅ§�ª§±ϰϬϬ�¿¯ŕŸƔ�ŕƈ�Å£�±ŕƊƔ¯�±ŕƔƆƈϱ

¿Ɣŝƈ�ŕƈƎƅ�½ŗŬƔ�Àƅ�ŕŝ¯ţ�Ã�ŕƔ¯ţś�¿ƄŮƔ�ŕƈ�§°ƍ�Ã�ƓƄƔ±ƈ£�±ƛÃ¯�±ƔƔƜƈ�����

�Ã�§±Ŧ¤ƈ�­±Ű�¯Ɓ�řŬŬ¤ƈƅ�ÀŕŸƅ§�±Ɣ¯ƈƅ§�³Ɣœ±ƅ§�ƓƆƔţƔƄ�¯ƈţ§��¨§ÃŠ��ÀÃƔϮϬ�¿Ɣ±ž§ϮϬϬϴƑƅ¥�ŕƈ

�·ŗ±ŗ�Áƛ§�¯ţƅ�½ƂţśϭϱϬϬ�±śƊƛŕŗ�řƔ¯ƆŗŶƔ±Ŭƅ§�½ž¯śƅ§�ª§°�ªƊ�¼¯Ǝƅ§�¾ƅ°ƅ�Ä±Ŧ§�©Ã·ŦƄ�

ÃÃ̄ƎŠƅ§� ±ŗśŸś�ƅ§�Ã� ŶƔ±ŕŮƈƅ§ªŕƈƔ¸Ɗś�� ŕƎƅ°ŗś� Ɠśƅ§řƅÃ¯ƅ§�ÀƜŷƙ§� ªŕƔŠÃƅÃƊƄś� ¹ŕ·Ɓ� řƔƁ±śƅ

¿ŕŰśƛ§ÃƊ£Ã�řŰŕŦ�©²±ŕŗƅ§�řƔ¯ŕŰśƁƛ§�řƔƈƊśƅ§�ÀƅŕŸƈ�Àƍ£�ŕƎ±ƔÃ·ś�ƑƆŷ�ŶŠŮś�řƈŕƍ� ±̄§Ãƈ�¾Ɔśƈś�Ã

� ¬ŕśƊ¥½ÃŬƅ§� Ɠž�ªŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§� Ƌ°ƍřƔ±œ§²Šƅ§Ƌ°ƍ� ªśŕŗ� Á§� ¯Ÿŗ� �ƅ§� ªŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§� ¾±ţƈ�ƓŬŕŬƗ§

řƔ¯ŕŰśƁƛ§� řƔƈƊśƆƅ� �� řƔƊ·Ãƅ§�řƆƔŬÃ� ¯ŸƔ� ÀƜŷƙ§�Á£� ŕƔŷÃ� ±ŝƄ£� řƔ±œ§²Šƅ§� řŬŬ¤ƈƅ§�ªţŗŰ£�«Ɣţ

řƔŠŕśƊ¥����½ÃŬƅ§�±ŗśŸś�Ä±Ŧ£�ƌśƎŠ�ÁƈÃ

ÃƈƊ�Ŷƈ�ŕƊƈ§²ś�ŕƍ±Ã·ś�¬Ã£�Ɠž�řƔ±œ§²Šƅ§�±ŗśŸƈ�¿Ã¯ŗ�řƊ±ŕƂƈƓŗ±Ÿƅ§� ±̈żƈƅ§�����

Ƅ�Ɠž�ƌƊ§�ŕƈ�řŗƔ±Ƃƅ§�¿ŕŠƕ§�ÁÃŲŻ�ÀśƔŬ�Áƈ�ª§±§²Ãƅ§�¿Ƅ�ÁƄƈśŬ�řƈÃƄţƆƅ�řƔƆŦ§¯�řƄŗŮ�¿Ã£�ŶŲÃ

�½±Ãƅ§� À§¯ŦśŬ§� À¯ŷ� Ƒƅ¥� ¿ÃŰÃƅ§� řƔŕżƅ� řƔƊÃ±śƄƅƙ§� ªƜŬ§±ƈƅ§Ã� ªŕƈÃƆŸƈƅ§� ¿¯ŕŗś�řƔœ§¯śŗ§� řƆţ±ƈƄ

²ŕŠƊ§� Ƒƅ§� ¿ŕƂśƊƜƅ¹Ã±Ůƈ� řƈÃƄţƅ§řƔƊÃ±śƄƅƛ§� Á·§Ãƈƅ§� ÁƔŗ� řžŕŬƈƅ§�µƔƆƂś�¼¯Ǝŗƛ§� Ã�©±§¯�Ã

ƅŕŗ� ÀŻ±�Áƈ�Ɠśƅ§�ªŕƔ·Ÿƈƅ§� Ƌ°ƍ�¿Ƅ±Ǝ¸ś��řƔśŕƈÃƆŸƈƅ§�¿ŕŠƈŗ�ƓśŕŬŬ¤ƈƅ§Ã�ƓƈÃƄţƅ§� Àŕƈśƍƛ§�Ä¯ƈ

�Ƌ°ƍ�¨ŕŬśƄ§� Ɠž� ±ƔŗƄ� ±Ŧōś� ¯ÃŠÃ� Áŷ� ¿ŕŰśƛ§Ã� ÀƜŷƙ§� ŕƔŠÃƅÃƊƄś� ¿Ãţ� ªŕŬ§±¯ƅ§� ±Ŧ£� ªſŮƄ

��³ƊÃśÃ� ±̈żƈƅŕŗ�řƊ±ŕƂƈ�±œ§²Šƅ§�Ɠž�¿œŕŬÃƅ§Ã±œ§²Šƅ§Áƕ§ƓžřƆţ±ƈ¾±§¯ś�ŕƍ±Ŧōś

¸�ªƊ±śƊƛ§�±ÃƎ���

Ϯϲ�ϱέ΍ϭϫ�έΩΎϘϟ΍�ΩΑϋ�Ν΍έόϣ��όϔΗ�ϲϓ�ΕϧέΗϧϻ΍�έΛ΃ϝΎϣϋϷ΍�ΕΎϣυϧϣ�ϥϳΑ�έηΎΑϣϟ΍�ϕϳϭγΗϟ΍�ϝϳ��ƓŸƈŕŠƅ§�²Ƅ±ƈƅ§
�řƔ§ ±̄żŗô±œ§²Šƅ§
Ͳ�ϮϳαϔϧϕΑΎγϟ΍�ρΑέϟ΍�

Ϯϴ�ϲΗΧΑ��ϡϳϫ΍έΑ΍�ίΟϟ΍�ϲϓ�ΕϧέΗϧϻ΍έ΋΍ˬϲϟΎΗϟ΍�ρΑέϟ΍�έΑϋ�ŚƚƚƉ͗ͬͬďďĞŬŚƚŝ͘ŽŶůŝŶĞ͘ĨƌͬƚƌǀͺƉĚĨˬ�ΦϳέΎΗΑ

ϭϱ�Ϭϳ�ϮϬϭϬˬ�ΔϋΎγϟ΍�ϰϠϋϮϬ͗ϰϱ˯Ύγϣ�



ªƃœśƃ¦�¾ŮŽƃ¦©ƈ°řƈƙ¦

Ͳϵϭ��

�©±śſƅ§ϭϵϵϰ�ϮϬϬϮ�

ªŸŬ±œ§²Šƅ§Ƒƅ¥©¯ŕſśŬƛ§Áƈªŕƈ¯ŦřƄŗŮªŕƔƊƂśƅ§Ã�ªƊ±śƊƙ§ř·ŗś±ƈƅ§ŕƎŗ�Áƈ¿ƜŦŕƎ·ŕŗś±§

řƄŗŮŗªƊ±śƊƙ§±ƎŮ�Ɠž³±ŕƈÁƈÀŕŷ� ϭϵϵϰ��Áŷ½Ɣ±·²Ƅ±ƈ«ţŗƅ§ƓƈƆŸƅ§� ÀƜŷƙ§ÃƓƊƂśƅ§Ã

;��Z/^dͿ��Å°ƅ§ŒŮƊ£Ɠž±ƎŮ³±ŕƈ�řƊŬϭϵϴϲ�Áƈ¿ŗƁ©±§²ÃÀƔƆŸśƅ§ƓƅŕŸƅ§«ţŗƅ§ÃƓƈƆŸƅ§ÁŕƄÃ

ƌƈŕƎƈ�ÁƈřƔŬŕŬƗ§�¾§°Ɗ¢Ãƍ¿ƈŸƅ§ƑƆŷřƈŕƁ¥řƄŗŮŕƎ·ŗ±Ã�řƔƊ·ÃªŕƄŗŮŗřƔƈƔƆƁ¥řƔƅÃ Ã̄

ªž±ŷ±œ§²Šƅ§°ƊƈřƊŬ�ϭϵϵϰ�ŕƈ¯Ƃśŕ¸ÃţƆƈƓžÀŕƈśƍƛ§�¿ŕŠƈ¾§±śŮƛ§Ã¿ƈŕŸśƅ§ÃŶƈªƊ±śƊƙ§Ɠſž

³ſƊ�řƊŬƅ§ªƊŕƄ±œ§²Šƅ§ř·ŗś±ƈƊƙŕŗªƊ±śÁŷ½Ɣ±·�ŕƔƅŕ·Ɣ¥±¯Ƃśřŷ±Ŭ�ϵ͘ϲ<Ž�řŷ±Ŭ�ƓƍÃ¯Š

�řſƔŸŲ¯ƁÃÀś¾ƅ°Ɠž±ŕ·¥¹Ã±ŮƈÁÃŕŸśřƈ¸Ɗƈ�Ŷƈ�ÃƄŬƊÃƔƅ§¼¯ƎŗřƈŕƁ¥řƄŗŮřƔśŕƈÃƆŸƈƓž�ŕƔƂƔ±ž¥

ƑƈŬś�¨�Z/E�&���ÁÃƄśÃ±œ§²Šƅ§Ɠƍř·ƂƊƅ§řƄŗŮƆƅ�řƔ±Ãţƈƅ§Ɠž¿ŕƈŮŕƔƂƔ±ž¥͘

ƓžřƊŬ�ϭϵϵϲ��ªƆŰÃřŷ±Ŭ·Ŧƅ§Ƒƅ¥�ϲϰ�ŬŽ��±ƈƔ�ÁŕƄ�Å°ƅ§�ÃÁŷ½Ɣ±·řƈŰŕŸƅ§řƔŬƊ±ſƅ§

³Ɣ±ŕŗ�ÀśÃƓž� řƔŕƎƊϭϵϵϴ�Àŝ�ª·ŗ±±œ§²Šƅ§Á·ƊŮ§ÃŗÁŷ½Ɣ±·±ƈƂƅ§ƓŷŕƊŰƅ§� ©±¯ƂŗϬϭ�

ªƔŕŗŕżƔƈƓž��řƔƊŕŝƅ§ƓžÃ±ƎŮ³±ŕƈ�ϭϵϵϵ��ªţŗŰ£©±¯ƁªƊ±śƊƙ§Ɠž±œ§²Šƅ§©ÃƂŗ�Ϯ�ªƔŕŗŕżƔƈƓž

ÀśÃ��řƔƊŕŝƅ§¡ŕŮƊ¥±ŝƄ£Áƈ�ϯϬ�ŕ·ŦŕƍŕƔſś§¯Ɣ¯ŠÁƈ¿ƜŦ¿ÃŰÃƅ§�·ŕƂƊřŸŗŕśƅ§²Ƅ±ƈƆƅ©¯Š§Ãśƈƅ§Ã±ŗŷ

¼ƆśŦƈªŕƔƛÃř·Ãŗ±ƈƅ§Ã�Á·Ãƅ§ř·ƂƊŗ¬Ã±Ŧ©¯ƔţÃƓƍ±œ§²Šƅ§řƈŰŕŸƅ§͘

�Àŕŷ�ªƊ±śƊƛ§�Ɠž�řƄ±ŕŮƈƅ§�ªŕœƔƎƅ§�¯¯ŷ�±¯Ɓϭϵϵϲ�¨ϭϯϬřœƔƍ�

�Àŕŷ�ŕƈ§ϭϵϵϵ�ŕƍ¯¯ŷ�źƆŗϴϬϬ�ŕƎƊƈ�

ϭϬϬ�ƓŸƈŕŠƅ§�¹ŕ·Ƃƅ§�Ɠž�

ϱϬƓŗ·ƅ§�

ϱϬϬśƁƛ§ŰÅ¯ŕ�

�Ɠƅ§Ãţ�²Ƅ±ƈƆƅ�ÁŕƄ�řƊŬƅ§�³ſƊ�ƓžϯϱϬϬ�Ã�¾±śŮƈϭϴϬ¼ƅ£�¿ƈŸśŬƈ�



ªƃœśƃ¦�¾ŮŽƃ¦©ƈ°řƈƙ¦

ͲϵϮ��

¯Ÿŗ±§¯Ű¥ÀÃŬ±ƈƅ§Å°ƔſƊśƅ§� ÀƁ±ϵϴ�ϮϱϳťƔ±ŕśŗ� Ϯϱ��ªÃ£ϭϵϵϴ¿¯Ÿƈƅ§ÃÀÃŬ±ƈŗÅ°ƔſƊś±Ŧ¢

¿ƈţƔÀƁ±ϯϬϳ��ϮϬϬϬťƔ±ŕśŗ�ϭϰ�Ã£±ŗÃśƄϬϮϬϬÅ°ƅ§¯¯ţƔ·Ã±ŮřƔſƔƄÃŶŲÃ¿ƜżśŬ§Ãřƈ¯Ŧ

�ªƊ±śƊƙ§Ǝ¸±ÁÃ Ã̄²ƈ¯¯ŠÁƔƔƈÃƈŷÃ�µ§ÃŦƑƅ¥¨ƊŕŠ���Z/^dŕƈƈ��¯§²Ɠž¯¯ŷƓƈ¯ŦśŬƈřƄŗŮƅ§

�¯ƁÃ¿ŰÃ¯¯ŷřţÃƊƈƈƅ§�µŦ±ƅ§ÀƎƅ±ŗŷ±·Ƃƅ§Å±œ§²Šƅ§Ƒƅ¥�ϲϱ�Ƒśţ�řŰŦ±řƔ§¯ŗ�ϮϬϬϭ���ÁƄƅ

řƂƔƂţ�ƓžÁ£¡ƛ¤ƍ�¿Š§Ã·ŮƊƔ�Àƅ��ŕƎƔž¨ŗŬƅÃ£±Ŧƕ�

řƎŠƅ§�ª±žÃ� ¯Ɓ� ÃřƔŰÃƅ§��¯Ɣ±ŗƅ§� ©±§²Ãƈƅ§ÃªƜŰ§Ã�·Ŧ¿ŕŰś§ƓŬŕŬ£Áƈ�ªƊ±śƊƚƅ¼ŕƔƅƗ§

řƔœÃŲƅ§ƌś±¯Ɓ�ϯϰ�ªƔŕŗŕżƔƈ�ͬŕŝ¿ŗŕƁřŸŬÃśƆƅřƔŕżƅ�ϭϰϰ�ªƔŕŗŕżƔƈ�ͬ�ŕŝÁƄƈśƅƓŷ²Ãƈ¶ŸŗÃ�ªŕƈ¯Ŧ

ªŕŬŬ¤ƈ¿ŕŰśƙ§Áƈ·ŕŗś±ƛ§ÁŬţ£�ƑƆŷ�ªƊ±śƊƙŕŗƌŠÃ�ªŷ±ŮžƓžřƈŕƁ¥řƄŗŮÀƔ¯Ƃśƅªŕƈ¯Ŧ

ªƊ±śƊƙ§ªŕŬŬ¤ƈƆƅ�¹²ÃƈƄ�¯§±žƗ§ÃƔţŗ«¼¯ƎśŬśŕƎśƄŗŮ¿ƄªƁŕž�ŕƎś±¯Ɓ�Ã�Á·Ãƅ§�ªŕƔƛÃ�ϭϬ͘ϬϬϬ�

�·ŦŶƁÃśÃÁ£ÁÃƄƔ� ŕƎƅϭϬϬ͘ϬϬϬ�¾±śŮƈ�²Ɣƈśś�Ɠśƅ§�ÃŕƎƈŲŗªŕƈ¯Ŧƅ§�¼ƆśŦƈƅƓśƅ§ŕƍ±žÃƔ

¨ƔÃƅ§řžŕŲƙŕŗªŕƈ¯ŦƆƅƓśƅ§©±ŕŠśƅ§�ŕƎŗƆ·śśřƔƊÃ±śƄƅƙ§¯ƁÃÀś¿Ÿſƅŕŗ¯ƔƔŮśřƄŗŮ�ªƜŰ§Ãƈƅ§Ã�¯Ɣ±ŗƅ§

ƓƍÃřƆŗŕƁƜżśŬƜƅ�¿ÁÃ¯řƈƆƄ�±Ã±ƈ¾§±śŮ¥�ÁÃ¯ÃÃ£�À§²śƅ¥řſƆƄśƅŕž¨ŬţśŕƔƄƔśŕƈÃś£Ŷƈ©±ƔŸŬś

¼śŕƎƅ§Ƌ°ƍ�ÁƄƅ©±ƔŸŬśƅ§ªƊŕƄřŸſś±ƈ§¯ŠřƊ±ŕƂƈ¹²Ãƈŗ±Ŧ¢͘

³ſƊ½Ɣ±·ƅ§ƌƄƆŬ��Z/^d�¼¯ƎŗřƔÃƂśƌśƔƊŗ«Ɣţ�řƔśţśƅ§£¯ŗƓž¹Ã±Ůƈƌŷ²Ãƈŗ�ƌ·ŗ±ƔƓžªŕƔƛÃƅ§

©¯ţśƈƅ§·ŦŗƌśŸŬ¿ŰśƑƅ¥�ϯϬ�ƔƈªƔŕŗŕż�řƔƊŕŝƅ§

ª Ã̄²ÃÁƔƄ±śŮƈƅ§À§ÃŸƅ§±ŝƄōŗÁƈ�ϮϬ�ř·ƂƊ�ªƊ±śƊƚƅ�¿ÃŰÃÃ� ϰϯ�·ŦµŰŦśƈ¹ŕ·ƂƅÀƔƆŸśƅ§

ƓƅŕŸƅ§�řƔŝţŗƅ§�ªŕœƔƎƅ§ÃÃ�ϰϴ�·ŦµŰŦśƈřƔƂŗƅªŕŷŕ·Ƃƅ§Ä±ŦƗ§ÁƈÁƔŷ²Ãƈƅ§�ŕƎƊƔŗµ§ÃŦƅ§�

¿ŰƔÃ¯¯ŷ·Ã·Ŧ¼śŕƎƅ§řƈ¯ŦśŬƈƅ§¬ÃƅÃƅ§�ƓžƑƅ¥řƄŗŮƅ§¨�ϮϬϬϬ��·Ŧ¨ŬţÃ±¯ŕŰƈ�²Ƅ±ƈƅ§

ÁŐž¯¯ŷÁƔƈ¯ŦśŬƈƅ§ƓžřƊŬ�ϮϬϬϭ��źƆŗ�ϮϱϬ͘ϬϬϬ�ÀƎƊƈ��À¯ŦśŬƈ�ϮϬ͘ϬϬϬ�¾±śŮƈ�¯ƁÃ±Űţ

²Ƅ±ƈƅ§ƌŬſƊ¶ÃŦƅ©±ŕŠśƅ§� ±ŕƈŻřƔƊÃ±śƄƅƙ§Áƈ¿ƜŦřƔƈƊś�şƈ§±ŗƅ§¡ŕƊŗÃ�řƔ±ŕŠśƅ§� ŶƁ§Ãƈƅ§Å£



ªƃœśƃ¦�¾ŮŽƃ¦©ƈ°řƈƙ¦

Ͳϵϯ��

±ƔŲţśřƔƊŗƅ§řƔśţśƅ§§°Ǝƅ¹ÃƊƅ§Áƈ©±ŕŠśƅ§±Ƅ°ƊÃ��Áōŗ§°ƍ²Ƅ±ƈƅ§Ãƍ§Å°ƅ¼±ŮƔƑƆŷ©±§¯¥�±ƔƔŬśÃ

½ŕ·Ɗƅ§͘Ěǌ�ÀƍŕŬƔ¿ƄŗƌƆƂŝřƔƈƊś�ƓžřƄŗŮ�ªƊ±śƊƙ§ƓžřƔ§¯ŗřƊŬ���ϮϬϬϭ�½Ɔ·Ɗ¥²Ƅ±ƈƅ§Áƈ�²ŕŸƔŐŗÃ

©±§²Ãƅ§�řƔŰÃƅ§Ɠž¯ƔƔŮśřƄŗŮřƔƈƆŷƑƆŷ�ƓƊ·Ãƅ§�ÄÃśŬƈƅ§ÀśƔ¬ÃƅÃƅ§ŕƎƔƅ¥Áƈ¿ƜŦřƄŗŮƅ§řƔƅÃ¯ƅ§

���ªŕƈÃƆŸƈƆƅ��ZE�½Ɔ·ƔÃƑƆŷřƄŗŮƅ§ÀŬ¥řƄŗŮƅ§řƔƈƔ¯ŕƄƗ§ŕƎž¯ƍ�«ţŗƆƅ·ŗ±ŶƔƈŠªŕŸƈŕŠƅ§

�řƔ±œ§²Šƅ§ŕƍ¯ƔÃ²śÃ¡§Ãśţƙ�ªŕŗŬŕţŗŶƁÃƈ�¨ƔÃƅ§«Ɣţŗ¿ƈśŮƔ¿ƄŶƁÃƈ�řŷ²ÃƈƑƆŷ«ŕţŗƗ§řƔƈƆŸƅ§

ª§±Ƅ°ƈƅ§ÃŕƈÃ­ŕśƔÄ¯ƅřƔŸƈŕŠƅ§� řŬŬ¤ƈƅ§ÁƈªŕƔ±Ã¯¨śƄÃªƜŠƈÃ�řƔƈƆŷÅ£�¿ƔƄŮśϵřŗśƄƈ

�řƔŲ§±śž§¯ŰƂŗ¿¯ŕŗśŕƈÃƆŸƈƅ§ªÁƔŗªŕŸƈŕŠƅ§²Ƅ§±ƈƅ§Ã�ªŕœƔƎƅ§ÃřƔŝţŗƅ§�Á·ÃƅŕŗřžŕŲ¥řƊŕŸśŬƜƅ

Ƌ°ƎŗřƄŗŮƅ§Ɠž³Ã±¯ƅ§� ÀƔ¯ƂśÁŷ¾ƅ°ƅÃ� ¯Ÿŗ¯ƈŷřƈŕƁƙÁƔÃƄśƅ� řƔŗƔ±¯ś�ª§±Ã¯ÁƔƊÃƄƈƅ§řƈƍŕŬƈŗ

ªŕœƔƍÁƈ¬±ŕŦ¹§±Ŭƚƅ�Á·Ãƅ§ƓžřƔƆƈŷ°ƔſƊśƅ§͘

�©±śſƅ§ϮϬϬϯ�ϮϬϬϳ���

ϮϬϬϯ��

�±ÃƎ¸�řƔ§¯ŗ���^>���¾ƅ°�ÁŕƄ�Ã�řƈƍŕŬƈŗ�±ŗƈžÃƊ�±ƎŮ�ƓƁ>͛��W���Ã�>'�Z/��d�>��KD

�Ƒƅ¥��ŶƁ§Ãƈƅ§�¯¯ŷ�¿Ű�ÃϮϬϬϬŶƁÃƈ�

ϮϬϬϰ�

�±ž§Ãś�řŗŬƊŗ�¼ŰƊÃ�ÁÃƔƆƈ�ªƊ±śƊƛ§�Ɠƈ¯ŦśŬƈ�źƆŗϮ͕ϰй

� Ã̄ŠÃϱϬϬϬ�Ä¯Ÿśś�ƛ�Ɠśƅ§�¼śŕƎƅ§�·Ã·Ŧ�µƂƊ�Ŷƈ�ªƊ±śƊ§�Å¯ŕƊϲ�¿ƄƅϭϬϬϬ�¿Űś�ŕƈƊƔŗ�řƈŬƊ

�Ƒƅ§ϵϬřƈ¯Ƃśƈƅ§�¿Ã¯ƅ§�Ɠž�Á·§Ãƈ�¿Ƅƅ�·Ŧ�

�¿ÃŗƂƈ�ÀƔƆŸś�ÄÃśŬƈ�¾ƆƈƔ�Áƈϭϳ͕ϱ�ÀƎƊƔŗ�Áƈ�ÁÃƔƆƈϭϯ�ªƊ±śƊƛ§�À§¯ŦśŬƙ�ÁƔƆƍ¤ƈ�ÁÃƔƆƈ�

Ͳ�Ϯϵ�řƔƊŻªŕƄ±ŗ�ƌƊƔƈƔÃ̈ŗţƈ�řƈƔ±ƄŢƅŕŰ�Áŗ�±œ§²Šƅ§�řƅŕţ�Ɠž±Ÿƈƅ§�¯ŕŰśƁƛ§��Ã�¯ŕŰśƁ§�³ŕƔƂƈŗ�À¯Ƃƈ�«ţŗ
§�±ƔƔŬśƋ§±ÃśƄ¯�řŬ±¯ƈ�¼±ŕŸƅ��řƊśŕŗ�ϮϬϬϳ��ϮϬϬϴµϲ�



ªƃœśƃ¦�¾ŮŽƃ¦©ƈ°řƈƙ¦

Ͳϵϰ��

�ÄÃŬ�¯ŠÃƔ�ƛϮϬϬ�±ž§Ãś�ÀŻ±��±śÃƔŗƈƄ�¾Ɔƈś�©±Ŭ§�¼ƅ§ϯ�Ɠž�ŕƎŗƆŻ§�¯ŠÃś�¯Ɯŗƅ§�Ɠž�±śÃƔŗƈƄ�ÁƔƔƜƈ

�©±§¯ƛ§�Ã�ªŕŬŬ¤ƈƅ§�

� »ŗ� ƓƈƅŕŸƅ§� ¾Ɗŗƅ§� řƈƍŕŬƈϵ� ªƔƊ±śƊ§� ·Ã·Ŧ� ¡ŕŮƊƙ� ±ƛÃ¯� ±ƔƔƜƈ�±œ§²Šƅŕŗ� ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§� ±ƔÃ·ś� Ã

řƈŰŕŸƅ§

ϮϬϬϱ�

� řƔŕƎƊ� Ŷƈ� ªŕŸƈŕŠƅ§� Ã�³±§¯ƈƅ§� Ɠž� ªƔƊ±śƊƛ§� ÀƔƈŸś� ÀśϮϬϬϱ�řƔŗ±śƅ§� ©±§²Ã� ÁƔŗ� ½ŕſśƛ§� ¨Ŭţŗ

¿ŕŰśƛ§�Ã�ÀƜŷƛ§�ŕƔŠÃƅÃƊƄś�Ã�¯Ɣ±ŗƅ§�©±§²Ã�Ã�řƔƊ·Ãƅ§

�¿ŝƈ�řƈƎƈ�ŕƎƊƄƅ�řŸŲ§Ãśƈ�«ţŗ�ªŕƄ±ţƈ�©¯ŷ�ªœŮƊ§�ǁǁǁ͘ĂůŐĞƌŝĞŝŶĨŽ͘Ěǌ�

�ªƔƊ±śƊƛ§�Å¯§ÃƊ�¯¯ŷ�źƆŗϱϬϬϬªƔƊ±śƊ§�Å¯ŕƊ�

ϮϬϬϲ���

�řƆƈţ�ªƂƆ·Ɗ§� řƊŬƅ§� Ƌ°ƍ�řƔ§¯ŗ�Ɠž�ŶƔƈŠƆƅ� řƊÃ¯ƈ� �� ¯Ɣ�ƑƆŷ�řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§� řƄ±ţƅ§� ��Áƈ� řŷÃƈŠƈ�ƑƍÃ

� řŷÃƈŠƈƅ§�ªƈŕƁÃ� �řžŕƂŝƅ§� Ƌ°ƍ�±ŮƊƅ�ÁƔŬƈţśƈƅ§¬ŕśƊŐŗ�¬ÃƆŗƔ²¯� �řƔ±œ§²Š�ÁƔÃ¯ś�řŰƊƈ�¿Ã£�řƔƊŕŠƈ

�ÁƔÃ¯śƅ§�Àƅŕŷ�±ŕƍ ²̄ƛ�¼¯ƎśÅ±œ§²Šƅ§�

±Ɣ±Ƃś�¨ŬţřƔ±œ§²Šƅ§�¡ŕŗƊƗ§�řƅŕƄÃ�ƌś±ŮƊ�ƓƈŬ±�

Ɠƈ¯ŦśŬƈ�¯¯ŷ�źƆŗ�ªƊ±śƊƛ§�řƄŗŮϯ²Ãƈś�Ɠž�µŦŮ�ÁƔƔƜƈ��ÃƔƅÃƔϮϬϬϲ

¯¯ŷ�źƆŗ�ÀƎƊƈ�ÁÃƈ¯ŦśŬƔ�ÁƔ°ƅ§»ƅ§�řŷ±Ŭƅ§�Ƒƅŕŷ�ªƊ±śƊƛ§�À¯ŦśŬƔ�Áƈ��͘�͘^͘>ϳϬϬ�µŦŮ��¼ƅ£

�ťƔ±ŕśƅ§�³ſƊ�Ɠž

ŦÃ�¿Ãƈţƈƅ§�¼śŕƎƅ§�ªŕƈ¯Ŧ�Ƒž�ÁƔƄ±śŮƈƅ§�¯¯ŷ�źƆŗ�ŕŲƔ£�©±śſƅ§�Ƌ°ƍ�¿Ɯϭϴ͘ϲ�µŦŮ�ÁÃƔƆƈ�

ϯϬ
�ϲϟΎΗϟ΍�ρΑέϟ΍�έυϧ΍�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŽƉĞŶĂƌĂď͘ŶĞƚͬƌĞƉŽƌƚƐͬŶĞƚϮϬϬϲͬĂůŐĞƌŝĂ͘�ΦϳέΎΗΑ�ˬϭϯ�Ϭϳ�ϭϬϮϬ�ˬ

�ΔϋΎγϟ΍�ϰϠϋϴ͗ϯϬΎΣΎΑλ�



ªƃœśƃ¦�¾ŮŽƃ¦©ƈ°řƈƙ¦

Ͳϵϱ��

�¨Ŭţ� �¯Ɣ±ŗƅ§� ¹ŕ·Ƃƅ� řƂƔƆſśÃŗ� ²Ɣ²Ÿƅ§� ¯ŗŷ�³Ɣœ±ƅ§� ŕƎŰŰŦ�¿ƈŷ� řŬƆŠ� ±ŝ§� ±Ɣ±Ƃśƅ§�ªŕƔŠÃƅÃƊƄśÃ

�ÀŕŸƅ�řƈÃƄţƅ§�¿ƈŷ�řƆƔŰţ�±ŕ·§�Ɠž�ÀƜŷƛ§ϮϬϬϲ�

�řƆƈŕŮƅ§�řƔſśŕƎƅ§�řžŕŝƄƅ§�ŕƂƊƅ§Ã�ªŗŕŝƅ§�¼śŕƎƅ§¿��Áƈ�ªŸſś±§�ϱ͘Ϯϴй��ÀŕŸƅ§�¿ƜŦϮϬϬϬ�Ƒƅ§ϲϱ��

�řƔŕƎƊ�ƓžřƔƆƔÃŠϮϬϬϲ͘

ϮϬϬϳ�

�ªƔƊ±śƊƛ§�ƓƄ±śŮƈ�źƆŗϭ͕Ϯ�Ŷƈ�řƊ±ŕƂƈƅŕŗ�¾±śŮƈ�ÁÃƔƆƈϮϭ�¿ŕƂƊ�¼śŕƎƅ�¾ƅŕƈ�ÁÃƔƆƈ

�Ɠƅ§Ãţ�ŶƁ§Ãƈƅ§�¯¯ŷ�źƆŗϱϬϬϬ�ŶƁÃƈ

�ŕŗƔ±Ƃś�ªƔƊ±śƊƛ§�Å ±̄Ãƈ�¯¯ŷϴϬ±̄Ãƈ

¯ƅ§�«Ɣţ�Áƈ� ©±ŮŕŸƅ§� řŗś±ƈƅ§�±œ§²Šƅ§�¿Ɯśţ§�Ɠŗ±Ÿƅ§� ÀƅŕŸƅ§�Ɠž�ªƔƊ±śƊƛ§� Àƅŕŷ�Ƒƅ§�¿ÃŦ� ��ª§±ŕƈƙ§

ƑƅÃƗ§�řŗś±ƈƅ§�©¯ţśƈƅ§�řƔŗ±Ÿƅ§��

�Ɠž�±ŕƈŝśŬƛ§�¿ŕŠƈ�Ɠžd/��řŗś±ƈƅ§�±œ§²Šƅ§�¿śţśϴϳ�¹ÃƈŠƈ�Áƈϭϭϱ�»ŗ�±¯Ɓ�¨ƅŕŬ�±Ů¤ƈŗ�řƅÃ¯

Ϭ͕ϳϮ��

ªŕŲƔſŦśϮϬ�¿Ɣ±ž§ϮϬϬϴ�ªƊ±śƊƛ§�řƈ¯Ŧƅ���

ƛ§Ã�ÀƜŷƙ§�ªŕƔŠÃƅÃƊƄśÃ�¯Ɣ±ŗƅ§�±Ɣ²Ã�ÁƆŷ£�¿ŕŰś�±ÃŮƔƍ�řŸƈŠÃŗ��ªƊ±śƊƜƅ�ƓƊ·Ãƅ§�ÀÃƔƅ§�řŗŬŕƊƈŗ�Ã

�»ƅ��ŕž¯ŕŰƈ�ÁÃƄƔƅ�ÀŕŸƅ§�§°ƍ�±ƔśŦ§�Å°ƅ§ϮϬ�ªƔƊ±śƊƙ§�±ŸŬ�ƑƆŷ�ªŕŲƔſŦś�¡§±ŠŐŗ�řƊŬ�¿Ƅ�Áƈ�¿Ɣ±ž£

�řŗŬƊŗ�řƂœŕſƅ§�řŷ±Ŭƅ§�ª§°ϱϬ����řŗƆ·ƅ§�Ã�ªŕŬŬ¤ƈƅ§�Áƈ�ŕƎŠŕśţƔ�Áƈ�¿Ƅƅ�řƈ¯Ŧƅ§�±ƔžÃś�ÀśƔŬ�ŕƈƄ

�¹Ã±Ůƈ�řŬ§±¯�Ƒƅ§� §±ƔŮƈ���Ä¯ŸśƔ�ƛ�±ŸŬŗ�¿Ãƈţƈ� Ã̈Ŭŕţ�²ŕƎŠ� §±ƔžÃśϭϬ±ŕƊƔ¯�¼ƛ¢�ƛŕƈƄśŬ§

�Àŕŷ�¿ÃƆţŗ�řƔ±œ§²Š�řƆœŕŷ�¿Ƅƅ�±śÃƔŗƈƄ�²ŕƎŠ�±ƔžÃś�Ƒƅ¥�¼¯ƎƔ�Å°ƅ§�µŕŦ�şƈŕƊ±ŗƆƅϮϬϭϬ

ϯϭ
�ϲϟΎΗϟ΍�ρΑέϟ΍�έυϧ΍�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĚũĞůĨĂ͘ŝŶĨŽͬĂƌͬŝŶĚĞǆ͘ƉŚƉ͍ŶĞǁƐсϭϯˬΦϳέΎΗΑϭϯ�Ϭϳ�ϮϬϬϴ�ϰϠϋ

�ΔϋΎγϟ΍ϭϳ͗Ϯϯ�



ªƃœśƃ¦�¾ŮŽƃ¦©ƈ°řƈƙ¦

Ͳϵϲ��

� řŬŬ¤ƈƅ� ÀŕŸƅ§� ±Ɣ¯ƈƅ§�³Ɣœ±ƅ§� ƓƆƔţƔƄ� ¯ƈţ§� ¿ŕƁ� ŕƈƄ��¨§ÃŠ�Á£�Ã� ÁÃƔƆƈ� ·ŗ±ƅ�¼¯Ǝś� řŬŬ¤ƈƅ§

ϭϬϬ�¾±śŮƈ�¼ƅ§řžŕŲƙŕŗƑƅ¥ϭϯ¼ƅ£�řŬŬ¤ƈƑƅ¥řƔŕŻϮϬϭϬ��Ã¼ŕŲ£Á£±ŕŸŬƗ§�¿Ɓ§�Ɠƍ

�řŗŬƊŗ� ±̈żƈƅ§�Ã�³ƊÃś�Ɠž�ƌŗ�¿ÃƈŸƈƅ§�ÁƈϮϬй�

řŰƜŦ�

ŰƜŦƄÃřŕŬÃ�ÄÃƁ£Ã� ²±ŗ§� Áƈ� ¯Ÿś�ªƊ±śƊƛ§� Áŕž� ¿ƔƁ� ŕƈƅœ�¿ƜŦ�ªž±ŷ�Ɠśƅ§� řŝƔ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƛ§� ¿

ªƛŕŠƈƅ§Ã�ÁƔ¯ŕƔƈƅ§�¼ƆśŦƈ�Ɠž�řƔŷÃƊ�ªƜƂƊ�«§¯ţ¥�ƑƆŷ�ªƆƈŷ�Ɠśƅ§Ã�«Ɣ¯ţƅ§�±ŰŸƅ§��



¾œƀƈƃ¦�»řœƌƃ¦
®ºººƒƌƆř

ϭ��ϑΗΎϬϟ΍�έϭρΗ�ϥϋ�ΔϳΧϳέΎΗ�ΔΣϣϟ

Ϯ��ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍�ϡϭϬϔϣ

ϯ���ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍�ϑ΍Ωϫ΃

ϰ��ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍�ΕΎϣ΍ΩΧΗγ΍

ϰ��ϭ��ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍�ϡ΍ΩΧΗγ΍�ΏΎΑγ΃

ϰ��Ϯ���ϡ΍ΩΧΗγ΍�ΕϻΎΟϣϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍

ϱ��ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍�ΕΎϳΑϠγϭ�ΕΎϳΑΎΟϳ·

ϱ��ϭ��ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϠϟ�ϲΑΎΟϳϹ΍�ϪΟϭϟ΍

ϱ��Ϯ��ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϠϟ�ϲΑϠγϟ΍�ϪΟϭϟ΍

ϲ���ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍�έ΍έο΃ϭ�έρΎΧϣ

ϳ��ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍�έΎηΗϧ΍

ϳ��ϭ��ϡϟΎόϟ΍�ϲϓ�ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍

ϳ��Ϯ��ϲΑέόϟ΍�ϥρϭϟ΍�ϲϓ�ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍

ϳ��ϯ��έ΋΍ίΟϟ΍�ϲϓ�ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍

ŗŮƚŤ



Ϟμϔϟ΍ϊΑ΍ήϟ΍ϒΗΎϬϟ΍ϝΎϘϨϟ΍

ϵϵ

®ºƒƌºƆř�
¨�Ɠƅŕţƅ§� ŕƊ±Űŷ�±ƔŝƄƅ§�¼ŰƔ� ���ƓƊÃ±śƄƅƛ§�±ŰŸƅ§� ��±ŕŠſƊƛ§Ã� �¿ŕśŠƔ¯ƅ§Ã�ƓƈƁ±ƅ§�ªÃŗ±ƅ§Ã

ƓƈƁ±ƅ§ˬ�¿œŕŬÃ�±Űŷ¿ŕŰśƛ§� ©±Ã·śƈƅ§�řƔƈƁ±ƅ§Ɠśƅ§� ©±Ƅƅ§�Áƈ�ªƆŸŠřƔŲ±Ɨ§�¬±ŕŦ�Áƈ�Ƒśţ�¿ŗ

�©±Ƅƅ§řƔŲ±Ɨ§ˬŕƎś§ÃƊƁ�ÁƔŗ� Ã̈Šś�²ŕſƆś�řŮŕŮ�¡ŕŮś�ƑśƈÃ�¡ŕŮś�ŕƈſƔƄÁƔ£Ã¡ŕŮś�˭�ª§±Ã·śƅ§�Ƌ°ƍƓśƅ§

�Áƈ�ªƆŸŠÁŕŬƊƙ§�±ŰŕŸƈƅ§ƌƔŗŮ�¿œŕŬÃƅ§�Ƌ°Ǝƅ�¿ŕƈŸśŬƛ§�©±ŝƄ�Áƈ�ƌśŕž±Űś�Ɠž�ƓƊÃ±śƄƅƛ§�ÁœŕƄƅŕŗ

řƔƈƁ±ƅ§� řƔƊÃ±śƄƅƛ§ˬ�¼śŕƎƅ§� ¯ŠƊ�¿œŕŬÃƅ§� Ƌ°ƍ�«¯ţ§Ã� ²±ŗ§� ÁƔŗ� ÁƈÃÅÃƆŦƅ§Ã£�ƌƔƆŷ� ŢƆ·ŰƔ� ŕƈ

¼śŕƎƅŕŗ�Å°ƅ§Ã�¿ŕƂƊƅ§ŢŗŰ£ŕ¸±ŕżŰƅ§�Ã�±ŕŗƄƅ§Ã�µŕŦƅ§Ã�ÀŕŸƅ§�«Ɣ¯ţÃ�±ŰŸƅ§�©±ƍˬ�ÃƆŦƔ�¯ŕƄƔ�ƛ

�ŶƔƈŠ�Áƈ³ƅŕŠƈƅ§�½±·śƅ§�¿Űſƅ§�§°ƍ�¿ƜŦ�Áƈ�¿ÃŕţƊŬ�Å°ƅ§ÃƑƅ¥�Ƌ°ƍ�Ɠž�©±ƍŕ¸ƅ§�¨Ɗ§ÃŠƅ§�¯Ɣ¯ŷ

�řƆƔŬÃƅ§��řƔſŦƅ§ÃřƔŗŕŠƔƛ§�ŕƎƊƈřƔŗƆŬƅ§Ã¡ƓŮŗ�­±Ůƅ§�Áƈ¿ƔŰſśƅ§Ã͘



Ϟμϔϟ΍ϊΑ΍ήϟ΍ϒΗΎϬϟ΍ϝΎϘϨϟ΍

ϭϬϬ

ϭ�ϟ΍�έϭρΗ�ϭ�Γ΄ηϧ�ϥϋ�ΔϳΧϳέΎΗ�ΔΣϣϟϑΗΎϬ�

Á¥ªŕƔ§¯ŗƅ§ƑƅÃƗ§�Ŷƈ�ªƊŕƄ�ƓƄƆŬƜƅ§�ÀƅŕŸƅ¿Ã£¿ŕŬ±¥�Ɠœ§Ãƍ©±ŕŮƙ�´Ɗŕƈƅ§�±ŗŷ�řƔœŕŗ±ƎƄ�řƔƄƆŬƛ

�řƊŬϭϴϵϵŗŷ�Àŝ±�řƊŬ�ƓŬƆ·Ɨ§�·Ɣţƈƅ§ϭϵϬϬ�¿ŲſŗƓƅŕ·Ɣƛ§��ƓƊÃƄ±ŕƈ�¹§±śŦ§�ƓƊÃƄ±ŕƈ���ÁŕƄ

� ƌŠÃƈŕŬŕŬ£� ÁƔ°ƅ§� ©±ŕţŗƆƅ§ÃƊŕƄ� ªŕ·ţƈƅŕŗ� ¿ŕŰśƛ§� řŗÃŸŰ� Áƈ� ÁÃƊŕŸƔřƔŲ±Ɨ§�¿Ãţ� ŕŰƂƊÃ

±ŕŗśŦƛ§řƔÃŠƅ§ˬ�řƊŬ�ƓžÃϭϵϬϲ�¹±śŦ§�ªŬ±Ãž�Å¯���¿ŕŠƈƅ§�ŕţŬŕž�±ÃƔ¯ƅ§�­ŕŗŰƈƅ�±Ã·śƆƓž§±żƆśƅ§

řŷ±ŬŗˬÃ�ƌƅŕƂśƊ§Ƒƅ¥�řƆţ±ƈřƔƊŕž�ÃƔ¯§±ƅ§�ƓſśŕƎƅ§�¹ŕƔ°ƈƅ§�řƆţ±ƈ��Ɠž�«ţŗƅ§�±ƈśŬ§�řƆţ±ƈƅ§�Ƌ°ƍ�¯Ÿŗ

�¿ŕŠƈƓƄƆŬƜƅ§�ª±Ǝ¸ž�Ä¯ƈƅ§Ã�řƔŷÃƊƅ§�ÁƔŬţśƅ¿Ã£�ř·ţƈřƔŷ§°¥�řƊŬϭϵϮϬ�¾ƅ°� ¯Ÿŗ� ŕƍƜś�Àŝ

�±ÃƎ¸¿Ã£�řƊŬ�ÃƔ¯§±Ɔƅ�řƄŗŮϭϵϮϴ�§±śƆŠƊ§�ƓžƓśƅ§ªōŮƊ£řƊŬϭϵϰϴ�¿ŕŰśƛ§�ÁƄƈś�©¯Ɣ¯Š�řƂƔ±·

µŕŦ�²ŕƎŠ� ƌƔ¯ƅ�Áƈ�¿Ƅŗ˭�ÁÃſƆś� ÃƔ¯§±Ɔƅ�ÁƔƆŷŕſƅ§�ÁƔƄ±ţƈƅ§�Áƈ� ©¯ţ§Ã� ŕŬƊ±ž�ªƊŕƄ� ¯ƁÃ�UDGLR

WpOpSKRQH�«ƔţŕƎƊ£�°ƊƈÃϭϵϱϲ�Àŕ¸Ɗŗ�©²ƎŠƈ�ªƊŕƄÁÃſƔƆśśŕƔƆƈŷ�řƔŗ±ţƅ§�ªŕƔƆƈŸƅŕŗ�řƁƜŷ�ƌƅ�Ɠ

řŷÃƈŠƈ�¼±·�Áƈ�ŶŲÃ���

7KRPVRQ� ÁƔƆƈŸśŬƈƅ§� Áƈ� §¯Š� Ã̄¯ţƈ� ¯¯Ÿƅ� ŢƈŬƔ� řƔŬƊ±ſƅ§�� Ɠƅ§ÃţϭϱϬϬ� ��¹ŕſśƊƛ§� Áƈ

ŗƅŕ�ªŕƈ¯Ŧ±ŕŸŬōŗÃ�±¸Ɗƅŕŗ�řŸſś±ƈ�¯ŠƑƅ¥�±ƔŗƄƅ§�ƌƈŠţ��Àŕŷ�ƓžÃϭϵϳϴ�©¯ţśƈƅ§�ªŕƔƛÃƅ§�ªƆŦ¯

řƔƄƔ±ƈƗ§� Àŕ¸Ɗƅ§�Áƈ�ÅÃƆŦƅ§�¼śŕƎƅ§� řƈ§Ã¯Ɨ§ƓƊƈPRELOH�SKRQH�V\VWHPƓƅ§Ãţ� ¯ŷ�Å°ƅ§

ϯϬϬϬ� Ŷž§Ã¯ƅÃ�ÁƄƅ� ¾±śŮƈ� ±ŕƔ·řƔƊƈ£¿Ŧ¯ś�αϳ΋έϟ΍ϲϛϳέϣϷ΍�έΗέΎϛ�ϲϣϳΟ-LPP\�FDUWHU

ϑϗϭ΃ϭϪϠϳϐηΗ�Δϳ΍ΩΑ�ϥϣ�Γέϳλϗ�ΓέΗϓ�ΩόΑ�ϡΎυϧϟ΍�΍Ϋϫ�ωΎϓΩϧ΍͘���

ŕƈ£�Ɠžŕŗ±Ã£�Ƌ°ƍ�±ƔÃ·ś�©±Ã±Ųŗ�Àŕƈśƍƛ§�¯§ ²̄§�¯ƂžŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§¡ŕŮƊŐŗ�řŰŕŦ�ªŕƄŗŮ�¨ŸŮƅ§�řƈŕŸŗ

�¿ŕƈŮƅ§�¿Ã¯�ªƊŕƄž¿Ã£�¬°ÃƈƊ�±ÃƎ¸�Ŷƈ�¿ŷŕſś�Áƈ�WpOpSKRQp�PRELOH�DQDORJLTXH�ˬ

ϭ��ÃƔƅ¯�¿ƔŲÃž��řƔ±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�Ɠž�řƈ¯Ƃƈˬ½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϭϯϱ�
Ϯ�ſƊŶŠ±ƈƅ§�³�µϭϯϲ�



Ϟμϔϟ΍ϊΑ΍ήϟ΍ϒΗΎϬϟ΍ϝΎϘϨϟ΍

ϭϬϭ

�Å°ƅ§ŢŗŰ£�¯Ÿŗ�ŕƈƔž¿Ã£�ÀƅŕŸƅ§�Ɠž�řƔÃƆŦ�řƔśƜƈŷ�řƔƊÃſƆś�ÃƔ¯§±�řƈ¯ŦªŠ±Ŧ£�¾ƅ°�¯Ÿŗ�Áƈ�ŕƔƊŕ·Ɣ±ŗ

�Àŕ¸ƊWDFH�WRWDO�DFFHVV�FHOOXXOD�V\VWHP���Àŕ¸Ɗ�Áŷ�¹±ſśƈƅ§DPSV�¯¯ŷ�¿ŰÃ�Å°ƅ§

�ƌƔž�ÁƔƄ±śŮƈƅ§Ƒƅ¥ϯ�ŶƔƈŠ�±ŗŷ�¾±śŮƈ�ÁƔƜƈ¡ŕţƊ£ÀƅŕŸƅ§ˬ�ÃƌŬſƊ�ªƁÃƅ§�Ɠžřƈ¸Ɗ£�řŰŕŦÄ±Ŧ£

ª£¯ŗ�±ƔŻ�řŰŕŦƅ§�ƌśŕƔƊƂśÃ�ƌśŕƄŗŮ�¯Ɔŗ�¿Ƅƅ�ÁŕƄž�řſƆśŦƈ�¿Ã¯�Ɠž�±Ǝ¸śÁ£�Ƌ°ƍ�ŶƔƈŠřƈ¸ƊƗ§�ªƊŕƄ

�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�Ɠž�¾±śŮśªŕŗƔƆŬƅ§ŕƎƊƈ�

�ŕƎƊƔŗ�ŕƈƔž�¶ƁŕƊśƅ§�

��Ɠž�ŕƎśƔ¯Ã¯ţƈƆŗ�¯Ã£�řŷÃƈŠƈ¿Ã¯ƅ§�Áƈ�©±ƔżŰ�

��·ƈƊ�¯ƔţÃśÃ�ÁƔƊƂśÃ�©±ƔŕŸƈŗ�ŢƈŬś�ƛ�©²ƎŠƗ§řƅŕƂƊƅ§�

Á°¥�±Ã·śƅ§�ŶƈÃ¡Ɠ·ŗƅ§ţƈƅ§Ã¯�řƈ¯Ŧƅ�¿Ã¯ƅ§�řŠŕţ�¯ŕƔ ²̄§Ã�ÁÃž�ÃƔ¯§±Ɔƅ� Ã̄±ŝƄ£�§±Ã·śÃ£�ª§°�řƔƅŕŸž

�řƅÃ¯�ÁƔ±Ůŷ�ª±±Ɓ�řƆƈŕŮ�řƔƊ·Ã�řƔ·żśřƔŗ±Ã£�Àŕŷ�¯ƂŸƊƈƅ§�ŕƍ±ƈś¤ƈ�ƓžϭϵϴϮ�ÁƔÃƄś�¿ŬƄÃ±ŗ�Ɠž

řƄ±śŮƈ� řƊŠƅ¡ŕŮƊƙ� ©¯Ɣ¯Š� řƄŗŮªƛŕŰśƛřƔƄƆŬƜƅ§ˬ� ±Ã°ŗƅ§� ŶŲÃ� ÀśÃƑƅÃƗ§� ±ÃƎ¸ƅ'^D�

�JOREDO�V\VWHP�IRU�PRELO�FRPPLQDWLRQ������řŷÃƈŠƈŗ�ŶśƈśƔ�Å°ƅ§�¯Ɣ¯Šƅ§�Àŕ¸Ɗƅ§� §°ƍ

ª§²ŕƔśƈƛ§�Áƈ�

��¿Ã¯ƅ§�Áƈ�±ƔŗƄ�¯¯ŷ�ÁƔŗ�¾±śŮƈ�Àŕ¸Ɗ�ÃƍřƔŗ±ÃƗ§±ƈƗ§�ÁƔƊƂśÃ� ©±ƔŕŸƈ�ªŕƔƆƈŷ�¿ƎŬƔ�Å°ƅ§

ª§²ƔƎŠśƅ§ƈÃ�¯ŕśŸƅ§Ã�À²§ÃƆƅ§ÃƊřƈ¯Ŧƅ§�ÁƔŬţś�ƌ�

�ƌƅŕƈŸśŬ§¿ŕŰśƛ§�Ɠž�řţ§±ƅ§Ã�řƔ±Ŭƅ§Ã�řƔŷÃƊƅ§Ã�řŷ±Ŭƅ§�ÁƈŲƔ�ŕƈ�řƔƈƁ±ƅ§�ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�

� ÁŕƄÃ¿Ã£ŕƂƊ� ²ŕƎŠÃ�ªŗŕŝ�ÁƔ²Ƅ±ƈ�ÁƔŗ�¿ŕŰś§¿*60Å±ŕśŦ§�ÃŠ�Ɠž�ƓŗƔ±ŠśÁ§ϭϵϵϭ� ˬ�ƓžÃ

±ŗÃśƄ£ϭϵϵϭªœŮƊ£řƄŗŮ*60ŕƔƈŬ±ˬ� À§¯ŦśŬƛ§� ÁŕƄÃ¿ÃƗ§śŕƎƆƅ� ¿ŕƂƊƅ§� ¼� ¿ŕŠ±ƅ¿ŕƈŷƗ§

�ƓƈŬ�Å°ƅ§Ã�řŗŦƊƅ§Ã¾§°Ɗ¢�řſƆƄ�¹ŕſś±§�¨Ŭŗ�±ŕŗƄƅ§�řŗŸƆŗ©²ƎŠƗ§řƈ¯Ŧƅ§Ã˭�ŕƈƄƔ�Ã�¿Ãƈţƈƅ§�¼śŕƎƅ§�±ž

ϯ�¿ƔÃ·Ãŗ�©¯Ɣſƈ��¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�À§¯ŦśŬ§Ã�řƔŸƈŕŠƅ§�©±§¯ƙ§�ª§±ŕ·¥ˬřƅŕŬ±±śŬŠŕƈˬ�¹ŕƈśŠƛ§�ÀƆŷ�µŕŰśŦ§
¿ŕŰśƛ§Ãˬ©±ÃŮƊƈ�±ƔŻˬÅ±ÃśƊƈ�řŸƈŕŠˬřƊƔ·ƊŬƁˬϮϬϬϮˬµϲϲ�



Ϟμϔϟ΍ϊΑ΍ήϟ΍ϒΗΎϬϟ΍ϝΎϘϨϟ΍

ϭϬϮ

�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�«¯ţ§ªŕƊŕƔŗƅ§ÃƓśƅ§�Ä¯ƈ�ƑƆŷ�ÀƎƈƎśϮϰřŷŕŬˬ�ÁŕƄÃ¿Ã£�řŷÃƈŠƈ�¿ŕŠƈƅ§�ÀţśƁ§�Áƈ

ţƈƅ§�¼ś§ÃƎƅ§� ŶƔƊŰśƅ� ŕƔƄÃƊ� řƄ±Ů� Ŷƈ� ¾§±śŮƛŕŗ� «ŗƆƅ� ±Ɗ±ƔśřƅÃƈˬ�ŕƎŷÃƊ� Áƈ� ©¯Ɣ±ž� řƈ¯Ŧ� ªƈ¯ƁÃ

ªƂƆ·£ŕƎƔƆŷ�&1102%,/� �� ¿ŗ§ÃƄƅ§�ªŕƄ±Ů�Áƈ� §±ƔŝƄ�¾ƅ°� ¯Ÿŗ� řƈ¯Ŧƅ§� Ƌ°ƍ�ªŗ°śŠ§Ɠƈ¯ƂƈÃ

�§Ã¯ŠÃ�ÁƔ°ƅ§�ÁÃƔ²ſƆśƅ§Ã�¨Ɔ·ƅ§�ªţś�ÃƔ¯Ɣſƅ§�ªŕƈ¯ŦŕƎƊ£�¯Ɣ²ƈ�µƔŰŦś�½ţśŬƔ�ŕƈƈ�ƛŕŠƈ�ÁÃƄśŬ

�Ã�ªƁÃƅ§�Áƈ§�ƓƈƁ±ƅ§�«ŗƅ§�¿ŕŠƈƅ§�Ɠž�±ŕƈŝśŬƜƅ�¿ŕƈƅƓśƅ§Ɔś�Àŷ¯ś�¾§řŷŕƊŰƅ�

� ŕƈÃƈŷ� ÁƄƈƔ� ¿ÃƂƅ§Á£�Ɠž� ¸ÃţƆƈ� ¿ƄŮŗ�ÅÃƆŦƅ§�¼śŕƎƅ§� ±ŕŮśƊƛ� řƔƂƔƂţƅ§� řƔ§¯ŗƅ§� Ɠƍ�ªŕƔƊƔƊŕƈŝƅ§

�¼ƆśŦƈ¡ŕţƊ£�©¯ţśƈƅ§�ªŕƔƛÃƅ§�Ɠž�¡ÃŬ�ÀƅŕŸƅ§řƔƄƔ±ƈƗ§Ã£�Ɠžŕŗ±Ã£�ŕƔƊŕ·Ɣ±ŗ�Ɠž�ŕƈƔŬ�ƛÃ£�¿Ã¯ƅ§

řƔÃƔŬƗ§ÁŕŗŕƔƅ§� řŰŕŦÃ� ˬ�Ã£� Á¿Ã£� Ɠž� ÁŕƄ� Å±ŕŠś� ¿ŕŰś§ªŕƔƛÃƅ§ƈƅ§� ©¯ţśřƔƄƔ±ƈƗ§�řƊƔ¯ƈ� Ɠž

�Àŕŷ�ÃƄŕƄƔŮϭϵϴϯˬÁŕŗŕƔƅ§�Ɠž�ªŕƔƊƔŸŗŬƅ§�Ɠž�§±Ã·ś�¿Ɓ§�Àŕ¸Ɗ�ƌƂŗŬ�¯ƁÃ˭�¯ƂƅÃª¯£�řƔÃƂƅ§�řŬžŕƊƈƅ§

�řƔƈƅŕŸƅ§Ã�řƔƆţƈƅ§�řţŕŬƅ§�¿ŷƑƅ¥�Ɠž�ƓƊ¯ś�Ƒƅ§Ã�ÅÃƆŦƅ§�¼śŕƎƅ§�¹ŕ·Ɓ�Ɠž�¹±ŕŬśÃ�ÃƈƊ±ŕŸŬƗ§�Ŷƈ

�řƔŷÃƊ�Ɠž�Ä±ŗƄ�ªŕƊƔŬţś¡§¯Ɨ§Áƈ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿Ãţśž�Ƌ±Ã¯ƓŬŕŬƗ§�řƈ¯ŦƄř¸ƍŕŗ�¯ƔſśŬƔ�Áƈŝƅ§

�¿ŕŠ±�ŕƎƊƈ¿ŕƈŷƗ§� Àƍ¯ţÃƑƅ¥�±œŕŬƄ�řƅÃ§¯śƈ�řƔ¯ŕŷ�řƔƅŕŰś§�řƆƔŬÃ©²ƎŠƗ§Ä±ŦƗ§ˬ����°Ŧ§�¯ƁÃ

�¯¯ŷ�źƆŗ�Ƒśţ�±ŕŮśƊƛ§Ã�±Ã·śƅ§�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§ƌś²ƎŠ£²ŕƎŠ�±ŕƔƆƈƅ§�ÀƅŕŸƅ§�Ɠž�řƈ¯ŦśŬƈƅ§ˬ�ŶƁÃśƔÃ

Á£�ŕƍ¯¯ŷ�źƆŗƔϭ͘ϭϵϰţŗ�²ŕƎŠ�±ŕƔƆƈ�Àŕŷ�¿ÃƆϮϬϬϲ˭Å£�¿¯Ÿƈŗϯ͘ϳ�ÁƔŷ²Ãƈ�ŕƔÃƊŬ�¾±śŮƈ�ÁÃƆƈ

� ÀƅŕŸƅ§� Ɠž�ÅÃŕŬśƈ� ±ƔŻ�¿ƄŮŗ� ¿ŝƈś�«ƔţϲÁƔŰƅ§� Ɠƍ� ¿Ã¯�ªŕƔƛÃƅ§řƔƄƔ±ƈƗ§� ©¯ţśƈƅ§�ÃÁŕŗŕƔƅ§

�Ã� ŕƔƊŕ·Ɣ±ŗ� ŕƔƅŕ·Ɣ§�ÃŕƔƊŕƈƅ£ϱϯ͘ϭřƔƈƅŕŸƅ§� ½ÃŬƅ§� Áƈˬ����¨ŠÃ� ¿ŕƂƊƅ§� ¼śŕƎƅ§� ±Ã·ś� Áŷ�«¯ţśƆƅÃ

½±·śƅ§Ƒƅ§řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ƌƅŕƔŠ£��À§¯ŦśŬƚƅ�ƛŕŸžÃ�ƜƎŬ�ƌƆƄŮÃ�ƌƈŠţ�ŢŗŰƔ�Ƒśţ�Ä±ŦƗ�řƆţ±ƈ�Áƈ

� řƊŬ�Ƒƅ§�¿ŕƂƊ�¼śŕƍ�¿Ã§� Ã̄ŸƔÃϭϵϳϰ� řƄ±Ů�ª£¯ŗ� ŕƈ¯Ɗŷ� ��ª²ŠÃƅÃƊƄś�ªŬÃƅ�� 
�ÃƊŗ� ŕƎƆƈŸƈ�Ɠž

ϰ��ÀŮŕƍ�¯Šŕƈ�ƓƈŮŕƎƅ§��ŕƔŠÃƅÃƊƄś�¿œŕŬÃ¿ŕŰśƛ§�Å±ƔƍŕƈŠƅ§ˬ�Ƒƅ§�¿Ŧ¯ƈ¿ŕŰśƛ§ƌśŕƔƊƂśÃˬ�±ŮƊƆƅ�řƈŕŬ§�±§¯
�ŶƔ²Ãśƅ§ÃˬÁ ±̄Ɨ§ˬÁŕƈŷˬ·ϭˬϮϬϬϰˬµµϮϲϳ�Ϯϲϴ�

ϱ�Ɠƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§�ĨƌĂŶĐĞƚĞůĞĐŽŵ͘Ěǌ͘ǁǁǁˬťƔ±ŕśŗϮϲ�ϬϮ�ϮϬϭϭˬΔϋΎγϟ΍ϭϰ͘Ϭϳ�¡ŕŬƈ�
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ϭϬϯ

�Å±ſŰƅ§�¿ƔŠƅ§�£¯ŗ�¾ƅ°ŗÃ�ƓŬ±Š'Ϭ§¯ƊƄÃ�§�À�Ãƅ§�Ɠžˬŕƈ£�²ÃŕŠśƔ�ÀƆž�±œ§²Šƅ§�ƓžϭϬϬ͘ϬϬϬ�¿ƜŦ

¿ÃŦ¯�Ŷƈ�ÁƄƅ� řƔŲŕƈƅ§�ª§ÃƊŬƅ§�±ŕƈŝśŬƛ§ƓŗƊŠƗ§�Ɠž�řŬžŕƊƈƅ§Ã±ŕ·¥½ÃŬƅ§� ¯ŕŰśƁ§±ţƅ§� ˬ�Áŕž

¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�Ɠƈ¯ŦśŬƈ� ¯¯ŷ�«Ɣţ�Áƈ�±Űƈ�¯Ÿŗ� řƂ·Ɗƈƅ§�Ɠž� ¯Ɔŗ�ƓƊŕŝ�±ŗśŸś�±œ§²Šƅ§ˬ�źƆŗ�«Ɣţ

� Àƍ¯¯ŷϮϴ� ŕƄ±śŮƈ� ÁÃƔƆƈ�� Ŷƈ� řƊ±ŕƂƈϴϲ͘ϬϬϬ� ÀŕŷϮϬϬϬ��řƔ±œ§²Šƅ§� řœƔƎƅ§� ªŕƔœŕŰţ¥� ±Ƅ°śÃ

·Ɓ�Á£�¯Ɣ±ŗƅ§Ã�ªƛŕŰśƛ§�ÀƔ¸Ɗśƅ�ÃţƊ�«§¯ţśŬŕŗ�ÀƎŬ£�¯Ɓ�Å±œ§²Šƅ§�ªƛŕŰśƛ§�¹ŕϮϬϬ͘ϬϬϬ�¨ŰƊƈ

�řƈƔƂŗ�¿ƔŦ§¯ƈ�½ƂţƔÃ�¿ƈŷϯϮϳ�Ã£�±ŕƊƔ¯�±ŕƔƆƈϰ��ƓƆţƈƅ§�şśŕƊƅ§�ƓƅŕƈŠ¥�Áƈˬ����¿ƈŸƔ�ÁŕƄ�«Ɣţ

© Ã̄¯ţƈ�ªƊŕƄ�ªŕŠÃƈƅ§�ÁƗ�¿ŕƂƊ�ŕƔƆŸž�ÁƄƔ�ÀƅÃ�ÃƔ¯§±ƅ§�ªŕŠÃƈ�ƑƆŷ��À¯ŦśŬƈƆƅ�±ƔŗƄ�řƔ±ţ�¾±śƔ�ÀƅÃˬ

ŷ�±ƔŗƄ�´ƔÃŮś�¾ŕƊƍ�ÁŕƄÃªŕŠÃƈƅ§�ƑƆˬ� ¿ƔŠƅ§�¾ƅ°� ¯Ÿŗ� ±Ǝ¸� Àŝ¿ÃƗ§'ϭ�Àŕ¸Ɗƅŕŗ� ¿ƈŸƔ�Å°ƅ§

� ƓƆŝŕƈśƅ§$1$/2*8(¾±śŮƈ� ¿Ƅƅ� řſƆśŦƈ� ª§¯ ±̄ś� ¿ŷ� ¯ŕƈśŷƛŕŗˬ�¿Ƅƅ�ª§ÃƊƂƅ§� ¯¯ŷ� źƆŗƔÃ

�¿ŕŬ±¥�ř·ţƈϴϯϮř·ţƈνέόϳ�ϱΩΩέΗ�ϕΎρϧ�ΓΎϧϗ�ϝϛ�ϥϳΑ�ϝλϔϳ�ˬϯϬίΗέϫ�ϭϠϛ���Δϧγ�ϲϓϭϭϵϴϮ

�řƄ±Ů�ªƂƆ·£�ƛ±ÃśÃƈ���ÃƆŦ�¼śŕƍ�¿Ã£�¬°ÃƈƊ�¾ƆŬ�Å£�¿ŕƈŸśŬ¥�ÁÃ¯�ÁŕƄƈ�Å£�Áƈ�ƌƈ§¯ŦśŬ¥�ÁƄƈƔ�Å

�řƊŬ�ƌƊŷ�ÁƜŷƙ§�Àś�ƌŗƔ±Šś�¯ŸŗÃϭϵϴϯ��±ƔŰƁ�Ɠœ§Ãƍ�ƑƆŷ�ÅÃśţƔÃ�ƜƔÃ·Ã�§±ƔŗƄ�ƌƆƄŮ�ÁŕƄ���ÁŕƄÃ

©¯ţ§Ã�řŷŕŬ� ©¯ƈƅ� ŕƎŗ� ÀƆƄśƅ§� ŕƎƆƈŸśŬƈƛ�ÁƄƈƔ�ªŕƔ±·ŗŗ�¿ƈŸƔÃ� ŕ¸ƍŕŗ�¾ƛ°Ɗ§� ŕƍ±ŸŬ� ��¿Ɣƈţś� ©±Ƅ§°Ã

ś�Á²ŦϯϬŕƈƁ±�

ϲ�·ŗ±ƅ§�±¸Ɗ£��ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŵĂŐŚĂƌĞďŝĂ͘ĐŽŵˬťƔ±ŕśŗϮϲ�ϬϮ�ϮϬϭϭˬϭϰ͘Ϭϳƅ§řŷŕŬ¡ŕŬƈ�



Ϟμϔϟ΍ϊΑ΍ήϟ΍ϒΗΎϬϟ΍ϝΎϘϨϟ΍

ϭϬϰ

Ϯ�ƌƃ¦�»ƒ°Ŷř�¾œƀƈƃ¦�»řœ�

�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¼Ɣ±ŕŸś�ªƊƔŕŗś�¯ƂƅªſƆśŦ§Ãƌƈ§¯ŦśŬ§�ªƛŕŠƈ�¹ÃƊśÃ�ƌśŕƈ¯Ŧ�¯¯Ÿśƅ�§±¸Ɗ�ˬŠÃ�¿ƄƆžƎ�ř

�¼Ɣ±ŕŸśƅ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ� ±̄ÃƊŬ�ƌƊƈÃ�ƌƔŷ§Ã Ã̄�ƌƅŕŠƈƅ�ŕŸŗś�řŰŕŦƅ§�Ƌ±¸ƊƓśƅ§ÀÃƎſƈƅ§�§°ƍ�¿Ãţ�ª±§¯�

Ϯ�ϭ���»ƒ°Ŷřƃ¦Ƒšƚ¶Ůƙ¦�

ŗŕśƄ�Ɠž�ƓƈŮŕƎƅ§� ÀŮŕƍ�¯Šƈ�±ÃśƄ¯ƅ§�ƌž±ŸƔ�©±ŕŗŷ�ƌƊ§�ƑƆŷ�Å±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�ƓŠÃƅÃƊƄś� ƌ

¡ŕŮś�ÁŕƄƈ�Å£�ÁƈÃ�ÀƅŕŸƅ§�Ɠž�ÁŕƄƈ�Åōŗ�¿ŕŰśƛ§�ŕƎś·Ŭ§Ãŗ�ÁƄƈƔ�¼śŕƍ�Áŷ�����

����řƔŲ±£�¿ŕŬ±¥�ªŕ·ţƈ�±ŗŷ�řƔŗ°ŗ°�ª§±ŕŮ¥�½Ɣ±·�Áŷ�¿ŕŗƂśŬ§�©±œ§¯�Áŷ�©±ŕŗŷ�ƌƊ§�ƑƆŷ�¼±ŸƔ�ŕƈƄ

ŝƈśƈ�řƆƈŕƄśƈ�©±§¯¥�½Ɣ±·�Áŷ�ƌƔž�¿ŕŰśƛ§�řƂƔ±·�ÁÃƄśƓŬƔœ±ƅ§�´śƔÃŬƅ§Ã�ƓŰŦŮƅ§�¿Ãƈţƈƅ§�Ɠž�řƆ

�Á²Ŧś�řŠƅŕŸƈ�©¯ţÃÃ�řƂƔƁ Ã̄�§¯Š�©±ƔżŰ�ÁƔ²Ŧś�©¯ţÃ�ŕƎŗ�©±ƔżŰ�řƁŕ·ŗ�½Ɣ±·�Áŷ�ÀƔŬ�ª±ŕƄ�·Ŧƅ§Ã

ÁƔ±Ŧƕŕŗ�¿ŕŰśƜƅ�ƌƈ§¯ŦśŬŕŗ�ÀÃƂƔ�Å°ƅ§�¯Ɣ±ŗƅ§Ã�À¯ŦśŬƈƅ§�ªŕƊŕƔŗ�ŕƎŗ�

řŸƔ±Ŭƅ§�řƔƄƆŬƜƅ§�ªƛŕŰśƜƅ�½Ɣ±·�ƌƊ§�ƑƆŷ�ŕŲƔ£�¼±ŸƔ�ŕƈƄ�
� ŕŲƔ£� ÃƍÃ�©¯Ɣ¯Š� řƂƔ±·� ½ƆŦƔ� ŕƈƈ� ±ƈśŬƈÃ� Àœ§¯� ¿ƄŮŗ� ÀƎſś§ÃƎŗ�µŕŦŮƗ§� ·ŗ±Ɣ� Å°ƅ§� ²ŕƎŠƅ§

Àƍŕſśƅ§Ã�¿ŷŕſśƅ§Ã�¿ŕŰśƜƅ�����
Ϯ�Ϯ��¾œƀƈƃ¦�»řœƌƄƃ�Ƒő¦°Ş¤�»ƒ°ŶřƂÂ�

�ŕƈƅŕŷ�Ã�ŕƔƆţƈ�ªƛŕŰśƛ§�řƄŗŮŗ�©±Ůŕŗƈ�řƂƔ±·ŗ�·Ãŗ±ƈ�ƓƄƆŬ�ƛ�²ŕƎŠ�Áŷ�©±ŕŗŷ�ƌƎƊŕŗ�¿ÃƂƅ§�ÁƄƈƔ

�ÁŕƄƈ�Å£�Áƈ�¯§±žƗ§�ƌƆƈŸśŬƔÁÃ¡ŕŮƔˬ�ƓžÃÅ£�ŶƁ§Ãƈ�Ɠž�ÁƔ±Ŧ¢�µŕŦŮōŗ�¿ŕŰśƛ§�¶±żŗ�ªƁÃ

ÀƎŸƈ�¿ŷŕſśƅ§Ã�¿Ű§ÃśƆƅ�ÀƅŕŸƅ§�Áƈ�řſƆśŦƈϭ�ˬ�Áŷ�Ã£�Å±ƎŮ�¾§±śŮ§�½Ɣ±·�Áŷ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�řœŗŸś�ÀśƔ

Ů�ªŕƁŕ·ŗ�¿ŕƈŸśŬ§�½Ɣ±·ţ¾ƆƎśŬƈƅ§�řŗŻ±�¨ŬţÃ�řſƆśŦƈ�±ŕŸŬōŗ�Á�

ϯ��ΎϬϟ΍�ϑ΍Ωϫ΍ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗ�

ϳ��ÀŮŕƍ�¯Šƈ�ƓƈŮŕƎƅ§��řŝƔ¯ţƅ§�ƌśŕƔƊƂśÃ�¿ŕŰśƛ§�Ƒƅ¥�¿Ŧ¯ƈ�Å±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�ŕƔŠÃƅÃƊƄś�ˬ�řƈŕŬ£�±§¯
�ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅˬÁ ±̄Ɨ§ˬϮϬϬϰˬµϮϲϭ�

ϴ��Ɠƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§�ǁǁǁ͘Ăƌ͘ǁŝŬŝƉŝĚŝĚ͘ŽƌŐˬťƔ±ŕśŗϬϮͬϬϵͬϮϬŕŬƅ§řŷϭϳ͗ϰϳ¡ŕŬƈ�
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ϭϬϱ

Á¥�Áƈ�¯ŠÃƔ� Àƅ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§À¯Ÿƅ§ˬ�¿Š§�Áƈ�¿ŗ� ŕƔ·ŕŗśŷ§�±Ã·ƔÃ�¼ŮśƄƔ�ÀƅÃ�º§±ž�Áƈ� ōŮƊƔ� ÀƅÃ

� ½ƔƂţś¶§±Ż£� ºÃƆŗÃ� řƊƔŸƈ¼§¯ƍ£©¯¯ţƈÃ� řţŲ§Ãˬ� řŠ±¯ƅŕŗ� ŕƎŗ� ¯ŰƁ� řƆƔŬÃ� ÃƎžƑƅÃƗ§�¿ƔƎŬś

³ŕƊƅ§�ÁƔŗ�ªƛŕŰśƛ§ˬ�ŕƎƆŸŠÃřƔƊ¢À§Ã¯ƅ§�ƑƆŷ�řƔ±ÃžÃ�

� Ƌ°ƍ� ª£¯ŗ� ¯ƁÃ¼§¯ƍƗ§Ɓ±ƅ§� ±ƔŻ� Å¯ŕŸƅ§� ¼śŕƎƅ§� ¯Ǝŷ� °Ɗƈ� ±ÃƆŗśƅ§� ƓžƓƈˬ�řƔ§¯ŗ� Ɠž� ƌƊ§� ±ƔŻ

�ŶƈÃ�ªŕƔƊƔŸŬśƅ§¡ŕŮƊ¥řƔƈƁ±ƅ§�ªƛŕŰśƜƅ�řƔƈƅŕŸƅ§�řƄŗŮƅ§ˬ�Ƌ°ƍ�ª¯¯ţś¼§¯ƍƗ§±ŝƄ£�¿ƄŮŗ�ª²±ŗÃ

ŢŲÃ£�ªŕƈ¯ŦÃ�Ƌ¯ŷ�ªƛŕŠƈ� ¯Ÿŗ� ŕƈƔž�¿ƈŮśƅřŷÃƊśƈ� řŸƔ±Ŭƅ§�ª§±Ã·śƅ§� Ŷƈ� řŰŕŦřƆƍ°ƈƅ§Ã�Ɠśƅ§

�¯Ɣ¯ţś�ÁƄƈƔ�ŕƈÃƈŷÃ��¿ŕŠƈƅ§�§°ƍ�ŕž±ŸƔ¼§¯ƍ£�ŕƈƔž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§ƓƆƔ�

�¿ŕŰśƛ§�řƔƆƈŷ�Ɠž�·±ſƈƅ§�ÀƄţśƅ§Ã�řƆƈŕƄƅ§�©±·ƔŬƅ§ˬ�«Ɣţ�ÁŕƄƈƅ§Ã�Áŕƈ²ƅŕŗ�¯ƔƁ�ÁÃ¯ªţŗŰ£

ŗŕƌś±ŕŠƈ�ƑƆŷ�©±¯ŕƁ�ƓŻ�³ƄƆśƅ§Ã�³ƄŕſƅŕƄ�¿œŕŬÃƅ§�ƓƁ�

��Å±Ãſƅ§Ã�ƑƊƛ§�·ŗ±ƅ§�řƔƊƂś�Ƌ±ƔžÃśŗ�±ƔžÃśŗ�¿ŕŰśƛ§�řƔƆƈŷ�Ɠž�řŗÃƆ·ƈƅ§�řŷ±Ŭƅ§Ã�řƅÃƎŬƅ§�±ƔžÃś��

±Ůŕŗƈƅ§�·Ŧƅ§�±ƔžÃś��

�§�±žÃś�¼śŕƎƅ§�ř·Ŭ§Ãŗ�ªƛŕŰśƛ¿ŕƂƊƅ§�Ɠž�ŕƍ±ŕŰţƊ§�ÁÃ¯�³ŕƊƅ§�¿ƄƅƌœƔžřƊƔŸƈ�

��³ŕƊƅ§�ªŕƔŠŕţÃ�ÀƅŕŸƅ§�ŕƎŗ�±Ã·śƔ�Ɠśƅ§�©±ƔśÃƅ§�řŗƄ§ÃƈÃ�©±ƔŕŬƈÀƎśŕŗƆ·śƈÃřƔƅŕŰśƛ§�

��©ŕƔţƅ§�¿ƔƎŬś¿ŕƈŷƗ§Ãŕ Ã̧ƅ§ÃªƁÃƅ§Ã�¯ƎŠƅ§�±ƔžÃśÃ�ŕƎ·ƔŬŗśÃ�¼œ�

��ªŕƁƜŸƅ§�²Ɣ²ŸśÃ� ¯Ɣ·ÃśřƔƊŕŬƊƙ§�ÁƔŗ¯§±žƗ§ŦÃ�ÃƅÃ�Ƒśţ� ÀƎƊƔŗ� Àƍŕſśƅ§Ã�¿ŷŕſśƅ§�Áƈ�ÃŠ�½Ɔ

�¯Ÿŗ�ƑƆŷ�§ÃƊŕƄ¿ŕƔƈ£�

��Áƈ�¹ÃƊ�±ƔžÃśřƔƆŬśƅ§�ƌƔž±śƅ§Ã¡ŕżƅŐŗ�ÁŕƄ�Á§Ã��Ƒśţ�řƔŮţÃƅ§Ã�řƅ²Ÿƅ§¯§±žƗ§�½·ŕƊƈ�Ɠž�ÁÃƊ·ƂƔ

řƔœŕƊ�



Ϟμϔϟ΍ϊΑ΍ήϟ΍ϒΗΎϬϟ΍ϝΎϘϨϟ΍

ϭϬϲ

�¹ŕƈŬ¥Å£±ƅ§� ¿Ű§Ãś� řƅÃƎŬ� ¿ƜŦ� Áƈ� ÀŕŸƅ§Ɠƈ¯ŦśŬƈ� řƅŕƂƊƅ§� ¼ś§ÃƎƅ§ªŕƔœŕŲſƅŕŗ�řƔ²ſƆśƅ§

�«ŗƅ§ÃƓŷ§°ƙ§����

ϰ��ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍�ΕΎϣ΍ΩΧΗγ΍�

ϰ�ϭ�ΏΎΑγ΃ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍�ϡ΍ΩΧΗγ΍�

� ¯Ƃƅ£¯ŗÃŸƊŰƈ¼ś§ÃƎƅ§řƅÃƈţƈƅ§ŕƍÃ±Ã·ƈÃ�¼śŕƍ� ±̄Šƈ� Áƈ� ±ŗƄ§� ²ŕƎŠƅ§� §°ƍ� Áƈ� ¿ŸŠ� ŕŬžŕƊś

¿ŕŰśƜƅˬ�¿ŗŢŗŰ£ª§ÃƔ¯ſƅ§Ã�¿œŕŬ±ƅ§Ã�±ÃŰƅ§Ã�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿ƂƊÃ�ƓŷŕƈśŠƛ§�¿Ű§ÃśƆƅ�řƆƔŬÃˬ�ƌƊ§�¿ŗ

ŢŗŰ£ţƅ§�Áƈ�§¡²Š�¯Ɣ¯ŷ�Ɠž�ÁƄƈƔ�ƛ�©ŕƔÁŕƔţƗ§ƌƊŷ�¡ŕƊżśŬƛ§˭�¼ś§ÃƎƅ§�ƑƆŷ�³ŕƊƅ§�ƌƂſƊƔ�ŕƈ�ªŕŗÃ

�¡§Ã¯ƅ§Ã�¡§°żƅ§�Áƈ�ÀƎśŕŠŕƔśţ§�ƑƆŷ�ƋÃƂſƊƔ�ŕƈƈ�±ŗƄ§�řƅŕƂƊƅ§ªŕƔŬŕŬƗ§ÃřƔƈÃƔƅ§�©ŕƔţƅ§�Ɠžˬ�±ŕŮśƊ§�ŶƈÃ

�ŶƔƈŠ�Ɠž�řƅÃƈţƈƅ§�¼ś§ÃƎƅ§¡ŕţƊ£©±ÃƈŸƈƅ§ˬřŸƂŗ�¿Ƅ�Áƈ�ŕŗƔ±Ƃś�À¯ŦśŬƈƆƅ�¿ŕŰśƛ§�±žÃ�¯Ƃž�¹ŕƂŗ�Áƈ

�ÀƅŕŸƅ§Ƒƅ¥Å£�ŕƎŗŻ±Ɣ�ř·ƂƊÁŕŬƊƙ§řƅÃƎŬ�¿ƄŗˬřžŕŲ ǔ§ÃƑƅ¥�ÁŐž�ªŕƈ¯Ŧ�Áƈ�Å¯ŕŸƅ§�¼śŕƎƅ§�ƌƈ¯ƂƔ�ŕƈ

�¿Ãƈţƈƅ§�¼śŕƎƅ§Ã£�¯Ɓ�¿ŕƂƊƅ§¼ŕŲ£�ª§²ƔƈřƔžŕŲ¥�§°Ǝƅ�¼œŕ Ã̧ƅ§�¯¯Ÿśƈ�ŕƔŰŦŮ�§²ŕƎŠ�ƌƊƈ�ªƆŸŠ

�©¯ŷ�¯ŠÃś�ƌƊŐž¨ŕŗŬ£�ŕƊŗ�Ŷž¯śƑƅ¥�ŕƊƅÃŕţ�ƌƈ§¯ŦśŬ§ŕƍ²ŕŠƔ¥ƅ§�·ŕƂƊƅ§�ƓžřƔƅŕś�

��řƆƔŬÃƅ§�¯ŸƔƑƅÃƗ§�Ɠž�³ŕƊƅ§�ÁƔŗ�¿ŕŰśƜƅ�©¯ƔţÃƅ§ÃÅ£ƁÃª�ƓžÃÅ£�ÁŕƄƈ��řžŕŲƙŕŗƑƅ¥

�ÁƔ²ŦśÀŕƁ±Ɨ§�Ãƍ�§°ƍÃ�¯Ɣŷ§Ãƈƅ§�¿ƔŠŬśÃ¡ƓŮƅ§ƌœŕƊśƁ§�ƑƆŷ�ÁÃśžŕƎśƔ�³ŕƊƅ§�¿ŸŠ�Å°ƅ§�

�ªƊ±śƊƛŕŗ�¿ŕŰśƛ§�ª§²Ɣƈ�ƑƆŷ�ƌœ§Ãśţ§ˬ�©²Ɣƈƅ§�Ƌ°ƍƓśƅ§�ÁƔŰśŦƈƅ§�Áƈ�±ƔŝƄƅ§�ªƆŸŠÁÃœŗƊśƔ

�ÁƔŗ� ©¯Ɣ¯Ůƅ§� řŬžŕƊƈƅŕŗ©²ƎŠ£� ©±Ã·śƈƅ§� řƅŕƂƊƅ§�¼ś§ÃƎƅ§©²ƎŠ£Ã�¼śŕƎƅ§�ÁÃƄƅ� §±¸Ɗ�±śÃƔŗƈÃƄƅ§

�¿ŕƂƊƅ§ŢŗŰ£±śÃƔŗƈÃƄƅ§�²ŕƎŠ�ƑƆŷ�©±ŰśƂƈ�ªƊŕƄ�ªŕƈ¯Ŧƅ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�ÀŲƔ�

�Á£� ƌś¯ƎŮ� Å°ƅ§� ±ƔŗƄƅ§� ±Ã·śƅ§©²ƎŠ£� ŶŬ§Ãƅ§� Ƌ±ŕŮśƊ§� Áƈ� ƌƆŗŕƂƔ� ŕƈÃ� řƅŕƂƊƅ§� ¼ś§ÃƎƅ§Ä¯£

§�§°ƍ�Ɠž�ÁƔŰśŦƈƅŕŗ�¿ŕŠƈƅƑƅ¥�řŷÃƊśƈ�ªŕƈ¯Ŧ�ÀƔ¯Ƃś�±ŗŷ¿ŕŝƈƅ§�¿ƔŗŬ�ƑƆŷÃ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�

ϵ��Ɠƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŵĂƌĞĨĂ͘ŽƌŐťƔ±ŕśŗ��Ϯϲ�ϬϮ�ϮϬϭϭřŷŕŬƅ§�ϭϱ͘ϮϮ¡ŕŬƈ�
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ϭϬϳ

řƔƆŬśƅ§� ¿Š§� Áƈ�¨ŸƆƅ§ˬ¯Ɣŷ§ÃƈƆƅ� ƌŗƊƈƅ§ÃªŕƁÃƗ§řƈŕƎƅ§ˬřƅƕ§Ã�¨ŕŬţƅ§� řƔƆƈŸƅ� řŗŬŕţƅ§

řžŕŲƙŕŗƑƅ¥�¿ƔŠŬśƅ§�¿ŝƈ�ŕƔ¯ƈśƆƈƅ§�ªŕƈ¯ŦƄ�Å±Ŧƛ§�ªŕƈ¯Ŧƅ§�¯Ɣ¯ŷ03�Ã*36�

�¿ŕŰśƛ§� řƔ±Ŭ�Å£¿ƜŦ�Áƈ�ÁƄƈƔ�ƌƊ§�¿ŕŰś§�ŶƊƈ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§µŕŦŮ£� Ã̈Ż±ƈ�±ƔŻ

�¹ŕƈŬƅ§Ã�ÀƎƔžµŕŦŮƘƅ·Ƃž�ÀƎƔž�¨ÃŻ±ƈƅ§�����

ϰ�Ϯ��¾œƀƈƃ¦�»řœƌƃ¦�¿¦®ŤřŪ¦�©ƙœŞƆ�

�ŕƈ¯ƊŷªœŮƊ£�řƄŗŮ�107��ªƊ�ªƊŕƄ�±ƔÃ·ś�¿Š§řƈ¸Ɗ£ÀƅŕŸƅ§�Ɠž�ƓſśŕƎƅ§�¿ŕŰśƛ§�ˬ�ª±Ã·ś�Àŝ

Ƒƅ¥�*60�Ǝ¸�řƔ§¯ŗ�ªƆŠŬ�Ɠśƅ§±ÃřƔÃƆŦƅ§�¼ś§ÃƎƅ§ˬƓśƅ§Ãś�¿ŕŰś§�·ƈƊ�½ƆŦ�¿Š§�Áƈ�ªƆƄŮ

¿ƎŬ£¹±Ŭ£Ã�ŶƔƈŠ�±ŗŷ� ¯ţÃƈ¡ŕţƊ£� ©±Ɣżśƈƅ§� ©ŕƔţƅ§�ª§¯ŠśŬƈ�Ŷƈ�ƑŮŕƈśƔÃ� ÀƅŕŸƅ§Ɠśƅ§ÃªţŗŰ£

ƓŬƔœ±ƅ§� ŕƎŸŗŕ·�¿ƄŮś�řŝƔ¯ţƅ§�ªŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§Ã�ªŕƔƊƂśƅ§˭�ŶŬśśÃ�±Ã·śś�řƔÃƆŦƅ§�řƈ¯Ŧƅ§�ªƆ Ã̧Ƒƅ¥Á£

ªţŗŰ£ÁƖƅ£�§±Ã¯�¨ŸƆś±ŝƄ£řƔƈƍ£�©ŕƔţ�¿ƎŬśÃ�±ƔÃ·ś�Ɠž§¯§±žƗ�Áƈ�ªƛŕŠƈƅ§�¼ƆśŦƈŗ� ŕƎƈŲŗ

�řƁ¯ƅ§�Áƈ�±ƔŗƄ�±¯Ɓ�ƑƆŷ�ªŕƈÃƆŸƈÃ�ƌƔž±śÃ�řƔƆŬśÃ�¨ŕŸƅ§řƔƈƍƗ§ˬ�ƌž±ŸƔ�Å°ƅ§�ŶŬ§Ãƅ§�±ŕŮśƊƜƅ�§±¸ƊÃ

� ÀÃƔƅ§� ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§řƔƈƍƗ§ÃƓśƅ§ŢŗŰ£�¿ƜżśŬƛ§� ƌƅƜżśŬ§� Áƈ� ¯ŗ�ƛ� ŕƎŗŬśƄƔ¿ŝƈƗ§�ŶƔƈŠ�Ɠž

©ŕƔţƅ§�Ɠţ§ÃƊřƔƈƆŸƅ§�ˬřƔƈÃƔƅ§ÃƎƊƈ�řƈŕŸƅ§�ŕÃ£�řŰŕŦƅ§�À¯ŦƔ�ŕƈŗŕƊž§¯ƍ£�ŕƊƈƔƁ�Ŷƈ�ƑŮŕƈśƔÃ�ŕƊţƅŕŰƈÃ

ŕƊœ¯ŕŗƈÃ˭Á°¥�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅŕžƋ±ŕŗśŷŕŗ�řƆƎŬ�©ŕƊƁÃ�řƆƔŬÃ¿ŕŰśƜƅ�¯ƂžŢŗŰ£�ªƛŕŠƈ�řžŕƄ�Ɠž�À¯ŦśŬƔ

Ɣţŕ�ŕƊś�řƔƈÃƔƅ§ŕƎƊƈ�±Ƅ°Ɗ�ªƛŕŠƈƅ§�Ƌ°ƍ�ÁƔŗ�ÁƈÃ�

�Ä°œŞřƃ¦�¾œŞƆƃ¦�

ƅ§� ±ŗŷ� řƔƊÃ±śƄƅƛ§� ©±ŕŠśƅ§� ªŕƔƊƂś� ªƅÃţś� ¯Ƃƅ¿ƈŸƅ§Ã� ªƔŗƅ§� Ɠž� ±śÃƔŗƈƄ�řƔƊƂśŗ� ªž±ŷ� Ɠśƅ§Ã

�(�&200(5&(���ªŕƔƊƂś�Ƒƅ¥�02%,/(�&200(5&(���ÀƆž��¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ř·Ŭ§Ãŗ

ϭϬ���ÃƊŬ�ĺ§�¯ŗŷ�Ɠƈ��řƈƅÃŸƅ§�±Űŷ�Ɠž�¿ŕŰśƛ§ªŕƔ¯ţśƅ§Ãˬ±ŮƊƅ§Ã�řŷŕŗ·Ɔƅ�řƔŸƈŕŠƅ§�±§¯ƅ§ˬªÃ±Ɣŗˬϭϵϵϵ��
µϭϮ�



Ϟμϔϟ΍ϊΑ΍ήϟ΍ϒΗΎϬϟ΍ϝΎϘϨϟ΍

ϭϬϴ

řƔƊÃ±śƄƅƛ� řƔ±ŕŠśƅ§� ŶƁ§Ãƈƅ§� ¼ƆśŦƈ� ƑƆŷ� ¼±ŸśƆƅ� ±śÃƔŗƈƄƅ§� ²ŕƎŠŗ� řƊŕŸśŬƛ§� Å±Ã±Ųƅ§� Áƈ� ¯ŸƔ�ˬ

½§ÃŬƗ§�ŶƔƈŠ�Ƒƅ¥�¿ÃŰÃƅ§�ÁŕƄƈƙŕŗ�ŢŗŰ£�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ř·Ŭ§Ãŗž�±§¯ƈ�ƑƆŷÃ�ªƁÃƅ§�¿§Ã·�řƔƈƅŕŸƅ§

�řƈ¯Ŧ�¿ƜŦ�Áƈ�¾ƅ°Ã�Áŕƈ²�Ã£�ÁŕƄƈ�Åōŗ�¯ƔƂśƅ§�ÁÃ¯�řƔ±ŕŠśƅ§�ªƜƈŕŸƈƅ§�Àŕƈś ǔ§Ã�řŷŕŬƅ§�1(7���Ɠſž

�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�½Ɣ±·�Áŷ�řƔ±ŕŠśƅ§�ªƛ¯ŕŗƈƅ§�řŗŬƊ�ªżƆŗ�řƔƄƔ±ƈƗ§�ªŕƔƛÃƅ§ϰϯйřƊŬ�¿ƜŦϮϬϬϭ�ˬ

Å±śŮƈƅ§Ã�Ŷœŕŗƅ§�ƑƆŷ�±žÃƔ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�Áŕž�ƌƔƆŷÃ¿ŕƈƅ§Ã�¯ƎŠƅ§Ã�ªƁÃƅ§˭�Áƈ�¿ŕƈŷƗ§�¿ŕŠ±�ÁƄƈƔÃ

�ƑƆŷ�¹Ɯ·ƛ§�Áƈ�ÀƎƊƄƈƔ�ŕƈƄ�řƔƈƅŕŸƅ§�řŰ±Ãŗƅ§�±ŕŗŦ£Ã�±ŕŸŬƗ§Ã�ŶƆŬƅ§Ã�½ÃŬƅ§�±ŕŗŦ£�ƑƆŷ�¼±Ÿśƅ§

ªŕŠśƊƈƅ§�«¯ţ§ˬřƔƈƅŕŸƅ§�©±ŕŠśƅ§�ªŕ·ŕŮƊ�¼ƆśŦƈŗ�řƂƆŸśƈƅ§�ªŕƈÃƆŸƈƅ§Ã�±ŕŗŦƗ§�Áƈ�ŕƍ±ƔŻÃ�����

�ż�ÂƆƃ¦�¾œŞƆ�Ƒ�¦©ƚŮ�

� «ƔţªƂƆ·£¯Ÿƅ§ÀƜŸśŬƛ§� řƈ¯Ŧ� Á§±Ɣ·Ɔƅ� řƔƅÃ¯ƅ§� ªŕƄ±Ůƅ§� Áƈ� ¯Ɣ�¿ƔŠŬśÃ� řƔÃŠƅ§� ªƜţ±ƅ§� Áŷ

¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�À§¯ŦśŬŕŗ�ŕƎś§±ŕ·ƈ�¼ƆśŦƈ�±ŗŷ�ª§²ÃŠţƅ§ˬ�řƆƎŬÃ�řŸƔ±Ŭ�řŰ±ž�ÁƔ±žŕŬƈƆƅ�ŢƔśƔ�Å°ƅ§

·ÃŗƎƅ§Ã�¹ƜƁƙ§�¯Ɣŷ§Ãƈ�ƑƆŷ�¼±Ÿśƅ§Ã�řţŕśƈƅ§�ªƜţ±ƅ§�Áŷ�«ţŗƆƅˬ�·Ã·Ŧƅ§�Áśƈ�ƑƆŷ�²Šţƅ§�ƑśţÃ

ƈƅ§� ř·Ŭ§ÃŗřƄ±ŮƆƅ� řƔƊÃ±śƄƅƛ§�ŶƁÃ˭�ªƆƈŷ� ¯ƁÃ�¿Ãƈţƈƅ§�±Ǝ¸�ƑƆŷ�±Ǝ¸ś�ř·Ɣ±Ŧ�¿ƜŦ�Áƈ�¾ƅ°Ã

ŕƎ·Ã·Ŧ�ŶƔƈŠ�±ŗŷ�ÁƔ±žŕŬƈƆƅ�ªƜƔƎŬś�±ƔžÃś�ƑƆŷ�Á§±Ɣ·ƅ§�ªŕƄ±Ů�Áƈ�ÀƎś§²ÃŠţ�¿ƔŠŬś�Àś�ÁƔ°ƅ§Ã

řƔÃƆŦƅ§�ªŕƈ¯Ŧƅ§�¿ƜŦˬ�ÀƎƅÃŰÃ�Áƈ�©±Ůŕŗƈ�Á§Ãŝ�¿ƜŦ�±ſŬƅ§�ªŕƁŕ·ŗ�ƑƆŷ�¿ÃŰţƅ§�ÀƎƊŕƄƈŐŗ�«Ɣţ

±ŕ·ƈƆƅˬÁƈž�řƈ¯Ŧ� ÀƔ¯Ƃś� řƔÃŠƅ§� ·Ã·Ŧƅ§� ªŷŕ·śŬ§� řƅŕƂƊƅ§� ¼ś§ÃƎƆƅ� ©±Ã·śƈƅ§� ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§� ¿ƜŦ

�±ŕƔśŦ§� řƅÃƈţƈƅ§�¼ś§ÃƎƅ§� ¿ƜŦ�Áƈ� ÁƔ±žŕŬƈƅ§� ÁŕƄƈŐŗ� ŢŗŰ£�¾ƅ°�ƑƆŷÃ� ŕƎœƜƈŸƅ�¿Ųž£� řƔŰŦŮ

©±œŕ·ƅ§�ªƊƈ�ƑƆŷ�ÀƍÃ�ŕƎƊÃƆŲſƔ�Ɠśƅ§�¼ţŰƅ§Ã�ÀƎśŕŗÃ±ŮƈÃ�ÀƎƈŷŕ·ƈÃ�Àƍ¯ŷŕƂƈ�

���¾œŞƆƃ¦Ƒż°ŮƆƃ¦�
Ÿś�©Ã·Ŧ�Ɠž�ÀƔ¯Ƃś�ƑƆŷ�ÀƎƊƈ�ŕŰ±ţÃ�Ɠž±Űƈƅ§�¹ŕ·Ƃƅ§�Ɠž�©±Ãŝ�¯±Ŧ£�ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ƌƔƅ¥�ªƆŰÃś�ŕƈ

�¼±ŕŰƈƅ§�Àƅŕŷ�Ɠžˬ�ªţś�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�řƄŗŮ�À§¯ŦśŬ§�Ɠž�řƔƈƅŕŸƅ§�¾ÃƊŗƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�ªŷ±Ů�¯ƂƅÃ

ϭϭͲƓƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§�ŚƚƚƉ͗ͬͬĂůŽůĂ͘ŵĂŬƚŽŽďďůŽŐˬΦϳέΎΗΑϮϲ�ϬϮ�ϮϬϭϭˬ�ƑƆŷ�řŷŕŬƅ§ϮϮ͘Ϯϰ¡ŕŬƈ�
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ϭϬϵ

� ÀŬ§�*60� ��½ŕ·Ɗ�ƑƆŷ� §±ŰśƂƈ�ƌƈ§¯ŦśŬ§�ÁŕƄ�Á£� ¯Ÿŗ� ¡ƜƈŸƆƅ� řƔž±Űƈƅ§� ŕƎśŕƈ¯Ŧ�¿ŕŰƔƙ�¾Ɗŗ

§¯Š� Ã̄¯ţƈˬ�ƌŗŕŬţŗ�¯Ɣſś�ƌſśŕƍ�řŮŕŮ�ƑƆŷ�řŗÃśƄƈ�¿œŕŬ±�ƓƂƆś�Ɠž�¿ƔƈŸƅ§�ÁƄƈƔ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅŕž�ƌƔƆŷÃ

ŕƎƅŕƈŸśŬ§�Ɠž�¨Ż±Ɣ�Ä±Ŧ£�řƔž±Űƈ�ªŕƈ¯Ŧ�řƔ£�Ã£�ƌŗś§±�¿Ãţś�Ã£�ƓƈÃƔ�¿ƄŮŗ˭�±œ§²Šƅ§�ªƊŗś�¯ƁÃ

�řƊŬ�°Ɗƈ�řƔƊƂśƅ§�Ƌ°ƍ�ªŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�Ƌ°Ǝƅ�©±ƔŕŬƈ�řƅÃ¯ƄϮϬϬϵ²Ƅ§±ƈƅ§�Ɠž�ª§±ŕƈśŬ§�ŶƔ²Ãś�½Ɣ±·�Áŷ

¿ƔƈŸƅ§�¨ƂƅÃ�ÀŬ§�ÁƈŲśś�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�ƑƆŷ�ÅÃśţś�řƔ¯Ɣ±ŗƅ§�ˬ�ƌŗŕŬţ�ÀƁ±Ã�Ƌ¯ƜƔƈ�ťƔ±ŕśÃ

¯Ɣ±ŗƅ§�²Ƅ§±ƈ�ÅÃśŬƈ�ƑƆŷ�Å±ŕŠƅ§� ˬ�Ƒƅ¥� ŕƎƈƔƆŬśÃ� řƁŕ·ŗƅ§� Ƌ°ƍ�¡Ɯƈŗ�¿ƔƈŸƅ§�ÀÃƂƔ�«Ɣţ�¼śŕƎƅ§� ÀƁ±Ã

¯Ɣ±ŗƅ§�²Ƅ±ƈ˭ÀÃƔƅ§�¯ţ�Ƒƅ¥�ŕŗƆŸž�ŕƎƂƔŗ·ś�ÀśƔ�Àƅ�ÁƄƅ�����

��ŗƒƆÂƒƃ¦�©ƙœŞƆƃ¦�Ƒż�
śŕƎƅ§� ¿ŕƈŸśŬ§� ¿ƜŦ�Áƈ¼�Ɠž� ¿ŕƂƊƅ§©±§¯¥� ÁÃ¤Ů©±ŬƗ§ªŕŗƆ·śƈÃ�©ŕƔţƅ§� ƑƆŷ� ©±·ƔŬƅ§Ã� ©ŕƔţƅ§

řœ±ŕ·ƅ§�¼Ɓ§Ãƈƅ§Ã�ˬřƔŷŕƈśŠƛ§�řƊŕƄƈƅ§�ƑƆŷ�ř¸žŕţƈƅ§� §°ƄÃˬ�ªŕƂſŰ�ƑƆŷ�¿ÃŰţƅ§�¿ƜŦ�Áƈ� §°ƄÃ

±ƈśŬƈƅ§Ã�±Ůŕŗƈƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿ƜŦ�Áƈ�¿ƈŷˬƓž�řŗŻ±ƅ§�¨ƊŕŠ�Ƒƅ¥�§°ƍž¯Ű�řƈŕƁ ǔ§Ã�řƅ²Ÿƅ§�¨ƊŠś�ªŕ

©¯Ɣ¯Š�����

�ƑƈƆƕ¦�¾œŞƆƃ¦�Ƒż�
�¨§Ã�¼ś§ÃƎŗ� ŕŲƔ£�¼±Ÿś�ªśŕŗ�Ɠśƅ§� ÀÃƔƅ§Ã� řƅŕƂƊƅ§� řƔśŕƈÃƆŸƈƅ§�¼ś§ÃƎƅ§�ªţŗŰ£�:$%� ��řƅŕƂƊƅ§

ř·±Ůƅ§� ªŕƔ±Ã¯� ¼±·� Áƈ� ¿ŕƈŸśŬƜƅ� ŕŰƔŰŦ� ÀƈŰ� ¯Ɣ¯Š� Àŕ¸Ɗŗ� ©²ƎŠƈƅ§ˬ�ƌś·Ŭ§Ãŗ� ÀśƔ� «Ɣţ

ªŕƔ±Ã¯ƅ§�±ŕŗŦ£�±Ŧ£�¿Ãţ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§� ¿ƂƊÃ�¿ŕŰśƛ§ˬřŷ±ŬÃ� ŕƎŸƁ§ÃƈÃ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§� ±ŗŷ� ŕƎƄ±ţś

�Ã£�ªŕƎƔŠÃśƅ§�±¯ŰƔÃ�±śÃƔŗƈÃƄƅ§�řŮŕŮ�ƑƆŷ�ÀŕƎƈƅ§�ŶŗŕśƔ�Å°ƅ§�řŗƁ§±ƈƅ§�²Ƅ±ƈ�Ŷƈ�©±ƔżŰƅ§�ƌśŕŮŕŮÃ

ϭϮ�Ɠƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§��ŚƚƚƉ͗ͬͬĂůŽůĂ͘ŵĂŬƚŽŽďďůŽŐ͘ĐŽŵˬťƔ±ŕśŗϮϲ�ϬϮ�ϮϬϭϭˬƑƆŷ�řŷŕŬƅ§ϮϮ͘Ϯϰ¡ŕŬƈ�
ϭϯ��Šƈ¯ŕƍƓƈŮŕƎƅ§�ÀŮ��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϮϴϭ�
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ϭϭϬ

�ÁƈƗ§�¸ſţŗ�řŰŕŦƅ§�ªƜŦ¯śƅ§�ŶƔƈŠ�řŠƅŕŸƈ�Ɠž�±ŗƄ§�řŷ±ŬÃ�řƔƅŕŸž�½ƆŦƔ�ŕƈƈ�řƆœŬƗ§�ƑƆŷ�¨ƔŠƔ

řƔœŕƊƅ§�½·ŕƊƈƅ§�Ɠž�ƑśţÃ�Á¯ƈƅ§�Ɠž�±§±ƂśŬƛ§Ã�����

�żƑƆƒƄŶřƃ¦�¾œŞƆƃ¦�Ƒ�
�Ƒƅ¥�¿ŗƂśŬƈƅ§�ÁƈÃ�¿ŗƂśŬƈƅ§�Ƒƅ¥�¿Ŭ±ƈƅ§�Áƈ�ÁƔƍŕŠś§�Ɠž�¿ŕŰśƛ§�Áƈ�ÁƄƈƔ�ƌƊōŗ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�²ƔƈśƔ

řƊƄƈƗ§� ªſƆśŦ§� ŕƈƎƈÃ� ÁŕƄƈÃ� ªƁÃ� Å£� Ɠž� ¿Ŭ±ƈƅ§ˬ�ªŕƈƔƆŸśƅ§� ¡ŕ·ŷ¥� Ɠž� ÀƎŬƔ� ƌƊŕž� ¾ƅ°ƅÃ

Ŭ±¯ƈƅ§� ¿Ŧ§¯� ÀƔƆŸśƅ§Ã� ¯ŕŮ±ƙ§� Ɠž� À¯ŦśŬś� ©§¯£� ƌƆŸŠ� ŕƈƈ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§Ãřˬ�©§¯£� ÃƎž� ¾ƅ°ŗÃ� ŕƎŠ±ŕŦÃ

ÁƔƆţś±ƈƅ§Ã�ÁƔ±ƂśŬƈƅ§�ŶƔƈŠƅ�ÀƔƆŸśƅ§Ã�¿ŕŰśƛ§�Ɠž�řƈœƜƈÃ�řŗŬŕƊƈ�řƔƆŷŕſś�

ϱ�¾œƀƈƃ¦�»řœƌƃ¦�©œƒŕƄŪÂ�©œƒŕœŞƒ¦��
ƓŗŕŠƔ§�ƌŠÃ�ƌƆž�©¯ţ§Ã�řƆƈŸƅ�ÁƔƎŠÃ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�±ŗśŸƔˬƓŗƆŬ�±Ŧ£�ƌŠÃÃ�

ϱ�ϭ��¾œƀƈƃ¦�»řœƌƃ¦�©œƒŕœŞƒ¦�
§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƆƅřƔƅŕśƅ§�·ŕƂƊƅ§�Ɠž�ŕƎŗƆŻ§�±Űţ�¿ÃŕţƊŬ�ªŕƔŗŕŠƔƛ§Ã�ŕƔ§²ƈƅ�

��¿ŕŰƔ¥¿œŕŬ±ƅ§��¿Ŭ±ƈƅ§� ±̄Ɣ�ÁŕƄƈ�Ƒƅ§Ã�řŷ±Ŭŗ�¿ƂƊśś�ÁÃŗ·ŕŦśƈƅ§�ŕƎƅ¯ŕŗśƔ�Ɠśƅ§�¿œŕŬ±ƅ§Ã�ªŕƈƆƄƅŕž

Á£�¿Ŭ±ƔƌƔƅ¥ƌśƅŕŬ±ˬÁƔţƅ§�Ɠž� Ã̄ ±̄ƅ§�ƓƂƆś�Ŷƈ�����

��©²ƎŠƗ§�Áƈ�¯Ɣ¯Šƅ§�¿ƔŠƅ§�½Ɣ±·�Áŷ�ÀƎśƔ¤±Ã�ÁƔ±Ŧƕŕŗ�¿ŕŰśƛ§řƂƔƁ¯�ª§±ƔƈŕƄŗ�©¯Ã²ƈƅ§Ã�

��řƅÃƈţƈƅ§�¼ś§ÃƎƅ§�Ɠž�©¯ÃŠÃƈƅ§�¨ŕŸƅƗ§�½Ɣ±·�Áŷ�ƌƔž±śƅ§Ã�řƔƆŬśƅ§�

��ª§ÃƔ¯ſƅ§Ã�ÃƔ¯§±ƅ§Ã�ƑƂƔŬÃƈƅ§�Ƒƅ¥�¹ŕƈśŬƛ§�

��řƔƊÃ±śƄƅƛ§�¨śƄƅ§�©¡§±Ɓ�

���şƈŕƊ±ŗ�½Ɣ±·�Áŷ�ÁƄŕƈƗ§Ã�ŶƁ§Ãƈƅ§�¯Ɣ¯ţś*36�

��©ƜŰƅ§�ªƔƁ§Ãƈ�řž±Ÿƈ�

��¿ƔƈţśÃ�ªƊ±śƊƛŕŗ�¿ŕŰśƛ§şƈ§±ŗƅ§�

ϭϰ�½ŗŕŬƅ§�·ŗ±ƅ§�³ſƊˬťƔ±ŕśŗϮϲ�ϬϮ�ϮϬϭϭˬƑƆŷřŷŕŬƅ§Ϯϯ͘ϬϬ§¡ŕŬƈ�
ϭϱ�´ƔÃ±¯�¼Ɣ±Ů�½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬϮϬϬϬˬµϯϵ�



Ϟμϔϟ΍ϊΑ΍ήϟ΍ϒΗΎϬϟ΍ϝΎϘϨϟ΍

ϭϭϭ

��µŕŦŮƗ§� ÁƔŗ�ªŕƁƜŸƅ§� ·ŗ±Ã� ÁƔƈŝś� ƑƆŷ� ¯ŷŕŬƔ� ˬ�¡ŕŗ±ƁƗ§� ŶƔ·śŬƔ� ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§� ½Ɣ±·� ÁŸž

¯ƔŸŗ�¨Ɣ±Ƃƅ§�¿ŸŠÃ�¿ŕŰśƛ§�¡ŕƁ¯ŰƗ§Ã�

���ªŕƔśſƅ§Ã�ÁŕŗŮƅ§�ÁƔŗ�¼±ŕŸśƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�řŬÃƊŸƅ§�ƑƆŷ�¡ŕŲƂƅ§�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅ§řƈŕƁ ǔ§ÃƁƜŷŕ�ªŠÃś�ª

¬§Ã²ƅŕŗ�

���Ã�³ŕƊƅ§�ŶƈŠś�¿Ű§Ã�řƂƆţ�¿ŝƈƔÀƎƆŰ§Ãś�řƔƆƈŷ�Áƈ�¿ƎŬś�����

ϱ�Ϯ���¾œƀƈƃ¦�»řœƌƃ¦�©œƒŕƄŪ�
�ŕƈƔž� ŕƍ±Űţ�¿ÃŕţƊŬ�řƔŗƆŬƅ§�ƌŠÃƗ§�¯Ɣ¯Ÿƅ§�ŕŲƔ£�ƌƅ�Áŕž�ªŕƔŗŕŠƔƛ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƆƅ� ŕƈƄ

ƓƆƔ�

���¯§±ž§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�¯ţ§Ãƅ§�ªŗƅ§�Ɠž�¯ŠƊ�«Ɣţ�¯§±žƗ§� Ã̈ƔŠ�¼§²ƊśŬ§©±ŬƗ§�§°ƍÃ�¿ŕƂƊ�¼śŕƍ�ƌƔ¯ƅ�Áƈ

�±ŝ¤Ɣ� ŕƈƑƆŷ�Å¯ŕŰśƁƛ§�¨ƊŕŠƅ§©±ŬƘƅˬ�«Ɣţ¸ţƜƊ�¶Ÿŗ�ƓžÁŕƔţƗ§Ɣ�¯Ɓ� ±̄ſƅ§�Á£�Áŷ�ƑƆŦś

�¶Ÿŗ¡ŕƔŮƗ§řƔŬŕŬƗ§¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ÁţŮ�¿ŗŕƂƈ�Ɠž�ˬ�ŕƈ�§°ƍÃŢŗŰ£�¿ƍŕƄ�½ƍ±Ɣ¯§±žƗ§�Áƈ�¯Ɣ²ƔÃ

©ŕƔţƅ§�¡¨ŷ�

���¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƆƅ�ÁƔƆƈŸśŬƈƅ§�¶±ŸśƑƅ¥�¯Ɣ¯ŷ¶§±ƈƗ§±ŕ·ŦƗ§ÃƊ§�řŝ§¯ţ�Áƈ�ÀŻ±ƅŕŗž�řƔţŰƅ§�Ƌ±ŕŮś

� ÀƅŕŸƅ§�Ɠžƛ¥Á£�¡§±ŗŦƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§ÁƔŰśŦƈƅ§Ã�ªŕŬ§±¯ƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�ÁÃ¯Ƅ¤ƔƓśƅ§�Áŕŗ� ŕƎŗ�ÁÃƈÃƂƔ

±ŝƄƗ§ƌŠÃƅ§�ªƜŲŷ�Ɠž�µƆƂśƆƅ�řŲ±ŷ�ÁÃƄƔ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƆƅ�ƛŕƈŸśŬ§©±ƔŰƁ�©¯ƈƅ�©±Ƅ§°ƅ§�Á§¯ƂžÃˬ

řžŕŲƙŕŗƑƅ¥�¨ŗŬśªŕŷŕŸŮƙ§�Ɠž�řƔ±§±ţƅ§�ªŕƄŗŮƅ§Ã�řƅŕƂƊƅ§�¼ś§ÃƎƅ§�Áƈ�©±¯ŕŰƅ§À§±Ã£�«Ɣţ�ºŕƈ¯ƅ§

�¡ŕƈƆŸƅ§�¯ţ§�¯Ƅ¤ƔÁƔƔƊŕ·Ɣ±ŗƅ§Á£�¿ŕƈŸśŬ§¼śŕƎƅ§�Áŷ�¯Ɣ²ś�©¯ƈƅ�¿ŕƂƊƅ§ϮϬ�ÁƄƈƔ�řƆŰ§Ãśƈ�řƂƔƁ¯Á£

�±·ŕŦƈ�Áƈ�¯Ɣ²ƔřŗŕŰƙ§�řƔţŰ�¨ŷŕśƈ�¨ŗŬƔÃ�Áŕ·ƆŬƅŕŗÄ±Ŧ£�����

ϭϲ�½ŗŕŬƅ§�·ŗ±ƅ§�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŚĞƐŶŽŵĂŶ͘ĐŽŵˬΦϳέΎΗΑϮϳ�ϬϮ�ϮϬϭϭˬϰϠϋ�řŷŕŬƅ§ϮϮ͘ϱϬ¡ŕŬƈ�
ϭϳ�ϲϣηΎϬϟ΍�ϡηΎϫ�ΩΟϣ��ϕΑΎγ�ϊΟέϣˬιϮϴϭ�



Ϟμϔϟ΍ϊΑ΍ήϟ΍ϒΗΎϬϟ΍ϝΎϘϨϟ΍

ϭϭϮ

��§Ã�ƓŷŕƈśŠƛ§�¨§±śŻƛ§�©¯ŕƔ²�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅ§�©±ŝƄƅ�řŠƔśƊ�řƔƂƔƂţƅ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕƁƜŸƅ§�ƑƆŷ�¡ŕŲƂƅ

¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�À§¯ŦśŬ§ˬřƔƄƔƈŕƊƔ¯ƅ§�řƆƁÃ�ŶƈśŠƈƅ§�¿Ŧ§¯�řƔƅŕƄśƛ§�©±ŝƄ�ƑƆŷ�¯ŷŕŬƔ�ŕƈ�§°ƍÃ�

���À§¯ŦśŬ§�ŶƊƈ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�Ɠž�Ã£�ª§±Šţƅ§�¿Ŧ§¯�©°śŕŬƗ§�¼±·�Áƈ�¡§ÃŬ�ƓŬ±¯ƈƅ§�·ŬÃƅ§�Ɠž

ŸƆƅ� ÁŬţƅ§� ±ƔŬƅŕŗ� ±Ųŗ� ƌƊƗ� řƁÃ±Ɨ§ÅÃŗ±śƅ§� ¿ƈˬ�řŬ§±¯ƅ§� ¡ŕƊŝ£� ²ƔƄ±śƅ§� Áƈ� ¿ƔƆƂśƅ§� ƑƆŷ� ¿ƈŸƔÃ

����ƌƅŕƈŸśŬƛ� řžŕŲƙŕŗřƔƈŬ±ƅ§� ªŕƊŕţśƈƛ§� Ɠž� řŰŕŦ�´żƅ§�¶§±Żƙ°ƔƈƜśƅ§�¼±·� Áƈ� ˬ�§°ƍÃ

řƔƈƆŸƅ§�©¡§ ±̄ƅ§�³Ɣ±Ƅś�Ɠž�ÀƍŕŬƈ�

��řƔ±ŬƗ§Ã� řƔŷŕƈśŠƛ§� ŕƔŕŲƂƅ§� Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§� ¡§±Ã� ¿ŕƂƊƅ§� ¼śŕƎƅ§� ¼ÃƁÃ� ��¾ƄſśÃ� řƔŠÃ²� ¿ƄŕŮƈ� Áƈ

Å±Ŭ§��

��¡ŕŗ±żƅ§�Áƈ�¿ŕŰśƛ§�¯Ɗŷ�ÀƎƂƆƁ�©±ŕŝƙÃ�¯§±žƚƅ�¬ŕŷ²¥�¿Ÿž�±ŗśŸƔ�

��À§¯ŦśŬ§�¿œŕŬÃƅ§�Ä¯ţ£�Ãƍ�¼śŕƎƅ§�Áŕŗ�¿Ƅƅ§�¯Ɗŷ�¼Ã±Ÿƈ�Ɠ»Ů�§°ƍÃ�řŬ»»ƄŕŸƈƆƅ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§

ŕƈƔž�¿Ű§Ãśƅ§Ã�ªŕƊŗƅ§Ã�¨ŕŗ»Ůƅ§�ÁƔŗ�¼±ŕŸśƅ§�řƂƔ±»·�Ɠž�řƔŬƔœ±ƅ§ÀƎƊƔŗ�����

�§�řœž�ÁƔŗ�©¯Ɣ¯Š�řżƅ�ª±Ǝ¸�ŶƔƈŠ�Ɠž� ŕƎƊÃƈ¯ŦśŬƔ�¨ŕŗŮƅÀƎśƛŕŰś§�¿§ÃŠ�¿œŕŬ±�ÁƔŗªŕŝ¯ŕţƈÃ

±ŗŷªƊ±śƊƙ§ˬÀ§¯ŦśŬŕŗÃ�ªŕƄŗŮƅ§�±ŗŷ�¿Ű§Ãśƅ§řƔŷŕƈśŠƛ§ŗƄ£�¿ƄŮŗ�řżƆƅ§�Ƌ°ƍ�ª±ŮśƊ§±�ˬƓƍÃ�řżƅ

ªŬƔƅÀŕƁ±£� Ƒƅ¥� řžŕŲƙŕŗ� ÁƔśżƆƅ§�¼Ã±ţ� ŶƈŠś� ¿ŗ� řƔ²ƔƆŠƊƙŕŗ� ƛÃ� řƔŗ±Ÿƅŕŗ�§ÃŬ� ŕƎƈƎſƔ� ƛ� ²Ãƈ±Ã

¨ŕŗŮƅ§�řſœŕ·ÁƈÃ©±ƈśŬƈ�řſŰŗ�Àƍ±ŮŕŸƔ�ˬ�Á ǔ§Ã±§±ƈśŬƛ§�ŕƊśżƅ�¯Ɣ¯Ǝś�Ƒƅ¥�Å ¤̄Ɣ�řżƆƅ§�Ƌ°ƍ�¿Ã§¯ś�Ɠž

Ƒƅ ǔ§Ã�řƔŗ±Ÿƅ§�±Ã±ƈ�Ŷƈ�ŕƎŷŕƔŲªƁÃƅ§�����

ϭϴ��Å±§²Ã�±ÃŮƊƈ���Áŷ�±¯ŕŰřƔŗ±śƅ§�±Ɣ²Ã��ƓŬ±¯ƈƅ§�·ŬÃƅ§�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ§�©±ƍŕ¸��µÃŰŦŗ���ªţś
�ÀƁ±Ϯϲϯ���ťƔ±ŕśŗ�±¯ŕŰϮϰ�Ϭϴ�ϮϬϭϬ�
ϭϵ���Ɠƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĂƐϳĂƉĐŽŽů͘ĐŽŵťƔ±ŕśŗ�Ϯϴ�ϬϮ�ϮϬϭϭƑƆŷ��řŷŕŬƅ§ϮϮ͘ϱϱ�¡ŕŬƈ�
ϮϬ�Å¯ÃŸŬƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�ƑƆŷ�ŕƍ±ƔŝōśÃ�řƔŷŕƈśŠƛ§�ŶƁ§Ãƈƅ§Ɠƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§�±ŗŷ�

ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐŽŽŐůĞ͘ĐŽŵ�Ϯϴ�ϬϮ�ϮϬϭϭ��řŷŕŬƅ§ϮϮ͘Ϯϭ§¡ŕŬƈ�



Ϟμϔϟ΍ϊΑ΍ήϟ΍ϒΗΎϬϟ΍ϝΎϘϨϟ΍

ϭϭϯ

ϲ�¾œƀƈƃ¦�»řœƌƃ¦�°¦°Ű¢Â�°¶œŤƆ��

� ¯Ƃƅªŝ¯ţ£ªƛŕŰśƛ§� řŷŕƊŰ�Ɠž� ©±ƔŗƄ� řƆƂƊ� řƅŕƂƊƅ§�¼ś§ÃƎƅ§� ˬ°¥� ¯¯ŷ� ¯§ ²̄ƔŕƎƔƈ¯ŦśŬƈ�Ɠž¡ŕţƊ£

� ²ŕŠƊƛ� ÀƅŕŸƅ§ƅŕƈŷ¥ÀƎřƔŰŦŮƅ§� ÀƎƊÃ¤ŮÃˬ� ©¯Ɣ¯Šƅ§� ªŕƔƊƂśƅ§� À§¯ŦśŬ§� ŶƈÃƓśƅ§� ÁƔŸśŬś±ŕƈƁƗŕŗ

�řƔŷŕƊŰƅ§ÀƅŕŸƅ§�ÄÃśŬƈ�ƑƆŷˬ�Áŕž½ŕž£�Ä¯ƈ�ƑƆŷ�©±ƔŗƄ�ªƛ¯Ÿƈŗ�¼ś§ÃƎƅ§�¾Ɔś�±ŕŮśƊ§ª§ÃƊŬ�řƈ¯ŕƁ

±ƈ£� ±ƔŻ� ƌƊƈ� ±ſƈ�ƛÁ£ª§±Ɣŝōśƅ§� Ƌ°ƍ� ±ŕŮśƊƛ�řƔƆŗƂśŬƈƅ§©²ƎŠƗ§�¬ŕśţƊƑƅ¥� řŰŕŦ� řŗƁ§±ƈƅ§Á£

À§¯ŦśŬ§�¿Ãţ�©±ƔŗƄ�řŠŲ�ƌśŗţŕŰ�¯Ɓ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§±§±ŲƗ§ŕƎŗŗŬƔ�Ɠśƅ§�±·ŕŦƈƅ§Ã�Ƌ°ƍ�ÁƔŗ�ÁƈÃ

�ƓƆƔ�ŕƈ�±Ƅ°Ɗ�±·ŕŦƈƅ§��

��°¦°Űƕ¦ŗƒšŮƃ¦�� ±ƔŮś¶Ÿŗ·ŕŬÃƗ§� ¿Ãţ� ¼ÃŕŦƈƅ§� Áƈ� řŷÃƈŠƈ� řƔƅÃ¯ƅ§�±§±ŲƗ§

�ÁƄƈƔ�Ɠśƅ§řƔţŰƅ§Á£�¿ŕƈŸśŬ§�ŕƎƔž�¨ŗŬśƔ©²ƎŠ£śŬŕŗ�Á±śƂƔ�ŕƈ�¨ŗŬŗ�¾ƅ°Ã�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ŕƎƅŕƈŸ

�Áƈ�ŕŗƔ±Ɓ�ÁÃƄƔ�Å°ƅ§�¿ŕƂƊƅ§�Ɠœ§Ãƍ�ŕƍ±¯Űƈ�řŸŮƈ�řƁŕ·�Áƈ³£±�µŦŮƅ§¡ŕƊŝ£¡§±Š¥ªŕƈƅŕƄƈƅ§ˬ

±ƈƗ§�³£±�¶±Ÿś�ƓƊŸƔ�Å°ƅ§ÁŕŬƊƙ§�ª§¯ ±̄śƅ§�¾Ɔś�À¸ŸƈƅªŕŷŕŸŮƙ§Ã�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�ªƅÃŕţ�¯ƁÃ

�Áƈ�¯¯ŷÃ�řƅŕƂƊƅ§�¼ś§ÃƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ§�ÁƔŗ�·ŗ±ƅ§�«Ãţŗƅ§¶§±ŷƗ§�Ɠž�¹§¯ŰƅŕƄ�ªŕŗ§±·Ųƛ§Ã�ºŕƈ¯ƅ§

Áŕ·±Ŭƅ§Ã�À¯ƅ§�·żŲ�¹ŕſś±§Ãˬ�ƑƆŷ�±·Ŧ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ§�Áŕŗ�«Ãţŗƅ§Ã�ªŕŬ§±¯ƅ§�¯Ɣſś�ŕƈƄ

¿ŕſ·Ɨ§ˬ¿ŕſ·Ɨŕž©±Ƅ§°ƅ§�Á§¯Ƃſŗ�ÁÃŗŕŰƔ�¯Ɓ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ÁÃƆƈŸśŬƔ�ÁƔ°ƅ§˭�ÀÃƊƅ§�Ɠž�ªŕŗ§±·Ų§Ã

¹§¯Űƅ§�Áƈ�ªŕŗÃƊÃˬ�½ŕƔŬƅ§�§°ƍ�ƓžÃ±ŕŝ£�ƓƊŕ·Ɣ±ŗƅ§�¡ŕƔ²Ɣſƅ§�Àƅŕŷ�¯ƅ§�±ƔŠ¯ƊƜƔƍ���ƌś±ŮƊ�«ţŗ�Ɠž

�řƆŠƈ�ªŬƛ��Áŷ�ÀŠƊƔ�ŕƈ�Áƈ�©¯Ɣ¯ŷ�¼ÃŕŦƈªŕŷŕŸŮƙ§řƅŕƂƊƅ§�¼ś§ÃƎƅ§�Áƈ�©±¯ŕŰƅ§ˬ�řŰŕŦÁ£

µŕŦŮƗ§�¿Ƃś�ÁƔ°ƅ§Àƍ±ŕƈŷ£�Áŷϭϴ�řƊŬ±ŝƄ£�řŲ±ŷ±ŝƗªŕŷŕŸŮƙ§�Áƛřƈ¸Ɗ£�Ɠž�řŷŕƊƈƅ§

ÀƎƈŕŬŠ£ÁƔżƅŕŗƅ§�Áƈ� ©ÃƁ�¿Ɓ§� ˬ¹ÃŲÃƈƅ§� §°ƍ�¿Ãţ�¿ŕƂƔÃ�±ŮƊƔ� ŕƈƈ�ÀŻ±ƅŕŗ�ÁƄƅƛ¥Á£·ŕŬÃƗ§

�řƈŬƂƊƈ�ƑƂŗś�řƔƈƆŸƅ§±Ɣ±ŕƂśƅŕž�±ƔŻ�řƈ¯Ƃƈƅ§�«Ãţŗƅ§Ã�ªŕŬ§±¯ƅ§Ã½ſśƈ�¿Ɣƅ¯ƅ§�ŕƍ²ÃŸƔÃ�ŕƎśţŰ�ƑƆŷ

�řŰŕŦ�Ŷ·ŕƂƅ§�ƓƈƆŸƅ§ŕƎƊ£ÃřŰŰŦśƈ�řƔƈƆŷ�ªŕƔ±Ã¯�Ɠž�±ŮƊś�Àƅˬ�ŕƈƄŕƎƊ£�À¯Ƃś�ƛÃ�řƆƔƆƁ�ƑƂŗś



Ϟμϔϟ΍ϊΑ΍ήϟ΍ϒΗΎϬϟ΍ϝΎϘϨϟ΍

ϭϭϰ

�ŕƎƔƆŷ�¯ŕƈśŷƛ§�ÁƄƈƔ�şœŕśƊÃ£ŕƎƈƔƈŸś˭Ã̄ŠÃƈ�ÁŕƄ�Ɯŝƈ�ťƈƅ§�Áŕ·±ŬžŗƁ�§�řƅŕƂƊƅ§�¼ś§ÃƎƅ§�±ÃƎ¸�¿

±ƔŗƄ�Áƈ²ŗ�Ϳ��;

�°¦°Űƕ¦ŗƒŵœƆřŞƙ¦�
�ÁÃŝţŕŗƅ§Ã�ÁÃŬ±§¯ƅ§�¿ÃƂƔÁ£�ÁÃ¯�ŒŠŕſƈ�¿ƄŮŗ�¡ŕŠ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯ŸƆƅ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§� ÀŕţśƁ§

Å¢�¯ƔƎƈśÃ¢�²Ɣƈśƅ§�ÁÃ±ƔŝƄƅ§�Ŷ·śŬƔ�ÀƆž�řŬ§±¯§°¥�ÀƎśŕƔţ�Ɠž�ÀƎƈ�²ŕƎŠƅ§�§°ƍ� Ã̄ŠÃ�ÁŕƄ�ŕƈÀ£ƛˬ

� ÀƎƔ¯ƅ�½ƆŦ� ŕƈƈ§¹§ÃƊōŗ� ŕƈŕƈśƍ� Ƌ°ƍ©²ƎŠƗ§ŕƎſœŕ Ã̧ŗ�ƛ� ˬ�±·ŕŦƈ� Ã̄ŠÃŗ�ªŕŬ§±¯ƅ§� Ƌ°ƍ� ¯Ƅ¤ś� ŕƈƄ

�ÁƄƈƔ�©¯Ɣ¯ŷ�řƔŗƆŬÁ£�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�À§¯ŦśŬ§�řƔƆƈŷ�Áŷ�şśƊś«§¯ţŐƄřƔŗƆŬ�ª§±Ɣżśˬ�řŸƔŗ·�Ɠž

� řƈŕŷ� řſŰŗ� řƔŷŕƈśŠƛ§� ªŕƁƜŸƅ§řƔ±ŬƗ§ÃřŰŕŦ� řſŰŗ�±ÃŸŮƅ§Ã� ¦¯ŕŗƈƅ§� Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§� ±ƔżśÃ

Ƅŗƈƅ§�¿ƜƂśŬƛŕŗ¨ŕŗŮƅ§�Ä¯ƅ�±�

ϳ���»řœƌƃ¦�°œŬřƈ¦¾œƀƈƃ¦�
ϳ�ϭ��¿ƃœŶƃ¦�¾œƀƈƃ¦�»řœƌƃ¦�
Á¥±Ã·śś�ªŕƔƊƂśƅ§Ã�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�ŕƎśƔƅŕŸž�Áƈ�©¯ŕſśŬƛ§�Ɠž�řŷ±Ŭƅ§� ŕƊ±Ã¯ŗ� ŕƊƔƆŷ�ÀśţƔ�ŕƈ�řƆœŕƍ�řŷ±Ŭŗ

�ŕƊśŕƔţ�¿ŸŠƔ�¯ƔŠÃ�ƓƊƜƂŷ�¿ƄŮŗ�ŕƎƅƜżśŬ§Ã�³ŕƊƅ§�ÁƔŗ�řŸœŕŮ�ŕƎƆŸŠÃ�ŕƎśŕƈ¯ŦÃ¿ƎŬ£�Ãƍ�§°ƍÃ�·Ŭŗ§Ã

�½·ƊƈªŕƔƊƂśƅ§�Ƌ°ƍ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅ§�Ɠž�řƔŷŕƊŰƅ§�¿Ã¯ƅ§�

¿ŝƈś�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕŠƈ�Ɠſž�ªŕƔƛÃƅ§�ÁƔŰƅ§�Ɠƍ�¿Ã¯�řśŬřƔƄƔ±ƈƗ§�©¯ţśƈƅ§Ã� ŕƔƅŕ·Ɣ§ÃŕƔƊŕƈƅ£

�ÃŕƔƊŕ·Ɣ±ŗŕŬƊ±žÃ�����ϱϯй�ÁƔŰƆƅ� Ã̧ţƆƈ�À¯Ƃśŗ�řƔƈƅŕŸƅ§�½ÃŬƅ§�ÁƈƓśƅ§�±ŗśŸś¿Ã£�ÀƅŕŸƅ§�Ɠž�řƅÃ¯

ƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�Ɠƈ¯ŦśŬƈ� ¯¯ŷ�«Ɣţ�Áƈ¿ŕˬ� ŕƎŗ� ¯ŠÃƔ�«Ɣţ±ŝƄ£�ÁƈϭϬϬ¾±śŮƈ� ÁÃƔƆƈ�¿¯ś�«Ɣţ

ªŕƔœŕŰţƙ§�¿Ƅ�ÁƔŗ�Áƈ�ÀƅŕŸƅ§�Ɠž� ¯ŠÃƔ�ƌƊ§ϭϬ¯§±ž£ƓƊƔŰ� ±̄ž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƆƅ�ÁƔƈ¯ŦśŬƈˬ�ƓžÃ

ϮϭͲ�ÀŮŕƍ�¯ŠƈƓƈŮŕƎƅ§�½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϮϴϭ�
ϮϮ�ŕƍ�¯ŠƈƓƈŮŕƎƅ§�ÀŮ��ƌŬſƊ�ŶŠ±ƈˬµϮϴϭ�



Ϟμϔϟ΍ϊΑ΍ήϟ΍ϒΗΎϬϟ΍ϝΎϘϨϟ΍

ϭϭϱ

�¼ƆśŦƈŗ� ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§� ŕƎƔž� ŕƈŗ�ªŕƔƊÃ±śƄƅƜƅ� ŕŸƔƊŰś� ¿Ã¯ƅ§� ±ŗƄ§� Áƈ� ÁƔŰƅ§� ±ŗśŸś� ¿ŕţƅ§�ªƁÃƅ§

ƌŷ§ÃƊ£ƌžŕƊŰ£Ã¯ƔƆƂś�½Ɣ±·�Áŷ�¾ƅ°ÃªŕŠÃśƈƅ§řƔƆŰƗ§�

� ÁƔŗ� řƁƜŸƅŕž� ŕƔƊŕ·Ɣ±ŗ� Ɠž� ŕƈƊƔŗ¼ś§ÃƎƅ§� řƅŕƂƊƅ§ÁƔƔƊŕ·Ɣ±ŗƅ§ÃƂƆŦª�¯¯Ÿž� ¿ƈŕŸśƅ§� Áƈ� ©¯Ɣ¯Š� Ã̄¯ţ

�řƔƊŕ·Ɣ±ŗƅ§�ªƜœŕŸƅ§Ɠśƅ§�Ŷſś±§� ŕƔÃƆŦ� ŕſśŕƍ� ±̄ž� ŕƎƔž�¾ƆƈƔƑƅ¥�ƌśŗŬƊ� ŕƈ����ˬ�¨ŕŗŮƅ§�¿ŝƈƔ� ŕƈƄ

�­Ã§±śś�ÁƔ°ƅ§Àƍ±ŕƈŷ£�ÁƔŗ�����¯ŦśŬ§�Ţœ§±Ůƅ§�±ŗƄ§�řƊŬ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƆƅ�ŕƈ§ˬª¯Ƅ£Ã�¯ŕţśƜƅ�řŬ§±¯

�ƌŷÃƈŠƈ�ŕƈ� Ã̄ŠÃ�ªƛŕŰśƜƅ�ƓƅÃ¯ƅ§����řƔŕƎƊŗ�ÀƅŕŸƅ§�Ɠž�¿ŕƂƊ�¼śŕƍ�ª§±ŕƔƆƈ�����řƔ·żś�řŗŬƊŗ

�ªżƆŗ���ˬ�ÀŕŸƅ§�Ɠž�ŕƍ¯¯ŷ�ÁƄƔ�Àƅ�«Ɣţ�ÀƅŕŸƅ§�Ɠž�Ɯœŕƍ�§ÃƈƊ�řƅŕƂƊƅ§�¼ś§ÃƎƅ§�±ŕŮśƊ§�¯ƎŮÃ����

�Áŷ�¯Ɣ²Ɣ���¼śŕƍ�ÁÃƔƆƈ� ˬ� ©±ŕƂƅ§�¯ƎŮśÃƗ§řƔƂƔ±žƑƆŷ£�řƔÃƊŬ�©±ƔśÃŗ�¿ŕŠƈƅ§� §°ƍ�Ɠž�ÃƈƊ�ÄÃśŬƈ

� ªżƆŗ��� �� Áƈ����Ƒƅ¥����� ŕƔŬ¢� ŕƎśƆś�� řŗŬƊŗ� ©¯ŕƔ²��� ��� «Ɣţ¼ƔŲ£�ÁƔśƊŬƅ§� ¿ƜŦ

ÁƔś±ƔŦƗ§���Ã�¯ƊƎƅ§�Ɠž�¼śŕƍ�ÁÃƔƆƈ����ªżƆŗ�ƓƈƅŕŸƅ§�ÄÃśŬƈƅ§�ƑƆŷÃ�ÁƔŰƅ§�Ɠž�¼śŕƍ�ÁÃƔƆƈ

�ÁƔƈŕŸƅ§�¿ƜŦ�řƅŕƂƊƅ§�¼ś§ÃƎƅ§�±ŕŮśƊ§�ÃƈƊ�řŗŬƊ����ƌś§°�±¯Űƈƅ§�¨Ŭţŗ�����

�ƓƅÃ¯ƅ§�¯ŕţśƛ§�¡§±ŗŦ�±ŗśŷ§ÃƛŕŰśƜƅªÁ£¿ƄŮƔ�¾ƅ°ŠÃśƌŕƔŗŕŠƔ§ˬ�řƔƈŕƊƅ§�¿Ã¯ƅ§�ƑŸŬś�«ƔţƑƅ¥

¿ŕŠƈƅ§�§°ƍ�Ɠž�ŕƎſƆŦś�µƔƆƂśˬ�ŕƔƅŕţ�řƅŕƂƊƅ§�¼ś§ÃƎƅ§�±ŗŷ�ªƛŕŰśƛ§�¿ƄŮśÃ�����ªƛŕŰśƛ§�Áƈ

�řśŗŕŝƅ§�¼ś§ÃƎƅ§�¨ŕŬţ�ƑƆŷ� ©±ƈśŬƈ�ÃƈƊ�řƄ±ţ�Ɠž� řƔſśŕƎƅ§řƔ¯ƔƆƂśƅ§˭�Ɠž�Áƈ¤ś�ƓƍÃŕƔƂƔ±ž¥�ÁƔŸŬś

œŕƈƅŕŗř�ÁƈƓƅŕƈŠ¥řƔſśŕƎƅ§�ªƛŕŰśƛ§ˬ±¯ŠŗÃ�ŶƔŗ�¯Ɓ�ƌƊ£�±Ƅ°ƅ§±ŝƄ£�±ŕƔƆƈ�Áƈ������Ŧ�²ŕƎŠƆ�ÅÃ

�Àŕŷ����� ŕƎƔƆŷ�¨Ɔżś�½ÃŬ�ƓžŕƔƂƔ±ž¥�ªƆŠŬ�ŕƈƔž� ŕƔŬ¢ÃŕŗÃ±Ã£�řŬ§±¯�¨Ŭţŗ�ªŕŸƔŗƈƅ§�Ɠž�ŕśŕŗŝ

ƈƅŕŸƅ§�±ƈś¤ƈƅ§�¿ƜŦ�ª±ŮƊ�ÅŕƄ�¼§�ƓŠ�řŬŬ¤ƈƅ�Ɠ¼śŕƎƆƅřƊÃƆŮ±ŗ�Ɠžˬ�Àŕŷ�ªŕƔœŕŰţ¥�±Ǝ¸ś�ŕƈƄ

�����Ɠƅ§Ãţ�Á£����Áƈ�±ƔŝƄŗ�±ŗƄ£�řƅÃƈţƈ�ªŕƊÃſƔƆś�ªƄƆśƈ§�ŕƔƂƔ±ž£�¿Ã¯�Áƈ�±ƔŝƄƅ§�ÀƎƊƔŗ�řƅÃ¯

řƔŲ±Ɨ§�·Ã·Ŧƅ§�ªŕƊÃſƔƆś˭�Ɠž� ±śÃƔŗƈƄƅ§� ŕƔŠÃƅÃƊƄś�Áƈ�±ŝƄ£�¿Ãƈţƈƅ§�¼śŕƎƅ§� ŕƔŠÃƅÃƊƄś�ªƄƆśƈ§Ã

Ϯϯ��·ŗ±ƅ§Ɠƅŕśƅ§�ŚƚƚƉ͗ͬͬƚĞĐŚ͘ũĞĞƌĂŶ͘ĐŽŵΦϳέΎΗΑˬϬϭ�Ϭϯ�ϮϬϭϭˬ�řŷŕŬƅ§ϮϮ͘Ϭϴ�



Ϟμϔϟ΍ϊΑ΍ήϟ΍ϒΗΎϬϟ΍ϝΎϘϨϟ΍

ϭϭϲ

ƈÃƆŸƈƅ§�¿ŕŠƈ�Ƒƅ¥�§²Ɣƈś�¿Ɓ£�ÁŕÌƄŬ�·ŗ±řƔƈƁ±ƅ§�ªŕ����ˬ�řƔƊŕƄƈ¥�Ä¯ƈ�¿Ãţ�řŝƔ¯ţ�řŬ§±¯�ª±Ǝ¸�¯ƁÃ

� řƄ±Ů� ¼±·� Áƈ�ªƈ¯Ɓ� ƓŠ±ŕŦƅ§� ¡ŕŲſƅ§� Ɠž� ¿ŕƂƊƅ§� ¼śŕƎƅ§� À§¯ŦśŬ§� �Å±ŕŬ� �ƔŠÃƅÃƊƄśƅŕ�±ŕƈƁƗ§

�¨ŸŰ� ¡ŕŲž� Ɠž� ¿ŕƂƊƅ� ¼śŕƎƅ§� ¿ƈŷ� řƔƊŕƄƈ¥� ¿Ãţ� ŕƔƊŕ·Ɣ±ŗ� Ɠž� ±̄ÃſƔƆŻ� Ɠž� Ã̄¯ţƈƅ§� řƔŷŕƊŰƅ§

�ƓŠ±ŕŦƅ§�¡ŕŲſƅŕƄżŮś�Ƒƅ¥�ÁÃŝţŕŗƅ§�ƑŸŬƔÃ�¿ŠÃŠ�Àŕ¸Ɗ�ƑƆŷ�¼śŕƎƅ§�¿ƔƔ�Ã±¯Ɗ£¯ˬ�Áŷ�ÁƆŸƔ�Àƅ�ÁƄƅÃ

Áƕ§� Ƒśţ�¹ÃƊƅ§¯Ƅ£� ŕƈƄ� řƄ±Ů�¹Ã±Ůƈ� ±Ɣ¯ƈ�Å±ŕŬ� �ÁÃƔƊƔƄ� ÁÃŮ�� ��řŝƔ¯ţƅ§� řƔƄ°ƅ§�¼ś§ÃƎƅ§� Á¥

řŮƍ¯ƈ�˭�¼ŕŲ£Ã��ÁƄƈƔ�Ɠśƅ§�ªŕŠƅŕŸƈƅ§�Ŷƈ�Áƕ§�Ɠśōś�ŕƎƊ¥Á£�řŷ±Ŭŗ�ÁÃƄś�²ś±Ɣƍ�ŕŠƔŠˬ�ŢƈŬśÃ

©±Ƅ§°ƅ§�Áƈ�©±ƔŗƄ�ªŕƔƈƄŗ�ˬƔ±Ɗ�§°ƅÃ¾ŕƊƍ�¿ƈŸƔ�¼śŕƎƅ§�ÁŕƄ�§°¥�Ä±Ɗ�Á£�¯ˬ�Ä±Ɗ�Á£�¯Ɣ±Ɗ�¾ƅ°Ƅ�ÁŕƄ�§° ǔ§Ã

ƓŷŕƊŰƅ§�±ƈƂƅ§�ƑƆŷ�©±·ƔŬƅ§�ƌƊƄƈƔ�¼śŕƎƅ§�ÁŕƄ�§°¥��

�řƔƆŷ�řƔ²ƍŕŠ�ª§°Ã��ŕŰŦ±�±ŝƄ£�ªŕƔƊÃ±śƄƅ§�¯ŕŠƔƙ�řƄ±Ůƅ§�ƓŸŬ�Áƈ�¡²Š�Ãƍ�¹Ã±Ůƈƅ§�§°ƍ�Á£�±Ƅ°Ɣ

řƔœŕŲſƅ§�ªŕŗƄ±ƈƅ§�ÀƔƈŕŰś�¼ƔƅŕƄś�¶ſŦƅ�¾ƅ°Ã�ŕƎƈ§¯ŦśŬ§�ÁƄƈƔˬ�·ŗś±ś�ªŕƔ¯ţś�ÁÃŬ¯ƊƎƈƅ§�ƌŠ§ÃƔÃ

ÅÃƂƅ§�¹ŕŸŮƙ§Ã� ©±§±ţƅ§�ªŕŠ±¯�¼ƜśŦŕŗˬ�ƓŷŕƊŰƅ§�±ƈƂƅ§�¼ƜŻ�¿Ŧ§¯�¼śŕƎƅ§�ŶŲÃ�ƓŲśƂƔ� ŕƈƈ

řƔŕƈţƅ§�¶Ÿŗ�ƌœŕ·ŷƙ˭�¼śŕƎƅ§� §±ƔƈŕƄƅ�­ŕƈŬƆƅ�¾ƅ°�¼Ɯżƅ§�¨ƊŕŠ�Ɠž�¨Ƃŝ�¾ŕƊƍ�ÁÃƄƔ�Á£�¨ŠƔÃ

±ÃŰƅ§�·ŕƂśƅ§��Ϯϱ�

ϳ�Ϯ��Ƒŕ°Ŷƃ¦�À¶Âƃ¦�Ƒż�¾œƀƈƃ¦�»řœƌƃ¦�
�±ƔżƄ�Áōž�Å±Ŧƛ§�ÀƅŕŸƅ§�¿Ã¯�řƔƂŗ�Áƈ� ŕƍ¿Ã¯ƅ§�±¸ƊƅŕŗÃ�řƔŗ±Ÿƅ§ƔƈƍƘƅř�řƔŷÃƊƅ§� ©²ſƂƅ§Ã�©±ƔŗƄƅ§Ɠśƅ§

�¿œŕŬÃƅ�ŕƍ±ƔÃ·śÃ�ŕƎŗŕŬśƄ§�¿ƜŦ�Áƈ��řŸƊŰƈƅ§�±ƔŻÃ�ŕƎƊƈ�řŸƊŰƈƅ§��řƔŗ±żƅ§�¿Ã¯ƅ§�ŕƎś¯ƎŮ¿ŕŰśƛ§

řŝƔ¯ţƅ§ˬ�ªŷ±ŕŬ�¯ƂžƑƅ¥�¾Ɯśƈ§Ƌ°ƍ�¼śŕƎƅ§�¾ƅ°�Ɠž� ŕƈŗ�ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§¿Ãƈţƈƅ§ˬžÀŻ±ŗƅŕ�±ŕŗśŷ§�Áƈ

·Ƃž� řƆƎśŬƈ� ¿Ã¯� řƔŗ±Ÿƅ§� ¿Ã¯ƅ§˭ƛ¥ŕƎƊ£� řƔƈƅŕŸƅ§� ¨ś§±ƈƅ§� ªƆśţ§ƑƅÃƗ§� Ɠž§¯ŦśŬ§À�¾Ɯśƈ§Ã

Ϯϰ�¼Ɣ·Ɔƅ§�¯ŗŷ�Ɠƈˬ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƆƅ�řƔŷŕƈśŠ§�řƔ±¸Ɗ�¿ÃţˬŚƚƚƉ͗ͬͬŵŽĚĞƌŶŵĞĚŝĂ͘ĞůĂƉŚďůŽŐ͘ĐŽŵ

Ϯϲ�Ϭϯ�ϮϬϭϭˬ�řŷŕŬƅ§ϭϰ͘ϰϰ¡ŕŬƈ��

���ƓŠ±ŕŦƅ§�¡ŕŲſƅ§�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�řƔţƜŰ�Ä¯ƈ�±ŕŗśŦ§Ɠƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§�ƑƆŷ���
KWWS���ZZZ�EEF�FR�XN�DUDELF�ťƔ±ŕśŗ�����������ƑƆŷ��řŷŕŬƅ§�����¡ŕŬƈ�
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ϭϭϳ

¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ŕƔŠÃƅÃƊƄś�ŶŠ§±�§°ƍÃƑƅ¥¿§ÃƈƗ§�©±ƔŗƄƅ§�řƔŸƔ±ƅ§Ɠśƅ§�řŰŕŦ�řƔŗ±Ÿƅ§�¿Ã¯ƅ§�¯Ɣ¯ŷ�ŕƎƄƆƈś

Ɠŗ±Ÿƅ§�şƔƆŦƅ§�¿Ã¯ˬƅ§�Ɠž�©±§¯Űƅ§�²Ƅ±ƈ�¿Ɯśţ§�Áƈ�ªƊƄƈś�Ɠž�¡§¯£�¿ŲžƗ§�ŕƍ±ŕŗśŷŕŗ�Ɠŗ±Ÿƅ§�ÀƅŕŸ

� ÀŕŸƆƅ� řƅŕƂƊƅ§�¼ś§ÃƎƅ§� À§¯ŦśŬ§� ±ŕŮśƊ§� ¿ŕŠƈ����ˬ� ¿Ã¯Šƅ§Ã� řţſŰƅ§�Ɠž� Ã̄ŠÃƈƅ§ƅ§Ãƈƅ§řƔ�ŢŲÃƔ

¾ƅ°�

�¿ſ°�¾Â®Ş�����Àƒŕƒ�Ã®Ɔ°œŬƈ¦�Ã®Ɔ�¾Âš�ƑƆƃœŶƃ¦�ƊŽƒƈŮřÂ�Ƒŕ°Ŷƃ¦�À¶Âƃ¦�Ƒż�ŗƃœƀƈƃ¦�»ř¦Âƌƃ¦
ŗƄƒŪÂƃ¦�Ɖ¯ƌƃ�œƌƃœƆŶřŪ¦

¾Â®ºƃ¦
šřƙ¦�©œƈœƒŕ�©ƙœŮřƚƃ�ƑƃÂ®ƃ¦�®œϮϬϭϬ

�°œŬřƈƙ¦�¾®ŶƆйŗƒƆƃœŶƃ¦�ŗŕř°Ɔƃ¦
©¯ţśƈƅ§�řƔŗ±Ÿƅ§�ª§±ŕƈƙ§ϮϯϮ͘ϭϴϭ

ÁƔ±ţŗƅ§ϭϵϵ͘ϯϴϯ

±·Ɓϭϳϱ͘ϰϲ

řƔ Ã̄ŸŬƅ§ϭϳϰ͘ϰϯϳ

Áŕƈŷϭϯϵ͘ϱϰϮϱ

ªƔÃƄƅ§ϵϵ͘ϵϱϴϳ

Á ±̄Ɨ§ϵϱ͘ϮϮϳϴ

³ƊÃśϵϰ͘ϵϮϳϵ

±œ§²Šƅ§ϵϯ͘ϵϴϵϭ

±̈żƈƅ§ϵϳ͘ϭϭϭϭϯ

ŕƔŗƔƅϳϳ�ϵϰϭϭϰ

±Űƈϲϲ͘ϲϵϭϯϭ

½§±Ÿƅ§ϲϰ͘ϭϰϭϯϲ

ŕƔ±ÃŬϯϯ͘Ϯϳϭϱϳ

Á§ Ã̄Ŭƅ§ϯϮ͘Ϯϵϭϲϵ

ÁŕƊŗƅϯϮ͘ϭϯϭϳϬ

ÁƔ·ŬƆžϮϴ͘ϲϮϭϴϮ

KWWS���ZZZ�IRMLG�FRP��ŴſÂƆƃ¦�Àŵ�ƚƀƈ ŗƒŕ°Ŷƃ¦�À¦®Ƅŕƃœŕ�ŗƃœƀƈƃ¦�»ř¦Âƌƃ¦�°œŬřƈ¦�©ƙ®ŶƆ�ÂƆƈ���°®ŮƆƃ¦
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ϭϭϴ

ϳ�ϯ��ƌƃ¦°ő¦±Şƃ¦�Ƒż�¾œƀƈƃ¦�»řœ�
� ¯ƂƅªƄ±¯£¿Ã¯ƅ§� ±Ã·śÃ� À¯Ƃś� ©±ƔŬƈ� Ɠž� ¿ŕŰśƛ§� ¹ŕ·Ɓ� ±Ã¯� řƔ§¯ŗƅ§� °Ɗƈ� ±œ§²Šƅ§ˬ�©¯Ÿŗ� ªƈŕƂž

�ÁƔŬţś�Ɠž�ª§Ã·Ŧ�ªƛÃŕţƈƌśƔŠŕśƊ¥ƌśƔ� ¯Ã ±̄ƈÃ�Ɠž�¹±Ů�«Ɣţ�ƌƆƄŕŮƈ�©¯ţ�Áƈ�¼ƔſŦśƅ§ÃƌƊƈƁ±

� řƊŬ� °Ɗƈ� řƔſśŕƎƅ§�·Ã·Ŧƅ§ϭϵϵϲˬÁƔ£� ÀśƌƊƈƁ±±ŝƄ£�ÁƈϲϮ¼ƅ£·Ŧ˭ŗÃ� ¯Ÿ¡ŕŮƊ¥řƄŗŮ'^D

�Ɠž�Ƌ±ŕŮśƊ§Ã�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�±ÃƎ Ã̧¡ŕţƊ£ƔŬ�ƛ�ÀƅŕŸƅ§ƈ�±Ã·śƆƅ� ŕŬŕƔƂƈ�Ƌ±ŕŗśŷ§Ã�řŸƊŰƈƅ§�¿Ã¯ƅ§�Ɠž� ŕ

©±ŕŲţƅ§�ªŕƈŬ�Áƈ�ƌƈŬÃˬřƅŕŰţƅ§�ª§±Ã·śƅ§� Ƌ°ƍ�řŗƄ§Ãƈ�±œ§²Šƅ§�ƑƆŷ�ÁŕƄ�½ÃŬƅ§�Ɠž�¿ÃŦ¯ƅ§Ã

� řŸƔ±Ŭƅ§Ã� řŝƔ¯ţƅ§� ªŕƈ¯Ŧƅ§� Áƈ� ©¯ŕſśŬƜƅ� ¿ŕƂƊƅ§� ¼śŕƎƆƅ� řƔƈƅŕŸƅ§§Ɠśƅŕƍ±žÃƔ˭�·ŗ±� ¿Ÿſƅŕŗ� Àś� ¯ƁÃ

� ±œ§²Šƅ§¿ÃƗÃ� řƄŗŮŗ� ©±ƈ'^DªƜŰ§Ãƈƅ§Ã� ¯Ɣ±ŗƅ§� řŬŬ¤ƈ� ½Ɣ±·� Áŷˬ� ŕƎƅÃţś� ¿ŗƁƑƅ¥�řƄŗŮƅ§

�řƔƊ·Ãƅ§ªƛŕŰśƜƅřƔƄƆŬ�Ɯƅ§Ã�řƔƄƆŬƅ§ˬ�§°ƍ�ÁƄƅ¡§±Šƙ§�¡ŕŠ§±Ŧōśƈ¡Ɠ·ŗÃ�±¸ƊƅŕŗƑƅ¥�¿Ã¯ƅ§�ƓƁŕŗ

� §°ƍ� Ã̄ŸƔÃ�«ƅŕŝƅ§� ÀƅŕŸƅ§� ¿Ã Ã̄� řƔŗ±Ÿƅ§±Ŧōśƅ§Ƒƅ¥ś�¼Ã±¸Ɔƅ� §±¸Ɗ� ŕƊ¯Ɯŗ�Ɠž� ¿ŕŰśƛ§�¹ŕ·Ɓ� ŶŠ§±

řƔŬŕƔŬƅ§Ɠśƅ§�ŕƎŗ�ª±ƈ±œ§²Šƅ§©±śſƅ§�Ƌ°ƍ�¿ƜŦ���řƄŗŮƅ§�Ɠž�¾§±śŮƛ§�·Ã·Ŧ�ƑƆŷ�¨Ɔ·ƅ§�¯Ɣ§²ś�ŶƈÃ

�¿ƔŠŬś�Àś�«Ɣţ±ŝƄ£�ÁƈϳϬϬ¼ƅ£řƔŲŕƈƅ§�řƔƊŕƈŝƅ§�řśŬƅ§�ª§ÃƊŬƅ§�¿ƜŦ�¨Ɔ·��ŕƈ£ÃÀ�§°ƍ±Ŧōśƅ§

Ɯŝƅ§�Ɠž�ªƜŰ§Ãƈƅ§Ã�¯Ɣ±ŗƅ§�©±§²Ã�ªƈŕƁ�Ɠŝ¿ÃƗ§�řƊŬ�ÁƈϮϬϬϭ�³ƆŠƈ�ƑƆŷ�ÁÃƊŕƁ�¹Ã±Ůƈ�¶±Ÿŗ

�±ŕƈŝśŬƛ§�ƑƆŷ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�½ÃŬ�Ţśž�­§±śƁ§�ÁƈŲś�¡§±²Ãƅ§�ªŕƄ±Ůƅ�ŶƔŗ�µŦ±�ŶƔŗŗřƔŗƊŠ£�¿ſƄśś

�·Ã·Ŧ�ŶƔŗŗ'^D½ÃŬƅ§�řƔ·żśÃ�ªŕŗƆ·ƅ§�řƔŗƆśƅ�©¯Ɣ¯Š���Áŕƈƅ±ŗƅ§�ƑƆŷ�ƌŲ±ŷ�¯ŸŗÃřƂž§Ãƈƅ§Ã�ƌƔƆŷ

�ÀƔ¸Ɗśŗ�ÁÃƊŕƂƅ§� §°ƍ�½Ɣŗ·ś�Ɠž�¹±Ů£¿Ãŗƅ�řŰƁŕƊƈƔ�Ŷ¿Ã£�Ɠž�řŰŦ±ϬϱªÃ¢ϮϬϬϭƓśƅ§Ã�ª²ŕž

��ÀÃƄŬ§±Ã§�řŷÃƈŠƈ�ŕƎŗ©±ŮśƊƈƅ§Ã�ƓžϮϬ�řƅÃ¯ϭϰ±Űƈŗ�ŕƍ±ƂƈÃ�řƔƂƔ±ž§�ŕƎƊƈ��řŷÃƈŠƈƅ§�³ſƊ�ƓƍÃ

Ɠśƅ§Ɠŗ Ã̄�±·ƁÃ�řƔ Ã̄ŸŬƅ§�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§�ªŕƄŗŮ�²ŕŠƊŕŗ�ªƈŕƁ��¯Ɣ¯Š�¹±ž�Ţśſŗ�ÀÃƄŬ§±Ã§�řŷÃƈŠƈ�ªƈŕƂž

�±œ§²Šƅŕŗ� ŕƎƅ¡ŕŮƊ ǔ§ÃÅ²ŕŠ�řƄ±Ů�ÀœŕƂƅ§¿ÃƗ§�ŶƔŗ�řƔƆƈŷ�ƑƆŷ� ŕƎŸƔ²ÃśÃ�·Ã·Ŧƅ§Ɠśƅ§Ã�¼¯ƎśƑƅ¥

� ½Ãſśϱ¾±śŮƈ� ÁƔƜƈ� řƔ±œ§²Šƅ§� ½ÃŬƅ§� ªƆŦ¯�¾ƅ°� ¯ŸŗÃřƄ±Ůƅ§�ªƛŕŰśƜƅ� řƔƊ·Ãƅ§DK�/>/^

�řƈŠƊ�ªƛŕŰśƛ§�řƄ±Ů�¯Ÿŗ� ŕƈƔž�ŕƎśƆśÃE��:D��ŗ�ªŮŸśƊ§�¯Ɓ�řƔ±œ§²Šƅ§�řţŕŬƅ§�Áŕž�§°ƎŗÃŮ�¿Ƅ



Ϟμϔϟ΍ϊΑ΍ήϟ΍ϒΗΎϬϟ΍ϝΎϘϨϟ΍

ϭϭϵ

�ªƛŕŰśƛ§�¿ŕŠƈ�Ɠž�±ƔŗƄţŗŰ£ÃªÀţ§²ś�¿Ã¯ƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§Ɠśƅ§ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�Ƌ°ƍ�¾Ɯśƈ§�Ɠž�ŕƎśƂŗŬ��

�Á£�¿ÃƂƅŕŗ�Å¯ŕƈţ�Áŗ�ƑŬÃƈ�¯ƔŬƅ§�¿ŕŰśƛ§Ã�ÀƜŷƙ§�ªŕƔŠÃƅÃƊƄśÃ�¯Ɣ±ŗƅ§�±Ɣ²Ã�Ƌ¯Ƅ¤Ɣŕƈ�§°ƍÃ��½ÃŬƅ§

� Áƈ� ±»ŝƄ£� ¨ŷÃśŬś�ªţŗŰ£ϯϬ�¼±·� Áƈ� řƅÃţƈƅ§� řƔŷŕƈśŠƛ§� ªƜƔÃţśƆƅ� řŠƔśƊ� �¾±śŮƈ� ÁÃƔƆƈ

Ŭţśƅ�řƔƈÃƈŸƅ§�řƊƔ²Ŧƅ§ÁƔƊ·§ÃƈƆƅ�řƔœ§±Ůƅ§�©±¯Ƃƅ§�ÁƔ�ÁƔƄ±ŕŮƈƅ§�¯¯ŷ�¹ŕſś±ŕŗ�ŢƈŬ�ŕƈ�Ϳ���;��

±œ§²Šƅ§�Ɠž�¿ŕŰśƛ§�ªŕƄ±Ůƅ�¿ƔŰſś�ƓƆƔ�ŕƈƔžÃ�

�À¥� ³¥� ƓŠ� Å²ŕŠ�Η�ũĞǌǌǇΗ¹±ž� �ªƛŕŰśƚƅ� ÀÃƄŬ§±Ã£�řƔ±Űƈƅ§�¿ÌżŮƈ

řƄŗŮ±œ§²Šƅ§� ½ÃŬ� ř ÌŰţŗ� �¿ÃƈţƈƆƅϰϲ�� �� Áƈ� ±ŝƄ£ϭϱ�±śŮƈÃ� ¾±śŮƈ� ÁÃƔƆƈ�řƄ

řƊŬ�ϮϬϭϬͿ��řƔƄŗŮ�řƔ·żśŗÃϵϯ���ÁŕƄŬƅ§�Áƈ�ϰϴřƔƛÃ���řƔƊŕŝƅ§�À¥�³¥�ƓŠ�řŰŦ±�¨ŬśƄ¥

Ɠž� ¯Ɯŗƅ§�ƓžřƔƆƔÃŠ�ϮϬϬϭ� Ƌ±¯Ɓ�¶±ŷ�Ŷƈ��ϳϯϳ�Ɠž� ŕƔƈŬ±�½Ɔ·£Ã� �±ƛÃ¯�ÁÃƔƆƈϭϱ�·ŕŗŮ

ϮϬϬϮ� �ÁŕŬžŕƊƈ� ƌƅ� �¿Ãƈţƈƅ§� ¼śŕƎƆƅ� řƔƈÃƄţƅ§� ±œ§²Šƅ§� řƄŗŮ³ƔƆƔŗÃƈřƈŠƊÃ�;�řƔƊ·Ãƅ§� ¹±ž

řƔśƔÃƄƅ§� ��ƙ§�ƑƆŷ� ÀÃƄƔƆƔś� ÀÃƄŬ§±Ã£� řŷÃƈŠƈƅ�¹±ž� Àƍ£�Å²ŕŠ�¿ŝƈś� ŕƎţŕŗ±£�Á£�«Ɣţ� �½Ɯ·

�Áƈ�±ŝƄ£ϯϴ�řƈ²Ɨ§�±ŝ¥�řſƔƊŷ�©²Ǝƅ�ªŲ±Ÿś�ŕƎƊ£�±ƔŻ��ÀƗ§�řƄ±Ůƅ§�­ŕŗ±£�¹ÃƈŠƈ�Áƈ�řœŕƈƅŕŗ

�±ŗƈžÃƊ�Ɠž�ÁƔ¯Ɔŗƅ§�ƓƂƔ±ž�ÁƔŗ�ª±Š�Ɠśƅ§�řƔÃ±Ƅƅ§�©§±ŕŗƈƅ§�¯Ÿŗ�±ŰƈÃ�±œ§²Šƅ§�ÁƔŗ�ªŗŮƊ�Ɠśƅ§

ϮϬϬϵ�Ɠž�ÀÃƄƔƆƔś�ÀÃƄŬ§±Ã£�ÀƎŬ�řƈƔƁ�Ɠž�¯Ɣ¯Ů�·Ãŗƍ�Ƒƅ¥�Ä¯£�ŕƈƈ��©±ƍŕƂƅ§�řŰ±Ãŗ��;Ϯϳ

��³ƔƆŗÃƈ� �� řƄŗŮ�¿Ã£�Ɠƍ�³ƔƆƔŗÃƈ�řƔƈÃƈŷ� Àŕŷ�ªŬŬōś�±œ§²Šƅ§�Ɠž�¿Ãƈţƈƅ§�¼śŕƎƆƅϮϬϬϯ�¹±ſƄ

�řƔƈÃƈŸƅ§�řŬŬ¤ƈƆƅªƛŕŰś§�ŕƎƔƄ±śŮƈ�¯¯ŷ�źƆŗ�±œ§²Šƅ§řƊŬ�ƓžϮϬϭϬ��ϭϭ¾±śŮƈ�ÁÃƔƆƈ���¾Ɔƈś

�Áƈ�±ŝƄ£ϭϬϱ�±ŗŷ�řƔ±ŕŠś�řƅŕƄÃϰϴřƔƛÃ���Ɠ·żś�ŕƎśƄŗŮÃ���§²Šƅ§�řţŕŬƈ�Áƈ±œ�Ϯϴ;

ϮϲͲ��©¯Ɣ±ŠŗŦƅ§řƔ±œ§²Šƅ§�±��ŕƔ§²ƈƅ§�Áƈ�©¯ŕſśŬƛ§�¿ŗŕƂƈ�±ŕƈŝśŬƛŕŗ�ªŕŬŬ¤ƈƅ§�À²Ɔś�±Ɣŗ§¯ś��Á§ÃƊŸŗ�¿ŕƂƈˬ¯¯Ÿƅ§
ϲϮϳϴˬ�ÀÃƔƅϮϳ�Ϭϯ�ϮϬϭϭˬµϵ��

Ϯϳ�Ɠƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§�ŚƚƚƉ͗ͬͬĂƌ͘ǁŝŬŝƉĞĚŝĂ͘ŽƌŐͬǁŝŬŝˬťƔ±ŕśŗϭϲ�Ϭϵ�ϮϬϭϭˬ�ƑƆŷ�řŷŕŬƅ§ϭϬ͘ϱϰ�ŕţŕŗŰ�
Ϯϴ�Ɠƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§�ŚƚƚƉ͗ͬͬĂƌ͘ǁŝŬŝƉĞĚŝĂ͘ŽƌŐťƔ±ŕśŗ��ϭϲ�Ϭϵ�ϮϬϭϭ���řŷŕŬƅ§ϭϭ͘Ϭϭ�ŕţŕŗŰ�



Ϟμϔϟ΍ϊΑ΍ήϟ΍ϒΗΎϬϟ΍ϝΎϘϨϟ΍

ϭϮϬ

�� řƈŠƊ��řƔŬƊ±ſƅŕŗ�͗;�ŶĞĚũŵĂ�Ϳ�ªƛŕŰśƛ§�řŬŬ¤ƈƅ�Å±ŕŠśƅ§�ÀŬƛ§�Ãƍ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅŕŗ�ƓƍÃ��

řŷÃƈŠƈ�Áƈ�¹±žªƛŕŰśƜƅ�řƔƊ·Ãƅ§�řƄ±Ůƅ§řƔśƔÃƄƅ§�Ɠž�¿ƈŸś�řŬŬ¤ƈ�ƓƍÃ�²Šƅ§±œ§�¿ŕŠƈ�Ɠž

ªƛŕŰśƛ§¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅŕŗ��ŕƎƔƄ±śŮƈ�¯¯ŷ�źƆŗƔϴ͘Ϯϰϱ�řŗś±ƈƅ§�¿śţś�ŕƎƆŸŠƔ�ŕƈƈ�¾±śŮƈ�ÁÃƔƆƈ

ŕƎƅ§�½ÃŬ�Ɠž�řŝƅŕŝƅ§¿ŕƂƊƅ§�¼ś±œ§²ŠƅŕŗřŰţ�ªżƆŗÃřƈŠƊ�¿ŕƂƊƅ§�½ÃŬ�ƓžϮ�Ϯϱ�Áƈ�řœŕƈƅŕŗ

µŰţƅ§�¹ÃƈŠƈ�����

Ϯϵ�·ŗ±ƅ§�³ſƊ��±ŕśŗŗťϭϲ�Ϭϵ�ϮϬϭϭ��řŷŕŬƅ§ϭϭ͘Ϭϱ�ŕţŕŗŰ�



Ϟμϔϟ΍ϊΑ΍ήϟ΍ϒΗΎϬϟ΍ϝΎϘϨϟ΍

ϭϮϭ

�řŰƜŦ��

ŕŗ� ¿ŕƂƅ§�¼śŕƎƅ§� Á£�¿Űſƅ§� §°ƍ� ¿ƜŦ�Áƈ�ƌŰƜŦśŬ¥�ÁƄƈƔ� ŕƈ�Ɠśƅ§� ¿ŕŰśƙ§�¿œŕŬÃ�²±ŗ£Ã� Àƍ£� ¯ţ£�ª

ŶƈśŠƈƅ§�¯§±ž£�ŶƔƈŠ�ŕƎƆƈŸśŬƔ���řœƔŗ�Ƒƅ¥�řƔƆŷŕſś�ªŕƁƜŷ�řœƔŗ�Áƈ�¯§±žƗ§�¿ƂƊ�Ɠž�ŶŲ§Ãƅ§�±ŝƗ§�ƌƅ�ÁŕƄ�¯ƁÃ

ÁŕƔţƗ§�¨ƅŕŻ�Ɠž�¡§Ã·Ɗƛ§Ã�¿ÃƈŮƅŕŗ�ÀŬśś�Ä±Ŧ£�



�°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦ƑżÄ°ő¦±Şƃ¦�ŴƆřŞƆƃ¦
®ºººƒƌƆř

ϭ��ϑϳέόΗϲϋΎϣΗΟϻ΍�έϳϐΗϟ΍

Ϯ�ϲϋΎϣΗΟϻ΍�έϳϐΗϟ΍�ΕΎϳέυϧ

ϯ�έ΋΍ίΟϟ΍ϭ�ϲΑέόϟ΍�ϥρϭϟ΍�ϲϓ�έϳϐΗϟ΍�ϝϣ΍ϭϋ

ϯ��ϭ��ΔϳϧϳΩ�έϳϐΗ�ϝϣ΍ϭϋ

ϯ��Ϯ��Δϳϓ΍έϐΟ�έϳϐΗ�ϝϣ΍ϭϋ

ϯ��ϯ��ΔϳόϳΑρϭ�ΔϳΩΎλΗϗ΍�έϳϐΗ�ϝϣ΍ϭϋ

ϯ��ϰ��ϐΗ�ϝϣ΍ϭϋΔϳϋΎϣΗΟ΍�έϳ

ϰ�ϲϋΎϣΗΟϻ΍�έϳϐΗϟ΍�ΕΎϳϟ΍ϭ�Ε΍ί΍έϓ·

ϰ��ϭ��ϱέϬυϣϟ΍�ϙϼϬΗγϻ΍

ϰ��Ϯ��ΔϳϧϭέΗϛϟ΍�ΔϓΎϘΛ�ίϭέΑ

ϰ��ϯ��ϲΗΎϣϭϠόϣ��ϊϣΗΟϣ�έϭϬυ

ϱ�έ΋΍ίΟϟ΍�ϲϓ�ϲϋΎϣΗΟϻ΍�έϳϐΗϟ΍�ΕΎϗϭόϣ

ϲ��ϝ΋Ύγϭ�Δϗϼϋ�ϭ�ϝΎλΗϻ΍ϲϋΎϣΗΟϻ΍�έϳϐΗϟΎΑ�ϡϼϋϹ΍

ŗŮƚŤ



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϮϯ�

®ºƒƌºƆř�
ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�ÀÃƎſƈ�±ŗśŸƔ��řƔƊŕŬƊƙ§�ªƈ²ƛ�Ɠśƅ§�ªŕſŰƅ§�Áƈˬ�ŕƊśƁÃ�Ƒśţ�ŕƎśōŮƊ�©±śž�°Ɗƈ

ŕƎŗ� ÀƆŬƈƅ§�ÁƊŬƅ§� ¯ţ§�ŢŗŰ£� ƌƊ§�Ƒśţ�±Ųŕţƅ§ˬ�¯ŠÃƔ�ƛ� °¥�ƓƊŕŬƊƙ§� ŶƈśŠƈƅ§�½œŕƂţ�Áƈ� řƂƔƂţÃ

ƌſƆŦśÃ�ƌśƔ§¯ŗ�řŠ±¯�ªƊŕƄ�ŕƈƎƈ�ŕƈŕƈś�ÁƄŕŬ�ŶƈśŠƈ�˭ŕŠƈƅ§�§°ƍ�Ɠž�«ţŕŗƅ§�Áŕž�§°ƅ�ř¸ţƜƈƅ§�Àœ§¯�¿

±Ŧ£�Ƒƅ¥�ŶƈśŠƈ�ÁƈÃ�±Űŷ�Ƒƅ¥�±Űŷ�Áƈ�ª§¯ŕŸƅ§Ã�ÀƔƂƅ§�±Ɣżś�řƔſƔƄ�¿Ãţˬ�¾±śŸƈ�¿¸�Ɠž�řŰŕŦ

ÀÃƔƅ§� ÀƅŕŸƅ§�­ŕśŠś�Ɠśƅ§�řƆœŕƎƅ§�řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ª§±Ã·śƅ§ˬ�Ɠśƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§� Ƌ°ƍ�¯ţ§�Å±œ§²Šƅ§� ŕƊŸƈśŠƈÃ

ÀÃƔƅ§�ª§±Ã·śƅ§�Ƌ°ƍ�´ƔŕŸś��ŠÃƅÃƊƄśƅ§�¿œŕŬÃƅ§�Ƌ°ƍ�ƌŠśƊś�ŕƈŗ�±ŝōśśÃřŝƔ¯ţƅ§�řƔ˭�¿ƜŦ�ÁƈÃ�ŕƊƍ�ÁƈÃ

�ªƊ±śƊƛ§�ƓśƆƔŬÃ�Ɠž� ŕŬŕŬ£� řƆŝƈśƈƅ§Ã� řŝƔ¯ţƅ§� ¿œŕŬÃƅ§� Ƌ°ƍ� ±Ɣŝōś�Ƒƅ¥�½±·śƅ§� ¿ÃŕţƊŬ�¿Űſƅ§� §°ƍ

¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§ÃÅ±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�·ŕƈƊ£�¿ŷ��



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϮϰ�

ϭ�ƑŵœƆřŞƙ¦�°ƒźřƃ¦�»ƒ°Ŷř�

ƅƈśŠƛ§� ¡ŕƈƆŷ� À¯ŦśŬ§� ¯ƂƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� ­Ɯ·Ű§� ¹ŕ�ÃƈƊƅ§Ã� ¿Ãţśƅ§� Ƌ±ƍŕ¸� Áŷ� ±ƔŗŸśƆƅ

řƈœƜƈƅ§Ã�¼ƔƄśƅ§Ã�¿ƈŕƄśƅ§Ãˬ¡ŕƈƆŸƅ§�¡ƛ¤ƍ�Ŷž¯�ŕƈƈ�ƛ�ƌƊ§�ƑƆŷ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�ÀÃƎſƈ�À¯ŦśŬ§�Ƒƅ¥

ŕƈÃ�¿Ųž£�Ãƍ� ŕƈŷ�ƌƔƈƔÃƂś� ÀŕƄţŐŗ�ƓţÃƔŕƈ�Ã£�ŒƔŬ�ÃƍŕƈÃ�±ƔŦ�Ãƍ�ŶƁ§Ãƅ§�±±ƂƔ�ÁƄƅÃ�±Ů�Ãƍ

ž�ƜŸž�Ãƍ�ŕƈƄ� ±̄Šƈƅ§ƓŶƈśŠƈƅ§ˬƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�ÀÃƎſƈ�±ƔŮƔÃ6RFLDO�&KDQJH��ªƛÃţśƅ§�Ƒƅ¥

Ɠśƅ§ÁƔŸƈ�ƓƊƈ²�Ä¯ƈ�¿ƜŦ�Áƈ�ŶƈśŠƈ�Å£�¡ŕƊŗ�ƑƆŷ�£±·ś˭ŕƈƔƓž�ÀƎŬś�ƌƔŷŕƈśŠ§�ÄÃƁ� Ã̄ŠÃ�ƓƊŸ

Ƌ±Ŭōŗ�ŶƈśŠƈƅ§�¡ŕƊŗ�¿ŕ·Ɣ�¯Ɓ�ÃƍÃ�©¯Ůƅ§�řśÃŕſśƈ�ªŕŠ±¯ŗÃ�ÁƔŸƈ�ƋŕŠś§�Ɠž�±Ɣżśƅ§�«Ã¯ţ�¿ŕţƅ§�Ãƍ�ŕƈƄ

ª§±Ãŝƅ§�ƓžˬÁƔŸƈ�ƓŷŕƈśŠ§�Àŕ¸Ɗ�Ɠž�±ŰţƊƔ�¯Ɓ�ŕƈƄˬřŬŕƔŬƅ§Ã�©±ŬƗŕƄÁƔ¯ƅ§Ã͘�±Ɣżśƅ§�¿ÃƂƊ�ŕƈ¯ƊŷÃ

Ƒƅ¥�ƓŷŕƈśŠ§�Àŕ¸Ɗ�Áƈ�¿ŕƂśƊƛ§�ƓƊŸƔ�ƓŷŕƈśŠƛ§±Ŧ¢�˭«Ɣ¯ţ�ŶƈśŠƈ�Ƒƅ¥�Å¯ƔƆƂś�ŶƈśŠƈ�Áƈ�Àŕ¸Ɗƅŕž

Áŷ�¼ƆśŦƔ�Áƕ§�¯ÃŠÃƈƅ§�ƓŷŕƈśŠƛ§½ŗŕŬƅ§�ƓŷŕƈśŠƛ§�Àŕ¸Ɗƅ§ˬƅŕƈƅ§�Àŕ¸ƊƆƓƅŕƈŬ£±�¿ŗƁˬśŠƈƅ§�Ã£�Ŷƈ

ŕƈƅ§ƓŷŕƊŰ�¿ŗƁ�˭Å£�Ƌ°ƍ�¿Űś�Á£�¿ŗƁ�řƔŷŕƈśŠƛ§�řƈ¸ƊƗ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�ªž±ŷ�řƔ±Ůŗƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Á£

Áƈ�řƆţ±ƈƅ§±Ã·śƅ§ˬřƔŷŕƈśŠƛ§�řƈ¸ƊƗ§�±Ɣżś�¡§±Ã�Ŷž§¯ƅ§Ãˬƛ� Ã̄ŠÃƈƅ§�Àŕ¸Ɗƅ§�Á£�ÃƍÁŷ�±ŗŸƔ�©¯§±¥

�ÃƄƈƅ§� ¯§±žƗ§řƊŕƈ�ÁƔŗ� ©ÃŠž�¾ŕƊƍ�Á£� ŕƈƅŕ·ž�� ŶƈśŠƈƆƅƓżŗƊƔ� ŕƈÃ�ÀœŕƁ� ÃƍÁ£�±Ɣżśƅ§�«¯ţƔ�ÁÃƄƔ

Ƌ¯§±ž£�©¯§±¥�Áŷ�±ŗŸƔ�ŶƈśŠƈ�Ƒƅ¥�¿ÃŰÃƆƅ����

�ÄÂźƄƃ¦�»ƒ°Ŷřƃ¦�ž�±Ɣżśƅ§Å£�±ƔŻ�¿Ÿſƅ§�Áƈ�řƔŗ±Ÿƅ§�řżƆƅ§�Ɠ�ƌƆƂƊ�Ã£�±Ŧ£�¡ƓŮŗ�¡ƓŮƅ§�¿§¯ŗśŬ§

ªŕŗŝƅ§� ¯Ų� ±Ɣżśƅ§Ã� ±Ŧ£� Ƒƅ¥� ÁŕƄƈ� Ƒƅ¥� ÁŕƄƈ� Áƈˬ�ªŕŸƈśŠƈƅ§� ¿Ƅ� Ɠž� řƈŕŷ� ©±ƍŕ¸� ¿ŝƈƔ� ÃƍÃ

ϭ�řƔƊÃ±śƄƅƛ§�©±ţƅ§�řŷÃŬÃƈƅ§���ŕƔ¯ƔŗƄƔÃˬ�ťƔ±ŕƊŗϭϴ�Ϭϯ�ϮϬϭϬˬ�ƑƆŷ�řŷŕŬƅ§ϮϮ͘ϬϬ¡ŕŬƈ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϮϱ�

�řƔƂƔƂţ�©±ƍŕ Ã̧�řƔƊŕŬƊƙ§řƔƊŕŬƊ¥ˬ�©ŕƔţƅ§�ÀƎſƅ�Ä¯ŰśƔ�Áƈƅ�ŕƎœŕſŦ¥�ÁƄƈƔ�ƛ�©ŕƔţƅ§�ÁƊŬ�Áƈ�řƊŬ�ÃƍÃ

�řƔŷŕƈśŠƛ§���

�Ƒšƚ¶Ůƙ¦� »ƒ°Ŷřƃ¦��ÀÃƎſƈƅ§� §°ƍ� řƔƈƍƗ� ¾ƅ°Ã� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� ªŕſƔ±Ÿś� ª¯¯Ÿś� ¯Ƃƅ

śƈƅ§�ƌśŕƈ§¯ŦśŬƛªƛŕŠƈƅ§Ã�ÁƔ¯ŕƔƈƅ§�ŶƔƈŠ�Ɠž�©¯¯Ÿ£�¯ŕŰśƁƛ§�Ã£�¹ŕƈśŠƛ§�ÀƆŷ�Ɠž�¾ƅ°�ÁŕƄ£�¡§ÃŬ�Ã

�ŕƍ±ŕƄžƗ� ŕŗŰŦ� ƛŕŠƈ� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� ±ŗśŸś� Ɠśƅ§� řƔƈƆŸƅ§� ªƛŕŠƈƅ§� Áƈ� ŕƍ±ƔŻ� Ã£� řŬŕƔŬƅ§

ŕƎśŕƔ±¸ƊÃ�ˬ�¼Ɣ±Ÿś�ŕƎƊƈ�ªŕſƔ±Ÿśƅ§�Ƌ°ƍ�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�¿ŕŝƈƅ§�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ�±Ƅ°Ɗ�ªŕſƔ±Ÿśƅ§�Ƌ°ƍ�¯Ɣ¯ŷ�ÁƈÃ

±ÃśƄ¯ƅ§ƑƅÃŦƅ§�ÁƔŬţ�©±ƈśŬƈƅ§�řƔƆƈŸƅ§�¾Ɔś�ƌƊōŗƓśƅ§ÃƆŷ�¯śƈśª§±śž�ƑŕŸśƈ�řƔƊƈ²řŗƁ�ŕƎƅƜŦ�ÀśƔ

řƔƊŕŬƊƙ§�ªŕƁƜŸƅ§�Ɠž�řƊƔŸƈ�ªƜƔ¯Ÿś�Ã£�ªŕžƜśŦ§�«Ã¯ţˬ�Ã£�ªŕŬŬ¤ƈƅ§�Ɠž�Ɠž�Ã£�ªŕƈƔ¸Ɗśƅ§�Ã£

řƔŷŕƈśŠƛ§�±§Ã¯Ɨ§��

���ƌž±ŷ�ŕƈƄ�ƌƊ£�«ƔŻ�¼·ŕŷ���¾Ɔś�ƓŷŕƈśŠƛ§�ÀƔ¸Ɗśƅ§�Ɠž�«¯ţś�Ɠśƅ§�ª§±Ɣżśƅ§Å£ŶƈśŠƈƅ§�¡ŕƊŗ�Ɠž

¡ŕƊŗƅ§�§°ƍ�¼œŕ Ã̧Ãª§řſƆśŦƈƅ§Ã�Â�¯¯Ÿśƈƅ§��

��±Ɣżśƅ§�²ƆƔƈÃ�¼±ŷ�¯ƁÃƓŷŕƈśŠƛ§ƌƊ§�ƑƆŷ���Ɠśƅ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�±§Ã¯Ɨ§�ƑƆŷ�£±·Ɣ�Å°ƅ§�¿Ãţśƅ§

¯§±žƗ§�ŕƎŗ�ÀÃƂƔ¿ƄÃŕƈ�Å°ƅ§�ƓŷŕƈśŠƛ§�·ŗŲƅ§�¯ŷ§ÃƁÃ�řƔŷŕƈśŠƛ§�À¸Ɗƅ§�ƑƆŷ�£±·Ɣ�¡ŕƊŗƅ§�ƌƊƈŲśƔ

ƓŷŕƈśŠƛ§Áƈ²ƅ§�Áƈ�ƌƊƔŸƈ�Ƌ¯ƈ�Ɠž�͘

���±Ɣżś�ƌƊōŗ�±Ɣżśƅ§�±Ůŗ�ªŸž±�±ÃśƄ¯ƅ§�¼±ŷÃƓž�ŶƈśŠƈƅ§�¨ƔŰƔ�ƓœŕƊŗƌƊŕƄŬ�¨ƔƄ±śˬ�ªŕƁƜŷÃ

Ƒƅ¥�Å ¤̄Ɣ�¾ƅ°Ƅ�řƔŷŕƈśŠƛ§�Ƌ±ƍ§Ã Ã̧�ƌśŕŬŬ¤ƈÃ�ƌƈ¸Ɗ�ƓžÃ�Ƌ¯§±ž£�±ƔƔŕŸƈƅ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�ÀƔƂƅ§�Ɠž�ª§±Ɣżś

řſƆśŦƈƅ§�¾ÃƆŬƅ§�·ŕƈƊ£Ã�ªŕƍŕŠśƛ§Ã��Ɠśƅ§ÃŶƈśŠƈƅ§�řžŕƂŝŗ�ŕƎśƔƈŬś�ƑƆŷ�½ſś§�;ϯͿ

Ϯ��¯ƈţ§�¯Ɣƈţƅ§�¯ŗŷ�ÁƔŬţ�Á§ÃŮ±ˬ�ŶƈśŠƈƅ§Ã�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§«Ɣ¯ţƅ§�ƓŸƈŕŠƅ§�¨śƄƈƅ§��řƔ±¯ƊƄŬƙ§��ϮϬϬϴ��
µϰ�
ϯ��±¸Ɗ§�Ɠƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§�ƚĞĂŵ͘ĐŽŵͲŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƐŽĐŝĂůϬϵ͘ϭϲ�Ϭϱ�ϭϮ�ϮϬϭϬ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϮϲ�

��§�ŕƎƔŕƊƄ�Ɠž�ƓƊƛÃŠƅ§�±ƈŷ�ƌƔ¯ŕž�ƌž±Ÿś�ŕƈƄ�±Ɣżśƅ§�¿ƔƆţśƅ�řƔſƔ Ã̧ƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�¿Ŧ¯ƈ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ

řƈœƜƈƅ§Ã�¿ƈŕƄśƅ§Ã�ÃƈƊƅ§Ã�¿Ãţśƅ§�©±ƍŕ¸�ƌƊōŗ�¨ŕŮŦƅ§�Ɠſ·Űƈ�±ÃśƄ¯ƅ§�Áŷ�ƜƂƊ����

���ƌśŕƈƔ¸Ɗś�·ŕƈƊ£Ã�Ƌ¡§²Š£�ÁƔŗ�Á²§Ãśƅ§�·ƈƊÃ�ƌŗƔƄ±śÃ�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�±Ɣżśƅ§�ƌƊ§�¿ÃƂƅŕŗ�¬±ŗ¯ƊŠ�ƌž±ŸƔ�ŕƈƄ

ŰśƁƛ§�¿ƆţśÃ�©±ŬƗ§�ÀŠţ�¿Ãŕ·śƄ�řƔƊƎƈƅ§�¼œ§Ã·ƅ§�Áƈ�¿Ãţśƅ§Ã�Á¯ƈƅ§�±ÃƎ¸�±ŝ§�ƑƆŷ�ƓŮƔŸƈƅ§�¯ŕ

ªŕƂŗ·ƅ§�Ƒƅ¥����

¿Ƅ�ƌƊōŗ�ŕŲƔ£�¼±ŷ�ŕƈƄ�©±śž�¿ƜŦ�ƌſœŕ Ã̧�Ɠž�Ã£�ƌœŕƊŗ�Ɠž�¡§ÃŬ��ƓŷŕƈśŠƛ§�ÀƔ¸Ɗśƅ§�Ɠž�ŶƂƔ�¿Ãţś

�ƑƆŷ� Ì̈ ŰƊƔ�ÃţƊƅ§� §°ƍ�ƑƆŷ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±ÌƔżśƅ§Ã� �řƊÌƔŸƈ�řƔƊƈ²¿Ƅ�ƓƊŕƄŬƅ§�¨ƔƄ±śƅ§�Ɠž�ŶƂƔ�±ƔƔżś

śŠƈƆƅ�ÀƔƂƅ§�Ɠž�Ã£��řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕƁƜŸƅ§�·ŕƈƊ£�Ɠž�Ã£��řƔŷŕƈśŠƛ§�ƌƈ¸Ɗ�Ã£��ƓƂŗ·ƅ§�ƌœŕƊŗ�Ɠž�Ã£��Ŷƈ

�řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕƈƔ¸Ɗśƅ§�¼ƆśŦƈ�Ɠž�Àƍ±§Ã¯£Ã�ÀƎśŕƊŕƄƈ�¯¯ţś�Ɠśƅ§Ã�¯§±žƗ§�¾ÃƆŬ�Ɠž�±ŝ¤ś�Ɠśƅ§�±ƔƔŕŸƈƅ§Ã

ŕƎƔƅ¥�ÁÃƈśƊƔ�Ɠśƅ§���

��Ƒő¦°ŞƗ¦� »ƒ°Ŷřƃ¦�ƄƈƔ� řƂŗŕŬƅ§� ªŕſƔ±Ÿśƅ§� ¿ƜŦ� Áƈ�±Ɣżśƅ§� ÀÃƎſƈƅ� Ɠœ§±Š¥� ¼Ɣ±Ÿś� ŶŲÃ� Á

ŕƈ�ŶƈśŠƈ�Ɠž�ŶƂś�Ɠśƅ§�ª§±Ɣżśƅ§�¾Ɔś�ƌƊ§�ƑƆŷ�ƌſƔ±ŸśÃ�ƓŷŕƈśŠƛ§ˬ�³ƄŸƊśÃ�©¯¯ţƈ�řƔƊƈ²�©±śž�¿ƜŦÃ

řƔŷŕƈśŠƛ§�ÀƎśŕƁƜŷÃ�¯§±žƗ§�ªŕƔƄÃƆŬ�ƑƆŷ�ª§±Ɣżśƅ§�Ƌ°ƍˬ�Ã£�ƓŗŕŠƔ§�Ŷŗŕ·�ª§°�ÁÃƄś�Á£�ÁƄƈƔ�Ã

�¶Ÿŗ�Ɠž�³ƈƔ�Á£�ÁƄƈƔ�ŕƈƄ�ŕŸƈ�ÁƔƊŝƛ§�Ã£�ƓŗƆŬ�·Ƃž�Ɯŝƈ�ƓŬŕƔŬƅ§�¨ƊŕŠƅŕƄ�ÁƔŸƈ�¨ƊŕŠ�ÁŕƔţƗ§

�řƔƊƔ¯ƅ§Ã� řƔ¯ŕŰśƁƛ§Ã� řƔŷŕƈśŠƛ§� ¨Ɗ§ÃŠƅŕƄ� Ä±ŦƗ§� ¨Ɗ§ÃŠƅ§� ¯Ɣ¯ŷ� Ƒƅ¥� ¾ƅ°� Ä¯ŸśƔ� Á£� ÁƄƈƔ� ŕƈƄ

ŕƍ±ƔŻÃ�

ϰ�ƓƊƛÃŠƅ§�±ƈŷ�ƌƔ¯ŕž��±Ɣżśƅ§�¿ƔƆţśƅ�řƔſƔ Ã̧ƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�¿Ŧ¯ƈ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§ˬ½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϭϯ�
ϱ�ÀƜŷ¥�¯ŕƈśŷ§Ã�Á§¯Ɣ²�¯ƈţ£��ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§ˬřƔ±Űƈƅ§�ÃƆŠƊƛ§�řŗśƄƈ�ˬϮϬϬϲˬµϭϵ�
ϲ�ÅÃ¯ŗ�ƓƄ²�¯ƈţ£�±ÃśƄ¯ƅ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�ÀÃƆŸƅ§�ªŕţƆ·Űƈ�ÀŠŸƈ��·Ϯ��ÁŕƊŗƅ�řŗśƄƈ��ϭϵϴϲ��µϯϴϮ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϮϳ�

Ϯ�ϲϋΎϣΗΟϻ΍�έϳϐΗϟ΍�ΕΎϳέυϧ�

�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§� ±ƍ§Ã¸ƅ� Àƍ¯Ű±�Ɠž�¹ŕƈśŠƛ§� ¡ŕƈƆŷ�±ƄſƔ¨ƔƅŕŬƗ§�±Ɣżśƅ§� ŕƎŗ�«¯ţƔ�Ɠśƅ§

ƓŷŕƈśŠƛ§�ˬ�ŕƊƍ�ÁƈÃª£¯ŗ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�±Ŭſś�Ɠśƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�±Ǝ¸śƓśƅ§Ã�ª±Ǝ¸

ťƔ±ŕśƅ§� ±ŗŷ�� řƁ¯�ª¯§ ²̄§Ã� §±ƔŝƄ�ª±Ã·ś� ¯ƁŕƈŕƄţ ǔ§Ã� ˬ� ±ƔƄſśƅ§� řƆţ±ƈ� Áƈ�ªƆƂśƊ§ÃƓƆƈōśƅ§�ťƔ±ŕśƅ§Ã

ƓƊ¸ƅ§Ƒƅ¥� ÀŕƄśţƛ§ƅ� ¯ŮţÃ� ŶƁ§ÃƆÁƔƍ§±ŗƅ§řƔ±¸Ɗƅ§� řţŰ� ƑƆŷ� řƅ§¯ƅ§� řƔŦƔ±ŕśƅ§� ˭ŕŗÃ�§°ƍ� Áƈ� ÀŻ±ƅ

±ƍ§Ã¸ƅ§� ±ƔŬſś� Ɠž� ¿Ű§Ãśƈƅ§�ƓŸŬƅ§� ŶƈśŠƈƅŕŗ� ř·Ɣţƈƅ§�ª§±Ɣżśƅ§� ¯Ű±ÃÁ£� ƛ¥�Àƅ�ªŕƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ

�¿ŰÃśśƑƅ¥řƔœŕƎƊ� řƈƆƄ� ˬ�¾ƅ°�Ɠž�¨ŗŬƅ§� ŶŠ±ƔÃƑƅ¥Á£� ŶƁ§Ãƅ§ƓŷŕƈśŠƛ§� Áŷ� ŕƈœ§¯�¼ŮƄƔřƅ¯£

� Áƈ�±ƔŝƄ�Ɠž� ¯ƊſƔ� ŕƈƈ� ©¯Ɣ¯Š�ÁƔƍ§±ŗÃ¿§ÃţƗ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§� Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§Ɠśƅ§ſś�ªƊŕƄ�±Ɣżś�±ƍ§Ã¸�±Ŭ

�řƔŷŕƈśŠ§Ɠž�řƆŰŕţŕƈ�ŶƈśŠƈˬřƔ¤±�¨ŬţÃ�ÁƄƈƔ�½ŗŕŬ�Áƈ²�Ɠž�řƊƔŸƈ�ř·Ɣţƈ�¼Ã± Ã̧Á£�ÁÃƄś

ŷ�řƔƄ±ţƅ§� řŸƔŗ·ƅŕž� ƓƅŕśƅŕŗÃ� ±Ɣżśƅ§� §°ƍ� ¿ŝƈ� Ɠž� ªƈƍŕŬ� Ɠśƅ§Ã� řƔƊƕ§� ř·Ɣţƈƅ§� ¼Ã±¸ƅ§� ŕƎŬƄ

�ªŕŸƈśŠƈƆƅ���řžŕŲƙŕŗƆƅřŷ±ŕŬśƈƅ§�řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ª§±Ã·ś˭£�¯Ɣ¯ŠśÃ�ÁƔţś�ŕƊƔƆŷ�¶±ſś�ŕƊś§±ƔŬſśÃ�ŕƊ±ŕƄž

řƅÃƂƈƅ§�¿ÃƂś�ŕƈƄ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�±ƍŕ¸ƈƅ����řƔ±¸Ɗ�Å£�¼Ɣ²Ɣ�Á£�ÁƄƈƔ�ťƔ±ŕśƅ§�Á£���§°ƍ�¿Ƅ�ŶƈÃƛ¥

�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�ªŕƔ±¸Ɗ�ÁōŮ�Áƈ�¿ƔƆƂśƅ§� ŕƊƊƄƈƔ�ƛ�ƌƊ§Ɠśƅ§�Ƒśţ�ª±Ǝ¸Áƛ£Ɠśƅ§Ã�Ɠž�ªƈƍŕŬ

ƓƈƆŸƅ§� şŲƊƅ§� Áƈ� ±ƔŗƄ� ±¯Ɓ� ½ƔƂţśˬŸƊ� Á£� ¡²Šƅ§� §°ƍ� Ɠž� ¿ÃŕţƊŬÃ�±Ɣżśƅ§� ªŕƔ±¸Ɗ� Àƍ£�¶±

�ŕƎŲŸŗƔ� ªŕƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ� řƁƜŷÃ� ·ŗ§±ś� ÁƄƈƔ� řƂƔ±·ƅ§� Ƌ°ƎŗÃ� ©±ŰŕŸƈƅ§� ŕƎś§±Ã·ś� ŶŗśśƊÃ� ƓŷŕƈśŠƛ§

�řƔƈśţƅ§�řƔ±¸Ɗƅŕŗ�¡§¯ŗ�¶Ÿŗƅ§��řƔſƔ Ã̧ƅŕž�řƔ±Ã·śƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�Àŝ�ˬřƔŦƔ±ŕśƅ§�řƔ¯ŕƈƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�§±ƔŦ£Ã��������

ϳ��¿ƛ¯�řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ��ƓžŕƂŝƅ§Ã�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§ˬÁ ±̄Ɨ§ˬ·ϮˬϮϬϬϴˬµ�µϭϭϳ�ϭϭϴ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϮϴ�

ϭ�ŗƒƆřšƃ¦�ŗƒ°·ƈƃ¦�

řƔƈśţƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅŕŗ�¯ŰƂƊ�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�¾ƆśƓśƅ§�ƓŷŕƈśŠƛ§�±ƔżśƆƅ� ŕƎśŬ§±¯�Ɠž�²Ƅ±śƑƆŷ�¯ţ§Ã�¿ƈŕŷ

¨Ŭţž�ˬ�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°ƍ�Áƈ�řƔ±¸Ɗ�¿Ƅ�¶±śſśÃÁ£�¯ŕŰśƁƛŕƄ�§¯ţ§Ã�ƜƈŕŷÃ¢�®ŕƊƈƅ§Ã¢ŕƍ±ƔŻ�ˬ�Ãƍ

�¿ƈ§ÃŸƅ§�¿Ƅ�¾±ţƔ�Å°ƅ§�¯ƔţÃƅ§�¿ƈŕŸƅ§Ä±ŦƗ§�ˬ¾ƅ°ƅ�¼ŰÃś�řƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°ƍ�ÁŕžŕƎƊōŗ�řƔƅ§²śŦ§�řƔ±¸Ɗ

�5pGXFWLRQQLVPH� �Å£ŕƎƊ£� ±ŗśŸśÃ� ¯ţ§Ã� ¿ƈŕŷ� Ɠž� ¿ƈ§ÃŸƅ§� ¿Ƅ� ¿²śŦśÁ£�Ãƍ� ¿ƈŕŸƅ§� §°ƍ

�Ƌ¯ţÃ�ƓžŕƄƅ§�¿ƈŕŸƅ§«Ã¯ţƅ±Ɣżśƅ§�ˬ�řƔƈśţƅ§�ÀÃƎſƈ�Ɠž�ƑƊŸƈƅ§�§°ƍ�ÁƈƄƔÃ�'pWHUPLQLVPH���§°ƍÃ

�řƔƊƔśƜƅ§�řƈƆƄƅ§�Áƈ�½śŮƔ�ÀÃƎſƈƅ§�'pWHUPLQDQW���ŕƍŕƊŸƈÃ�¯¯ţƔ�ˬ�¶±śſś�řƔƈśţƅ§�Áōž�¾ƅ°ƅÃÁ£

±ÃƈƗ§Ŭ�©¯¯ţƈŕſƆ�ˬ�řƂŗŬƈƅ§�·Ã±Ůƅ§�řƆƈŠ�¼ŕŮśƄ§�Ɠƍ�«ţŕŗƅ§�½śŕŷ�ƑƆŷ�©ŕƂƆƈƅ§�řƈƎƈƅ§�Á§ÃƓśƅ§

�«Ã¯ţ�ÁƔŸś¸±ƍ§Ã¸ƅ§�Áƈ�©±ƍŕ˭�ƓƊŸś�ªţŗŰ£�ŕƎƊŐž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ƅſƅ§�Ɠž�řƈƆƄƅ§�ªƈ¯ŦśŬ§�ŕƈ¯ƊŷÃ

¯ƔţÃƅ§�¨ŗŬƅ§�Áŷ�«ţŗƅ§�ˬ±ƍ§Ã¸ƅ§�¿Ƅ�«Ã¯ţ�¼ƆŦ�ÁƈŕƄƅ§�¿ŰƗ§�ˬ�ª§±Ɣżśƈƅ§�¿Ƅ�ƌŗ�·ŗś±ś�Å°ƅ§�Ã£

§±ƔżśƈƄ©±Ã±Ųƅŕŗ�řŸŗŕś�ª����

ƓŷŕƈśŠƛ§Ã�ƓŬŕƔŬƅ§� ÀƆŸƅ§�¹Ã±ž�¿Ƅ�Ɠž�ªŕƔƈśţƅ§�ª±ŮśƊ§� ¯ƁÃ� ˬ�ÀÃƆŸŗ� ©±ŝōśƈ� ŕƎƈ¸Ÿƈ�Ɠž�ª¡ŕŠÃ

ÁƔƔž§±żŠ�§ÃƊŕƄ�¿ŗ�ŕƔž§±żŠƅŕŗ�Ã±ŝŕƊ�ŕƔž§±żŠƅ§�řƔƈśţƅ§�±ŕŰƊōž�Ä±Ŧ£�ˬ�řƔŠÃƅÃƔŗƅ§�řƔƈśţƅ§�§Ã±ŰŕƊ�ÁƔ°ƅ§Ã

ƓŠÃƅÃƔŗƅ§�±Ã·śƅ§�řƔ±¸ƊŗÃ�ŕƔŠÃƅÃƔŗƅ§�ÀƆŸŗ�Ã±ŝŕƊ�˭ŬÃ�¿ƔŰſśƅ§�Áƈ�¡ƓŮŗ�ÁƔśƔƈśţƅ§�ÁƔ°ƍ�­±Ů�¿ÃŕţƊ

řƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°Ǝƅ�¿ƈŕŮ�¾§±¯¥�Ƒƅ¥�¿ŰƊ�Ƒśţ�

ϭ��ϭ���řƔž§±żŠƅ§�řƔƈśţƅ§�

�À£� §±ŕţ�À£�ÁŕƄ�§ ±̄ŕŗ�ÁŕŬƊƙ§�ƌƔž�´ƔŸƔ�Å°ƅ§�³Ƃ·ƅ§�řŸƔŗ·�ÁƔŗ�řƁƜŷ�řƈŝ�Áōŗ�ÀƔ¯Ɓ�¯ŕƂśŷ§�¾ƅŕƊƍ

�ƓŷŕƈśŠƛ§�ƌŸŗŕ·�ÁƔŗÃ�ƛ¯śŸƈ��Ɗƛ§�«Ɣţ�ÁƈÃ�ƌśƔţƔ±£�Ã£�¬§²ƈƅ§�©¯ţ�Áƈ�±ƔŻÃ�¡§Ã·Ɗƛ§�Ã£�·ŕŬŗ

ϴ�ÀƜŷ¥�¯ŕƈśŷ§Ã�Á§¯Ɣ²�¯ƈţ£���½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈ��µϭϵ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϮϵ�

ƓŷŕƈśŠƛ§�Ŷŗŕ·ƅ§�ªŕƈŬ�Áƈ�¾ƅ°�����ÁƈÃ�¯ŕƂśŷƛ§� §°Ǝŗ�¿œ§ÃƗ§�ÁÃƔŷŕƈśŠƛ§�ÁÃ±¸Ɗƈƅ§�±ŝōś�¯ƂƅÃ

§ŮÁÃśŠƔśƊƍ� ƓƄƔ±ƈƗ§� Ɠž§±żŠƅ§� Ɠœƛ¤ƍ� ±Ǝ�+DQWLQJWRQ������řƔƈśţƅ§� ÀÃƎſƈ� À¯ŦśŬ§� Å°ƅ§

¨Ŭţž�±Ůŗƅ§�ÁƔŗ�¼ƜśŦƛ§�±ƔŬſś�Ɠž�ƛ�řƔž§±żŠƅ§ˬżś�±ƔŬſś�Ɠž�ÁƄƅÃ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�±Ɣ���¨ƍ°�¯Ƃž

ÀƎƄÃƆŬÃ�³ŕƊƅ§�ªŕſŰ�¯¯ţś�Ɠśƅ§�Ɠƍ�řƔž§±żŠƅ§�¼Ã±¸ƅ§�ªƊŕƄ�§°¥�ƌƊōŗ�¿ÃƂƅ§�Ƒƅ¥�˭�ªŕſŰƅ§�Ƌ°ƍ�ÁŐž

řƔž§±żŠƅ§�¼Ã±¸ƅ§�ª±Ɣżś� §°¥�ƛ¥�±ƔżśƔ�Áƅ�¾ÃƆŬƅ§�¾ƅ°Ã�ˬ�ÁÃśŠƊśƊƍ�±Ŭž�řƔŲ±ſƅ§� Ƌ°ƍ�¡ÃŲ�ƓžÃ

ŕƎ·ÃƂŬÃ�ª§±ŕŲţƅ§� ±ÃƎ¸� ˬ� ¿ƔƊƅ§� ¯§Ã� ©±ŕŲţ� ¿ŕƁ� ŕƈƄ� ª±ƍ ²̄§� ¯Ƃž�řƔž§±żŠ� ¼Ã±¸� ±žÃśƅ� §±¸Ɗ

�ŕŲƔ£�řƔž§±żŠ�ª§±Ɣżś�¿Ÿſŗ�©±ŕŲţƅ§�Ƌ°ƍ�ªŲ±ƂƊ§Ã�¿ƔŰŕţƈƅ§�řƔŷÃƊÃ�řŗ±śƅ§Ã�³Ƃ·ƅ§�řƈœƜƈŗ�řŰŕŦ

�ƛ�ŕžÃ±¸�½ƆŦ�Å°ƅ§�±ƈƗ§�řŗ±śƅ§�¼ŕſŠ�Áƈ�ŕƎƔƆŷ�¨ś±ś�ŕƈÃ�¿ƔƊƅ§�¯§Ã�Ɠž�©±§±ţƅ§�řŠ±¯�¹ŕſś±§�¯Ÿŗ

Ŭ£�ÁÃśŠƊśƊƍ�±ŬſƔ�§°ƄƍÃ�©±ŕŲţƅ§�±ŕƈŝ�ƑƆŷ�¸žŕţś�Á£�ÁƄƈƔƅ§�¨ŕŗƓżś�����

ϭ��Ϯ���řƔŠÃƅÃƔŗƅ§�řƔƈśţƅ§�

� ŕƍ§ ¤̄ƈ�řƔŲ±ž�ƑƆŷ�řƔŠÃƅÃƔŗƅ§�řƔƈśţƅ§�³ŬōśśÁ£�ÁÃƈŬƂƊƔ�ÀƅŕŸƅ§�Ɠž�³ŕƊƅ§Ƒƅ¥³ŕƊŠ£�ªŕŷŕƈŠÃ

ŕƔŠÃƅÃƔŗ�©²Ɣƈśƈ�ˬ�Á§Ã³ŕƊŠƗ§�©ŕƔţƅ§�±ƔÃ·ś�ƑƆŷ�ŕƎś±¯Ɓ�Ɠž�¼ƆśŦśřƔŷŕƈśŠƛ§ŕƎśƔƈƊśÃˬ�řƔŷÃƊ�Á§Ã

� ƑƆŷ� ±Ů¤ƈ� Ɠƍ� Ã̈ŸŮƅ§� Áƈ�¨ŸŮ�Ä¯ƅ� ©ŕƔţƅ§řƔŠÃƅÃƔŗƅ§� ŕƎś±¯Ɓ� ˭�½Ã±ſƅ§� ±ÃƆŗśś� ¾ƅ°� ¡ÃŲ�ƓžÃ

Ã̈ŸŮƅ§�ÁƔŗ� řƔ ±̄ſƅ§� ˬ� ¡§ÃŬ� Ã̈ŸŮƅ§� Ƌ°ƍ�Ä¯ƅ�±Ǝ¸ś�Ɠśƅ§� řƔŷŕƈśŠƛ§�ª§±Ɣżśƅ§�±Ŭſś� ŕƈƄřƔŗŕŠƔƛ§

�½Ãſśƅ§Ã��À¯Ƃśƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅ§Ã¢Å±ŕŲţƅ§�±ƂƎƂśƅ§Ã�¼ƆŦśƅ§Ã�À¯Ƃśƅŕŗ�řƄŗś±ƈƅ§�řƔŗƆŬƅ§�ˬ�ƑƆŷ�řƔƈśţƅ§�ÀÃƂśÃ

Ƃƅ§� ªŕŸƈśŠƈƅ§�ª¯ŕŬ� řƔŲ±ž� ƓƍÃ� řƈƔ¯ŶƈśŠƈƅ§� ¿Ŧ§¯�ªŕƂŗ·ƅ§� ½Ãſś� řƔŰŕŦ�ªŕƂŗ·� ƑƆŷÄ±Ŧ£

řƔŠÃƅÃƔŗƅ§�µœŕŰŦƅ§�Ɠž�½ÃſśƆƅ�¬ŕśƊƄ˭�řƔƊŕƊÃƔƅ§�©±ŕŲţƅ§�Ɠž�¾ƅ°�±Ǝ¸�ŕƈƄƓśƅ§�¯ŕƂśŷƛ§�ŕƎƔž�±Ǝ¸

ϵ��ÁÃ¯ƆŦ�Áŗ§�¯ƈţƈ�Áŗ§�Áŕƈţ±ƅ§�¯ŗŷ��ÁÃ¯ƆŦ�Áŗ§�řƈ¯Ƃƈˬ�±Ůƅ§�±§¯½Ɠŗ±Ÿƅ§ˬªÃ±ƔŗˬÁŕƊŗƅˬ�¬�·ϮϬϬϰˬ�µ
µϴϳ��ϴϴ�
ϭϬ��řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯���½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈ�µϭϮϬ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϯϬ�

Á£�¾ŕƊƍŕŬŕƊ£�§ÃƈƄţƔƅ�Ã¯ƅÃÁƔ±Ŧ¢ÃřƔŷ±Ƅ�Ã¯ƅÃ�ˬ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�ÁƔŗ�½±§Ãſƅ§�ƑƆŷ�ÀƈŸśƅ�ª±Ã·ś�§°ƄƍÃ

����

�ÃŠ�Å¯�¨Ÿƅ�¯ƂƅÃ�ÁÃƔŗ�ϭϴϴϮͲϭϴϭϲ�'H�*RELQHDX��ƌŝţŗ�¿ƜŦ�Áƈ�©±Ƅſƅ§�Ƌ°ƍ�şƔÃ±ś�Ɠž�§±Ã¯

ƜŬƅ§�ªÃŕſś�Áŷƛ�řƔƁ±Ÿƅ§�ƌŰœŕŰŦ�ÁƔŗÃ�ƌ·ŕ·ţƊ§Ã�ŕƈ�¨ŸŮ�½Ãſś�ÁƔŗ�ƌƔž�·ŗ±�Å°ƅ§� řƔ±Ůŗƅ§�ª

�řƔŠÃƅÃƔŗƅ§�ª§±Ɣżśƈƅ§�ÁƈÃƓśƅ§¯¯Űƅ§�§°ƍ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�²ƔƄ±śƅ§�ÀśƔ�

��� ƑƆŷ� Ɠŝ§±Ãƅ§� ªÃŕſśƅ§� ±ŝ§±Ɣżśƅ§ƓŷŕƈśŠƛ§� �� Ã� ¡ŕƄ°ƅ§� Ɠž� ªÃŕſśƅ§ªŕƊŕƄƈƙ§�řƔƈŬŠƅ§

řƔŬſƊƅ§Ã�

��ƓŷŕƈśŠƛ§Ã�Å¯ŕŰśƁƛ§�ƋÃƈƊÃ�Ƌ±Ã·ś�ƑƆŷ�ŕƈ�¨ŸŮƅ�řƔţŰƅ§�řœƔŗƅ§�±ŝ§ˬ�±ŝ§¨ŕŠƊƙ§�ƑƆŷ

¿ŕƄŮƙ§ÁŕƄŬƅ§�À±Ǝƅ�řſƆśŦƈƅ§�

�Áƈ�ÀŻ±ƅŕŗÃÁ£�Áƈ�ÀŻ±ƅŕŗÃ�ƓƈƆŸƅ§�±ƔƄſśƅ§�±Ã·ś�¿ţ§±ƈ�Áƈ�řƆţ±ƈ�Ɠž�ª¯ŕŬ�¯Ɓ�řƔƈśţƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§

�±ÃƎ¸ŕŰƊ£�±«Ɣ¯ţƅ§�±ŰŸƅ§�Ɠž�ŕƎƅ�ˬƛ¥Á£�¿ƔƈƔ�±ŰŕŸƈƅ§�ƓƈƆŸƅ§�±ƔƄſśƅ§Ƒƅ¥�ªŕƔƈśţƅ§�Ƌ°ƍ�¶ž±

¨ŕŗŬƗŕƎƊƈ�©¯Ɣ¯ŷ�

��ŕƎƊ£�©±¸Ɗ�ª§°�řƔƅ§²śŦ§�řƔ±¸ƊřƔ¯ŕţ£��½ƔƁ¯�ƓƈƆŷ�µƔţƈś�ÁÃ¯�§¯ţ§Ã�ŕŗŗŬ�¯Ƅ¤ś��ŕƎƊƗ�

��ŕƎƊ£�¿Ɣƈś�©²Ɣţśƈ�ªŕƔ±¸ƊƑƅ¥�±Ɣ±ŗśŕƍ±ŕƄž£Ã̈ŸŮƅ§�Áƈ�¨ŸŮ�½ÃſśƄ�ŕƎŸƊƔŸŗ�

�ŕƎƊ£�¯Ɓª¯£Ƒƅ¥Ã̈±ţƅ§Ã�ªŕŷ§±Űƅ§�Áƈ�±ƔŝƄ�ˬ�Àƅ�řƔƊŕŝƅ§�řƔƈƅŕŸƅ§� ±̈ţƅ§�ªƜƔÃžşśƊśƛ¥

�Áƈ³ŕŬţƙ§Áƈ�ƓƁ±Ÿƅ§�½Ãſśƅŕŗ�¨ƊŕŠÁŕƈƅƗ§�

ŕƎƊ£� Ã̈ƊŠ�Ɠž� Ã̄Ŭƅ§�¯Ų�řƔ±ŰƊŸƅ§Ã�řƔƊÃƔƎŰƅ§�řƔ±ŰƊŸƅŕƄ�ªŕƔ±ŰƊŸƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�ª¯ƅÃ�¯ƁŕƔƂƔ±ž¥

�Ɠž�ŕƎƆŗƁÃŕƄƔ±ƈ£�

ϭϭ��řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯��ƅ�ŶŠ±ƈ½ŗŕŬ�µϭϮϭ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϯϭ�

Ϯ�ŗƒ°Â¶řƃ¦�©œƒ°·ƈƃ¦�

ŮśƊ§±Ůŷ�ŶŬŕśƅ§�Á±Ƃƅ§�Ɠž�řƔ±Ã·śƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�ª±ˬ�řƔ²§Ãśƈ�ªƊŕƄÃƑƅ¥�řƔƈśţƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�Ŷƈ�ŕƈ�¯ţ

řƈƔ¯Ƃƅ§�ªŕſŬƆſƅ§�Áƈ�ŕƍ±Ã°Š�¯ƈśŬś�ªƊŕƄ�Á§Ã�ˬ�Áŕŗ�¯ŕƂśŷƛ§�¿ƜŦ�Áƈ�řƔ±Ã·śƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�ª±Ǝ¸�¯ƂƅÃ

ŕƎƔƆŷ�¼±Ÿśƅ§�ÁƄƈƔ�¿ţ§±ƈ�±ŗŷ�ŕſƆŬ�¯¯ţƈ�¯ţ§Ã�±ŕŬƈ�Ɠž�±Ŭś�ªŕŸƈśŠƈƅ§�˭�½ſśƔÃ�±ƔÃ·śƅ§ÁÃƔ�ƑƆŷ

řƔŲƂƅ§�Ƌ°ƍ�ˬ�«Ɯŝ�ŕƔŕŲƁ�¿Ãţ�ÁÃſƆśŦƔ�ÀƎƊƄƅÃƑƅÃƗ§�±Ã·śƅ§�¿ţ§±ƈŗ�¿ŰśśÅ£�Ɠśƅ§�¿ţ§±ƈƅ§�¯¯ŷ

ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ã·śƅ§� ¾ƆŬƈ� ŕƎŗ� ±ƈƔ� ˬřƔƊŕŝƅ§Ã±Ã·śƆƅ� ¾±ţƈƅ§� ƓŬƔœ±ƅ§� ¿ƈŕŸƅ§� ¿Ãţ� ˭Å£�±Ǝ¸Ɣ� ¿ƍ

� Ɠž� ±Ɣżśƅ� řŠƔśƊ� ±Ã·śƅ§±ŕƄžƗ§� ª§¯ƂśŸƈƅ§ÃÀ£Ɠž� ±Ɣżśƅ� řŠƔśƊ� ±Ǝ¸Ɣ�����ÃƅÃƊƄśƅ§�±ŰŕƊŸƅ§Ã� ŕƔŠ

�Ɠƈ¯Ƃś�Ɠ·Ŧ�¾ƆŬƈ�Ɠž�±ƔŬƔ�±Ã·śƅ§�¿ƍ�řŝƅŕŝƅ§Ã�řƔ¯ŕƈƅ§À£�ƌƊƈÃ�§¯ŗ�«Ɣţ�Áƈ� Ã̄ŸƔ�Å±œ§¯�¾ƆŬƈ�Ɠž

�ÀŬƂƊś�ƓŷŕƈśŠƛ§�±ƔżśƆƅ�©±Ŭſƈƅ§�±Ã·śƅ§�ªŕƔ±¸ƊƑƅ¥ÁƔŷÃƊ�

ϭ��ϭ���ªŕƔ±¸Ɗƅ§řƔ·Ŧƅ§�

�Ɠ·Ŧƅ§�±Ã·śƅ§�©±¸Ɗ�¼ŰÃśŕƎƊōŗ�©±ƈśŬƈƅ§�řƔƈ¯Ƃśƅ§�ªƛÃţśƅŕŗ�ÀśƎś�ªŕƔ±¸ƊÃ£��© ±̄·ƈƅ§�řƆŰÃƈƅ§

� řƔŕƎƊƅ§� ƓžƑƅ¥¯¯ţƈ�¼¯ƍ� ˬ�Ã£� ¿ţ§±ƈŗ�¼¯Ǝƅ§� §°ƍ� ½ƔƂţś� ÃţƊ� ƌƅÃţś� řƅŕţ� Ɠž� ŶƈśŠƈƅ§� ±ƈƔÃ

±Ã·śƅ§�¿ţ§±ƈƅ�Ƌ¯Ɣ¯ţś�Ɠž�ÁƔŬƔœ±�ÁƔ·Ŧ�Ɠž�±Ƅŗƈƅ§�Å±Ã·śƅ§�±Ƅſƅ§�±ŕŬ�¯ƂƅÃ�řśŗŕŝ�ª§Ã·Ŧ�����

ƛÃ£�� řƔŷŕƈśŠƛ§� ©ŕƔţƅ§� ±ŰŕƊŷ� Áƈ� ¯ţ§Ã�±ŰƊŷ�ƑƆŷ�²ƔƄ±śƅ§Ã£ţ§±ƈƅ§� ¯Ɣ¯ţśÃ� řƔžŕƂŝƅ§�řƔƊƈ²ƅ§� ¿

Ƒţśƅ§±ŰƊŸƅ§� §°Ǝƅ� ŕƂžÃ�ªŕŸƈśŠƈƅ§� ŕƎƔž�ª±ŕŬ� ˬ� ÁƔ±Ã·śƅ§� ¿ŕƈ� §°ƄƍÃƑƅ¥Ɗ§ÃŠƅ§� ƑƆŷ� ²ƔƄ±śƅ§�¨

�Áŕŗ�¿ÃƂƅŕƄ�řƔ¯ŕŰśƁƛ§ªŕŸƈśŠƈƅ§¯ƔŰƅ§�řƆţ±ƈŗ�ª±ƈ�ˬ�řƆţ±ƈ�ÀŝƓŷ±ƅ§�˭řŷ§±²ƅ§�řƆţ±ƈ�Àŝ�

ŕƔƊŕŝ��ÁƔ±Ã·śƅ§�¶Ÿŗ�¿ŕƈƑƅ¥�ƓŷŕƈśŠƛ§�¡ŕƊŗƅ§�Ɠž�ƓƆƄƅ§�±Ã·śƆƅ�±¸Ɗƅ§Ã£Ƃŝƅ§Ɠžŕ�ˬ�¿ţ§±ƈƅ§�¯Ɣ¯ţśÃ

ƌƊƔŸŗ�±ŰƊŷ�ƑƆŷ�²ƔƄ±śƅ§�ÁÃ¯�ƓƆƄ�¿ƄŮƔ� ˬ¼ƁÃƈƅ§� §°ƍ�ªţś�¬±¯ƊśÃ�řƔ±Ã·śƅ§�ªŕƈŕƎŬƙ§� À¸Ÿƈ

�Á±Ƃƅ§�Ɠž�©±ƔƎŮƅ§ϭϵ±Ůŷ�ˬ�Ãƈ�řƔ§¯ŗ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�±Ã·ś�Áŷ�ªƊÃƄ�ªŬŠÃ£�řƔ±¸Ɗ� ŕƎƔƆŷ�řƆŝƈƗ§�Á

ϭϮ��řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϭϮϭ�
ϭϯ�ÀƜŷ¥�¯ŕƈśŷ§Ã�Á§¯Ɣ²�¯ƈţ£��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϰϱ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϯϮ�

�Ãƅ§�řƆţ±ƈƅ§�Ƒƅ¥�ƛÃŰÃ�řƔśÃƍƜƅ§�řƆţ±ƈƅŕŗ� §±Ã±ƈ�řƔƂƔ²ƔžŕśƔƈƅ§�řƆţ±ƈƅŕŗÃ£�řƔŸŲřƔƆƂŸƅ§�����řƔ±¸ƊÃ

ƅ§� ŶƈśŠƈƅ§� Áƈ� ¿Ãţśƅ§� ¿Ãţ�³Ƅ±ŕƈƈ� ƓŷŕŮƑƅ¥� ŶƈśŠƈƅ§Ɠŷŕ·Ɓƙ§Ƒƅ¥� ŶƈśŠƈƅ§ƓƅŕƈŬ£±ƅ§Ƒƅ¥

ƓƄ§±śŮƛ§�ŶƈśŠƈƅ§ˬ�řƔœ§¯ŗƅ§�řƆţ±ƈƅŕž�Å±ŗ±ŗƅ§�Ƒƅ¥�Ɠœ§¯ŗƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Áƈ�¿Ãţśƅ§�Ɠž�ÁŕŠ±ƈ�³ƔÃƅ�©±¸ƊÃ

� ÀŬƂƊśƑƅ¥ŕƔƊ¯� řƆţ±ƈ§¯ŗřƔœ±Ã°Šƅ§� ©ōŮƊ� °Ɗƈ�ƓƍÃƗ§ƑƅÃÁŕŬƊƚƅ� ˬ�řƔœ§¯ŗƅ§� Áƈ�Ƒ·ŬÃƅ§� řƆţ±ƈƅ§

�¯ƔŰ�řƔ§¯ŗ�°Ɗƈ�£¯ŗśÃ¾ŕƈŬƗ§¡§°żƅ§�ƑƆŷ�¿ÃŰţƆƅ˭�Àŝ�¹§±śŦ§�°Ɗƈ�£¯ŗśÃ�řƔœ§¯ŗƅ§�Áƈ�ŕƔƆŸƅ§�řƆţ±ƈƅ§

³ÃƂƅ§Ã� ÀƎŬƅ§� ˬ� ÀŝƓśōś� řƔ±ŗ±ŗƅ§� Áƈ� ŕƔƊ¯ƅ§� řƆţ±ƈƅ§� ¯Ÿŗ� ŕƈƔž£¯ŗśÃ�ŕƎƔƆś� ±ŕŦſƅ§� řŷŕƊŰ�±ŕƄśŗ§� °Ɗƈ

� ƓƍÃ� řƔ±ŗ±ŗƅ§� Ƒ·ŬÃƅ§� řƆţ±ƈƅ§£¯ŗśƓƁ±Ůƅ§� ©±Ƅƅ§� ¼ŰƊ� Ɠž� Á§ÃƔţƅ§� ³ŕƊœśŬ§� °Ɗƈ� ˬ�©±°ƅ§� řŷ§±²Ã

řƔŗ±żƅ§�řƎŠƅ§�Ɠž�Å±ƅ§�ř·ŕŬÃŗ�ªŕśŗƊƅ§Ã�˭�±ƎŰ�řƔ§¯ŗ�°Ɗƈ�½Ɔ·ƊśÃ�řƔ±ŗ±ŗƅ§�ŕƔƆŸƅ§�řƆţ±ƈƅ§�¾ƅ°�¯Ÿŗ�ŕƎƔƆś

� À§¯ŦśŬ§Ã� ÀŕŦƅ§� ¯Ɣ¯ţƅ§ªƛ¢©¯Ɣ¯Š� ˬ� ƌƊƈÃƓśōś�řƔƊ¯ƈƅ§� řƆţ±ƈƅ§�ƓƍÃ�¼ƔƊŰśƅ§� Ɠž� řŝƅŕŝƅ§� řƆţ±ƈƅ§

ƈ�½Ɔ·ƊśÃ�¼Ã±ţƅ§� ¹§±śŦ§� °ƊřƔ¯ŠŗƗ§±Ųŕţƅ§� ŕƊśƁÃ�Ƒƅ¥� řŗŕśƄƅ§� À§¯ŦśŬ§Ã� řƁÃ·Ɗƈƅ§�ª²Ƅ±� ¡§ÃŬÃ

�¿ţ§±ƈ� ¯Ɣ¯ţśŗ� ²Ɣƈśś� řƔ·Ŧƅ§� řƔ±¸Ɗƅ§�Áŕž� ¿ƄƄ� ŶƈśŠƈƅ§�ƑƆŷ�ª²Ƅ±� Ã£� ¯ţ§Ã� ±Ɣżśƈ�ƑƆŷ�řƔ±¸Ɗƅ§

¯¯ţƈ�¼¯ƍ�ÃţƊ�±ƔŬś�řƔƈ¯ƂśͿ��;ˬ�ƓŠÃƅÃƊƄśƅ§�±Ã·śƅ§�¿ţ§±ƈ�Áƈ�řƆţ±ƈ�¿Ƅ�Á£�ÁŕŠ±Ãƈ�¯Ƅ¤Ɣ�ŕƈƄ

�·ŗś±śƓŬŕƔŬƅ§�Àŕ¸Ɗƅ§Ã�ÁƔ¯ƅ§Ã�©±ŬƗ§�Ɠž�©²Ɣƈƈ�ª§±Ã·ś�Ŷƈ�řƅ¯ŕŗśƈ�řƁƜŸŗ�

Ϯ�Ϯ�řƔ±œ§¯ƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�

�¨ƍ°Ɣ±ŕŰƊ£�řƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°ƍƛ¥Á£�¿ƄŮ�ƑƆŷ�ªŕŠÃƈś�Ɠž�ŕ·ÃŗƍÃ�§ Ã̄ŸŰ�ƌŠśƔ�±Ɣżśƅ§¼ŕŰƊ£�±œ§Ã¯

±̄·ƈ�Àŕ¸ƊŗÃ�řŸŗŕśśƈˬřƊƔŸƈ�©±Ã¯�Ɠž� £¯ŗ�«Ɣţ�Áƈ�ŶƈśŠƈƅ§� Ã̄ŸƔ�«Ɣţŗ�ˬ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�ÀŬƂƊśÃ�řƔ±œ§¯ƅ

Ƒƅ¥ÁƔŷÃƊ�� řƔŷŕƈśŠƛ§� ©ŕƔţƅ§�¨Ɗ§ÃŠ� Áƈ� § Ã̄¯ţƈ� ŕŗƊŕŠ� ±ŬſƔ� ŕƎŲŸŗÃ£�ŕƈŕ¸Ɗ� Ã£� ©±ƍŕ¸� ­±ŮƔ

§¯ţ§Ã� ŕƔŷŕƈśŠ§� ˬ� ŕƎŲŸŗÃ±ŦƗ§�¼¯ƎƔƑƅ¥ƅ§ťƔ±ŕśƆƅ� ÀŕŸƅ§� Ä±Šƈƅ§� ±ƔŬſś˭�±ƍ§Ã¸ƅ§� ŶƔƈŠ� ƛÃŕƊśƈ

�À¸Ɗƅ§Ã½ŕŬƊƗ§Ã�ÁÃ¯�řƔŷŕƈśŠƛ§Á£�©¯ţ§Ã�©±ƍŕ¸�ƑƆŷ�²Ƅ±ƔÃ¢ƌś§°ŗ�Àŕ¸Ɗ�ˬ�ÁƈÃ¨ŕţŰ£�ªŕƔ±¸Ɗƅ§

ϭϰ��¯ƈŕţ�¯ƅŕŦ��ƈśŠƛ§�ÀƆŷ�Ƒƅ¥�¿Ŧ¯ƈƅ§¹ŕˬŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�±ÃŬŠ�±§¯ˬřƔ¯ƈţƈƅ§ˬ±œ§²Šƅ§ˬ·ϭˬϮϬϬϴˬµϳϬ�
ϭϱ�řƔśśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯���ŶŠ±ƈ½ŗŕŬˬ�µ�µϭϮϲ�ϭϮϳ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϯϯ�

�řƔ±œ§¯ƅ§�ÁÃ¯ƆŦ�Áŗ§�¯ŠƊÃÃƄƔž�Ã�±ƆŠƊŗŮÃƓŗƊƔÃśÃ�ˬ�ÁÃ¯ƆŦ�Áŗ§�Å±Ɣ�«ƔţÁ£ŶƈśŠƈƅ§ƓƊŕŬƊƙ§

ƌśśžÃ�Ƒśţ�ƌś¯ƛÃ�°Ɗƈ�¿ţ§±ƈŗ�±ƈƔ� ±̄ſƅŕƄ�˭�řƅÃ¯Ɔƅ�Á§Ã§±ŕƈŷ£µŕŦŮƗŕƄ¡§ÃŬŗ�¡§ÃŬ�ˬ�Ɠž�řƅÃ¯ƅ§�±ƈŷÃ

�«Ɯŝ�©¯ŕŸƅ§¿ŕƔŠ£�±¯ƂƔ�¿ƔŠƅ§Ã�±ōŗŗÁÃŸ�řƅÃ¯ƅ§�±Ÿž�řƊŬÁ°¥œƈ�Ƌ°ƍ�ƓžÃ�¨Ɣ±Ƃśƅŕŗ�řƊŬ�ÁÃ±ŮŷÃ�ř

¿ŕƔŠƗ§Ɠƍ�řŝƜŝ�¿ţ§±ƈŗ�ŶƈśŠƈƅ§�±ƈƔ�řŝƜŝƅ§�

��ÁƔÃƄśƅ§Ã�©ōŮƊƅ§�řƆţ±ƈ��ÀƎƅ§Ãţ£�Áƈ�Å±Ã±Ųƅ§�ƑƆŷ�ŕƎƔž�¯§±žƗ§�±ŰśƂƔÃ�©Ã§¯ŗƅ§�řƆţ±ƈ�ƓƍÃ

ªŕƔŗŰŸƅ§Ã�¯§±žƗ§�´ţÃśÃ�´ƔŸƅ§�řƊÃŮŦŗ�řƆţ±ƈƅ§�Ƌ°ƍ�²ƔƈśśÃ�řƔŮƔŸƈƅ§�

��¿ŕƈśƄƛ§Ã�şŲƊƅ§� řƆţ±ƈ�ţ±ƈ�ƓƍÃ� ©Ã§¯ŗƅ§� Áƈ�ŶƈśŠƈƅ§� ŕƎƔž�¿ÃţśƔ�¾Ɔƈƅ§� řƆƑƅ¥�©±ŕŲţƅ§

�Ɠž�ř·ƆŬƅ§�¯¯ţśś�ŕƎƔžÃ�¨ŰŦƅ§Ã�©±ŝƅ§�Ƒƅ§ÃƌœƔž�¯Ÿŗ�©¯ţ§ÃÁ£řƈŕŷ�ªƊŕƄ�

��řŦÃŦƔŮƅ§Ã�À±Ǝƅ§�řƆţ±ƈ���řƊÃŮŦƅ§Ã�©Ã§¯ŗƅ§�řƆţ±ƈ� ±̄ſƅ§�ƑŬƊƔ�ŕƎƔžÃ�ÀƔŸƊƅ§Ã�¼±śƅ§�řƆţ±ƈ�ƓƍÃ

§Ã�řƔŕƈţƅ§�ÁÃŬƊƔÃ�ƌśÃ±°�¼±śƅ§�źƆŗƔÃ�řƔŗŰŸƅ§�·ƂŬśÃ�Å ¤̄Ɣ� ŕƈ� §°ƍÃ�¯Šƅ§Ã�¿ƈŸƅ§Ã�řŸž§¯ƈƅ

�řƅÃ¯ƅŕŗÃ�¼ŸŲƅ§�Ƒƅ¥¶§±ƂƊƛ§¿§Ã²ƅ§ÃÀ±Ǝƅ§�Ƒƅ¥�ŶƈśŠƈƅŕŗ�ƓƎśƊƔÃ�����

�Ɠƅŕ·Ɣƛ§�±Ƅſƈƅ§�±ŗśŸƔÃ�ÃƄƔž��±Ůŷ�Áƈŕŝƅ§Ã�ŶŗŕŬƅ§�Á±Ƃƅ§�Å±Ƅſƈ�²±ŗ§�Áƈˬ�řƔ±œ§¯�řƔ±¸Ɗ�ŶŲÃ�¯ƁÃ

¿ţ§±ƈ�«Ɯŝŗ�±ƈƔ�ƓƊŕŬƊƙ§�ŶƈśŠƈƅ§�Á£�ŕƍ§ ¤̄ƈ�ŶƈśŠƈƅ§�±Ã·ś�Ɠž�����

��řƔƎƅƙ§�Ã£�řƔƊƔ¯ƅ§�řƆţ±ƈƅ§�řƎƅƕ§�Ƒƅ¥�¡ƓŮ�¿Ƅ�³ŕƊƅ§�ŶŠ±Ɣ�ŕƎƔžÃ�

��řƔƅÃ·ŗƅ§�řƆţ±ƈƅ§��¿ŕ·ŗƗ§Ã�¡ŕƈ¸Ÿƅ§�Ƒƅ¥�¡ƓŮ�¿Ƅ�ÁÃŸŠ±Ɣ�ŕƎƔžÃ�

��řƔƊŕŬƊƙ§�řƆţ±ƈƅ§�¡ƓŮ�¿Ƅƅ�ƓƂƔƂţƅ§�¾±ţƈƅ§�Ɠƍ� Ã̈ŸŮƅ§�Ã£�±ƔƍŕƈŠƅ§�ªţŗŰ£�ŕƎƔžÃ��

�ƌśƔ±¸Ɗ�½·Ɗƈ�Å ¤̄ƔÃƑƅ¥Á£řƔƊŕŬƊƙ§ś�ŕƎƊƄƅÃ�±ƂśŬś�ƛŕƔ±œ§¯�§±ƔŬ�±ƔŬ�ˬ�řƊƔŸƈ�©±śž�±ƂśŬś�ŕƈ¯ƊŸž�Ɠž

�řƆţ±ƈƅ§©±ƔŦƗ§ŕƎƊŐž�Ä±ƂƎƂƅ§� Ã̄Ÿś�ŕƈ�Áŕŷ±ŬƑƅ¥�řƆţ±ƈƅ§ƑƅÃƗ§�ˬ�¿ƄŮŗ�ÁƄƅÃƑƁ±£�©±ÃŰŗÃ�±Ɣŕżƈ

±ŝƄ£� ŕƔƁ±�� řŗŬƊƅŕŗ� ¾ƅ°ƄÃƑƅ¥�ª§±ŕŲţƅ§� ƌŗŮÃ� ±̈żƅ§� ·ÃƂŬ� řŗŕśƄ� Ɠž� ±ƆŠƊƔŮ� ¯ƅŕž²Ã§� Áƈ�¿Ƅ

ϭϲ�ϥϭΩϠΧ�ϥΑ΍�ΩϣΣϣ�ϥΑ΍�ϥΎϣΣέϟ΍�ΩΑϋ���ϕΑΎγ�ϊΟέϣˬι�ιϭϲϬ��ϭϲϭ�

ϭϳ��ΩΎϳί�ΩϣΣ΍���ϕΑΎγ�ϊΟέϣˬιϰϱ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϯϰ�

�¯Ů±ƅ§Ã�¨ŕŗŮƅ§�řŝƜŝƅ§�Ɠţƅ§�ÁœŕƄƅŕŗřŦÃŦƔŮƅ§Ã�ˬ�ŶŗŬ�³±¯�ŕƈƄª§±ŕŲţ�¯ŠÃÃ�řƈœŕƁ�ªƊŕƄÁ£�Ƌ°ƍ

ŕƈŕƈś�ŕƎƔƆŷ�½ŗ·Ɗś�¿ţ§±ƈƅ§�ˬ�Ãƅ�řŗŬƊƅŕŗ�§°ƄƓƊƔÃś�¯ƅÃƊ±§�±ŰŕŸƈƅ§�¼ÃŬƆƔſƆ�Ɠž�±Ɣżśƅ§�½ŕ·Ɗ�±Űţ�°¥

Á²§Ãśƅ§�řƅŕţ�Ɠƍ�ƑƅÃƗ§�řƔŬŕŬ£�¿§Ãţ£�«Ɯŝ�˭Á²§ÃśƜƅ§�Ƒƅ¥�¿ŕƂśƊƛ§�řƔƊŕŝƅ§Ã�řƅŕţ�Ƒƅ¥�¿ŕƂśƊƛ§�řŝƅŕŝƅ§Ã

©¯Ɣ¯Š�����

ϰ�ŗƒŤƒ°œřƃ¦�ŗƒ®œƆƃ¦�©œƒ°·ƈƃ¦�

§°¥ƓƊ²§Ãśƅ§�ƓŠƔ±¯śƅ§� ±Ɣżśƅ§�ƑƆŷ�²Ƅ±ś� řƔſƔ Ã̧ƅ§�ªƊŕƄ� ˬžŐ�ª§±Ɣżśƅ§�ƑƆŷ�²Ƅ±ś� řƔŦƔ±ŕśƅ§� řƔ¯ŕƈƅ§� Á

�řƔ±Ãŝƅ§Ɠśƅ§�Áƈ�ŶƈśŠƈƅ§�¿ƂƊś�¿ƈŕƄśƅ§Ã�Á²§Ãśƅ§�ƑƆŷ�²Ƅ±ś�řƔſƔ¸Ãƅ§�ªƊŕƄ�§° ǔ§Ã�řŲƁŕƊƈ�řƅŕţ�Ƒƅ¥�řƅŕţ

Ɗśƅ§Ã�¹§±Űƅ§�ƑƆŷ�²Ƅ±ś�řƔ¯ŕƈƅ§�Áŕž¶Ɓŕ�ˬ�ŶƈśŠƈƆƅ�ƓŬŕŬƗ§�¾±ţƈƅ§�Ãƍ�ŕƍ±¸Ɗ�Ɠž�¹§±Űƅŕž���ŶŠ±śÃ

�³Ƅ±ŕƈ�¿±ŕƄ�ªŕƈŕƎŬ¥�Ƒƅ¥�řƔŦƔ±ŕśƅ§�řƔ¯ŕƈƅ§� řƔ±¸ƊƆƅ�řƔŬŕŬƗ§�ªŕŻŕƔŰƅ§�ϭϴϭϴ��ϭϴϴϯ� ��ªƆ Ã̧

§°ƍ� ŕƊƈÃƔ�Ƒśţ� řžŕŲƙŕŗ�Ä±Ŧ£Ã�¼°ţƅŕŗ� ©±ƈ�±Ã·śś�ªŕŻŕƔŰƅ§� Ƌ°ƍ� ˭�Áƈ� ±ƔŝƄƅ§� ŕƊŕž� ÀƆŸƊ� ŕƈƄÃ

ƔƅŕŬ£Ã�řƔ¯ŕƈƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�±ŕƄžƗ§�Ɠž�¡§ÃŬ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�řƔƆƈŷ�±ƔŬſś�Ɠž�ªƈ¯ŦśŬ§�¯Ɓ�řƔƆƔƆţśƅ§�ŕƎŗ

¼ƆŦśƈƅ§�ÀƅŕŸƅ§�Ã£�À¯Ƃśƈƅ§�ÀƅŕŸƅ§ˬ�¿ƔƆţśƅ§�±ÃŰ�Áƈ�ÁƔś±ÃŰ�ƑƆŷ�©±¸Ɗ�ƓƂƆƊŬ�ŕƊƊŐž�¾ƅ°�¡ÃŲ�ƓžÃ

�½ŬƊƅ§� řƔ±¸Ɗ� Ã£� ŒžŕƄśƈ� Ɯƅ§� ÃƈƊƅ§� řƔ±¸Ɗ� řƔƊŕŝƅ§Ã� řƔŬƄ±ŕƈƅ§� ©±ÃŰƅ§� Ɠƍ� ƑƅÃƗ§� ƓŦƔ±ŕśƅ§� Å¯ŕƈƅ§

§�ƓƅŕƈŬ£±ƅ§ƓƈƅŕŸƅ�

ϰ��ϭ��řƔŬƄ±ŕƈƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�

Ɣ�řƔŬƄ±ŕƈƅ§�±¸ƊƑƅ¥�ƑƆŷ�řƔŷŕƈśŠƛ§�©ŕƔţƅ§ŕƎƊ£řƄ±ţƅ§�řŗœ§¯�ˬ�Áƈ�ŕŰŕŦ�ƜƄŮ�ŕƎśƄ±ţ�¿ŝƈśÃ¿ŕƄŮ£

©¯ŕƈƅ§� řƄ±ţ� ˬÅ£ŕƎƊ£±Ɣżśƅ§� řƄ±ţ� ŕƎƆŦ§¯� Ɠž� ¿ƈţś� ˭� «Ɣţ³ŬōśƔ� ƑƆŷ� ŕƎƔž� ŶƈśŠƈƅ§³ŕŬ£

�ªŕƁƜŷ�Ɠž� ±ŰţƊƔ�Å¯ŕŰśƁ§¬ŕśƊƙ§�·ŕƈƊ£Ã�Ɠž� ©¯œŕŬƅ§� řƆţ±ƈƅ§řƔŦƔ±ŕśƅ§� ˬÅ£Á£¯ŕŰśƁƛ§�Ãƍ

�©²ƔƄ±ƅ§řƔŬŕŬƗ§Ɠśƅ§ś±ƔƄŶƈśŠƈƅ§�ŕƎƔƆŷ�²�ˬ�±ŰŕƊŷ�¿Ƅ�¿ƄŮƔ�ƌƊŐž�¾ƅ°ƅ�Ã¡ŕƊŗƅ§�ƓŷŕƈśŠƛ§Ä±ŦƗ§

ϭϴ��řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯���½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµ�µϭϮϴ�ϭϮϵ���



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϯϱ�

Ɠśƅ§Ã½Ɔ·£�řƅÃ¯ƅ§Ã�ÁÃƊŕƂƅŕƄ�ƓƁÃſƅ§�¡ŕƊŗƅ§�±ŰŕƊŷ�³Ƅ±ŕƈ�ŕƎƔƆŷ©±ŬƗ§ÃřžŕƂŝƅ§Ã�˭�ŕƈƄ�±Ɣżśƅ§�Áŕŗ�Å±Ɣ

ţƔ�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§¯ƊŕƄ�«�Å°ƅ§�±ƔżśƆƅ�³ŕƄŸ£±·Ɣ�ƑƆŷ³Ŭ£�Å¯ŕŰśƁƛ§�ŶƈśŠƈƅ§Ã£�ƌśƔƊŗ

�ÄÃƂƅ§� ¿Ŧ¯ś� ŕƍ±Ã·ś�¿ţ§±ƈ�Áƈ� řƆţ±ƈ�Ɠſž� řƔśţśƅ§řƔŠŕśƊƙ§�ªŕƁƜŷ�Ŷƈ�¶ƁŕƊś�Ɠž� ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž

¬ŕśƊƙ§ƔŻ�ŢŗŰś�©¯œŕŬƅ§±�ÄÃƁ�Ɠž�«¯ţś�Ɠśƅ§�ª§±Ã·śƆƅ� řƈœƜƈ¬ŕśƊƙ§� ˬ� ¯ŗ�Ɯž�¾ƅ°ƅÃÁ£�±Ɣżśś

�ªŕƁƜŷ¬ŕśƊƙ§�±Ɣżśś�Á§Ã±Ɣżśƅ§�§°ƍ�ÀƔŷ¯śƅ�ƓƁÃſƅ§�¡ŕƊŗƅ§�±ŰŕƊŷ�¿Ƅ�ŕƎŸƈˬ�©±Ãŝƅ§�«¯ţś�ŕƊƍÃƓśƅ§

�řƆţ±ƈ�Áƈ�¿ƂśƊśƑƅ¥řƆţ±ƈ�˭ƂƅÃ¯�řƆţ±ƈƅŕŗ�£¯ŗś�¿ţ§±ƈ�³ƈŦ�ÁƔŗ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�ťƔ±ŕś�Ɠž�³Ƅ±ŕƈ�²Ɣƈ

� řƔœ§¯ŗƅ§Ã£řƔŷŕŮƈƅ§�řƆţ±ƈÃ¬ŕśƊƙ§ÅÃƔŬƗ§�ˬ�řƆţ±ƈƅ§ÃřƔŷŕ·Ɓƙ§�řƔƅŕƈŬ£±ƅ§�řƆţ±ƈƅ§Ãˬ�řƆţ±ƈƅ§�Àŝ

ƅ§řƔŷÃƔŮ� ˭²ƔƈśśÃ�·ƈƊ� Ã̄ŠÃŗ�řƆţ±ƈ�¿ƄƓŠŕśƊ¥�ÁƔŸƈ����ˬ�³Ƅ±ŕƈ��Áŕž�ƓƅŕśƅŕŗÃÁ£�Ä±Ɣ�±¯Űƈ

ƈƄƔ� ±Ɣżśƅ§Á� Á§Ã�ŶƈśŠƈƆƅ� řƔ¯ŕŰśƁƛ§� ©¯ŷŕƂƅ§� ±Ɣżś� ƓžÅ£� ©±Ã±Ųƅŕŗ�Å ¤̄Ɣ� ±ƔżśƑƅ¥�Ɠž�ª§±Ɣżś

� ¿ƈŮƔ�Å°ƅ§�ƓƁÃſƅ§�ÄÃśŬƈƅ§ªŕƈƔ¸Ɗśƅ§řƔŸƔ±Ůśƅ§Ã� řƔŬŕƔŬƅ§� ˬƄŮƔ�Å°ƅ§� Ãƍ� Ã̄ŠÃƅ§�Áŕŗ�Ä±Ɣ� ŕƈƄ�¿

ƓŷÃƅ§�����řƅ¯ŕŗśƈ�Ã£�řƔÃŕŬśƈ�řſƆśŦƈ�ÄÃƁ�ÁƔŗ� ŕƈśţ�Å±ŠƔ�řƔŷŕƈśŠ§�řƔƆƈŸƄ�³Ƅ±ŕƈ�¯Ɗŷ�¹§±Űƅ§Ã

ŕƎś±¯ƁÃ� ŕƎƈŠţ� Ɠž� ˭�¿ŕƈƅ§Ã� ©±ÃŝƅŕƄ�³ŕƊƅ§� ŕƎƆŠ§� Áƈ� ¿ŲŕƊƔ� Ɠśƅ§� řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕŷÃŲÃƈƅ§� Á£� ¿ŗ

±ŗśŸƔ�©ÃƂƅ§�¹§±ŰÃ�©ÃƂƆƅ�±¯Űƈ�ŕŬŕŬ£�Ɠƍ�ƋŕŠƅ§Ãƛ§�©ŕƔţƅ§�Ɠž�řƔƈŕƊƈƔ¯ƅ§�řƔƆƈŸƅ§�±ƍÃŠřƔŷŕƈśŠ�����

ϰ��Ϯ��řŸŗŕśƅ§�řƔƈƊśƅ§�řƔ±¸Ɗ�
«ƅŕŝƅ§� ÀƅŕŸƅ§� ¿Ã¯� Ɠž� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� ¼ƔŰÃśŗ� řƔ±¸Ɗƅ§� Ƌ°ƍ� ·ŗś±ś� ˬ�řƔ±¸Ɗƅ§� Áŷ�¼ƆśŦś� ƓƍÃ

řƔſƔ¸Ãƅ§�ˬ�À¸Ɗƈ�¿ƄŮŗ�±ƔŬƔ�«ƅŕŝƅ§�ÀƅŕŸƅ§�¿Ã¯�Ɠž�¿Ãţśƅ§�Á£�Ä±ś�řƔſƔ¸Ãƅ§�«Ɣ¯ţśƅ§�řƔ±¸Ɗ�ªƊŕƄ�§°Őž

ŠƈƆƅ�Ɠƅŕŝƈƅ§� ¬°ÃƈƊƅ§�½ƔƂţś�ÃţƊřƔŗ±żƅ§�ªŕŸƈś� ˭�ÁÃ±Ɣ�ƓƈƅŕŸƅ§�ƓƅŕƈŬ£±ƅ§�½ŬƊƅ§� řƔ±¸Ɗ�±ŕŰƊ£�Áōž

�§°¥� ƌƊ§Ã�¼ƆŦśƅ§� Áƈ� ¯Ɣ²ƈ� ÃţƊ�±ƔŬś�«ƅŕŝƅ§� ÀƅŕŸƅ§�ªŕŸƈśŠƈ�Ɠž� ±Ɣżśƅ§� řƄ±ţ� Á£�Å£�¾ƅ°ƅ� ŕžƜŦ

ϭϵ���řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬ�µϭϰϲ�
ϮϬ�Áŕƈŝŷ�ÀƔƍ§±ŗ¥ˬÅ±ÃƊƅ§�³ŗƁ��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬ�µϮϮ�
Ϯϭ��Ɠŗ§±Ãţƅ§�ÀƔ±Ƅƅ§�¯ŗŷ�¯ƈţƈ��¹§±Űƅ§Ã�Á²§Ãśƅ§�ÁƔŗ�řſƔƅÃś�ƓƆŷŕſśƅ§�Á²§Ãśƅ§�¹ŕƈśŠƛ§�ÀƆŷ�Ɠž�©±ŰŕŸƈƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§ˬ

ÅÃƛ¯Šƈ�±§¯ˬÁŕƈŷˬ·ϭˬϮϬϬϴˬµϴϴ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϯϲ�

řƆƂśŬƈ�±ƔŻ� řŸŗŕś� řƔƈƊś�¿¸ś� ŕƎƊŐž� řƔƈƊśƅ§�¨Ɗ§ÃŠ� ŕƎƔž�ªƂƂţś� ˬ�ÀƅŕŸƅ§� ¿Ã¯�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§� ¡ŕƊŗƅŕž

Ŧśƈ�¡ŕƊŗ�Ãƍ�«ƅŕŝƅ§ƓƅÃ¯ƅ§�¿ƈŸƅ§�ÀƔŬƂśƅ�ÁƔŸƈ�·ƈƊŗ�ÀÃƄţƈ�Ŷŗŕś�¼Ɔ�ˬ�¼ƆŦśƈƅ§�¡ŕƊŗƅ§�§°ƍ�¨ŬśƄ§�¯ƁÃ

ŕŰœŕŰŦ�řƔŦƔ±ŕśƅ§�ªŕƁƜŸƅ§�¿ƜŦ�ÁƈƓśƅ§řƔƈƅŕŸƅ§�řƔƅŕƈŬ£±ƅ§�ŕƎƔž�¿Ŧ¯ś�˭�ªŕƁƜŸƅ§�Ƌ°ƍ�¯¤ś�ÀƅÃƑƅ¥

�¿ƔÃţśřƔƊŗƗ§�©±ƔƂſƅ§�¿Ã¯ƅ§�Ɠž�řƔ¯ƔƆƂśƅ§Ƒƅ¥řƔƊŗ£�řŝƔ¯ţ��ŕƈƊ ǔ§ÃŕƎśŸŲŦ£ŕƎţƅŕŰƈ�řƈ¯Ŧƅˬ�ŕƎśƅÃţÃ

Ƒƅ¥řƔƊŗ£řſƆŦśƈ�řŸŗŕś�ÀƅŕŸƅ§�¿Ã¯�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�ªŕƔƆƈŷ�¿ƔƆţś�ÁŐž�řƔ¤±ƅ§� Ƌ°ƍ�¡ÃŲ�ƓžÃ

«ƅŕŝƅ§�ˬÁƈ²ƅ§�±ŗŷ�Ƌ±Ã·śÃ�ƓƅŕƈŬ£±ƅ§�Àŕ¸Ɗƅ§�¿ƔƆţś�¡ÃŲ�Ɠž�ÀśƔ�Á£�¯ŗ�ƛ�˭�¿ƈŷ�Ɠśƅ§�ÁƔƊ§ÃƂƅ§�¿ƔƆţśÃ

�ÁƔŗ�ÁƔŕŗśƅ§�Áƈ�ƛŕƄŮ£� ƌƆŦ§¯�Ɠž�ª²±ž£�Ɠśƅ§Ã�Àŕ¸Ɗƅ§� §°ƍ� ŕƎœÃŲ�Ɠž�¿Ã Ã̄�řŸŗŕśƅ§� řſƆŦśƈƅ§�¿Ã¯ƅ§

ÃƈƊƅ§�Áƈ�řƔƅŕŷ�řŠ±¯�ªƂƂţ�Ɠśƅ§�²Ƅ±ƈƅ§�����

ϯ��ŗƒŽƒ·Âƃ¦�ŗƒőœƈŕƃ¦�©œƒ°·ƈƃ¦��

�řƅ¯ŕŗśƈƅ§�ªŕƁƜŸƅ§�¡ÃŲ�ƓžÃ�©±ŰŕŸƈƅ§�ƌžÃ±¸�¡ÃŲ�Ɠž�ŶƈśŠƈƅ§�±ŬſśÃ�ÀƎſś�Á£�řƔſƔ Ã̧ƅ§�ªƅÃŕţ�¯Ƃƅ

ƌśŕƊÃƄƈ�ÁƔŗ�ˬſƈ�ƑƆŷ�ŕƎśƜƔƆţś�Ɠž�řƔſƔ Ã̧ƅ§�řƔœŕƊŗƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§�¯ƈśŸśÃ��řſƔ Ã̧ƅ§Ã�¡ŕƊŗƅ§�ÁƔŬŬƔœ±�ÁƔƈÃƎ

řƔŷŕƈśŠƛ§�ª§¯ţÃƅ§�ÁƔŗ�řśŗŕŝƅ§�©±ƈśŬƈƅ§�ªŕƁƜŸƅ§�Ƒƅ¥�¡ŕƊŗƅ§�±ƔŮƔÃ�ˬ�Ƒƅ¥�řſƔ Ã̧ƅ§�ÀÃƎſƈ�±ƔŮƔ�ŕƈƊƔŗ

ƓŷŕƈśŠƛ§�·ŕŮƊƅ§�ƑƆŷ�ř·ŗś±ƈƅ§�±ŕŝƕ§�Ã£�şœŕśƊƅ§�ˬřśŗŕŝƅ§�řƔƆƄƔƎƅ§�¨Ɗ§ÃŠƅ§�Áŷ�¼ŮƄƔ�¡ŕƊŗƅŕž�ˬ�ŕƈƊƔŗ

ƈŕƈƊƔ¯ƅ§�¨Ɗ§ÃŠ�Ƒƅ¥� řƔſƔ Ã̧ƅ§� ±ƔŮśƓŷŕƈśŠƛ§� ¡ŕƊŗƅ§� ¿Ŧ§¯� řƔ� ˭�ŕŝƅŕŝ� ŕƈÃƎſƈ�ÁÃƔſƔ Ã̧ƅ§� À¯ŦśŬ§� ¯ƂƅÃ

�¨Ɗ§ÃŠƅ§Ã� řƔœŕƊŗƅ§� řƔƆƄƔƎƅ§� ¨Ɗ§ÃŠƅ§� ¿ƔƆţś� ƌƅƜŦ� Áƈ� ÁƄƈ£� Å°ƅ§Ã� ƓŷŕƈśŠƛ§� ½ŬƊƅ§� ÀÃƎſƈ� ÃƍÃ

�řƔſƔ Ã̧ƅ§� řƔƈŕƊƔ¯ƅ§� �řƔŷ±ſƅ§�½ŕŬƊƗ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�Áƈ�ÁÃƄśƔ�±ƔŗƄ�½ŬƊ�ŶƈśŠƈƅŕžˬ�ŕƎƊƈ�¿Ƅ�Å ¤̄Ɣ

� ©¯¯ţƈ� řſƔ Ã̧����¯ƂƅÃ�ŕƊśƁÃ� Ƒƅ¥� ±Ůŷ� ŶŬŕśƅ§� Á±Ƃƅ§� Áƈ� ¯śƈ§� ¿ƔÃ·�«§±ś� ±ŗŷ� řƔſƔ Ã̧ƅ§�ª±Ǝ¸

�ªŕƈŕƎŬƙ§� ŕƎƔž� ªƊƔŕŗśÃ� ŕƍ±ÃŰ�ª¯¯Ÿś� ¯Ƃž� Àŝ� ÁƈÃ� ¡ŕƈƆŸƅ§� Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§� ¾ƅ°� Ɠž� ÀƍŕŬÃ� ±Ųŕţƅ§

ϮϮ�řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµ�µϭϰϳ�ϭϰϲ�

Ϯϯ��¯ŕƔ²�¯ƈţ§��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϱϭ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϯϳ�

řƔ±¸Ɗƅ§�ˬŕƈƎƊƔŗ�¼ƜśŦ§�řƈŝ�Á£�ƛ¥�±ÃŰƅ§��Ƌ°ƍ�ÁƔŗ�½ŕſśƛ§� Ã̈±Ų�Áƈ�ÀŻ±ƅŕŗÃ�˭�ŶŗŕƊ�¼ƜśŦ§�ÃƍÃ

śƅ§�¼±¸ƅ§�řŸƔŗ·�Áƈ�ŶŬŕśƅ§�Á±Ƃƅ§�řƔſƔ Ã̧�¾ŕƊƎž�±ÃŰƅ§�Ƌ°ƍ�Áƈ�©±ÃŰ�¿Ƅ�ƌƔž�ª±Ǝ¸�Å°ƅ§�ƓŦƔ±ŕ

±Ůŷ�ˬŕƔŠÃƅÃŗ±ŝƊƛ§�¡ŕƈƆŷ�Áƈ�±Ŧ¢�¼ƔſƅÃ�ÃśƔ±ŕŗÃ�ÀƔŕƄ±Ã Ã̄�±ŬƊŗŬ�¿ŕƈŷ£�¿ƜŦ�Áƈ�ªŬŬōś�Ɠśƅ§�ˬ

²ƊÃŬ±ŕŗ�ªÃƄƅŕś�¹ŕƈśŠƛ§�Àƅŕŷ�ŕƎŬŬ£�Ɠśƅ§�ÁƔ±ŮŸƅ§�Á±Ƃƅ§��řƔſƔ¸Ãƅ§�¾ŕƊƍÃ�����

ϯ��ϭ��řƔƄƔŬƜƄƅ§�řƔſƔ Ã̧ƅ§�

śŬś�ÃƈƎſƈ� À¯Ŧ�řƔƄƔŬƜƄƅ§� řƔſƔ Ã̧ƅ§� ��¿ŕƈŷ£�Ɠž�ªƆŝƈś� ŕƈƄ� ©±Ƅŗƈƅ§� řƔſƔ Ã̧ƅ§�ªŕƈŕƎŬ¥�Ƒƅ¥� ©±ŕŮƚƅ

ÀƔŕƄ±Ã¯�¿Ɣƈ¥�Ã�±ŬƊŗŬ�ˬ�¼ƜśŦ§�Áƈ�ŕƎƊƔŗ�ŕƈ�ƑƆŷ�ªŕƈŕƎŬƙ§�Ƌ°ƍ�Á£�½Ƃţƈƅ§Ã�Àƍ±ƔŻÃ�±ŗƔž�³ƄŕƈÃ

§�À¯ƍ�Ƒƅ¥�Å ¤̄Ɣ�ƛ�ŕƔŠƔ±¯ś�ŕƔƊ²§Ãś�§±Ɣżś�Ƌ±ŕŗśŷŕŗ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±ƔżśƆƅ�±¸Ɗƅ§�Ƒƅ¥�¿Ɣƈś�Ã¢�ƓŷŕƈśŠƛ§�¡ŕƊŗƅ

�ƌƆƔ¯ŗś��řƊ²§ÃśƈÃ�řƆƈŕƄśƈ�řƅŕţ�Ɠž�Ƌ±§±ƈśŬ§�Ƒƅ¥�Å ¤̄Ɣ�ŕƈƊ ǔ§Ã�ˬ�Ɠž�ªŕžŕŲ¥�¿ƄŮ�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅŕž

� ±ŬƊŗŬ�±ŗśŸƔ�«Ɣţ�Á²§Ãśƅ§Ã�¿ƈŕƄśƅ§�ªŕƔƆƈŷ� ŕƈœ§¯� ƌŗţŕŰƔ�ªŕƊÃƄƈƅ§�Ɠž�ÁƔŕŗśÃ� ÀŠţƅ§�ϭϴϮϬ��

ϭϵϬϯ���ŕƂžÃ�À¸śƊś�©²Ɣƈśƈ�ª§¯ţÃ�Áƈ�ÁÃƄśƔ�ƓƆƄ�ÁœŕƄ�ŶƈśŠƈƅ§�Á£�¯¯ţƈ�ÁŕƄƈ�Ɠž�řƊƔŸƈ�ªŕŗƔś±śƅ

�ƌśŕƊÃƄƈ�ÁƔŕŗśś� ÀŠţƅ§�Ɠž�ÃƈƊƔ� ŕƈ¯Ɗŷ�ÃƍÃ� ƌƈŠţ�Ɠž� ÃƈƊƔ�ŶƈśŠƈƅŕž�ÅÃŲŸƅ§� ÁœŕƄƅ§�¾ƅ°ŗ� ƌŗŮƔÃ

��ƌƆƈŕƄś�ŶƈśŠƈƅ§�¯ƂſƔ�ƛ�ÁƔŕŗśƅ§�§°ƍ�ÁƄƅÃ�ƓœŕƊŗƅ§�ÁƔŕŗśƅ§�Áƈ� ±̈Ų�±Ǝ¸Ɣ�ŕƊƍÃ�řƎŗŕŮśƈ�±ƔŻ�ŢŗŰśÃ

�ÀƔŕƄ±Ã¯�ŕƈ£�ϭϴϱϱ�ϭϵϭϳ��Ƌ¯Ɗŷ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�±Ǝ¸Ɣ�ÀÃƎſƈ�ÁƔŗ�ŕƎƈŕƁ£�Ɠśƅ§�řƁƜŸƅ§�¿ƜŦ�Áƈ

ƓŷŕƈśŠƛ§� ÁƈŕŲśƅ§� ÀÃƎſƈÃ� ¿ƈŸƅ§� ÀƔŬƂś� ˭�ÁƔŕŗśƅ§� Áƈ� řſƆśŦƈ� ©±Ã±Ų� ƌŗţŕŰś� ¿ƈŸƅ§� ÀƔŬƂśž

ÁŕƄŬƅ§�©¯ŕƔ²�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�ˬ©±Ã±Ų�¿ƈŸƅ§�¿ŸŠś�Ɠśƅ§�Ɠƍ�ªŕƊƔŕŗśƅ§�Ƌ°ƍÃ�ˬ�Áŷ�±ƔŗŸś�Ƌ±ƍÃŠ�Ɠž�ÃƍÃ

ƌŝÃ¯ţ�ƑƆŷ�řƅ§ Ã̄�ÁƔŕŗśƅ§�§°ƍ˭¿Ɣƈś�ªŕŸƈśŠƈƅŕž�¿ŕƄŮ£�«Ã¯ţÃ�ŕƎśŕƊÃƄƈ�Ɠž�ÁƔŕŗś�Ƒƅ¥��ŕƍ±Ã·ś�Ɠž

¿ƈŸƅ§�ÀƔŬƂś�Ƒƅ¥�Å ¤̄ś�ŕƍ±Ã¯ŗ�Ƌ°ƍÃ�řƔƁƜŦƗ§�řžŕŝƄƅ§�©¯ŕƔ²�Ƒƅ¥�Å ¤̄Ɣ�ÁƔŕŗśƅ§�Áƈ�ˬ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Á£�±ƔŻ

řƔƊÃƊŕƁ� ±ƔŕŸƈÃ� ¯ŷ§ÃƂŗ�·ŗŲƊƈ� ŕƎƅÃţśž�·ŗ§ÃŲ�ÁÃ¯�¿Ãţśś�ƛ� ˬ�ƓƅŕśƅŕŗÃ� � ÀŕŲśƅ§� ÀÃƎſƈ�ƓśōƔ� ŕƊƍÃ

Ϯϰ��řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϭϯϳ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϯϴ�

ŕƄś�Ƒƅ¥�±ƔŮś�ŕƊƍ�řƔſƔ Ã̧ƅŕžŕƎƊƔŗ�ŕƈƔž�¯ƊŕŬśƅ§Ã�¿Ƅƅ§�Ɠž�¡§²ŠƗ§�¿ƈ�ˬ�Å ¤̄Ɣ�¡§²ŠƗ§�Áƈ�¡²Š�¿Ƅ�«Ɣţ

ƌŗ�řŰŕŦ�řſƔ Ã̧� ˬŕƎŗ�ÀŕƔƂƅ§�ƑƆŷ� §±¯ŕƁ� Ƌ±ƔŻ�ÁÃƄƔ�ƛ� ��¿Š§�Áƈ�ƓſƔ Ã̧ƅ§�ƓƆƄƅ§� ¯ƊŕŬśƅ§�ÁÃƄƔ�ƌƊƈÃ

©ŕƔţƅ§�±§±ƈśŬ§�����

ϯ�Ϯ���ƑƆœƈƒ®ƃ¦�À±¦Âřƃ¦�ŗƒ°·ƈ�

�Ãśƅ§� ©±Ƅž�ƑƆŷ�²Ƅ±śƅ�ÁƔ±ŮŸƅ§�Á±Ƃƅ§�Ɠž�řƔſƔ Ã̧ƅ§�ª±Ã·ś�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§� řƔƆƈŷ�Ɠž�ƓƈŕƊƔ¯ƅ§�Á²§

ƋŕŠśƛ§� §°ƍ�Ɠž� řƔſƔ Ã̧ƅ§� ±ŕƄžƗ§� ±Ã·�Áƈ�±ƎŮ£�²ƊÃŬ±ŕŗ�ªÃƄƅŕś�ƓƄƔ±ƈƗ§�¹ŕƈśŠƛ§� Àƅŕŷ� ¯ŸƔÃˬ

ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�řŬ§±¯�Ɠž�řƔſƔ Ã̧ƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§�Ä¯ţŐƄ�řƔ±¸Ɗƅ§�Ƌ°ƍ�Áŷ�«¯ţśƊ�ŕƈ¯Ɗŷ�ŕƊƊōž�¾ƅ°ƅÃ�ˬ

±ƔżśƆƅ�řƔ²ƊÃŬ±ŗƅ§�řƔ¤±ƅ§�Áŷ�«¯ţśƊ�ŕƊƊŐž¿ŸſƆƅ�řƔŬŕŬƗ§�½ŕŬƊƗ§�¯ţ§�Ãƍ�²ƊÃŬ±ŕŗ�¯Ɗŷ�ŶƈśŠƈƅŕž˭

ÅÃŲŸƅ§� ½ŬƊƅ§� Ɠƍ� ½ŕŬƊ§� Ŷŗ±£� Ɠž� ²ƊÃŬ±ŕŗ� ŕƍ¯¯ţ� Ɠśƅ§Ãˬ�řžŕƂŝƅ§Ã� ŶƈśŠƈƅ§Ã� řƔŰŦŮƅ§� ½ŬƊÃ

řƔŸƈśŠƈƅ§�·ŗ§Ã±ƅ§Ã�řŬŕƔŬƅ§Ã�¯ŕŰśƁƛ§�Ɠž�¿ŝƈśś�řƔŷ±ž�½ŕŬƊ§�řŸŗ±£�Ƒƅ§�ÀŬƂƊƔ�Ƌ±Ã¯ŗ�ŶƈśŠƈƅ§Ã�ˬ�À¸ƊÃ

řƔŷŕƈśŠƛ§� řœŮƊśƅ§ˬśŠƈƅ§ÃÁ²§Ãś� řƅŕţ�Ɠž�½ŬƊƄ�Ŷƈ� ˭�ƌƊŐž�±Ɣżś�řƅŕţ�Ƒƅ¥�ŶƈśŠƈƅ§�¶±ŸśƔ� ŕƈ¯ƊŷÃ

ƌƊ²§Ãś�řƔŰŕŦ�¯ƂſƔ�ˬ�±ƈśŬƈÃ�ƓƈŕƊƔ¯�Á²§Ãśƅ§�§°Ǝž��Ŷƈ�¼ƔƄśƔ�Á£�Áƈ�ŕƈœ§¯�ŶƈśŠƈƆƅ�ÁƄƈƔ�ƌƊŕž�¾ƅ°ƅ

�¯Ɗŷ� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� Áƈ� ÁƔŷÃƊ� ÁƔŗ� ²ƔƈƊ� Á£� ÁƄƈƔÃ� � ƌœŕƊŗ� ¿Ŧ§¯� ƌŠƈ¯ŗÃ� ©¯Ɣ¯Šƅ§� ª§±Ɣżśƅ§

²ƊÃŬ±ŕŗ�

��§±Ɣżśƅ§Ä¯ƈƅ§�©±ƔŰƁ�ª��©¯Ɣ¯Šƅ§�±ŕƄžƗ§Ã�ªŕŷ§±śŦƛŕƄ�řƔƆŦ§¯�¿ƈ§ÃŸƅ�¬ŕśƊ�£±·śÃ�

��Ä¯ƈƅ§�řƆƔÃ·�ª§±Ɣżśƅ§��©¯ŷŕŗśƈ�ª§±śž�ƑƆŷ�«¯ţśÃ�½ŕ·Ɗƅ§�řŸŬ§Ã�ƓƍÃ������

ϯ��ϯ���řƔſƔ Ã̧ƅ§�«Ɣ¯ţśƅ§�řƔ±¸Ɗ��

Ϯϱ��³Ɓ¯ƅ§�¯ƈţƈ��½Ɣŗ·śƅ§Ã�řƔ±¸Ɗƅ§�ÁƔŗ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§ˬŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�ÅÃƛ¯Šƈ�±§¯ˬÁ ±̄Ɨ§ˬ·Ϯ�ˬϭϵϵϲˬ

µϭϳϭ�
Ϯϲ��řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯���ŶŠ±ƈ½ŗŕŬˬ�µ�µϭϰϭ��ϭϰϮ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϯϵ�

«ƅŕŝƅ§� ÀƅŕŸƅ§� ªŕŸƈśŠƈ� řŬ§±¯� Ƒƅ¥� ¹ŕƈśŠƛ§� ÀƆŷ� ¿Ãţś� ŕƈ¯Ɗŷ� ˬ�Ƌ°ƍ� Ɠž� ±Ɣżśƅ§� řƄ±ţ� ¯Ű±Ã

ƈƅ§řƔƊŕŝƅ§� řƔƈƅŕŸƅ§� ±̈ţƅ§� ¡ŕƎśƊŕŗ� ­ÃŲÃŗ� ±ÃƆŗś� Àŕƈśƍ§� ÃƍÃ� ªŕŸƈśŠ� ˬ�¹ŕƈśŠƛ§� ¡ŕƈƆŷ� £¯ŗ� «Ɣţ

� řƔ¯ƔƆƂśƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§� ¿Ãţś�ƑƆŷ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�Ɠž� řƔſƔ Ã̧ƅ§�ªƛÃƂƈƅ§�³ſƊ�½Ɣŗ·śŗ� ��ŶƂś�Ɠśƅ§

řƔŷŕƊŰƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�½ŕ·Ɗ�¬±ŕŦ��ž�±Ɣżśƅ§Ã�¿Ãţśƅ§�·ƈƊ�³ſƊ�ƑƆŷ�±ƔżśśÃ�¿Ãţśś�ª°Ŧ£�Ɠśƅ§Ã�Ɠ

řƔŷŕƊŰƅ§�řƔŗ±żƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�˭řƔ¯ƔƆƂś�řƔžŕƂŝÃ�řƔŷŕƈśŠ§�řƔƊŗ£�¯ƎŮś�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Ƌ°ƍ�Á§Ã�ˬ�ŕƊƍ�řƔ¯ƔƆƂśƅ§Ã

ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ÄÃśŬƈ�¶ŕſŦƊ§Ã�ƌŬƊŕŠśÃ�Å¯ƔƆƂśƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�ÁÃƄŬ�řŠ±¯ŗ�³ŕƂś�ˬ�řƔžŕƂŝƅ§�±ŰŕƊŸƅ§� Ã̄ƈŠÃ

�ŕƍ±ŠţśÃ��Š±ŕŦ�¿ƈ§ÃŸƅ�řŠƔśƊ�řƔƊŗƗ§�Ƌ°ƍ�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�«¯ţƔÃ�ŕƎƅŕŰś§�řƔƆƈŷ�Áŷ�řŠśŕƊ�řƔ

řƔŗ±żƅ§�řŝƔ¯ţƅ§�řžŕƂŝƅ§�±¯Űƈŗ�˭�Ɠž��řŝƔ¯ţƅ§�řžŕƂŝƅ§�±ŮƊ�Ƒƅ¥�Å ¤̄Ɣ�řƔŗ±żƅ§�©±ŕŲţƅŕŗ�ƓžŕƂŝƅ§�¿ŕŰśƛŕž

Ƌ±Ŭōŗ�ŶƈśŠƈƅ§�ªŕŷŕ·Ɓ�¿ƈŮś�Á£�Ƒƅ¥�±§±ƈśŬŕŗ�ŶŬśś�±œ§Ã¯�¿ƄŮ�ˬ�£¯ŗś�¿ŕŰśƛ§� §°ƍ�«¯ţƔ�ŕƈ¯ƊŸž

ŕƍ Ã̄ƈŠ�Áƈ�¬Ã±Ŧƅ§�Ɠž�řƔ¯ƔƆƂśƅ§�řžŕƂŝƅ§�ˬ�¯ƎŮśÃ�ƓƄƅ� ŕƍ±Ɣżś�Ƒƅ¥�Å ¤̄ś�½ŕ·Ɗƅ§�řŸŬ§Ã�ÁƔŕŗś�ªŕƔƆƈŷ

řƔŗ±żƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Ɠž�ÀœŕƂƅ§�Ɠƅŕŝƈƅ§�¬°ÃƈƊƅ§�Áƈ� ±̈śƂś� ˭�Ã£�řƔƈƊśƅ§�řƔƆƈŷ�řƔƆƈŸƅ§�Ƌ°ƍ�ƑƆŷ�½Ɔ·ƔÃ

«Ɣ¯ţśƅ§������

ϯ�±œ§²Šƅ§Ã�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�¿ƈ§Ãŷ�
«§±ś�µţſśƊ� ŕƈ¯Ɗŷƌƅ� řŝ¯ţƈƅ§� ¿ƈ§ÃŸƅ§Ã� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� ªŕƔƆƈŸŗ�µŕŦƅ§� řƔŷŕƈśŠƛ§� ÀÃƆŸƅ§�ˬ

�¯ŠƊ�¼ÃŬÁ£�ÁÃ¯�ƌƊƔŸŗ�¿ƈŕŸƅ�±Ɣżśƅ§�ŶŠ±ś�±Ƅ°ƅ§�řƂŗŕŬƅ§�řƔƈśţƅ§�řƔ±¸Ɗƅ§±Ŧ£�ˬ�¯ŠƊ�ŕƈƊƔŗÁ£�řƎŠÃ

� řŝƔ¯ţƅ§� ±¸Ɗƅ§Ɠśƅ§Ã� ŕƎŸƈ� ½ſśƊ°Ŧōś±ŕŗśŷƛ§� ÁƔŸŗ� Ɠž� ŕƎƆŦ§¯śÃ� ¿ƈ§ÃŸƅ§� ¯¯Ÿśŗ«§¯ţ¥�±Ɣżśƅ§

śŠƛ§Ɠŷŕƈ˭�±Ɣżśƅ§�¿ƈ§Ãŷ�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�ÀÃƆŸƅ§�¡ŕƈƆŷ�ŕƊƅ�À¯ƂƔ�ŕƈƄƓŷŕƈśŠƛ§�ŕƎſƔƊŰśÃƑƅ¥

�řƔŠ±ŕŦ�¿ƈ§ÃŷÄ±Ŧ£Ã�¼Ã±¸ƅ§�¼ƜśŦƛ�§±¸Ɗ�řƔƆŦ§¯řƔƊŕŬƊƙ§ř·Ɣţƈƅ§�ˬ�ŕƈƔž�¿ƈ§ÃŸƅ§�¼ƆśŦś�ŕƈƄ

�ŶƈśŠƈ�ÁƔŗ�ƓŗŬƊƅ§� ŕƍ±Ɣŝōś�¿¯ŸƈÃ�½ƈŷÃ�Ä¯ƈ�«Ɣţ�Áƈ� ŕƎƊƔŗƓƊŕŬƊ¥±Ŧ£Ãƈƅ§�¿Ŧ§¯�Ɠž�¿ŗ�ŶƈśŠ

Ϯϳ���řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬ�µϭϰϯ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϰϬ�

¯ţ§Ãƅ§�ˬ�ƌś§°�¿ƈŕŸƅ§�ÁƔƎƔ�ƛ�ŕƈƊƔŗ�ŕƈ�ŶƈśŠƈ�Ɠž�¿ƈ§ÃŸƅ§�ƓƁŕŗ�ƑƆŷ�ƌƊƔŸŗ�¿ƈŕŷ�ÁƈƔƎƔ�¯ƂžÃ£�ƓſśŦƔ

�ŶƈśŠƈ�Ɠž±Ŧ¢�˭�ƌśƔŰÃŰŦ�ŶƈśŠƈ�¿ƄƆž�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�¿ƈ§Ãŷ�Àƍ£�¶±ŷ�¿ÃŕţƊŬ�ŕƊƍ�ÁƈÃ

µÃŰŦƅ§�ƌŠÃ�ƑƆŷ�±œ§²Šƅ§�ƓžÃ�ÀÃƈŸƅ§�ƌŠÃ�ƑƆŷ�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§�

ϯ��ϭ��řƔƊƔ¯�¿ƈ§Ãŷ�

�Ã£� řŸƔ±Ůƅ§� ªƅřƔƈƜŬƙ§§±ƔŗƄ� ŕƈŕƈśƍ§� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� řƔƆƈŷˬ�Ɠž� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� řƔƈśţž

ÀƜŬƙ§�±Ɣżśŗ�ŶƈśŠƈƅ§�±Ɣżś�·ŗś±Ɣ� ŕƈ¯Ɗŷ�ŕƎŗ�¼±śŸƈ�řƂƔƂţ³ſƊƗ§�«Ã¯ţ�¿ŸŠƔ�«Ɣţ¿ÃƗ§�ŕƊƍ±

�¿ŸŠ� ŕƈƄ�ƓƊŕŝƅŕŗÀƜŬƙ§�ƌŠƎƊƈ�Ɠž�řƔŗ±śƅ§Ů� řƆŷŕž� ©ÃƁÃ� ŕƂŗŬƈ� ŕ·±řƔŬŕŬ£ƌś§°�ªƁÃƅ§�Ɠž�±Ɣżśƅ

� ŶƈśŠƈƅ§� �ƓśōśÃ� ©±¸ƊÀƜŬƙ§řƆƈŕŮ� ±Ɣżśƅ§� řƔŲƂƅ� ˬ� ±¸Ɗ� ŕƈ¯ƊŷƑƅ¥�řƔŷŕƈśŠƛ§� ©ŕƔţƅ§� ¾±śŸƈ

� ŕƎſƊŰÃƑƅ¥� ÁƔŗƊŕŠÁƔŬŕŬ£� �ŕƈƎƅÃ£±ƔżśƆƅ� ŶŲŦƔ� ƛ� ªŗŕŝ��ªŕƔŲśƂƈ� ¨Ŭţŗ� ±Ɣżśƈ� ƓƊŕŝƅ§Ã

�ƛŕţÃ�ŕƊŕƄƈÃ�ŕƊŕƈ²�řţƆŰƈƅ§ŕŷ±Ů�¨Š§Ã�ÀƜŬƙ§�±Ã¸Ɗƈ�Áƈ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅŕž�ƓƅŕśƅŕŗÃ�Ɠž�ÁŕƄ�§°¥

�·ŗ§ÃŲƅŕŗ� ¯ƔƂśƅ§Ã� ÀƔƅŕŸśƅŕŗ� À§²śƅƛ§� ·±Ůŗ� ¡§ÃŬƅ§� ¯ţ� ƑƆŷ� ŶƈśŠƈƅ§Ã� ±̄ſƆƅ� ­ƜŰÃ� ±ƔŦ� ¾ƅ°

řƔŷŕƈśŠƛ§������

ϯ��Ϯ��řƔž§±żŠ�¿ƈ§Ãŷ�

�±Ɣżśƅ§�¿ŕŠƈ�Ɠž�Àŕŷ�ƌŠÃŗ�±œ§²Šƅ§Ã�µŕŦ�ƌŠÃŗ�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§�ťƔ±ŕś�ƌƆŠŬƔ� ŕƈ� ¡§±ƂśŬ§� ŕƊƅÃŕţ�Ãƅ

� ¯ŠƊ� ¼ÃŬ� ƓŷŕƈśŠƛ§Á£Ɠž§±żŠƅ§� ¿ƈŕŸƅ§Ɔƈŷ� ŢƈƜƈ� ¯Ɣ¯ţś� Ɠž� ŕƔÃƔţ� §±Ã¯� ¨ŸƆƔƔ� ªŕ±Ɣżśƅ§

�ƓŷŕƈśŠƛ§ƌ·ŕƈƊ£Ã�ƌśŕƔŷ§¯śÃřŗƔƆŬƅ§¼ÃŬÃ�¿ƄƄ�Ɠŗ±Ÿƅ§�Àŕ¸Ɗƅ§�ƑƆŷ�řƔŗŕŠƔƛ§Ã�ŕƎƊƈ�¶±ŸƊ�¶Ÿŗ

Ɠž§±żŠƅ§�ŶƁÃƈƅ§�ŕƎŝ¯ţƔ�Ɠśƅ§�±Ɣżśƅ§�±ƍŕ¸ƈ�

Ϯϴ�Áŕƈŝŷ�ÀƔƍ§±ŗ§ˬ�Å±ÃƊƅ§�³ŗƁ��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈ��µ�µϭϮϯ�ϭϮϰ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϰϭ�

���·Ɣţƈƅ§� Áƈ� ¯śƈƈƅ§� Ɠŗ±Ÿƅ§� Á·Ãƅ§� ŶƁÃƈž� řƔŗ±ŷ� ±ƔŻ� Á§¯Ɔŗ� Ŷƈ� ƓžŕƂŝƅ§� ¿ŕŰśƛ§� řƅÃƎŬ

Ɨ§ÀƅŕŸƅ§� ª§±ŕƁ� ŶƔƈŠŗ� ¿Űśƈ� ƌƆŸŠƔ� şƔƆŦƅ§� Ƒƅ¥� ƓŬƆ·� ˬ�Å£� Ŷƈ� ¿Ű§Ãśƅ§� ¿ƎŬƔ� ƓƅŕśƅŕŗÃ

ŶƈśŠƈ�³ŕƊŠƗ§�ƌŗŕŮśÃ�©±Ůŗƅ§�ÁÃƅ�Ɠž�Ƒśţ� ±̈ŕƂśƅ§�§°ƍ�±ŝ§�ŕƈƄ�

���¡ŕƊƈƄ�řƔŠś§±śŬ¥�řƔŗ±ŷ�ŒƊ§Ãƈ�±ÃƎ¸�ÁţƊŠ��Å±œ§²Šƅ§�ˬ�� ±̈Ÿƅ§�ÁƔţƜƈƅ§�¿ŕţ±ś�ƑƆŷ�ª¯ŷŕŬ

£� Ɠž� ƌśŕžŕƂŝ� ±ŮƊƅ� ÀƜŬƙ§� ©ŕŷ¯Ã� ±ŕŠśƅ§Ã�ÀŕƁ£� Áƈ� ¿Ã£� ±̈Ÿƅ§� ±ŗśŸƔÃ� ŕŗ±Ã£Ã� ŕƔƂƔ±ž ǔ§Ã� ŕƔŬ

ŕƔƁ±ž§�½±ŮÃ�ÁƔŰƅ§�Ŷƈ�©±Ůŕŗƈ�ªŕƁƜŷ�

��±œ§²Šƅ§�Ŷƈ�«¯ţ�ŕƈƄ�ƓŠƔś§±śŬƛ§�ƌŸƁÃƈƅ�ÁƔ±ƈŸśŬƈƅ§Ã�©§²żƆƅ�ŕŸƈ·ƈ�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§�¿ŸŠ

�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§�©¯ţÃ�©¯ŕƔ²�Ɠž�ÀƍŕŬ�ŕƈƈ�řƔŗ±Ÿƅ§�¿Ã¯ƅ§�ÁƔŗ�¿ŕƂśƊƛ§�řƅÃƎŬ�����

ϯ��ϯ��ŷ�Ã�¿ƈ§Ɣ¯ŕŰśƁ§·Ã�řřƔŸƔŗ�

�řƈŕƎƅ§�¿ƈ§ÃŸƅ§�ÁƔŗ�ÁƈřƔŬŕŬƗ§ÃťƔ±ŕśƅ§�Ä±Šƈ�±Ɣżś�ƓžÃ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�¿ƔÃţś�Ɠž�ˬ�¿ƈ§ÃŸƅ§�¾Ɔś

Å¯ŕƈƅ§� ±Ã·śƅŕŗ� ř·ŗś±ƈƅ§� řƔ¯ŕŰśƁƛ§� ˬ��ÅÃƊŸƈƅ§Ã� Å¯ŕƈƅ§� ƌƔƎŠÃŗ� ƓŷŕƈśŠƛ§� ¡ŕƊŗƅ§� ±ƔżƔ� Å°ƅ§Ã

±ŕƄžƗŕž� Ɠƍ� ŶŲŦś� ¯ƔƅŕƂśƅ§Ã�ª§¯ŕŸƅ§Ã�ªŕƔƊƍ°ƅ§ÃÄ±ŦƗ§� ŕƍ±Ɣżś� ƓžƑƅ¥§�¼Ã±¸ƅ§�řƔ¯ŕŰśƁƛ

� Ɠž� ©±žÃśƈƅ§Å£ŶƈśŠƈ˭±ŝōśśÃŕƎŬſƊ� ¼Ã±¸ƅ§� ¾Ɔś� ±Ɣżśŗ� ˬ� ÁŐž� §°ƎƅÅ£� ±ƔżśÃ£�Ɠž� ¿Ãţś

�ÁƄƈƔ�ƛ�ŶƈśŠƈƅ§Á£�ÁÃ¯�¿ƈ§Ãŷ�±žÃś� ±̄Šƈƅ�«¯ţƔÄ±Ŧ£�Áƈ� ÀŻ±ƅŕŗÁ£�ƓŷŕƈśŠƛ§� ťƔ±ŕśƅ§

«ƅŕŝƅ§�ÀƅŕŸƅ§�¿Ã¯�ŕƎƊƈ�¿Ã¯ƅ§�¶Ÿŗƅ�ˬ�±ƔŮƔƑƅ¥ŕƎƊ£�řƔ±Ã·śƅ§�¿ţ§±ƈƅ§�³ſƊŗ�±ƈś�ÀƅƓśƅ§ƈ�ª±

ŕƔ¯ŕŰśƁ§� řƈ¯Ƃśƈƅ§� ªŕŸƈśŠƈƅ§� ŕƎŗ� ˭�¶Ÿŗ� ¯ŠÃś� ¯Ƃž� ŕƎŬſƊ� ÁƄś� Àƅ� ±Ɣżśƅ§� ¿ƈ§Ãŷ� Áŕž� ƓƅŕśƅŕŗÃ

Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�ŕƎƊƈÃ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�ˬ�řƔ±ŕƈŸśŬƛ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Áƈ�ª²ſƁ�¯ƁřƔŷŕ·Ɓƙ§�ˬ�řƔƄ§±śŮƛ§

�řƆƔƂŝƅ§�ªŕŷŕƊŰƅ§Ã�ŶƔƊŰśƅ§�ƑƆŷ�řƈœŕƂƅ§Ɠśƅ§Ã�³Ã¤±�¨Ɔ·śś¿§Ãƈ£�¶Ã±ſƈƅ§�ÁƈŕƎƊ£�±ś�ªƈƄ§

ŕƍ±ƔŻ�ÁÃ¯�řƔŦƔ±ŕśƅ§�¿ƈ§ÃŸƅ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ� Ã̄ƎŠ�±žŕ¸ś�¿Ÿſŗ˭�¯Ɓ�řƔ¯ŕŰśƁƛ§�¿ƈ§ÃŸƅ§Ãª¯ŠÃ£�ŕƈƔž

Ϯϵ��Áŕƈŝŷ�ÀƔƍ§±ŗ§ˬÅ±ÃƊƅ§�³ŗƁ����ƌŬſƊ�ŶŠ±ƈƅ§�µ�µϭϲϴ�ϭϲϵ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϰϮ�

�řƔÃƈƊśƅ§�řŬŕƔŬƅ§�¿Ÿſŗ�¯ŸŗƓśƅ§ŕƎśŠśƊ£�Áƈ�¡§¯śŗ§ϭϵϲϲ� ˬ�ƓſƊƔ�ƛ�§°ƍ�ÁƄƅÁ£�ŶƈśŠƈƅ§�±Ɣżś

� ªƛÃţśƆƅ� řŗŬƊƅŕŗ� řŰŕŦ� Å±œ§²Šƅ§Ɠśƅ§Ɣ� ŕƎŮƔŸÁƛ£� ˬ§� Áƈ� řŷÃƈŠƈ� ŕƎƔž� ªƈƍŕŬ� ¯Ƃž�¿ƈ§ÃŸƅ

� řƔ¯ŕŰśƁƛ§�ÃƓśƅ§� ªƛÃţśƅ§� Áŷ� ±Ɣŕżƈ� ¿ƄŮŗ� ªƊŕƄƓśƅ§ªŕƔƊƔŸŗŬƅ§� ©±śž� Ɠž� ªž±ŷ� ˬ�«Ɣţ

�¯ŕƈśŷ§� Ɠž� Àŕƍ� ƓŬƔœ±� Å¯ŕŰśƁ§� ¿ƈŕŸƄ� ªŕƁÃ±ţƈƅ§� ŕƎŬ£±� ƑƆŷÃ� řƔŸƔŗ·ƅ§� ª§Ã±ŝƅ§� ªƈƍŕŬ

řƔŷŕƈśŠƛ§�řƔ¯ŕŰśƁƛ§�řƔƈƊśƅ§�½ƔƂţś�Ɠž�ƌŠÃƈƅ§�řƔ¯ŕŰśƁƛ§�řƔƄ§±śŮƛ§�ˬ�ªƊŕƄÃ³ŕŬ£�©¯ŷŕƁ�ÀŕƔƁ

Ű±œ§²Šƅ§� Ɠž� řƈŕƍ� řƆƔƂŝ� řƔŷŕƊ� �ž� ÀƅŕŸƅ§� ƌž±ŷ� Å°ƅ§� ƓŠÃƅÃƊƄśƅ§� ±Ã·śƅŕÀ¯Ƃśƈƅ§� ˭�±ŕƍ ²̄ƛ§Ã

�¯§±śŬ§� ½Ɣ±·� Áŷ� ŶƔƊŰśƅ§� ÃţƊ� ƌŠśś� ±œ§²Šƅ§� Áƈ� ¿ŸŠ� ±Ã·śƅ§� §°ƍ� ƌƂƂţ� Å°ƅ§� ƓŷŕƈśŠƛ§

ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ˬ§�¿ƈśƄś�Ƒśţ�ÀŕŦƅ§�¯§Ãƈƅ§�ƓƍÃ�řƔŷŕƊŰƅ§�řƔŝƜŝƅŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§Ã�řƆƈŕŸƅ§�¯Ɣƅ§Ãˬ�����ÁŕƄÃ

�ÁÃ¯ƂśŸƔ�ÁÃ··Ŧƈƅ§Á£ƑƆŷ�±ŰŕƊŸƅ§�Ƌ°ƍ�ŶƔƈŠřƔ¯ŕŰśƁƛ§�řƔƈƊśƅ§�½ƔƂţśŗ�¿ƔſƄ�ŶƁ§Ãƅ§�¶±§�ˬ

�Ɠž� ¿ƈţś� ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ªƊŕƄ� Á§Ã� Ƒśţ� ©±Ã±Ųƅŕŗ� ƓŷŕƈśŠƛ§Ã� Å¯ŕŰśƁƛ§� ŶƁ§Ãƅ§� ±Ɣżś� ƓƅŕśƅŕŗÃ

Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Áŷ�řƔŗ±Ż�řƔžŕƂŝ�±ŰŕƊŷ�ŕƎŗƊ§ÃŠ�˭ž�±œ§²Šƅ§�ŕƎƔƆŷ�ª¯ƈśŷ§�Ɠśƅ§�¿ƈ§ÃŸƅ§�Ƌ°Ǝž�Ɠ

�Ŷž¯�Ɠśƅ§�Ã�ªŕƔƊƔŸŗŬƅ§�°Ɗƈ�řƔÃƈƊśƅ§�ŕƎśŗ±ŠśƑƅ¥�ƌƅƜŦ�Áƈ�ª·Ŧ�ÀŦŲ�ƓŷŕƊŰ�¹ŕ·Ɓ�±ÃƎ¸

�řƔƈƊśƅ§�¿ŕŠƈ�Ɠž�©±ƔŗƄ�ª§Ã·Ŧ�±œ§²Šƅ§�¯ŕŰśƁ§�©±·ƔŬ�¿Ų�Ɠž�ŕŲƔ£�¯ƈŰś�Àƅ�ª§±Ɣżśƅ§�Ƌ°ƍ�ÁƄƅ

±œ§²Šƅ§Ã�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§�ƌƊƈÃ�Ɠŗ±żƅ§�ÀƅŕŸƅ§�ƑƆŷ�½ÃŬƅ§�����

ϯ��ϰ���řƔŷŕƈśŠƛ§�¿ƈ§ÃŸƅ§��

žŕŲśś±� ¿ƈ§ÃŸƅ§� Áƈ� řŷÃƈŠƈ¨ŕŗŬƗ§Ã� Ɠž«§¯ţ¥ƛÃţśƅ§ªƓśƅ§ƈƅ§� ¼ƔƔƄś� řƔƆƈŷ� Ɠƍ�¤�ªŕŬŬ

�¼œŕ Ã̧Ɔƅ� řſƆśŦƈƅ§Ã£� ÀŕƎƈƅ§Ɠśƅ§¿ƈ§ÃŸƅ§� Ƌ°ƍ�¿Ÿſŗ�ª±Ɣżś� ¯Ɓ�ÁÃƄś� ˬ� řƔƅŕƂśƊƛ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§ÃÃ£�ŕƈ

�ƑƈŬƔªŕŸƈśŠƈƅŕŗ©¯Ɣ¯Šƅ§� ˬ� ¿ţ§±ƈƅ§�³ſƊŗ�Å¯ŕŰśƁƛ§Ã�ƓŷŕƈśŠƛ§� ŕƍ±Ã·ś�Ɠž� ±ƈś� ÀƅƓśƅ§�ª±ƈ

ϯϬ��¯ƈţ§�ÁŕƎƔŠƑśŮ±��řƔƈŕƊƅ§�¿Ã¯ƅ§�Ɠž�ÀƜŷƙ§Ã�¿ŕŰśƛ§�À¸ƊˬƓŗ±Ÿƅ§�±Ƅſƅ§�±§¯ˬ©±ƍŕƂƅ§ˬϭϵϳϮˬµϲϰ�

ϯϭ��¯ƈţ§�ÁŕƎƔŠƑśŮ±��½ŗŕŬƅ§�ŶŠ±ƈƅ§ˬřţſŰƅ§�³ſƊ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϰϯ�

ƔƆŷ� řƔŗ±żƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§� ŕƎƓśƅ§Ãƈƅ§�¿Ã¯ƅ§�¾Ɔś�ƌśŮŕŷ�Å°ƅ§�½²ƈśƅ§�³ſƊƅ�¶±Ÿśś� ÀƅśřſƆŦ˭� ŕƈƄÁ£

řƔƆŦ§¯�¿ƈ§Ãŷ�¿Ÿſŗ�ª±Ɣżś� ¯Ɓ� řƔŗ±żƅ§� řƈ¯Ƃśƈƅ§� ¿Ã¯ƅ§� ˬÃƈƊƅ§�½Ɣ±·�Ɠž� ©±œŕŬƅ§� ¿Ã¯ƅ§� ŕƈƊƔŗ� ˬŕƈ¯Ɗŷ

ª°Ŧ£±Ã·śƅ§�Ɠž�řƈ±ŕŷ�řŗŻ±�ŕƎƄ±ţś�ªƊŕƄ�ŕƎƅƜƂśŬ§śƅ§�¿ƈ§Ãŷ�Áŕž�ƓƅŕśƅŕŗÃ�À¯Ƃśƅ§Ã�ªƊŕƄ�ŕƎƔž�±Ɣż

�řƔŠ±ŕŦ±ŝƄ£řƔƆŦ§¯�ŕƎƊƈ�˭±ŕƄžƗŕŗ�½ƆŸśƔ�ŕƈƔž�řŰŕŦƓśƅ§��ŕƔ¯ŕŰśƁ§Ã�ŕƔŬŕƔŬ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�ÀƔ¸Ɗśŗ�ÀÃƂś

� ¡ŕƊŗ� Ɠž� ŕƎŷÃ±ŮÃ� řƔ±ŕƈŸśŬƛ§� řƆţ±ƈƅ§� ŕƎƔ·Ŧś� ¯Ɗŷ� ±œ§²Šƅ§� Áŕž� ƓƅŕśƅŕŗÃŕƎŸƈśŠƈ�ƑƆŷ�ª¯ƈśŷ§

±ŕƄž£ƅ°� Ɠž� řƈ¯ŦśŬƈ� ƓƆŦ§¯ƅ§� ŶƈśŠƈƅ§� ±ƔÃ·ś� Ɠž� řƔŠ±ŕŦ�ªŕƂƆ·ƊƈÃ� ¾ª§±±ŗƈ�Ɠž� Ɠƍ� řƔƆŦ§¯

ƓŬƊ±ſƅ§�±ŕƈŸśŬƛ§�Áŷ�ŕƎśŝ±Ã�Ɠśƅ§�¿ƄŕŮƈƅ§�řƆƔŰţ�řƂƔƂţƅ§�ˬ�ÀƅŕŸƅ§�¿Ã¯�Áƈ�ŕƍ±ƔżƄ�ªƊŕƄ�ƓƅŕśƅŕŗÃ

¿ƈŕŮƅ§Ã�ŶƔ±Ŭƅ§�±Ã·śƅ§�řŗŻ±�ŕƎƄ±ţś�«ƅŕŝƅ§ˬ�ŕƎƂƂţƔ�ƛ�řƔŠÃƅÃƔ¯ƛ§�řƔţŕƊƅ§�Áƈ�¼¯Ǝƅ§�řƔƅÃƈŮ�ªƊŕƄÃ

�řƔŷŕƈŠƅ§�řƔƄƆƈƅ§Ã�ƓƄ§±śŮƛ§�·Ŧƅ§�±ƔŻ±ƔƔŬśƅ§ÃƗ§Å¯ŕţ¯ŕŰśƁƛ§Ã�řŬŕŬƅ§Ã�ÀƄţƅ§�¨Ɣƅ§Ã¯�¿Ƅƅ�ˬ�ÁÃ¯

�©ŕŷ§±ƈªŕƔŰÃŰŦ�řƔ±œ§²Šƅ§�řƔŰŦŮƅ§�ªŕƈÃƂƈÃ�ŶƈśŠƈƅ§�řƔŠś§±śŬ¥�řŬŕƔŬ�ƓƊŗś�À¯ŷ�Áŕž�ƓƅŕśƅŕŗÃ

�¿ƄŕŮƈƅ§� Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§� Ɠž� ·ŗŦśś� ±œ§²Šƅ§� ¿ŸŠ� Å±œ§²Šƅ§� ŶƈśŠƈƅ§� ªŕŗƆ·śƈÃ� ªŕƔŠŕţ� ƑƆŷ� řƔƊŗƈ

±ƂſƅŕƄ� řƔŷŕƈśŠƛ§řƅŕ·ŗƅ§� Ã˭ƔŬƅ§�½ƜżƊƛ§Ã�½±§Ãſƅ§Ã�ƓŬŕřƈƔƆŸśƅ§ÄÃśŬƈƅ§�¶ŕſŦƊ§Ã�����ƓţŰƅ§

�Àœ§±Šƅ§�ƓŮſśÃ���¿ƜŦ�Áƈ�ŕƔƆŠ�¾ƅ°�±Ǝ Ã̧�±œ§²Šƅ§�Ɠž�±Ɣżśƅ§�«Ã¯ţ�Ɠž�ªŷ±ŕŬ�¿ƈ§ÃŸƅ§�Ƌ°ƍ�¿Ƅ

«§¯ţ£±ŗÃśƄ£ϭϵϴϴ�����

Ɠśƅ§Ã� ŕŠ±ŸƊƈ� ªƊŕƄ©¯ŕŷƙ� řƂŗŕŬƅ§� ªŕŬŕƔŬƅ§� ¿Ƅ� Ɠž� ±¸Ɗƅ§© Ã̄Ÿƅ§ÃƑƅ¥«§¯ţ¥�řƔŬŕƔŬ� ª§±Ɣżś

řƔƊÃƊŕƁÃŕŰśƁ§Ã� řƔ¯±ƔƔŬśƆƅÅ±œ§²Šƅ§� ŶƈśŠƈƆƅ� ƓƆƄƔƎƅ§�ÀƅŕŸƅ§� Ɠž� řƆŰŕţƅ§� ª§±Ã·śƅ§� ¨Ƅ§ÃƔ� Ƒśţ

ƓŗŕŠƔ§�¿ƄŮŗ�

ϯϮ�±ŗŕŠ�¯ƈţƈ�řƔƈŕŬ��«Ɣ¯ţƅ§�ŶƈśŠƈƅ§Ã�Å±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰśƛ§ˬřƔŸƈŕŠƅ§�řž±Ÿƈƅ§�±§¯�ˬřƔ±¯ƊƄŬƙ§ˬϭϵϵϰˬ

µϯϭϳ�
ϯϯ�²ƊƄƅ§�ƓƆŷ���¿Ãţřƈ²Ɨ§Ɠŗ±Ÿƅ§�ÀƅŕŸƅ§Ã�±œ§²Šƅ§�¿Ãţ�ªŕŬ§±¯�ÁŕŮÃŗ�±§¯±ŮƊƆƅ��±œ§²Šƅ§��ϭϵϵϬ��µ�µ
ϳϰ��ϴϲ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϰϰ�

ϰ�ƑŵœƆřŞƙ¦�°ƒźřƃ¦�©¦±¦°ż ǒ¦Â�©œƒƃ¡�

�±¯ŕŰƈƅ§� Ƌ°ƍ�¿Ãţ�ÁƔ±Ƅſƈƅ§� ©±¸Ɗ� ¯¯ŸśśÃ�ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� ±¯ŕŰƈ�¼ƆśŦśƛ¥Á£�ŕŗƔ±Ƃś�ŶƔƈŠƅ§

ÁƔ±¯Űƈ�¿Ãţ�½ſśƔ�ˬ�¹ÃŠ±ƅŕŗ�ÁƄƈƔ�ƛƑƅ¥Àƍ±ŕƄž£�ŕƈƎƊŷ�¡ŕƊżśŬƛ§Ɠž�ÁƜŝƈśƔÃ�

��ƓŠ±ŕŦƅ§� ±¯Űƈƅ§�ƓŷŕƈśŠƛ§� ½ŬƊƅ§� ¿Ŧ§¯� Ɠž� ŕƈœŕƁ� ÁÃƄƔÃ� ˬ±ŕ·ƙ§Ã�ÁÃƄƔ� ƌƔž� ¿ƈŸƔ� Å°ƅ§

ƌŬſƊ�ŶƈśŠƈƅ§�ˬÅ£ƌŬſƊ�ŶƈśŠƈƅ§�¿Ŧ§¯�Àśś�ªƜŷŕſśƅ�řŠƔśƊ�

��ƓŠ±ŕŦƅ§�±¯Űƈƅ§��ŶƈśŠƈƅ§�¬±ŕŦ�Áƈ�ƓśōƔ�Å°ƅ§Ã�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Áƈ�Ƌ±Ɣżŗ�ƌƅŕŰś§�¿ƜŦ�ÁƈÄ±ŦƗ§

·ŗÃ�¡§ÃŬ�¿ŕţƅ§�řŸƔŗÁŕƄ£�¿Ŧ§¯ƅ§�Áƈ�±Ɣżśƅ§�±¯ŰƈÀ£�ƑƆŷ�©Ã±¸ƅŕŗ�ÀÃƂƔ�¾ƅ°�Áŕž�¬±ŕŦƅ§�ÁƈªŕƔƅ¢

Ɠž�¿ŝƈśś�©¯¯ţƈ

ϭ��¹§±śŦƛ§¼ŕŮśƄƛ§Ã��±ŕƄśŗ§�Ɠž�¾ƅ°�Ã¯ŗƔ¡ŕƔŮ£�¹§±śŦ§�¾ƅ°�¿ŕŝƈ�¿ŗƁ�Áƈ�© Ã̄ŠÃƈ�ÁƄś�Àƅ�©¯Ɣ¯Š

¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã� Ã̈Ŭŕţƅ§�

Ϯ��� ¡ŕƄ°ƅ§řœƔŗƅ§ÃřƔžŕƂŝƅ§�žƌƊ§� ¾Ů� Ɯŗ� ±Ã¯Ƃƈŗ� ³ƔƅÅ£� ±̄ž�ªŕŷ§±śŦƛ§� Áŷ� §¯ƔŸŗ� ´ƔŸƅ§

ŕƎƊƈ�řƔ±Ã±Ųƅ§�řŰŕŦ�ªŕžŕŮśƄƛ§Ã�

ϯ��±ŕŮśƊƛ§��ÀƈŸśÃ�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�±ŮśƊś�¿ŕƈ�­ŕŠƊƅ§�ŕƎƅ�¨śƄƔ�Áƅ�ªŕŷ§±śŦƛ§Ã�ª§±Ƅśŗƈƅ§�Ƌ°ƍ�Á£�Å£

±Ɣżśƅ§�řƔƆƈŷ�Ƒƅ¥�¾ƅ°ŗ�Å¯¤śž�����

ŕƈ£ƙ�řŗŬƊƅŕŗƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�ª§²§±ž�ª§²§±žƚƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ƌƊ§�ÀƆŸƊ�ŕƊŕž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�Áŷ�řŠśŕƊƅ§

�Ɠž�«¯ţ�Å°ƅ§�±Ɣżśƅ§�§°Ǝƅ�řŠƔśƊƄ�ª§²§±žƙ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�ª§²§±ž¥�±Ǝ¸ś�Á£�¯ŗ�ƛ�řƆţ±ƈ�¿Ƅ�řƔŕƎƊ�¯Ÿŗ

�Ƌ°ƍ�¶Ÿŗ�­±ŮƊ�Á£�¿ÃŕţƊŬ�řŷÃƊśƈÃ�©¯Ɣ¯ŷ�©¯ŕŸƅ§�Ɠž�Ɠƍ�Ɠśƅ§Ã�ª§²§±žƙ§� Ƌ°ƍ�ÁƔŗ�ÁƈÃ�ŶƈśŠƈƅ§

ª§²§±žƙ§�

ϭ��Å±Ǝ¸ƈƅ§�¾ƜƎśŬƛ§�

ϯϰ�³Ɓ¯ƅ§�¯ƈţƈ��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈ�µ�µϮϬ�Ϯϭ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϰϱ�

ŗž�¯ŸÁ£�±Ɣżśƅ§�řƔƆƈŷ�¿ŰśƑƅ¥�řƔƍŕž±ƅ§�Áƈ�řƅŕţ�ŶƈśŠƈƅ§�¨ƔŰƔ�©¯Ɣ¯Š�řƆţ±ƈ�£¯ŗśƅ�ŕƎśƆţ±ƈ�řƔŕƎƊ

�¿ŸŠƔ�Å°ƅ§Ã�¡ŕŦ±ƅ§ÃƋ¯§±ž£Ɣ�±ƔžÃƅ§�¿ŕƈƅ§�ÀƎƅ�¨ƆŠ�Å°ƅ§�±Ɣżśƅ§� ÀƔŸƊŗ�ÁÃƈŸƊśƔ�řž±śƈ�řŮƔŷ�ÁÃŮƔŸ

� ƌƊÃƈ¯ŦśŬƔ¡ŕƁ±ƙ�ªŕƔ±Ã±Ųƅ§� Áƈ� ÀƎƆƂƊƔž� ÀƎŮƔŷ�ÄÃśŬƈƑƅ¥ªŕƔƅŕƈƄƅ§� ˬÅ£ƛ� §Ãŗƍ°Ɣ�ŶƆŬƅ§� ¡ŕƊśƁ

� řƈŦſƅ§�¿²ŕƊƈƅ§�¡ŕƊŗÃ�řƔƅŕżƅ§�±Ã·Ÿƅ§Ã� ©±Ŧŕſƅ§�³ŗƜƈƅ§Ã�řƔŬſƊƅ§«ŕŝƗ§Ã�§ÃŸśƈśŬƔƅ� řƍ±ŕſƅ§�ª§±ŕƔŬƅ§Ã

�©ŕƔţƅ§�½ƊÃ±Ã�řƔƅŕƈŠŗƓśƅ§ÀƎƅ�±Ɣżśƅ§�ŕƎŗ�¡ŕŠ�ˬ¡ŕƊŗ£Ã�ƑƆŷ�ōŗŷÃ�řƅŕŷ�¨ƅŕżƅ§�Ɠž�ÁÃƊÃƄƔ�ŶƈśŠƈƅ§�§°ƍ

řŠśƊƈƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§ŕŦ� Ƌ Ã̄ŠÃ�Ɠž� ŕ·ţƊƈ� ÀƎŸƈśŠƈ�ÁÃƄƔÃ� Áƈ�Ɠƅ¹§¯ŗƙ§�ƑƆŷ�±¯ŕƁ� ±ƔŻ�½ƜŦƅ§

�¿ƈŸƆƅ� ŕƍ±ŕƄ�ƓţŲƔ�ƌƊƗ� ŕƎƅ�¨ƔŠśŬƔž�řƔŠ±ŕŦƅ§�ª§±ŝ¤ƈƅ§�¿ŗƂśŬƔ�¿ŗ�ƌŬſƊƅ�±Ɣżś�¡ŕƊŗ�Ɠž�ÀŕƎŬƙ§

±ƈŝƈƅ§�¬ŕśƊƙ§�Ã�ÅÃ¯Ɣƅ§�˭�Ã£�řƁŕ·ƅ§�±¯ŕŰƈ�¯ţ§�Ƌ±Ɣżś�±¯Űƈ�ÁÃƄƔ�ŕƈ�ŕŗƅŕŻ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Áƈ�¹ÃƊƅ§�§°ƍ

ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�Ã£� ±̈ţƅ§�����

Ϯ��§�řžŕƂŝ�²Ã±ŗ�řƔƊÃ±śƄƅ�

�ŶƈśŠƈ�Ɠž�řžŕƂŝƅ§�Áƈ�¹ÃƊƅ§� §°ƍ�±Ǝ¸ƔƓśŕƈÃƆŸƈ�řžŕƂŝ�±ÃƆŗśś�°¥řƔƊÃ±śƄƅ§�řžŕƂŝ�¿Ŧ§¯©±ŬƗ§Ɯƈŷ

ƈ�ŕƎƆŷŕſś�¡ŕƁ±¥�ƑƆŷ�řƔŷŕƈśŠ§�ªŕžŕƂŝ�ŶÄ±Ŧ£Àŕƈśƍƛ§Ã�ŶƔŲ§Ãƈƅ§�ƑśŮ�¿ÃŕƊśƊž�ŕƎŸƈśŠƈ� Ã̄¯ţ�¬±ŕŦ�ˬ

ƑƂƔŬÃƈƅ§�¿ŝƈ�ÀŕŸ·ƅ§ÃÃ�¡ŕƔ²Ɨ§ÃŶž±śƅ� ŕƎŸƈ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿¯ŕŗśś�Ɠž�ŕƍ¯§±ž£�¾§±Ů ǔ§Ã�ŕƎŮƔŷ�·ƈƊ�Áƈ

�Àƅŕŷ±ŕŗŦƗ§�ÀƔƁÃ�±ƔƔŕŸƈƅ�řƔŬŕŬ£�¯ŷ§ÃƁ�¡ŕŮƊ¥�ÀśƔ�¾ƅ°�¡§² ǔ§Ã�řŲ±ŕŸśƈÃ�řƊƔŕŗśƈ�Ä¤±�ª§°�©±ŰŕŸƈƅ§

řƔƎƔž±ś�řƔƅŕƈŠÃ�řƔ±ŕŠśÃ�řŬŕƔŬÃˬÁƔŗ�©±œ§¯�ŶŬÃśś�řƂœŕž�řŷ±ŬŗÃ�ƌƆƄ�ÁÃƄƅ§�±ŗŷ�¯§±žƗ§ÀƎţŕśſƊ§�ƑƆŷ

±ŦƗ§�řžŕƂŝ������

�Ãƍ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�ÁÃƄś� ŕƎƊƈ� ¯ŕſśŬƔ�řŸƆŬ� ŕƎƊÃƄ�Áŷ�ƜŲž�Å±Ůŗƅ§� ¿Ű§Ãśƅ§�¿Š§�Áƈ�řƈ¯ŦśŬƈ� ŕƊƓž

ř·ŮƊƗ§�řƔ¯ŕŰśƁƛ§řƔŬŕƔŬƅ§ÃªƁÃƅ§�ª§°ŗ� ŕƔ¯ƂƊ� §±ŰƊŷÃ�ˬ�¯ƂƊƅ«§¯ţƗ§µŕŦŮƗ§Ã�ÃÁƔ±ţŕƊŗÁ£

� ±ƔŮƊƑƅ¥�ªƛŕŰś§¯§±žƗ§�ƑƆŷ� ŕƎƊÃƆŲſƔ� řƔƊÃ±śƄƅ§�ªŕƔƊƂś� ±ŗŷ� ÀśƔ� ŕƊƍ±Ůŕŗƈƅ§� ¿ŕŰśƛ§��Ã�ŕƎŠ

ϯϱ�±ƈŸƅ§�¿ƔƆŦ�ÁŸƈ��ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�½Ã±Ůƅ§�±§¯�ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�·ϭ�ϮϬϬϰ�µϮϲϱ�
ϯϲ�±ƈŸƅ§�¿ƔƆŦ�ÁŸƈ��ŶŠ±ƈƅ§�³ſƊˬµϮϲϳ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϰϲ�

ƌŠÃƅ� �Ÿƈ�Ɠž� À¸ªŕƁÃ£ÀƎśŕƔţ� ��ŕƎſƁ§ÃƈÃ� ŕƎśŕŬŕƔŬ� ƑƆŷ� ÀƎž±ŸśÃ� ŕƎƔƊ·§Ãƈŗ�¿Űśś� řƈÃƄţƅ§�ƑśţÃ

�ÁƔŗÃ� ŕƎƊƔŗ� ř·ƔŬÃƅ§� řƔƈŬ±ƅ§� ªŕƈƔ¸Ɗśƅ§� ƑƆŷ� ŕƍ¯ŕƈśŷ§� Áƈ� ±ŝƄ£� ŕƎŗ� ÀśƎś� Ɠśƅ§� ŶƔŲ§Ãƈƅ§� ¿Ãţ

�§°ƄÃ�ÀƎŗ�ŕƎƅŕŰś§�řŷ±Ŭ�Ƒƅ¥�ŶŠ§±�¾ƅ°Ã�±ŕŗŦƗ§�ªƛŕƄÃÃ�Áŕƈƅ±ŗƅ§Ã�řƔŬŕƔŬƅ§�¨§²ţƗ§�¿ŝƈ�ÁƔƊ·§Ãƈƅ§

ţƅ§řƔÃŗ±śƅ§Ã� řƔƈƔƆŸśƅ§� ªŕŬŬ¤ƈƅ§� Ɠž� Ƌ°śŕŬƛ§Ã� ¿ŕƈŷƗ§� ¿ŕŠ±ƅ� řŗŬƊƅŕŗ� ¿ŕ� ˬ�²§±žƙ§� Áƈ� ¹ÃƊƅ§� §°ƍ

řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ª§±Ã·śƅ§Ã�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�©±Ãŝ�¨ŗŬŗ�¿ŰţƔ�

ϯ��±ÃƎ¸ƓśŕƈÃƆŸƈ�ŶƈśŠƈ��

ŠÃƅŕƔŗƅ§�řƔƊŕƂśƅ§Ã�¼±·śƈƅ§�ƓœƔŗƅ§�±Ɣƈ¯śƅ§Ã�řƔž§±żƈƔ¯ƅ§�řƈ²Ɨ§�¨ŗŬŗ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Áƈ�¹ÃƊƅ§�§°ƍ�ōŮƊƔřƔ�ˬ

�řžŕƂŝ� Ƌ¯§±ž£� À¯ŦśŬƔ�Å°ƅ§�Ɠŗ±żƅ§�ƓŷŕƊŰƅ§� ÀƅŕŸƅ§�Ɠž� ¿Űţŕƈ� §°ƍÃ� Ã̈ƊŠƅŕŗ� ¿ŕƈŮƅ§� řƁƜŷ� À²ōśÃ

Àƍ Ã̄ŠÃ�±ƔŬś�řƔƊÃ±śƄƅ§ˬ�Áŕƈ²ƅ§�řƊƈƔƍÃ�ÁŕƔż·�Áƈ��Àƍ±±ţśÃ� ÀƎśžŕƂŝ�¼ŝƄśÃ�ÀƎśƛŕŰś§Ã�ÀƎƂœƜŷÃ

ÁŕƄƈƅ§Ã˭� řŷ±Ŭŗ� ÀƎśŕŗƆ·� ½ƔƂţś� Ɠž� ¿ŠŸśÃ� ŕƔž§±żŠ� §Ã¯ŷŕŗś� ŕƈƎƈ� ÀƎƆŰ§Ãś� Áƈ� ±̈Ƃś�ªƁÃÃ� řƂœŕž

²ƔŠÃ� ˬ� §°ƍ�¼ŰśƔÃŶƈśŠƈƅ§řƔƅŕśƅ§�ªŕſŰƅŕŗ� ˬ�ƑƆŷ� §±·ƔŬƈ� Ã̈Ŭŕţƅ§�ÁÃƄƔÀƎƊŕƍ°£śŸƈÃƈ�ƑƆŷ� §¯

� ƌśÃƁřƔŠŕśƊƙ§� řƈÃƆŸƈƆƅřƔŸſƊƈƅ§� �� ªŕƈÃƆŸƈƆƅ� ¾ÃƊŗÃ� řƄŗŮ� ��ªŕŸƈśŠƈƅ§� Ƌ°ƍ� ¿ƄŕŮƈ� ²±ŗ§Ã

�Ã�řƔƊÃ±śƄƅƛ§� Àœ§±Šƅ§� ©±ŝƄÃ�¨ŕƍ±ƙ§�±ŕŮśƊ§Ã�³ŕƊƅ§�ªŕƔŰÃŰŦ�Ã²Ż�ƓƎž� řƔŷŕƈśŠƛ§ƈ�ªŕſŰƅ§�Á

� Áƈ� ¹ÃƊƅ§� §°ƍ� Ɠž�Ä±ŦƗ§�¾Ɯśƈ§� ƓƊŸƔ� ¯§±žƗ§� ÁƔŗ� Ã̈Ŭŕţƅ§� À§¯ŦśŬ§� řž±Ÿƈ� Á£� Ɠƍ�ªŕŸƈśŠƈƅ§

ŕƔƅŕŷ�§²ƔƈśÃ�§±ŕŗśŷ§Ã�§°ÃſƊ�ŕƎƄƅŕƈ�ŢƊƈś�řŗƍÃƈ�ˬ�©²Ÿƅ§Ã�°ÃſƊƆƅ�±¯Űƈ�ÁƜŝƈƔ�¿ŕƈƅ§Ã�¶±Ɨ§�ªƊŕƄ�ŕƈƄ

řƔſƔ±ƅ§Ã�řƔ¯ƔƆƂśƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§� ¯§±ž£� ¯Ɗŷ� ©ÃƂƅ§Ã� ˭Ɣżś� ¿Ƅ�ÁŐž�ƓƅŕśƅŕŗÃ�Ɠž� ¿ƈţƔ� ŕƈ�ŶƈśŠƈ�Ɠž�ŶƁ§Ã�±

řƔŗŕŠƔƛ§Ã�řƔŗƆŬƅ§�ƌŗƊ§ÃŠŗ�ªƜŠƈƅ§Ã�ÁƔ¯ŕƔƈƅ§�¯Ɣ¯ŷ�Ɠž�ª§²§±žƙ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�ƌśŕƔ·�����

ϯϳ�±ƈŸƅ§�¿ƔƆŦ�ÁŸƈ��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬ�µϮϲϳ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϰϳ�

ϱ��°ő¦±Şƃ¦�Ƒż�ƑŵœƆřŞƙ¦�°ƒźřƃ¦�©œſÂŶƆ�
�Å±Ã±Ųƅ§�Áƈƅ�ƌƊ¥©±ŕŮƙ§� ©±ƈ�¿Ƅ�ƓƁƑƅ¥�¹ÃŲÃƈƅ§�·ŕŗś±§ƌŲŸŗƔ�©¯ţÃ�½Ɣ±·�Áŷ�¾ƅ°Ã�¶Ÿŗƅ§

ÀƔƍŕſƈƅ§�ˬ�ŕƊƂƆ·Ɗ§�¯Ƃžƅ§� §°ƍ�Ɠž¿Űſ�řƅŕţ�Áƈ�ŶƈśŠƈƅ§�¿ŕƂśƊ§�Ãƍ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�±ŕŗśŷ§�ÁƈƑƅ¥

� řƅŕţÄ±Ŧ£� ˬ�±Ɣżś�Ɠž� řƁƜŷ�ƌƅ�·ŕŗś±ƛ§� §°ƍÃ±ŕƄžƗ§�µŦƔ� ŕƈƔž�ªŕƍŕŠśƛ§Ã«§¯ţƗ§�ª§±Ã·śƅ§Ã

Ɠśƅ§� ¿ƈţś§±ŕƄž£� ¿œŕŬÃ�¿ƈŸś� ©¯Ɣ¯Š¿ŕŰśƛ� ŕƍ±ŮƊ�ƑƆŷŕƎƈŕƎž ǔ§Ã¯§±žƙŶƈśŠƈƅ§� ˭±Ɣŝōśƅ§Ã�ÀƎƔƆŷ

§�řŠ±¯ƅ�Ƌ°ƍ�ÁōŮŗ�±§±Ƃƅ§� °ŕŦś±ŕƄžƗ§©¯Ɣ¯Šƅ§� ˬ�ƌƊ§�¶±śſƔ�Å°ƅ§�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�«¯ţƔ�ŕƊƍ�ÁƈÃ

�ÃţƊ�ŕƈ¯ƂśÃ�ŕƔŗŕŠƔ§�§±ƔżśÀŕƈƗ§�����

�Áƈ�¿ŸŠś�ªŕƁÃŸƈ� ƌƁÃŸś� ŕƈ� §±ƔŝƄ� řƔſŦ�ª§±Ů¤ƈŗ�ÁŕƄ� ÃƅÃ� řƅŕţƈ�ƛ�«¯ţƔ�Å°ƅ§�±Ɣżśƅ§� §°ƍ�ÁƄƅ

ƌƅŕţ� ƑƆŷ� ¿¸Ɣ� ŶƈśŠƈƅ§� ˬªŕŗŝƅ§Ã� ¯ÃƄƅ§� ±ƍŕ¸ƈ� ƌƈŸśÃ� ˬ°ƍ�¡ŕƊŗƄ� ŶƈśŠƈƅŕŗ� ř·ŗś±ƈ� ªŕƁÃŸƈƅ§� Ƌ

�Áƈ�řŷÃƈŠƈƄÃ½ŕŬƊƗ§�˭�ªŕŬŬ¤ƈƅŕŗÃŕƍ±§Ã¯£ÃƓśƅ§�¼œŕ Ã̧ƅ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�Ɠƍ�ªŗŝśÃ�¿ƆŸśƅ�ŕƎŗ�ÀÃƂś

�ŕƍ Ã̄ŠÃ�ŕƎŗ�ŕƊƍ�ÁƈÃŕƊƔōś±§�řž±Ÿƈ±ŕƎ¸ ǔ§Ã�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�ªŕƁÃŸƈÅ±œ§²Šƅ§�ˬ�ŕƁƜ·Ɗ§

ƈƊśƅ§�řƔƆƈŸƅ§�ƌśž±ŷ�Å°ƅ§� Ã̄ƈŠƅ§Ã�¼ƁÃśƅ§�ÁƈªŕƊƔƊŕƈŝƅ§� ©±śž�Áƈ�řƔ§¯ŗ�±œ§²Šƅ§�Ɠž�řƔÃ�ˬ�Ƌ°ƍ�řŬ§±¯ž

Ã�řƈŕƍ�Ã¯ŗś�ªŕƁÃŸƈƅ§řƔ±Ã±Ų�řŰŕŦ§°¥�ƓŷŕƈśŠƛ§�¿ŷŕſśƅ§Ã�řƄ±ţƅ§�řžŕŝƄ� ŕƊž±ŷ� ŕƈƓśƅ§�ÁÃƄś

�řƔŸƔŗ·ƅ§� ŕƎśŠƔśƊ«§¯ţ¥±Ɣżśƅ§� ˭�Ɠž�ƌśŕƔţ�řƆƔ·�¿¸�Å°ƅ§�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�ªŕƈŬ�Áƈ�řƈŬ�Ƌ°ƍÃ

Àœ§¯�¹§±Űˬ�¿Ƅ�Áƈ� ÀŻ±ƅŕŗÃ�ÁƄƅ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±§±ƂśŬƛ§�½ƔƂţś�Ƒƅ¥�¿ŰƔ� Àƅ� Áƛ£� ¯ţƅ� ƌƊ§�ƛ¥� §°ƍ

ŕƈ�±Ƅ°Ɗ�ªŕƁÃŸƈƅ§�Ƌ°ƍ�ÁƔŗ�ÁƈÃ� Ã̄ŮƊƈƅ§ƓƆƔ�

ϱ�ϭ��ŗƒŵœƆřŞ¦�©œſÂŶƆ�

řƔƆŦ§¯ƅ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�ÀƔƂƅ§Ã�¼Ɓ§Ãƈƅ§�Áƈ�řŷÃŠƈ�ƓƍÃ�ˬÃ£�řƔŷŕƈśŠƛ§�µœŕŰŦƅ§Ɠśƅ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�²Ɣƈś

¶Ÿŗƅ§�ŕƎŲŸŗ�Áŷ�ˬ�¿ƈ§ÃŸƅ§�¾Ɔś�ÃƓśƅ§Ɠž�¿Ŧ¯ś�ªŕŬŬ¤ƈƅ§�ÁƔŗÃ�ŶƈśŠƈƅ§�¯§±ž£�ÁƔŗ�řƁƜŸƅ§�¯Ɣ¯ţś

ϯϴ�¿ƈ§²ƅ§�Áŕƈţ±ƅ§�¯ŗŷ��Ɠŗ±Ÿƅ§�ÀƜŷƙ§�řƈ²£ˬƈƅ§�±§¯ƅ§±ŮƊƆƅ�©¯ţśˬÁŕƊŗƅˬϭϵϳϰˬµϭϬϲ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϰϴ�

řƔŬŕƔŬƅ§Ã� řƔ¯ŕŰśƁƛ§Ã� řƔŷŕƈśŠƛ§� ˭ž� §°ƎƅÃ� � ¿ƈŕŸśƅ§� ±§¯Ƃƈ� ¯Ɣ¯ţś� ƓžÃŐ� ±¸Ɗƅŕŗ� ƌƊƑƅ¥�ªŕƈÃƂƈ

� Ɠŗ±Ÿƅ§� ŶƈśŠƈƅ§� Ƒƅ§Ã� «ƅŕŝƅ§� ÀƅŕŸƅ§� ¿Ã¯ƅ� ƌœŕƈśƊ§� Ɠž� řƆŝƈśƈƅ§� Å±œ§²Šƅ§� ŶƈśŠƈƅ§ƓƈƜŬƙ§� ˬ�¼±ŷ

§�ƌśŕƈÃŕƂƈ�±Ɣƈ¯śƅ� ©¯Ɣ¯ŷ�ªƛÃŕţƈƓžŕƂŝƅ§Ã�Å±ƄŬŸƅ§Ã�ƓŬŕƔŬƅ§� ±ŕƈŸśŬƛ§�½Ɣ±·�Áŷ�řƔŰŦŮƅ� ˬ�Ƌ°ƍ

©±ŬƗ§�·ƈƊÃ�ÀƔƂƅ§�řŷÃƈŠƈÃ�řżƆƅ§Ã�ÁƔ¯ƅ§�Ɠž�řƆŝƈśƈƅ§�ªŕƈÃƂƈƅ§�˭�Ɠśƅ§�©¯œŕŬƅ§�řŷŕƈŠƅ§�ÀƔƁÃ�řŬ±¯ƈƅ§Ã

ÁÃŕŸśƅ§�Ɠž�ŕƎſƁÃƈ�¯¯ţś�ˬ�µŦƔ�ŕƈƔž�řŰŕŦÃ�řƔ ±̄ſƅ§�řƔ±ţƆƅ�ŕƎŬƔ¯Ƃśŗ�řƔ±œ§²Šƅ§�řƔŰŦŮƅ§�²ŕśƈś�ŕƈƄ

±̄ſƅ§�řƔƄƆƈƅ§�¿ƈŸƅ§Ã�řƔ�����±¸ƊƅŕŗƑƅ¥Ƌ°ƍ�ŕƎƅ�·Ÿś�Àƅ�±œ§²Šƅ§�Ɠž�ÅÃƈƊśƅ§� řŗ±Šśƅ§�¯ŠƊ�ªŕƈÃƂƈƅ§

řƔ¯ŕŰśƁƛ§�ªŕ··Ŧƈƅ§�Ɠž�řƈŕƎƅ§�řƊŕƄƈƅ§�ˬřƔžŕƂŝƅ§�ªŕ··Ŧƈƅ§�Ɠž�Ƒśţ�ƛÃ�ˬ�ÀśƎś�ÀƅÃ±̄ſƅŕŗŠƅ§�²�Å±œ§

ƌśƔŰŦŮ�ªŕƈÃƂƈÃ� ˬŠśƅ§�Ɠž� ŕƎƔƆŷ�¿Űţśƈƅ§�şœŕśƊƅ§�Ɠž� §°ƍ�ƑƆŠśƔÃŕ�±̈� řƂŗŕŬƅ§�řƔ±œ§²Šƅ§žÀŻ±ŗƅŕ

�¿ÃţÃ�ÀƎśŕŬŬ¤ƈ�¿Ãţ�¿ŕƈŸƅ§�¼ŕſśƅ§�ÁƈÀƎƔŲ§±£±̈ŕŠśƅ§�Ƌ°ƍ�řƔ§¯ŗ�Ɠžƛ¥ÀƎƊ£�ŕƈƔž�ŕƎƊŷ�ÃƆŦś�¯Ɓ

¯Ÿŗ�ˬ�ªƛ¯Ÿƈ�Ɠž�¶ŕſŦƊ§�řŗ±Šśƅ§�Ƌ°ƍ�ªƆŠŬ�¯ƁÃ¬ŕśƊƙ§�ˬ�ÁƔŗ�ÁƈÃ¨ŕŗŬƗ§�Ɠž�řƔŬƔœ±ƅ§Ã�řƈŕƎƅ§

ś�¯ŷÃ�Å±œ§²Šƅ§�¿ƈŕŸƅ§�řƔƅŕŸž� À¯ŷ�¾ƅ°ƈƄƊ�½ƔƂţś�Áƈ�ƌÀŕƁ±£�řƔƅŕŷ�ÃƈƊ� ŕƈƈ�©±¸Ɗ�¿Ãţś�Ɠž�ÀƍŕŬ

� �ÁƔ±ƔŬƈƅ§� ÁƔŗÃ� ÀƎƊƔŗ� řƔœ§¯ŷ� ©±¸Ɗ� Ƒƅ¥� ŕœƔŮž� ŕœƔŮ� ¿ŕƈŸƅ§� ±̄ſƅ§� Á£� ƑƆŷ� ¿¯ś�ª§±Ů¤ƈƅ§� Ƌ°ƍ� ¿Ƅ

�Ɠśƅ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�¹ŕŲÃƗ§�Ŷƈ�¼ƔƄśƅ§�Ŷ·śŬƔ� Àƅ� ŕƎƔž� ¯Š§ÃśƔ�Ɠśƅ§�ªŕŬŬ¤ƈƅ§�¼ƆśŦƈ�Ɠž�Å±œ§²Šƅ§

řƔÃƈƊśƅ§� řŗ±Šśƅ§� ŕƎś¯ŠÃ£� ˬ±̄§Ãƈƅ§� Ɠž� ±ŕƈŝśŬƛ§� À¯ŷ� ƑƆŷ� ¿¯Ɣ� §°ƍÃ� řƔ±Ůŗƅ§�À¯ŷ� ƑƆŷÃ� řƎŠ� Áƈ

�řƎŠ�Áƈ�Å±œ§²Šƅ§� ±̄ſƅ§�řżƅÃ�¯ƔƅŕƂśÃ�ª§¯ŕŸŗ�ƓžŕƄƅ§�Àŕƈśƍƛ§Ä±Ŧ£�ˬřƔŗƅŕżžÁƔƔ±œ§²Šƅ§�Áƈ�ƓƊŕŸś�ªƆ¸

�ŶƔƈŠ�Ɠž�¿ŗ�¨Ŭţž�ŶƊŕŰƈƅ§�Ɠž�³Ɣƅ�ƓŷŕƈśŠƛ§�¨§±śŻƛ§ª§±§¯ƙ§�ŕƎśƛŕŠƈ�¼ƜśŦ§�ƑƆŷ�ƑśţÃ

�Ã� ÅÃżƆƅ§� ¨§±śŻƛ§� řŠƔśƊ� ¹±ŕŮƅ§Ã� řŬ±¯ƈƅ§Ã� řŸƈŕŠƅ§� ƓžƓžŕƂƅ§� ˭�řƔŷŕƈśŠƛ§� řŬŕŬƅ§� ÁƄƈś� À¯ŷÃ

ϯϵ���ÀƔƍ§±ŗ¥ƓŬŕŗŷ��¿ŕŰśƜƅ�řƔ±œ§²Šƅ§�řƆŠƈƅ§��¯¯Ÿƅ§ϭϭ�ϭϮ�µϭϱϰ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϰϵ�

�Ƒƅ¥�ªƅÃţś�¿ŗ�±Ã·śƅ§Ã�±Ɣżśƅ§Ã�řƔƈƊśƅ§�ƑƆŷ�©¯ŷŕŬƈ�¿ƈ§Ãŷ�Ƒƅ¥�¿ƈ§ÃŸƅ§�Ƌ°ƍ�ƌƔŠÃś�Áƈ�řƔ¯ŕŰśƁƛ§Ã

ƓŷŕƈśŠ§�½œŕŷ�����

ϱ�Ϯ��ŗƒƆƚŵ¤�©œſÂŶƆ�
�¼œŕ Ã̧ƅŕŗÃ�ƌƆœŕŬÃÃ�ƓƈƜŷƙ§�²ŕƎŠƅŕŗ� ř·ŗś±ƈ�řƁÃŸƈ�¿ƈ§Ãŷ�ƓƍÃƓśƅ§ŕƎŗ� ÀÃƂƔ�¿ƜŦ�Áƈ±ŕ·ƙ§

ƅ§ŶƈśŠƈ�¿Ƅƅ�Å¯ŕŰśƁƛ§Ã�ƓŬŕƔŬƅ§Ã�Å±¸Ɗƅ§�ƓŸŠ±ƈ�ˬÀƜŷƙ§Ã�ªŕŷŕ·Ƃƅ§�řƔƂŗ�¿ŝƈ�¹ŕ·ƁÄ±ŦƗ§�ƌƅ

¨Ɗ§ÃŠ�©¯ŷ�řƔ¯ŕŰśƁ§Ã�řƔŬŕƔŬ�Ã�řƔŷŕƈśŠ§řƔƈƜŷ¥�ˬ�řƊŕƄƈ�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�ƌśƊŕƄƈÃřƔŠƔś§±śŬ¥

ƌƅ� ÅÃƈƊśƅ§� ÀÃƎſƈƅ§� ¨Ŭţ˭©§¯£Ã� ¼œŕ Ã̧ƅ§� «Ɣţ� ©±ŝ¤ƈÃ� řƅŕŸžƓśƅ§¯¯ţśśŮƛ§� řŬŕƔŬƅ§� ŕƎ�Ɠž� řƔƄ§±

�¿ƈţś�¯ƁÃ�ƓŲŕƈƅ§�Á±Ƃƅ§�Áƈ�ªŕƔƊƔŸŗŬƅ§Ã�ªŕƔƊƔśŬƅ§�Ɠž�±œ§²Šƅ§ÀƜŷƙ§¡ŕŗŷ£řƆţ±ƈƅ§� Ƌ°ƍ�ˬ�ÁŕƄÃ

©§¯£řŸƔ·ƈ� ÅÃ¯ƈ� ªÃŰÃ¹ŕƈŬƙ� řƔžŕƂŝƅ§Ã� řƔ¯ŕŰśƁƛ§Ã� řƔŬŕƔŬƅ§� ª§±ŕŸŮƅ§Ɠśƅ§�¾Ɔś� Ɠž� ªŸž±

©±śſƅ§����� ÁƄƅÀƜŷƙ§ƑƆŷ� ƌƊƗÃ� Àƅ� ŶƁ§Ãƅ§�¶±§¶ţƔƔŲţ� Å°ƅ§� Àŕƈśƍƛ§� ³ſƊŗ� ƌŗ� ª�ƓƁŕŗ

�ªŕŷŕ·Ƃƅ§Ä±ŦƗ§�ˬ�řƔƂƔƂţƅ§�ªŕƈŕƈśƍƛ§�Áŷ�§¯ƔŸŗ�¿¸ž¯§±žƚƅ�ªŕŷŕƈŠƅ§Ã�Ɠž�±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§Å�ˬ�ÀƅÃ

�²ŕƎŠƅ§�Ŷ·śŬƔƓƈƜŷƙ§±œ§²ŠƆƅ�řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕƔŰÃŰŦƅ§�¾Ɔś�¼Ɣ Ã̧ś�ƌƆœŕŬÃÃ�ƓƆŦ§¯ƅ§�ŶƈśŠƈƆƅÃ

ŕƎƔž˭�Áƈ�ÁƄƈśś�ÀƅÃ¨ŕŸƔśŬ§ƅ§�±ŰŕƊŸƅ§ŝ�ÀƅÃ�±œ§²Šƅ§�Ɠž�řŷÃƊśƈƅ§�řƔžŕƂ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅ§�řƔŲƁ�Ɠž�½Ɓ¯Ɣ

řƔ±œ§²Šƅ§�řƔŰŦŮƅ§�ªŕƈÃƂƈ�ˬƓśƅ§�řƔŷŕƈśŠ§�ªŕƁÃŸƈ�ªƆ¸Àŕƈ£�řƔƈƊśƅ§Àŕƈ£ÃÀƜŷƙ§�¿ŗƁ�ŢŠƊ�Å°ƅ§

� ©±Ãŝƅ§ŕƎœŕƊŝ£Ã� ŶƈśŠƈƅ§� ¾ŬŕƈśÃ� ­ŕſƄƅ§Ã� řƈÃŕƂƈƆƅ�ªŕƈÃƂƈÃ� ±ŰŕƊŷ� ŕƍ°Ŧś§� ŕƈ¯Ɗŷ� �¯Ÿž� ƓƅŕśƅŕŗÃÀ

§±ƅ§�ř·ƆŬƅ§�±śŸƔ�Å°ƅ§Ã�³ŕŬţƅ§�¹ŕ·Ƃƅ§� §°Ǝŗ�Àŕƈśƍƛ§�Ã�řŸŗ·ŗ§ÃŲÃ�ÁƔƊ§ÃƁ�ÁŬśƅ§�À¯ŦśÃ�±ƔŬśƊ�řƔƈ

Ɠž�řƔ·§±ƂƈƔ¯ƅ§�řƔ±ţƅ§�¿ſƄśÃ�řƔŸƈśŠƈƅ§�ªƁÃƅ§�³ſƊřƎŠ�Áƈˬ�¨ƊŕŠ�Áƈ�ªŕŗŬŕƊƈƅ§�¯Ɣ¯ŷ�Ɠž�Ƌ±ŕƄśţ§Ã

Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�±Ɣżśƅ§�ªŕƂƔŸƈ�Áƈ�ŕƂƔŸƈ�ƌƆŸŠ�řƊƔŸƈ�ƌœƔž�

ϰϬ��²ƊƄƅ§�ƓƆŷ�½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈ��µϵϲ�
ϰϭ��²ƊƄƅ§�ƓƆŷ��ƅ§�ŶŠ±ƈ�ƌŬſƊµϳϱ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϱϬ�

ϱ�ϯ��ŗƒŪœƒŪ�©œſÂŶƆ�

§¯ţ£�Áƈ�řƔ§¯ŗ�±œ§²Šƅ§�ŕƎŗ�ª±ƈ�Ɠśƅ§�řƈ²Ɨŕž�«ϱ±ŗÃśƄ£ϭϵϴϵ�ƓŬŕƔŬƅ§�¼±·śƅ§�Ƒƅ¥�ª¯Ǝƈ�Ɠśƅ§Ã

©±śſƅ§�¾Ɔś�Ɠž�ƓƈƜŬƙ§�ˬ�³±§¯ƈƅ§Ã�ŶƊŕŰƈƅ§�½±ţÃ��Å±œ§²Šƅ§�¨ŸŮƅ§�½ţ�Ɠž�±²ŕŠƈƅ§�¨ŕƄś±§�Ƒƅ§Ã

řŰŕŦƅ§�Ã�řƔƈÃƈŸƅ§�ªŕŬŬ¤ƈƅ§Ã�ˬ�¿śƁÃ¡ŕƔ±ŗƗ§�ƓŮ§Ãƈƅ§�Ɠŗ±ƈÃ�ÁƔţƜſƅ§�·ŕŬÃ£�Ɠž�¼ÃŦƅ§�±ŮƊÃ

Ů§¯ƈƅ§Ã�¼ŕƔ±Ɨ§�ÅÃśŬƈ�ƑƆŷ±�˭§�Ƌ°ƍ�¿ŸŠ�Ƒƅ¥�±ŠŕƎśÃ�řƔţƜſƅ§�ŕƎś§±ƈŝśŬƈ�¾±śśÃ�ŕƎƊƄŕŬƈ�±ŠƎś�řœſƅ

�Ɠž�ÀƍŕŬ�­Ã²Ɗƅ§�§°ƍ�Ƌ±Ã¯ŗÃ��¨ŷ±ƅ§�ÀƎƔž�ªŝŗ�Ɠśƅ§�řž±·śƈƅ§�ªŕŷŕƈŠƅ§�Ƌ°ƍ�´·ŗ�Áƈ�ŕŗÃ±ƍ�Á¯ƈƅ§

�±ÃƎ Ã̧�ÁƄŬƅ§�řƈ²ōŗ�řƔ§¯ŗ�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�ƑƆŷ�©±ƔŗƄ�ª§²§±ž¥�ŕƎƅ�ªƊŕƄ�Ɠśƅ§�¿ƄŕŮƈƅ§�¯Ɣ¯ŷ�±ÃƎ¸

řƔ±Ɣ¯ŰƂƅ§� ¡ŕƔţƗ§� ˬƑƅ¥À§±Šƙ§� ¿ŕţſśŬ§Ã� řƁ±Ŭƅ§� ©±ƍŕ¸� ƓŮſś� Ƒƅ¥� ª¯£� Ɠśƅ§Ã� řƅŕ·ŗƅ§� řƈ²£� ˬ�§°ƍ

�±œ§²Šƅ§�¿ŸŠ�ŕƈƈ�Å±œ§²Šƅ§�Ɠž�Ɠŷ§±²ƅ§�¬ŕśƊƙ§�±Ãƍ¯ś�řŠƔśƊ�Å±œ§²Šƅ§�¯ŕŰśƁƛ§�¼ŸŲ�Ƒƅ¥�řžŕŲƙŕŗ

ŢƈƂƅ§� ŕƎŬ£±�ƑƆŷÃ� řƔœ§°żƅ§�ªŕŠśƊƈƆƅ� ©±¯Űƈƅ§� ¿Ã¯ƅ§� ±ŗƄ§�Áƈ�±ŗśŸś˭�řżƈ¯Ɨ§� ©±Šƍ�Ƒƅ¥�Ä¯£� ŕƈƄ

Ɣ±œ§²Šƅ§�¿Ã¯ƅ§�¼±·�Áƈ�ÁŕŲśţ§�ªƁƛ�Ɠśƅ§Ã�řÄ±ŦƗ§�řŰŕŦřƔŗ±ÃƗ§ŕƎƊƈˬ�ªƊŕƄ�¿ƄŕŮƈƅ§�Ƌ°ƍ�¿Ƅ

ŕƂƔŸƈ�ŕƔŬŕƔŬÄ¯£Ƒƅ¥�Ɠž�ŶŗƂś�±œ§²Šƅ§�¿ŸŠ±¤ŗ�¿ÃŦ¯ŗ�ÁƄƅÃ��¼ƆŦśƅ§řƔſƅƗ§�±œ§²Šƅ§�ª£¯ŗ�řƔƊŕŝƅ§

� ŕƈ� ŕŷÃƊ� Ã̄ŸśƑƅ¥� řƔÃƈƊśƅ§�ªƛŕŠƈƅ§Ã� řƔƅÃ¯ƅ§� ¿žŕţƈƅ§Šƅ§� ¯Ɣ¯ŷ� Ɠž� řƔŠƔś§±śŬ¥� ··Ŧ� ŶŲśÃ�¨Ɗ§Ã

řƔƈƔƆŸśƅ§Ã�řƔ¯ŕŰśƁƛ§�ŕƎƊƈ�řŰŕŦ�

ϲ�¿ƚŵƗ¦�¾őœŪÂ�ŗſƚŵ¾œŮřƙ¦ÂƑŵœƆřŞƙ¦�°ƒźřƃœŕ�

� řƁƜŷ� Á¥ÀƜŷƙ§�ªƛÃŕţƈ� Ɠž� ±Ǝ¸ś� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±ƔżśƅŕŗÁŕŬƊƙ§� ©±±Ƅśƈƅ§Ã� ©±ƈśŬƈƅ§¯ŕŠƔƙ�¿ţ

ƓŷŕƈśŠƛ§Ã� ƓžŕƂŝƅ§� ƌſƆŦśƅ����� řƈœŕƂƅ§� ªŕƔŸŲÃƅ§� ±Ɣżś� ÃţƊ� ŶƆ·śƅ§� Áŷ� ŕƈœ§¯� «ţŗƅ§Ã�ƋŕŠśŕŗ

� ªŕƔŸŲÃÁŬţ£� ˬ� ¿ŰÃś� Ƌ°ƍ� ƌśƛÃŕţƈ� ƓžÃƑƅ¥� řŷÃƈŠƈª§Ã¯£�ªŕŠ±¯ŗ� ƌśƊƄƈ� ¿œŕŬÃÃ� ªŕƔƊƂśÃ

ϰϮ��Å¯ƈţ�ÁŬţ��Å±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰśƛ§�ªŕŬ§±¯�Ɠž�±Ɣŝōśƅ§�«ÃţŗÃ�¿ŕŰśƛ§ˬřŷŕŗ·Ɔƅ�ƓŬ±Šƅ§�©¯ŕƈţˬ¶ŕƔ±ƅ§ˬ

ϭϵϴϴˬµϰϮ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϱϭ�

řśÃŕſśƈ�¶Ÿŗ�½ƔƂţś�Áƈƌž§¯ƍ£�ˬ�ŕƎŲŸŗ�¿Ůž�ŕƈƄ±ŦƗ§�Ƌ°ƍ�ªƊŕƄ�©±ƈ�¿Ƅ�ƓžÃª§Ã¯Ɨ§�Ɠž�¿Ůſś

� Áŷ�«ţŗƅ§� ÀśƔ�ÁŕƄ�¶±żƅ§�½ƔƂţś©§Ã¯£Ä±Ŧ£Ã£� Ƌ°ƍ� Áƈ� Ã̄ŠÃƈ� Ãƍ� ŕƈ�±ƔÃ·śª§Ã¯Ɨ§˭�ÁŕƄÃ

ƙ§ÀƜŷ¿ŕŰśƜƅ�±Ã·śƈƅ§�ƌŠÃƅ§�¿ŝƈƔ�ˬ�Áƈ�¿ŕƂśƊƛ§�Áƈ�ªŕŸƈśŠƈƅ§�ªƊƄƈ�řƆƔŬÃÃÃ̈ƆŬ£¿ŕŰśƛ

�ƓŰŦŮƅ§Ƒƅ¥Ã̈ƆŬ£¯¯ŷ�±ŗƄ§�³ƈƔ�Å°ƅ§�Å±ƔƍŕƈŠƅ§�¿ŕŰśƛ§³ŕƊƅ§�Áƈ�ˬ�ÁƔŗ�Áƈ�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃÃ

ÁŕŬƊƙ§�ŕƎƔƅ¥�¿ŰÃś�Ɠśƅ§�¿œŕŬÃƅ§Ã�©§Ã¯ƛ§˭śƅ§�Áƈ�µƆŦśƅ§�¼¯ƎŗÃ�©±ƈśŬƈÃ�©¯Ɣ¯ŷ�ªƛÃŕţƈ�¯Ÿŗ�¼ƆŦ

Å±ŕŲţƅ§Ã�ƓŷŕƈśŠƛ§�ÅÃśŬƈƅ§�ƑƆŷ�±Ɣżś�«§¯ţ¥�¼¯Ǝŗ�Ã£�ƓŷŕƈśŠƛ§Ã�ƓžŕƂƅ§�ˬ�Ɠž�ÀƜŷƙ§�¿œŕŬÃÃ

řƔƊŕŬƊƙ§�ƌƂƂţś�Å°ƅ§�ƓŠÃƅÃƊƄśƅ§�±Ã·śƅ§Ã�ƓƈƆŸƅ§�À¯Ƃśƅ§�±ƍŕ¸ƈ�Áƈ�±Ǝ¸ƈ�Ɠƍ�±Ųŕţƅ§�ŕƊśƁÃ�ˬ�ŕƈÃ

ŷ� řƔ±ŕŲţƅ§�¿œŕŬ±ƅ§� ±ŮƊ�Ɠž� ŕƎƔƆŷ� ¯ŕƈśŷƛ§Ã� řƔƈƜŷƙ§� ¿œŕŬÃƆƅ�¶Ɣ±Ÿƅ§� À§¯ŦśŬƛ§�ƛ¥� ÀƅŕŸƅ§� ±ŗ

�¿Ãţśƅ§�Ã�±Ɣżśƅ§�±ŰŕƊŷ�¿ƈţ�Ɠž�¿œŕŬÃƅ§�Ƌ°ƍ�řƔƈƍ£�ƑƆŷ�§¯ƔƄōś���Ɠž�ÀƜŷƙ§�řƔƈƍ£�ÁƈƄś�ŕƊƍ�ÁƈÃ

Ɠƅŕśƅ§�±ŰƊŸƅ§�Ɠž�ŕƎţ±Ů�¿ÃŕţƊŬ�Ɠśƅ§Ã�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�«§¯ţ¥�����

��°ƒźřƃ¦�ª¦®š¤�Ƒż�¿ƚŵƗ¦�°Â®�

�¶Ã±ſƈƅ§�ÁƈÁ£řƔƈƍƗ§Ɠśƅ§�ŕƎƆśţƔÀƜŷƙ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�Ɠž³ŕƊƅ§�©ŕƔţ�ƓžÃ�ˬ�ƋŕƂƆƔ�Å°ƅ§�Àŕƈśƍƛ§Ã

ÀƜŷƙ§ŶƈśŠƈƅ§� Ɠž� ƓŬŕƔŬƅ§� Àŕ¸Ɗƅ§� ¼±·� Áƈ� ˬ� ©±ƔŗƄƅ§� ¼ƔƅŕƄśƅ§Ã� ªŕƂſƊƅ§� ÀŠţƅ� §±¸ƊÃƓśƅ§

�řƅÃ¯ƅ§�ŕƎŰŰŦśÀƜŷƚƅ³ŕƊƅ§�©ŕƔţ�Ɠž��ƛŕŸžÃ�§±ƔŗƄ�§±Ã¯�ƌƅ�¿ŸŠś�ƌƆœŕŬÃÃ�˭�ƑƆŷ�ÀƎś§¯ŷŕŬƈ�ƓžÃ

±Ã·śƅ§�Å±Ã±Ųƅ§�Áƈ�ƌƊ§�¿ÃƂƊ�½Ɔ·Ɗƈƅ§�§°ƍ�ÁƈÃÁ£�ÁÃƄƔÀƜŷƚƅ�±Ɣżś�Ɠž�§±Ã¯±ŕƄžƗ§�ªŕƍŕŠśƛ§Ã

�ƋŕŠśŕŗ�ª§±§±Ƃƅ§Ã¹ŕŲÃ£�řƊƔŸƈÃ£©¯œŕŬ�ªŕƔƆƂŷ�ˬ�ÀƜŷƚƅ�Á£�Ƒƅ¥�±ƔŮƊ�±Ã¯ƅ§�§°ƍ�řž±Ÿƈ�ŕƊƅÃŕţ�§° ǔ§Ã

řƔƅŕŰśƛ§�řƔƆƈŸƅ§�řŸƔŗ·�Áƈ�ŕŸŗŕƊ�ŕƔŸƔŗ·�§±Ã¯�ˬ±§Ã¯Ƙƅ�ŕŸƊŕŰ�ƌś§°�¯ţ�Ɠž�ÀƜŷƙ§�ÁÃƄ�ÁƈÃ�˭�§°ƍÃ

śŬŕŗ�³ŕƊƅ§�¶±Ÿś�Á£�ƓƊŸƔ�řžÃ±Ÿƈ�ÁƄś�Àƅ�Ä±Ŧ£�±§Ã¯§�ƋŕŠśŕŗ�ÀƎƎŠÃƔ�ƌƆœŕŬÃ�¿ƜŦ�Áƈ�ÀƜŷƚƅ�±§±ƈ

ÀƎƔ¯ƅ� ˬŕƈ� ¿ƜŦ�Áƈ� ŕƎŗ�ÁÃƈÃƂƔ� ƓƅŕśƅŕŗÃ��Ä±Ŧ£� ½œŕƂţ�ƑƆŷ�¹Ɯ·§Ã�Ɠž±Ÿƈ�Ţśſś� Áƈ� ÀƎƔž� ƌſƆŦś

ϰϯ�ƓśŮ±�¯ƈţ§�ÁŕƎƔŠ��½ŗŕŬ�ŶŠ±ƈˬµϰϮ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

ͲϭϱϮ�

� ±ƔŮśÃªŕƔœŕŰţ¥ÀƈƗ§©¯ţśƈƅ§� ÀŕŸƅ§� Å£±ƅ§� ªŕŬ§±¯ÃÁ£ϳϴй�Ɠž� ¼±Űś� ³ŕƊƅ§� ªŕƁÃ£� Áƈ

ŕƊƅ§� Ŷƈ� «Ɣ¯ţƅ§Ã� ¿ŕŰśƛ§�ŕƈ� ƑƆŷ�¼±ŸśƆƅ�¼ţŰƅ§� ©¡§±ƁÃ� ÁÃƔ²ſƆśƅ§Ã� řŷ§°ƙ§� Ƒƅ¥� ¹ŕśƈśŬƛ§Ã�³

� Ã̈ŸŮƅ§� ©ŕƔţ�Ɠž� §±Ɣ·ŦÃ� ŕƈŕƍ� §±Ã¯�¨ŸƆƔ� ÀƜŷƙ§�Á£�ƑƆŷ�¿¯Ɣ� §°ƍÃ�«§¯ţ£�Áƈ� ÀƅŕŸƅ§�Ɠž�Å±ŠƔ

����ˬ�Ƌ¯ƍŕŮƊ� ŕƈƄ�±ƔƍŕƈŠƅ§� ¯ƔƊŠśÃ� ©¯ŕƂƅ§�±§±Ɓ�Ɠž�±ŝ¤ś�Ɠśƅ§�řž±Ÿƈƅ§�¿ƂƊƅ� řƅŕŸž�řƆƔŬÃ�±ŗśŸƔ�ƌƊƗ

�ª§±Ãŝ� Áƈ� ÀÃƔƅ§�ª§ÃƊƂƅ§� ¿ƜŦ�Áƈ� ¾ƅ°Ã� ŕƔŗƅÃ� ±ŰƈÃ�³ƊÃś� ŕƎƊƈ� řƔŗ±Ÿƅ§� ¿Ã¯ƅ§� ¯Ɣ¯ŷ� Ɠž� řƔŗŸŮ

� řŝƔ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƛ§� ¿œŕŬÃ� řƈƍŕŬƈŗÃ� řƔ±ŕŗŦƙ§� ©±Ɣ²Šƅ§� ©ŕƊƂƄ� řƔ±ŕŗŦƙ§ž�ƓƅŕśƅŕŗÃ�ŶŲƊ� Á£� ŕƊ¯ƈŸś� ¯Ƃ

±ƔżśƆƅ�¿ƈŸśŬś�Ɠśƅ§�ª§Ã¯Ɨ§Ã�¿œŕŬÃƅ§�ÁƈŲ�ÀƜŷƙ§�ˬ�¼ƆśŦś�¿ƈ§ÃŸƅ§�Áƛ�¿ƈ§ÃŸƅ§�ÁƈŲ�ƌŸŲƊ�ÀƅÃ

�Ãƅ§� Áŷ¿œŕŬ� ˬ�¶Ÿŗ� ¨Ŭţ� ¿ƈ§ÃŸƅ§� Ƌ°ƍ� ŕƊ¯ŠÃƅ� ƓžŕƂŝƅ§Ã� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� ¿ƈ§ÃŸƅ� ŕƊŲ±Ÿś� ÃƅÃ

Ɠƍ�ŶƁ§Ãƅ§�Ƒƅ¥� ±̈ƁƗ§�ªŕſƔƊŰśƅ§�ªŕŲŕſśƊƛ§Ã�ª§±Ãŝƅ§Ã�řƔŠ±ŕŦƅ§�ªŕŲƁŕƊśƅ§Ã�řƔ¯ŕŰśƁƛ§�ªŕƈ²Ɨ§

�ÃƂƅ§� ±ƔÃ·ś�ƑƆŷ� ¿ƈŸś� Ɠśƅ§� ¾ƆśÃ�ƓŠÃƅÃƊƄśƅ§Ã� ƓƈƆŸƅ§� À¯Ƃśƅ§Ã�ªŕŷ§±śŦƛ§Ã� Ã̈±ţƅ§Ã�ªŕŗƜƂƊƛ§Ã�Ä

�řƔŠŕśƊƙ§����§° ǔ§Ã�ŕƊ±ŗśŷ§�¯Ɓ�ŕƊƄ�řƔ§¯ŗƅ§�°Ɗƈ�řƔ§¯ŗƅ§�°ƊƈÁ£�řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�©±Ãŝƅ§�ƋÃŠÃ�¯ţ£�¿ŝƈƔ�ÀƜŷƙ§

¿ŕŰśƛ§�¿ŕŠƈ�Ɠž� řŝƔ¯ţƅ§� ˬ�¿œŕŬÃƅ§Ã�¿ƈ§ÃŸƅ§� ¯ţ§�¿ƄŮƔ� ƌƊŐžƓŷŕƈśŠƛ§�±ƔżśƆƅ� ˬƓśƅ§�ƑƆŷ�¿ƈŸś

� ÄÃƂƅ§� ±ƔÃ·śřƔŠŕśƊƙ§� ±̈Ɓ§� řƆƔŬÃ� Ɠƅŕśƅŕŗ� ÃƍÃ� ªŕƈÃƆŸƈƅ§� Á§¯Ɣƈ� Ɠž�À¯Ƃśƅ§� Áƛ� Ɯƈŕŷ� ƌƊƈ

ÁƔ¯ŕƔƈƅ§�řžŕƄ�¿ƈŮƔ�ƓŠÃƅÃƊƄśƅ§�˭ÀƜŷƙ§Ã�ƓŠÃƅÃƊƄśƅ§�À¯Ƃśƅ§�§°ƍ�ÀƔƈŸśÃ�±ŮƊƅ�řƆƔŬÃ�ƌƆŗƂś�ƑƆŷ�¿ƈŸƅ§Ã

ÀƜŷƙ§�ŕƎƄƆśƈƔ�Ɠśƅ§�±Ɣŝōśƅ§�©ÃƁ�¿ƜŦ�Áƈ�ˬ�¿œŕŬÃ�ƌŝ¯ţś�Å°ƅ§�±Ɣżśƅ§�Á¥�ÀŝÀƜŷƙ§�Áƈ�ƌŬ±¯Ɗ�Å°ƅ§Ã

�ÀÃƎſƈƅ�ŶŬ§Ãƅ§�ƑƊŸƈƅ§�ƌŗ� Ã̄ŰƂƈƅ§�³Ɣƅ�ŕƎƅƜŦƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�ˬŕƈƊ ǔ§Ã�«¯ţƔ�Å°ƅ§�¾ƅ°�ƌŗ� Ã̄ŰƂƈƅ§

�ƑƆŷ�ªŕƍŕŠśƛ§�ÄÃśŬƈ¡§±ƕ§Ã¿ŕŸžƗ§Ã�ˬ�Ã�řƂƔ±·ƅ§�Ɠž�«¯ţƔ�¾ƅ°ƄÃ̈ƆŬƗ§Ã�¯Ɣ¯Šś�ƌŗ�±ŮśƊƔ�Å°ƅ§

�ÁƔŸƈÃ£�řƊƔŸƈ�©±ƄžÃ£�©¯Ɣ¯Š�řŬ±ŕƈƈÃ£�ƓƊƔ¯�¯ƂśŸƈÃ£�ƓŬŕƔŬ���¿ŗƂś�Áƈ�¯Ɣ¯Šśƅ§�§°ƍ�ƌƔƁƜƔ�ŕƈÃ

ϰϰ�´ţÃŗ�±ŕƈŷ�řŬŬ¤ƈƅ§�±ƔŬśÃ�Å¯ŕŰśƁƛ§�ÀƜŷƙ§ˬřƔƈƊśƅ§�±ŗƊƈˬ�ÁƔŷŕƈśŠƛ§Ã�ÁƔƔ¯ŕŰśƁƛ§�¯ŕţś§�řƆŠƈ
ÁƔƔ±œ§²Šƅ§ˬ�¯¯Ÿƅ§Ϯˬ�±œ§²Šƅ§ϭϵϴϰˬµϵ�

ϰϱ��¯ƈţ§�¯ƈţƈ�ƓŗŻ²ƅ§��ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§��ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�řŸƔƆ·ƅ§�±§¯ˬŗªÃ±Ɣˬ·ϭˬϭϵϳϴˬµϲϵ�



¾ŮŽƃ¦Ŵŕ¦°ƃ¦°ƒźřƃ¦ƑŵœƆřŞƙ¦�ƑżŴƆřŞƆƃ¦Ä°ő¦±Şƃ¦

Ͳϭϱϯ�

�¼±·�Áƈ�ƓƊŗśÃ¯§±žƗ§śŠƈƅ§Ã�ªŕŸƈ���«¯ţƔÅ ±̄žÃ�ƓŰŦŮ�ÄÃśŬƈ�ƑƆŷ�ŕŗƔ±Ƃś˭ŕƈ£�ÄÃśŬƈƅ§�ƑƆŷ

� ¯ƔƆƂśƅ§� Áƈ� ŶƈśŠƈƅ§� ¿Ãţś� Ãƍ�«ţƔ�Å°ƅ§� ±Ɣżśƅŕž�ƓŸƈśŠƈƅ§Ƒƅ¥řƊ±ŰŸƅ§� ˬÃ£�±ƔŕŸƈƅ§� Áŷ� ƌƔƆŦś

� řƔ¯ƔƆƂśƅ§����ˬ�ª§±§±Ƃƅ§Ã�ªŕž±Űśƅ§�ÁƔŗ�řƁƜŷ�¾ŕƊƍ� ¯ƔƄōś�¿ƄŗÃƓśƅ§ţś¯�Å ±̄ſƅ§�ÄÃśŬƈƅ§�ƑƆŷ�«

ƈƅ§�ƑƆŷ�«ţƔ�Å°ƅ§�±Ɣżśƅ§Ã�ƓŸƈśŠƈƅ§�ÄÃśŬ�

řŰƜŦ�ƈƅ�¬ŕśƊśŬŕƄÃŕŐž� Ƌ±Ƅ°�Àś�¯¯ŷ�ªŕƍŕŠś§�±Ɣżśƅ�řŠƔśƊ�řƔŕƎƊƅ§�Ɠž�Ãƍ�ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§�Á

�Áƈ�±ƔŗƄ¯§±ž£ŶƈśŠƈƅ§ˬ� ÁƈÃřƆŝƈ£±Ɣżśƅ§�Ɠž� řƔŷŕƈśŠƛ§Å£řƔƊ·Ãƅ§�ª§±Ãŝƅ§� � ŶƈśŠƈ�À¸Ɗ� ¯Ų

ÀƄţƅ§ˬřƔ¯ŕŰśƁƛ§� ªƛÃţśƅ§� Ɠž� ¿ŕŰśƛ§Ã� ÀƜŷƙ§� ±Ã¯� ŕƔƆŠ� ±Ǝ¸Ɣ� ƌƊƈÃřƔŷŕƈśŠƛ§Ãˬ�¯Ƅ£� ¯ƁÃ

ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§� ©¯ŕƔƁ�Ɠž�±Ã¯�ƌƅ� ÀƜŷƙ§�Á£�ƑƆŷ�ÁÃ±¸Ɗƈƅ§Ã�¡ŕƈƆŸƅ§�¼Ã± Ã̧�·Ã±Ůƅ� ŕƂžÃ�ÁƄƅ

řƔŷŕƈśŠ§ˬŕƎƔƆŷ� ¯ƊśŬƔ� Ɠśƅ§� řƔŠÃƅÃƔ¯Ɣƙ§Ã� řƔ±Ƅſƅ§� ªŕƂƆ·ƊƈƆƅ� ŕƂžÃÃ�¨Ŭţ� ±Ã¯ƅ§� §°ƍ� ¯¯ţśƔÃ

ƚƅ�řſƆśŦƈƅ§�ªƛŕƈŸśŬƛ§ŕƈśŠƛ§�½ŬƊƅ§�ªŕƈÃƂƈÃ�řŸƔŗ·�¨ŬţÃ�ÀƜŷƓŷ�

ϰϲ���© Ã̄ŷ�¯ƈţƈ��ƓŷŕƈśŠƛ§�±Ɣżśƅ§Ã�¿ŕŰśƛ§�¨ƔƅŕŬ£ˬŶŠ±ƈ½ŗŕŬˬµϲϵ�



�Ƒƈœśƃ¦� ±Şƃ¦ŗƒƈ¦®ƒƆƃ¦�ŗŪ¦°®ƃ¦

²®œŪƃ¦�¾ŮŽƃ¦�

�ŗƒŞƈƆƃ¦�©¦ ¦°ŞƗ¦ªšŕƃ¦�ŝőœřƈ�µ°ŵÂ



Ϟ˰˰μϔϟ΍αΩΎδϟ΍Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

²®œŪƃ¦�¾ŮŽƃ¦�
ϭ�ŗƒƈ¦®ƒƆƃ¦�ŗŪ¦°®Ƅƃ�ŗƒŞƈƆƃ¦�©¦ ¦°ŞƗ¦

ϭ�ªšŕƃ¦�Ƒż�¿®ŤřŪƆƃ¦�ŝƌƈƆƃ¦

Ϯ�ŴƆřŞƆªºšŕƃ¦

ϯ�ªººšŕƃ¦�¨¦®¢

ϰ�����������������������������������������ªšŕƄƃ�ƑƈœƂƆƃ¦Â�ƑƈœƆ±ƃ¦�°œ¶Ɨ¦



�νήϋϭ�ΔϴΠϬϨϤϟ΍�Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍������������������������������������������αΩΎδϟ΍�Ϟ˰˰μϔϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍

�¾ƆŶřŪƆƃ¦�ŝƌƈƆƃ¦�
�Áƈ�½Ɔ·Ɗś��ŕƎƆŬƆŬś�À§±śţ¥�¨ŠƔ�Ɠśƅ§�řƈ¸Ɗƈƅ§�ª§Ã·Ŧƅ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈŗ�ÀŕƔƂƅ§�ƓƈƆŸƅ§�«ţŗƅ§�Ɠŷ¯śŬƔ

� Àŝ��ƌśŬ§±¯�¯§±ƈƅ§�¹ÃŲÃƈƅ§� ¯Ɣ¯ţś�¯ŕŠƔƙ�ƌƊƈ�½Ɔ·ś�Å°ƅ§�ƓŬƔœ±ƅ§�¿ŕƄŮƙ§�¯Ɣ¯ţśÃ�¹ÃŲÃƈƅ§�¡ŕƊŗ

�řŬ§±¯Ɔƅ� řƆŗŕƁ�řƔƅŕƄŮƙ�±ŗśŸś� řƔŷŕƈśŠƙ§�±ƍ§Ã¸ƅ§�ÁŐž�¾ƅ°ƅ� �ŕƎśŬ§±¯�¯§±ƈƅ§� ©±ƍŕ¸Ɔƅ� ±ƔŬſśÃ�¿ƔƆţś

ƌƊōŗ�¼±ŸƔ�ƓƈƆŸƅ§�şƎƊƈƅ§�ÁŐž� ƌƊƈÃ� �řƈ¸Ɗƈƅ§� řƔƈƆŸƅ§� řŗ±ŠśƆƅ� ŕƎŷŕŲŦ ǔ§Ã� ��ªŕƔƆƈŸƅ§�Áƈ� řŷÃƈŠƈ

¿ÃŕţƔ�Ɠśƅ§�řƔƊƍ°ƅ§�ŕƎƊŷ�¼ŮƄƅ§�řƔƊŕƄƈ¥�Ŷƈ�½œŕƂţƅ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�Ƒƅ¥�¿ÃŰÃƅ§�ÀƆŷ�Å£�ŕƎƅƜŦ�Áƈ

ŕƎśţŰ�Áƈ�¯Ƅōśƅ§Ã�ŕƍ±ŕƎ¸ ǔ§Ã�

ƌƊ£� ƑƆŷ�şƎƊƈƅ§�¼±ŸƔ� ŕƈƄ�� ��řŗŕŠƙ§Ã� řƂƔƂţƅ§�¼ŕŮśƄƛ� ƌśŬ§±¯�Ɠž�«ţŕŗƅ§� ŕƎŸŗśƔ�Ɠśƅ§� řƂƔ±·ƅ§

�¯¯ţƔ�Å°ƅ§�şƈŕƊ±ŗƅ§�ÃƍÃ��«ţŗƅ§�¹ÃŲÃƈ�ŕƍ±ƔŝƔ�Ɠśƅ§�ª§±ŕŬſśŬƛ§Ã�řƆœŬ£�ƑƆŷ�Ƒƅ¥�¿ÃŰÃƆƅ�¿ŗŬƅ§

ŕƎžŕŮśƄ§�½±·Ã�½œŕƂţƅ§�����

�¿ŝƈśś�Ɠƅŕţƅ§�«ţŗƅ§�řƔƅŕƄŮ¥�Á£�ŕƈŗ�Ã��ƌśŬ§±¯�¯§±Ɣ�Å°ƅ§�¹ÃŲÃƈƅ§�řŸƔŗ·�¼ƜśŦŕŗ�şƎƊƈƅ§�¼ƆśŦƔÃ

�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƙ§�±Ɣżśƅ§�ƑƆŷ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƗ§�Ɠž�řƆŝƈśƈƅ§Ã�řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƙ§�¿œŕŬÃ�±Ɣŝōś�Ɠž

§±Ã·śƅ§� ¿¸� Ɠž� Å±œ§²Šƅ§� ŶƈśŠƈƅ§�şƎƊƈƅ§� ¯ŕƈśŷ§� ŕƊƈ� ¨Ɔ·śƔ� ¾ƅ°� ÁŐž� �řƆŰŕţƅ§� řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§� ª

©±ƍŕ¸ƅ§�Ƌ°Ǝƅ�ŕƊśŬ§±¯�Ɠž�ƓſŰÃƅ§�

ƌƊ£�ƑƆŷ�ƓſŰÃƅ§�şƎƊƈƅ§� §°ƍ�¼±ŸƔÃ����¿ƔƆţśÃ�řŬ§±¯ƅ§�¹ÃŲÃƈ�©±ƍŕ¸ƅ§�¼ŰÃ�ƑƆŷ�¿ƈŸƔ�şƎƊƈ

§�ƑƆŷ�řƅÃ¤Ŭƈƅ§Ã�řſƆśŦƈƅ§�¿ƈ§ÃŸƅ§�ƑƆŷ�¼±Ÿśƅ§Ã�ŕƔſƔƄÃ�ŕƔƈƄ�ŕſŰÃ��řſƆśŦƈƅ§�ŕƍ¯ŕŸŗ£Ã�ŕƎŗƊ§ÃŠ�±ŕŮśƊ

�řŬ§±¯ƅ§� ¿ƜŦ� Áƈ� ŕƍ±ŗśŦƔ�¶Ã±ž� ƑƆŷ� şƎƊƈƅ§� §°ƍ� ƑƆŷ� ¯ƈśŸƔÃ� �řƊƔŸƈ� řƆţ±ƈ� ¿ƜŦ� ©±ƍŕ¸ƅ§

ŕƎŬƄŷ�ªŕŗŝ¥�Ã£�ŕƎśţŰ�Áƈ�¯ƄōśƆƅ�řƔƊ§¯Ɣƈƅ§��

ϭ�Å²ŷ�Áŕƈţ±ƅ§�¯ŗŷ�«ţŗƅ§�řƔŠƎƊƈ�Áŷ�«ţŗƅ§�řƅŕŬƈ��¯ŕŷ¥©¿ƔÃ²ƛ�·ƈƊ�Ɠž�±¸Ɗƅ§��řƔƈƜŷ¥�řŬ§±¯��řŸƈŕŠ
±¡§²Šƅ§�řŷŕŗ·ƅ§�²Ƅ±ƈ�ϭϵϵϮ�ϭϵϵϯ�µϮϴ�

��ϭϱϲ��
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�ŕƂƔƁ¯�ŕſŰÃ�ŕƎſŰÃŗ�ÀśƎƔÃ�ŶƁ§Ãƅ§�Ɠž�¯ŠÃś�ŕƈƄ�©±ƍŕ¸ƅ§�Å£�ŶƁ§Ãƅ§�řŬ§±¯�ƑƆŷ�¯ƈśŸƔ�ƓſŰÃƅ§�şƎƊƈƅŕž

ƅ§�¿ƜŦ�Áƈ� ŕƔſƔƄ� §±ƔŗŸś� ŕƎƊŷ�±ŗŸƔÃ�ŕƔœŕŰţ¥� ŕƔƈƁ±� ŕſŰÃ� ŕƎœŕ·ŷ¥�¿ƜŦ�Áƈ� ŕƔƈƄ�±ƔŗŸśÃ�¼ŰÃ

�±Ɣŝōś�¼ŰÃƅ��Ƌ°ƍ�ŕƊśŬ±¯ƅ�¨ŬƊƗ§�ƌƊƗ�şƎƊƈƅ§� §°Ǝƅ�ŕƊ±ŕƔśŦ§�Àś�¾ƅ°ƅ��©±ƍŕ¸ƅ§�Ƌ°ƍ�±§¯Ƃƈ�ŢŲÃƔÃ

�«ţŗƅ§� řƔƅŕƄŮŐŗ� řƂƆŸśƈƅ§� �Å±œ§²Šƅ§� ŶƈśŠƈƅ§� Ɠž� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§� ƑƆŷ� řŝƔ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƛ§� ¿œŕŬÃ

ś�ÀśƔ�Ɠśƅ§� řƔƈƄƅ§�ªŕƊŕƔŗƅ§Ã�Ã£�«ţŗƅ§� řƔŲ±ž�¶ž±�ÀśƔ�ƌƊƈÃ��řƔŬ§±¯ƅ§�ªŕƔŲ±ſƅ§�¡ÃŲ�Ɠž� ŕƎƆƔƆţ

�ƜƔƆţś� ŕƎƆƔƆţś�Ã�řŬ§±¯ƅ§�¹ÃŲÃƈ�¿Ãţ�ªŕƈÃƆŸƈ�±ŗƄ§�ŶƈŠŗ� ŕƊƈƁ�«Ɣţ� �ŕƎŠœŕśƊ� ÀƔƈŸś�Ã£� ŕƎƅÃŗƁ

řŬÃ±¯ƈƅ§�řƔƈƆŸƅ§�©±ƍŕ¸ƅ§�Ƌ°ƍ�Áŷ�şœŕśƊŗ�¬Ã±ŦƆƅ�ŕƂƔƁ¯����

Ϯ��ªšŕƃ¦�ŴřŞƆ�

°śŕŬ£�Áƈ�ÁÃƄśƔ�«ţŗƅ§�ŶƈśŠƈ�Á£�±ŕŗśŷŕŗ�±Űţ�řƔƊŕƄƈƙ�§±¸ƊÃ��±śŕŸƅ§�±œŗ�řƊƔ¯ƈƅ�ÅÃƊŕŝƅ§�ÀƔƆŸśƅ§�©

ŶƈśŠƈƆƅ� ±ŕƔśŦ¥� řƔƈśţÃ� �řƎŠ�Áƈ�ƌśŸŗŕśƈ� ¯§±ƈƅ§ŶƈśŠƈƅ§�À¯ŕŦÃ�½ƔƁ¯�¿ƄŮŗ� řƔƈƆŸƅ§�«Ãţŗƅ§�Ɠž

ŷ�ŕƊ¯ƈśŷ¥�¯Ƃž�řƔƈƄƅ§�ƛ�řƔſƔƄƅ§�ªŕŬ§±¯ƅ§�Áƈ�±ŗśŸś�Ɠśƅ§� ŕƊśŕŬ§±¯�¿ƜŦ�ÁƈÃ��¹ÃŲÃƈƆƅ�ŢŬƈƅ§�ƑƆ

¿ƈŕŮƅ§ƅ§��Å°ƊśƔ�Á£Ã�řŰŕŦ��ªŕŬ§±¯ƅ§�Áƈ�¹ÃƊƅ§�§°ƍ�Ŷƈ�¨ŬŕřŬ§±¯ƅ§�ŶƈśŠƈ�©°śŕŬ£�Ɠž�¿ŝƈśƈƅ§Ã

�¿ŕƈŸśŬŐŗ� ÀśƎś� Ɠśƅ§� Å±œ§²Šƅ§� ŶƈśŠƈƅ§� ¼ŕƔ·Ɨ� řƆƄŮƈƅ§� ªŕœſƅ§� ±ŗ£� ÁƔŗ� Áƈ� ÅÃƊŕŝƅ§� ÀƔƆŸśƅ§

�řƔŰÃƅ§�©±§²Ãƅ§�ŕƎś±¯Ű£�Ɠśƅ§�řƔ±§²Ãƅ§�±ƔŮŕƊƈƅ§Ã��ª§±§±Ƃƅ§�¯Ɣ¯ŷÃ��řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƛ§�ªŕƔŠÃƅÃƊƄś�Ɠśƅ§Ã

ŝţ�ª§°ƅŕŗ�řœſƅ§�Ƌ°Ǝƅ�ŕƊ±ŕƔśŦ¥�ÁŐž�ƓƅŕśƅŕŗÃ��řƈœ§¯�řſŰŗÃ�ªŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�Ƌ°ƍ�À§¯ŦśŬ¥�©±Ã±Ų�ƑƆŷ�ª

� À§¯ŦśŬƙ� ŕƊŸž¯� ŕƈ� §°ƍÃ��½Ɔ·Ɗƈƅ§� §°ƍ�Áƈ�ŶŗŕƊřƊƔŸƅ§� ¯§±ž£�ŶƔƈŠƅ�¿ƈŕŮƅ§� ŢŬƈƅ§� řƂƔ±·�±¯Ɓ� ¯ƁÃ

«ţŗƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�ŕƊśŬ§±¯�ƌƔƆŷ�ªƂŗ·�Å°¨ϭϱϬ±̄ž�

Ϯ��¯ƈţƈ�­ŕśſƅ§�¯ŗŷ±§¯ƔÃ¯�ƓƈƆŸƅ§�«ţŗƅ§�řŗŕśƄ�ªŕƔƊžÃ�³ſƊƅ§�ÀƆŷ�Ɠž�«ţŗƅ§�¬ŕƎƊƈ�řƔŸƈŕŠƅ§�řž±Ÿƈƅ§�±§¯��
řƔ±¯ƊƄŬƙ§��·ϰ��ϮϬϬϱ��µϳϲ�

�ϭϱϳ�
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ϯ��ŗŪ¦°®ƃ¦�¨¦®¢�
©±ŕƈśŬ§�¼±ŸśŕƎƊ£� ƑƆŷ� ÁŕƔŗśŬƙ§� ��¿Š£� Áƈ� ¯§±ž£� Ƒƅ¥� ƌŠÃś� �řƆœŬƗ§� Áƈ� řŷÃƈŠƈ� ÀŲƔ� ¬°ÃƈƊ

�½Ɣ±·�Áŷ�©±ŕƈśŬƙ§�°ƔſƊś�ÀśƔÃ��ÁƔŸƈ�¼ƁÃƈ�Ã£�řƆƄŮƈ�Ã£�¹ÃŲÃƈ�¿Ãţ�ªŕƈÃƆŸƈ�ƑƆŷ�¿ÃŰţƅ§

¯Ɣ±ŗƅ§�½Ɣ±·�Áŷ�ÁƔŝÃţŗƈƅ§�Ƒƅ¥�¿Ŭ±ś�Ã£��řƔŰŦŮƅ§�řƆŗŕƂƈƅ§�ŶƈŠ�ª§Ã¯£�±ŝƄ£�Áƈ�©±ŕƈśŬƙ§�±ŗśŸśÃ

�řƔŷŕƈśŠƙ§�«Ãţŗƅ§�¿ŕŠƈ�Ɠž�řŰŕŦ�ŕŷÃƔŮ�ªŕƊŕƔŗƅ§�

�řƁƜŸƅ§�ª§°�řƂŗŕŬƅ§�ªŕŬ§±¯ƅ§�ƑƆŷ�¯ŕƈśŷƛŕŗ�ŕƎƈƔƈŰś�Àś��©±ŕƈśŬ§�Ƌ°ƍ�ŕƊśŬ§±¯�Ɠž�ŕƊƈ¯ŦśŬ§�¯ƁÃ

�Áƈ�řƊŕŗśŬƛ§�ªƊÃƄś�¯ƁÃ��«ţŗƅ§�¹ÃŲÃƈŗϰ�ŕƎŗ�±Ãŕţƈ�ϱϯ�ƓƅŕśƅŕƄ�ªŷ²Ãś�¿§¤ŬϲŦ�řƆœŬ£�řŰŕ

Ã��řƈŕŸƅ§�ªŕƊŕƔŗƅŕŗϮϳÃ��ƓŷŕƈśŠƙ§�¿Ű§Ãśƅ§Ã�¿ŷŕſśƅ§�řžŕƂŝ�řƔƈƊśŗ�½ƆŸśś�¿§¤Ŭϭϲ��½ƆŸśś�¿§¤Ŭ

��Ŷŗ§±ƅ§�±Ãţƈƅ§� ÀŲ�ŕƈƔž� �ƓƊÃ±śƄƅ§�ŶƈśŠƈ�Ƒƅ¥�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�¿Ãţśŗϭϭ�·Ɗ�±Ɣżś�¿Ãţ�¿§¤Ŭ

� Ɠśƅ§� ª§±Ɣżśƈƅ§Ã�«ţŗƅ§� ¹ÃŲÃƈƅ� řſƆśŦƈƅ§� ¨Ɗ§ÃŠƅŕŗ� ƑƊŸś� «Ɣţ� �řƔŷŕƈśŠƙ§�ªŕƁƜŸƅ§�Ã£� ¿Ŧ¯śś

�ª§°� řƆœŬ£� ­±·�¿ƜŦ�Áƈ�«ţŗƅ§� řƊƔŷ�ƑƆŷ�¿ŕƂƊƅ§§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƛ§� À§¯ŦśŬ§� ±Ɣŝōś� Ɠž� ÀƄţśś

ŕƎƔƆŷ�řŗŕŠƙ§�Ɠž�řƔ±ţƅ§�¨ƔŠƈƆƅ�řţÃśſƈ�řƆœŬ£Ã�¯¯Ÿśƈ�Áƈ�±ŕƔśŦ§�řƆœŬ£Ã�ƛ�Ã£�ÀŸƊŗ�řŗŕŠƙ§�

�©§¯Ɨ§�ªŕŗŝÃ�½¯Ű

Ƌ°śŕ»»Ŭ£�ř»»Ÿŗ±£�Ƒ»»Ɔŷ�ŕƎ»»Ų±ŷ�À»»ś�©§¯Ɨ§�½¯»»Ű�±ŕ»»ŗśŦ§�ř»»ƔŕżƅÃ�¹ŕ»»ƈśŠƙ§�À»»Ɔŷ�Ɠ»»ž�ÁƔ»»ŰśŦƈƅ§�Á»»ƈ

�¶»Ÿŗ�¡§¯»ŗ¥� »̄ŸŗÃ��ŕ»ƔÃżƅ�ŕƎśţ»ŰÃ�ª§±ŕ»ŗŸƅ§�ř»Ɓ Ã̄�«»ţŗƅ§�¶§±»ŻƗ�ŕ»ƎśƔŗƆś�Ä¯»ƈ�Ƒ»Ɔŷ�¼±»Ÿśƅ§�¼ »̄Ǝŗ

�ŕƈ£�ƓƊ§¯Ɣƈƅ§�¿ƈŸƆƅ�řţƅŕŰ�ƓœŕƎƊƅ§�ŕƎƆƄŮŗ�©§¯Ɨ§�ŢŗŰśƅ�řƊŕŗśŬƛ§�ª§±Ƃž�¿Ɣ¯Ÿś�Àś�ŕƎƔƆŷ�ªŕ¸ţƜƈƅ§

ŕƎś§°�řƊŕŗśŬƛ§�ŶƔ²Ãś�Àś�¯Ƃž�©§¯Ɨ§�ªŕŗŝƅ�řŗŬƊƅŕŗ�©°śŕŬ£�Áƈ�ÁƔŗ�Áƈ�¯§±ž£�©±Ůŷ�Áƈ�řƊÃƄƈ�řƊƔŷ�ƑƆŷ

�¯§±ž£�ÁƈŲ�§ÃƊŕƄÃ�±śŕŸƅ§�±œŗŗ�ÅÃƊŕŝƅ§�ÀƔƆŸśƅ§«ţŗƅ§�ŶƈśŠƈřŬ§±¯ƅ§�ƌƔƆŷ�ª±Š�Ɠśƅ§

��ϭϱϴ��
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řŻŕƔ»»»Űƅ§�«»»»Ɣţ�Á»»»ƈ�©±ŕƈś»»»Ŭƙ§�řƆœ»»»Ŭ£�µÃ»»»ŰŦŗ�ªŕ»»»ƎƔŠÃśƅ§�Á»»»ƈ�ř»»»ŷÃƈŠƈ�ŕ»»»Ɗƅ�§Ãƈ¯»»»Ɓ�«»»»Ɣţ���Ä¯»»»ƈÃ

¦±ŕ»»ƂƆƅ�ŕ»»ŗƔƄ±śÃ�ŕ»»ƔÃżƅ�řƆœ»»ŬƗ§�­Ã»»ŲÃ�»»ƔŦƗ§�Ɠ»»ž�À»»ś�©°śŕ»»ŬƗ§�¡§±¢Ã�ªŕ»»ƎƔŠÃś�½»»žÃ�ŕƎ·ŗ»»ŲÃ�ŕƎƆƔ¯»»Ÿś�±

�ŕƎƅ�ÁƔƈƄţƈƅ§�

�À¯ŦśŬƈƅ§�ƓœŕŰţƙ§�¿ƔƆţśƅ§

�³ƔƔŕ»Ƃƈ�Ɠ»ž�¿»ŝƈśƈƅ§�·ƔŬŗƅ§�ƓſŰÃƅ§�¡ŕŰţƙ§�À§¯ŦśŬ§�Àś�¯Ƃž�«ţŗƅ§�§°ƍ�ªŕƔŕŻÃ�řŸƔŗ·ƅ�§±¸Ɗ

¯»ŠśÃ�ř»Ŭ§±¯ƅ§�řƆœŬ£�ƑƆŷ�řŗŕŠƚƅ�řƔÃœƈƅ§�¨ŬƊƅ§Ã�ª§±§±Ƅśƅ§�¿ƜŦ�Áƈ��řƔŬƄ±ƈƅ§�řŷ²Ɗƅ§�ŕ»Ɗƍ�©±ŕ»Ůƙ§�±

�Á»ƈ�ƌ»ƊŐž�¿Ɣ¯»ŗ�Ã£�±ŕ»ƔŦ�Á»ƈ�±»ŝƄ£�ŕƎƔž� ±̄Ã�Ɠśƅ§�řƆœŬƗ§�ƑƆŷ�řŬ§±¯ƅ§�řƊƔŷ�ªŕŗŕŠ¥�źƔ±ſś�¯Ÿŗ�ƌƊ£�Ƒƅ¥

�řƆœŬƗ§�¾Ɔś�Ɠž�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�¯¯ŷ�Áƈ�±ŝƄ£�ªŕŗŕŠƙ§�¯¯ŷ�ÁÃƄƔ�Á£�ƓŸƔŗ·ƅ§�

ϰ�ªšŕƄƃ�ƑƈœƂƆƃ¦Â�ƑƈœƆ±ƃ¦�°œ¶Ɨ¦�

Ϯ�ϭ��ƓƊŕƄƈƅ§�¿ŕŠƈƅ§��ƌƔƆŷ�¹²Ãśś�Å°ƅ§Ã��ŕƊśŬ§±¯�ƌƔž�ªƔ±Š£�Å°ƅ§��±ŕ·ƙ§�Ã£�½ŕ·Ɗƅ§�ÃƍÃ

�±œŗ�řƊƔ¯ƈ�«ţŗƆƅ�ƓƊ§¯Ɣƈƅ§�¿ŕŠƈƅ§�²Ƅ±ƈś�¯Ƃž�«ţŗƅ§�¿ŕŠƈ�ƑƆŷ�¡ŕƊŗÃ�ŕƊŝţŗ�©§¯£�ƌƔž�ŕƊƂŗ·Ã��ŕƊśƊƔŷ

±śŕŸƅ§���Ɠƅ§Ãţŗ��ŕƎƊŕƄŬ�¯¯ŷ�±¯ƂƔ�«Ɣţ�řŬŗś�řƔƛÃ�±œ§Ã¯�±ŗƄ£�Áƈ�±ŗśŸś�Ƒśƅ§�řƊƔ¯ƈƅ§�Ƌ°ƍϭϬϬ�¼ƅ£

¾ƅ°Ã� řƈŬƊ� řƊŬ� ªŕƔœŕŰţ¥� ¨ŬţϮϬϬϵ��řƔŬƊÃśƅ§� Ã̄¯ţƆƅ� řƈŦŕśƈ� řŬŗś� řƔƛÃ� Ã̈ƊŠ� Ɠž� ŶƂś

�¨�¯ŸŗśϯϬÃ�řƔŬƊÃśƅ§� Ã̄¯ţƅ§�Áŷ�ÀƆƄϵϬ��ÀƆƄϮ�±œŗ�řƂ·Ɗƈ�ƑƆŷ�ªŗƁŕŸś��řŬŗś�řƔƛÃƅ§�řƈŰŕŷ�Áŷ

�řƔŕƎƊ� ƑƅŐƈƔ¯Ƃƅ§� Å±Šţƅ§� ±ŰŸƅ§� řƔ§¯ŗ� Áƈ� �ťƔ±ŕśƅ§� ¿ŗƁ� ŕƈ� ©±śž� Ɠž�ª¯ŠÃ�ª§±ŕŲţ� ©¯ŷ� ±śŕŸƅ§

�Å±Šţƅ§�±ŰŸƅ§�©ōŮƊ�«§¯ţ£�©¯Ÿƅ�ŕţ±Ŭƈ�±śŕŸƅ§±œŗ�ªƆŝƈ�Áƈ²ƅ§�Áƈ�řƆƔÃ·� Ã̄Ǝŷ�±§¯ƈ�ƑƆŸž�«Ɣ¯ţƅ§

�¿Ű§Ãśƅ§�řƈŬ�¯Ƅōśś�§°ƄƍÃ��§°ƍ�ŕƊƈÃƔ�Ƒƅ¥�ªƆŰ§ÃśÃ�Ɠœ§¯ŗƅ§�ÁŕŬƊƙ§�©ōŮƊ�Ŷƈ
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�½§±ŷ£�©¯ŷ�Áƈ�±śŕŸƅ§�±œŗ�ÁŕƄŬ�¿ƄŮśƔ��À¯Ƃƅ§�Ɠž�řƆŻÃƈ�řƔƊƈ²�¨ŕƂţ£�°Ɗƈ�řƂ·Ɗƈƅ§�Ƌ°ƍ�Ɠž�ƓƊŕŬƊƙ§

�řŮƈŕƈƊƅ§�řŮƈŕƈƆƅ§� ��¿¢�Áƈ�±¯ţƊś�řƔŗ±ŷ�¿ƔŗƁ�ƓƍÃ�¯Ɣŗŷ�Å¯ƔŬ�¯ƛÃ£�řƆƔŗƁÃ� �řƔżƔ²ŕƈ£�řƆƔŗƁ�ƓƍÃ

¼Ɣ±Ůƅ§�ªƔŗƅ§���¿ŝƈśƔž�±śŕŸƅ§�±œŗ�řƊƔ¯ƈ�ÁŕƄŬ�¿ƈŷ�řŸƔŗ·ƅ�řŗŬƊŗ�ŕƈ£��řž§ÃŬƅ§Ã�ƓţƔ�ƓŬ�¯ƛÃ£�§°ƄÃ

žŕŲƙŕŗ� �ƓŮ§Ãƈƅ§� řƔŗ±śÃ� Ɠŷ±ƅ§Ã� ƑƅÃ£� řŠ±¯ŗ� ©±ŕŠśƅ§� Ɠžřƅ§� Ɠž� ƓţƜſƅ§� ·ŕŮƊƅ§� ±ÃƎ¸�Ƒƅ¥�©¯ƈ

�©±ƔŦƗ§�·ŗ±Ɔƅ�řŗŬƊƅŕŗ�¿ƜŦ�°Ɗƈ����¾ƅ°�ÁŕƄ�¯Ƃž�ªƊ±śƊƛ§Ã�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�řƄŗŮŗ�·ŗ±Ɔƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈ£

¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�řƄŗŮƅ�řŗŬƊƅŕŗ�Ã�ªƊ±śƊƗ§�řƄŗŮŗ����

�ªŕƔÃƊŕŝ�řŸŗ±ōŗ� ©±¯Ƃƈƅ§Ã�±śŕŸƅ§�±œŗ� řƊƔ¯ƈ�ªŕƔÃƊŕŝŗ� řƔƊ§¯Ɣƈƅ§� řŬ§±¯ƅ§� ¡§±Š¥�±Űţ�¿ƜŦ�Áƈ�¾ƅ°Ã

�Ɠƅŕśƅ§� ÃţƊƅ§� ƑƆŷ�Ɠţƅ§� řƔÃƊŕŝ� �ÀŬŕƁ� Ã̄ƅÃƈ� řƔÃƊŕŝ� � Ã̧ſţƈ� ¯ŸŬ� řƔÃƊŕŝ� �±ƍŕ·ƅ§� ³±ŕž� řƔÃƊŕŝ

ƓƊ§±ƈŸƅ§�

�±ƍŕ·ƅ§�³±ŕž�řƔÃƊŕŝ� �§°ŕţƈŗ�À§¯ƍ�ƓƊŕŠƔśƅ§�ƓſŮśŬƈ�¨ƊŕŠŗ�ŶƂś�řƊƔ¯ƈƅ§�ªŕƔÃƊŕŝ�À¯Ɓ£©�½Ɣ±·ƅ§

� ťƔ±ŕśŗ� ©ōŮƊ£� �řŸƔ±Ůƅ§� ©±œ§ Ã̄� řƊƔ¯ƈƅ§� ÁƔŗ� ·ŗ§±ƅ§� ƓƊ·Ãƅ§ϬϳͲϮϬ��ϭϵϴϱ� ¡ŕŮƊ¥� ÀƁ±�ªţśϮϱϯ

�ŕƎŗ�¿żśŮƔϯϵ�ŕƎŗÃ��řſƆśŦƈ�řƔ±§¯¥�¨ŰŕƊƈ�Ɠž�¿ƈŕŷϳϱ��³Ɣ±¯śƅŕŗ�¼ƆƄƆƈ�°ŕśŬ£�

��� Ã̧ſţƈ�¯ŸŬ�řƔÃƊŕŝ���Ɠž�ŶƂś�ŕƎŗ�ÁƔƆŠŬƈƅ§�¯¯ŷ�«Ɣţ�Áƈ�řƊƔ¯ƈƅ§�ªŕƔÃƊŕŝ�±ŗƄ£�ƓƊŕŝ�ŕŲƔ£�±ŗśŸś

� ťƔ±ŕśŗ� ŕƎœŕŮƊ¥� Àś� �řƊƔ¯ƈƅ§� ·ŬÃϭϵϵϭͬϬϳͬϬϵ� ¨� ±¯Ƃś� řƔƅŕƈŠ¥� řţŕŬƈŗϮϬ͘ϬϬϬÀϮ�¯§¯Ÿśŗ

±¯ƂƔ�°ƔƈƜś�¨�ϭϬϲϯ¨�Å£�ϯϮŕƎŗ��ÅÃŗ±ś�¬Ãžϯϱ��ŕƎŗÃ��řƔ±§¯¥�¨ŰŕƊƈ�ÁÃƆżŮƔ�¿ƈŕŷϲϵ�°ŕśŬ£

�³Ɣ±¯śƅŕŗ�¼ƆƄƈ�

���ÀŬŕƁ� Ã̄ƅÃƈ�řƔÃƊŕŝ���řƊŬ�³Ɣ±¯śƆƅ�ŕƎŗ§Ãŗ£�ªţśž��řƊƔ¯ƈƅŕŗ�¡ŕŮƊƙ§�řŝƔ¯ţƅ§�ªŕƔÃƊŕŝƅ§�ÁƔŗ�Áƈ�±ŗśŸś

ϭϮ�ϭϬ�ϮϬϬϭŕƍ±¯Ɓ� řţŕŬƈ�ƑƆŷ�Ŷŗ±śś� řƊƔ¯ƈƅ§�·ŬÃ�Ɠž� ŕŗƔ±Ƃś�ŶƂśϭϳϲϬϰ� ÀϮŕƎŗ� �Ϯϲ�¿ƈŕŷ

ϯ�ϲϟΎΗϟ΍�ρΑέϟ΍�ϮϬϭϭͬϭϲ͘ϭ�ĂŵͲϬϴͲŚƚƚƉ͗ͬͬĂƌ͘ǁŝŬŝƉĞĚŝĂ͘ŽƌŐͬǁŝŬŝͬϮϴ͘
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Ã�Å±§¯¥ϯϬ�ƑƆŷ�ÅÃśţś��³±¯ƈ�°ŕśŬ£ϭϱ�Ƌ±¯Ɓ�°ƔƈƜśƆƅ�ƓƆƄ�¯§¯Ÿśŗ�ÅÃŗ±ś�¬Ãžϱϴϳ�řŷŕƁ�ŕƎŗ��°ƔƈƆś

¨�©²ƎŠƈ�Ɠƅƕ§�ÀƜŷƚƅϭϲ�ªƊ±śƊƗ§�řƈ¯Ŧŗ�© Ã̄²ƈÃ�²ŕƎŠ����

���ƓƊ§±ƈŸƅ§�Ɠţƅ§�řƔÃƊŕŝ��ƓƊ§±ƈŸƅ§�Ɠţƅ§�ƓśƄŬƅ�ŶƈŠƈƅ§�Áƈ� ±̈Ƃƅŕŗ�ŶƂś�¡ŕŮƊƙ§�řŝƔ¯ţ�řƔÃƊŕŝ�Ɠƍ

�±·ƅ§�ÁƔŗ�ŶƂś��řƔƊŕŝƅ§�řƎŠƅ§�Áƈ�řŸƔ±Ůƅ§�±œ§¯�Ƒƅ¥�řƔ ¤̄ƈƅ§�½Ɣ±·ƅ§Ã�řƎŠ�Áƈ�řŬŗś�řƔƛÃƅ�Å ¤̄ƈƅ§�½Ɣ

� ťƔ±ŕśŗ� ŕƎœŕŮƊ¥� ÀśϮϬϬϵͲϬϵͲϬϰ� ƑƆŷ� Ŷŗ±śś� řƔƆƄ� řţŕŬƈŗϰϮϬϬÀϮ� ŕƎŗ� ϰϬ�¼ƆƄƈ� °ŕśŬ£

Ã�³Ɣ±¯śƅŕŗϭϱ�°ƔƈƜś�¹ÃƈŠƈŗ��ÁƔƔ±§¯ƙŕŗ�µŕŦ�¨ŰƊƈϯϴϰ�ƑƆŷ�ÁÃŷ²Ãƈ�ϭϮÅÃŗ±ś�¬Ãž��

Ϯ�Ϯ��ƓƊŕƈ²ƅ§�¿ŕŠƈƅ§�

�ƑƆŷ�±ƈƗ§� řƔ§¯ŗ�Ɠž� ŕƎŲ±ŷ� Àś�«Ɣţ� �©±ŕƈśŬƛ§� ¡ŕƊŗ�Áƈ� ¡ŕƎśƊƙ§� ¯Ÿŗ� řƔƊ§¯Ɣƈƅ§� řŬ§±¯ƅ§�ªƂƆ·Ɗ§

�ťƔ±ŕśŗ�¾ƅ°Ã�«ţŗƅ§�ƑƆŷ�¼±Ůƈƅ§�°ŕśŬƗ§ϮϬϭϭͬϬϱͬϮϱ�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�ƑƆŷ�ŕƎŲ±ŷ�¾ƅ°�¯Ÿŗ�ÀśƔƅ��

ƎƈƔƄţśƅ� ©°śŕŬƗ§ŕ�ťƔ±ŕśŗ� ©±ŕƈśŬƙ§��ϮϬϭϭͬϬϲͬϬϱ�Áƈ�řƊƔŷ�ƑƆŷ� ©±ŕƈśŬƙ§�ŶƔ²Ãś�Àś�¯Ÿŗ� ŕƈƔž� �

�¨� Àƍ¯¯ŷ� ±¯ƂƔ�«ţŗƅ§� ¯§±ž£ϭϬ�ŕƎśƈœƜƈÃ� ƌƈ¯ŷ� Áƈ� řƆœŬƗ§� ­ÃŲÃ� ¯Ɗŷ�¼ÃƁÃƅ§�¶±żŗ� ¯§±ž£

�ťƔ±ŕśŗ�¾ƅ°Ã�ŕƎƔƆŷ�řŗŕŠƙ§�ƑƆŷ�©±¯Ƃƅ§Ã�řƆœŬƘƅ�«Ãţŗƈƅ§�ÀƎž�Ä¯ƈÃ��«ţŗƆƅϮϬϭϭͬϬϲͬϮϲ�ŕƈƔž��

�ÃƔ�ÁƔŝÃţŗƈƅ§�ƑƆŷ�©±ŕƈśŬƜƅ�ƓœŕƎƊƅ§�ŶƔ²Ãśƅ§�ÁŕƄ�ÀϮϬϭϭͬϬϳͬϬϰ�řƔƆƈŷ�Ɠž�©±Ůŕŗƈ�ŕƍ¯Ÿŗ�½Ɔ·ƊƊƅ��

�Áƈ�řƔƊ§¯Ɣƈƅ§�řŬ§±¯Ɔƅ�řƔƅŕƈŠƙ§�řƔƊƈ²ƅ§�©±śſƅ§�¯¯ţśś�ƓƅŕśƅŕŗÃ��şœŕśƊƅ§�¿ƔƆţśÃ�ťƔ±ſśϮϬϭϭͬϬϱͬϮϱ

�řƔŕŻ�Ƒƅ¥ϮϬϭϭͬϭϭͬϯϬ�

�ϭϲϭ��



Ϯ�Δϳϧ΍Ωϳϣϟ΍�Δγ΍έΩϟ΍�Ξ΋ΎΗϧ�ΔηϗΎϧϣϭ�ϝϳϠΣΗ�ϭ�νέϋ

ƙÂ¢��©œƒŰ°Žƃ¦�ŝőœřƈ�µ°ŵ
ϭ���������ƑƅÃƗ§�řƔŲ±ſƅ§�şœŕśƊ�¶±ŷ
Ϯ�řƔƊŕŝƅ§�řƔŲ±ſƅ§�şœŕśƊ�¶±ŷ
ϯ�řŝƅŕŝƅ§�řƔŲ±ſƅ§�şœŕśƊ�¶±ŷ
œƒƈœś���Â�¾ƒƄšř©œƒŰ°Žƃ¦�ŝőœřƈ�ŗŬſœƈƆ
ϭ�ƑƅÃƗ§�řƔŲ±ſƅ§�şœŕśƊ�řŮƁŕƊƈÃ�¿ƔƆţś
Ϯ���������������������������řƔƊŕŝƅ§�řƔŲ±ſƅ§�şœŕśƊ�řŮƁŕƊƈÃ�¿ƔƆţś
�ϯ����������������������������řŝƅŕŝƅ§�řƔŲ±ſƅ§�şœŕśƊ�řŮƁŕƊƈÃ�¿ƔƆţś
ϰ��������������������������������şœŕśƊ�řŮƁŕƊƈřƂŗŕŬƅ§�ªŕŬ§±¯ƅ§�¡ÃŲ�Ɠž�řŬ§±¯ƅ§
ϲ�řƈŕŷ�ªŕŠŕśƊśŬ¥



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϲϯ�

ƙÂ¢ŝőœřƈƃ¦�¾ƒƄšřÂ�µ°ŵ�

ϭ���ŝőœřƈ�µ°ŵŗƆœŶƃ¦�©œƈœƒŕƃ¦�ƑƆŷ�řƔŲ±ſƅ§�µƊś�¯§±ž£�ÁƔŗ�ƓŷŕƈśŠƛ§�¿ŷŕſśƅ§�řžŕƂŝ�řƔƈƊś
�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�

�¾Â®Ş�¿ſϬϱ�
�ŶƔ²Ãś�ÁƔŗƔŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§ţƅ§�¨Ŭ³ƊŠ

²ƈŞƃ¦°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

°ÂƂ¯ϴϯй�ϱϱ͘ϯϯ

ªœƈ¤ϲϳй�ϰϰ͘ϲϲ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй ϭϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϬϭ

Šƅ§�¿ƜŦ�Áƈ¯�ÀƁ±�¿ÃϬϭ�Á£� ŕƊƅ�ÁƔŗśƔřŗŬƊ±ÃƄ°ƅ§�Áƈ�±ŗƄ£řŗŬƊ�±ƔŗƄ�³Ɣƅ�½±ŕſŗ�ÁƄƅÃ�«ŕƊƙ§
§¯ŠÁƔŬƊŠƅ§� ÁƔŗ�½±ŕſƅ§� řŗŬƊ�ª±¯Ɓ�«Ɣţ�¨йϭϬ͘ϲϳˬ� §°ƍÃ±ÃƄ°ƅ§� řŗŬƊ� � ƌƊŷ�ª±ŗŷ� ŕƈ�Ɠž

�¿Ã¯Šƅ§Ɠśƅ§Ã�¨�ª±¯Ɓйϱϱ͘ϯϯˬ�řƊƔŸƅ§�«ŕƊ¥�řŗŬƊ�ª±¯Ɓ�ŕƈƔžřŝÃţŗƈƅ§¨йϰϰ͘ϲϲ�ˬ�¿¯�Á¥�§°ƍÃ
�ƑƆŷ¡ƓŮ� Á£�ƑƆŷ� ¿¯Ɣ� ŕƈƊŐžŶƈśŠƈ«ţŗƅ§ÁƔŬƊŠƅ§� ƜƄƅ� ¿ŝƈƈÃ�¿ƈŕŮ� ÁŕƄ�ŕƊƅ� ŢƈŬ� ŕƈ� §°ƍÃ

�¿ƈŮ£Ã�½¯£�şœŕśƊ�ƑƆŷ�¿ÃŰţƅŕŗ�
Ş®¾Â�¿ſ°Ϭϲ�
ƔÁƔŗƔŝÃţŗƈƅ§�ÁŬÁ

ŗƒ°ƆŶƃ¦�©œőŽƃ¦°¦°Ƃřƃ¦&ŝ�ŗŕŪƈƃ¦й�ŗőƒŽƃ¦�±Ƃ°Ɔ�ǆŝ�&ŝ п Ŷŝ

@Ϯϭ��ϯϬ>ϳϴйϱϮ͘ϬϬϮϱ͘ϱϭϵϴϵ

@ϯϭ��ϰϬ>ϱϭйϯϰ͘ϬϬϯϱ͘ϱϭϴϭϬ͘ϱ

@ϰϭ��ϱϬ>ϭϴйϭϮ͘ϬϬϰϱ͘ϱϴϭϵ

@ϱϭ��ϱϲ>ϬϯйϬϮ͘ϬϬϱϯ͘ϱϭϲϬ͘ϱ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ��
Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬйϭϬϬ�ϰϳϳϵ͘ϱ

®ŮƆƃ¦�°��� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ū�¿ſ°ϬϮ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϲϰ�

y/ ·ŬÃśƈƅ§�ƓŗŕŬţƅ§

&ŝ� �řƈƔƂƅ§�±§±Ƅś

ǆŝ� �²Ƅ±ƈřœſƅ§

Ŷ�� řƊƔŸƅ§�ÀŠţ

�Å£�y/� ��ª§±§±Ƅśƅ§�¹ÃƈŠƈ��²Ƅ§±ƈªŕœſƅ§�y/п&ŝ��� y/�

������������������������������������řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�¹ÃƈŠƈ&ŝ�

ǆŝ��ƈ�Ãƍ�²Ƅ±řœſƅ§��ƓƆƔ�ŕƈƄ�¨ŬţƔÃ���¿ÃƗ§�¯ţƅ§��ƓƊŕŝƅ§�¯ţƅ§

Ϯ

�¾ƅ°�ƑƆŷ�¿ŕŝƈƄÃ���²Ƅ±ƈ�¨ŕŬţŗ�ÀÃƂƊřœſƅ§�ƓƅŕśƅŕƄ�ƑƅÃƗ§

yŝϭ� ϯϬнϮϭ� ϱϭсϮϱ͘ϱ�Ɠƍřœſƅ§�ƑƅÃƗ§�ř·ƔŬÃƅ§

ϮϮ����

�ƓƅŕśƅŕƄ�ÁÃƄƔ�ƓŗŕŬţƅ§�·ŬÃśƈƅ§�¨ŕŬţž�ƌƊƈÃ�

ϴϲ͘ϭϯс͘ϱϳϵϰϳ y/п&ŝ��� y/

���ϭϱϬ&ŝ�

�Ãƍ�¨Ɣ±Ƃśƅŕŗ�ÁƔŝÃţŗƈƅ§�ÁŬƅ�ƓŗŕŬţƅ§�·ŬÃśƈƅ§�Á£�Å£ϯϮřƊŬˬ�ŕƊ Ã̄ƂƔ�Ƒ·Ÿƈƅ§�§°ƍÃƑƅ¥Ƃƅ§¿Ã�Á£

ƅ§�ªƆŝƈ��ƌœƔž�±ŝƄ£�Ɠƍ�¨ŕŗŮƅ§�ƌœƔžŶƈśŠƈˬ�Ɠž�ƌœƔž�±ŗƄ£�Á£�¸ţƜƊ�½ŗŕŬƅ§�¿Ã¯Šƅ§�Ƒƅ¥�¹ÃŠ±ƅŕŗÃ

ÁƔŗ�©±ÃŰţƈƅ§�řœſƅ§�Ɠƍ�«ţŗƅ§�řƊƔŷ@ϯϬ� ʹ� Ϯϭ>�¨�ª±¯Ɓ�řŗŬƊŗйϱϮ͘ϬϬ�řƔ±ƈŸƅ§�řœſƅ§�ŕƎƆś

ÁƔŗ�©±ÃŰţƈƅ§@ϰϬ� Ͳ� ϯϭ>�¨�±¯Ƃś�řŗŬƊŗйϯϰ͘ϬϬˬƆƅ�řƆŝƈƈ�ªƊŕƄ�řƔ±ƈŷ�ƌœƔž�¿Ɓ£�ŕƈ£�Ɠƍ�řƊƔŸ

�ÁƔŗ��©±ÃŰţƈƅ§�řœſƅ§@ϲϲ� Ͳϱϭ>�řŗŬŗ�řƊŬйϬϮ͘ϬϬ���ÀƂś�Àƅ�¯§±ž£�ÁƔŗ�Áƈ�ÁƔśƅŕţ��¯Ű±�Àś�¯ƁÃ�§°ƍ

ŕŗ¿§¤Ŭƅ§� §°ƍ�ƑƆŷ�řŗŕŠƙ� �ƓƅŕśƅŕŗÃ�¨ŬƊƅ§� Ƌ°ƍ�ÁŐžªŕœſƆƅ�¿ÃŰţƅ§�Ɠž� ŕƊ¯ŷŕŬśŬ�«ţŗƆƅ� řƔ±ƈŸƅ§



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϲϱ�

ŝƄƗ§� řœſƅ§� Á£� ±ŕŗśŷŐŗ� řƁ¯� ±ŝƄ£� şœŕśƊ� ƑƆŷŝƄƗ§� řœſƅ§� Ɠƍ� řƊƔŸƆƅ� ƜƔŝƈś� ±±�¿œŕŬÃƆƅ� ŕƈ§¯ŦśŬ¥

ŶƁ§Ãƅ§�Ɠž�«Ɣ¯ţƅ§�řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§ˬřƆŝƈśƈƅ§Ã¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ªƊ±śƊƗ§�Ɠž�ŕŬŕŬ£�

Ş®¾Â�¿ſ°Ϭϳ��
ÁƔŗƔ�řƔƆœŕŸƅ§�řƅŕţƅ§ŶƈśŠƈƅ�«ţŗƅ§

ŗƒƄőœŶƃ¦�ŗƃœšƃ¦°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

�«Â±řƆ�¨�ϴϴйϱϴ͘ϲϲ

§±ŵ¢�¨�ϲϭйϰϬ͘ϲϲ

¼Ƅ¶Ɔ�¨�ϬϭйϬϬ͘ϲϲ

¾Ɔ°¢�¨�ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

ŗŕœŞ¤�¿Â®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬйϭϬϬ

°®ŮƆƃ¦���¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϬϯ

Ɓ±�¿Ã¯Šƅ§�ƑƆŷ�řƊÃ¯ƈƅ§�ªŕƔ·ŸƈƆƅ�ŕƊƊœ§±Ɓ�¿ƜŦ�ÁƈÀϬϯ�¯§±žƗ�řƔƆœŕŸƅ§�řƅŕţƅ§�µŦƔ�ŕƈƔžŶƈśŠƈƅ§

�řŗŬƊŗ�±ÃƄ°ƅ§�Ã£�«ŕƊƙ§�Áƈ�¡§ÃŬ�ÁƔŠÃ²śƈƆƅ�ªƊŕƄ�řŝÃţŗƈƅ§�řƊƔŸƅ§�Áƈ�řŗŬƊ�±ŗƄ£�ŕƊƅ�ÁƔŗś�«Ãţŗƈƅ§

йϱϴ͘ϲϲ�řŗŬƊŗ�©±¯Ƃƈƅ§Ã�¨§²Ÿƅ§�řŗŬƊ�řƔƊŕŝƅ§�řŗś±ƈƅ§�Ɠž�ŕƎƔƆśйϯϴ͘ϬϬˬ�ÁƔƂƆ·ƈƅ§�řŗŬƊ�Ɠśōś�ŕƈƔž

¨�řŝƅŕŝƅ§�řŗś±ƈƅ§�ƓžйϬϬ͘ϲϲˬ�řœſƅ§�Ƌ°ƍ� Ã̄ŠÃ�ƑƆŷ�¿¯ś�řŗŕŠ¥�Å£�¯ŠÃś�ÀƆž�¿ƈ§±Ƙƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈ£

ƅ§�ƓžŶƈśŠƈ«Ãţŗƈƅ§ˬ�řŗŕŠ¥� À¯ŷ� ŕŲƔ£� ŕƊ¸ţƛ� ŕƈƄϬϰƅ§� ¯§±ž£�ÁƈŶƈśŠƈ§� §°ƍ�ƑƆŷ�Å£�¿§¤Ŭƅ

� řŗŬƊŗйϬϮ͘ϲϲˬ� ¯§±ž£� Ɠž� ¹ÃƊś� ¿ƄŮƔ� ŕƈ� ŕŲƔ£� §°ƍÃŶƈśŠƈ�Ã� řƁ¯� ±ŝƄ£� Ɠ·ŸƔŬ� ŕƈƈ�«ţŗƅ§

ŕƎƔƆŷ�¿Űţśƈƅ§�şœŕśƊƆƅ�řƔƁ§¯Űƈ�



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϲϲ�

¾Â®Ş�¿ſ°Ϭϴ��
ƔÁƔŗƔ¥�¾ƜśƈŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§ªƊ±śƊƛŕŗ�·ŗ±Ɔƅ

©ƈ°řƈƙœŕ�¶ŕ°�½ƚřƆ¦°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿Ŷƈϳϳйϱϭ͘ϯϯ

ƙϳϯйϰϴ͘ϲϲ

ŗŕœŞ¤�¿Â®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬйϭϬ͘ϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϬϰ

Á£�½ŗŕŬƅ§�¿Ã¯Šƅ§�ŕƊƅ�ÁƔŗƔÁƈ�±ŝƄ£�řŗŬƊ�¼ŰƊ«ţŗƅ§�ŶƈśŠƈ�Ɠƅ²Ɗƈ�ªƊ±śƊƗŕŗ�·ŗ±�·Ŧ�ÁÃƄƆśƈƔ

¾ƅ°Ã�řŗŬƊŗйϱϭ͘ϯϯˬƊŕƄ�ŕƈƔžřŗŬƊ�ª�ªƊ±śƊƗŕŗ�·ŗ±�ÁÃƄƆƈƔ�ƛ�ÁƔ°ƅ§�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£� йϰϴ͘ϲϲ�Ƌ°ƍÃ

� ÁÃƄƆśƈƔ� ÁƔ°Ɔƅ� řŗŬƊƅ§� řŗŬƊ� ±ŗśŸś�ªƊ±śƊƗŕŗ� ·ŗ±ŕƎƊ£� Áƈ� ÀŻ±ƅŕŗ� ř·ŬÃśƈŝţŗƅ§� şœŕśƊ� À¯ŦśƊƈÃƌ

ƊřƎŠ�Áƈ�·ŗ±ƅ§�řſƆƄś�¡ƜŻ�Ãƍ�¾ƅ°�Ɠž�ƓŬƔœ±ƅ§�¨ŗŬƅ§�Á£�¸ţƜˬ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�·ŗ±�À¯ŷ�Ƒƅ¥�řžŕŲƙŕŗ

ªƊ±ƊƗŕŗ�·ŗ±�·Ŧƅ�¯§±žƗ§�¾Ɯśƈ¥�À¯ŷ�Áƈ�½ƔŸƔ�ŕƈƈ�§°ƍÃ�řƄŗŮƅ§�Ƌ°Ǝŗ�řƊƔ¯ƈƅ§�¡ŕƔţ£�Áƈˬ�ªŕŗƆ·ƅ§Ã

�©±ƔŝƄƅ§ƅ§Ɠś�±œ§²Šƅ§�ªƛŕŰśƙ�řƔƆţƈƅ§�řƅŕƄÃƅ§�ÄÃśŬƈ�ƑƆŷ�ŶŲÃśƓśƅ§Ã�©±§¯¥�¼±·�Áƈ�¶ž±�ƑƂƆś

�řƅŕƄÃƅ§±ŕƂśžƛ�·ŗ±ƅŕŗ�¡ŕƔţƗ§�¯Ɣ¯ŷ�ªƊ±śƊƗ§�řƄŗŮŗ�¾ƅ°�ƑƆŷ�¿Ɣƅ¯�



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϲϳ�

¾Â®Ş�¿ſ°Ϭϵ��
ƔÁƔŗ¥¾ƜśƈŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§¿ŕƂƊ�¼śŕƍ�·Ŧƅ
¾œƀƈ�»řœƋ�½ƚřƆ¦°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿Ŷƈϭϰϴйϵϴ͘ϲϲ

ƙϬϮйϬϭ͘ϯϯ

ŗŕœŞ¤�¿Â®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬйϭϬϬ

®ŮƆƃ¦�°��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϬϱ

¿Ã¯Šƅ§�Ɠž� řƊÃ¯ƈƅ§�ªŕƔ·Ÿƈƅ§� ¿ƔƆţś�¿ƜŦ�Áƈ� ÀƁ±Ϭϱ�Ã�¾ƜśƈŐŗ�µŕŦƅ§ŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§�¼śŕƎƆƅ

Á£�ŕƊƅ�ÁƔŗś�¿ŕƂƊƅ§¾ŕƊƍ�řŗŬƊ�ÁƔŗ�Áƈ�§¯Š�©±ƔŗƄŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§Ɣ�¾Ɔśƈ�řƅŕƂƊƅ§�¼ś§Ãƍ��řƅÃţƈƅ§��Ƃś�±¯

¨йϵϴ͘ϲϲˬƊŕƄ� ŕƈƔžª�¯§±žƗ§�řŗŬƊ�¿ŕƂƊ�¼ś§Ãƍ�ÁÃƄƆśƈƔ�ƛ�ÁƔ°ƅ§йϬϭ͘ϯϯˬ�ƑƆŷ�¿¯�Á¥� §°ƍÃ

«ţŗƅ§�ŶƈśŠƈƅ�Ɯŝƈƈ�ÁŕƄ�řƊƔŸƅ§�±ŕƔśŦ¥�Á£�ƑƆŷ�¿¯Ɣ�ŕƈƊ¥�¡ƓŮ�

Ϯ��ƑƅÃƗ§�řƔŲ±ſƅ§�şœŕśƊ�¶±ŷ���Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�¿ŷŕſśƅ§�řžŕƂŝ�řƔƈƊś�ƑƆŷ�řƔŲ±ſƅ§�µƊś
Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§

¾Â®Ş¿ſ°ϭϬ�
Ɣ�řƂƔ±·�ÁƔŗ¥�¿ŕƈŸśŬŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§ªƊ±śƊƚƅ
ŗƒƄőœŶƃ¦�ŗƃœšƃ¦°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿·řƈƆ�¾ƂŬŕϱϯйϯϱ͘ϯϯ

¿·řƈƆ�°ƒŹ�¾ƂŬŕϵϳйϲϰ͘ϲϲ

œƌƄƆŶřŪƒ�ƙϬϬйϬϬ͘ϬϬ

�ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬйϭϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϬϲ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϲϴ�

ÀƁ±� ¿Ã¯Šƅ§� ÁƔŗƔϬϲřƂƔ±·� ¿ŕƈŸśŬ¥ƈśŠƈŶ� «ţŗƅ§Ɗ� Á£� Ä±Ɗ� «Ɣţ� ªƊ±śƊƘƅ� řŗŬйϯϱ͘ϯϯ

Å±Ã Ã̄� À¸śƊƈ� ¿ƄŮŗ� ªƊ±śƊƛ§� ÁÃƆƈŸśŬƔˬƊŕƄ� ŕƈƔžªřŗŬƊÁƔ°ƅ§�±ƔŻ� ¿ƄŮƔ� ªƊ±śƊƛ§� ÁÃƆƈŸśŬƔ

� À¸śƊƈйϲϰ͘ϲϲˬ�¿ƄŮŗ�ªƊ±śƊƛ§�ÁÃƆƈŸśŬƔ�ƛ�ÁƔ°ƅ§�Áƈ�©±ƔŗƄ�řŗŬƊ�Á£�ƑƆŷ�¿¯Ɣ� §°ƍÃÀ¸Ɗƈ�ƛ

řƔƅ²Ɗƈƅ§� ªƊ±śƊƗŕŗ� ·ŗ±� ·Ã·Ŧ� ÁÃƄƆśƈƔˬƈŷ� ¨ŸŰƔ� ŕƈƈƎƔƆÀ�À¸śƊƈ� ¿ƄŮŗ� ªƊ±śƊƘƅ� ÀƎƈ§¯ŦśŬ¥

�ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�Ƒƅ¥�¹ÃŠ±ƅŕŗÃϬϰřŗŬƊŗ�ÁŕƄ�Å°ƅ§Ã�ªƊ±śƊ£�·Ŧŗ�·ŗ±�¾Ɯśƈ¥�ÁƈŲśƈƅ§йϱϭ͘ϯϯ��ÁŐž

ªŗŝƔ�¾ƅ°ÃÁƈ�²²ŸƔ¿Űţśƈƅ§�¨ŬƊƅ§�řţŰ��

®ŞÂ¾�¿ſ°ϭϭ�
ƔÁƔŗ�¿ŕƈŸśŬ§�řƔ§¯ŗ�©¯ƈŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§ªƊ±śƊƚƅ

ŗƈŪƃœŕ�ŗƒƈƆ±ƃ¦�¨®Ɔƃ¦°¦°Ƃřƃ¦&ŝ�ŗŕŪƈƃ¦й�ŗőƒŽƃ¦�±Ƃ°Ɔ�ǆŝ�&ŝ�п Ŷŝ

�@Ϭϭ���Ϭϰ�>ϲϬйϰϬ͘ϬϬϮ͘ϱϭϱϬ

@Ϭϱ���Ϭϴ�>ϱϵйϯϵ͘ϯϯϲ͘ϱϯϴϯ͘ϱ

@Ϭϵ���ϭϮ>ϯϭйϮϬ͘ϲϲϭϬ͘ϱϯϮϱ͘ϱ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬйϭϬϬ�ϴϱϵ

¦°®ŮƆƃ��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϬϳ

�ªƊ±śƊƗ§�¿ŕƈŸśŬ¥�©¯ƈƅ�ƓŗŕŬţƅ§�·ŬÃśƈƅ§

ϳϮ͘ϱϬсϴϱϵ�� ǆŝп&ŝ�� y/

���ϭϱ�������������������������������&ŝ�

�À§¯ŦśŬ¥�©¯ƈ��·ŬÃśƈ�Á£�Å£ŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§¨Ɣ±Ƃśƅŕŗ�Ɠƍ�ªƊ±śƊƘƅ� Ϭϲ�ª§ÃƊŬ�¹ÃŠ±ƅŕŗžƑƅ¥�řœſƅ§

�Ɠž�±ŰţƊś�ŕƎƊ£�¸ţƜƊ�¿Ã¯Šƅ§�Ɠž�±§±Ƅś�±ŝƄƗ§řœſƅ§@ϰ� ʹ� ϭ>¨�řƊŬϲϬ��řŗŕŠ¥Å£���řŗŬƊŗ

йϯϲ͘ϯϯˬ�ŕƎƔƆśƈƅ§�Ɠž�řƔƊŕŝƅ§�řŗś±�ÁƔŗ�©±ÃŰţƈƅ§�řœſƅ§@ϴ�ʹ�ϱ�>�řŗŬƊŗ�ª§ÃƊŬйϯϵ͘ϯϯˬƓž�ŕƎƔƆś

řŝƅŕŝƅ§�řŗś±ƈƅ§ÁƔŗ�©±ÃŰţƈƅ§�řœſƅ§@ϭϮ� ʹ� Ϭϵ>�řŗŬƊŗ�řƊŬйϮϬ͘ϲϲ���©±ÃŰƅ§�³ƄŸś�¨ŬƊƅ§�Ƌ°ƍÃ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϲϵ�

řƂƔƂţƅ§�řƊŬ�Ɠž�ŕŗƔ±Ƃś�ÁŕƄ�Å°ƅ§Ã�±śŕŸƅ§�±œŗ�řƊƔ¯ƈƅ�ªƊ±śƊƗŕŗ�·ŗ±�¿ÃƗ�ŕƊŸŠ±�ŕƈ�°¥�¿§¤ŬƆƅϮϬϬϮ�

śƅŕŗÃ�¿ŰÃśƈƅ§�şœŕśƊƅ§�ÁŐž�Ɠƅŕ¥�ªƊ±śƊƗŕŗ�řƊƔ¯ƈƅ§�·ŗ±�ªƔƁÃś�Ŷƈ�½ž§Ãśś�ŕƊƆƁ�ŕƈƄ�ŕƎƔƅ�

�¾Â®Ş�¿ſ°ϭϮ��
ÁƔŗƔ�ŕƎƔž�À¯ŦśŬƔ�Ɠśƅ§�©¯ƈƅ§ŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§ŕƔƈÃƔ�ªƊ±śƊƛ§

¾œƆŶřŪƗ¦�¨®Ɔ°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¨®š¦Â�ŗŵœŪϲϵйϰϲ͘ϬϬ

ÀƒřŵœŪϰϭйϮϳ͘ϯϯ

½ƃ¯�ÀƆ�°śƂ¢ϰϬйϮϲ͘ϲϲ

�ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϬϴ

�¿Ã¯Šƅ§�ŕƊƅ�ÁƔŗƔ�ÀƁ±Ϭϴ�ŕƎƔŲƂƔ�Ɠśƅ§�řƔƊƈ²ƅ§�©¯ƈƅ§ŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§�«Ɣţ�ªƊ±śƊƗ§�À§¯ŦśŬ¥�Ɠž�ŕƔƈÃƔ

ƜŦ�Áƈ�¸ţƜƊ¿�ŕƔƈÃƔ�©¯ţ§Ã�řŷŕŬ�ÁÃŲƂƔ�ÁƔ°ƅ§�¯§±žƗ§�řŗŬƊ�Á£�¿Ã¯Šƅ§�ƑƆŷ�řƊÃ¯ƈƅ§�ªŕƔ·Ÿƈƅ§

Ƃś� ªƊ±śƊƛ§� Àŕƈ£� ¨� ±¯йϰϬ͘ϬϬˬ� ŕƈƔžª±¯Ɓ�ŕƔƈÃƔ� ÁƔśŷŕŬ� ©¯ƈƅ� ªƊ±śƊƘƅ� ÁƔƈ¯ŦśŬƈƅ§� řŗŬƊ

йϮϳ͘ϯϯˬ�řŗŬƊ� ª±¯Ɓ� ¯Ƃž� ÀÃƔƅ§� Ɠž� ÁƔśŷŕŬ� Áƈ� ±ŝƄ£� ªƊ±śƊƗ§� ÁÃƆƈŸśŬƔ� ÁƔ°Ɔƅ� řŗŬƊƅŕŗ� ŕƈ£

¨�ŕƎƅ�ÀƎƅŕƈŸśŬ¥йϮϲ͘ϲϲ�ˬ¿ÃƂƅ§�Ƒƅ¥� ŕƊ Ã̄ƂƔ� §°ƍÃ�Áƈ� ©±ƔŗƄ�řŗŬƊ�Á£«Ãţŗƈƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�¿ƈŸśŬś

ƈ� ±ŝƄ£� ª§±śſƅ� ªƊ±śƊƗ§ÀÃƔƅ§� Ɠž� ÁƔśŷŕŬ� Áˬ�±ŕŗśŷƙ§� Ɠž� ŕƊ°Ŧ£� §°¥� řƅÃŗƂƈ� ±ŗśŸś� řŗŬƊ� ƓƍÃ

¯§±žƘƅ�řƔƈÃƔƅ§�ªƛŕżŮƊƙ§��



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

ͲϭϳϬ�

¾Â®Ş�¿ſ°ϭϯ��
ƔÁƔŗ�¿ŕƈŸśŬ¥�řƔſƔƄŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§ªƊ±śƊƘƅ
�¾œƆŶřŪƗ¦�ŗƒŽƒƂ°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

½®°ŽƆŕϭϬϮйϲϴ͘ϬϬ

�ŗƄőœŶƃ¦�ŴƆϱϮйϯϮ͘ϬϬ

�ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϬϵ

�ÀƁ±�¿Ã¯ŠƆƅ�řŗŬƊƅŕŗϬϵ�¯ŠƊ�ªƊ±śƊƘƅ�¯§±žƗ§�ŕƎƔž�¿ƈŸśŬƔ�Ɠśƅ§�řƔſƔƄƅ§�ÁƈŲśƈƅ§ÃÁ£řŗŬƊ� йϲϴ͘ϬϬ�

� ÁƈŶƈśŠƈ� «ţŗƅ§� Àƍ ±̄ſƈŗ� ªƊ±śƊƗ§� ÁÃƆƈŸśŬƔ�ÁƔŗƔŠƈƅ§� řŗŬƊŗ� ŕƍŕƊ±ŕƁ� ŕƈ� §°¥� ©±ƔŗƄ� řŗŬƊ� ƓƍÃ

ƅ§�¯§±ž£�řƔƂŗ�Ŷƈ�ªƊ±śƊƗ§�À§¯ŦśŬŐŗ¨�ª±¯Ɓ�Ɠśƅ§Ã�řƆœŕŸйϯϮ͘ϬϬˬ�¹ÃŠ±ƅŕŗÃƑƅ¥�¿§¤Ŭƅ§�řŗŕŠ¥�řŗŬƊ

�ÀƁ±ϬϮ��±ŗƄ£�Á£�¯ŠƊƌœƔžƊ±śƊƛ§�¿ƈŸśŬśª�ÁƔŗ�©±ÃŰţƈƅ§�řœſƅ§�Ɠƍ@ϯϬ� ʹ� Ϯϭ>�©±¯Ƃƈƅ§Ã�řƊŬ

� řŬƊŗйϱϮ͘ϬϬ¿§¤Ŭƅ§� ªŕŗŕŠ¥� Áƈˬ�Ƌ°ƍ� À§¯ŦśŬ¥� Ɠž� ŕƎśŕƔŰÃŰŦ� ŕƎƅ� Ɠśƅ§Ã� řŗŕŮƅ§� řœſƅ§� ƓƍÃ

Ůƈ�À¯ŷ�Ƒƅ¥� ŕƍ±·ŲƔ�ŕƈƈ�řƄŗŮƅ§�řƆœŕŸƅ§�¯§±ž£�řƔƂŗ�řƄ±ŕřƎŠ�Áƈ�§°ƍ�ªƊ±śƊƗ§�À§¯ŦśŬ¥�řƎŠ�ÁƈÃ

Ä±Ŧ££�ƛ¥�¯¯ŷ�Á�řƄ±ŕŮƈ�À¯ŷ� ŕƎƔƆŷ�ÀśţśƔ�ƓƅŕśƅŕŗÃ�ªƊ±śƊƗ§�ªŕŷŕƁ�Ƒƅ¥� ōŠƆś�řœſƅ§� Ƌ°ƍ�Áƈ�±ƔŗƄ

�ÌªƊ±śƊƗ§�À§¯ŦśŬ¥�Ɠž�řƆœŕŸƅ§�¯§±ž£���řŸſś±ƈƅ§�řŗŬƊƅ§�³ƄŸƔ�ŕƈ�§°ƍÃřŗŕŠƚƅ�¿ƄŮŗ�ªƊ±śƊƛ§�À§¯ŦśŬŐŗ

Å ±̄ž�



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϳϭ�

ƃ¦¾Â®Ş¿ſ°ϭϰ��
ÁƔŗƔ�¾Ɯśƈ¥ŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§ƓƊÃ±śƄƅƙ§�¯Ɣ±ŗƆƅ

®ƒ°ŕƃ¦�½ƚřƆ¤°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿ŶƈϵϮйϲϭ͘ϯϯ

�ƙϱϬйϯϴ͘ϲϲ

�ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬйϭϬϬ

¦°®ŮƆƃ��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϭϬ

� ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�¿ƜŦ�Áƈ� ŕƊƅ�ÁƔŗśƔϭϬ�¾Ɯśƈƙ�ÁƈŲśƈƅ§ŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§ƆƅƓƊÃ±śƄƅƙ§� ¯Ɣ±ŗˬ�řŗŬƊ�Á£

¨�±¯Ƃś�řŝÃţŗƈƅ§�řœſƅ§�ÁƔŗ�Áƈ�ªƊ±śƊƗ§�řƄŗŮ�±ŗŷ�ŕƔƊÃ±śƄƅ§�§¯Ɣ±ŗ�ÁÃƄƆƈƔ�ÁƔ°ƅ§йϲϭ͘ϯϯ��řŗŬƊ�ƓƍÃ

� ¯¯Ÿŗ�ªƊ±Ɓ� ŕƈ� §°¥� ©±ƔŗƄ�±ŗśŸśŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§�ÀƎśŗŬƊ�ª±¯Ɓ�Ɠśƅ§Ã� ŕƔƊÃ±śƄƅ§� §¯Ɣ±ŗ�ÁÃƄƆƈƔ�ƛ�ÁƔ°ƅ§

¨йϯϴ͘ϲϲ�ˬÁ£�ƑƆŷ�¿¯Ɣ�§°ƍÃ�ŕŗƔ±Ƃś�¼ŰƊƅ§�Áƈ�±ŝƄ£�Å£�ÁƔŝÃţŗƈƅ§�ÁƔŗ�Áƈ�©±ƔŗƄ�řŗŬƊ�¾ŕƊƍ

ÀƎƊƔŗ�ŕƈƔž�¿Ű§Ãśƅ§�Ɠž�ƓƊÃ±śƄƅƛ§�¯Ɣ±ŗƅ§�ÁÃƆƈŸśŬƔ�± ǔ§Ã±ÃŰÃ�ªŕſƆƈÃ�řƔƊÃ±śƄƅ§�¿œŕŬ±�¿ŕŬ��

¾Â®Ş¿ſ°ϭϱ�
ÁƔŗƔŰ§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�ªŕţſŰ�Ɠž�¿ƔŠŬśƅ§¿ƓŷŕƈśŠƙ§

�¾ƒŞŪřƃ¦°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿ŶƈϲϰйϰϮ͘ϲϲ

�ƙϳϲйϱϬ͘ϲϲ

�ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϭϬйϬϲ͘ϲϲ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬйϭϬϬ

¦°®ŮƆƃ��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϭϭ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

ͲϭϳϮ�

Ű§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�ªŕţſŰ�ƑƆŷ�¿ƔŠŬśƅ§�½ŗŕŬƅ§�¿Ã¯Šƅ§�ÁŗƔ¿�Á£�ªŕƔ·Ÿƈƅ§�ÁƔŗś�«Ɣţ�ƓŷŕƈśŠƙ§

ϲϰ�ÁƈÁƔŗŶƈśŠƈ� «ţŗƅ§��řŗŬƊŗ� ªƊ±śƊƗ§� ±ŗŷ� ƓŷŕƈśŠƙ§�µ§Ãśƅ§� ŶƁ§Ãƈ� ÁƈŲ� ÁÃƆŠŬƈ

йϰϮ͘ϲϲƗ§�řŗŬƊ�Á£�Áƈ�ÀŻ±ƅŕŗ�©¯ƔŠ�řŗŬƊ�ƓƍÃƅ§�Ƌ°ƍ�Ɠž�ÁƔƆŠŬƈ�±Ɣżƅ§�¯§±žƈ�Ɠƅ§Ãţŗ�±ŝƄ£�ŶƁ§Ã

йϭϬ͘ϬϬˬ�řŰŕŦ� ƓŷŕƈśŠƙ§� ¿Ű§Ãśƅ§� ŶƁ§Ãƈ� ±ÃƎ¸� řŝ§¯ţ� ±ŕŗśŷƙ§� Ɠž� ŕƊ°Ŧ£� ŕƈ� §°¥� §°ƍÃ

¾Ãŗ�³ƔŕſƅŕƄ�ŕƎƊƈ�©±ÃƎŮƈƅ§ˬ¿ŗƂƈƅ§�¿Ã¯Šƅ§Ã�¨ƔÃśƔƅ§Ã�ÀƁ±ϭϮ�­ÃŲÃŗ�¾ƅ°�ÁƔŗƔ�

¾Â®Ş¿ſ°ϭϲ�
ÁƔŗƔ�¿ƔŠŬśƅ§�Àś�Ƒśƅ§�ƓŷŕƈśŠƙ§�µ§Ãśƅ§�ŶƁ§ÃƈŕƎŗ
¾Ů¦Âřƃ¦�Ŵſ¦ÂƆ°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

½Âŕ�²ƒœŽƃ¦ϵϭйϲϬ͘ϲϲ

Ä°řÂřƃ¦Ϯϴйϭϴ͘ϲϲ

�Âřƒƃ¦ƒ§ϯϭйϮϬ͘ϲϲ

�ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϯйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϭϮ

�¿ŗƁ�Áƈ�ŕƎƔž�¿ƔŠŬśƅ§�Àś�Ɠśƅ§�ƓŷŕƈśŠƙ§�¿Ű§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�Àƍ£�¿Ã¯Šƅ§�ÁƔŗƔŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�±Ǝ¸Ɣ�«Ɣţ

�řŗŬƊŗ�±ƔƎŮƅ§�¾Ãŗƅ§�³Ɣŕſƅ§�ƓŷŕƈśŠƙ§�ŶƁÃƈƆƅ�ªƊŕƄ�ƑƅÃƗ§�řŗŬƊƅ§�ŕƊ£�­ÃŲÃŗ�ŕƊƅйϲϬ͘ϲϲˬ�ŕƎƔƆś

�řƔƊŕŝƅ§�řŗś±ƈƅ§�Ɠž�řŗŬƊйϮϬ͘ϲϲ�ÃƔ¯ſƅ§�Ŷ·ŕƂƈ�½Ɣ±·�Áŷ�¨ƔśÃƔƅ§�¿Ű§Ãśƅ§�ŶƁÃƈƅ�ÁƔƆƈŸśŬƈƅ§�Áƈ

ƓžÃ�řŝƅŕŝƅ§�řŗś±ƈƅ§Å±śÃśƅ§�ƓŷŕƈśŠƙ§�¿Ű§Ãśƅ§�ŶƁÃƈ�¡ŕŠˬ�ŕƈƄÃ�§°ƍřŷÃƈŠƈƅ��ÁŕƄ�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�Áƈ

�ŕƈƔž�řƆŝƈśƈƅ§�řŝ¯ŕţƈƅ§�ŶƁ§ÃƈƄ�Ä±Ŧ£�řƔŷŕƈśŠ¥�¿Ű§Ãś�ŶƁ§Ãƈ�Ɠž�¿ƔŠŬśƅŕŗ�½ƆŸśś�ªŕŗŕŠ¥�ÁƔŝÃţŗƈƅ§

ƐŬĂǇď���ǇĂŚŽŽ�DĞƐƐĂŶŐƌĞ��ŵĂŬƚŽƵď�µ§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�¶Ÿŗŗ�½ƆŸśś�Ä±Ŧ£�ªŕŗŕŠ¥�ŕƊ¯ŠÃ�ŕƈƄ

�ÃƈÃ�ªƊ±śƊƗ§�řƄŗŮ�ƓƆƈŸśŬƈ�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�·ŕŬÃ£�ÁƔŗ�řžÃ±Ÿƈ�±Ɣżƅ§�řƔŷŕƈśŠƙ§�ƓŷŕƈśŠƙ§�¿Ű§Ãśƅ§�ŶƁ§

�ƓƆƔ� ŕƈƔž� ŕƍ²ŠÃƊ�ŶƁ§Ãƈƅ§�ƓƈŕŬ£� ¯Ɣ¯ŷ�Ɠž�ªƆŝƈśÃ� ůŵĞƐŚ� �ďĞĂƌ� ^ŚĂƌĞ� ��ŽĚĞƐ� ĨŽƵƌƐĞ��



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϳϯ�

ďĂĚŽŽ��ĚĞŝƉŝĨƌˬ�ŶƁ§Ãƈ�Ŷƈ�±ƔŗƄ�¿ƄŮŗ�¿ƈŕŸśś�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�Áƈ�±ƔŗƄ�řŗŬƊ�Á£�ƑƆŷ�¿¯Ɣ�ŕƈƊ¥�§°ƍÃ

ƙ§�ŶƁ§Ãƈƅ§�¿ŕƈŸśŬƙ�ÀŸƊŗ�ÁƔŗƔŠƈƅ§�řŗŬƊ�Àŷ¯Ɣ�ŕƈƈ�řƔŷŕƈśŠƙ§�¿Ű§Ãśƅ§�½ŗŕŬƅ§�¿Ã¯Šƅ§�Ɠž�řƔŷŕƈśŠ

ÀƁ±�ϭϮ��

¾Â®Ş�¿ſ°ϭϳ�
ÁƔŗƔƈÃƈƔ¯ř�¿ŕƈŸśŬ¥ŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§ƓŷŕƈśŠƙ§�¿Ű§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈƅ

¾œƆŶřŪƗ¦�ŗŽŮ°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿Ŷƈϲϱйϰϯ͘ϯϯ

�ƙϴϱйϱϲ͘ϲϲ

�ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϭϯ

ŕƊƅ�ŢŲÃƔŠƅ§¯�¿Ã� ÀƁ±�¿§¤Ŭƅŕŗ�µŕŦƅ§ϭϰ�ÁÃƆƈŸśŬƔ�ÁƔ°ƅ§� řŗŬƊ�Á£�ƓŷŕƈśŠƙ§�µ§Ãśƅ§� ŶƁ§Ãƈ

� ŶƁ§Ãƈƅ§� řƔƂŗÃ� Å±śÃśƅ§Ã� Ã̈śƔƅ§Ã� ¾Ãŗ� ³ƔŕſƅŕƄ� ±Ƅ°ƅ§� řƂŗŕŬƅ§Ä±ŦƗ§� řƈœ§¯� ±ƔŻ� řſŰŗ±¯Ƃś¨

йϱϲ͘ϲϲˬř·ŬÃśƈ�±ŗśŸś�řŗŬƊ�ƓƍÃˬ�řŗŬƊ�Á£�¸ţƜƊ�ŕƈƔžÁƔŗƔŠƈƅ§�¿Ű§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈƅ§�¿ƈŸśŬƙ�ÀŸƊŗ

¿ƄŮŗ�ƓŷŕƈśŠƙ§�¨�±¯Ƃś�Àœ§¯йϰϯ͘ϯϯˬ�Ãśƈƅ§�Áƈ�řŗƔ±Ɓ�ŕƎƊ£�ŕƎƊŷ�¿ÃƂƅ§�ÁƄƈƔ�ŕŲƔ£�řŗŬƊ�ƓƍÃ�·Ŭ

ÁƔśœžŕƄśƈ�ÁƔśŗŬƊƅŕž�ƓƅŕśƅŕŗÃˬ�ŶƁ§Ãƈ�Ɠž� řƆŠŬƈ�řŝÃţŗƈƅ§� řƊƔŸƅ§�Áƈ� ©±ƔŗƄ� řŗŬƊ�Á£�ƑƆŷ�¿¯Ɣ� §°ƍÃ

ƜƔŠŬś� ƓŷŕƈśŠƙ§� ¿Ű§Ãśƅ§·Ƃž� ƓƆƄŮ� �� ŶƁ§Ãƈƅ§� Ƌ°ƍ� ¿ŕƈŸśŬ¥� ÁÃ¯�ÁƔ±Ŧƕ§� Ŷƈ� µ§Ãśƅ§� Ɠž

Ɔŷ�¹Ɯ·ƙ§Ã±ŕŗŦƛ§�Ƒ�



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϳϰ�

¦¾Â®Şƃ¿ſ°ϭϴ͗�

¼±Ÿśƅ§�ÁƔŗƔƓŷŕƈśŠƙ§�µ§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�¿ŕƈŸśŬ¥�¿ƜŦ�Áƈ�¡ŕƁ¯Ű£�ƑƆŷ
»°œŶřƃ¦°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿Ŷƈϱϳйϯϴ͘͘ϬϬ

�ƙϵϯйϲϭ͘ϬϬ

�ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϰϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ

�°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϭϰ

�ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�ÁƔŗƔϭϰ�§±ž£�¼±Ÿśŗ�µŕŦƅ§�ŶƁ§Ãƈ�¿ŕƈŸśŬ¥�¿ƜŦ�Áƈ�ÁƔŲ§±śž¥�¡§¯Ű£�ƑƆŷ�řƊƔŸƅ§�¯

ƓŷŕƈśŠƙ§�¿Ű§Ãśƅ§ˬ¿ƜŦ�Áƈ�Ɠž� řƊÃ¯ƈƅ§�ªŕƔ·Ÿƈƅ§ƌƔžÀŸƊŗ�ªƊŕƄ�ªŕŗŕŠƚƅ� ©±ƔŗƄƅ§� řŗŬƊƅ§�Á£

Á£Ã�Ɠƅ�½ŗŬřŗŬƊŗ�¾ƅ°Ã�ƓŷŕƈśŠƙ§�µ§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�±ŗŷ�¡ŕƁ§¯Ű£�ƑƆŷ�ªž±Ÿśйϯϴ͘ϬϬ���ªƊŕƄ�ŕƈƔž

¯Ÿŗ� ÁƔŗƔŠƈƅ§� řŗŬƊÀ¡ŕƁ¯Ű£�¼±Ÿśƅ§ŷ�¨� ŶƁ§Ãƈƅ§� Ƌ°ƍ� ±ŗйϲϮ͘ϬϬˬƔ� §°ƍÃ¿ÃƂƅ§� Ƒƅ¥� ŕƊ Ã̄Ƃ�Á£

�©±ƔŗƄ�řƔƈƍ£�ŕƎƅ�³Ɣƅ�řƔŲ§±śžƙ§�ªŕƁ§¯Űƅ§¯§±ž£�ÅÃƎśŬś�ƛÃ�řŝÃţŗƈƅ§�řƊƔŸƅ§�

¾Â®Ş¿ſ°ϭϵ��
ÁƔŗƔ�·ŗ±ś�Ɠśƅ§�řƁƜŸƅ§ŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§¨Ƅ±ƈ�ƓŷŕƈśŠƙ§�¿Ű§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�¡ŕƁ¯Űōŗ�řŝÃţŗƈƅ§

�ŗſƚŵ�®ÂŞÂ°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿Ŷƈϰϳйϯϭ͘ϯϯ

�ƙϭϬϯйϲϴ͘ϲϲ

�ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϭϱ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϳϱ�

�ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�µŦƔ�ŕƈƔžϭϱ�½ƆŸśƈƅ§Ãŗ�·ŗ±ŶƈśŠƈ�¯§±ž£�«ţŗƅ§�ÀƎƔƆŷ�¼±Ÿśƅ§�Àś�Áƈ�Ŷƈ�ªŕƁ§¯Űƅ

ƈ�©±ƔŗƄ�řŗŬƊ�Á£�ŕƊƅ�ÁƔŗś�ªŕƔ·Ÿƈƅ§�ÁŐž�ƓŷŕƈśŠƙ§�µ§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�¿ƜŦ�Áƈž£�Á�ÀƎ·ŗ±ś�Àƅ�řƊƔŸƅ§�¯§±

ªŕƁƜŷƈƅ§�Àś�ÁƔ°ƅ§�µŕŦŮƗ§�Ŷ�±Ÿś¼ŶƁ§Ãƈ�±ŗŷ�ÀƎƔƆŷƓŷŕƈśŠƙ§�¿Ű§Ãśƅ§ÃřŗŬƊ�ª±¯ƁƓœƛ¤ƍ

�¨йϲϴ͘ϲˬ�ÀƎƔƆŷ� §Ãž±Ÿś�ÁƔ°ƅ§�µŕŦŮƗ§�Ŷƈ�řƁ§¯Ű�·ŗ±ŗ� §ÃƈŕƁ�ÀƎƊōŗ�ÁƔŗƔŠƈƅ§�řŗŬƊ�ªƊŕƄ�ŕƈƔž

�¨�ª±¯Ɓ�¯Ƃžйϯϭ͘ϯϯˬ�ƓƍÃ¾ƅ°ŗ�řƊƔŸƅ§�¯§±žƗ�řƂƔƂţƅ§�©±ÃŰƅ§�³ƄŸś�

¾Â®Ş�¿ſ°ϮϬ�
ÁƔŗƔ�řƔſƔƄ�¿ŕŰś¥ŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§ƓŷŕƈśŠƙ§�µ§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�±ŗŷ�ÀƎœŕƁ¯Űōŗ�«ţŗƅ§

�¿ŕŰśƙ§�řƔſƔƄ±§±Ƅśƅ§�řŗŬƊƅ§й

ŶƔƈŠƅ§�ŶƈϮϬйϭϯ͘ϯϯ

·Ƃž�¶Ÿŗƅ§Ϯϳйϭϴ͘ϬϬ

�řŗŕŠ¥�ÁÃ¯ϭϬϯйϲϴ͘ϲϲ

¹ÃƈŠƈƅ§ϭϱϬй�ϭϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϭϲ

ÀƁ±� ¿Ã¯ŠƆƅ� řŗŬƊƅŕŗϭϲ�Ɣž� řƊÃ¯ƈƅ§�ªŕƔ·Ÿƈƅ§� ¿ƜŦ�Áƈ� ŕƊƅ� ÁŗƔƌřŗŬƊ�Á£йϲϴ͘ϲϲˬ�¯§±ž£� Áƈ

ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§¿§¤Ŭƅ§�ƑƆŷ�řŗŕŠƙŕŗ�ÀƂś�ÀƅˬƓž�ŕƎƔƆś�řƔƊŕŝƅ§�řŗś±ƈƅ§�řŗŬƊÁÃƈÃƂƔ�ÁƔ°ƅ§�Ŷƈ�¿ŕŰśƙŕŗ

�ÀƎŸƈ�řƂŗŕŬ�řƁ§¯Ű�řƁƜŷ�·ŗ±�Àś�ÁƔ°ƅ§�¡ŕƁ¯ŰƘƅ�ƓƆƄƅ§�¹ÃƈŠƈƅ§�ÁƔŗ�Áƈ�ÁƔ¯¯ţƈƅ§�¡ŕƁ¯ŰƗ§�¶Ÿŗ

�¨йϭϴ͘ϬϬ�ÁƔ°ƅ§�¡ŕƁ¯ŰƗ§�ŶƔƈŠŗ�ÁÃƆŰśƔ�§ÃƊŕƄ�ÁƔ°ƅ§�řƊƔŸƅ§�Áƈ�ÁƔŝÃţŗƈƅ§�řŗŬƊ�Á£�ŕƊ¸ţƛ�ŕƈƔž

�¨�ª±¯Ɓ�ƓŷŕƈśŠƙ§�µ§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�¿ƜŦ�Áƈ�ÀƎƔƆŷ�¼±Ÿśƅ§�Àśйϭϯ͘ϯϯˬ�Ŷƈ�½ž§Ãśś�¨ŬƊƅ§�Ƌ°ƍÃ

� ÀƁ±�½ŗŕŬƅ§� ¿Ã¯Šƅ§� Ɠž� řƈ¯Ƃƈƅ§�¨ŬƊƅ§ϭϱˬ�řƔŲ§±śžƙ§� řƁ§¯Űƅ§�ªŕƁƜŷ�Á£� ŕƊƅ� ŢŲśƔ� ŕƊƍ�ÁƈÃ

�ŕƎƈƄţśřƔ ±̄ſƅ§�řţƆŰƈƅ§�ŕŲƔ£�Ɠƍ��±ŝƄ£�ƛ�řƔŰŦŮ�ŢƅŕŰƈ�¡ŕŲƁ�Ã£�



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϳϲ�

¾Â®Ş�¿ſ°Ϯϭ��
ÁƔŗƔ�¯§±ž£�¿ŕƈŸśŬ¥�řƔ§¯ŗŶƈśŠƈ«ţŗƅ§¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƆƅ�řŝÃţŗƈƅ§

�¾œƆŶřŪƗ¦�©¦ÂƈŪ°¦°Ƃřƃ¦&ŝ�ŗŕŪƈƃ¦й�ŗőƒŽƃ¦�±Ƃ°Ɔ�ǆŝ�&ŝ�п ǆŝ

�@ϭ���ϰ��>ϮϬйϭϯ͘ϯϯϮ͘ϱϱϬ

�@ϱ�ϴ���>ϱϰйϯϲ͘ϬϬϲ͘ϱϯϱϭ

@ϭϮ�Ͳ�ϵ�>ϳϲйϱϬ͘ϲϲϭϬ͘ϱϬϳϵϴ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ��
Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ�ϭϭϵϵ͘ϱ

¦°®ŮƆƃ��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϭϳ

ϵϵϬϳ͘с��͘ϱϭϵϵϭ� y/п&ŝ��� y/

ϭϱϬ&ŝ�

£�À§¯ŦśŬ¥�ª§ÃƊŬ�·ŬÃśƈ�ÅÃŕŬƔ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƆƅ�řƊƔŸƅ§�¯§±ž͘Ϭϳ͘ϲϲ�

�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƆƅ�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�À§¯ŦśŬ¥�ª§ÃƊŬ��·ŬÃśƈ�ÁŐž�ƌƊƈÃ±¯Ƃś�¨Ɣ±Ƃśƅŕŗ¨� ϴ��ª§ÃƊŬž�Ƒƅ¥�¹ÃŠ±ƅŕŗ

�Áƈ�řœƔſƅ§�Ɠž�±ŰţƊś�ŕƎƊ£�¸ţƜƊ�¿Ã¯Šƅ§�Ɠž�±§±Ƅś�±ŝƄƗ§�řœſƅ§@ϭϮ� ʹ� ϵ>¨�řƊŬϳϲ��Å£�řŗŕŠ¥

�řŗŬƊŗ� йϱϬ͘ϲϲˬ�ŕƎƔƆśŕŝƅ§�řŗś±ƈƅ§�Ɠž�řƔƊ�ÁƔŗ�©±ÃŰţƈƅ§�řœſƅ§@ϴ� ʹ� ϱ�>�řŗŬƊŗ�ª§ÃƊŬйϯϲ͘ϬϬ�ŕƎƔƆś

Ɠžřŝƅŕŝƅ§�řŗś±ƈƅ§�ÁƔŗ�©±ÃŰţƈƅ§�řœſƅ§@ϰ� ʹ� ϭ>�řŗŬƊŗ�řƊŬйϭϯ͘ϯϯˬ�½¯Űŗ�±ƔŗŸś�¨ƔŬƊƅ§�Ƌ°ƍÃ

ŕƈ�ÁŷŶƁ§Ãƅ§�¶±£�ƑƆŷ� Ã̄ŠÃƈ�ÃƍˬÅ±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§� ¯§±ž£�ŶƔƈŠ� ŕŗƔ±Ƃś� ¯ŠƊ� °¥ªŕœſƅ§�¼ƆśŦƈŗ

Ɠśƅ§�Áŷ� Àƍ±ŕƈŷ£� ¯Ɣ²śϭϱƊŬřƅÃƈţƈ�¼ś§Ãƍ�ÁÃƄƆśƈƔ� řˬ�Ã� řƎŠ�Áƈ� §°ƍ�³žŕƊśƅ§� řƔƊŕŝ� řƎŠ�Áƈ

� ¿ŗƁ�Áƈ�±ƔŗƄƅ§ƅ§�ªŕƄ±Ůƅ§ƈřŸƊŰƌƅÃřƆƁ�Ɠž� řƆƔŬÃƅ§� Ƌ°ƍ� ¿ŸŠ�Ä±Ŧ£� řƎŠ�Áƈ� ¡ŕƊśƁƙ§� řſƆƄś

�ŶƔƈŠƅ§�¿ÃŕƊśƈ�ÁƔŬƊŠƅ§�ƜƄ�ÁƈÃ�



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϳϳ�

¾Â®Ş�¿ſ°ϮϮ��
Ɣ�ÁƔŗ�ŕƎƆƈŸśŬƔ�Ɠśƅ§�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§��Ţœ§±Ů�¯¯ŷŶƈśŠƈ«ţŗƅ§

œ§±Ůƅ§�¯¯ŷ�Ţ±§±Ƅśƅ§�řŗŬƊƅ§й

©¯ţ§ÃϳϱйϱϬ͘ϬϬ

ÁƔƊŝ¥ϱϱйϯϲ͘ϲϲ

±ŝƄ£ϮϬйϭϯ͘ϯϯ

řŗŕŠ¥�ÁÃ¯ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

¹ÃƈŠƈƅ§ϭϱϬй�ϭϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϭϴ

�ÀƁ±�¿Ã¯Šƅŕŗ�řŰŕŦƅ§�ªŕƔ·ŸƈƆƅ�řŗŬƊƅŕŗϭϴ�¯§±ž£�ŕƎƆƈŸśŬƔ�Ɠśƅ§�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�Ţœ§±Ů�¯¯ŷ�ÁƈŲśƈƅ§

ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§ŝÃţŗƈƅ§ÁƔˬƔ� ¯§±ž£�¼ŰƊ�Á£� ŕƊƅ� ÁŗśŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�¿ŕƂƊ�¼śŕƍ� řţƔ±Ů�ÁÃƆƈŸśŬƔ

� řŗŬƊŗ� ¾ƅ°Ã� ©¯ţ§ÃйϱϬ͘ϬϬřƔƅŕƈŠƙ§� řŗŬƊƅ§� Áƈˬ�ÁƔśţƔ±Ů� ÁÃƆƈŸśŬƔ� ÁƔ°ƅ§� řŗŬƊ� ªƊŕƄ� ŕƈƔž

¨�ª±¯Ɓ�¯Ƃž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƆƅ�ÁƔśſƆśŦƈйϯϲ͘ϲ�ˬ�ÁƔśţƔ±Ů�Áƈ�±ŝƄ£�ÁÃƆƈŸśŬƔ�ÁƔ°ƅ§�¯§±žƘƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈ£

�ªƊŕƄ�¯Ƃžйϭϯ͘ϯϯƔ�§°ƍÃ�±œ§²Šƅ§�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ƓƆƈŕŸśƈ�¿ŗƁ�Áƈ�©¯Ɣ¯Ůƅ§�řŬžŕƊƈƅ§�Á£�ƑƆŷ�¿¯

�ªƛŕŰśƚƅ� řƔƊ·Ãƅ§� řƄ±Ůƅ§� ¡§ÃŬŵŽďůŝƐˬ� řŰŕŦƅ§� řƔ±Űƈƅ§� řƄ±Ůƅ§� Ã£ĚũĞǌǌĞ�řŗŬƊƅŕŗ�¾ƅ°ƄÃ

� řŝƔ¯ţƅ§� řƔśƔÃƄƅ§� řƄ±ŮƆƅŶĞĚũŵĂ�řŗŬƊƅŕŗ� řſƆƄś� ¿ƁōŗÃ� ¿Ųž£�¶Ã±ŷ� ÀƔ¯Ƃś� ƑƆŷ� ¹§±Űƅ§� ÁŐž

śŠƈƅ§�¯§±ž£�Áƈ� ŕƎƊœŕŗ²ƅÅ±œ§²Šƅ§�Ŷƈˬ�ªŕƄŗŮƅ§�¼ƆśŦƈ�Áƈ�Ţœ§±Ů�¡ŕƊśƁ¥�Ƒƅ¥�ÁÃŷ±ŕŬśƔ�¯§±žƗ§�¿ŸŠ

ÀƎśŕŗƆ·� ƓŗƆś� Ɠśƅ§�¶Ã±Ÿƅ§� ¼ƆśŦƈ� Áƈ� ©¯ŕſśŬƙ§� ¿Š£� Áƈˬ�Ƌ°ƍ� ÀÃƂś� ª§±ƈƅ§� ¯Ɣ¯ŷ� Ɠž� «Ɣţ

Áœŕŗ²ƅ§�Áƈ�ÁƄƈƈ�¯¯ŷ�±ŗƄ£�¨ƆŠ�řƔżŗ�řƔƊŕŠƈ�ÀƔŬ�ªŕƁŕ·ŗ�ÀƔ¯Ƃś�Ɠž�ªŕƄ±Ůƅ§ˬ�¸ţƜƈƅ§�ƜŸž�ÃƍÃ

ƅ§�ªŕƄ§±śŮƙ§�¿ƜŦ�Áƈ±œ§²Šƅ§�Ɠž�ªŕƄŗŮƅ§�Ƌ°Ǝƅ�řƔƊÃƔƆƈˬ�řŗŬƊž�ƓƅŕśƅŕŗÃйϱϬ͘ϬϬ�ÁƔ°ƅ§�¯§±žƗ§�Áƈ

řţƔ±Ů�Áƈ�±ŝƄ£�ÁÃƄƆśƈƔřŗŬƊ�±ŗśŸśřƔƂ·Ɗƈ±ƔŗƄ�¯ţ�Ƒƅ¥�



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϳϴ�

¾Â®Ş�¿ſ°Ϯϯ�
Ä¯ƈ�ÁƔŗƔ�¯§±ž£�¿ŗƁ�Áƈ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�řƔ±§±ƈśŬ¥ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§
�¾œƆŶřŪƗ¦°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

°¦°ƆřŪŎƒϭϬϰйϲϴ͘ϲϲ

�œƈœƒš¢ϰϲйϯϬ͘ϲϲ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬйϬϬ͘ϲϲ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϭϵ

�ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§� ŕƊƅ�ÁƔŗƔϭϵ�Áƈ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�řƔ±§±ƈśŬ¥�Ä¯ƈŗ�řŰŕŦƅ§�ªŕƔ·ŸƈƆƅ�ÁƈŲśƈƅ§

ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ÁÃƆƈŸśŬƔ�ÁƔ°ƅ§�¯§±žƗŕŗ�řŰŕŦ�ªƊŕƄ�řŗŬƊ�±ŗƄ£�Á£�řŝÃţŗƈƅ§�řƊƔŸƅ§�¼±·�±§±ƈśŬŐƔ�¿

řƔƈÃƔƅ§�ÀƎƊÃ¤Ů�ŶƔƈŠ�ƓžˬřŗŬƊƅ§�ªƊŕƄ�«Ɣţйϲϴ͘ϲϲ�ˬ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ÁÃƆƈŸśŬƔ�ÁƔ°ƅ§�¯§±žƗ§�ŕƈ£

� ÀƎśŗŬƊ�ªƊŕƄ� ÁŕƔţƗ§�¶Ÿŗ�ƓžйϯϬ͘ϲϲˬ�ŢŗŰ£� Ɠśƅ§� ©±ƔŗƄƅ§� řƔƈƍƗ§�³ƄŸś� ŕƈƊ¥�¨ŬƊƅ§� Ƌ°ƍÃ

ƈśŠƈƅ§�¯§±ž£�¼śŕƎƅ§�ŕƎƆƈŸśŬƔ�Ɠśƅ§�řƔƈÃƔƅ§�ª§Ã¯Ɨ§�ÁƔŗ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ŕƎƆśţƔ�Áƈ�ƌƅ�ŕƈƅ�Å±œ§²Šƅ§�Ŷ

©¯œŕžˬřƆœŬƗ§�řƔƂŗ�Ɠž�řƔśƕ§�ªŕŗŕŠƙ§�¿ƜŦ�Áƈ�ŕƎŲ±ŸśŬƊ�¼ÃŬ��

ƃ¦�¾Â®Ş¿ſ°ϰϮ�
©±ƔŰƂƅ§�¿œŕŬ±ƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�¿Ãţ�ƐŵƐ��¯§±ž£�¿ŗƁ�Áƈ«ţŗƅ§�ŶƈśŠƈÁƔ±ŦƖƅ�±ŕŗŦƗ§�źƔƆŗś�Ɠž

�¾œƆŶřŪ¤�ƐŵƐ°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿ŶƈϵϯйϲϮ͘ϬϬ

ƙϮϯйϭϱ͘ϯϯ

ƈœƒš¢œϯϮйϮϭ͘ϯϯ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϮй�Ϭϭ͘ϯϯ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬйϭϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϮϬ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϳϵ�

�ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�Ɠž�řƊÃ¯ƈƅ§�ªŕƔ·Ÿƈƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�¸ţƜƊϮϬ�Á£�řŗŬƊ�±ƔŗƄ©�¯§±ž£�ÁƈŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�±¯Ƃś

¨йϲϮ͘ϬϬ��±ŕŗŦƗ§�¿ŕŰƔ¥�ƑƆŷ�ÁÃ¯ƈśŸƔÁƔ±ŦƖƅ�±ŗŦƅ§�ÁƈŲśś�řƔŰƊ�řƅŕŬ±�«Ÿŗ�½Ɣ±·�Áŷ

ƅ§¯§±ƈª§±ŕŗŸƅ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�Ɠž�ƌƆƂƊƑƅ¥±ŦƗ§�¼±·ƅ§��Ɔƅ�řŗŬƊƅŕŗ� ŕƈ£řœſ�Ɠśƅ§�ƛśƈŸśŬ�¿�¿œŕŬ±ƅ§

�Ɠž�řƔŰƊƅ§źƔƆŗś�±ŕŗŦƗ§ÁƔ±ŦƖƅžƂ¨�ª±¯Ɓ�«Ɣţ�řſƔŸŲ�ÀƎśŗŬƊ�ªƊŕƄ�¯йϭϱ͘ϯϯ�ˬ�ŕƈƄªƊŕƄ

śŗŬƊřйϮϭ͘ϯϯ��¯§±ž£�ÁƔŗ�ÁƈŶƈśŠƈ«ţŗƅ§·Ƃž�ªŕŗŬŕƊƈ�Ɠž�řƂƔ±·ƅ§�Ƌ°ƍ�ÁÃƆƈŸśŬƔˬ�¨ŬƊƅ§�Ƌ°ƍÃ

¯ś�řƊƔŸƅ§� ¯§±ž£�řƔŗƆŻ£�Á£�ƑƆŷ�­ÃŲÃŗ�¿ÁÃœŠƆƔ�řƆƁ� ŕƎƊƈ�¨ŕŗŬ£�©¯Ÿƅ� §±¸Ɗ�řƂƔ±·ƅ§� Ƌ°ƍ�¿ŕƈŸśŬƙ

řſƆƄśƅ§ˬ� Ƒƅ¥� ¿ƂƊśƅ§� Ɠž� ¯ƎŠƅ§Ã�ªƁÃƅ§� Ţŗ±ÃÁƄŕƈƗ§Ɠśƅ§� ŕƎŗ� ¯Š§ÃśƔ�µŕŦŮƗ§ÁƔ±Ŧƕ§�řŰŕŦ

� ½·ŕƊƈƆƅ� řŗŬƊƅŕŗ©¯ƔŸŗƅ§ˬ� ©±ÃŰƅ§� ³ƄŸś� řŠƔśƊƅ§� Ƌ°ƍÃřƂƔƂţƅ§Å±œ§²Šƅ§� ŶƈśŠƈƆƅ°ŗ� Å°ƅ§�¼±ŸƔ� £

�řƔƅŕŰśƙ§�ªŕƔƊƂśƅ§�±ÃƎ¸�¿¸�Ɠž�řŰŕŦ�¶Ÿŗƅ§�ÀƎŲŸŗƔ�¯§±žƗ§�·ŗ±ś�Ɠśƅ§�řƁƜŸƅ§�·ƈƊ�Ɠž�ª§±Ɣżś

řŝƔ¯ţƅ§�

¾Â®Ş�¿ſ°Ϯϱ��
�¿Ãţƅ§řƔŕż�Áƈ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥
��¾œƆŶřŪƗ¦�ŗƒœŹ°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

ŠƃœŮƆƃ¦� œŰſ�Ƒż�Ŵƒ°Ūřƃ¦ϭϬϯйϲϴ͘ϲϲ

©ſÂƃ¦�ŴƒŰř�ÀƆ�¾ƒƄƀřƃ¦ϲϱйϰϯ͘ϯϯ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬй�Ϭϴ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϲϴйϭϭϮ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϮϭ

�ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�ªŕƔ·Ÿƈ�¿ƔƆţś�¿ƜŦ�ÁƈϮϭ��ƑƅÃƗ§�řƔŕżƅ§�Ãƍ�ŢƅŕŰƈƅ§�¡ŕŲƁ�Ɠž�ŶƔ±Ŭśƅ§�Á£�ŕƊƅ�ÁƔŗś

řŝÃţŗƈƅ§�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�¼±·�Áƈ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬƙ���řŗŬƊŗ�¾ƅ°Ãйϲϴ͘ϲϲ�¿ƔƆƂśƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈ£

ƈ�¨�­§±śƁƙ§�§°ƍ�ƑƆŷ�ÁƔŗƔŠƈƅ§�řŗŬƊ�ªƊŕƄ�¯Ƃž�ªƁÃƅ§�ŶƔŲś�Áйϰϯ͘ϯϯˬŠ±ƅŕŗ�¨ŬƊƅ§�Ƌ°ƍÃ¹ÃƑƅ¥



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

ͲϭϴϬ�

� ÀƁ±�½ŗŕŬƅ§� ¿Ã¯Šƅ§�¨ŬƊϮϬÁ£�¸ţƜƊ¼¯ƍ�¿ŕŰƔ¥� Ãƍ�řƆƔŬÃƅ§� Ƌ°ƍ�¿ŕƈŸśŬ¥� Áƈ� řƊƔŸƅ§� ¯§±ž£

ªƁÃ�¹±Ŭ£�Ɠž�ŢƅŕŰƈƅ§�¡ŕŲƁÃ�±ŕŗŦƗ§�

śŬ¥�Áƈ�řƔŕżƅ§�¿Ãţ�Ä±Ŧ£�¡§±£�řƊƔŸƅ§�¯§±žƗ�ªƊŕƄ�ŕƈƄ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸ�ƓƆƔ�ŕƈƔž�ªƆŝƈś�

��¯§±žƗ§�ÁƔŗ�¿Ű§Ãśƅ§�¿ƔƎŬś�

���¿ƂƊśƅ§�Ɠž�¯ƎŠƅ§�Ţŗ±�

���řœ±ŕ·ƅ§�ªƛŕţƅ§�Ɠž�¿ŕƈŸśŬƙ§�

��ªƁÃƅ§�ŶƔŲś�Áƈ�¿ƔƆƂśƅ§Ã�¿ŕƈƅ§�±ƔžÃś�

��Ű§Ãśƅ§¿ƓƊƎƈƅ§Ã�ƓŷŕƈśŠƙ§�

���·Ɣţƈƅ§�Ŷƈ�¿Ű§Ãśƅ§�

Ɠśƅ§�ÄÃŰƂƅ§� řƔƈƍƗ§�­ÃŲÃŗ�ÁƔŗś� řƈ¯Ƃƈƅ§�ªŕţ§±śƁƙ§� Ƌ°ƍ�¿ƄÃ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§� ŕƎƆśţƔ�ŢŗŰ£

Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�¯§±žƗ§�Ä¯ƅ�ƌ·œŕŬÃ�¿Ƅŗ�

¾Â®Ş¿ſ°Ϯϲ��
ÁƔŗƔ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�Áŷ�¡ŕƊżśŬƙ§�řƔƊŕƄƈ¥�Ä¯ƈ�ŕƈ

 œƈźřŪƗ¦�ŗƒƈœƂƆ¤°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿ŶƈϮϳйϭϴ͘ϬϬ

ƙϭϮϯйϴϮ͘ϬϬ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬй�ϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬйϭϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ū�ϮϮ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϴϭ�

�ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�ÁƔŗƔϮϮ�Á£�ÁƔŗ�Áƈ�řƔŗƆŻƗ§�¯§±ž£ŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�Áŷ�¡ŕƊżśŬƙ§�ÁÃŸ·śŬƔ�ƛ

řƔƈÃƔƅ§� ÀƎśŕƔţ�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§ˬƌƊƔŗś� ŕƈƄ�¾ƅ°ÃƊ� řŗŬйϴϮ͘ϬϬˬřŗŬƊ�ªƊŕƄ� ŕƈƔžÁƔ°ƅ§�§Ã±ŗŷ

ƌƊ£� ¿ÃƂƅŕŗƊƄƈƔÀƎ� ¨� ¿ŕƂƊƅ§� ¼śŕƎƅ§� ¿ŕƈŸśŬ¥� Áŷ� ¡ŕƊżśŬƙ§йϭϴ͘ϬϬˬ�¿§¤Ŭƅ§� řŗŕŠ¥� ÁŐž� ƌƊƈÃ

�ÀƁ±�½ŗŕŬƅ§Ϯϭ�Ã�ŕƎƔƆŷ�¿Űţśƈƅ§�¨ŬƊƆƅ�řƔƁ§¯Űƈ�±ŝƄ£�Ɠ·Ÿś�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�ŕƎŗ�À¯Ƃś�Ɠśƅ§�ªŕţ§±śƁƙ§

¿Ã¯Šƅ§�§°ƍ�ƓžˬƋ°ƍ�¿ŕƈŸśŬƙ§�řƔƈƍ£�ƌś·ŷ£�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�Áƈ�Ä±ŗƄƅ§�řƔŕżƅ§�ÁŐž�ƓƅŕśƅŕŗÃ��

¾Â®Ş�¿ſ°Ϯϳ��
ÁƔŗƔ�¯§±ž£�¿ƔŲſśŶƈśŠƈŗƅ§�«ţªƊ±śƊƗ§�±ŗŷ�¡ŕƁ¯ŰƗ§�Ŷƈ�¿Ű§Ãśƅ§

¾Ů¦Âřƃ¦�¾ƒŰŽř°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿Ŷƈϴϰйϱϲ͘ϬϬ

ƙϲϲйϰϰ͘ϬϬ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϮϯ

�řŗŬƊ�ƌƊŷ�±ŗŸś�Å°ƅ§Ã�±¸ƊƆƅ�ªſƆƈ�¿ƄŮŗ�ªƊ±śƊƗ§йϱϲ͘ϬϬřƎŠ�Áƈ� §°ƍˬ�ÁŐž�Ä±Ŧ£�řƎŠ�ÁƈÃ

řŗŬƊƅ§¨�©±¯Ƃƈƅ§Ã�řƔƂŗśƈƅ§� йϰϰ͘ϬϬ��ƛƓž�¨Ż±śªƊ±śƊƗ§�řƄŗŮ�±ŗŷ�ÀƎœŕƁ¯Ű£�Ŷƈ�¿Ű§Ãśƅ§�§°ƍÃ

řŗŬƊ�¾Ɯśƈ¥�À¯ŷ�Ƒƅ¥�ƌŷŕŠ±¥�ÁƄƈƔ�ŕƈйϰϴ͘ϲϲ��ÁƈŶƈśŠƈ�¯§±ž£«ţŗƅ§�Ã�ªƊ±śƊƗ§�řƄŗŮŗ�·ŗ±ƅÃƍ

�ŕƈśƋ¯Ƅ¤¨ŬƊ�ÀƁ±�¿§¤Ŭƅ§ϬϰˬƔ�ŕƈƈ�ÀƎƊƈ�¨Ɔ·śś�Ɠśƅ§�řƂƔ±·ƅ§�Ƌ°ƍ�¿ŕƈŸśŬ¥�Áŷ�ÁÃŲŕżśƔ�ÀƎƆŸŠ

¥řƆƔŬÃƅ§� Ƌ°ƍ� ¾Ɯśƈˬ� ¿ŕƂśƊƙ§� Ã£�ªŕŷŕƁ� Ƒƅ¥ƈƎƈƅ§� Ƌ°ƍ� Áƈ� ¨ŸŰƔ� Å°ƅ§� ±ƈƗ§� ÃƍÃ�ªƊ±śƊƗ§ř

�«ŕƊƙ§�řœſƅ�řŗŬƊƅŕŗ�řŰŕŦ�



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

ͲϭϴϮ�

¾Â®Ş�¿ſ°Ϯϴ�
ƔÁƔŗ�Ãś�¡ŕƊŝ£�­±·ś�Ɠśƅ§�ŶƔŲ§Ãƈƅ§Ű§�¯§±ž£�¿ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�¿Ű§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�±ŗŷ�ÀƎœŕƁ¯Ű£�Ŷƈ

ŕƎƔž�ÁƔƆŠŬƈƅ§�ƓŷŕƈśŠƙ§
�ŴƒŰ¦ÂƆƃ¦�¿Ƌ¢°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

°œƂżƕ¦Â� ¦°Ɠ¦ϰϱйϯϬ͘ϯϯ

ŗƒƆƄŶƃ¦�ŴƒŰ¦ÂƆƃ¦ϰϱйϯϬ͘ϯϯ

�ŗżœƀśƃ¦�°ŬƈϯϯйϮϮ͘ϬϬ

®ƒƃœƀřƃ¦Â�©¦®œŶƃ¦Ϯϳйϭϴ͘ϬϬ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬйϭϬ͘Ϭϴ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϮϰ

� ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�ÁƔŗƔϮϰ¾§±Ɨ§�Á£ˬ�±ŕƄžƗ§ÃŶƔŲ§Ãƈƅ§Ãƍ£�Ɠƍ�řƔƈƆŸƅ§� ŶƔŲ§Ãƈƅ§� ÀƓśƅ§�Áƈ�­±·ś

�Áƈ� ±ŰƊŷ� ¿Ƅ� řŗŬƊ�¨Ŭţ�¾ƅ°Ã�ƓŷŕƈśŠƙ§� ¿Ű§Ãśƅ§� ŶƁ§Ãƈ� ±ŗŷ� ¡ŕƁ¯ŰƗ§� Ŷƈ�¿Ű§Ãśƅ§� ¿ƜŦ

�ÁƔ±ŰƊŸƅ§�ÁƔ°ƍƓśƅ§Ãª±¯Ɓ¨йϯϬ͘ϬϬˬƔŠƈƅ§�řŗŬƊ�ªƊŕƄ�ŕƈƔž±ŕƄžƗ§�±ŮƊ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅ§�Áōŗ�ÁƔŗ

Ű§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�±ŗŷ¿Ű§Ãśƅ§�¡ŕƊŝ£�ƓŷŕƈśŠƙ§¿�¡ŕƁ¯ŰƗ§�ŶƈйϮϮ͘ϬϬˬŗ�ŕƈ£�Ɠśƅ§�ŶƔŲ§ÃƈƆƅ�řŗŬƊƅŕ

�ƌśŗŬƊ�ŕƈ�¨ŕŠ£�¯Ƃž�¯ƔƅŕƂśƅ§Ã�ª§¯ŕŸƅ§�±ŮƊ�µŦśйϭϴ͘ϬϬřƊƔŸƅ§�¯§±ž£�ÁƔŗ�Áƈ¾ƅ°�ƑƆŷ�ŕƊ¯ÃƂƔ�§°ƍÃ

±̄ž�¿Ƅ�Àŕƈśƍ¥�¿ŕŠƈ�¨ŬţÃ�Ä±ŦƗ�řœƔž�Áƈ�¼ƆśŦƔ�¡ŕƁ¯ŰƗ§�Ŷƈ�¿Ű§Ãśƅ§�Áōŗ�¿ÃƂƆƅ���



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϴϯ�

¾Â®Ş�¿ſ°Ϯϵ��
ÁƔŗƔÅ£±�¨Ŭţ��řƈœ§¯�řſŰŗ�ªƊ±śƊƗ§�À§¯ŦśŬ¥�şœŕśƊŶƈśŠƈ«ţŗƅ§

��¿¦®ŤřŪƗ¦�ŝőœřƈ°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¹¦°Žƃ¦�©œſÂ¢�ƏƄŵ� œŰƀƃ¦ϱϲйϯϳ͘ϯϯ

Ƒƀƒƀšƃ¦�¾ŵœŽřƃ¦�ÀƆ�®ƒ±ƒϵϰйϲϮ͘ϲϲ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬйϭϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ū�Ϯϱ

Ɗƅ�ÁƔŗśƔŕřƊÃ¯ƈƅ§�ªŕƔ·Ÿƈƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�ƑƆŷ� Ϯϱſśƅ§�©¯ŕƔ²�Á£�ÁƔŗ�ƓŗŕŠƔƛ§Ã�ƓƂƔƂţƅ§�¿ŷŕ

�řŗŬƊ�ƌƊŷ�±ŗŸś�ŕƈ�§°ƍÃ�ªƊ±śƊƘƅ�Àœ§¯ƅ§�¯§±žƗ§�À§¯ŦśŬŐŗ�řƊÃ±Ƃƈ�¯§±žƗ§йϲϮ͘ϲϲ�¯§±ž£�ªŕŗŕŠ¥�Áƈ

ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§���¨�±¯Ƃś�ŕƎŗ�³ōŗƅ�řŗŬƊ�Á£�ŕŲƔ£�ŕƊ¸ţƛ�ŕƈƄйϯϳ͘ϯϯ�¡§Ã·Ɗƙ§Ã�řƅ²Ÿƅ§�Áōŗ�ªƅŕƁ

ªƊ±śƊƙ§�řƄŗŮƅ�Àœ§¯ƅ§�À§¯ŦśŬƙ§Ã�³ÃƆŠƅ§�Áŷ�ÁŕŠśƊƔˬƊƘƅ�Á£�ƑƆŷ�¿¯Ɣ�ŕƈƊ¥�§°ƍÃśƊ±ţŰ�¯œ§Ãž�ª�řƔ

�řƔŬſƊÃŢƔţŰ�³ƄŸƅ§Ã�ŕƎƈ§¯ŦśŬ¥�ÁŬţ£�§°¥�

ƃ¦¾Â®Ş�¿ſ°ϯϬ��
ÁƔŗƔ�¯§±žƗ§�¿¯ŕŗśÃ�±ŮƊ�·ŕŗś±¥�ÀƎś§¯ŕŸƅ�ÁƔ±Ŧƕ§�řžŕƂŝ�ƑƆŷ�¹Ɯ·ƙ§�Ƒƅ¥�©±Ã±Ųƅŕŗ�ŶŠ§±�ÀƎśžŕƂŝƅ

ªƊ±śƊƛ§�±ŗŷ
°œƂżƕ¦�°Ŭƈƃ¦°¦°Ƃř�ŗŕŪƈƃ¦й

¿Ŷƈϳϰйϰϵ͘ϯϯ

ƙϮϳйϭϴ͘ϬϬ

ÀƂƆƆϰϵй�ϯϮ͘ϲϲ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬйϭϬϳ͘ϯϯ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϮϲ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϴϰ�

Ɔƅ�řŗŬƊƅŕŗŠÀƁ±�¿Ã¯� Ϯϲ�ÁƔŗƔ�Áōŗ¹Ɯ·¥¯§±žƗ§�řžŕƂŝ�ƑƆŷ�ª§¯ŕŷÃ�¯§±žƗ§ÁƔ±Ŧƕ§�±ŗŷ�©±ÃŮƊƈƅ§

�ŶƁ§Ãƈƅ§§�Ɠƍ�řƔŷŕƈśŠƛ§�¿Ű§Ãśƅ§�ŶƁ§ÃƈÃ�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªŕƔ¯śƊƈƅ§Ã�¯§±ž£�řƅÃŕţƈƅ�ƓŬŕŬƗ§�Ŷž§¯ƅ�ŶƈśŠƈ

«ţŗƅ§�¼Ɣ±Ÿśƅ§�řƔżŗ�ŶƁ§Ãƈƅ§�Ƌ°ƍ�±ŗŷ�ÀƎśžŕƂŝ�Ã�ÀƎś§¯ŕŷ�±ŮƊŕƔƊ·ÃÃ�ŕƔƆţƈ�ŕƎŗ�©±ÃŰƅ§�Ɠž�ŕƎŸŲÃÃ

�ÁƔţſŰśƈƆƅÁƔ±Ŧƕ§ˬ°ƍÃ§¨�ª±¯Ɓ�Ɠśƅ§Ã�ÀŸƊŗ�řŗŕŠƙ§�řŗŬƊ�ƌƔƆŷ�¿¯ś�ŕƈйϰϵ͘ϯϯ��řŗŬƊ�¨ƊŕŠ�Ƒƅ¥

¨�±¯Ƃś�Ɠśƅ§Ã�ÁƄƈƈŗ�řŗŕŠƙ§й� ϯϮ͘ϲϲ�ŕƈ£ƊƅŕŗƌƊōŗ�ÁƔƆœŕƂƅ§�¯§±žƘƅ�řŗŬ�±ŮƊƔ�Á£�©±Ã±Ųƅŕŗ�³Ɣƅ

Àƍ¯ƔƅŕƂśÃ�ÀƎś§¯ŕŷ�¯§±žƗ§���ªƊ±śƊƛ§�±ŗŷ�Àƍ¯ƔƅŕƂśÃ�ÀƎś§¯ŕŷ�Áƈ�ÁÃ±Ŧƕ§�Ƌ±ŮƊƔ�ŕƈƅ�řŠƔśƊ�

ϯ���řƔƊŕŝƅ§�řƔŲ±ſƅ§�şœŕśƊ�¶±ŷ��ƓƊÃ±śƄƅ§�ƓśŕƈÃƆŸƈ�ŶƈśŠƈ�±ÃƎ¸�ƑƆŷ�řƔŲ±ſƅ§�µƊś
Áŷ�¿Ɣ¯ŗƄ�«Ɣ¯ţÅ±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�ÀƔ¯Ƃƅ§�

¾Â®Ş�¿ſ°ϯϭ��
ÁƔŗƔƙ§�ªƜŠƈƅ§Ã�¯œ§±Šƅ§�řŸƅŕ·ƈ�Ɠž�řŗŻ±ƅ§ƅřƔƊÃ±śƄ

�ŗƒƈÂ°řƂƃƗ¦�©ƚŞƆƃ¦Â�®ő¦°Şƃ¦�ŗŶƃœ¶Ɔ°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿ŶƈϭϭϬйϳϯ͘ϯϯ

ƙϰϬйϮϲ͘ϲϲ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ

®ŮƆƃ¦�°��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϮϴ

ŕƊƅ� ÁƔŗśƔ­ÃŲÃŗ� ¿Ã¯Šƅ§� ¿ƜŦ� ÁƈÀƁ±Ϯϴ�� Á£� ¯œ§±Šƅ§Ã� ªƜŠƈƅ§� ŢſŰśÃ� řŸƅŕ·ƈřƔƊÃ±śƄƅƙ§

� řƔ¯ŕŸƅ§�ªƜŠƈƅ§Ã� ¯œ§±ŠƆƅ�ƜƔ¯ŗ�ªţŗŰ£� �� řƔƁ±Ãƅ§�ťŬƊƅ§�ª§°��ªŕŗŕŠ¥� řŗŬƊ� řƔƆŷ�ªƅ¯� ŕƈ� §°ƍÃ

�±ŰƊŸƅ§� §°ƍ�µÃŰŦŗ�řŝÃţŗƈƅ§�řƊƔŸƅ§Ɠśƅ§Ã¨�ª±¯Ɓйϳϯ͘ϯϯ�ˬ�À¯Ÿŗ�ªŕŗŕŠƙ§� řŗŬƊ� ©±¯Ɓ� ŕƈƔž

�Ã±śƄƅƛ§�¯œ§±Šƅ§Ã�ªƜŠƈƅ§�ŢſŰś�Ɠž�řŗŻ±ƅ§řƔƊ¨� йϮϲ͘ϲϲ�±ƔŕŬƈ�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�ÁŐž�ƓƅŕśƅŕŗÃ

�řŰŕŦ�řſŰŗ�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§�ƓžÃ�řƈŕŷ�řſŰŗ�ÀƅŕŸƅ§�Ɠž�řƆŰŕţƅ§�řŝƔ¯ţƅ§�řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ª§±Ã·śƆƅ���



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϴϱ�

¾Â®Ş�¿ſ°ϯϮ�
ÁƔŗƔ�±ŕŗśŷ¥�řƔƊŕƄƈ¥�Ä¯ƈřƔƁ±Ãƅ§�ťŬƊƅ§�Áŷ�¿Ɣ¯ŗ��řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªƜŠƈƅ§Ã�¯œ§±Šƅ§

ŵ�¾ƒ®ŕ�©ƚŞƆƃ¦Â�®ő¦°Şƃ¦�°œŕřŵ¤��ŗƒſ°Âƃ¦�À°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿ŶƈϰϵйϯϮ͘ϲϲ

ƙϰϬйϮϴ͘ϲϲ

œƆ�®š�Əƃ¤ϱϴй�ϯϴ͘ϯϯ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬй�ϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬйϭϬ͘ϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϮϵ

�ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�¯Ƅ¤ƔϮϵ�řƔ¯ŕŸƅ§�ťŬƊƅ§�Áŷ�§¯ƔŠ�ƜƔ¯ŗ�ªţŗŰ£�¯œ§±Šƅ§Ã�ªƜŠƈƆƅ�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ťŬƊƅ§�Á£

� �� řƔƁ±Ãƅ§� �ŕƈ� §°ƍÃ� ±ŕŗśŷƙ§� §°Ǝƅ� ÀŸƊŗ� ÁƔŗƔŠƈƅ§� řŗŬƊ� ƌśƊƔŗƓśƅ§Ã�ªżƆŗйϯϮ͘ϲϲˬ�řŗŬƊ� §°ƄÃ

ÁƔŗƔŠƈƅ§¨Ƒƅ¥¨�©±¯Ƃƈƅ§Ã�ŕƈ�¯ţй� ϯϴ͘ϯϯ�ˬŶƈ�ªƂŗŕ·ś�ƓƅŕśƅŕŗÃ�Ɠž�½ŗŕŬƅ§�¿Ã¯Šƅ§�¨ŬƊřŗŻ±

ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªƜŠƈƅ§Ã�¯œ§±Šƅ§�řŸƅŕ·ƈƅˬ�§°ƍ�Áƈ�řŗŬƊ�ª±ŗśŷ¥�ÁƔţ�ƓžŶƈśŠƈ�¯§±ž£

ţŗƅ§�«řƔ¯Ÿƅ§�řƔƁ±Ãƅ§�ťŬƊƅ§�Áŷ�¡ŕƊżśŬƙ§�ÁƄƈƔ�ƛ�ƌƊ£ˬ�§°ƍÃ�řƔŗƆŻ£�Ä¯ƅ�řŸƅŕ·ƈƅ§�·ƈƊ�Ɠž�±Ɣżśƅ§

�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�ÁƄƈƔƋ ±̄�Ƒƅ¥¯Ɣ¯ŷª§±ŕŗśŷƛ§�¯§±ž£�¼±·�Áƈ�ªƈ¯Ɓ�Ɠśƅ§ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�¼ÃŬ�Ɠśƅ§Ã

Ɠž�ŕƍ²ŠÃƊªŕŗŕŠ¥Ɠƅŕśƅ§�¿§¤Ŭƅ§��

¿ſ°�¾¦£Ūƃ¦ϯϬ��ÁƔŗƔƆŸŠ�Ɠśƅ§�¨ŕŗŬƗ§ª§�ťŬƊƅ§�Áƈ�ªƜŠƈƅ§Ã�¯œ§±ŠƆƅ�řƔƁ±Ãƅ¿Ɣ¯ŗÁŷ�ťŬƊƅ§

�řƔ¯ŕŸƅ§�řƔƁ±Ãƅ§�

� ÀƁ±�¿§¤Ŭƅ§�ÁƔŗƔϯϬ�¯§±ž£�ªƆŸŠ�Ɠśƅ§�¨ŕŗŬƗ§ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ťŬƊƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�ÁÃ°ŗţƔ

�ŕŬŕŬ£�ªƆŝƈś�Ɠśƅ§Ã�řƔƁ±Ãƅ§�ťŬƊƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�Áƈ�ƛ¯ŗ�ªƜŠƈƅ§Ã�¯œ§±ŠƆƅ�



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϴϲ�

���řſƆƄśƅ§�µƂƊ� ��±Šƅ§�Áƈ�¹ÃƊƅ§� §°ƍ�řŸƅŕ·ƈ�Á£�«Ɣţ�·ŗ±�±žÃś�ƛ¥�¨Ɔ·śś�ƛ�ªƜŠƈƅ§Ã� ¯œ§

Ä±Ŧ£�řƔžŕŲ¥�ªŕƄ§±śŮ¥�ÁÃ¯�·Ƃž�ªƊ±śƊƛŕŗ��Ã̄ƂƊƅŕŗ�ŕƎœŕƊśƁ¥�ƛ¥�řŠŕţƅ§�ÁÃ¯��

���řŗƄ§Ãƈ�©±ƔŕŬƈÃ�ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�

��� ¿ÃŰÃƅ§�Ɠž� řƅÃƎŬƅ§Ã� řŷ±Ŭƅ§±ŕŗŦƘƅ� �� ¿ƂƊśƅ§� ƌƊƈ�¨Ɔ·śƔ�ƛ� ŕƎƅ� ŢſŰśƈƅ§�Á£�«ƔţƑƅ¥

�ŕƍ¡ŕƊśƁ¥�řƔżŗ�±Ŧ£�ÁŕƄƈ�

��§�¿Ƅ�Ɠž�ŕƍ±žÃśªŕƁÃƗ���řƔƁ±Ãƅ§�ťŬƊƅ§�³Ƅŷ�ªŕƁÃƗ§�¿Ƅ�Ɠž�řƈ¯Ŧƅ§�Ƌ°ƍ�±žÃś�ŕŲƔ£Ɠśƅ§

�¿ŰśƑƅ¥ÁÃ¯�½·ŕƊƈÄ±Ŧ£ˬřƅÃ²Ÿƈƅ§�ƌŗŮƅ§Ã�řƔœŕƊƅ§�½·ŕƊƈƅ§�řŰŕŦ�Ã�ǔ§�¯Ɣ¯ŷ�Ɠž�ªƆŰÃ�Á

ś�ÁŕƔţƗ§řƆƔƆƁ�řƈ¯Ƃƈƅ§�ťŬƊƅ§�ÁÃƄ¶±żƅŕŗ�ƓſƊ�ƛÃ�

��±ŗŷ�±ŕŗŦƗ§�řƔ±§±ƈśŬ¥�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�¼ţŰƅ§��ƈƔ�°¥�±ŕŗŦƗ§�řŝ§¯ţ�Ã£�ªƜŠƈƅ§�ŢſŰśƈƅ�ÁƄ

�řƔƁ±Ãƅ§�ťŬƊƅ§�ªŕţſŰ�±ŗŷ�ƌƅÃ²Ɗ�¿ŗƁ�ªŕŷŕŬŗ�±ŕŗŦƗ§�Ƒƅ¥�¿ÃŰÃƅ§�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�¯œ§±Šƅ§

��ŕƔƁ±Ã�©±žÃśƈ�±Ɣżƅ§�ªƜŠƈƅ§� ¯Ɣ¯ŷ�Ƒƅ¥�¿ÃŰÃƅ§� ��Ƒƅ¥�ťŬƊ� ŕƎƊƈ�¿Űś�ƛ�ªƜŠƈƅ§� ¯Ɣ¯Ÿž

¯ƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�ŕŬſƊśƈ�¦±ŕƂƅ§�¯ŠƔ�ƓƅŕśƅŕŗÃ�řƔƈƅŕŸƅ§�řƔƈƆŸƅ§�ªƜŠƈƅ§�řŰŕŦ�¦±ŕƂƅ§�Ƒƅ¥�¿ÃŦ

�ƛ�Á£� ÁƄƈƅ§�Áƈ�ÁŕƄ�Ɠśƅ§� ŶƔŲ§Ãƈƅ§�Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§�ŢſŰśÃ� řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªƜŠƈƅ§� Ƌ°ƍ�ŶƁ§Ãƈ

�ƌƅ�¿Űś��ŕƎƊƈ�Ä±Ŧ£�¯§¯ŷ£�±Ã¯Ű�¯Ÿŗ�¿Űś�ÁŕƔţƗ§�¯Ɣ¯ŷ�Ɠž�ªƆŰÃ�Á ǔ§Ã�

�Ä¯ƅ�Ä¯Ű�ª§°�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ťŬƊƅ§�Áƈ�ªƆŸŠ�Ɠśƅ§�Ŷž§Ã¯ƅ§�²�±ŗ£�ªƊŕƄ�¨ŕŗŬƗ§�Ƌ°ƍ�¿Ƅž�ƓƅŕśƅŕŗÃ

¯§±žƗ§��ƅ§�Ɠž�ƓƍÃ�¨ƊŕŠƅ§�§°Ǝŗ�Àŕƈśƍƙ§�Ƒƅ¥� ±̄ž�¿Ƅ�Ŷž¯ś�řƔƂ·Ɗƈ�¨ŕŗŬ£�ŶƁ§Ã�



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϴϳ�

ƃ¦Â®Ş�¿ſ°�¾ϯϯ�
řƔƊÃ±śƄƅƛ§�ªŕŗśƄƈƅ§��©±ŕƔ²�Ä¯ƈ�ÁƔŗƔ

�����ƑƈÂ°řƂƃ¦�ŴſÂƆ�½ƚřƆ¤°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿Ŷƈϴϭйϱϰ͘ϬϬ

ƙϲϵйϰϲ͘ϬϬ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬй�ϬϮ͘ϲϲ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ

¦®ŮƆƃ�°��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϯϭ�

�ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�ÁƔŗƔϯϭ�¯§±ž£�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�ÅÃƎśŬś�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªŕŗśƄƈƅ§�ª§±ŕƔ²�Á£ŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§�řŗŬƊÃ

йϱϰ͘ϬϬ¾ƅ°� ƑƆŷ� ¿¯ś� ªŕŗśƄƈƅ§� ©±ŕƔ²� ƑƆŷ� řƂž§Ãƈƅŕŗ� ªŕŗŕŠƙ§� Áƈˬ�¯§±žƗ§� řŗŬƊ� ªƊŕƄ� ŕƈƔž

�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�¨ŕŗśƄƈƅ§�©±ŕƔ²ŗ�ÁÃƈśƎƔ�ƛ�ÁƔ°ƅ§�ÁƔŝÃţŗƈƅ§йϰϲ͘ϬϬˬƑƆŷ�¿¯ś�¨ŬƊƅ§�Ƌ°ƍÃ�©¯œŕſƅ§�Á£

�ƑƂƆś� ŕƎśƆŸŠ� řſƂŝƈƅ§Ã�řŝţŕŗƅ§�ªŕœſƆƅ� řŗŬƊƅŕŗ� řŰŕŦ�ªŕŗśƄƈƅ§� Ƌ°ƍ� ŕƎƈ¯Ƃś�ªţŗŰ£�Ɠśƅ§�ªŕƈ¯Ŧƅ§Ã

¯§±žƗ§�¿ŗƁ� Áƈ� §±ƔŗƄ� ŕƈŕƈśƍ¥ˬ� Ƌ°ƍ� ¯Ɣ¯ŷ�ÁƗ� §±¸ƊÃ�¨śƄ�ªŕƎƈ£Ã� ±¯ŕŰƈ�ƑƆŷ�ÅÃśţś�ªŕŗśƄƈƅ§

ŗ�±¯Ƃś�Ɠśƅ§Ã�¨śƄƅ§�Áƈ� řƆœŕƎƅ§� ¯§¯ŷƗ§�Ƒƅ¥� řžŕŲƙŕŗ� ŕƔƁ±Ã� ©±¯ŕƊ�ŶŠ§±ƈÃ�Ƌ°ƍ�¿śţś� ŕƎśƆŸŠ�¼ƅƗŕ

�±§Ã²ƅ§�Áƈ�±ŗƄ£�¯¯ŷÃ�řƔƈƍ£�ƑƂƆś�Á£�±¸Ɗƈƅ§�ÁƈÃ�řƊŕƄƈƅ§��



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϴϴ�

ƃ¦Ş®¾Â�¿ſ°ϯϰ��
řƔƊÃ±śƄƅƛ§�ªŕƔ¯śƊƈƅŕŗ�¾§±śŮƙ§�¿Ãţ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϯϮ

¿Ã¯Šƅ§� ŕƊƅ� ÁŗƔÀƁ±� ϯϮ� ¯§±ž£� Áƈ� ±ƔŗƄ� ¯¯ŷ� Á£ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§ƅ� ³Ɣƅ� řŝÃţŗƈƅ§Ɣ¯�ªŕƄ§±śŮ¥� ÀƎ

� ÁƔŗƔŠƈƅ§� řŗŬƊ� ƌƊƔŗś� ŕƈ� °ŕƍÃ� řƔƊÃ±śƄƅƙ§� ªŕƔ¯Ɗƈƅŕŗŗ� ƌƊō�řƔƊÃ±śƄƅƙ§� ªŕƔ¯śƊƈƅŕŗ� ¾§±śŮ¥� Ä¯ƅ� ³Ɣƅ

�¨�©±¯Ƃƈƅ§Ãйϲϱ͘ϯϯ��Ƌ¯Ƅ¤śÃƔŗƔŠƈƅ§�řŗŬƊ�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªŕƔ¯Ɗƈƅ§�Ɠž�¾±śŮƈ�Á£�ÀŸƊŗ�Á� йϯϰ͘ϲϲ�

� ¯§±ž£� Á£� ­ÃŲÃŗ� ¿¯ś� ¨ŬƊƅ§� Ƌ°ƍÃŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�ªŕƔ¯śƊƈƅŕŗ� ¿ƔŠŬśƅŕŗ� ±ƔŗƄ� ¿ƄŮŗ� ÁÃƈśƎƔ� ƛ

řƔƊÃ±śƄƅƙ§ˬ¥�ƑśţÃ°ƊŐž�¿ƔŠŬś�¾ŕƊƍ�ÁŕƄ�ƑƆŷ�¿ÃŰţƅ§�¶±żƅ�·Ƃž�ƓśƁÃ�ªƜƔŠŬśƅ§�Ƌ°ƍ�¯Ɣ¯ŷ�ƌ

�±ŝƄ£�ƛ�řƊƔŸƈ�řƈÃƆŸƈ�

Â®Ş�¿ſ°�¾ϯϱ��
ƔÁƔŗ�řƔƊŕƄƈ¥�¯§±ž£�¿ŗƁ�Áƈ�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªŕƔ¯śƊƈƆƅ�řƈœ§¯ƅ§�©±ŕƔ²ƅ§ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§

¦°®ŮƆƃ��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϯϯ

������ŗƒƈÂ°řƂƃƙ¦�©œƒ®řƈƆƃœŕ�½¦°řŬƗ¦®®Ŷƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿ŶƈϱϮйϯϰ͘ϲϲ

ƙϵϲйϲϱ͘ϯϯ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ

������ŗƒƈÂ°řƂƃƙ¦�Ŵſ¦ÂƆƃ¦� °̈œƒ±°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿ŶƈϵϬйϲϬ͘ϬϬ

ƙϲϬйϰϬ͘ϬϬ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬй�ϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϴϵ�

ƑƆŷ� řƊÃ¯ƈƅ§� ªŕƊŕƔŗƅ§� ¿ƜŦ� Áƈ¸ţƜƊ� ¿Ã¯Šƅ§� ¯§±ž£� Á£ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�řƈœ§¯� ª§±ŕƔ²ŗ� ÁÃƈÃƂƔ

řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªŕƔ¯śƊƈƆƅˬřƔƊ·Ãƅ§Ã�řƔƆţƈƅ§�¡§ÃŬ�±ŕŗŦƗ§�ª§¯ŠśŬƈ�ƑƆŷ�¹Ɯ·ƙ§�řƔżŗ�§°ƍÃˬ�řƔƈƅŕŸƅ§�Ã£

řƔƊƎƈƅ§�ÀƎśŕ·ŕŮƊŗ�½ƆŸśś�±Ãƈ£�¿Ãţ�±ŕŬſśŬƙ§Ãˬ¨�©±¯Ƃƈƅ§Ã�ÀŸƊŗ�ÁƔŗƔŠƈƅ§�řŗŬƊ�ƌƔƆŷ�¿¯ś�ŕƈ�§°ƍÃ

йϲϬ͘ϬϬ�ŕŠ�Ƒƅ¥¨� ©±¯Ƃƈƅ§Ã�ƛ�¨�ÁƔŗƔŠƈƅ§� řŗŬƊ�¨ƊйϰϬ͘ϬϬˬ�¨ŬƊƅ§� Ƌ°ƍ�Á£�¸ţƜƈƅ§� ÁƈÃ

ŗŕŬƅ§�¿Ã¯Šƅ§�şœŕśƊ� ŕƈŕƈś�³ƄŸś½�±� ÀƁϯϮ�¯§±ž£�Á£�şƊśŬƊ�ƓƅŕśƅŕŗÃŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�ÁÃƈÃƂƔª§±ŕƔ²ŗ

�ªŕƔ¯ƊƈƆƅřƔƊÃ±śƄƅƙ§�ŕƎŗ�¿ƔŠŬśƅ§�ÁÃ¯�·±Ůƅ�ªŕƔ¯śƊƈƅ§�Ƌ°ƍ�Å±ƔŬƈ�¯Ɣ¯ŷ�·§±śŮ¥�À¯ŷ�Ƒƅ¥�ŶŠ§±�§°ƍÃ

§�¿ƔŠŬśƅ§Ä¯śƊƈƅ§�Ƒƅ¥�¿ÃŦ¯Ɔƅ�½ŗŬƈƅ�

Â®Ş�¿ſ°�¾ϯϲ�
ÁƔŗƔŷ�řƔƈƆŸƅ§�¿ŕƈŷƗ§Ã�ªƛŕƂƈƅ§�±ŮƊŗ§�ŶƁ§Ãƈƅ§�±ƙƁ�Áƈ�řƔƊÃ±śƄƅŗ�¯§±ž£�¿ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§

°®ŮƆƃ¦��Ɨ¦�¾¦£Ū¿ſ°� °̈œƆřŪϯϰ

�¯§±ž£�Á£�Ɠƅŕśƅ§�¿Ã¯Šƅ§�ÁƔŗƔŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�ÀƎŗ�řŰŕŦƅ§�řƔƈƆŸƅ§�¿ŕƈŷƗ§Ã�ªƛŕƂƈƅ§�±ŮƊŗ�ÁÃƈÃƂƔ�ƛ

�řŗŬƊ�ƌƊŷ�±ŗŸś� ŕƈ� §°ƍÃ�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ŶƁ§Ãƈƅ§�±ŗŷйϳϲ͘ϬϬ� ¯§±žƗ§�Áƈ¾ƅ°ŗ�ÁÃƈÃƂƔ�ƛ�ÁƔ°ƅ§� ��ŕƈƄ

�¨�ª±¯Ɓ�«Ɣţ�řƆƔƆƁ�řŗŬƊ�ÀŸƊŗ�ÁƔŗƔŠƈƅ§�řŗŬƊ�ªƊŕƄйϮϰ͘ϬϬ� �Ɣ� §°ƍÃ�ƛ�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�Á£�ƑƆŷ�¿¯

¯Ǝž�¨ƊŕŠƅ§�§°Ǝŗ�ÁÃƈśƎƔž�Áƈ�ƌƊÃŠŕśţƔ�ŕƈ�ƑƆŷ�¿ÃŰţƅ§�Ãƍ�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ŶƁ§Ãƈƅ§�©±ŕƔ²�Áƈ�¯ƔţÃƅ§�ÀƎ

�ªŕžŕŲ¥� ¡ŕ·ŷ¥�ÁÃ¯�ªŕƈÃƆŸƈƅ§� ¯§±žōž�ƓƅŕśƅŕŗÃ� ©¯Ɣ¯ŠŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�ÁÃƄƆƎśŬƈ�şœŕśƊƅ§�¿ƜŦ�Áƈ

ŕƎƅ�ÁÃŠśƊƈ�ƛ�řƈÃƆŸƈƆƅ�

�������©ƙœƀƆƃ¦�°Ŭƈ°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿ŶƈϯϲйϮϰ͘ϬϬ

ƙϭϭϰйϳϲ͘ϬϬ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬй�ϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

ͲϭϵϬ�

Â®Ş�¿ſ°�¾ϯϳ�
ÁƔŗƔÀŕƈśƍ¥�Ä¯ƈ£�±ž�¯§ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§ŗ�řƄŗŮ�±ŗŷ�řƔŰŦŮƅ§�ªŕƈÃƆŸƈƅ§Ã�řŰŕŦƅ§�±ÃŰƅ§�±ŮƊ

ªƊ±śƊƛ§

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϯϱ�

�ÀƁ±�¿Ã¯ŠƆƅ�řŗŬƊƅŕŗϯϱ�±ÃŰƅ§�±ŮƊž�ŕƈŕƈśƍ¥�¿ƄŮƔ�ƛ�řƔŰŦŮƅ§�ªŕƈÃƆŸƈƅ§Ã�řŰŕŦƅ§�§±ƔŗƄ�Ä¯ƅ

� ¯§±ž£ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§ˬ¯Ƅōś� ŕƈ� §°ƍÃƋ�±ŗŷ� ÀƎśŕƈÃƆŸƈÃ�řƔŰŦŮƅ§�Àƍ±ÃŰ�±ŮƊ�À¯Ÿŗ�ÁƔŗƔŠƈƅ§� řŠƔśƊ

řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªŕƔ¯śƊƈƅ§Ã�ŶƁ§Ãƈƅ§ˬ¨�©±¯Ƃƈƅ§Ã�ƓŷŕƈśŠƙ§�¿Ű§Ãśƅ§�ŶƁ§ÃƈÃйϭϱ͘ϯϯˬ�řŗŬƊ�ŕŲƔ£�Ƌ¯ƄōśÃ

±ŮƊŗ�ÁÃƈÃƂƔ�ÁƔ°ƅ§�¯§±žƗ§ªƊ±śƊƛ§�±ŗŷ�řŰŕŦƅ§�ÀƎśŕƈÃƆŸƈÃ�řƔŰŦŮƅ§�Àƍ±ÃŰˬ�ƑƆŷ�¿¯Ɣ�ŕƈ�§°ƍÃ

� ŶƈśŠƈ� ¯§±ž£� Á£ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�Àœ§±Šƅ§� ƓƈŕƊś� ¿¸�Ɠž� řŰŕŦ�¾ƅ°� Áŷ� řƈŠŕƊƅ§� ±·ŕŦƈƅŕŗ�ÁÃŷ§Ã

řƔƊÃ±śƄƅƙ§¿ŕţśƊŕƄ�řƔƊÃƊŕƁ�±ƔŻ�±Ãƈ£�Ɠž�¯§±žƗŕŗ�řŰŕŦƅ§�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�Ã�ªŕƔŰŦŮƅ§�

Â®Ş�¿ſ°�¾ϯϴ�
ŸśŬ¥�¿Ãţ�¯§±ž£�¿ŗƁ�Áƈ�ªŕƔŠƈ±ŗƅ§�¿ŕƈŶƈśŠƈ«ţŗƅ§¿ƈŸƅ§�µŦś�±Ãƈ£�Ɠž

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϯϲ

ŗƒŮŤŬƃ¦�©œƆÂƄŶƆƃ¦Â�°ÂŮƃ¦�°Ŭƈ®®Ŷƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿ŶƈϮϯйϭϱ͘ϯϯ

ƙϭϮϳйϴϰ͘ϲϲ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬй�ϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ

©œƒŞƆ°ŕƃ¦�¾œƆŶřŪ¤°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿ŶƈϴϮйϱϰ͘ϲϲ

ƙϲϴйϰϱ͘ϯϯ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬй�ϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϵϭ�

�ªţŗŰ£�ªŕƔŠƈ±ŗƅ§�Á£�¸ţƜƊ�¿Ã¯Šƅ§�Ɠž�řƊÃ¯ƈƅ§�ªŕƊŕƔŗƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�¯§±žƗ�řŗŬƊƅŕŗ�ƌśƔƈƍ£�ƌƅ�ŕœƔŮ

�řŗŬƊ�Á£�«Ɣţйϱϰ͘ϲϲ�¯§±ž£�ÁƔŗ�ÁƈŶƈśŠƈ«ţŗƅ§ŝÃţŗƈƅ§ÁƔ�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªŕƔŠƈ±ŗƅ§�ÁÃƈ¯ŦśŬƔ

¿ƈŸƅ§�µŦś�±Ãƈ£�Ɠžˬ¨�©±¯Ƃƈƅ§Ã�řƔƂŗśƈƅ§�řŗŬƊƅ§�ŕƈ£йϰϱ͘ϯϯ��řƔƊÃ±śƄƅƛ§�şƈ§±ŗƅ§�ÁÃƈ¯ŦśŬƔ�ƛ

ÀƎƆƈŷ� ¿ŕŠƈ� Ɠž� řŰŕŦˬ� Á£� Ƒƅ¥� ŶŠ§±� §°ƍÃ¿Šƅƙ§� şƈ§±ŗƅ§� ¬ŕśţś� řƔƊÃ±śƄřƔ§±¯�¿ŕŠƈ� Ɠž

�ªŕƔŲŕƔ±ƅ§ŕƎƊƗŸƈƅ§�·ŗ±�Àŕ¸Ɗŗ�¿ƈŸśŕŕƈ�§°ƍÃ�ªƛ¯�¯§±žƗ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�Ä¯ƅ�řŗÃŸŰ�¿ƄŮƔ�ƓƅŕśƅŕŗÃ

� ÁÃŗƊŠśƔŕƎƈ§¯ŦśŬ§� ��Ƒƅ¥� ¬ŕśţś� ƛ� Ɠśƅ§� ř·ƔŬŗƅ§� şƈ§±ŗƅ§� ¾Ɔś� ƑƆŷ� À§¯ŦśŬƙ§� Ɠƅŕśƅŕŗ� ±ŰţƊƔÃ

ŕƎƅŕƈŸśŬ¥�Ɠž�ÁƔŰśŦƈ�

¾Â®Ş�¿ſ°ϯϵ��

řƄ±ŕŮƈƅ§�ÁƈŲśƔªƊ±śƊƗ§�±ŗŷ�©±ÃŮƊƈƅ§�ªŕƈÃƆŸƈƅ§Ã�±ŕŗŦƗ§�¿Ãţ�ªŕƂƔƆŸśƅŕŗ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϯϳ

ŗŦƗ§�¿Ãţ�ªŕƂƔƆŸśƅŕŗ� řƄ±ŕŮƈƅ§�¿ƄŮś�ƛ� řƔƈƍ£�ªƊ±śƊƗ§�±ŗŷ� ©±ÃŮƊƈƅ§�ªŕƈÃƆŸƈƅ§Ã�±ŕ� ©±ƔŗƄ�¨Ŭţ

�¯§±ž£�Å£±ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§ˬ�řŗŬƊ�ÁƗйϲϲ͘ϬϬ¨ƊŕŠƅ§�§°Ǝŗ�ŕƈŕƈśƍ¥�Å¯ŗś�Àƅ�«ţŗƅ§�řƊƔŷ�Áƈˬ�ŕƈƔž

�ƌśŗŬƊ� ŕƈ�ª¯ŗ£йϯϰ͘ϬϬ� řƄ±ŕŮƈƅŕŗ� ŕƈŕƈśƍ¥ÀƎœ§±ŋŗ� ÀƎśŕƂƔƆŸśÃ�řţÃ±·ƈƅ§�ŶƔŲ§Ãƈƅ§Ã�±ŕŗŦƗ§�¿Ãţ

ªƊ±śƊƗ§�řƄŗŮ�±ŗŷˬ£�ŕƈ�§°ƍÃ�¿Ƅ�Á£�«Ɣţ�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªŕƔ¯śƊƈƅ§Ã�ŶƁ§Ãƈƅ§�ŶƔƈŠ�Ɠž�ƌŗ�ƛÃƈŸƈ�ŢŗŰ

ƌƔƆŷ� ½ƔƆŸśƅ§� ƌţſŰśƈ� Áƈ� ¨Ɔ·Ɣ� ŢŗŰ£� ±ŮƊƔ� ±ŗŦ� Ã£� ¹ÃŲÃƈˬƌƅÃţ� ƌƔ£±� ¡§¯ŗ ǔ§Ã�¯Ɗŷ�¼ÃƁÃƆƅ

µœŕƂƊƅ§�ŕƎƄ±§¯ś�řƅÃŕţƈÃ�ƌƔž�řƆŠŬƈƅ§��

°œŕŤƕ¦�¾Âš�©œƀƒƄŶřƃœŕ�ŗƂ°œŬƆƃ¦°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿Ŷƈϱϭйϯϰ͘ϬϬ

ƙϵϵйϲϲ͘ϬϬ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬй�ϬϬ͘ϲϲ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

ͲϭϵϮ�

Â®Ş�¿ſ°�¾ϰϬ�
ÁƔŗƔƗ§�½Ɣ±·�Áŷ�řƔ¯Ɣ±ŗ�¾ÃƄŰ�¨Ɔ·Ã�Å¯Ɣ±ŗƅ§�¨ŕŬţƅ§�ƑƆŷ�¹Ɯ·ƙ§ªƊ±śƊ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϯϴ

� ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�¿ƜŦ�ÁƈϯϴŕƊƅ�±Ǝ¸ƔÁ£�¾ÃƄŰ�¨Ɔ·Ã�ƓŰŦŮƅ§�Å¯Ɣ±ŗƅ§�¨ŕŬţƅ§�ƑƆŷ�¹Ɯ·ƙ§

�Ãƈ�½Ɣ±·�Áŷ�řƔ¯Ɣ±ŗ�¨ƆŻōž� §±ƔŗƄ�ŕƈŕƈśƍ¥�¿ƄŮƔ�ƛ�ƓƊÃ±śƄƅƙ§�ŶƁÃƈƅ§�±ŗŷ�±žÃśƈƅ§�±œ§²Šƅ§�¯Ɣ±ŗ�ŶƁ

� ¯§±ž£ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§� ¨ŬţÃƊ� řŗŬйϲϮ͘ϬϬ�¯Ɣ±ŗƅ§� ¨śŕƄƈÃ� ²Ƅ§±ƈŗ� ŕƔŰŦŮ� ¿ŕŰśƙ§� ÁÃ°ŗţƔ

ÀƎśŕŗŕŬţŗ�řŰŕŦƅ§� řƔ¯Ɣ±ŗƅ§�¾ÃƄŰƅ§�¨Ɔ·ƅ� §°ƄÃ�řƔƅŕƈƅ§� ÀƎś¯Ű±£�ƑƆŷ�¿ÃŰţƆƅ���řŗŬƊ�ªƊŕƄ� ŕƈƔž

Ɯ·ƙŕŗ�ÁÃƈÃƂƔ�ÁƔ°ƅ§řƔ¯Ɣ±ŗƅ§� ÀƎśŕŗŕŬţ�ƑƆŷ�¹ˬƓžŕŲ¥� řƔ¯Ɣ±ŗ�¾ÃƄŰ�¨Ɔ·Ãйϯϴ͘ϬϬ�ˬ�Ã�ÁƄƈƔ

�řŝƔ¯ţƅ§�řƔƊƂśƅ§�Ƌ°ƍ�À§¯ŦśŬ¥�Áŷ�¼Ã²Ÿƅ§�§°ƍ�¹ŕŠ±¥řƎŠ�Áƈ�ªŕƈ¯Ŧƅ§�Ƌ°ƍ�řŝ§¯ţ�Ƒƅ¥ˬ�řž±Ÿƈ�À¯ŷÃ

ƅ�¯§±žƗ§�Áƈ�±ƔŝƄƅ§Ƌ°ƍ� Ã̄ŠÃ�řƎŠ�Áƈ�ªŕƈ¯Ŧƅ§Ä±Ŧ£��

Ä®ƒ°ŕƃ¦�§œŪšƃ¦�ƏƄŵ�¸ƚ¶Ɨ¦°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿Ŷƈϱϳйϯϴ͘ϬϬ

ƙϵϯйϲϮ͘ϬϬ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬй�ϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϵϯ�

Â®Ş�¿ſ°�¾ϰϭ�
ÁƔŗƔ§Ã�ªŕŠśƊƈƅ§�¡ŕƊśƁ ǔ§Ã�ÀƜŸśŬƙ§ªƊ±śƊƗ§�½Ɣ±·�Áŷ�¨śƄƅ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϯϵ

� ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�µŦƔ� ŕƈƔžϯϵ¯§±ž£�Á£�ÁƔŗś�şœŕśƊƅ§� ÁŐžŶƈśŠƈ�«ţŗƅ§� ÁÃƊśƂƔ�ƛªŕŠśƊƈƅ§Ƅ�ŶƆŬƅŕ

�ƛ�¨�ÁƔŗƔŠƈƅ§�řŗŬƊ�¿ƜŦ�Áƈ�¾ƅ°Ã�ŶƔŗƅŕŗ�řŰŕŦƅ§�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ŶƁ§Ãƈƅŕŗ�¿ŕŰśƙ§�½±·�Áŷ�¨śƄƅ§Ã

ŗ�Áƈ¨�ª±¯Ɓ�Ɠśƅ§Ã�ÁƔŝÃţŗƈƅ§�¯§±žƗ§�ÁƔйϴϬ͘ϬϬ�ˬ�°ŕƍ¨ƊŕŠ�Ƒƅ¥�ÁÃƊśƂƔ�ÁƔ°ƅ§�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�řŗŬƊ

�¨�ªƊ±śƊƛ§�½Ɣ±·�Áŷ�¨śƄƅ§Ã�ŶƆŬƅ§йϮϬ͘ϬϬˬŕŠ±¥�ÁƄƈƔÃ�řſƔŸŲ�±ŗśŸś�řŗŬƊ�ƓƍÃ�¼Ã²Ÿƅ§�§°ƍ�¹

�Ƌ°ƍ�řƔƊÃ±śƄƅƛ§�ŶƔŗƅ§�řżƔŰ�¯ŕƈśŷ¥�Ƒƅ¥�©±Ã·śƈƅ§�ªŕƈ¯Ŧƅ§�Áƈ�řƔŷÃƊƅ§� Ƌ°ƍ�ƑƆŷ�¯§±žƗ§�¼±·�Áƈ

ŕƂŗŬƈ� ±ŸŬƅ§� ¯Ɣ¯Ŭś� ©±Ã±Ų�ƑƆŷˬÁŕƈśœƛ§�ªŕƁŕ·ŗ� ½Ɣ±·� ÁŷÃ�ǀŝƐĂ��ªŕƁŕ·ŗ� Áŷ� ©±ŕŗŷ�ƓƍÃ

� řƔƈƅŕŷ�¼±ŰřŗŸŰƅ§� řƆƈŸƅ§�Áƈ� źƆŗƈ�ƑƆŷ�ÅÃśţś©±ƈ�¿Ƅ�Ɠž� ŕƍ¯ƔŰ±�ÁţŮ� ÀśƔˬÃŗ�©±ſŮ� ŕƎ

�©±ſŮƅ§�¾Ɔś�¿ŕŦ¯Őŗ� ±̄ſƅ§�ÀÃƂƔ�řŰŕŦ§°¥�ÀŰŦŗ�şśƊƈƆƅ�řŸœŕŗƅ§�řƄ±Ůƅ§�ÀÃƂśÃ�ÁƔŸƈ�¬ÃśƊƈ�¡ŕƊśƁ¥�¯§±£

�źƆŗƈƅ§ŕƔƅ¢řƁŕ·ŗƅ§�Ɠž� Ã̄ŠÃƈƅ§�¯ƔŰ±ƅ§�Áƈˬ�±žÃśś�ƛ�ªŕƁŕ·ŗƅ§�Ƌ°ƍ�ÁƄƅƛ¥�¯Ɣ�ƓžƌœƔžřƊƔŸƈ���§°ƍÃ

�Áƈ�¨ŸŰƔ�ŕƈ©¯ŕſśŬƛ§ƈ¯Ŧƅ§�Ƌ°ƍ�Áƈªŕ�

¿ƚŶřŪƙ¦ŴƄŪƃ¦Â�©œŞřƈƆƃ¦� œƈřſ ǒ¦Â°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿ŶƈϯϬйϮϬ͘ϬϬ

ƙϭϮϬйϴϬ͘ϬϬ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬй�ϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϵϰ�

¾Â®Ş�¿ſ°ϰϮ�
ƔŗƔÁ§ªƊ±śƊƗ§�řƄŗŮ�±ŗŷ�ªƜţ±ƅ§Ã�½¯ŕƊſƅ§�ª§±Šţ�¿Ãţ�ÀƜŸśŬƙ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϰϬ

� ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�Áƈ�ŕƊƅ�ÁƔŗśƔϰϬ¿Ƅ�¿Ãţ�ÀƜŸśŬƙ§�Á£�ªŕƈ¯Ŧ�±ŕŸŬ£Ã�ÁƄŕƈ£�Áƈ�½¯ŕƊſƅ§�µŦƔ�ŕƈ

±ŕ·Ƃƅ§�ªƜţ±Ã�řƔ±ţŗƅ§Ã�řƔÃŠƅ§�ªƜţ±ƅ§�±ŕŸŬ£Ã�ªŕƁÃ£�¿Ãţ� §°ƄÃ�ƌƔƅÃƔ�ƛÃ� ŕƔ±Ã±Ų� §±ƈ£� ¯ŸƔ�ƛ

ƍ¥� řƊƔŸƅ§� ¯§±ž£ś§±ƔŗƄ� ŕƈŕƈˬ� řƎŠ�Áƈ� řƈ¯Ŧƅ§� Ƌ°Ǝƅ� ÁƔŲž§±ƅ§� ¯§±žƗ§� řŗŬƊ�¾ƅ°�ƑƆŷ� ¿Ɣƅ¯ƅ§Ã�©±¯Ƃƈƅ§Ã

¨йϳϴ͘ϬϬˬƈŕŸśƔ�ÁƔ°ƅ§�ÁƔŗŻ§±ƅ§�řŗŬƊÃ�ÃƆªŕƈ¯Ŧƅ§�Ƌ°ƍ�¿ŝƈ�Ŷƈ�Áªƅ§Ã¨�±¯ƂśйϭϮ͘ϬϬ��ƓƍÃ

�ªŕƈ¯Ŧ�Áƈ�řƔśŕƈÃƆŸƈƅ§�řţŕŬƅ§�ŕƍ§¯ƎŮś�Ɠśƅ§�ª§±Ã·śƅŕŗ�řƊ±ŕƂƈ��řƆƔƆƁ�¯Š�±ŗśŸś�řŗŬƊś�ŶƔƈŠ�µŦ

�Ã�ÁƔ¯ŕƔƈƅ§�ƑśŮªƜŠƈƅ§ˬƅ§�Ƒƅ¥�Ƌ ±̄�ÁƄƈƔ�ŕƈ�§°ƍÃ�ÀƁ±�¿§¤Ŭƅ§�Ɠž�Ƌ±Ƅ°�Àś�Å°ƅ§�¨ŗŬϯϴ�½ƆŸśƈƅ§Ã

ţś�À¯ŷÃ�řƎŠ�Áƈ�ªŕƈ¯Ŧƅ§�Ƌ°ƍ�řŝ§¯ţŗ�Áƈ�ªŕƄ±Ůƅ§�Ƌ°Ǝŗ�řŰŕŦƅ§�ŶƁ§Ãƈƅ§�±ŗŷ�řƊÃ¯ƈƅ§�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�ÁƔ

�Ä±Ŧ£�řƎŠ�

©ƚš°ƃ¦Â�¼®œƈŽƃ¦�¾Âš�¿ƚŶřŪƗ¦ƃ¦°¦°Ƃř�ŗŕŪƈƃ¦й

¿ŶƈϯϯйϭϮ͘ϬϬ

ƙϭϭϳйϳϴ͘ϬϬ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬй�ϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϵϱ�

Â®Şƃ¦�¿ſ°�¾ϰϯ�
ÁƔŗƔªƊ±śƊƛ§�±ŗŷ�řƔœŕŲſƅ§�ª§ÃƊƂƆƅ�±Ůŕŗƈƅ§�«ŗƅ§�©¯ƍŕŮƈ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϰϭ

� ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�ÁƔŗƔϰϭ� ¯§±ž£ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�±ŗŷ�řƔœŕŲſƅ§�ª§ÃƊƂƆƅ�Ɠţƅ§Ã�±Ůŕŗƈƅ§�«ŗƅ§�ÁÃ¯ƍŕŮƔ�ƛ

�řŗŬƊÃ�ªƊ±śƊƗ§�řƄŗŮ�¿ƜŦ�Áƈ� ŕƎŗ�řŰŕŦƅ§�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ŶƁ§Ãƈƅ§йϳϮ͘ϲϲ�ªŕŗŕŠƙ§�ÁƔŗ�ÁƈƓśƅ§

¾ƅ°�­ÃŲÃŗ�ÁƔŗś�ÁƔŝÃţŗƈƅ§�ŕƍ±Ƅ°ˬªƊŕƄ�ŕƈƔžřŗŬƊ�±ž£�¯§ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�Àŕƈśƍ¥�ÀƎƔ¯ƅ�ÁƔ°ƅ§©¯ƍŕŮƈŗ

ª§ÃƊƂƆƅ�Ɠţƅ§�«ŗƅ§řƔœŕŲſƅ§йϮϳ͘ϯϯ�ˬ�±ŗŷ�řƔœŕŲſƅ§�ª§ÃƊƂƅ§� ŕƎƈ¯Ƃś�Ɠśƅ§�ª§²ŕƔśƈƙ§�Áƈ�ÀŻ±ŗƅŕž

�řƈ¯Ŧƅ§�Ƌ°Ǝŗ�Àŕƈśƍ¥�À¯ŷ�ŕƊ¸ţƛ�ŕƊƊ£�ƛ¥�¿śŕŬƅ§�±ŗŷ�©±ſŮƈƅ§�şƈ§±ŗƅ§�¯Ɣ¯Ÿƅ�«ŗ�Áƈ�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ŶƁ§Ãƈƅ§

¯§±žƗ§�¯Ɣ¯ŷ�¿ŗƁ�Áƈˬ�§°ƍÃ�¿ŸŠś�Ɠśƅ§Ã�ªƊ±śƊƛ§�½ž¯ś�¼ŸŲ�ÃƍÃ�¯ţ§Ã�¨ŗŬ�Ɠƅ¥�ƌŷŕŠ±¥�ÁƄƈƔ�ŕƈ

�Ŷ·Ƃśƈ�Ã�¼ƔŸŲ�ŕƍ±ŗŷ�ª§ÃƊƂƅ§�Ƌ°ƍ�«ŗ�Áƈ��

Â®Şƃ¦�¿ſ°��¾ϰϰ�
�ÁƔŗƔ�ªƊ±śƊƗ§�½Ɣ±·�Áŷ�řŬ§±¯ƅ§�ƑƆŷ�řƂž§Ãƈƅ§

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϰϮ

řƔœŕŲſƅ§�ª§ÃƊƂƅ§�©¯ƍŕŮƈƅ§±§±Ƅś�řŗŬƊƅ§й

ÀŸƊϰϭйϮϳ͘ϯϯ

ƛϭϬϵйϳϮ͘ϲϲ

řŗŕŠ¥�ÁÃ¯ϬϬй�ϬϬ͘ϬϬ

¹ÃƈŠƈƅ§ϭϱϬй�ϭϬϬ

����������©ƈ°řƈƕ¦�¼ƒ°¶�Àŵ�ŗŪ¦°®ƃ¦ƃ¦°¦°Ƃř�ŗŕŪƈƃ¦й

¿ŶƈϵϭйϲϬ͘ϲϲ

ƙϱϵйϯϵ͘ϯϯ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬй�ϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϵϲ�

�ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�şœŕśƊ�ÁƔŗśϰϮ�¯§±ž£�Á£ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§��ÀƎśŕŬ§±¯�řƆŰ§Ãƈ�Ɠž�±ƔŗƄ�¿ƄŮŗ�ÁÃƈśƎƔÃ�ÁÃŗŻ±Ɣ

�¨�©±¯Ƃƈƅ§Ã�¾ƅ°ŗ�ÁƔŗƔŠƈƅ§�řŗŬƊÃ�ªƊ±śƊƗ§�½Ɣ±·�ÁŷйϲϬ͘ϲϲ­ÃŲÃŗ�¾ƅ°�ÁƔŗśˬ�řŗŬƊƅ�ÁŕƄ�ŕƈƄ

йϯϵ͘ϯϯ�±ž£�ÁƔŗ�ÁƈřŬ§±¯ƅ§�Áƈ�¹ÃƊƅ§�§°Ǝŗ�ÀƎƈŕƈśƍ¥�À¯Ÿŗ�řŗŕŠ¥�řƊƔŸƅ§�¯§ˬ¿ÃƂƅ§�Ƒƅ¥�ŕƊÃŷ¯Ɣ�ŕƈ�§°ƍÃ

¿ŗƁ� Áƈ� ©±·Ŭƈƅ§� şƈ§±ŗƅ§� Áōŗ� ¯Ɣ¯ŷª§±§²Ãƅ§�«ţŗƅ§Ã� ƓƅŕŸƅ§� ÀƔƆŸśƅ§� ©±§²ÃƄ� ¨ƊŕŠƅ§� §°Ǝŗ� řƈśƎƈƅ§

ƓƈƆŸƅ§ˬƓƊƎƈƅ§�ÁƔÃƄśƅ§�©±§²ÃÃˬƅ§Ã�³±§¯ƈƅ§�¯Ɣ¯ŷ�±ÃƎ¸�Ƒƅ¥�řžŕŲƙŕŗƈ¯ƍŕŸ�ÃśŬƈƅ§�ƑƆŷ�řŰŕŦƅ§�Ä

Ã�ƓƊ·Ãƅ§�ƓƈƅŕŸƅ§řŬ§±¯ƅ§�Áƈ�Àŕ¸Ɗƅ§�§°ƍ�½ŗ·ś�Ɠśƅ§ˬ�±ƔŗƄ�ŕƈŕƈśƍ¥�¿ƄŮƔ�ŢŗŰ£�ƌƔƆŷ�¿ŕŗƁƙ§�ÁŐž

ŕƎƊƈ�řŗŕŮƅ§�ªŕœſƅ§�µÃŰŦƅŕŗÃ�¯§±žƗ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�¿ŗƁ�Áƈˬ�Ɠśƅ§�řƔƊƎƈƅ§�ª§¯ŕƎŮƅ§�¿¸�Ɠž�řŰŕŦ

ŕƎŗ�¼±śŸƈƅ§Ã�¯ƍŕŸƈƅ§�Ƌ°ƍ�ŕƎƈ¯Ƃś��

¾Â®Şƃ¦�¿ſ°ϰϱ�
ƔÁƔŗ·�Áŷ�¼Ɣ Ã̧ś�ªŕŗƆ·�¿ŕŬ±¥ªƊ±śƊƗ§�½Ɣ±

¦�°®ŮƆƃ��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϰϯ

� ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�¿ƜŦ�Áƈ� ŕƊƅ�ÁƔŗśƔϰϯ� ¯§±ž£�ÁƔŗ�Áƈ� ©±ƔŗƄƅ§� řŗŬƊƅ§�Á£ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§Àƅ�¿ŕŬ±Őŗ� ÀƂś

ªƊ±śƊƗ§� ±ŗŷ�¼Ɣ Ã̧śƅ§�¶Ã±Ÿƅ� řƈ¯Ƃƈƅ§�ªŕƄ±Ůƅŕŗ� řŰŕŦ� řƔƊÃ±śƄƅ§� ŶƁ§Ãƈ� ±ŗŷ�¼Ɣ Ã̧ś�ªŕŗƆ·ˬ

� řŗŬƊÃйϲϲ͘ϲϲ¾ƅ°� ƑƆŷ� ­ÃŲÃŗ� ¿¯ś� �� ŕƈƄª¯Ƅ£řŗŬƊйϯϵ͘ϯϯ�ªŕŗƆ·� ¿ŕŬ±Őŗ� §ÃƈŕƁ� ÀƎƊ£

řƔƊÃ±śƄƅ§�¼Ɣ Ã̧ś��§±žƙ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�À§¯ŦśŬ ǔ§Ã�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�Àœ§±Šƅ§�±ŕŮśƊ¥�Á£�ƑƆŷ�¿¯Ɣ�§°ƍÃ�ÁƔ·ŮŕƊƅ§�¯

¼Ɣ Ã̧ś�ªŕŗƆ·�¿ŕŬ±¥�½Ɣ±·�Àŷ
ªƊ±śƊƛ§

ƅ§±§±Ƅś�řŗŬƊƅ§й

ÀŸƊϱϬйϯϵ͘ϯϯ

ƛϭϬϬйϲϲ͘ϲϲ

řŗŕŠ¥�ÁÃ¯ϬϬй�ϬϬ͘ϬϬ

¹ÃƈŠƈƅ§ϭϱϬй�ϭϬϬ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϵϳ�

ƓƊÃƊŕƂƅ§� ±ŕ·ƙ§� ¬±ŕŦ� řƊƔŸƈ� ªŕƄ±ŮÃ� ªŕœƔƍ� ÀŬŗˬ�ÁƔÃ¯ś� Áŷ� ÁÃŸƊśƈƔ� ¯§±žƗ§� Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§� ¿ŸŠ

�ªŕŗŕŰŸƅ§� Ƌ°ƍ�¿ŗƁ�Áƈ� ŕƎƈ§¯ŦśŬ¥�Áƈ� ŕžÃŦ�¼Ɣ Ã̧śƅ§�¶Ã±ŷ�Ɠž� řŗÃƆ·ƈƅ§� řƔŰŦŮƅ§� ÀƎśŕƈÃƆŸƈ

Š�Áƈ�řƅŕśţƈƅ§� řƔƊÃ±śƄƅƛ§Ǝřˬƅ§�ªŕœƔƎƅ§Ã�ªŕƄ±Ůƅ§� ±̄� À¯ŷÃřƈ¯Ƃƈ�ƑƆŷ�¼Ɣ Ã̧śƅ§�¶Ã±Ÿƅ�ªŕŗƆ·

řƈ¯Ƃƈƅ§�¶Ã±Ÿƅ§�¯Ɣ¯ŷ�Áƈ�ÀŻ±ƅŕŗ�ªƊ±śƊƛ§�±ŗŷ�¼Ɣ Ã̧ś�ªŕŗƆ·�¿ŕŬ±¥�¿ƔƆƂś�Áƈ�ÀƍŕŬ�¯§±žƗ§��¯ƁÃ

¾ƅ°ƅ�ŕŠƈŕƊ±ŗ�řƔ±œ§²Šƅ§�řƈÃƄţƅ§�ª±·Ŭ±ŝƄ£�řƈ¯Ŧƅ§�Ƌ°ƍ�±ŮƊ�¿ŠƗˬ�¯Ɣ¯Š�ŶƁÃƈ�½Ɯ·¥�¿ƜŦ�Áƈ

� Ɠƅŕśƅ§� ·ŗ±ƅ§� ¿ƜŦ� Áƈ� ªƊ±śƊƗ§� řƄŗŮ� ±ŗŷǁǁǁ͘ĂůŵŽƵĂƚĞŶ͘Ěǌœ§²Šƅ§� Á·§Ãƈƅ§� ŶƔ·śŬƔ�Å±

řƔƈŬ±ƅ§�½œŕŝÃƅ§�ŶƔƈŠ�ƑƆŷ�¿ÃŰţƅ§ˬŸƈ�§°ƄÃŕƎƊŷ�ŕƊƆŸś�Ɠśƅ§�¿żŮƅ§�¨ŰŕƊƈ�řž±ª§±§²Ãƅ§�ŶƔƈŠ���

ϰ���řŝƅŕŝƅ§�řƔŲ±ſƅ§�şœŕśƊ�¶±ŷ��¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƛ§�řƈƍŕŬƈ�ƑƆŷ�µƊś�Áƈ�ÁƔśƆƔŬÃƄ
řŝƔ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƙ§� ¿œŕŬÃ� ²±ŗ£ƈÃ¸Ɗƈ� ±Ɣżś� ƓžřřƔŷŕƈśŠƛ§� ªŕƁƜŸƅ§řƈÃ¸Ɗƈ� ±ÃƎ Ã̧� řƈƔ¯Ƃƅ§

řŝƔ¯ţ�ªŕƁƜŷÅ±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�©±ƔŗƄƅ§�řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ª§±Ã·śƅ§�¿¸�Ɠž�¾ƅ°Ã�

¾Â®Şƃ¦�¿ſ°ϰϲ�
ÁƔŗƔ�©±ƔŰƂƅ§�¿œŕŬ±ƅ§Ã�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥^D^±̈ŕƁƗ§Ã�¿ƍƗ§�Ŷƈ�¿Ű§Ãśƅ§�Ɠž

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϰϰ

� ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§� şœŕśƊ�¶±ŷ�¿ƜŦ�Áƈϰϰ� ¯§±ž£� ŕƊƅ�ÁƔŗśƔŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�À§¯ŦśŬƙ� ©±ƔŗƄ� řƔƈƍ£�ÃƅÃ£

¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§��ªŕŗŬŕƊƈƅ§Ã�ªŕƁÃƗ§�ŶƔƈŠ�Ɠž� ±̈ŕƁƗ§Ã�¿ƍƗ§�Ŷƈ�¨ŝƄ�Áŷ�¿Ű§Ãśƅ§�řƔƆƈŷ�Ɠž�¾ƅ°Ã�

ÃřŗŬƊйϱϰ͘ϬϬ�§°ƄÃ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ř·Ŭ§Ãŗ�¿ƍƗ§�Ŷƈ�¿Ű§Ãśƅ§Ã�¿ŕŰśƙ§�¿Ãţ�¯§±žƗ§�ªŕŗŕŠ¥�Áƈ

����������©±ƔŰƂƅ§�¿œŕŬ±ƅ§Ã�¿ŕƂƊƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥ƅ§±§±Ƅś�řŗŬƊƅ§й

ÀŸƊϭϮϴйϱϰ͘ϬϬ

ƛϲϵйϰϲ͘ϬϬ

řŗŕŠ¥�ÁÃ¯ϬϬй�ϬϬ͘ϬϬ

¹ÃƈŠƈƅ§ϭϱϬй�ϭϬϬ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϵϴ�

řƔƊ¢�řƔŰƊ�¿œŕŬ±�«Ÿŗ�½Ɣ±·�Áŷˬŗ¯ŕƎƊƈ�©¯ƔŸŗƅ§�řŰŕŦ�ŕƎƊÃƊƄŬƔ�Ɠśƅ§�ÁƄŕƈƘƅ�¿ƂƊśƅ§�Áƈ�¿ˬ�§°ƍ

�řŗŬƊ�Á£�ŕƊ¯ŠÃ�ŕƈƄйϰϲ͘ϬϬśƅ§�Ɠž�©±ƔŰƂƅ§�řƔŰƊƅ§�¿œŕŬ±ƅ§Ã�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ƈŸśŬś�ƛ�Ŷƈ�¿Ű§Ã

±̈ŕƁƗ§Ã�¿ƍƗ§ˬ�§°ƍ�Ɠž�řƆŰŕţƅ§�ª§±Ã·śƆƅ�ŕŗƄ§Ãƈ�ŢŗŰ£�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Á£�ŕƊƅ�ŢŲśƔ�ŕƊƍ�ÁƈÃ

řƎŠ�Áƈ�Á§¯Ɣƈƅ§ˬ�řſƆƄśÃ�¯ƎŠ�¿Ɓōŗ�¿Ű§ÃśƆƅ�¿Ɣ¯ŗ� Ã̄ŠÃ�§°ƄÃ�

Â®Şƃ¦�¿ſ°�¾ϰϳ��
�¯§±ž£�ŕƎŗ�Å ¤̄Ɣ�Ɠśƅ§�řƔſƔƄƅ§�ÁƔŗƔŶƈśŠƈ«ţŗƅ§řƔƆœŕŸƅ§�ªŕŗŬŕƊƈƅ§

ŕŪœƈƆƃ¦�ŗƒ®ŋřƄőœŶƃ¦�©œŗƒƃ¦°¦°Ƃř�ŗŕŪƈƃ¦й

ŗőƈƌřƄƃ�œƒŮŤŬ�§œƋ¯ƃ¦ϵϭйϲϬ͘ϲϲ

ƑŽřœƌƃ¦�¾œŮřƗ¦ϲϵйϰϲ͘ϬϬ

°̈ƒŮƀƃ¦�¾őœŪ°ƃ¦�¾œƆŶřŪ¤ϲϴй�ϰϱ͘ϯϯ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬй�ϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϮϮϴйϭϱϰ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϰϱ

� ÀƁ±� ¿Ã¯Šƅ§�ªŕƔ·Ÿƈ�¿ƜŦ�Áƈ� ŕƊƅ� ÁŗśƔϰϱ� ¯§±ž£� Á£ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§ÁÃ°ŗţƔžƑƅÃƗ§� řŗś±ƈƅ§� Ɠ

řƔƆœŕŸƅ§�ªŕŗŬŕƊƈƅŕŗ�řŰŕŦƅ§�řœƊƎśƅŕŗ�ÀŕƔƂƆƅ�ŕƔŰŦŮ�¨ŕƍ°ƅ§�Ƌ°ƍ�Ɠž�ÁƔŗŻ§±ƅ§�řŗŬƊ�ƌƊŷ�ª±ŗŷŕƈ�¾ƅ°Ã

� ¨� ©±¯Ƃƈƅ§Ã� řƂƔ±·ƅ§йϲϬ͘ϲϲˬ���¿ŕŰśƙ§� ½±·� Áŷ� řœƊƎśƅ§� ª¡ŕŠ� ¯Ƃž� řƔƊŕŝƅ§� řŗś±ƈƅ§� Ɠž� ŕƈ£

�řŗŬƊŗ�¾ƅ°Ã�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬŐŗйϰϲ͘ϬϬˬŕƈŸśŬƙ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈ£�ŕƈ�Ã£�©±ƔŰƂƅ§�řƔŰƊƅ§�¿œŕŬ±ƅ§�¿

�¨�¼±ŸƔ�ƐŵƐ���řŗŬƊŗ�řŝƅŕŝƅ§�řŗś±ƈƅ§�ªƆśţ¥�¯Ƃžйϰϱ͘ϯϯ�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�Áŷ�±ƔŗƄ�³Ɣƅ�½±ŕſŗ

¿ŕƂƊƅ§ˬ�Ŷƈ�¿Ű§Ãśƅ§�Ɠž�©¯Ɣ¯Š�·ŕƈƊ£�¿Ŧ¯Ɣ�£¯ŗ�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Á£�ŕƊƅ�ÁƔŗƔ�§°ƍÃ¿ƍƗ§�Ɠž�řŰŕŦ

ƈÃƔƅ§�©ŕƔţƅ§�¿ŻŕŮƈ�©±ŝƄ�¿¸�ƓžÃ�řƔƆœŕŸƅ§�ªŕŗŬŕƊƈƅ§řƔ�



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

Ͳϭϵϵ�

ƃ¦¾Â®Ş�¿ſ°ϰϴ�
ƔÁƔŗřƔŰŦŮƅ§�ªŕŗŬŕƊƈƆƅ�¡ŕƁ¯ŰƗ§Ã�¿ƍƗ§�¡ŕŷ¯śŮ¥�řƔſƔƄ

��� œŵ®řŪƗ¦�ŗƒŽƒƂ°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

�ƑŮŤŬƃ¦� œŵ®řŪƗ¦ϳϭйϰϳ͘ϯϯ

�¾œƀƈƃ¦�»řœƌƃ¦�¼ƒ°¶�Àŵϳϭйϰϳ͘ϯϯ

ƑƈÂ°řƂƃƗ¦�®ƒ°ŕƃ¦�¼ƒ°¶�ÀŵϬϴй�Ϭϱ͘ϯϯ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ

¦°®ŮƆƃ��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϰϲ

ÀƁ±� ¿Ã¯Šƅ§� ÁƔŗƔ� ϱϵ�� řŗŬƊ� Á£йϰϳ͘ϯϯ�¿ƍƗ§� ¡ŕŷ¯śŬƙ� ŕƔŰŦŮ�¨ŕƍ°ƅŕŗ� ÁÃƈÃƂƔ� ¯§±žƗ§� Áƈ

ÀƎŗ� řŰŕŦƅ§� ªŕŗŬŕƊƈƅ§� ±ÃŲţƅ� ¡ŕƁ¯ŰƗ§Ãˬ�Áŷ� ¡ŕŷ¯śŬƙ§�µŦƔ� ŕƈƔž� řŗŬƊƅ§� ³ſƊ� ªƊŕƄ� ŕƈƔž

©±ƔŰƂƅ§�¿œŕŬ±ƅ§�Ã£�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�½Ɣ±·ˬřŗŬƊ�Á£�ŕƊ¯ŠÃ�ŕƈƔžйϬϱ͘ϯϯ��¯§±ž£�ÁƈŶƈśŠƈ

«ţŗƅ§�¿Ű§Ãśƅ§� ŶƁ§Ãƈ� Ã£� ƓƊÃ±śƄƅƙ§� ¯Ɣ±ŗƅ§� ½Ɣ±·� Áŷ� řŗŬŕƊƈƅ§� ±ÃŲţƅ� ª§Ãŷ¯� ¿ŕŬ±Őŗ� ÀÃƂś

�Ãśƅ§�·ŕƈƊ£�¿ÃƂƅŕŗ� ŕƊŸž¯Ɣ� ŕƈ� §°ƍÃ�ƓŷŕƈśŠƙ§Ű�ŢŗŰ£� ¯§±žƙ§�ÁƔŗ�ªŕƁƜŸƅ§Ã�ƓŷŕƈśŠƙ§�¿ś�ŕƎƈƄţ

�±ƔŗƄ�¿ƄŮŗřŝƔ¯ţƅ§�řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ª§±Ɣżśƅ§ˬªƈśţ�Ɠśƅ§¯§±žƗ§�ƑƆŷŕƎś±ƔŕŬƈˬ�±Ɣżś�Áƈ�ªƆŠŷ�Ɠśƅ§Ã

�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�¯ƔƅŕƂś�Ɠž�řŦŬ§±�ªƊŕƄ�Ɠśƅ§�ª§¯ŕŸƅ§�¯Ɣ¯ŷ�



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

ͲϮϬϬ�

ƃ¦Â®Ş�¿ſ°�¾ϰϵ�
ÁƔŗƔ� ±̈ŕƁƗ§�Ŷƈ�Àœ§¯�¿ŕŰś¥�ƑƆŷ�¡ŕƂŗƅ§�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƛ§�±Ã¯ÁƔ¯ƔŸŗƅ§

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϰϳ

�¡ŕƂŗ�Ɠž�±ƔŗƄ�±Ã¯�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƗ§�¿ŕƈŸśŬƚƅ�Á£�¿Ã¯Šƅ§�Ɠž�řƊÃ¯ƈƅ§�şœŕśƊƅ§�Áƈ�ŕƊƅ�ÁƔŗśƔ

�ƌŠ±ŕŦ�Ã£�Á·Ãƅ§�¿Ŧ¯�¡§ÃŬ�©¯ƔŸŗ�ÁŕƄƈ£�Ɠž�ÁÃƊ·ƂƔ�ÁƔ°ƅ§�ÀƎƔÃ°Ã�ÀƎŗ±ŕƁ£�Ŷƈ�Àœ§¯�¿ŕŰś¥�Ɠž�¯§±žƗ§

Ƅ�Ɠž¨�©±¯Ƃƈƅ§�ÀŸŗ�ÁƔŗƔŠƈƅ§� řŗŬƊÃ�ªŕƁÃƗ§�¿йϴϮ͘ϲϲ�­ÃŲÃŗ�¾ƅ°�ÁƔŗś� �Á£� ŕƊ¯ŠÃ� ŕƈƄ� §°ƍ

йϭϳ͘ϯϯ��¿ŕŰś¥�ƑƆŷ�¯§±žƗ§�ƓƂŗś�¿œŕŬÃ�©±Ã±Ųƅŕŗ�ªŬƔƅ�¿œŕŬÃƅ§�Ƌ°ƍ�Á£�ÁÃ±Ɣ�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�ÁƔŗ�Áƈ

©¯ƔŸŗ� ÁƄŕƈ£� ÁÃƊ·ƂƔ� Áƈƈ� ÀƎƔÃ°ŗ� Àœ§¯ˬŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƘƅ� řżƅŕŗƅ§� řƔƈƍƗ§� ÁŐž� ƓƅŕśƅŕŗÃ�Ɠž� ¿

�ŕƈƎƊŷ�¡ŕƊżśŬƙ§�ÁƄƈƔ�ƛ�¿œŕŬÃ�ŕƈƎƊƈ�ªƆŸŠ�Áƍ§±ƅ§�ªƁÃƅ§�

ƃ¦¾Â®Ş�¿ſ°ϱϬ�
ÁƔŗƔ�Å±Ã¯ƅ§�¿ŕŰśƙŕŗ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥©±ŬƗ§�¯§±žōŗ

©±Ŭƛŕŗ�Å±Ã¯ƅ§�¿ŕŰśƛ§±§±Ƅśƅ§�řŗŬƊƅ§й

�ÀŸƊϲϱйϰϯ͘ϯϯ

�ƛϰϰй�Ϯϵ͘ϯϯ

ŕƊŕƔţ£ϰϭй�ϮϬ͘ϯϯ

řŗŕŠ¥�ÁÃ¯ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

¹ÃƈŠƈƅ§ϭϱϬй�ϭϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϰϴ

�¾œŮřƙ¦�¿¦Â®ƃ¦°¦°Ƃř�ŗŕŪƈƃ¦й

¿ŶƈϭϮϰйϴϮ͘ϲϲ

ƙϮϲй�ϭϳ͘ϯϯ

Ş¤�ÀÂ®ŗŕœϬϬй�ϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

ͲϮϬϭ�

� Áƈ� ƌŗ�³ōŗ� ƛ� ¯¯ŷ� Á£� ŕƊƅ� ÁƔŗśƔ� ¿Ã¯Šƅ§� ¿ƜŦ� Áƈ� ÁƔŗ� ¯§±ž£ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§¨� ÀƎśŗŬƊ� ±¯Ƃś

йϰϯ͘ϯϯ�ÀƎƔƆŷ� ÁŕƊœƈ·Ɯƅ� Àƍ±Ŭ£� ¯§±žōŗ� ¿ŕŰśƙ§� Ɠž� ±ƈśŬƈ� ¿ƄŮŗ� ¿ŕƂƊƅ§� ¼śŕƎƅ§� ÁÃƆƈŸśŬƔ

ÀŰŦś�Ɠśƅ§�±ÃƈƗ§Ã�ÀƎƅ§Ãţ£�Áŷ�±ŕŬſśŬƛ§ÃˬÁŕƄ�ŕƈƔžйϮϬ͘ϯϯ��Ɠž�ÁƄƅ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ÁÃƆƈŸśŬƔ

·Ƃž�ªƛŕţƅ§�¶Ÿŗ�Ɠž�ÁƄƅ�¯¯Űƅ§�§°ƍ���¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�À¯Ÿŗ�ÁÃ±Ɣ�ÁƔ°ƅ§�¯§±žƚƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈ£

¨�ª±¯Ɓ�¯Ƃž��ÀƎƅ§Ãţ£�Áŷ�±ŕŬſśŬƛ§Ã�©±ŬƗŕŗ�¿ŕŰśƙ§�Ɠžй� Ϯϵ͘ϯϯ�ˬŕƈ�§°ƍÃƔ�¿ÃƂƅ§�Ƒƅ¥�ŕƊ±Š

�řƆƔŬÃ�ŢŗŰ£�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ÁōŗřƔ±Ã±Ų�¿ƈŸśŬś�řƈŕŸƅ§�ŢƅŕŰƈƅ§� ¯Ɣ¯ŷ�¡ŕŲƁ�Ɠž�Ɠśƅ§�±ÃƈƗŕƄ

©±ŬƗ§�ŢƅŕŰƈŗ�řƂƆŸśƈƅ§�řƔŰŦŮƅ§�±ÃƈƗ§� §°ƄÃ�¿ƈŸƅ§�µŦśˬ�ƌƅŕƈŸśŬ¥�Á£�¸ţƜƊ� ŕƊţŗŰ£�«Ɣţ

�±ÃƈƗ§�·Ŭŗ£�¡ŕŲƁ��Ɠž�Ƒśţ�ŢŗŰ£��

Â®Şƃ¦�¿ſ°�¾ϱϭ�
¡ŕƁ¯ŰƗ§�řƆŗŕƂƈ�µÃŰŦŗÁƔŲ§±śžƙ§�¿ŗƁ�Áƈ�ÀƎƔƆŷ�¼±Ÿśƅ§�½ŗŬ�ÁƔ°ƅ§ŶƁ§Ãƅ§�Ɠž

�°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϱϬ

� ÀƁ±� ¿Ã¯Šƅ§� ÁƔŗƔϱϬ� ¯§±ž£� Áƈ� ©±ƔŗƄ� řŗŬƊ� Á£ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§� ÀƅřƆŗŕƂƈ� Ɠž� řŰ±ſƅ§� ŕƎƅ� ŢƈŬś

ªŕƁ§¯Ű�·ŗ±�Àś�ÁƔ°ƅ§�ÁƔŲ§±śžƙ§�¡ŕƁ¯ŰƗ§ƊƗ§�¿ƜŦ�Áƈ�ÀƎŸƈśƓŷŕƈśŠƙ§�¿Ű§Ãśƅ§�ŶƁ§ÃƈÃ�ªƊ±

� ¨� ±¯Ƃśйϴϴ͘ϬϬˬ� ƌśŗŬƊ� ŕƈ� ¿ŗŕƁ� ŕƈƔžй� ϭϮ͘ϬϬ�ÀƎœŕƁ¯Ű£� Áƈ� řŷÃƈŠƈ� řƊƔŸƅ§� ¯§±ž£� Áƈ

ŶƁ§Ãƅ§� Ɠž� ª§¡ŕƂƅ� ¿ƜŦ� Áƈ� ÁƔƔŲ§±śžƙ§ˬ�ªŕƁƜŸƅ§� Á£� ƑƆŷ� ŕƊƅ¯Ɣ� ŕƈƊ¥� ¡ƓŮ� ƑƆŷ� ¿¯� Á¥� §°ƍÃ

§ªŕƁƜŷ�ŕƎśƔŗƅŕŻ�Ɠž�Ɠƍ�řƔŲ§±śžƙŕƊ�©±ŗŕŷ�řƔśƁÃ�·ƂžÃ�ŕƍ±ŗŷ�ŢƅŕŰƈ�¡ŕŲƁ�Ɠž�řŗŻ±ƅ§�Áƈ�řŠś�

�¾ŕœƀřƃ¦°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

¿Ŷƈϭϴй�ϭϮ͘ϬϬ

ƙϭϯϮйϴϴ͘ϬϬ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬйϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

ͲϮϬϮ�

Â®Şƃ¦�¿ſ°�¾ϱϮ�
�Ɠśƅ§�řƔſƔƄƅ§�ÁƔŗƔƈƎƅƜŦ�ÁŕÀśś¡ŕƁ¯ŰƗ§�ª§¡ŕƂƅÃ�ª§±ŕƔ²

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϱϭ

�ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�ŕƊƅ�ÁƔŗƔϱϭ�¯§±ž£�À¸Ÿƈ�Á£ŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�ÀƎœŕƁ¯ŰƗ�řƔ¯ŕŸƅ§�ª§¡ŕƂƆƅ§Ã�ª§±ŕƔ²ƅ§�ÁÃ°ŗţƔ

¨�ª±¯Ɓ�Ɠśƅ§Ã�ƌŠÃƅ�ŕƎŠÃ�ÀƎŸƈ�³ÃƆŠƅ§Ã�ƓœŕƁ¯Ű£�řƆŗŕƂƈ�°ŗţ£�ŕƊōŗ�řŗŕŠƙ§�řŗŬƊ�¿ƜŦ�Áƈ�¾ƅ°Ã

йϳϲ͘ϲϲˬ�řŗŬƊ�ªŗŕŠ£�ŕƈƔžйϭϲ͘ϲϲ�ÁƔŗ�ÁƈřƊƔŸƅ§�řƔŲ§±śžƙ§�ª§¡ŕƂƆƅ§Ã�ª§±ŕƔ²ƅŕŗ�ÁÃŗŻ±Ɣ�ÀƎƊōŗ

ƊƗ§�½Ɣ±·�Áŷś�ªƊ±ÀƎœŕƁ¯ŰƗˬ�ª§±ŕƔ²ƅ§�·ƈƊ�Á£�ŕƊƅ�ÁƔŗśƔ�ƓƅŕśƅŕŗÃřƔŲ§±śžƛ§Ƅ�ŕŠ§Ã±�ƑƂƆƔ�Àƅ�±Ɣŗ

�řŝÃţŗƈƅ§�řƊƔŸƅ§�·ŕŬÃ£�Ɠž�

Â®Şƃ¦¿ſ°�¾ϱϯ�
�ÁƔŗƔ§�±ŗŷ�řƆƔÃ·�©¯ƈƅ�±ŕţŗƙ§�±·ŕŦƈªƊ±śƊƗ
ŗƆƋœŪƆƃ¦°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

®¦°żƕ¦�ŗƃ±ŵ�¨®œƒ±ϲϱй�ϰϯ͘ϯϯ

� °̈Ūƕ¦�®¦°ƃ¢�Àƒŕ�°¦Âšƃ¦�ÀƆ�¾ƒƄƀřƃ¦ϲϯйϰϮ͘ϬϬ

©ƈ°řƈƙ¦�ƏƄŵ�ÀœƆ®Ɨ¦�µ°Ɔ�°œŬřƈ¤ϳϱйϱϬ͘ϬϬ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϭϬй�Ϭϲ͘ϲϲ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϮϬϯй�ϭϯϱ͘ϯϯ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£ŪϱϮ

ÁƔŗƔ�ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�ŕƊƅϱϮřŗŬƊ�Á£йϱϬ͘ϬϬ�¯§±ž£�ÁƔŗ�ÁƈŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�©¯ƈ�¯§±žƗ§�¡ŕŲƁ�Áōŗ�Ä±ś

� ©±ƔŗƄƓžªƊ±śƊƛ§�¿ŕƈŸśŬ¥Ã±ƈśŬƈ�¿ƄŮŗ�Ɠž�ÀƍŕŬƔªƊ±śƊƗ§�ƑƆŷ�Áŕƈ¯ƙ§�¶±ƈ�±ŕŮśƊ¥�§°ƍÃ

��������������©¦ œƀƄƃ¦Â�©¦°œƒ±ƃ¦°¦°Ƃřƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

©¦°œƒ±ƃ¦¦ œƀƄƃ¦Â©®¦°żƖƃ�ŗƒ®œŶƃ¦ϭϭϱй�ϳϲ͘ϲϲ

�©¦°œƒ±ƃ¦¦ œƀƄƃ¦Â©�ŗƒŰ¦°řżƘƃ¦Ϯϱйϭϲ͘ϲϲ

®ŗŕœŞ¤�ÀÂϭϬйϬϲ͘ϲϲ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϱϬй�ϭϬϬ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

ͲϮϬϯ�

¯§±žƗ§�řƅ²ŷ�©¯ŕƔ²�Ƒƅ¥�Å ¤̄Ɣ�Ƌ±Ã¯ŗˬªƊ±śƊƗ§Ã�±śÃƔŗƈÃƄƅ§�²ŕƎŠ�ƓŬƔŗţ�ÁÃţŗŰƔ�ÀƎž�ÀƎƅ�ÁÃƄś�ƛÃ

ƔŗƄ�ªƛŕŰś¥ƓŠ±ŕŦƅ§� ÀƎ·Ɣţƈ� Ŷƈ� ©±ˬ� řŗŬƊ� ƌƊŷ�ª±ŗŷ� ŕƈ� §°ƍÃй� ϰϯ͘ϯϯ�řƊƔŸƅ§�ªŕŗŕŠ¥� Áƈ

řŝÃţŗƈƅ§ˬřŗŬƊ�ª£±� ŕƈƔžйϰϮ͘ϬϬ��Ƒƅ¥�Å ¤̄Ɣ�ªƊ±śƊƘƅ�±ƈśŬƈƅ§Ã�Àœ§¯ƅ§� À§¯ŦśŬƙ§�Áōŗ�řƊƔŸƅ§�Áƈ

�ŶƈśŠƈƅ§Ã� ±̄ſƅ§�ƑƆŷ�ŕŗƆŬ�±ŝ¤Ɣ�ŕƈ�§°ƍÃ�řƔ±ŬƗ§�¿ƄŕŮƈƅ§�ÀƁŕſś�Áƈ�¯Ɣ²ƔÃ�Å±ŬƗ§�±§Ãţƅ§�Áƈ�¿ƔƆƂśƅ§

ţ�ƑƆŷ�¡§ÃŬƅ§�¯�

Â®Şƃ¦�¿ſ°�¾ϱϰ�
�Ä¯ƈ�ÁƔŗƔƅ§�řƈƍŕŬƈ�ŕƎƂƂţƔ�Ɠśƅ§ªƊ±śƊƙ§�±ŗŷ�ŶƔŲ§ÃƈƆƅ�±ţƅ§�±ŮƊƅ§

ŶƔŲ§ÃƈƆƅ�±ţƅ§�±ŮƊƅ§�řƈƍŕŬƈ±§±Ƅśƅ§�řŗŬƊƅ§й

±ŕƄžƗ§Ã�Ä¤±ƅ§�¯ƔţÃśϱϴй�ϯϴ͘ϲϲ

�¯ƊŕŬśśÃ�ƌŗŕŮśś�ªŕŷŕƈŠ�ÁƔÃƄś
±¸Ɗƅ§�ªŕƎŠÃ�Ɠž

ϲϱйϰϯ͘ϯϯ

řƔœ§¯Ÿƅ§Ã�řž±·śƈƅ§�±ŕƄžƗ§�±ŮƊϯϳйϮϰ͘ϲϲ

¯§±žƗ§�ÁƔŗ�ƓŷŕƈśŠƙ§�¹§±Űƅ§ϰϮйϮϴ͘ϬϬ

řŗŕŠ¥�ÁÃ¯ϬϬй�ϬϬ͘Ϭ

¹ÃƈŠƈƅ§ϮϬϲйϭϯϰ͘ϲϲ

®ŮƆƃ¦�°��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϱϯ

� ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�şœŕśƊ�¿ƜŦ�Áƈϱϯ�ÀŕƔƂƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�ªƊ±śƊƘƅ�ÁƔƈ¯ŦśŬƈƅ§� ¯§±žƗ§� řƔ±ţ�Á£� ŕƊƅ�ÁƔŗśƔ

Ɣƈ�ÀƎƅ�Ɠśƅ§�ŶƔŲ§Ãƈƅ§�Ã�±ŕƄžƘƅ�şƔÃ±ś�Ã�±ŮƊŗ�±ƔŗƄ�¿ƄŮŗ�ÀƍŕŬ� Ã̄ƔƁ�ÁÃ Ã̄�±ţ�¿ƄŮŗ�ŕƎƍŕŠś�ªƛÃ

� Å£±� ¨ŬţÃŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�řƔƊ¯ƅ§Ã� řƔ±Ƅſƅ§� ªŕƍŕŠśƛ§� Ɠž� ¯ƊŕŬśśÃ� ƌŗŕŮśś� ªŕŷŕƈŠ� ÁƔÃƄś� Ɠž

Ŭƅ§ÃÄ±ŦƗ§�ªƛŕŠƈƅ§�Áƈ�ŕƍ±ƔŻÃ�řƔŬŕƔˬ�řŗŬƊ�ªƅ¯�¯ƁÃйϰϯ͘ϯϯ�ÁƔţ�Ɠž�¾ƅ°�ƑƆŷ�­ÃŲÃŗ�ƑƆŷ



¾ººŮŽƃ¦œºŪƃ¦®²Ε΍˯΍ή˰ΟϹ΍ΔϴΠϬϨϤϟ΍Ξ΋ΎΘϨϟ΍�νήϋϭ

ͲϮϬϰ�

� řŗŬƊŗ� řƔƊŕŝƅ§� řŗś±ƈƅ§� ªƊŕƄй� ϯϴ͘ϲϲś� Ɠž� řƈƍŕŬƈƆƅ�¾ŕƊƍ� ªƊŕƄ� ŕƈƆƄž� ±ŕƄžƗ§Ã� Ä¤±ƅ§� ¯ƔţÃ

�±ŕƄžƗ§�³ſƊ�ŕƎƅ�ªŕŷÃƈŠƈªŕƍŕŠśƛ§ÃŕƎœ§±£�ÀƔŷ¯śÃ�¯ƔţÃś�Ɠž�¾ƅ°�¯ŷŕŬ�ŕƈƆƄˬ�©±Ƅſƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈ£

�řŗŬƊŗ�ƌƊŷ�±ŗŷ�¯Ƃž�¯§±žƗ§�ÁƔŗ�ƓŷŕƈśŠƙ§�¹§±Űƅ§�şƔŠōśйϮϴ͘ϬϬřƊƔŸƅ§�ªŕŗŕŠ¥�ÁƔŗ�Áƈ���«Ɣţ

�¿Ãţ�¼ƜśŦ¥�¾ŕƊƍ�ÁŕƄ�ŕƈƆƄ�ƌƊ£�ŕƊƊ£¡ƓŮ�ÁƔŸƈ�ÁƔśœſƅ§�¼±·�Áƈ�¹§±Ű�ƌƊŷ�şśƊÃ�ƛ¥�ÁƔśſƆśŦƈƅ§

Àƍ±ŕƄž£�ªŕŗŝ¥�¿Š£�Áƈˬ�¯§±ž£�ÁƔŗ�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�Á£�±ƔŦƗ§�Ɠž�ŕƊ¸ţƛ�ŕƈƄŶƈśŠƈ«ţŗƅ§�ƌśŗŬƊ�±¯Ƃś

¨йϮϰ͘ϲϲ��±ŕƄžƗ§�±ŮƊ�Áƈ�²²ŸƔ�ªƊ±śƊƗ§�±ŗŷ�ŶƔŲ§ÃƈƆƅ�¨Ɓ§±ƈƅ§�±Ɣżƅ§Ã�±ţƅ§�±ŮƊƅ§�Áōŗ�ª£±

řƔœ§¯Ÿƅ§Ã�řž±·śƈƅ§ˬƔƅ§�ƌ¸ţƜƊ�ŕƈ�§°ƍÃ�©¯ƍŕŠ�¿ƈŸś�Ɠśƅ§�¼œ§Ã·ƅ§�¯Ɣ¯ŷ�¿ƜŦ�Áƈ�ªƊ±śƊƛ§�±ŗŷ�ÀÃ

ŕƍ±ŕƄž£� ¿ŕŰƔ¥� ƑƆŷˬ�řƔƊÃ±śƄƅƙ§� ªŕƂŗŕŬƈƅ§Ã� ª§±ÃŮƊƈƅ§� ½Ɣ±·� Áŷ� ¯§±žƗ§� ŶƔƈŠ� Ƒƅ¥� ŕƎś§¯ƂśŸƈÃ

±ŕƄžƗ§�Ƌ°Ǝƅ� ±̈Ɓ£�ŶƁÃƈ�Ɠž� ±̄ſƅ§�¿ŸŠś�Ɠśƅ§�ªƊ±śƊƗ§�±ŗŷ�Ä±ŦƗ§�½±·ƅ§�Áƈ�ŕƍ±ƔŻÃ�
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ͲϮϬϱ�

Â®Şƃ¦¿ſ°�¾ϱϱ�
¯ƈ�ÁƔŗƔÄƓž�ªƊ±śƊƗ§�řƈƍŕŬƈ
�����©ƈ°řƈƕ¦�ŗƆƋœŪƆ®®Ŷƃ¦�ŗŕŪƈƃ¦й

ƑŵœƆřŞƗ¦�°¦Âšƃ¦�«¦Â°ϲϭй�ϰϬ͘ϲϲ

ƑŵœƆřŞƗ¦�½ŪœƆřƃ¦�±ƒ±ŶřϯϬйϮϬ͘ϬϬ

¾Ů¦ÂřƄƃ�¨®ƒ®Ş�¶œƆƈ¢Â�¼°¶�ƑżÂřϴϬйϱϯ͘ϯϯ

ŗŕœŞ¤�ÀÂ®ϬϬй�ϬϬ͘ϬϬ

Â̧ƆŞƆƃ¦ϭϳϭй�ϭϭϰ͘ϬϬ

°®ŮƆƃ¦��¿ſ°� °̈œƆřŪƗ¦�¾¦£Ūϱϰ

�±�¿Ã¯Šƅ§�ÁƔŗƔ�ÀƁϱϰ�¿œ§¯ŗ�±ƔžÃś�Ɠž�ªƈƍŕŬ�Àŕŷ�¿ƄŮŗ�ªƊ±śƊƗ§řƔŗŕŠƔ¥�¯Ɣ¯ŷ�ŕƎƊƈ�¯ŕſśŬ¥�©¯Ɣ¯Š

� ƓƊŕŬƊƙ§�µ§ÃśƆƅ� ©¯Ɣ¯Š� ·ŕƈƊ£Ã� ½±·� ±ƔžÃś� ƑƆŷ�ªƆƈŷ� ¯Ƃž� ±ƔŗƄ� ¿ƄŮŗ� ¯§±žƗ§�¿ƜŦ� Áƈ� ¾ƅ°Ã

řƔŲ§±śžƙ§�ªƛŕŰśƙ§ˬřƔŷŕƈśŠƙ§� ŶƁ§Ãƈƅ§Ã�ªŕŮƅ§�¼±ŻÃ�ªŕƔ¯śƊƈƅ§� ±ŗŷ�¿Ű§Ãśƅ§Ã� ��ƋŕŠśƙ§� §°ƍÃ

Ɗŷ�ª±ŗŷ�¨�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�ªŕŗŕŠ¥�ƌйϱϯ͘ϯϯˬ�¯§±žƗ§�ÁƔŗ�ƓŷŕƈśŠƙ§�±§Ãţƅ§�¬§Ã±ƅ� ŕŲƔ£�ÁŕƄ�ŕƈƄ

�¨�ª±¯Ɓ�řŗŬƊ�­±·ś�Ɠśƅ§�±ŕƄžƗ§Ã�ŶƔŲ§Ãƈƅ§�¿Ãţ�±¸Ɗƅ§�ªŕƎŠÃ�¡§¯ŗ¥�¿ƜŦ�Áƈй� ϰϬ͘ϲϲ���§°ƍ

�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�Á£�¨ƊŕŠ�Ƒƅ¥§Ã£±�řŰŕŦ�¯§±žƗ§�ÁƔŗ�ƓŷŕƈśŠƙ§�¾Ŭŕƈśƅ§�Áƈ�ª²²ŷ�ŕƎƊōŗ

¸�Ɠž�ª§±Ãŝƅ§�¿Ɠśƅ§ŮƎ¯ś� ŕƎ�¿Ã Ã̄� ŕƔ±ÃŬÃ� ŕƔŗƔƅÃ�ÁƈƔƅ§Ã�±ŰƈÃ�³ƊÃśƄ��Á·Ãƅ§�¿Ã¯�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§

ÁƔ·ŬƆž�Ɠž�ƓƆƔœ§±Ŭƙ§�¿śţƈƅ§�¯§±ž£�ÁƔŗ�«¯ţ�ŕƈÃ�ŕƔƊŕ·Ɣ±ŗƄ�Ä±Ŧ£řƔŲŕƈƅ§�řƊŬƅ§�řƔŕƎƊ�¿ƜŦϮϬϭϬ�

ţƅ§�řƊŬƅ§�¿ƜŦ�±ƈśŬƈƅ§� ŕƎƆŰ§ÃśÃ�řƔƅŕϮϬϭϭŕƈƊƗ§� Ƌ°ƍ�řƔŗŕŠƔ¥�Ä¯ƈ�±ƔŗƄ�¿ƄŮŗ�ª¯Ƅ£�Ɠśƅ§Ã�·

©¯Ɣ¯Šƅ§� řƔƅŕŰśƙ§ˬ�ƓžÃ� řŝƔ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƛ§� ¿œŕŬÃ� ŕƎŗ� ª¡ŕŠ� Ɠśƅ§� ªŕƔŗƆŬƅ§� Áƈ� Àŷ±ŗƅŕž� ƓƅŕśƅŕŗÃ

�¼ƔƄ�§Ãž±ŷ�ÁƔ°ƅ§�¯§±žƗ§�ƑƆŷ�©±ƔŗƄƅ§�ŕƎśƔŗŕŠƔ¥�±ŕƄƊ¥�ÁƄƈƔ�ƛ�ƌƊ£�ƛ¥�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƛ§�ŕƎśƈ¯Ƃƈ

�ŕƎŸƈ�ÁÃƆƈŕŸśƔ�
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ͲϮϬϲ�

�¿ſ°�¾¦£Ūƃ¦ϱϱ�

Ɣ� ŕƈƔž§±Ɣ� Ɠśƅ§�Ä±ŦƗ§�ªŕžŕŲƙ§�µŦ� � ŕƍ«ţŗƅ§� ŶƈśŠƈ�Àś� ¯Ƃž� ƌƅ� řŗŬŕƊƈÃ�¹ÃŲÃƈƆƅ� řƔ±Ã±Ų

�¹ÃŲÃƈƆƅ�řŗŬŕƊƈ�ŕƎƊōŗ�řŝÃţŗƈƅ§�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�ŕƍ§±Ɣ�Ɠśƅ§�ªŕŗŕŠƙ§�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�±ŰţƓśƅ§Ã�ŕƎƊŷ�±ŗŷ

�ƓƆƔ�ŕƈ�Ɠž�ªŕŗŕŠƙ§�¾Ɔś�À¸Ÿƈ�ª±Ãţƈś�¯ƁÃ�±ƔŦƗ§�¿§¤Ŭƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�

ϭ���ªƊ±śƊƗ§�¿ŕƈŸśŬ¥�ÁƔƊƂś�©±Ã±Ų�Ţœ§ÃƅÃ�ÁƔƊ§ÃƁ�±§¯Ű¥�Ɠž�řŰŕŦ�ªƊ±śƊƗ§�À§¯ŦśŬ¥�·ŗŲś

�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�Àœ§±Šƅ§�ƓƈŕƊś�¿¸��

Ϯ���ŶƈśŠƈƆƅ� řƊÃƄƈƅ§� Ţœ§±Ůƅ§� řžŕƄ� ¼±·� Áƈ� ªƊ±śƊƛ§� ¿ŕƈŸśŬ¥� ƑƆŷ� ŶƔŠŮśƅ§� ƑƆŷ� ¿ƈŸƅ§

Å±œ§²Šƅ§�

ϯ���Ƒƅ¥� §Ãŷ¯ś�Ɠśƅ§Ã�řƔƁƜŦ£�ƛ£�ŶƁ§Ãƈƅ§�¨Šţ�Ƒƅ¥� řƔŰÃƅ§�ªŕ·ƆŬƅ§�¼±·�Áƈ�¯ŕŠƅ§�ƓŸŬƅ§

�¯§±žƗ§�·ŕŬÃ£�Ɠž�řƊśſƅ§�

ϰ��ŗ�řŮƈƎƈƅ§Ã�©±ƔƂſƅ§�¡ŕƔţƗ§�·ŗ±�řƄŗŮ�ř·Ŭ§Ã�Ƌ°Ǝƅ�ƓƂŗ·ƅ§�±ŕƄśţƙ§�¨ƊŠśƊ�Ƒśţ�ªƊ±śƊƗ§

�řƆƔŬÃƅ§�

ϱ��ªƊ±śƊƘƅ�¡ŕƊŗƗ§��¿ŕƈŸśŬƙ�ÅÃŗƗ§�ƌƔŠÃśƅ§Ã�řŗŕƁ±ƅ§�©±Ã±Ų�

ϲ���Ɠž� ©¯ţ§Ãƅ§� řŬŬ¤ƈƆƅ� řƊÃƄƈƅ§� ª§¯ţÃƅ§� řžŕƄ� ƑƆŷ� ªƊ±śƊƛ§� À§¯ŦśŬ¥� ÀƔƈŸś� ƑƆŷ� ¿ƈŸƅ§

�ªƜŠƈƅ§�¼ƆśŦƈ�

�Ɠž�ªƆŝƈś�ªƊ±śƊƗ§�ªŕƔŗƆŬÃ�ªŕƔŗŕŠƔ¥�¿Ãţ�Å£±�řƊƔŸƅ§�¯§±žƗ�ÁŕƄ�ŕƈƄ�§°ƍ�

ϭ� ����řƔŰŦŮƅ§�ÀƎśŕƈŕƈśƍ§�Ã�řƔŷŕƈśŠƙ§Ã�řƔ±Ƅſƅ§�¯§±žƗ§�ªŕƎŠÃś�¨Ŭţ�ÁÃƄƔ�ªƊ±śƊƗ§�¿ŕƈŸśŬ¥�Á£

�

Ϯ� ����ÀƔ·ţś�Ɠž�¿ŗ�ÀƎś§±¯Ɓ�řƔƈƊś�Ɠž� ŕƎƊÃƆƈŸśŬƔ�ƛ�ÁƔ°Ɔƅ�ƓƁƜŦ£�¯ŕŬž�řƆƔŬÃ�ªƊ±śƊƛ§�±ŕŗśŷ¥

�Ã°řƔƊƔ¯ƅ§�ÀƎƈƔƁÃ�řƔžŕƂŝƅ§�ÀƎśƔÃƍ�ƑƆŷ�¡ŕŲƂƅ§Ã�ÀƎś§�
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ͲϮϬϳ�

ϯ��ŶƈśŠƈ� ¿Ƅ� řƔŰÃŰŦ� ƑƆŷ� ¡ŕŲƂƅ§� ƑƆŷ� ¿ƈŸś� ªƊ±śƊƗ§ˬ�©±ƔżŰ� řƔ±Ɓ� ÀƅŕŸƅ§� Áƈ� ¿ŸŠś

�řƈƘƅ�řƔƈÃƂƅ§�řƔÃƎƅ§�ƑƆŷ�ƓŲƂś�ƓƅŕśƅŕŗÃ�±ŕƄžƗ§Ã�ÀƔƂƅ§�³ſƊ�ŕƎƈƄţś�

ϰ��ƅ§�řƔ±ŬƆƅ�§±¸Ɗ�¼ÃŦ�ÁÃ¯�ªŕţ§±śƁƙ§Ã�±ŕƄžƗ§�­±·�ƑƆŷ�©±¯Ƃƅ§�ªƊ±śƊƗ§�ŕƎŗ�²Ɣƈśś�Ɠś�

�ϱ���ÁƔ¯ţ�Ã°�­ƜŬ�Áŷ�©±ŕŗŷ�řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƙ§�¿œŕŬÃˬÁŕƈ¯¥�ƌƅŕƈŸśŬ¥�Ɠž�·§±žƙ§ˬ�¿ƎŠ�ƌƅ²ŷÃ

�řƅ²ŷÃ�

œƒƈœś��©œƒŰ°Žƃ¦�ŝőœřƈ�ŗŬſœƈƆÂ�¾ƒƄšř
®ƒƌƆř

�±śŕŸƅ§�±œŗ�řƊƔ¯ƈŗ�ªƔ±Š£�Ɠśƅ§�řƔƊ§¯Ɣƈƅ§�řŬ§±¯ƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�ŕƎƔƆŷ�¿Űţśƈƅ§�şœŕśƊƅ§�¿ƜŦ�Áƈ

Ɠśƅ§Ã�Ɠž�ŕŬŕŬ£�řƆŝƈśƈƅ§Ã�řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƙ§�¿œŕŬÃ�řƈƍŕŬƈ�Ä¯ƈ�Áŷ�¼ŮƄƅ§�Ƒƅ¥�ŕƎƅƜŦ�Áƈ�ŕƊƔŸŬ

§� ƓśƆƔŬÃŕƈƍ±ŕŗśŷŐŗ� ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƗƄ£� ÁƔŗ� Áƈ±ŝ�Áƈ� ŕƈ§¯ŦśŬ ǔ§Ã� ŕŠ§Ã±� ¿ŕŰśƙ§� ¿œŕŬÃ

¯§±žƗ§� ¯Ɣ¯ŷ�¼±·��Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƙ§�±Ɣżśƅ§�«§¯ţ¥�Ɠžˬ�ªŕƔŲ±ſƅ§� ¡ÃŲ�ƑƆŷÃ

Ɯŝƅ§řƔƊ§¯Ɣƈƅ§� ŕƊśŬ§±¯ƅ� ŕƊƂƆ·Ɗƈ�ªƆƄŮ� Ɠśƅ§� řŝˬ�±ŗś� Ɠśƅ§� şœŕśƊƅ§� Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§�µƜŦśŬ¥� Àś±�±Ã¯

� � řŝƔ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƙ§� ¿œŕŬÃ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƗ§� ��ŶƈśŠƈƅ§� Ɠž� ƓŷŕƈśŠƙ§� ±Ɣżśƅ§� «§¯ţ¥� Ɠž

Å±œ§²Šƅ§�«Ɣ¯ţƅ§�

ϭ��ƏƃÂƕ¦�ŗƒŰ°Žƃ¦�ŝőœřƈ�ŗŬſœƈƆÂ�¾ƒƄšř�ŗ�½ƆŸśƔ�ŕƈƔžśōŝƔśƊƛ§�±�ªƊ±�řƔśÃŗƄƊŸƅ§�řƄŗŮƅ§���¼śŕƎƅ§Ã

řƔƈƊś�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§±ƔżśÃ�·ƈƊ�řžŕƂŝ�Ã�¿Ű§Ãśƅ§Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛ§�¿ŷŕſśƅ§ 

�şœŕśƊ�ªƊƔŗřŬ§±¯ƅ§�řƔŲ±ſƅ§�Ƌ°ƍ�¿ƜŦ�Áƈ�ŕƎƔƅ¥�¿ŰÃśƈƅ§Ƒƅ¥�řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƙ§�¿œŕŬÃ�řƈƍŕŬƈ

¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƗ§�Ɠž�řƆŝƈśƈƅ§ÃˬŕƔţ�řƎŠÃ�±ƔƔżś�Ɠž³Ã±¯ƈƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž� ¯§±žƗ§� ©ˬ�ŕśƆƁŕƊ

«Ɣ¯ţ�©ŕƔţ�·ƈƊ�Ƒƅ¥�ÀƍŕƔ¥ˬ�Ã�Ã�¿ƜŦ�Áƈ�¾ƅ°�řƔŗŕŠƔ¥�ª§±Ɣŝōś� Ã̄Š¯Ɣ¯ŷ©ƅ§Ã�ªƊ±śƊƘƅ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎ
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ͲϮϬϴ�

� ŶƔƈŠ� ÁƔŗ� ƓŷŕƈśŠƙ§� ¿ŷŕſśƅ§Ã� ¿Ű§Ãśƅ§� ·ŕƈƊ£� ƑƆŷ� ¯§±žƗ§� ªŕœƔžƄƈƅ§� ÁƔƊÃ�Å±œ§²Šƅ§� ŶƈśŠƈƆƅ

Á£�ŕƊ¯ŠÃ�«Ɣţ�

Ͳϭ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƙ§� ¿œŕŬÃ� ¿ŕƈŸśŬ¥�ŶƈśŠƈƅ§� Ɠž� ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƗ§� ƓśƆƔŬÃ� Ɠž� řƆŝƈśƈƅ§Ã� řŝƔ

ÁƔŸƈ�³ƊŠ�Ã£�řœƔž�Ɠž�±ŰţƊś�ƛ�Å±œ§²Šƅ§ˬ�À§¯ŦśŬ¥�«ŕƊƚƅ�Á£�ŕƊƅ�ÁƔŗś�°¥�±Ŧ£�ÁÃ¯�ÁŬ�Ɠž�Ã£

�ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�¿Űţśƈƅ§�řŗŬƊƅ§Ã�¡§ÃŬƅ§�¯ţ�ƑƆŷ�±ÃƄ°Ɔƅ�ŕƈƄ�¿œŕŬÃƅ§�Ƌ°ƎƅϬϭ�«ŕƊƘƅ�řŗŬƊƅŕŗ

�¨�©±¯Ƃƈƅ§й� ϰϰ͘ϲϲ�Ã�¨�©±¯Ƃƈƅ§Ã�±ÃƄ°ƅ§й� ϱϱ͘ϲϲˬ�řƈ¯ŦśŬƈƅ§�ªŕœƔſƅ§�¨ŬƊ�Ƒƅ¥�¹ÃŠ±ƅŕŗ�§°ƄÃ

�Á£�ŕƊ¯ŠÃ��¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�Ã�ªƊ±śƊƘƅ¨�±¯ƂƔ�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�±ŕƈŷ£�·ŬÃśƈϯϮ�ƓſƊƔ�ƛ�§°ƍÃ�řƔƂŗ��¿Ɣŝƈś

ŕŲƔ£�ŕƊ¯ŠÃ�°¥�řƊƔŸƆƅ�řƔ±ƈŸƅ§�ªŕœƔſƅ§�¡§ÃŬ�¿ÃƎƄƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�§°ƄÃ�¿ŕŠ±ƅ§�řœƔž�±ÃƄ°ƅ§�³ƊŠƅ�řŗŬƊƅŕŗ

«ŕƊƙ§�Ã£ˬ�©±ƔŗƄ�©¯ƈ�°Ɗƈ�¿œŕŬÃƅ§�Ƌ°ƍ�ÁÃƆƈŸśŬƔ�ÁƔ°ƅ§�

Ϯ���À§¯ŦśŬƙ�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�¯§±ž£�řŗƄ§Ãƈƅ§�řŰŕŦ�ŕƔŠÃƅÃƊƄś�řŝƔ¯ţƅ§�¾Ɔś�ŕƎƊƈŕƄ�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƗ

¿ŕƂƊƅ§ˬ�¨�ÀƎśŗŬƊ�±¯Ƃś�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�ÁƔŗ�Áƈ�±ƔŗƄ�¯¯ŷ� ŕƊ¯ŠÃ�«Ɣţйϱϭ͘ϯϯ�µŕŦ�·ŗ±�ÁÃƄƆśƈƔ

ƊƗ§�řƄŗŮŗśªƊ±ˬ�ÀŻ±ƅŕŗ�ƌŗŮ�řƂ·Ɗƈ�±ŗśŸś�±śŕŸƅ§�±œŗ�řƂ·Ɗƈ�Á£�Áƈ�½·ŕƊƈƅ§�řƔƂŗ�³Ƅŷ�řƔÃ§±ţŰ

řƄŗŮƅ§� Ƌ°Ǝŗ�ƓƆƄ�ƌŗŮ�·ŗ±�ƑƆŷ�±žÃśś�Ɠśƅ§�řƔƅŕƈŮƅ§ˬžŕŲƙŕŗř�© Ã̄²ƈ�±ƔŻ� ŕƍ¡ŕƔţ£�¯Ɣ¯ŷ�Á£�Ƒƅ¥

řƄŗŮƅ§�Ƌ°Ǝŗ�·ŗ±ŗˬŕƈ�§°ƍÃŸƔƄřƂƔƂţƅ§�Ƌ°ƍ�­ÃŲÃŗ�³ˬ�ÁÃƈ¯ŦśŬƔ�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�ŶƔƈŠ�Á£�ŕƊ¯ŠÃ�ŕƈƄ

�¼śŕƎƅ§�ŕŗƔ±Ƃś�řŗŬƊž�¿ŕƂƊƅ§йϵϴ͘ϲϲ¿Ãƈţƈƅ§�¼śŕƎƅ§�Àœ§¯�¿ƄŮŗ�¿ƈŸśŬś�·ŬÃśƈŗ�¾ƅ°ÃϬϳ�ª§ÃƊŬ

řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�ÁƔŗˬ�ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�Ɠž�ŢŲÃƈ�¾ƅ°�ÁŕƄ�ŕƈƄϬϱˬƑƅ¥�ŕŲƔ£�řžŕŲƙŕŗ¯¯Ÿś�À§¯ŦśŬ¥¯§±žƗ§

řŗŬƊž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�Ţœ§±ŮƅйϱϬ͘ϬϬ�¿ƈŸśŬś£�ªŕƄŗŮƅ§�¼ƆśŦƈƅ�¿ŕƂƊ�¼śŕƍ�ƓśţƔ±Ů�Áƈ�±ŝƄ

�© Ã̄ŠÃƈƅ§řƔ±œ§²Šƅ§�ªƛŕŰśƙ§�½ÃŬ�Ɠžˬ�ŕƈ£±śŕŸƅ§�±œŗ�řƊƔ¯ƈ�Ɠž�¯§±žƗ§�À§¯ŦśŬ¥�©¯ƈ�Ƒƅ¥�ŕƊŷÃŠ±ŗ

� ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§� Ɠž� řƊƔŗƈƅ§ÃϬϳ� Ãƍ�ªƊ±śƊƘƅ� řƊƔŸƅ§� À§¯ŦśŬ¥�ª§ÃƊŬ�·ŬÃśƈ� ŕƊ£� ŕƊ¯ŠÃ�ªƊ±śƊƘƅϬϲ

ª§ÃƊŬřƄŗŮƅ§�Ƌ°Ǝŗ�řƊƔ¯ƈƅ§�·ŗ±�řƔ§¯ŗ�Ŷƈ�½ž§ÃśƔ�ŕƈ�ŕŗƔ±Ƃś�ÃƍÃ�
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ͲϮϬϵ�

�Ͳϯ§� ŶƈśŠƈƅ§� ¯§±ž£� µƔŰŦś� Å±œ§²ŠƅªŕƁÃƗŕƔƈÃƔ� řśŗŕŝ±śÃƔŗƈƄƅ§� ²ŕƎŠ� Àŕƈ£� ŕƎƔž� ÁÃŬƆŠƔ

�Ãƈ¯ŦśŬƔÃÁŕƎƔž�ªƊ±śƊƗ§�À¸śƊƈ�¿ƄŮŗƅ§�Ɠž�±¯Ƃśŕż�ÁƔśŷŕŬ�Áƈ�±ŝƄōŗ�řƊƔŸƅ§�Å£±�¨ŬţÃ�¨ƅƓž

ÀÃƔƅ§�řŗŬƊ�ƌśƊƔŗ�� ŕƈ�¾ƅ°Ã�¯ţ§Ãƅ§йϱϰ͘ϬϬ� ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�ƓžϬϴˬ�ŕƈ�§°ƍÃś�Ɠž�ÀƍŕŬ�±ƔżƗ§�·ŕƈƊ

� ŶƈśŠƈƅ§� ¯§±žƗ� řƔƄÃƆŬƅ§Àƍ±Ŭ£� ¿Ŧ§¯� Å±œ§²Šƅ§ˬ�À§¯ŦśŬƙ� ªŗŕŝ� ªƁÃ� ¯Ɣ¯ţśÃ� ·ŗŲ� ¿ƜŦ� Áƈ

ªƊ±śƊƗ§���¨ŕŬţ�ƑƆŷ�ÁÃƄƔ�½śŕŷ©±ŬƗ§ˬ�řŰŕŦƅ§�±ÃƈƗ§�řŮƁŕƊƈ�¿ŠƗ�©¯ƈƅ§�Ƌ°ƍ�Ƒƅ¥�¬ŕśţś�Ɠśƅ§

�ŕƎŗ©±ŬƗ§�¯§±ž£�řƔƂŗ�Ƒśţ�Ã£�řŠÃ²ƅ§�Ã£�¬Ã²ƅ§�¾ƅ°�µŦ�¡§ÃŬřƈŕŷ�řſŰŗˬ�Á£� ŕŲƔ£�¸ţƜƊ�ŕƈƄ

ŕŠƔ�ŶƈśŠƈƅ§� ¯§±ž£�řƔŗƅŕŻ�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�řŗŬƊ�¾ƅ°�ƑƆŷ�ªƅ¯� ŕƈƄ�Å ±̄ž�¿ƄŮŗ�±śÃƔŗƈÃƄƅ§�²ŕƎŠ�ÁÃŬƅ

�¨�©±¯Ƃƈƅ§Ã�¯ƅÃƔ�ŕƈƈ��¿ƄŮŗ�ªƊ±ƊƗ§�¿ŕƈŸśŬ¥�ÁÃ°ŗţƔ�ÁƔ°ƅ§йϲϴ͘ϬϬ§°ƍÃ�¯§±žƗ§�řƅ²ŷ�Áƈ�¯Ɣ²Ɣ�ŕƈ

ÀƎœ§Ã·Ɗ§ÃƑƆŷ�ŕƔŠƔ±¯ś�¡ŕŲƂƅ§�ÀśƔ�ƓƅŕśƅŕŗÃ�ªƊ±śƊƗ§�±ŗŷ�±ŕţŗƙ§�Ɠž�©±ƔŗƄ�ªŕƁÃ£�¡ŕŲƁ�¿ƜŦ�Áƈ

ÀƎśƔÃƔţƈ�ŕƈ�Ƒƅ¥�Å ¤̄Ɣ�¿²ŷ�řƔƊŕƄƈ¥¯§±ſƅ§©±ŬƗ§�¯§±ž£�řƔƂŗ�Ŷƈ�ƌƆŷŕſś�À¯ŷ�¿ƜŦ�Áƈ�ŕƔŷŕƈśŠ¥ˬ�Ã£

ÁƔ±Ŧƕ§�Ŷƈ�¿ŷŕſśƅ§�ª§±ŕƎƈ�Áƈ�±ƔŝƄƅ§�Ƌ¯ƂſƔ�ŕƈ�Á§±ƁƗ§�

ϰ��ªƛŕŠƈ�±ÃƎ¸� Àƅ� ¿ŕŰśƜƅśÀŕƈ£� Æ§ Ã̄ŠÃƈ� ÁƄ�Ɠž� Å±œ§²Šƅ§� ŶƈśŠƈƅ§� ¯§±ž£� ƓŲŕƈƅ§�¨Ɣ±Ƃƅ§

�řœž�Ä¯ƅ�řŰŕŦŬƔ� ŕƈƔž� řŰŕŦ�¨ŕŗŮƅ§řŝ¯ŕţƈƅŕŗ�ƑƈˬŰ§Ãśƅ§�Ã£¿�±śžƚƅ§§�ŶƁ§Ãƈƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�ƓŲ

řƔƊÃ±śƄƅƙ§� �Ɓ§ÃƈÃŶƙ§� ¿Ű§Ãśƅ§ŠřŮ ±̄¯ƅ§�¼±ŻÃ�ƓŷŕƈśˬªŕƁƜŷ� ¡ŕƊŗ� Ƒƅ¥� ±ƈƗ§� §°ƍ�Ä¯£�«Ɣţ

řƔŷŕƈŠÃ�řƔ ±̄ž�Áƈ�¯§±ž£�Ŷƈ�Á·Ãƅ§�Áƈ�µŕŦŮōƄ�ƌŠ±ŕŦ�ÁƈÃ�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�¿Ŧ§¯Ɠŗ±Ÿƅ§�ƑśţÃ

ƅ§��½·ŕƊƈ�řƔƂŗÃ�ŕƄƔ±ƈ£Ã�ŕŗ±Ã£�ÁƈÄ±ŦƗ§�ÀƅŕŸˬ�ÃŠ�±ŗƅŕž¹Ƒƅ¥řƂŗŕŬƅ§�řƔŲ±ſƅ§�şœŕśƊ�¶±ŷˬ�Ä±Ɗ

�¨�±¯Ƃś�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�©±ƔŗƄ�řŗŬƊ�Áōŗйϲϭ͘ϯϯŕƔƊÃ±śƄƅ§�¯Ɣ±ŗ�¾Ɔśƈśˬ�©±ƔŗƄƅ§�¯§±žƗ§�řŗŬƊ�Ƒƅ¥�řžŕŲƙŕŗ

§Ãƈ� ÁƈŲ� řƆŠŬƈƅ§Ɓ� ¿Ű§Ãśƅ§� ŶƓŷŕƈśŠƛ§řƔƈƅŕŸƅ§� ��ŶŬ§Ãƅ§� Ä¯Űƅ§� ª§°

¯§±žƗ§� Áƈ� ¯Ɣ¯ŸƆƅ� ŕŬſƊśƈ� ªţŗŰ£� Ɠśƅ§Ã�ŶƈśŠƈƅ§� ¯§±ž£� Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§� Á£� Ƒśţ� ³ſƊƅ§� Áŷ� ŢƔÃ±śƆƅ

�Å±œ§²Šƅ§�Ãśŕŗ§�ÁÃƈƆƄśƔ�ƛƛ¥ŕƍ±ƔŻÃ�ªƜƔ¯ŸśÃ�ª§±ÃŮƊƈ�Áƈ�ŶƁ§Ãƈƅ§�Ƌ°ƍ�¯Ɣ¯Š�Áŷ���ƑƆŷ�¿Ɣƅ¯�±ƔŦÃ
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ͲϮϭϬ�

ŬśƊƈ� ¯¯ŷ� Ãƍ� ¾ƅ°Ɣ¾±śŮƈ� ÁÃƔƆƈƅ§� ²ƍŕƊƔ� Å°ƅ§Ã� ±œ§²Šƅ§� Ɠž� ŶƁ§Ãƈƅ§� Ƌ°ƍ� Ɠŗˬ�³ƄŸƔ� ÀƁ±� ÃƍÃ

Šƈ�±Ã·śÃ�±ŕŮśƊƛ�řƔƂƔƂţƅ§�©±ÃŰƅ§�±œ§²Šƅ§�Ɠž�řƔŲ§±śžƙ§�ªƛŕŰśƙ§�ªƛŕ�

ϱ��� ¿ŷŕſśƆƅ� ƜƔ¯ŗ� ŢŗŰ£� řŝƔ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƙ§� ¿œŕŬÃ� À§¯ŦśŬ¥� Á¥ƓŷŕƈśŠƛ§�½ŕž±ƅ§� Ŷƈ� ƓţŰƅ§

� ŢŗŰōž� ±̈ŕƁƗ§Ã� Àƍ� ¯ƔţÃƅ§� ¯§±žƗ§� Ɠž� řƆƔÃ·� ªŕŷŕŬ� ¡ŕŲƁ¼ŕŮƄśŬ§�ªƊ±śƊƗ§� ŶƁ§Ãƈ

�±ŕŗŦƗ§Ã�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�ÀƎŸƈ�¿¯ŕŗśÃ�¡ŕƁ¯ŰƗ§�Ŷƈ�¼±ŕŸśƅ§Ã©¯¯Ÿśƈƅ§�¯Ɣ±ŗƅ§�±ŗŷ�řſƆśŦƈƅ§�ÃƔ¯ſƅ§�Ŷ·ŕƂƈÃ

�ƓŷŕƈśŠƙ§�¿Ű§Ãśƅ§�ŶƁ§ÃƈÃ�ƓƊÃ±śƄƅƙ§�

ϲ��� řƔŷŕƈśŠƙ§� ÀƔƂƅ§� řƈÃ¸Ɗƈ� ±Ɣżś� Ɠž� ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƗ§� řƈƍŕŬƈ� ��ƓŷŕƈŠƅ§� ¿ƈŸƅ§� ÀƔƁÃ

¯§±žƗ§� ÁƔŗ� ƓƂƔƂţƅ§� ¿ŷŕſśƅ§� ±ŕ·¥� Ɠž� ƓƊŗƈƅ§� ¾±śŮƈƅ§ˬƎƅ� ·±ſƈƅ§� À§¯ŦśŬƙ§� ²²ŸƔ� «Ɣţŕ�ÁƔś

Ɔƅ�ÁƔśƆƔŬÃƅ§� ÀƔƂƅ§� Áƈ�ƛ¯ŗ� řƔ ±̄ſƅ§� ÀƔƂ�Ɠśƅ§Ã� řƔƆţƈƅ§� ŕƊśžŕƂŝ�Ɠž� ŕƈŕƍ� §±ŰƊŷ�Ɯŝƈś�Ɠśƅ§� řƔŷŕƈśŠƙ§

�řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƙ§�¿œŕŬÃ�±ÃƎ¸�¿ŗƁ�©¯œŕŬ�ªƊŕƄ�

ϳ���ŶƔƈŠ�Ä¯ƅ�¿Ãƈţƈƅ§�¼śŕƎƅ§�řžŕƂŝ�ƓƍÃ�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�©¯Ɣ¯Š�řžŕƂŝ�±ÃƎ¸¯§±ž£ŶƈśŠƈƅ§��

Ɠśƅ§§� řƔ¯ŕƈƅ§� ŕƍ±ŰŕƊŸŗ� ŕƔŠƔ±¯ś�ªƊÃƄśřſƆśŦƈƅ§� ŕƎśŕƔƊƂśÃ� ©²ƎŠƗ§�Ɠž�řƆŝƈśƈƅˬ�řƔ±ŕƔŸƈƅ§� ±ŰŕƊŸƅ§Ã

řŷÃƊśƈƅ§�ƌśƛŕƈŸśŬ§�řƂƔ±·�Ɠž�řƆŝƈśƈƅ§ˬ�Áƈ�ƌƆƄŮś�ŕƈÃ�¼±ŕŸƈÃ�ÀƔƁÃ�±ƔƔŕŸƈ�Áƈ�ƌŬƄŸś�ŕƈÃ�ƌśŕśƔƂśÃ

ƓŷŕƈśŠƙ§� ¡ŕƊŗƅ§� ƑƆŷ� ƌś§±ƔŝōśÃ�Á§¯ŠÃ� �ŕƈ� ŕƎƊƈ�©±ŬƗ§�ÁƔŗ�¿Ű§Ãśƅ§� ¯ƔƄōś�Ɠž�¿ŝƈśƔ�ƓŗŕŠƔ¥� Ãƍ

§Ã�¡ŕƊŗƗ§Ãƅ�±¯Ƃ¿²Ɗƈƅ§�½ŕ·Ɗ�¬±ŕŦ�ÀƍÃ�ÀƎśŸŗŕśƈ�ƑƆŷ�©ˬ�ƑƆŷ�©±ŬƗ§�©±¯ƁÃ�ªŕƔśſƅ§�µŦƔ�ŕƈƔž�ŕƈƔŬƛ

� ·ŗŲƅ§� řŬ±ŕƈƈÀƎƔƆŷ� ƓŷŕƈśŠƛ§ƌƅƜŦ� Áƈˬ¨ƊŕŠ� Ƒƅ¥� §°ƍª§±Ɣŝōśƅ§�Ŷŗŕ·ƅ§� ª§°� řƔŷŕƈśŠƙ§

�ƓŗƆŬƅ§¿ŕƈŸśŬƛ�řƔƈ§±żƅ§�ªŕŝ¯ŕţƈƅŕƄ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¨Ɣƍ±�¿ƄŮŗ�©±ŮśƊƈ�ªţŗŰ£�Ɠśƅ§�¨ŕŗŮƅ§�ÁƔŗ

ƅ§�Áƈ�ÀƆŷ�ÁÃ¯�ÁƔŬƊŠ¡ŕŗƕ§ˬ¯§±žƗ§�ÁƔŗ�¨°Ƅƅ§�±ŕŮśƊ¥�ƑƆŷ�¯ŷŕŬ�ŕƈƈ�¿ƔƆƅ§�Áƈ�©±Ŧōśƈ�ªŕƁÃ£�ƓžÃˬ

±ŕŗŦƗ§�¿ƁŕƊś�ƑƆŷ�©¯ŕƔ²�ŶƔƈŠƅ§�ÁƔŗ�¾ÃƄŮƅ§�©±ŕŝ ǔ§Ãˬ�řƔƆœŕŸƅ§�Ã�řƔ±ŬƗ§�±§±ŬƗ§�¡ŕŮž ǔ§ÃƑƅ¥ÁƔ±Ŧƕ§
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ͲϮϭϭ�

ÃƍÃ�¿ƄŕŮƈƅ§�ÀƁŕſśÃ�řƔ±ŬƗ§�ªŕŷ§±Űƅ§Ã�ª§±śÃśƅ§�Áƈ�±ƔŝƄƅ§�«Ã¯ţ�Ƒƅ¥�Å ¤̄Ɣ� ŕƈƈŕƈ�¸ţƜƈ�Ãƍ

�¨ŗŬŗ�ÀƄŕţƈƅ§�Ɠž�řƂƅŕŸƅ§�ŕƔŕŲƂƅ§�¯Ɣ¯ŷ�¿ƜŦ�Áƈ�ÀÃƔƅ§�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ªŕƈ§¯ŦśŬ¥�

ϴ��ªƊ±śƊƜƅ�·±ſƈƅ§�À§¯ŦśŬƙ§¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã¥�ƑƆŷ�¿ƈŷ�¯¯ŷ�¿Ɓ£�Ƒƅ¥�řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕƁƜŸƅ§�¿§²śŦ

¡ŕƁ¯ŰƗ§�Áƈ� Ã̄¯ţƈˬ�ƑƆŷ�ÀƎŸƈ�¿Ű§Ãśƅ§Ã�ÁƔŗţƈƅ§�ŕƈƔŬƛřƈœ§¯�řſŰŗˬ�¯ŕŸśŗƛ§ÃƔ�Ɠœ²Š�¿ƄŮ�Áŷ

¡Ɯƈ²ƅ§Ã�¡ŕƁ¯ŰƗ§�Áƈ�ÁƔ·Ɣţƈƅ§ˬ©±ŬƗ§�¯§±ž£�ƑśţÃ�

ϵ���ƑƆŷ�ªƊ±śƊƗ§�¿ƈŸś�Ŷƈ�«Ɣ¯ŕţ£�Ɠž�·§±ŦƊƙ§�¿ƜŦ�Áƈ� ¯§±žƗ§�ÁƔŗ�ƓŷŕƈśŠƙ§�¿ŷŕſśƅ§� ©¯ŕƔ²

�±ŗŷ� ÀƎŗ� ¡ŕƂśƅƛ§Ã�ƓŷŕƈśŠƙ§� ¿Ű§Ãśƅ§� ŶƁ§Ãƈ�±ŗŷ� řƆŝŕƈƈ�ªŕƈŕƈśƍ¥� ÀƎƊƔŗ� ŶƈŠś�ÁƔ°ƅ§�µŕŦŮƗ§

ŗ�ŶƁ§Ãƈƅ§�Ƌ°ƍ�ªŕţſŰřƈœ§¯�řſŰˬƑƆŷ�¡ŕŲƂƅ§�ƑƆŷ�¯ŷŕŬƔ�ŕƈƈº§±ſƅ§�ªŕƁÃ£ˬ� Ã̄²śƅ§�Ɠž�ƌƅƜżśŬ ǔ§Ã

�řƔƊƎƈƅ§Ã�řƔƈƆŸƅ§�ŶƔŲ§Ãƈƅ§Ã�±ŕŗŦƗ§Ã�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿¯ŕŗśÃ��

ͲϭϬªƁÃƅ§� ŶƔŲś�Áƈ�¿ƔƆƂśƅ§Ã�ŢƅŕŰƈƅ§� ¡ŕŲƁ�Áƈ�ŶƔ±Ŭśƅ§�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƗ§�řƈƍŕŬƈ��

�¯ƔŸŗ�ÁŕƄƈ�Ƒƅ¥� ±̄ſƅ§�±žŕŬƔ�Á£�¿¯ŗž£�±ŗŦ�¿ƂƊƅřţƅŕŰƈ�¡ŕŲƁ�Ã£�řƈÃƆŸƈ�ƑƆŷ�¿ÃŰţƅ§�Ãˬ�ŢŗŰ£

�Ã£�¯ƎŠ�ÁÃ¯�ŢƅŕŰƈƅ§�Ƌ°ƍ�¡ŕŲƁ�¿ŕƂƊƅ§�ƌſśŕƍ�¿ƈţƔ�Ã£�ªƊ±śƊƗ§�Àŕƈ£�³ƅŕŠ�ÃƍÃ�ƌƅ²Ɗƈ�Áƈ�ƌƊƄƈƔ

�¡ŕƊŷ�

ϭϭ��±ƔŗƄ�¿ƄŮŗ�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�řžŕƂŝ�±ŮƊ�Ɠž�ªƊ±śƊƛ§�ªƈƍŕŬ�¯Ƃƅˬ�ŕƎƅ�ŢſŰśƈƅ§�ŢŗŰ£�«Ɣţ

�Ã�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ŶƁ§Ãƈƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�¯ŠƔŷŕƈśŠƙ§�µ§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�±ŗŷ�ªŕţſŰƅ§Ã�ªŕƔ¯śƊƈƅ§Ɠ�ƑƆŷ�¿ƈŸś

�À¸Ÿƈ�«§±śÃ��¯ƔƅŕƂśÃ�ª§¯ŕŷ�±ŮƊ½·ŕƊƈ±œ§²Šƅ§ˬ�ÁƈªŕŷŕƊŰ�Ã�řƔ¯ƔƆƂś�řƔŗŸŮ�ªŕƔŕƄţÃ�ƓƊŕŻ£

Å¯ƔƆƂś�ťŗ·Ãˬ�Áƈ�řŷÃƈŠƈ�ƌƔƆŷ�¼±ŮƔ�ŶƁÃƈ�Á·Ãƅ§�¹Ãŗ±�½·ŕƊƈ�Áƈ�řƂ·Ɗƈ�¿Ƅƅ�ŕŗƔ±Ƃś�¯ŠÃƔ�«Ɣţ

Ÿśƅ§�ƑƆŷ�ƌƅƜŦ�Áƈ�ÁÃƆƈŸƔ�¯§±žƗ§Ɣ¯Ɣſƅ§�ªŕ·ƂƅÃ�±ÃŰƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�ÀƎśƂ·Ɗƈŗ�¼Ɣ±ÃªƛŕƂƈƅ§Ã���±ƔŦÃ

řŬ§±¯ƅ§�Ƌ°ƍ�ŕƎƔž�ªƔ±Š£�Ɠśƅ§�±śŕŸƅ§�±œŗ�řƊƔ¯ƈ�¾ƅ°�ƑƆŷ�¿ŕŝƈˬ�¯ŠƊ�«ƔţŕƎŗ�Ɠśƅ§�¯§±žƗ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§

�ª§¯ŕŸƅ� ¬Ã±ś�Ɠśƅ§� řƔƊÃ±śƄƅƛ§�ªŕƔ¯śƊƈƅ§� � ±Ɣ¯śªŕƔ¯Ɗƈƅ§� Ƌ°ƍ�¶Ÿŗ� ÀƄƔƅ§Ã� řƂ·Ɗƈƅ§� Ƌ°ƍ� ¯ƔƅŕƂśÃ
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ͲϮϭϮ�

ŚƚƚƉ͗ͬͬĂƌ͘ǁŝŬŝƉĞĚŝĂ͘ŽƌŐˬƊƈś±śŕŸƅ§� ±œŗƅ� ©±ŕŲţƅ§Ã�ťƔ±ŕśƅ§�Ä¯ˬƊƈś±śŕŸƅ§� ±œŗ� řƔƈŮŕƎƅ§�Ä¯ˬ

Ɗƈś�ÅÃŗ±śƅ§�±śŕŸƅ§�±œŗ�Ä¯�

ϭϮ���Áƈ�¯§±žƗ§�ƓŷÃ�©¯ŕƔ²�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅ§�řƔƈƅŕŸƅ§Ã�řƔƆţƈƅ§�±ŕŗŦƗ§�ª§¯ŠśŬƈƅ�řƈœ§¯ƅ§�řŸŗŕśƈƅ§�¿ƜŦ

ªƊ±śƊƗ§� řƄŗŮ� ±ŗŷˬƅ§Ã�ªƛŕŠƈƅ§� ¼ƆśŦƈ� Ɠž� ¾ƅ°Ã� ©±ÃŮƊƈƅ§� řƔƈƆŸƅ§� ŶƔŲ§Ãƈƅ§Ã� řƔƅÃ¯ƅ§� ªŕƔƂśƆƈ

�¨°ŕƄƅ§Ã�ŕƎƊƈ�ŢƔţŰƅ§�řž±ŸƈÃ�ÁƔ¯ŕƔƈƅ§Ã�

Ϯ��řƔƊŕŝƅ§� řƔŲ±ſƅ§�şœŕśƊ� řŮƁŕƊƈÃ�¿ƔƆţś��ªƊ±śƊƛ§�±Ɣŝōśŗ�½ƆŸśƔ� ŕƈƔž�řƔśÃŗƄƊŸƅ§� řƄŗŮƅ§��

Ƒƅ¥�ÀƔ¯Ɓ�Å¯ŕŷ�ŶƈśŠƈ�Áƈ�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�¿ŕƂśƊ§�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ƓƊÃ±śƄƅ§�ƓśŕƈÃƆŸƈ�ŶƈśŠƈ

«Ɣ¯ţ�

��ŶƈśŠƈ�Áƈ�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�¿Ãţś�Ƒƅ¥�řƔŲ±ſƅ§�Ƌ°ƍ�¿ƜŦ�Áƈ�ŕƎƔƅ¥�¿ŰÃśƈƅ§�řŬ§±¯ƅ§�şœŕśƊ�ªƊƔŗ

«Ɣ¯ţ� ƓƊÃ±śƄƅ¥� ŶƈśŠƈ� Ƒƅ¥� ÀƔ¯Ɓˬ� ±̄ſƅ§� Ä¯ƅ� ©¯Ɣ¯Š� řƔƊÃ±śƄƅƙ§� řžŕƂŝ� ²Ã±ŗÃ� Ɠž� ¾ƅ°ŗ� ŕƈƍŕŬƈ

Å±œ§²Šƅ§� �řƔƅÃƈŮƅ§�Ŷŗŕ·�°Ŧōś�Àƅ�Á ǔ§Ã�Ƒśţˬ¾ƅ°�ÁƔŗƊŬÃ�¯Ÿŗ� ŕƎƔƆŷ�¿Űţśƈƅ§�şœŕśƊƅ§�¿ƜŦ�Áƈ

ªŕƊŕƔŗƅ§�¿ƔƆţśÃ�¶±ŷ�řƔƆƈŷřƂŗŕŬƅ§���řƔŲ±ſƅ§�Ƌ°Ǝŗ�řƂƆŸśƈƅ§�

ϭ���ŶƔƈŠƅ� řƂƔƁ¯ƅ§Ã� řƔƈÃƔƅ§� Ŷŗŕśƈƅ§� ¿ƜŦ� Áƈ� ¯§±žƗ§�Ä¯ƅ� řƔœÃ±Ƃƈƅ§� ©¯ŕƔ²� ƑƆŷ�ªƊ±śƊƛ§�ªƆƈŷ

řƔƈƅŕŸƅ§Ã�řƔƊ·Ãƅ§�ªƜŠƈƅ§Ã�¯œ§±Šƅ§�ŶƁ§Ãƈ�±ŗŷ�±ŕŗŦƗ§ˬ±ÃƎ¸�¿ŗƁÃ�½ŗŕŬƅ§�Ɠſž�ÁƄƔ�Àƅ�ªƊ±śƊƛ§

¿Űſƈ�¿ƄŮŗ�Ä±ŦƗ§�¿Ã¯ƅ§�Ɠž�řƆŰŕţƅ§�±ŕŗŦƗ§�ƑƆŷ�¹Ɯ·ƙ§�ƑƆŷ�©±¯Ƃƅ§� ±̄ſƆƅˬ�±ŗŷÃ�Áƕ§�ÁƄƅÃ

ŕƈ�¿ƎŬ£�¾ƅ°�ŢŗŰ£�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªƜŠƈƅ§Ã�¯œ§±Šƅ§�ŶƁ§ÃƈÁÃƄƔˬ¾ƅ°ŗ�ÀŕƔƂƅ§� ±̄ſƅ§�¡ŕŮƔ�ƑśƈÃ�

Ϯ��ŕŗŦƗ§�ƑƆŷ�¿ÃŰţƆƅ�±ŦƗ�ÁŕƄƈ�Áƈ�¿ƂƊśƅ§�¡ŕƊŷÃ�¼Ɣ±ŕŰƈ�Áƈ�¿ƔƆƂśƅ§�řŰŕŦ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§Ã�±

�řƔƈƆŸƅ§Ã�řƔƊƎƈƅ§�¨Ɗ§ÃŠƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅ§�ŕƎƊƈ�¾Ɔś�
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ͲϮϭϯ�

ϯ���¯œ§±Šƅ§Ã�ªƜŠƈƆƅ�řƔƁ±Ãƅ§�ťŬƊƅ§�Áŷ�řƊƔŸƅ§�¯§±žƗ�ƓŠƔ±¯śƅ§�¡ŕƊżśŬƙ§řƔƁ±Ãƅ§�ťŬƊƅ§�ª§°�řƔ¯ŕŸƅ§

ªƊ±śƊƗ§�řƄŗŮ�ŶƁ§Ãƈ�±ŗŷ�© Ã̄ŠÃƈƅ§�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ťŬƊƅŕŗ�ŕƎƅ§¯ŗśŬ§Ãˬƅ§�¯ţ£�¯Ƅ¤ś�«ƔţƓśƅ§�ªŕŬ§±¯

Ǝś±ŮƊ� řƄ±Ů� ŕžÃŬÃ±ƄƔŕƈªřƔƈƅŕŸƅ§ƓƊÃ±śƄƅ§� ¿ŕƂƈ� ¨Ŭţ�Á§ÃƊŸŗ� ƓƊ§±Ãţƅ§� ¼ŬÃƔ� ¯§¯ŷ¥� Áƈ

�řžŕţŰƅ§� ��řƔƊÃ±śƄƅƙ§Ã� řƔƁ±Ãƅ§� ÁƔŗ� �śŕŬ§±¯Ɔƅ� Å£±ƅ§� ²Ƅ±ƈ� ŶƁÃƈ� ±ŗŷ� ±ŮƊ�¼ţŰƅ§� ±ÃƎƈŠ� Áō

�ÃƈƊ�Ɠž�ªƊ±śƊƙ§�řƄŗŮ�ŶƁ§Ãƈ�ƑƆŷ�©±ÃŮƊƈƅ§±ƈśŬƈˬ�«Ɣţ�řŗŬƊŗ�¯§²ϮϬϬ���řŬƈŦƅ§�À§ÃŷƗ§�¿ƜŦ

řƔŲŕƈƅ§ˬƍÃ�±ŕŗśŷ¥�¿Ãţ�řƊƔŸƅ§�¼±·�Áƈ�ª±Ƅ°�Ɠśƅ§�¨ŕŗŬƘƅ�ŕŲƔ£�ÁţƊ�ƌŸŠ±Ɗ�Á£�ÁƄƈƔ�ŕƈ�§°

ƜŦ�Áƈ�řƔƁ±Ãƅ§�ťŬƊƅ§�Áŷ�¿Ɣ¯ŗ�¼ţŰƆƅ�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ťŬƊƅ§�ÀƁ±�¿§¤Ŭƅ§�řŗŕŠ¥ϯϬ�

ϰ��řŸƅŕ·ƈƅ§� Áƈ� ¯Ɣ¯Š� ·ƈƊ� ±ÃƎ¸řƊƔŸƅ§� ¯§±ž£� ÁƔŗˬƅ§Ã� ¨śƄƆƅ� řƔƊÃ±śƄƅƙ§� řŸƅŕ·ƈƅ§� ÃƍÃ�ÀŠŕŸƈ

řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªŕ·Ã·Ŧƈƅ§Ãˬ�Áƈ�¿ŕţ�Åōŗ�ÁƄƈƔ�ƛ�ªŕƈÃƆŸƈ�Áƈ�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªŕŗśƄƈƅ§�Ƌ±žÃś�ŕƈƅ�§±¸Ɗ

ŕƎƔƅ¥�¿ÃŰÃƅ§�¿§ÃţƗ§��ŕƎƊƈ�řƈƔ¯Ƃƅ§�řŰŕŦ�¨śƄƅ§Ã�ŶŠ§±ƈƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�©±¯Ɗ�¿¸�Ɠžˬ�µƂƊÃ�¡ƜŻÃ

řŝƔ¯ţƅ§�¨śƄƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§ˬ�ŶƔƈŠƅ§�¿ÃŕƊś�Ɠž�ŕƎƆŸŠƔ�ƛ�ŕƈƈ�

ϱ���ƌƔž±śƅ§Ã�řƔƆŬśƅ§�¿ŕƄŮ£�Áƈ�¯Ɣ¯Š�¿ƄŮ�±ÃƎ¸řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�Ä¯ƅˬ�¨ŕŸƅƗŕŗ�±ƔŗƄƅ§�Àŕƈśƍƚƅ�¾ƅ°Ã

�±ŝƄŗ� ©±ŮśƊƈƅ§� řƔƆŬśƅŕŗ� řŰŕŦƅ§� Ã£� řƔ±Ƅſƅ§� ¨ŕŸƅƗ§� ¡§ÃŬ� řƔƊÃ±śƄƅƙ§©ªƊ±śƊƛ§� řƄŗŮ� ±ŗŷˬ�Ɠśƅ§Ã

�ªŕ·ÃżŲ�Áƈ�³ſƊƅ§�Áŷ�ŢƔÃ±śƅ§Ã�ƌƔž±śƆƅ�½ƆƂƅ§�¯Ɗŷ�ŕƎƔƅ¥�ÁÃœŠƆƔ�ÁƔ±ƔŝƄƆƅ� ŕŬžŕƊśƈ�¿ƄŮś�ªţŗŰ£

�řƔƈÃƔƅ§�©ŕƔţƅ§�

ϲ���Àŕƈśƍƙ§řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªŕƔŠƈ±ŗƅ§�À§¯ŦśŬŐŗ�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�¼±·�Áƈ�±ƔŗƄƅ§ˬ�ÀƎƈ�±Ã¯�ŕƎƅ�ŢŗŰ£�Ɠśƅ§

¯§±žƘƅ�řƔƊƎƈƅ§�ªƛŕŠƈƅ§�Ɠž�řŰŕŦˬ¯§±žƗ§�¡ŕƊŷ�Áƈ�±ƔŗƄ�¿ƄŮŗ�ªƆƆƁ�«ƔţÁƔſ Ã̧ƈƅ§�Áƈ�ªƆƎŬÃ

�ÀƎƈŕƎƈ�¡§¯£�
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ͲϮϭϰ�

ϳ��ƛ§�ª¯ŷŕŬśƊƆŷ� ¯§±žƗ§�ªƊ±Ƒ�ªŕŗŠ§Ãƅ§� ¯Ɣ¯Ÿŗ� ÀŕƔƂƅ§ƔƊƔśÃ±ƅ§řƅ§� ÀƎśŕƔţ�ƓžřƔƈÃƔˬ�¿ƜŦ�Áƈ

Ŧśƅ§Ɔ�ªŕŗ�Å°ƅ§Ã�½ÃŬśƅ§�¿ŕŠƈ�Ɠž�řŰŕŦ�ƓƊŲƈƅ§�Å¯ŬŠƅ§�¡ŕƊŸƅ§�Áƈ�µ�Áƈ�ª§±ƂƊŗ�ƌŗ�ÀŕƔƂƅŕŗ�ÀśƔ

ŶŗŕŰƗ§�¼§±·£��řƔƊÃ±śƄƅƙ§�©±ŕŠśƅ§�±ŗŷ�¾ƅ°Ã�©¯ƂŸƈ�řƔƆƈŷ�¾ƅ°�ÁŕƄ�Á£�¯Ÿŗˬ±̄ſƅ§�ŢŗŰ£�«Ɣţ

ž� ©±žÃśƈƅ§� ÁƄŕƈƗ§Ã� ŕƎƊŕƈŝ£Ã�ªŕŠśƊƈƅ§� ŶƔƈŠ�Áŷ�±ŕŬſśŬƛ§�Áŷ�±¯ŕƁ�Áƕ§�ÁÃ¯� řƈŕś� řƅÃƎŬŗ� ŕƎƔ

�¿ƂƊśƅ§�¡ŕƊŷ�

ϴ���¯ŷŕŬ�ªƊ±śƊƙ§�À§¯ŦśŬ§Ɠž±ŕŬſśŬƛ§ªƜţ±ƅ§�¯Ɣŷ§Ãƈ�Áŷ�řƔ±ţŗƅ§�ŒƊ§Ãƈƅ§Ã�ª§±ŕ·ƈƅ§�±ŗŷ

±ŕ·Ƃƅ§�ªŕ·ţƈÃ�Ɨ§�ƑƆŷ�¿ƎŬ�Å°ƅ§�±ƈƗ§©±¯ŕżƈƅ§�Ã�½Ɯ·Ɗƛ§�ªƁÃ�řž±Ÿƈ� ±̄ž� ��řƆƁ�Áƈ�ÀŻ±ƅŕŗ

�řƈ¯Ŧƅ§�Ƌ°Ǝƅ�řƈ¯ŦśŬƈƅ§�řœſƅ§��řŗŬƊ��

ϵ��Š�¿ƄŮ�±ÃƎ¸řƔœŕŲſƅ§�řƔ±ŕŗŦƙ§�ª§ÃƊƂƅ§�±ŗŷ�¾ƅ°Ã�±ŕŗŦƗ§�řŸŗŕśƈ�¿ŕƄŮ£�Áƈ�¯Ɣ¯�«ŗƅ§�ª§°

řƔŷŕƊŰƅ§� ±ŕƈƁƗ§� ±ŗŷ� ŕƎƊƈ� ©±ſŮƈƅ§� ¾Ɔś� řŰŕŦ� řƔƊÃ±śƄƅƛ§� ŕƎŸƁ§Ãƈ� ±ŗŷ� ±Ůŕŗƈƅ§ˬ§Ɠśƅ�ªśŕŗ

ŕŷ§°ƙ§�ŕƎƔž�ŕƈŗ�Ä±ŦƗ§�ÀƜŷƙ§�¿œŕŬÃ�ƑƆŷ�±·ƔŬśª²ŕſƆśƅ§Ã�

ϭϬ��� ±ÃƎ¸¿ƄŮ� ©¯Ɣ¯ŠÀƔƆŸśƅ§� ¿ŕƄŮ£� ÁƈˬªƊ±śƊƛ§�½Ɣ±·�Áŷ� ÀƔƆŸśƅ§� ÃƍÃ�ƛ£ˬ�ÀƍŕŬ�Å°ƅ§

¨ƆŠŗřƔƊƎƈ� ª§¯ŕƎŮ� ƑƆŷ� ¿ÃŰţƅ§� Ɠž� ÁƔŗŻ§±ƅ§� ¯§±žƗ§� Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§ˬ� ¾ƅ°Ã�¿ƔŠŬśƅ§� ¿ƜŦ� Áƈ

ƊÃ±śƄƅƙ§Ɠ�ŶƁ§Ãƈ�±ŗŷÃ�³±§¯ƈƅ§řƔƅŕƈƅ§�ªŕƂţśŬƈƅ§�Ŷž¯�¯Ÿŗ�¯ƍŕŸƈƅ§ˬ�ƑƆŷ�¯Ÿŗ�ŕƈƔž�¿ÃŰţƅ§�ÀśƔ

Ųŕţƈ�Áƈ�ŕƎŗ�½ƆŸśƔ�ŕƈ�¿ƄÃ�řŬ§±¯ƅ§�şƈŕƊ±ŗ�ƓƊÃ±śƄƅƙ§�¯Ɣ±ŗƅ§�½Ɣ±·�Áŷ�ªƛŕƂƈÃ�«ÃţŗÃ�ª§±

ϭϭ��¯§±žƘƅ�¿ƈŸƅ§�µ±ž�¯Ɣ¯ŷ�±ƔžÃś�Ɠž�ªƊ±śƊƗ§�řƈƍŕŬƈˬ�¼Ɣ Ã̧ś�¨Ɔ·�¿ŕŬ±¥�½Ɣ±·�Áŷ�¾ƅ°Ã

ƓƊÃ±śƄƅƙ§�ŕƎŸƁÃƈ�½Ɣ±·�Áŷ�řƄ±Ůƅ§�Ƒƅ¥ˬ�½±·�Áŷ�ŕƎƈ¯ŷ�Ã£�řƂž§Ãƈƅ§�¿ŕŬ± ǔ§Ã�¨Ɔ·ƅ§�řŬ§±¯�ÀśƔƅ

¼Ɣ Ã̧śƅ§�¨ƅŕ·ƅ�ƓƊÃ±śƄƅƛ§�¯Ɣ±ŗƅ§ˬ�ƓƅŕśƅŕŗÃ�ƑƆŷ�¯§±žƗ§�¯Ɣ¯ŷ�¿ÃŰţ�Ɠž�řƔƆƈŸƅ§�Ƌ°ƍ�ªƈƍŕŬ�¯Ƃž

�Á·Ãƅ§�¬±ŕŦ�řŰŕŦ�¿ƈŷ�¨ŰŕƊƈ�
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ͲϮϭϱ�

ϯ��řŝƅŕŝƅ§� řƔŲ±ſƅ§�şœŕśƊ� řŮƁŕƊƈÃ�¿ƔƆţś��ªƊ±śƊƛ§�±Ɣŝōśŗ�½ƆŸśƔ� ŕƈƔž�řƔśÃŗƄƊŸƅ§� řƄŗŮƅ§��

�Å±œ§²Šƅ�ŶƈśŠƈƆƅ��řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕƁƜŸƅ§�řƈÃ¸Ɗƈ�±Ɣżś�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�

ŰÃśƈƅ§�řŬ§±¯ƅ§�şœŕśƊ�ªƊƔŗ�řƔŷŕƈśŠ¥�ªŕƁƜŷ�řƈÃ¸Ɗƈ�±ÃƎ¸�Ƒƅ¥�řƔŲ±ſƅ§�Ƌ°ƍ�¿ƜŦ�Áƈ�ŕƎƔƅ¥�¿

ƈƔ¯Ƃƅ§� řƔŷŕƈśŠƙ§� ªŕƁƜŸƅ§� řƈÃ¸Ɗƈ� Áŷ� ¿Ɣ¯ŗƄ� ªƆţ� řŝƔ¯ţř�ŶƈśŠƈƅ§� Ɠž� ©¯œŕŬ� ªƊŕƄ� Ɠśƅ§

řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƙ§�¿œŕŬÃ�±ÃƎ¸�¿ŗƁ�Å±œ§²Šƅ§ˬ�¯Ÿŗ�ŕƎƔƆŷ�¿Űţśƈƅ§�şœŕśƊƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�¾ƅ°�ÁƔŗƊŬÃ

ƅ§�ªŕƊŕƔŗƅ§�¿ƔƆţśÃ�¶±ŷ�řƔƆƈŷřƂŗŕŬ�řƔŲ±ſƅ§�Ƌ°Ǝŗ�řƂƆŸśƈƅ§�

ϭ���¾ƅ°Ã�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�¯§±ž£�ÁƔŗ� ±̈ŕƁƗ§Ã�¿ƍƗ§�Ŷƈ�ƓŷŕƈśŠƙ§�¿Ű§ÃśƆƅ�¯Ɣ¯Š�·ƈƊ�±ÃƎ¸

� ©±ƔŰƂƅ§� řƔŰƊƅ§� ¿œŕŬ±ƅŕƄ� ƌŗ� řƂţƆƈƅ§� ·œŕŬÃƅ§Ã� ¿ŕƂƊƅ§� ¼śŕƎƅ§� À§¯ŦśŬ¥� ½Ɣ±·� Áŷ�ƓƊŕƎśƅ§� Ɠž

�řƔƊƔ¯ƅ§Ã�řƔƆœŕŸƅ§�ªŕŗŬŕƊƈƅŕŗ�řŰŕŦƅ§�

Ϯ��§�Ã�ªƊ±śƊƛ§�Á£Ŭ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅŕ�ªŕŠŕƔśţ§�¯Ɣ¯ŷ�řƔŗƆśÃ�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�±ƔžÃś�Ɠž�±ƔŗƄ�¿ƄŮŗ�ŕƈƍ

�¯§±žƗ§�

ϯ��§±žƗ§� Àŕƈ£� © Ã̄ŠÃƈ� ÁƄś� Àƅ� ©¯Ɣ¯Š� ¿ŕŰś¥�ªƛŕŠƈ� ²Ã±ŗ¯¨Ɣ±Ƃƅ§� ƓŲŕƈƅ§� Ɠžˬ�ƑƈŬƔ� ŕƈƔž

řƔŲ§±śžƙ§�řŝ¯ŕţƈƅŕŗˬ¡ŕƊŗ�Ƒƅ¥�±ƈƗ§� §°ƍ�Ä¯£�«ƔţªŕƁƜŷ©¯Ɣ¯Š�ŶƈśŠƈƅ§�¬±ŕŦ�Áƈ�¯§±ž£�Ŷƈ

�Ã�ƓƆţƈƅ§�Á·Ãƅ§�

ϰ��řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕƁƜŸƅ§�řƄŗŮ�ŶƔŬÃś�ƑƆŷ�ªƊ±śƊƛ§�ªƆƈŷˬ�řƆƔŬÃ�ŕƍ¯ŷ�ÁƄƈƔ�½Ɔ·Ɗƈƅ§�§°ƍ�ÁƈÃ

¯Ÿŗ�Áŷ�ƓžŕƂŝÃ�ƓŷŕƈśŠ¥�¿ŷŕſśˬřƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕƁƜŸƅ§�½ƔƈŸś�ŕƎƔƈ¯ŦśŬƈƅ�±ŬƔś�«Ɣţˬ�§°¥�řŰŕŦ

±Ůŕŗƈƅ§� ƓŰŦŮƅ§� ¡ŕƂƆƅ§� ²ŷ� ŕƈˬ¬±ŕŦ� ÁƔƊ·ŕƂƅ§� ±̈ŕƁƗ§Ã�¿ƍƘƅ� řŗŬƊƅŕŗ� ¿ŕţƅ§� Ãƍ� ŕƈƄ�Á·Ãƅ§

Àœ§¯�¿ƄŮŗ�ÀƎŸƈ�¿Ű§Ãśƅ§�řƔƆƈŷ�Áƈ�ªƆƎŬ�«Ɣţˬ��řŗŬƊÃйϱϰ͘ϬϬ�ÀƁ±�¿Ã¯Šƅ§�Ɠžϰϰ��ÁƔŗś

�¯§±žƗ§�ÁƔŗ�©¯ƔŸŗƅ§�ªŕžŕŬƈƅ§�ªŗ±Ɓ�ŕƎƊ£�­ÃŲÃŗ��
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ͲϮϭϲ�

ϱ���ªŕŗŬŕƊƈƅ§� Ɠž� řŰŕŦ� řƔƆœŕŸƅ§� ª§±ŕƔ²ƅ§� ·ƈƊ� ±Ɣżś� Áƈ� ¿ƎŬ� ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƆƅ� ±ƔŗƄƅ§� ±ŕŮśƊƛ§

�­§±žƗ§Ã�řƔƊƔ¯ƅ§�ªŕŗŬŕƊƈƅ§Ã�¯ŕƔŷƗŕƄ¡ŕƁ¯ŰƗ§Ã�¿ƍƗ§�ŕƎƈƔƂƔ�Ɠśƅ§ˬ� ±̄ƅŕŗ�ƓſśƄƔ� ±̄ſƅ§�ŢŗŰ£�«Ɣţ

řƔſśŕƍ�řƈƅŕƄƈŗ�ªŕŗŬŕƊƈƅ§�Ƌ°Ǝƅ�±ÃŲţƅ§�¨Ɔ·�Áŷˬ�³ſƊŗÃ�řœƊƎśƅ§�¶±żƅ�©±ƔŰƁ�řƅŕŬ±�¿ŕŬ±¥�Ã£

�¿ƍƗ§� ©Ãŷ¯�Ɠž� ±ƔŰƂƅ§� řƔŰƊƅ§� ¿œŕŬ±ƅ§Ã�ªŕƈƅŕƄƈƅ§�ƑƆŷ� ÁÃ¯ƈśŸƔ� ¯§±žƗ§� ŢŗŰ£� ŕŗƔ±Ƃś� řƂƔ±·ƅ§

ŕŗŬŕƊƈƅ§�řƈŕƁ¥�¯Ɗŷ�¡ŕƁ¯ŰƗ§Ã�ª��

ϲ��¶Ÿŗƅ§�ŕƎŲŸŗŗ�Àœ§¯�¿ŕŰś¥�ƑƆŷ�©±ŬƗ§�¯§±ž£�¡ŕƂŗ�Áƈ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ƎŬˬ�ÁƔÃŗƘƅ�ÁƄƈ�«Ɣţ

ªŕƁÃƗ§�ŶƔƈŠ�Ɠž�ÀƎœŕƊŗ£�¯Š§Ãś�ÁƄŕƈ£�řž±Ÿƈ�Áƈˬ�±ÃƈƗ§�ŶƔƈŠ�¡ŕŲƁ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅ§�Ƒƅ¥�řžŕŲƙŕŗ

�řƔƅ²Ɗƈƅ§�ÁÃ¤Ůƅŕŗ�ŕƎƊƈ��řƂƆŸśƈƅ§�řŰŕŦ�©±ŬƗ§�µŦś�Ɠśƅ§�

ϳ���±ƔŻªƊ±śƊƗ§�ªƈ�Ɠž�·±ſƈƅ§� À§¯ŦśŬƛ§�²²ŸƔ�«Ɣţ�¯§±žƘƅ�řƔŷŕƈśŠƛ§� ÀƔƂƅ§� řƈÃ¸Ɗ� ŕƎƅÀƔƂƅ§

řƔŷŕƈśŠƛ§�ÀƔƂƅ§�Áƈ�Æƛ¯ŗ�řƔ ±̄ſƅ§ˬřƔŲ§±śž¥�řƔŷŕƈśŠ¥�ÀƔƁ� ±̄ſƅ§�¨ŕŬśƄ¥�¿ƜŦ�Áƈ�¾ƅ°Ã�©¯Ɣ¯Š�

ϴ���řƅ²ŷ� ©¯ŕƔ²�Ɠž� ÀƍŕŬÃ� ©¯ţÃƆƅ�¿Ɣƈƅ§Ã� řŗŻ±ƅ§�Áƈ�²²ŷ�ªƊ±śƊƗ§Ã�¨Ŭ§ÃţƆƅ�Å ±̄ſƅ§� À§¯ŦśŬƙ§

§�Áŷ�¯§±žƗ§�ƓƆţƈƅ§�ŶƈśŠƈƅ�

ϵ��©±ŬƗ§�¯§±ž£�ÁƔŗ�±§Ãţƅ§�Áƈ�ªƆƆƁÃ�¯§±žƗ§�ÁƔŗ�řƅ²Ÿƅ§�©¯ŕƔ²�ƑƆŷ�ªƊ±śƊƗ§�ªƆƈŷˬ�ŢŗŰ£� ±̄ſƅŕž

ªƊ±śƊƗ§�Àŕƈ£�±ƔŗƄ�©¯ƈ�ƑŲƂƔˬ�ÁŕƔţƗ§�À¸Ÿƈ�Ɠž�¿ŕŗƔ�ƛ©±ŬƗ§�ŕƎƔž�·ŗŦśś�Ɠśƅ§�¿ƄŕŮƈƅŕŗ�

ϭϬ��� ©¯ŕƔ²� Ɠž� ±ƔŗƄ� ¿ƄŮŗ� ÀƍŕŬ� ªƊ±śƊƘƅ� ·±ſƈƅ§� À§¯ŦśŬƛ§�Ã� řƅ²Ÿƅ§� ªƊ±śƊƙ§� Áŕƈ¯ ǔ§�Ã�řŠƔśƊ

ƅ�¼ŝƄƈƅ§� À§¯ŦśŬƜƅŕƎˬ±̄ſƆƅ� řƔƅÃƗ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕƁƜŸƅ§�Ƒž�µƆƂś�«¯ţƔˬ�ƌś±Ŭ£� Ŷƈ�řŰŕŦŗÃ

�¾Ƅſśƅ§�Ƒƅ¥�ªƊ±śƊƙ§�Áŕƈ¯¥�Å ¤̄Ɣ� ŕƈƄ�ƌƊ§±ƔŠ�ŶƈÃƓŷŕƈśŠƛ§�ªƁÃƅ§�¿§¯ŗśŬƛ�řŠƔśƊƓŷŕƈśŠƛ§

Å°ƅ§�ªƁÃƅŕŗ�¡ŕƁ¯ŰƗ§Ã�©±ŬƗ§�Ŷƈ�ƑŲƂƔ�ÁŕƄÅ°ƅ§§�řƄŗŮ�ƑƆŷ�ƑŲƂƔªƊ±śƊƙ�
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ͲϮϭϳ�

ϭϭ��řƔŷŕƈśŠƛ§Ã�řƔŬſƊƅ§�·ÃżŲƅ§�±¯ŕŰƈ�Áƈ�Æ§±¯Űƈ�ŢŗŰ£�ªƊ±śƊƛ§�À§¯ŦśŬ§�¯§±žƗ§�Áƈ�¯Ɣ¯ŸƆƅ

À¯Ƃśƈƅ§�±ŦƗ§�ÀƅŕŸƅ§�¬ÃƅÃ�Ɠž�¯§±žƗ§�Áƈ�±ƔŝƄƅ§�řŗŻ±�¿ƜŦ�Áƈ���Áƈ� Ƌ¯ƍŕŮƔ� ŕƈ�¿ƜŦ�Áƈ�¾ƅ°Ã

Á§¯Ɔŗƅ§�Ƌ°ƍ�Ɠž�řƈ¯Ƃśƈ�řƔŮƔŸƈ�·ŕƈƊ£���¾ƅ°ƅ�©±¯Ɓ� Ã̄ŠÃ�ÁÃ¯�ÁƄƅ�

ϭϮ��Ɔŷ�ªƆƈŷŶƈśŠƈ�¿Ƅ�řƔŰÃŰŦ�ƑƆŷ�¡ŕŲƂƅ§�Ƒˬ�ŕƎƈƄţś�©±ƔżŰ�řƔ±Ɓ�ÀƅŕŸƅ§�Áƈ�ªƆŸŠ�«Ɣţ

�řƈƘƅ�řƔƈÃƂƅ§�řƔÃƎƅ§�ƑƆŷ�ƓŲƂś�ƓƅŕśƅŕŗÃ�±ŕƄžƗ§Ã�ÀƔƂƅ§�³ſƊ�

ϭϯ��ŕƎƊƈ�řƔƊƔ¯ƅ§�řŰŕŦ�ª§¯ƂśŸƈƅ§Ã�±ŕƄžƗ§�Ɠž�¯ƊŕŬśśÃ�ƌŗŕŮśś�©¯ŷ�ªŕŷŕƈŠ�¿ƄŮśÃ�±ÃƎ¸���ŕƈƈ

ŕƎž±·�Áƈ�§¯ţ§Ã�ŕƈŕƈśƍ¥�¿ƄŮƔ�ŢŗŰ£ˬƊŷ�şśƊ�ŕƈ�ÁƔŗ�ªŕŷ§±ŰÃ�ªŕŷ§±Ű�řƔ±Ƅž�ªŕžƜŦ�¹ÃƁÃ�ƌ

�¼œ§Ã·ƅ§�Ƌ°ƍ��

ϰ��řƂŗŕŬƅ§�ªŕŬ§±¯ƅ§�¡ÃŲ�Ɠž�řŬ§±¯ƅ§�şœŕśƊ�řŮƁŕƊƈ�
�řƔƊ§¯Ɣƈƅ§�ŕƊśŬ§±¯�ŕƎƔƅ¥�ªƆŰÃś�Ɠśƅ§�şœŕśƊƅ§�Àƍ£�¶±Ÿƅ�¿Űſƅ§�§°ƍ�Áƈ�¿ÃƗ§�¡²Šƅ§�ŕƊ ±̄ž£�¯Ɓ�ŕƊƄ�§°¥

½Ŭśś�ŕƎƊ£�Ɠž�¾ŮƆƅ�ƛŕŠƈ�¹¯Ɣ�ƛ�ŕƈŗ�ª¯Ƅ£�¯Ɓ�şœŕśƊƅ§�Ƌ°ƍ�ÁŐž�ŕƎŗ�ªŠ±Ŧ�Ɠśƅ§�şœŕśƊƅ§�À¸Ÿƈ�Ŷƈ

�¿ÃƗ§�¿Űſƅ§�Ɠž�«ţŗƆƅ�Å±¸Ɗƅ§�«§±śƅ§�Ɠž�ŕƍ¯ŕƈśŷ¥�Àś�Ɠśƅ§�řƂŗŕŬƅ§�ªŕŬ§±¯ƅ§�

ŗŪ¦°®ƃ¦� ƑŽż�¼śŕƎƆƅ� Ɠŗ±Ÿƅ§�¨ŕŗŮƅ§�ªŕƈ§¯ŦśŬ¥� Áŷ� © Ã̄Š�¨ŕƍÃƅ§� ¯ŗŷ� ±ÃśƄ¯ƅ§� � ŕƎŗ� ÀŕƁ�Ɠśƅ§

¿Ãƈţƈƅ§���Áƍ§±ƅ§�ŕƊŝţŗ�¹ÃŲÃƈ�Ŷƈ�řŬ§±¯ƅ§�Ƌ°ƍ�ÁƔŕŗś�Áƈ�ÀŻ±ƅŕŗ�ƌƊ£�¯ŠƊ�Áƈ�ÀƎƈ�¡²Š�¿ÃŕƊś�ƌƊ£�ƛ¥

řƔžŕƂŝƅ§Ã�řƔŷŕƈśŠƙ§�ÀƔƂƅ§�ƑƆŷ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�À§¯ŦśŬ¥�±Ɣŝōśŗ�½ƆŸś�ŕƊśŬ§±¯ˬ�Àś�¼ƔƄ�ÁƔŗ�«Ɣţ�¿ƄŮś

� řžŕƂŝ§Ɠŗ±Ÿƅ§� ¨ŕŗŮƅ§� Å¯ƅ� ¿Ãƈţƈƅ§� ¼śŕƎƅˬ�řƔ¯ŕƈƅ§� ŕƍ±ŰŕƊŸŗ� ŕƔŠƔ±¯ś� ªƊÃƄś� Ɠśƅ§� řžŕƂŝƅ§� ¾Ɔś

� ±ŰŕƊŸƅ§Ã� �řſƆśŦƈƅ§� ŕƎśŕƔƊƂśÃ� ©²ƎŠƗ§� Ɠž� řƆŝƈśƈƅ§�ƌśƛŕƈŸśŬ§� Ã̈ƆŬ£� Ɠž� řƆŝƈśƈƅ§� řƔ±ŕƔŸƈƅ§

řŷÃƊśƈƅ§ˬ� ŕƈÃƌśŬƄŷ¼±ŕŸƈÃ�ªŕƍŕŠś§Ã�ÀƔƁÃ�±ƔƔŕŸƈ�Áƈˬ� ŕƈÃƌśƆƄŮÁ§¯ŠÃ�Áƈ�ƓƆŷ�ª§±ƔŝōśÃ

ƓŷŕƈśŠƛ§�¡ŕƊŗƅ§ÁŕƈŷÃ�±Űƈ�Áƈ�¿Ƅ�Ɠž�¯§±žƘƅ�ƓžŕƂŝƅ§Ã�
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ͲϮϭϴ�

±Ɣŝōś� řƔƈƍ£�Áƈ� řƊƍ§±ƅ§� ŕƊśŬ§±¯� ƌƅ�ªŰƆŦ� ŕƈ� ¯Ƅ¤ś� ƓƄƅ� řƔŬ§±¯ƅ§� Ƌ°ƍ�şœŕśƊ�ª¡ŕŠ� ¯ƂƅÃ�¿œŕŬÃ

�ªŕƁƜŸƅ§� ·ƈƊ� ±ƔżśÃ� ƓŷŕƈśŠƙ§� ¿Ű§Ãśƅ§� ¿ƔŸſś� ƑƆŷ� ¿ŕƂƊƅ§� ¼śŕƎƅ§� ŕƎƔž� ŕƈŗ� řŝƔ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƙ§

�Å±œ§²Šƅ§�ŕƊŸƈśŠƈ�Ɠž�řƔŷŕƈśŠƙ§�

ŗŪ¦°®ƃ¦�ƑżÂ�¿ƔƄŮś�Ɠž�řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�±Ã¯�Áŷ�­ŕśſƅ§�¯ŗŷ�ƓƈŕŬ�±ÃśƄ¯ƅ§�ŕƎŗ�ÀŕƁ�Ɠśƅ§

Ƃƈ� řŬ§±¯� ƓŸƈŕŠƅ§� ¨ŕŗŮƆƅ� řƔŷŕƈśŠƛ§� ªŕƁƜŸƅ§�řƔ¯ƔƆƂśƅ§� ¿ŕŰśƛ§� ¿œŕŬÃ� Ɠƈ¯ŦśŬƈ� ÁƔŗ� řƊ±ŕ

±Űƈ� Ɠž�ªƊ±śƊƛ§Ãˬ�Àœ§¯ƅ§� À§¯ŦśŬƛ§Ã� Ɠƅ²Ɗƈ� ±śÃƔŗƈƄ� řƔƄƆƈ� Áōŗ� ¿ÃƂƅ§� Ƒƅ¥� ŕƎƔž� ¿ŰÃś� Ɠśƅ§Ã

�±§Ãţƅ§� Áƈ� ¿ƆƂƔÃ� řś±Ŭ§� ¯§±ž£� Ŷƈ� «Ãţŗƈƅ§� ƌƔŲƂƔ� Å°ƅ§� ªƁÃƅ§� ƑƆŷ� ŕƔŗƆŬ� ±ŝ¤Ɣ� ªƊ±śƊƜƅ

ƓŷŕƈśŠƙ§� �� ¯§±žƗ§� ÁƔŗ� ¯ŷŕŗśƅ§� «Ã¯ţ�Ƒƅ¥� řžŕŲƙŕŗª§°ƅ§� ƑƆŷ� ¡§Ã·Ɗƛ§Ã� řƅ²Ÿƅ§� ©¯ŕƔ²Ãˬ�Ƌ°ƍÃ

�¨ƊŕŠŗ�½ƆŸśƔ�ŕƈƔž�řŰŕŦ�§°ƍ�ŕƊŝţŗ�¿ƜŦ�Áƈ�ŕƎƔƅ¥�ŕƊƆŰÃś�Ɠśƅ§�şœŕśƊƅ§�±ƔŗƄ�¿ƄŮŗ�Àŷ¯ś�şœŕśƊƅ§

�řƔ±ŬƗ§�ªŕƁƜŸƅ§�·ƈƊ�±ƔżśÃ�¯§±žƗ§�řƅ²ŷ�©¯ŕƔ²Ã�řƔŷŕƈśŠƙ§�ªŕƁƜŸƅ§�

�ŗŪ¦°®�´Ťƒ�œƆƒż�œƆ¢§¯ŦśŬ¥�±Ɣŝōś�Áŷ�¡§±ƍ²ƅ§�řƈ·ŕž�¿ŕƈ¢�­ŕſŰ�¾ÃƆŬƅ§�ƑƆŷ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ªŕƈ

řƔ±œ§²Šƅ§� řŸƈŕŠƅ§� Ɠž�¨ƅŕ·Ɔƅ� ƓƅŕŰśƙ§ˬ�ªŕƈ§¯ŦśŬƙ� Á£� ¿ÃƂƅ§� Ƒƅ¥� ±ƔŦƗ§� Ɠž�ªƆŰÃś� «Ɣţ

ÀƊŕżśŬƈ�řŸƈŕŠŗ�ÁƔŸƈŕŠƅ§�řŗƆ·ƅ§�Ä¯ƅ�¿ŕŰśƙ§�¾ÃƆŬƅ§�·ƈƊ�ƑƆŷ�ª§±Ɣŝōś�©¯ŷ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§ˬ�ŕƈƔž

� ¿ŕŬ±ŐƄ� ŕƎŗ� řƂţƆƈƅ§� ·œŕŬÃƅ§Ã� řƆƈŸśŬƈƅ§� ¼ś§ÃƎƅ§� ƓŷÃƊ� µŦƔ�Ɠž� řœƊƎśƆƅ� ±ƔŰƂƅ§� ¿œŕŬ±ƅ§

řƔƊƔ¯ƅ§Ã�řƔƆœŕŸƅ§�ªŕŗŬŕƊƈƅ§� ��½Ɣ±·�Áŷ�Àœ§¯�řſŰŗ�¡ŕƁ¯ŰƗ§Ã�řƆœŕŸƅ§�±ŕŗŦ£�řž±Ÿƈ�Ƒƅ§�řžŕŲƚƅŕŗ

¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ř·Ŭ§Ãŗ�ÀƎŗ�¿ŕŰśƙ§ˬ�ŕƊƆŰţś�Ɠśƅ§�ŕƊŠœŕśƊ�Ŷƈ�©¯ƊŕŬśƈ�ŕŗƔ±Ƃś�ª¡ŕŠ�şœŕśƊƅ§�Ƌ°ƍ�¿Ƅ

§°ƍ�ŕƊŝţŗ�¿ƜŦ�Áƈ�ƌƔƆŷ�

� řŬ§±¯�µŦƔ� ŕƈƔž� ŕƈ£�ÁśŕžªŕƄ±ŗˬ� Áŷ�¿ŕŰśƛ§� ¿œŕŬÃ� ŕƎƄ±śś�Ɠśƅ§� řſƆśŦƈƅ§� řƔŗƆŬƅ§�ª§±Ɣŝōśƅ§

� řœŮƊśƅ§� Ɠž� řŝƔ¯ţƅ§řƔŷŕƈśŠƛ§ˬ¯Ƃž�ŕƎƄ±śś� Ɠśƅ§� řƔŗƆŬƅ§�ª§±Ɣŝōśƅ§� ƓƆŷ�¼±Ÿśƅ§� řŬ§±¯ƅ§�ªž¯ƎśŬ§

Ã� ªŕƔœŕŲſƅ§� řœŮƊśƅ§� Ɠž� řŝƔ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƛ§� ¿œŕŬÃ� Ã� ¿ƔŕŗÃƈƅ§� Ã� ªƊ±śƊƙ§řƔŷŕƈśŠƛ§ˬ�¾ƅ°ƄÃ
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ͲϮϭϵ�

§�ƓƆŷ�¼±Ÿśƅ§�Áƈ�¯ţƆƅ�řŬ±¯ƈƅ§�Ã�©±ŬƗ§�Áƈ� Ã̈Ɔ·ƈƅ§�±Ã¯ƅ¾ƅ°ˬ�řŬ§±¯ƅ§�ªƆŰÃś�¯Ɓ�ÃƓƅ¥�Á£

�¶Ÿŗ�ƌƅ�ªƊ±śƊƙ§±ŕŝƕ§�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�Ɠž�¾Ůƅ§�¿ŝƈ�řƔŗƆŬƅ§řƔƈƆŸƅ§ˬ�ŢƔśś�Ɠśƅ§�ªƊ±śƊƙ§�ƓƍŕƂƈ�Ã

� ©±Ã¸ţƈƅ§� ŶƁ§Ãƈƅ§�ŢśžřƔţŕŗƙ§Ãˬ� ¯¯ŷ� ©¯ŕƔ²�¼¯ƎŗŕƎƅ�ÁƔ¯ŕś±ƈƅ§�ªţŬž£�Ɠśƅ§� řŝ¯ŕţƈƅ§�¼±Ż�Ã

ƅ�ÆƛŕŠƈƓž�řƔ±ţƅ§�Áƈ�ŕŮƈŕƍ�ª¯ŠÃ£Ã�´ŕƂƊƅ§Ã�±§ÃţƆÅ£±ƅ§�Áŷ�±ƔŗŸśƅ§ˬ�Áƈ�¨ŕŗŮƅ§�ŕƍ±ŗśŸƔ�Ɠśƅ§�Ã

Áƈ� ƓƂśƆƔ� Á£� ŶƔ·śŬƔ� Ɠśƅ§� ¿œŕŬÃƅ§� ²±ŗ£Ã� Àƍ£ŕƎƅƜŦˬ¶Ÿŗ� ÀƔƂƔÃ�±ƔŻ� řƔŷŕƈśŠƛ§� ªŕƁƜŸƅ§

�¶Ÿŗ�Ɠž�řƈƔƆŬƅ§ÁŕƔţƗ§ˬ�Ŷƈ�½ſśś�řŝţŕŗƅ§�ŕƎƔƆŷ�ªƆŰţś�Ɠśƅ§�şœŕśƊƅ§�À¸Ÿƈ�Á£�ŕŲƔ£�ŕƊ¯ŠÃ�¯Ƃž

ś�±Ɣżśƅ§� řŝƔ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƙ§� ¿œŕŬÃ� ¿Ãţ� §°ƍ� ŕƊŝţŗ� ¿ƜŦ� Áƈ� ŕƎƔƆŷ� ŕƊƆŰţś�Ɠśƅ§� şœŕśƊƅ§� Ŷƈ�½ſś

řƔŗ±Ÿƅ§�ªŕŬ§±¯ƅ§�µŦƔ�ŕƈƔž�§°ƍ�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƙ§ˬ�řƔŗƊŠƗ§�ªŕŬ§±¯Ɔƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈ£

�řƁƜŷ�¿Ãţ�ƌœƜƈ²Ã�²±¯ƊŕŬ�řŬ§±¯�Á£�ŕƊ¯ŠÃžśŠƛ§�řƅ²Ÿƅ§Ã�¨ŕœśƄƛŕŗ�ªƊ±śƊƙ§�À§¯ŦśŬ§�¯ƂƆž��řƔŷŕƈ

řƔ ±̄·ƅ§� řƁƜŸƅ§� Ƌ°ƍ� Ã̄ŠÃ�Ƒƅ¥�řžŕŲ¥�řŬ§±¯ƅ§�ª¯ŕž£ˬ�§ÃƆŠŬ�¯Ɣ§²śƈƅ§�ªƊ±śƊƙ§�Ɠƈ¯ŦśŬƈ�Á£�Ƒƅ¥

�ÁƔ¯ƅ§Ãƅ§�Ŷƈ�¿ŷŕſśƅ§�Ɠž�ŕŲŕſŦƊ§�ÀƗ§�Ã£�¨Ɨ§�ÁŕƄ�¡§ÃŬ��ƛ§�¹§ÃƊ£�Áƈ�ŕŷÃƊ�³ƄŸƔ�§°ƍÃŦ�Ɠž�¿Ɯś

©¯ţ§Ãƅ§�©±ŬƗ§�½ŕ·Ɗ�¿Ŧ§¯�řƔ ±̄ſƅ§�ªŕƁƜŸƅ§ˬƓƍ�©¯Ɣ¯Š�ªŕƁƜŷ�±ÃƎ Ã̧�±ŗŷ�řƔŲ§±śžƙ§�ªŕƁƜŸƅ§

ªƊ±śƊƗ§ˬ�Ã�§°ƍ�ŕƎœ²Š�Ɠž�ªƆŰÃś�ŕŲƔ£�řŬ§±¯ƅ§�Ƌ°ƍÃ�½ƆŸśƈƅ§�şœŕśƊƅ§�³ſƊ�Ƒƅ¥�¨ŕœśƄƛ§Ã�řƅ²Ÿƅŕŗ

Ɠśƅ§ŕƊŝţŗ�Ɠž�ŕƎƔƅ¥�ŕƊƆŰÃś��ƅŕśƅŕŗÃƓ�ŕƊŝţŗ�Ƒƅ¥�ŕƔÃƁ�ŕƎƔŠÃśÃ�ŕŸž¯�ª·ŷ£�řƂŗŕŬƅ§�ªŕŬ§±¯ƅ§�Ƌ°ƍ�ÁŐž

şœŕśƊƅ§�Ƌ°ƍ�Ƒƅ¥�¿ÃŰÃƅ§�Ɠž�ƌś¯ŷŕŬÃ�§°ƍ�ƓƊ§¯Ɣƈƅ§�

ϱ��řƈŕŷ�ªŕŠŕśƊśŬ¥���¿ƔƆţśÃ�¶±ŷ�Áƈ�ŕƂŗŕŬ�ŕƎƔƅ¥�½±·śƅ§�Àś�Ɠśƅ§�ªŕƔ·Ÿƈƅ§�ŶƔƈŠ�¿ƜŦ�Áƈ

řƔŬƔœ±ƅ§� řƔŲ±ſƅ§Ã� řŝƜŝƅ§� «ţŗƅ§� ªŕƔŲ±ſŗ� ř·ŗś±ƈƅ§� şœŕśƊƆƅˬ�ªŕŬ§±¯ƅŕŗ� ŕƊśŬ§±¯� şœŕśƊ� řƊ±ŕƂƈÃ

řŬ§±¯Ɔƅ�Å±¸Ɗƅ§�«§±śƅ§�Ɠž� ŕƎƔƆŷ� ¯ŕƈśŷƙ§�Ɠśƅ§� řƂŗŕŬƅ§��ÃśÃ� řţŰ�Ä¯ƈ�¶±ŸƊ�¼ÃŬ� ŕƊƊŐž�½ž§
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ͲϮϮϬ�

Ɣ±Š£�Ɠśƅ§�řƔƊ§¯Ɣƈƅ§�řŬ§±¯ƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�ŕƎƔƆŷ�¿Űţśƈƅ§�şœŕśƊƅ§�Ŷƈ�±Ƅ°ƅ§�řƂŗŕŬƅ§�ªŕƔŲ±ſƅ§�§°ƍÃ�ŕƍŕƊ

Ɠƅŕśƅ§�¿Ã¯Šƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�

�¿ſ°�¾Â®Şƃ¦�ϱϲ

�ªŕƔŲ±ſƅ§�±ŕŗśŦƙ�řƔƆƄƅ§�řŠƔśƊƅ§�ÁƔŗƔ
�ÀƁ±ƅ§�řƔŲ±ſƅ§řƔŲ±ſƅ§�řţŰ�ƓſƊ�Ã£�ªŕŗŝ¥

Ϭϭ

� ªƊ±śƊƛ§� ±ŝ¤ś�řƔśÃŗƄƊŸƅ§� řƄŗŮƅ§��
�Ã�¿ŷŕſśƅ§� ©¯ŕƔ²� Ɠž� ¿ŕƂƊƅ§� ¼śŕƎƅ§

�ŶƈśŠƈƅ§� ¯§±ž£� ÁƔŗ� ƓŷŕƈśŠƛ§
Å±œ§²Šƅ§�

œŕ»śƊƅ§�À¸Ÿƈ�Ŷƈ�řƔŲ±ſƅ§�Ƌ°ƍ�ªƂſś§ş�À»ś�Ɠ»śƅ§
�©±»»»»»»ƔŗƄƅ§�¨»»»»»»ŬƊƅ§�¿Ɯ»»»»»»Ŧ�Á»»»»»»ƈ�ŕ»»»»»»ƎƔƅ¥�¿»»»»»»ŰÃśƅ§
�¨ŕ»ŬśƄ ǔ§Ã��¯§±»žƗ§�¿»Ű§Ãś�½±·�¿Ãţ�řƆŠŬƈƅ§

©¯»»»»»»»Ɣ¯Š�řƔ»»»»»»»Ų§±śž¥�ªŕ»»»»»»»ƁƜŷˬ�ř»»»»»»»žŕƂŝ�±»»»»»»»ƔżśÃ
»»»»ƈƔž�¿»»»»ƈŕŸśƅ§�½±»»»»·Ã�¯§±»»»»žƗ§�Ä¯»»»»ƅ�¿ŕ»»»»Űśƙ§�ŕ

�¿ŕ»ƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�·œŕŬÃ�½Ɣ±·�Áŷ�řŰŕŦ�ÀƎƊƔŗ
�Ƌ°»»»»ƍ�řţ»»»»Ű�ª»»»»ŗŝƊ�ŕ»»»»ƊƊŐž�Ɠƅŕ»»»»śƅŕŗÃ�ª»»»»Ɗ±śƊƛ§Ã

�řƔŲ±ſƅ§�

ϬϮ

� ªƊ±śƊƛ§� ±ŝ¤ś�řƔśÃŗƄƊŸƅ§� řƄŗŮƅ§��
�ŶƈśŠƈ� ±ÃƎ¸� Ɠž� ¿ŕƂƊƅ§� ¼śŕƎƅ§Ã
�ŶƈśŠƈƅ§� Ɠž� ƓƊÃ±śƄƅ§� ƓśŕƈÃƆŸƈ

Å±œ§²Šƅ§�

�ŕƎƔƆŷ� ¿Űţśƈƅ§� şœŕśƊƅ§� Ŷƈ� řƔŲ±ſƅ§� ªƂſś§
±ƔŗƄ�¯ţ�Ƒƅ¥���¾ƅ°Ã�©±ƔŗƄƅ§�¨ŬƊƅ§�¿ƜŦ�Áƈ

�¿ƂśƊƔ� £¯ŗ� Å±œ§²Šƅ§� ŶƈśŠƈƅ§� Á£� ªƊƔŗ� Ɠśƅ§
�ŶƈśŠƈ�Ƒƅ¥�Å¯ŕŷ�ŶƈśŠƈ�Áƈ�ƓŠƔ±¯ś�¿ƄŮŗ

ƓƊÃ±śƄƅ§� ��Àŕƈśƍƛ§� ¿ƜŦ� Áƈ� ¾ƅ°Ã
�ƑƆŷ� ¯ŕƈśŷƛ§Ã� řƔƊÃ±śƄƅƛ§� řžŕţŰƅŕŗ
�ŢƅŕŰƈƅ§� ¡ŕŲƁ� Ɠž� ±ƔŗƄ� ¿ƄŮŗ� ªƊ±śƊƛ§
¿ƈŸƅ§� Ɠž�ªŕƔŠƈ±ŗƅ§� ¯ŕƈśŷ§Ã�¨śƄƅ§� ¡ŕƊśƁ§Ã��

ś� ªŕŗƆ·� ¿ŕŬ± ǔ§Ã�řžŕŲƙŕŗ� řƔƊÃ±śƄƅ§� ¼Ɣ Ã̧
ªƊ±śƊƛ§� ½Ɣ±·� Áŷ� řŬ§±¯ƅ§� řŸŗŕśƈ� Ƒƅ¥��

�ƓƅŕśƅŕŗÃ�řƔƊÃ±śƄƅƛ§�¨ŕŸƅƗ§�řŬ±ŕƈƈŗ�řƔƆŬśƅ§Ã
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ͲϮϮϭ�

±ƔŗƄ�¿ƄŮŗ�řƔŲ±ſƅ§�řţŰ�ªŗŝƊ�ŕƊƊōž��

Ϭϯ��

� řƔśÃŗƄƊŸƅ§� řƄŗŮƅ§� ±ŝ¤ś�ªƊ±śƊƛ§��
�řƈÃ¸Ɗƈƈ� ±Ɣżś� Ɠž� ¿ŕƂƊƅ§� ¼śŕƎƅ§Ã
�ŶƈśŠƈƆƅ� � řƔŷŕƈśŠƛ§� ªŕƁƜŸƅ§

Å±œ§²Šƅ�

Ƅ�ŕƎśţŰ�ªśŗŝ£�¯Ƃž�řƔŲ±ſƅ§�Ƌ°Ǝƅ�řŗŬƊƅŕŗ�¾ƅ°
�¿ŰÃśƈƅ§�şœŕśƊƅ§� Ŷƈ� ŕƎƁŕſś§�¿ƜŦ�Áƈ�¾ƅ°Ã
�Á£�ŕƊƅ�ªƊƔŗ�Ɠśƅ§Ã�ªŕƔ·Ÿƈƅ§�¿ƔƆţś�¯Ÿŗ�ŕƎƔƅ¥
�Ɠž�±ƔŗƄ�¿ƄŮŗ�ÀƍŕŬ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƛ§
�¯§±ž£� ÁƔŗ� řƔŷŕƈśŠƙ§� ªŕƁƜŸƅ§� ·ƈƊ� ±Ɣżś

�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§

řƔŬœ±ƅ§

� ªƊ±śƊƛ§� ±ŝ¤ś�ƄŗŮƅ§řƔśÃŗƄƊŸƅ§� ř��
�±Ɣżśƅ§� «§¯ţ¥� Ɠž� ¿ŕƂƊƅ§� ¼śŕƎƅ§Ã
�ŶƈśŠƈƅ§� Ɠž� ƓžŕƂŝƅ§Ã� ƓŷŕƈśŠƛ§

«Ɣ¯ţƅ§�Å±œ§²Šƅ§�

�şœŕśƊ� Áƈ� ƌƆƔŠŬś� Àś� ŕƈ� Ŷƈ� řƔŲ±ſƅ§� ½ſśś
řƂŗŕŬƅ§� řŝƜŝƅ§� ªŕƔŲ±ſƅ§� ¿ƜŦ� Áƈ� «Ɣţ��

�¿œŕŬÃ�ÁƔŗ�±ƔŗƄ�·ŕŗś±¥�¾ŕƊƍ�Á£�ŕƊ¯ŠÃ�«Ɣţ
�Ɠž� ŕƊŝţŗ� ¨Ŭţ� řƆŝƈśƈƅ§Ã� řŝƔ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƙ§

�ªƊ±śƊƗ§�Áƈ�«¯ţƔ� ŕƈ� ÁƔŗÃ� ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã
�ªŕƁƜŸƅ§� řƈÃ¸Ɗƈ�Ɠž� ¿ŝƈśƈ� ƓŷŕƈśŠ¥� ±Ɣżś
ƓŷŕƈśŠƙ§� ¿Ű§Ãśƅ§Ã� ¿ŷŕſśƅ§Ã� řƔŷŕƈśŠƛ§
�ŕƍŕƊŗś�Ɠśƅ§�řƔśŕƈÃƆŸƈƅ§Ã�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªƛÃţśƅ§Ã

Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�¯§±ž£���ªŕŗŝ¥�Àś�¯Ƃž�ƓƅŕśƅŕŗÃ
��řƔŬƔœ±ƅ§�«ţŗƅ§�řƔŲ±ž�řţŰ



ϭΗΣϣϟ΍�αέ˰˰ϬϓΕΎϳ

έϳΩϘΗϭ�έϛ˰η

ϝϭ΍ΩΟϟ΍�αέϬϓ

ϝΎϛηϷ΍�αέϬϓ

ϕΣϼϣϟ΍�αέϬϓ

Δ˰˰ϣΩϘ˰ϣ�����������������������������������������������������������������������������������΃�Ω

ϱέυϧϟ΍�˯ίΟϟ΍��έυϧϟ΍�ΎϬγγ΃ϭ�Δγ΍έΩϟ΍�ωϭοϭϣϳΔ

ϝϭϷ΍�ϝλϔϟ΍��ΎϬΗΎϘϠρϧϣϭ�Δγ΍έΩϟ΍�ωϭοϭϣ

ϭ�ΔϳϟΎϛηϹ΍���������������������������������������������������������������������Ϭϱ��ϭϭ

Ϯ�Δγ΍έΩϟ΍�Δϳϣϫ΃����������������������������������������������������������������ϭϮ��ϭϮ

ϯ�Δγ΍έΩϟ΍�ϑ΍Ωϫ΃���������������������������������������������������������������ϭϮ�ϭϮ

ϰ��ΏΎΑγ΃έΎϳΗΧ΍ϣϟ΍ωϭοϭ����������������������������������������������������ϭϯ��ϭϯ

ϱ�ϡϳϫΎϔϣϟ΍�ΩϳΩΣΗ����������������������������������������������������������������ϭϮ��ϭϵ

ϱ��ϭ��ϝΎλΗϻ΍�ϡϭϬϔϣ�������������������������������������������������������ϭϰ��ϭϱ

ϱ��Ϯ��ϝΎλΗϻ΍�ϝ΋Ύγϭ�ϡϭϬϔϣ�����������������������������������������������ϭϱ��ϭϲ

ϱ��ϯ��ΕϧέΗϧϻ΍�ϡϭϬϔϣ�������������������������������������������������������ϭϲ��ϭϳ

ϱ��ϰ���ϑΗΎϬϟ΍�ϡϭϬϔϣϝΎϘϧϟ΍��������������������������������������������������ϭϳ��ϭϳ

ϱ��ϱ��ϲϋΎϣΗΟϹ΍�έϳϐΗϟ΍�ϡϭϬϔϣ���������������������������������������������ϭϴ��ϭϵ

ϲ�ΔϘΑΎγϟ΍�ΕΎγ΍έΩϟ΍������������������������������������������������������������ϭϵ��Ϯϱ

ϳ�ΙΣΑϠϟ�ϱέυϧϟ΍�ϝΧΩϣϟ΍������������������������������������������������������Ϯϲ��Ϯϳ

ϲϧΎΛϟ΍�ϝλϔϟ΍���ϪΗΎϳέυϧϭ�ϝΎλΗϹ΍

Ωϳ˰˰ϬϣΗ�������������������������������������������������������������������������������ϯϬ�ϯϬ

ϭ���ϝΎλΗϻ΍�ϡϭϬϔϣ�����������������͘�����������������������������������������������ϯϭ�ϯϮ

Ϯ��ϝΎλΗϻ΍�ω΍ϭϧ΃ϭ�έλΎϧϋ��������������������������������������������������������ϯϯ��ϯϵ

Ϯ��ϭ��έλΎϧϋ�ϝΎλΗϹ΍����������������������͘������������������������������ϯϯ�ϯϱ

Ϯ��Ϯ��ω΍ϭϧ΃�ϝΎλΗϹ΍�������������������������������������������������������ϯϱ��ϯϵ

ϯ��ϝΎλΗϹ΍�ΡΎΟϧ�ϝϣ΍ϭϋϭ�Δϳϣϫ΃��������������������������������������������������ϯϵ�ϰϭ

ϯ��ϭ��΍Δϳϣϫ΃�ϝΎλΗϹ��������������������������������͘͘����������������������ϯϵ��ϰϬ

ϯ��Ϯ��ϝϣ΍ϭϋϝΎλΗϻ΍���������������������������������͘��������������������ϰϬ��ϰϮ

ϰ±�ϑ΍Ωϫ΃ΔϳϠϣόϟ΍�ι΋ΎλΧϭΔϳϟΎλΗϻ΍�����������������������������������������ϰϮ�ϰϱ

ϰ��ϭ��ϝΎλΗϻ΍�ϑ΍Ωϫ΃������������������������������������������������������ϰϮ��ϰϯ

ϰ��Ϯ��ΔϳϟΎλΗϹ΍�ΔϳϠϣόϟ΍�ι΋ΎλΧ�����������������������������������������ϰϯ��ϰϱ



ϱ��ϝΎλΗϻ΍�ϝ΋Ύγϭ�ω΍ϭϧ΃����������������������������������������������������������ϰϱ�ϱϱ

ϱ��ϭ��ΔϳΩϳϠϘΗϟ΍�ϝΎλΗϻ΍�ϝ΋Ύγϭ����������������������������������������������ϰϱ�ϰϵ
ϱ��Ϯ��ΔΛϳΩΣ�ϝΎλΗϻ΍�ϝ΋Ύγϭ������������������������������������������������ϰϵ��ϱϱ

ϲ��ϝΎλΗϹ΍�Δγ΍έΩϟ�ΔϳΟϭϟϭϳγϭγϟ΍�ΕΎΑέΎϘϣϟ΍��������������������������������ϱϱ��ϲϴ

ΔλϼΧ��������������������������������������������������������������������������������ϲϴ�ϲϴ

ϔϟ΍ΙϟΎΛϟ΍�ϝλ���ΕϧέΗϧϻ΍

Ωϳ˰˰ϬϣΗ�������������������������������������������������������������������������������ϳϬ�ϳϬ

ϭ���ΕϧέΗϧϷ΍�ΔϛΑη�ϥϋ�ΔϳΧϳέΎΗ�ΔΣϣϟ���������������������������������������������ϳϬ�ϳϳ

Ϯ��ΕϧέΗϧϷ΍�ϑϳέόΗ����������������������������������������������������������������ϳϴ�ϳϵ

ϯ��ΕϧέΗϧϻ΍�Δϳϣϫ΃ϭ�Ε΍ίϳϣϣ�������������������������������������������������������ϴϬ�ϴϮ

Ϯ��ϭ��ΕϧέΗϧϻ΍�Ε΍ίϳϣϣ������������������������������������������������������ϴϬ�ϴϭ

Ϯ��Ϯ��ΕϧέΗϧϻ΍�Δϳϣϫ΃��������������������������������������������������������ϴϭ�ϴϮ

ϰ���ΕϧέϧϷ΍�ΕΎϣΩΧ����������������������������������������������������������������ϴϮ�ϴϯ

ϱ��ϭ�ΕΎϳΑϠγΕϧέΗϧϻ΍�ΕΎϳΑΎΟϳ·�����������������������������������������������������ϴϰ�ϴϲ

ϰ��ϭ��ΕϧέΗϧϻ΍�ΕΎϳΑΎΟϳ·����������������������������͘�����������������������ϴϰ��ϴϱ

ϰ��Ϯ��ΕϧέΗϧϻ΍�ΕΎϳΑϠγ������������������������������������������������������ϴϱ��ϴϲ

ϲ��ϧέΗϧϻ΍�ϝΎϣόΗγ΍ϭ�έϭϬυέ΋΍ίΟϟ΍�ϲϓ�Ε����������������������������������������ϴϳ�ϵϬ

ϳ���ϊϗ΍ϭΕΎϳΟϭϟϭϧϛΗ�ωΎρϗΕΎϣϭϠόϣϟ΍ϝΎλΗϻ΍ϭέ΋΍ίΟϟ΍�ϲϓ�������������������ϵϬ�ϵϲ

ΔλϼΧ������������������������������������������������������������������������������ϵϲ�ϵϲ

ϊΑ΍έϟ΍�ϝλϔϟ΍��ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍

Ω˰˰ϳϬϣΗ������������������������������������������������������������������������������ϵϵ�ϵϵ

ϭ��ΔϳΧϳέΎΗ�ΔΣϣϟ�έϭρΗ�ϥϋ�ϑΗΎϬϟ΍������������������������������������������ϵϵ�ϭϬϯ

Ϯ��ϑϳέόϧ�ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍����������������������������������������������������ϭϬϯ��ϭϬϰ

ϯ��ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍�ϑ΍Ωϫ΃������������������������������������������������������ϭϬϰ��ϭϬϱ

ϰ��ΗΎϬϟ΍�ΕΎϣ΍ΩΧΗγ·ϝΎϘϧϟ΍�ϑ�������������������������������������������������ϭϬϱ��ϭϬϵ

ϰ��ϭ��΍�ϑΗΎϬϟ΍�ϡ΍ΩΧΗγ·�ΏΎΑγ΃ϝΎϘϧϟ�������������������������������������ϭϬϱ��ϭϬϲ

ϰ��Ϯ��ΗΎϬϟ΍�ϡ΍ΩΧΗγ·�ΕϻΎΟϣϝΎϘϧϟ΍�ϑ�����������������������������������ϭϬϲ��ϭϭϬ

ϱ��ΗΎϬϟ΍�ΕΎϳΑϠγϭ�ΕΎϳΑΎΟϳ΍ϝΎϘϧϟ΍�ϑ������������������������������������������ϭϭϬ��ϭϭϮ

ϱ��ϭ���ϑΗΎϬϟ΍�ΕΎϳΑΎΟϳ΍ϝΎϘϧϟ΍��������������������������������������������ϭϭϬ��ϭϭϬ

ϱ��Ϯ��ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍�ΕΎϳΑϠγ������������������������������������������������ϭϭϭ��ϭϭϮ

ϲ��ϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍�έ΍έο΃ϭ�έρΎΧϣϝΎϘ������������������������������������������ϭϭϯ�ϭϭϰ

ϳ��ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍�έΎηΗϧ΍����������������������������������������������������ϭϭϱ��ϭϭϳ



ϳ��ϭ��ϡϟΎόϟ΍�ϲϓ�����������������������������������������������������������ϭϭϱ��ϭϭϳ

ϳ��Ϯ��ϲΑέόϟ΍�ϥρϭϟ΍�ϲϓ��������������������������������������������������ϭϭϳ��ϭϭϳ

ϳ��ϯ��έ΋΍ίΟϟ΍�ϲϓ��������������������������������������������������������ϭϭϵ��ϭϮϭ

ΔλϼΧ���������������������������������������������������������������������������ϭϮϭ��ϭϮϭ

�αϣΎΧϟ΍�ϝλϔϟ΍���ϲϋΎϣΗΟϹ΍�έϳϐΗϟ΍ϲϓ�ϊϣΗΟϣϟ΍�ϱέ΋΍ίΟϟ΍

Ω˰˰ϳϬϣΗ����������������������������������������������������������������������������ϭϮϯ��ϭϮϯ

ϭ��ϑϳέόΗϟ΍ϲϋΎϣΗΟϻ΍�έϳϐΗ���������������������������������������������������ϭϮϰ��ϭϮϲ

Ϯ��ϐΗϟ΍�ΕΎϳέυϧϲϋΎϣΗΟϻ΍�έϳ��������������������������������������������������ϭϮϳ��ϭϯϵ

ϯ±ϱέ΋΍ίΟϟ΍�ϊϣΗΟϣϟ΍�ϲϓ�έϳϐΗϟ΍�ϝϣ΍ϭϋ���������������������������������ϭϰϬ�ϭϰϰ

ϯ��ϭ���έϳϐΗ�ϝϣ΍ϭϋΔϳϧϳΩ��������������������������������������������������ϭϰϬ�ϭϰϬ

ϯ��Ϯ���Δϳϓ΍έϐΟ�ϝϣ΍ϭϋ����������������������������������������������������ϭϰϭ��ϭϰϭ

ϯ��Ϯ��ΔϳΩΎλΗϗ·�έϳϐΗ�ϝϣ΍ϭϋΔϳόϳΑρϭ������������������������������������ϭϰϭ��ϭϰϯ

ϯ��ϯ��ΔϳϋΎϣΗΟ·�έϳϐΗ�ϝϣ΍ϭϋ����������������������������������������������ϭϰϯ��ϭϰϰ

ϰ��ϲϋΎϣΗΟϹ΍�έϳϐΗϟ΍�Ε΍ί΍έϓ·����������������������������������������������ϭϰϱ��ϭϰϳ

ϰ��ϭ��ϱέϬυϣϟ΍�ϙϼϬΗγϻ΍��������������������������������������������ϭϰϱ��ϭϰϱ

ϰ�Ϯ��ΔϳϧϭέΗϛϟ΍�ΔϓΎϘΛ�ίϭέΑ��������������������������������������������ϭϰϱ��ϭϰϲ

ϰ�ϯ�ϲΗΎϣϭϠόϣ�ϊϣΗΟϣ�έϭϬυ�����������������������������������������ϭϰϲ��ϭϰϳ

ϱ��΍ίΟϟ΍�ϲϓ�ϲϋΎϣΗΟϹ΍�έϳϐΗϟ΍�ΕΎϗϭόϣέ΋���������������������������������ϭϰϳ��ϭϱϬ

ϲ��ϡϼϋϹ΍�ϝ΋Ύγϭ�ΔϗϼϋϝΎλΗϻ΍ϭϲϋΎϣΗΟϻ΍�έϳϐΗϟΎΑ��������������������ϭϱϬ��ϭϱϯ

ΔλϼΧ����������������������������������������������������������������������������ϭϱϯ��ϭϱϯ

ϲϧΎΛϟ΍�˯ίΟϟ΍��Δϳϧ΍Ωϣϟ΍�Δγ΍έΩϟ΍

ϟ΍�ϝλϔϟ΍αΩΎγ��ΟϹ΍Ξ΋ΎΗϧϟ΍�νέϋϭ�ΔϳΟϬϧϣϟ΍�Ε΍˯΍έ

ϭ��ϧϣϟ΍�Ε΍˯΍έΟϹ΍ϬΔϳϧ΍Ωϳϣϟ΍�Δγ΍έΩϠϟ�ΔϳΟ

ϭ��ϭ��ΙΣΑϟ΍�ϲϓ�ϡΩΧΗγϣϟ΍�ΞϬϧϣϟ΍������������������������������������������ϭϱϲ��ϭϱϳ

ϭ��Ϯ��ϊϣΗΟϣΙ˰ΣΑϟ΍��������������������������������������������������������ϭϱϳ�ϭϱϳ

ϭ��ϯ��Ι˰˰ΣΑϟ΍�Γ΍Ω΃������������������������������������������������������������ϭϱϴ�ϭϱϵ

ϭ��ϰ��ϲϧΎϛϣϟ΍ϭ�ϲϧΎϣίϟ΍�έΎρϹ΍���������������������������������������������ϭϱϵ�ϭϲϭ

Ϯ��νέϋϭϟ΍�Ξ΋ΎΗϧ�ΔηϗΎϧϣϭ�ϝϳϠΣΗΔϳϧ΍Ωϳϣϟ΍�Δγ΍έΩ

ϻϭ΃��ΕΎϳοέϔϟ΍�Ξ΋ΎΗϧ�νέϋ

ϭ��ϰϟϭϷ΍�Δϳοέϔϟ΍�Ξ΋ΎΗϧ�νέϋ�����������������������������������������ϭϲϮ��ϭϴϰ

Ϯ���νέϋΔϳϧΎΛϟ΍�Δϳοέϔϟ΍�Ξ΋ΎΗϧ�����������������������������������������ϭϴϰ��ϭϵϲ

ϯ��ΔΛϟΎΛϟ΍�Δϳοέϔϟ΍�Ξ΋ΎΗϧ�νέϋ�����������������������������������������ϭϵϲ��ϮϬϱ



ΎϳϧΎΛ��ΕΎϳοέϔϟ΍�Ξ΋ΎΗϧ�ΔηϗΎϧϣϭ�ϝϳϠΣΗ

ϭ��ΔηϗΎϧϣϭ�ϝϳϠΣΗϰϟϭϷ΍�Δϳοέϔϟ΍�Ξ΋ΎΗϧ�������������������������������ϮϬϲ��ϮϭϬ

Ϯ��ΔϳϧΎΛϟ΍�Δϳοέϔϟ΍�Ξ΋ΎΗϧ�ΔηϗΎϧϣϭ�ϝϳϠΣΗ���������������������������������Ϯϭϭ��ϭϭϯ

ϯ��ΔΛϟΎΛϟ΍�Δϳοέϔϟ΍�Ξ΋ΎΗϧ�ΔηϗΎϧϣϭ�ϝϳϠΣΗ����������������������������������Ϯϭϯ�Ϯϭϱ

ϰ��ΔϘΑΎγϟ΍�ΕΎγ΍έΩϟ΍�˯ϭο�ϲϓ�Δγ΍έΩϟ΍�Ξ΋ΎΗϧ�ΔηϗΎϧϣ�������������������Ϯϭϱ��Ϯϭϴ

ϱ��΍�ΝΎΗϧΗγϻ΍ϡΎόϟ���������������������������������������������������������Ϯϭϵ��ϮϮϭ

˰˰Χϟ΍ΔϣΗΎ˰���������������������������������������������������������������������������������Ϋ�έ

�ϊΟ΍έ˰˰˰ϣϟ΍�����������������������������������������������������������������������ϮϮϮ��ϮϯϬ

ϕΣϼ˰˰˰ϣϟ΍������������������������������������������������������������������������Ϯϯϯ��Ϯϰϳ



�ϥΎϤΣήϟ΍�ଲ�ϢδΑ
�ϢϴΣήϟ΍
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̢˺ǿǿȇ˒�˲̝̻̒̒˰ǿǿ˲
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Ǫ�̶̢̩̤˞ٸ� ȓ˷ǫ�ȉ߳Ǫ�۸̦ؐǪ�̴˗ ȇ̜�̬̪�̳Թ ȔǪ�ܳ˩̲̪Ƕ˅֙ ȔǪ߆�Ǫ˱̵�˘˩ˋ̤Ǫ|
�ːǿ˻̜˅̰߼Ǫ�ːǿ̰߫�Ǥ˅ǿ́̉ȓǫ�ǭ˱˒˅ǿ˷ȓҢ̤�˲̽˰̝˕̤Ǫȇ�˲̢˻̤Դ�Ȅ˰̝ ȓ˒ǫ̟ࠇ��ːǿ̝̤ؒǪ�ːǿ̧̫̤̾̋Ǫ�̩؛˅ǿ̇˧Ҡ߼

�ȓǫ�ܱ̤ǪǮ˲˛Ǫ˱̵�ܲ֠�ˑˈ̸ ȇ˽|
̸˒�ȅȓǫ�̟ܳࠇ� ̻̚�ҟ�ȉ˲ ̽˰ǿ̝ ȇ˒�ȉ˲ ̢˺�̴ ȇlȓǫࠃ ȔǪǽۡǿˠԳ߻�ǿ̊�̩ǿ˸̜�ǭ˱˒˅ǿ˷ȓǫ�̈ǿ̾ݟ�ːǿ̪̋˅֖
˲ǭˬ̀ޢǿࠉ˰ ̢ǿ˸ˉߧ˨˲ ǿ߼Ǫ߆��ǿގǵ̼˰˒ࠄ�ǿ̊�Ǫ̸ ǿ̙ݾȓǫ�̬ǿ̽߳Ǫ�ǭ˱˒˅ǿ˷ȓҡǪ�̩رǿ̪�ːǿ˽˅ ȇ˭�Ǚ

Ǚ�ː̻˲ ̰̤̇Ǫ�ܱ̑˷Ǫǵǳ�ǭ̴̀�̃̾ߧ�̙ٵˠ̸ ȇ˒̸̳�ࠅ�̪̬�̊߻� |��߼˅�̜˰̪
�Ǫ˱̟�ȅ˅ǿ̙˲ ̤̋Ǫȇ�ȅ˅̰˗̪Գȇ�˲̽˰̝˕̤Ǫࠄ�ߘ�ǿ ȇ̊�ǽۡǿˠԳ߻�ǿ̊�̩ǿ˸̝̤�ȉǪǵǳԳ߁�˅ǿ̤̄Ǫߙ�ǿ̤

˲˧ࠇ�ȅ޶� ǿ̤Ǫ�˰ˋ̉�ȁ̸̜˲ ˊ�ǵ̸˕̟߱Ǫ�Ǵ˅˕̑˷ȓҡǪ�̶̩˸ǵˀ�ːǿ̾̉ۡˠԳȇ�ː̭̾˅ǿ˸̮ȔҟǪ�Ȅ̸ ǿ̧̤̋Ǫ�ːǿ̾ߚ�˰ǿ̾
Ǚ˰̫̤̾̋Ǫ�ˇʿԷ�˲ Ƕ̵ȓҡǪ�̝̤ܰ̋Ǫ�ǵ̸˕̟߱ǪȇǮǪǳ̸ ǿ̶̪̬�ࠋ�˅̰̪̋�̸̳ ǿ˽Ǫ̸ߧ�ǿ˷Ǫǵǳ˖̲˅�߆�߼߼˅�ˈ˱̤

̧̤̋Ǫ�Ǳ̤ޠǪ�Ǫ˱̵̺̫̤̋̇ۮ�Ǫ|
�ȓǫ�˲̢˺�ː̻̾֡˰̾̋ˈ�ȇȓǫ�ˇ̻˲ ̜�̬̪�ː˷Ǫǵ߱Ǫ�̳˱̵�ǳǪ˰̊ ȔǪࠃ�ߘ�̪̬�˷˅̊˰م�߆�ȔǪ�˅́|

����������������������������������������˘˧˅ˋ̤Ǫ



¾Â¦®ººººŞƃ¦�ŗƆőœºººſ
¿ſ°ƃ¦¾Â®ºººŞƃ¦�¿ººŪ¦ŗšŽŮƃ¦
Ϭϭ�ÁƔŗƔ�±ŕƂƈƓƊŕŬƊƙ§�¿ŕŰśƛ§�¹§ÃƊ£�ÁƔŗ�řƊϯϳ

ϬϮÀƅŕŸƅ§�¿Ã¯�Áƈ�¶Ÿŗ�Ɠž�ªƊ±śƊƛ§�řśƄŗŮŗ�¾§±śŮƛ§�ŶƔ²Ãś�¿ŝƈƔϳϳ

ϬϯÀƅŕŸƅ§�ªŕƎŠ�±ŗŷ�ªƊ±śƊƛ§�řƄŗŮŗ�ÁƔƄ±śŮƈƅ§�ŶƔ²Ãś�¿ŝƈƔϳϳ

Ϭϰ�Ä¯ƈ�¿Ãţ�ƓƈƅŕŸƅ§�ƌſƔƊŰśÃ�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§�Ɠž�řƅŕƂƊƅ§�¼ś§ÃƎƅ§�±ŕŮƊ§�Ä¯ƈ�ÁƔŗƔ
řƆƔŬÃƅ§�Ƌ°Ǝƅ�ŕƎƅŕƈŸśŬ§

ϭϭϴ

Ϭϱ³ƊŠƅ§�¨Ŭţ�řśƔŸƅ§�¯§±ž£�ŶƔ²Ãś�ÁƔŗƔϭϲϱ

ϬϲÁƔŝÃţŗƈƅ§�ÁŬ�ÁƔŗƔϭϲϱ

ϬϳÁƔŝÃţŗƈƅ§�¯§±žƗ§�řƊƔŸƅ�řƔƆœŕŸƅ§�řƅŕţƅ§�ÁƔŗƔϭϲϲ

ϬϴªƊ±śƊƛŕŗ�·ŗ±Ɔƅ�«ţŗƅ§�řƊƔŷ�¯§±ž£�¾Ɯśƈ¥�ÁƔŗƔƔϭϲϳ

Ϭϵ�ÁƔŗƔ¾Ɯśƈ¥¿ŕƂƊ�¼śŕƍ�·Ŧƅ�«ţŗƅ§�řƊƔŷ�¯§±ž£ϭϲϴ

ϭϬ§±ž£�¿ŕƈŸśŬ¥�řƂƔ±·�ÁƔŗƔªƊ±śƊƚƅ�«ţŗƅ§�řƊƔŷ�¯ϭϲϵ

ϭϭªƊ±śƊƚƅ�«ţŗƅ§�řƊƔŷ�¯§±ž£�¿ŕƈŸśŬ§�řƔ§¯ŗ�©¯ƈ�ÁƔŗƔϭϲϵ

ϭϮŕƔƈÃƔ�ªƊ±śƊƛ§�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�ŕƎƔž�À¯ŦśŬƔ�Ɠśƅ§�©¯ƈƅ§�ÁƔŗƔϭϳϬ

ϭϯªƊ±śƊƘƅ�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�¿ŕƈŸśŬ¥�řƔſƔƄ�ÁƔŗƔϭϳϭ

ϭϰƓƊÃ±śƄƅƙ§�¯Ɣ±ŗƆƅ�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�¾Ɯśƈ¥�ÁƔŗƔϭϳϮ

ϭϱ�ÁƔŗƔƓŷŕƈśŠƙ§�¿Ű§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�ªŕţſŰ�Ɠž�¿ƔŠŬśƅ§ϭϳϮ

ϭϲŕƎŗ�¿ƔŠŬśƅ§�Àś�Ƒśƅ§�ƓŷŕƈśŠƙ§�µ§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�ÁƔŗƔϭϳϯ

ϭϳƓŷŕƈśŠƙ§�¿Ű§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈƅ�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�¿ŕƈŸśŬ¥�řƈÃƈƔ¯�ÁƔŗƔϭϳϰ

ϭϴƓŷŕƈśŠƙ§�µ§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�¿ŕƈŸśŬ¥�¿ƜŦ�Áƈ�¡ŕƁ¯Ű£�ƑƆŷ�¼±Ÿśƅ§�ÁƔŗƔϭϳϱ

ϭϵƅ§�řƁƜŸƅ§�ÁƔŗƔ�ƓŷŕƈśŠƙ§�¿Ű§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�¡ŕƁ¯Űōŗ�řŝÃţŗƈƅ§�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�·ŗ±ś�Ɠś
¨Ƅ±ƈ

ϭϳϱ

ϮϬƓŷŕƈśŠƙ§�µ§Ãśƅ§�ŶƁ§Ãƈ�±ŗŷ�ÀƎœŕƁ¯Űōŗ�«ţŗƅ§�řƊƔŷ�¯§±ž£�¿ŕŰś¥�řƔſƔƄ�ÁƔŗƔϭϳϲ

Ϯϭ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƆƅ�řŝÃţŗƈƅ§�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�¿ŕƈŸśŬ¥�řƔ§¯ŗ�ÁƔŗƔϭϳϳ

ϮϮŸśŬƔ�Ɠśƅ§�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§��Ţœ§±Ů�¯¯ŷ�ÁƔŗƔřƊƔŸƅ§�¯§±ž£�ŕƎƆƈϭϳϴ

Ϯϯ«ţŗƅ§�řƊƔŷ�¯§±ž£�¿ŗƁ�Áƈ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�řƔ±§±ƈśŬ¥�Ä¯ƈ�ÁƔŗƔϭϳϵ

Ϯϰ�©±ƔŰƂƅ§�¿œŕŬ±ƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�¿Ãţ�ƐŵƐ���źƔƆŗś�Ɠž�«ţŗƅ§�řƊƔŷ�¯§±ž£�¿ŗƁ�Áƈ
ÁƔ±ŦƖƅ�±ŕŗŦƗ§

ϭϳϵ



Ϯϱ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�Áƈ�řƔŕżƅ§�¿ÃţϭϴϬ

Ϯϲƙ§�řƔƊŕƄƈ¥�Ä¯ƈ�ŕƈ�ÁƔŗƔ¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�Áŷ�¡ŕƊżśŬϭϴϭ

ϮϳªƊ±śƊƗ§�±ŗŷ�¡ŕƁ¯ŰƗ§�Ŷƈ�¿Ű§Ãśƅ§�«ţŗƅ§�řƊƔŷ�¯§±ž£�¿ƔŲſś�ÁƔŗƔϭϴϮ

Ϯϴ�ŶƁ§Ãƈ�±ŗŷ�ÀƎœŕƁ¯Ű£�Ŷƈ�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�¿Ű§Ãś�¡ŕƊŝ£�­±·ś�Ɠśƅ§�ŶƔŲ§Ãƈƅ§�ÁƔŗƔ
ŕƎƔž�ÁƔƆŠŬƈƅ§�ƓŷŕƈśŠƙ§�¿Ű§Ãśƅ§

ϭϴϯ

Ϯϵ§¯�řſŰŗ�ªƊ±śƊƗ§�À§¯ŦśŬ¥�şœŕśƊ�ÁƔŗƔ«ţŗƅ§�řƊƔŷ�Å£±�¨Ŭţ��řƈœϭϴϰ

ϯϬ�¹Ɯ·ƙ§�Ƒƅ¥�©±Ã±Ųƅŕŗ�ŶŠ§±�ÀƎśžŕƂŝƅ�ÀƎś§¯ŕŸƅ�¯§±žƗ§�¿¯ŕŗśÃ�±ŮƊ�·ŕŗś±¥�ÁƔŗƔ
ªƊ±śƊƛ§�±ŗŷ�ÁƔ±Ŧƕ§�řžŕƂŝ�ƑƆŷ

ϭϴϰ

ϯϭřƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªƜŠƈƅ§Ã�¯œ§±Šƅ§�řŸƅŕ·ƈ�Ɠž�řŗŻ±ƅ§�ÁƔŗƔϭϴϱ

ϯϮřƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªƜŠƈƅ§Ã�¯œ§±Šƅ§±ŕŗśŷ¥�řƔƊŕƄƈ¥�Ä¯ƈ�ÁƔŗƔřƔƁ±Ãƅ§�ťŬƊƅ§�Áŷ�¿Ɣ¯ŗϭϴϲ

ϯϯřƔƊÃ±śƄƅƛ§�ªŕŗśƄƈƅ§��©±ŕƔ²�Ä¯ƈ�ÁƔŗƔϭϴϴ

ϯϰřƔƊÃ±śƄƅƛ§�ªŕƔ¯śƊƈƅŕŗ�¾§±śŮƙ§�¿Ãţϭϴϴ

ϯϱ�řƊƔŷ�¯§±ž£�¿ŗƁ�Áƈ�řƔƊÃ±śƄƅƙ§�ªŕƔ¯śƊƈƆƅ�řƈœ§¯ƅ§�©±ŕƔ²ƅ§�řƔƊŕƄƈ¥�ÁƔŗƔϭϴϵ

ϯϲƔƊÃ±śƄƅƙ§�ŶƁ§Ãƈƅ§�±ŗŷ�řƔƈƆŸƅ§�¿ŕƈŷƗ§Ã�ªƛŕƂƈƅ§�±ŮƊ�ÁƔŗƔřƊƔŸƅ§�¯§±ž£�¿ŗƁ�Áƈ�řϭϵϬ

ϯϳ�±ŗŷ�řƔŰŦŮƅ§�ªŕƈÃƆŸƈƅ§Ã�řŰŕŦƅ§�±ÃŰƅ§�±ŮƊŗ�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�Àŕƈśƍ¥�Ä¯ƈ�ÁƔŗƔ
��ªƊ±śƊƛ§�řƄŗŮ

ϭϵϬ

ϯϴ¿ƈŸƅ§�µŦś�±Ãƈ£�Ɠž�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�¿ŗƁ�Áƈ�ªŕƔŠƈ±ŗƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�¿Ãţϭϵϭ

ϯϵªƊ±śƊƗ§�±ŗŷ�©±ÃŮƊƈƅ§�ªŕƈÃƆŸƈƅ§Ã�±ŕŗŦƗ§�¿Ãţ�ªŕƂƔƆŸśƅŕŗ�řƄ±ŕŮƈƅ§�ÁƈŲśƔϭϵϮ

ϰϬªƊ±śƊƗ§�½Ɣ±·�Áŷ�řƔ¯Ɣ±ŗ�¾ÃƄŰ�¨Ɔ·Ã�Å¯Ɣ±ŗƅ§�¨ŕŬţƅ§�ƑƆŷ�¹Ɯ·ƙ§�ÁƔŗƔϭϵϮ

ϰϭªƊ±śƊƗ§�½Ɣ±·�Áŷ�¨śƄƅ§Ã�ªŕŠśƊƈƅ§�¡ŕƊśƁ ǔ§Ã�ÀƜŸśŬƙ§�ÁƔŗƔϭϵϯ

ϰϮƅ§�ª§±Šţ�¿Ãţ�ÀƜŸśŬƙ§�ÁƔŗƔƜţ±ƅ§Ã�½¯ŕƊſÁ±śƊƗ§�řƄŗŮ�±ŗŷ�ªϭϵϰ

ϰϯªƊ±śƊƛ§�±ŗŷ�řƔœŕŲſƅ§�ª§ÃƊƂƆƅ�±Ůŕŗƈƅ§�«ŗƅ§�©¯ƍŕŮƈ�ÁƔŗƔϭϵϱ

ϰϰ�ªƊ±śƊƗ§�½Ɣ±·�Áŷ�řŬ§±¯ƅ§�ƑƆŷ�řƂž§Ãƈƅ§�ÁƔŗƔϭϵϱ

ϰϱªƊ±śƊƗ§�½Ɣ±·�Áŷ�¼Ɣ Ã̧ś�ªŕŗƆ·�¿ŕŬ±¥�ÁƔŗƔϭϵϲ

ϰϲ�©±ƔŰƂƅ§�¿œŕŬ±ƅ§Ã�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�ÁƔŗƔ^D^Ɨ§�Ŷƈ�¿Ű§Ãśƅ§�Ɠž�¿ƍ
±̈ŕƁƗ§Ã

ϭϵϳ

ϰϳřƔƆœŕŸƅ§�ªŕŗŬŕƊƈƅ§�řƊƔŸƅ§�¯§±ž£�ŕƎŗ�Å ¤̄Ɣ�Ɠśƅ§�řƔſƔƄƅ§�ÁƔŗƔϭϵϴ

ϰϴřƔŰŦŮƅ§�ªŕŗŬŕƊƈƆƅ�¡ŕƁ¯ŰƗ§Ã�¿ƍƗ§�¡ŕŷ¯śŮ¥�řƔſƔƄ�ÁƔŗƔϭϵϵ

ϰϵ� ±̈ŕƁƗ§�Ŷƈ�Àœ§¯�¿ŕŰś¥�ƑƆŷ�¡ŕƂŗƅ§�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƛ§�±Ã¯�ÁƔŗƔϮϬϬ



ÁƔ¯ƔŸŗƅ§
ϱϬƅ§�¼śŕƎƅ§�¿ŕƈŸśŬ¥�ÁƔŗƔ©±ŬƗ§�¯§±žōŗ�Å±Ã¯ƅ§�¿ŕŰśƙŕŗ�¿ŕƂƊϮϬϬ

ϱϭ�Ɠž�¿ŗƁ�Áƈ�ÀƎƔƆŷ�¼±Ÿśƅ§�½ŗŬ�ÁƔ°ƅ§�ÁƔŲ§±śžƙ§�¡ŕƁ¯ŰƗ§�řƆŗŕƂƈ�µÃŰŦŗ
ŶƁ§Ãƅ§

ϮϬϭ

ϱϮ¡ŕƁ¯ŰƗ§�ª§¡ŕƂƅÃ�ª§±ŕƔ²�Àśś�ŕƎƅƜŦ�Áƈ�Ɠśƅ§�řƔſƔƄƅ§�ÁƔŗƔϮϬϮ

ϱϯªƊ±śƊƗ§�±ŗŷ�řƆƔÃ·�©¯ƈƅ�±ŕţŗƙ§�±·ŕŦƈ�ÁƔŗƔϮϬϮ

ϱϰƈƍŕŬƈƅ§��Ä¯ƈ�ÁƔŗƔªƊ±śƊƙ§�±ŗŷ�ŶƔŲ§ÃƈƆƅ�±ţƅ§�±ŮƊƅ§�ŕƎƂƂţƔ�Ɠśƅ§�řϮϬϯ

ϱϱ±ŕƄžƗ§�±Ɣżś�Ɠž�ªƊ±śƊƗ§�řƈƍŕŬƈ�Ä¯ƈ�ÁƔŗƔϮϬϰ

ϱϲ�ªŕƔŲ±ſƅ§�±ŕŗśŦƙ�řƔƆƄƅ§�řŠƔśƊƅ§�ÁƔŗƔϮϮϬ

¾œƂŬƕ¦�ŗƆőœſ

¿ſ°ƃ¦ƃ¦�¿ººŪ¦¾ƂŬŗºšŽŮƃ¦
ϬϭřƔƅŕŰśƛ§�řƔƆƈŸƅ§�±ŰŕƊŷ�ÁƔŗƔϯϲ

ϬϮϧΎγϧϹ΍�ϝΎλΗϻ΍�ω΍ϭϧ΃�ϥϳΑϳϩΎΟΗϻ΍�ΏγΣ�ϲ�ϲλΧη�έΩλϣϯϵ

¼šƚƆƃ¦�ŗƆőœſ

¿ſ°ƃ¦¼šƄƆƃ¦�¿ººŪ¦ŗšŽŮƃ¦
Ϭϭ«ţŗƅ§�©±ŕƈśŬ§ϲϧ΍Ωϳϣϟ΍Ϯϯϯ

ϬϮΏ�ϱέ΍ίϭ�έϭηϧϣ�ϲγέΩϣϟ΍�ργϭϟ΍�ϲϓ�ϝΎϘϧϟ΍�ϑΗΎϬϟ΍�ϝΎϣόΗγ΍�ΥϮϯϵ

ϬϯΏ�ϱέ΍ίϭ�έϭηϧϣ��ΥϲϧϭέΗϛϟϹ΍�ΩϳέϳΑϟΎΑ�ϝλ΍ϭΗϟ΍��ιϭλΧΑϮϰϬ

Ϭϰ΋Α�υϭϔΣϣ�Ωόγ�ΔϳϭϧΎΛϟ�Δϳϧϓ�ΔϗΎρΑέΗΎόϟ΍�έϮϰϰ

ϬϱέΗΎόϟ΍�έ΋Α�ϡγΎϗ�Ωϭϟϭϣ�ΔϳϭϧΎΛϟ�Δϳϧϓ�ΔϗΎρΑϮϰϱ

ϬϲέΗΎόϟ΍�έϫΎρϟ΍�αέΎϓ�ΔϳϭϧΎΛϟ�Δϳϧϓ�ΔϗΎρΑϮϰϲ

ϬϳέΗΎόϟ΍�έ΋Α�ϲϧ΍έϣόϟ΍�ϲΣϟ΍�ΔϳϭϧΎΛϟ�Δϳϧϓ�ΔϗΎρΑϮϰϳ



ƀƆºŗƆ®
�řƈÃ¸Ɗƈ�¡ŕƊŗ�Ɠž�ÆŕƈƎƈ�ÆŕƊƄ±Ã��ÆŕƔŬŕŬ£�Æ§¯ž§±�ªŕƈÃƆŸƈƅ§�¿ƂƊÃ�¿ŕŰśƛ§�ªŕƔƊƂś�ªţŗŰ£�ÁŕŬƊƙ§

�řƔž±Ÿƈƅ§�ª§±Ã·śƅ§Ã�ªƛÃţśƅ§�¿¸�Ɠž��řƔžŕƂŝƅ§Ã��řƔŬŕƔŬƅ§Ã��řƔ¯ŕŰśƁƛ§Ã��řƔŷŕƈśŠƛ§�ŕƍ¯ƎŮś�Ɠśƅ§

�±œ§²Šƅ§�ŕƎŬ£±�ƑƆŷÃ��±ŰŸƅ§�§°ƍ�Ɠž�ÀƅŕŸƅ§�¿Ã¯�ŶƔƈŠ�¿ƜŦ�Áƈ�ª±Ã·ś�±ÃŰŸƅ§� ČÁ£�ÀÃƆŸƈƅ§�Áƈž

�ŕƈ�Ã£��řƔśŕƈÃƆŸƈƅ§�Áƕ§Ã�řƔŷŕƊŰƅ§�Àŝ��řƔŷ§±²ƅ§�ŕƎƊƈ�ƑƅÃƗ§��ª§±ſ·�¯Ÿŗ�ŕƈ�ŶƈśŠƈƅ§�±ŰŸŗ�¼Űśś

ƓŷŕƊŰƅ§ƓƊÃ±śƄƅƙ§�ƓƈƁ±ƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�Ã£�Áƈ�±ƔŦƗ§�¯ƂŸƅ§�¿ƜŦ�řƔƊŕŬƊƙ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�ª¯ƎŮ�«Ɣţ��

�Ɠž�ªƈƍŕŬ� ŕƈƈ� �ªŕƈÃƆŸƈƅ§Ã�ªƛŕŰśƛ§� ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ� řƂţƜśƈÃ� řŷ±ŕŬśƈ�ª§±Ã·ś� �ƓŲŕƈƅ§� Á±Ƃƅ§

ž� ¿ŝƈśƔ� ŕƎƈƍ£� ¿ŸƅÃ� �Å±ŕŲţƅ§Ã� ƓƊŕŬƊƙ§� ¿Ű§Ãśƅ§� řƔƊŕƄƈ¥� ¿ƔƎŬś�řƔƈƅŕŸƅ§� ªŕƈÃƆŸƈƅ§� řƄŗŮ� Ɠ

�ªƊ±śƊƙ§�Ã�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§��řƔ±Ůŗƅ§�ª§²ŕŠƊƙ§�Àƍ£�Áƈ�Ã��«Ɣ¯ţƅ§�ÀƆŸƅ§�ƌƔƅ¥�¿ŰÃś�ŕƈ�²±ŗ£�č̄ŸÊś�Ɠśƅ§

řƔśŕƈÃƆŸƈƅ§�±Űŷ�Ɠž�řƔŷŕƈśŠƛ§�À¸Ɗƅ§�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƙ§�ƑƆŷ�¯Ɣ§²śƈƅ§�¯ŕƈśŷƜƅ�Æ§±¸ƊÃ��

Ɣ§²ś�¯Ƃž��Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƆƅ�řƔ¯ŕŰśƁƛ§Ã�ƌŸƈ�ª¯§²Ã��řƔŬŕŬ£�©²ƔƄ±�ŢŗŰ£Ã�Æ§±Ŧ¤ƈ�ƌƈ§¯ŦśŬ§�řƔƈƍ£�ª¯

�¯Ɣ¯ţś�Ɠž�¤ŗƊśƅ§�¨ŸŰƅ§�ÁƈÃ�řśŗŕŝ�±ƔŻ�ªŕƁƜŸƅ§�Á£�¾ƅ°�¨ţŕŰƔÃ��řƔƆŷŕſśƅ§Ã�řƔśŕƈÃƆŸƈƅ§� ŕƊś§±¯Ɓ

�¿œŕŬÃ�Áƈ�ÁƔśƆƔŬÃƄ��¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƙ§�řƄŗŮ�ªƆŦ¯£�¯ƂƆž��¯ƔŸŗƅ§�Ä¯ƈƅ§�Ɠž�ƌƈ§¯ŦśŬ§�±ŕŝ¢

�Æ§¯Š� ©±Ã·śƈƅ§� ¿ŕŰśƙ§�ŕƎƅ� ÁŕƄ� Ɠśƅ§Ã� �ŕƎŗ� ř·ŗś±ƈƅ§� řƔžŕƂŝƅ§� řƔƄÃƆŬƅ§� ªƜŷŕſśƅ§� Áƈ� řƆƈŠ� �

��¸žŕţƈƅ§�Å±œ§²Šƅ§�ŕƊŸƈśŠƈ�Ɠž�ƓŸƈśŠƈƅ§Ã�Å±ŬƗ§Ã�Å ±̄ſƅ§�¯ƔŸŰƅ§�ƑƆŷ�řŸŬ§Ãƅ§�ŕƍ±ŕŝ¢Ã�ŕƎśŕŬŕƄŸƊ§

�¿ƄŮŗÃ��ª±ŝ£�Ɠśƅ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�ÀƔƂƅ§Ã�ªŕ»ƔƄÃ»ƆŬƅ§�Áƈ�©¯Ɣ§²śƈÃ�©¯Ɣ¯Š�·ŕƈƊ£�¹ÃƔŮ�Ƒƅ¥� §°ƍ�Ä¯£�¯ƁÃ

�ŶŬ§Ãž�ƓŷŕƈśŠƛ§�¿ŷŕſśƅ§� řƔƆƈŷ�Ɠ�·ƈƊ� Áƈ�ª±ƔŻÃ� �ƓŷŕƈŠƅ§� Ã£�Å ±̄ſƅ§�ÄÃśŬƈƅ§�ƑƆŷ�¡§ÃŬ

�«Ɣ¯ţƅ§� ŕƊŸƈśŠƈ� Ɠž� ¯§±žƗ§� Áƈ� ¯Ɣ¯Ÿƅ§� ¿Ű§ÃśÃ� řŮƔŸƈ�·ŕƈƊƗ§� ©¯ƍŕŮƈ� ¿ƜŦ� ¸ţƜƈƅ§� Áƈ� Ã

�ƑƆŷ�řƔŷŕƈśŠƛ§�řƔƄÃƆŬƅ§�ÁƈÃ��³ŕƊƅ§�¯§¯ŷƗ�ŕŸſś±ƈ�ƛŕŗƁ ǔ§Ã��©±ƈśŬƈ�©¯ŕƔ²�¾ŕ»Ɗƍ�Á£��ŶƁ§Ãƅ§�¶±£

śŦƈŶƈśŠƈƅ§�ªŕœž�¼Ɔ

���£��



�řŠ±¯�Ƒƅ¥� �ÀƎƈ§¯ŦśŬ§�¿ŰƔ�¯Ɓ��ÀƎƔž�¨ŕŗŮƅ§� řœž� řŰŕŦŗÃ��¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƚƅ�ÁƔƈ¯ŦśŬƈƅ§

�Ɠž� ±ƔƄſśƅ§� ½±·Ã� �řƔŷŕƈśŠƛ§� ªŕƁƜŸƅ§� řƄŗŮÃ� �ƓƊŕŬƊƙ§� ¾ÃƆŬƅ§� ƑƆŷ� ±ŝ¤Ɣ� ¯Ɓ� ŕƈƈ� �Áŕƈ¯ƙ§

ŗ� řƔ ±̄ſƅ§� ÀƔƂƅ§� ²Ɣ²Ÿś� ƌƊōŮ� Áƈ�Å°ƅ§Ã� �©ŕƔţƅ§�ª§±Ɣżśƈ� Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅ§�ÀƔƁÃ� �řƔŷŕƈśŠƛ§� ÀƔƂƅ§� Áƈ� Æƛ¯

�¾ŕƊƍ�Á£�Áƈ� ÀŻ±ƅ§�ƑƆŷÃ� � �ŶƈśŠƈƅ§� řžŕƂŝ�Ɠž� Æŕƈŕƍ� Æ§±ŰƊŷ�¿ŝƈƔ�Å°ƅ§�¾±śŮƈƅ§�ƓŷŕƈŠƅ§� ¿ƈŸƅ§

ŕŰśƛ§�¿ŕƄŮ£�¯ţōƄ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƙ§�řŬ§±¯ŗ�ªƈśƍ§�¯Ɓ�©±ƔŝƄ�ÆŕƈÃƆŷ¿��řŝƔ¯ţƅ§�ƑƆŷÃ

ƍ�Á£�Áƈ�ÀŻ±ƅ§ŕ�řƔŕƊŸƅŕŗ�ŕƔ¸ţś�Àƅ�ÁƔśƆƔŬÃƅ§�ÁƔś�Á£�ƛ¥��¹ŕƈśŠƛ§�ÀƆŷ�¯§Ã±�¿ŗƁ�Áƈ�řƈ²Ɯƅ§

�ÀƆŷ�Ƌ±ŕŝ¢�řŬ§±¯ŗ�ÀśƎś�Ɠśƅ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�ÀÃƆŸƅ§�Àƍ£�Áƈ�±ŗśŸƔ��ÁƔ±ƔŝƄƅ§�¾ƅ°�Ƒƅ¥�±ŕŮ£�ŕƈƄÃ��¹ŕƈśŠƛ§

ŶƈśŠƈƅ§�ƑƆŷ�řŷÃƊśƈƅ§�±ŝōśƔÃ�±ŝ¤Ɣ�ƓŷŕƈśŠ§�ÁœŕƄ�ƌśſŰŗ�ÁŕŬƊƙ§�řŬ§±¯ŗ�¹ŕƈśŠƛ§�ÀƆŷ�ÀÃƂƔ�«Ɣţ��

�¿œŕŬÃ�±ŕŗśŷŕŗÃ� �řƔ¯ŕƈƅ§� ±ƔŻ� Ã£� řƔ¯ŕƈƅ§� ±ƍŕ¸ƈƅ§�Ɠž� ±Ɣżś�Áƈ� ƌŗ�·Ɣţś�Ɠśƅ§� řƔŸƈśŠƈƅ§� řœƔŗƅŕŗ

�řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƙ§�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƙ§��©¯Ɣ¯Š�řœƔŗ�řŻŕƔŰƅ�ª¯£�¯Ɓ�±ŕŝ¢�řŬ§±¯�¨Ɔ·śƔ�§°ƍ�ÁŐž

§�Ƌ°ƍřſƆśŦƈƅ§�řƔŷŕƈśŠƛ§�ƌśŕƁƜŷÃ�ÁŕŬƊƙ§�ªŕƔƄÃƆŬ�ƑƆŷ�¿œŕŬÃƅ�řƄŗŮ�À§¯ŦśŬ§� ©±ƍŕ¸�Á£� ŕƈŗÃ��

�Àŕƈśƍƛ§� °Ŧōś� ÀƅÃ� �Å±œ§²Šƅ§� ŶƈśŠƈƅ§� ¯§±ž£�ÁƔŗ� ŕƈ� ¯ţ�Ƒƅ¥� řŝƔ¯ţ� ©±ƍŕ¸�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƙ§

� � ¾ƅ°ƅ� �ŶƈśŠƈƆƅ� řƊÃƄƈƅ§�ªŕœſƅ§� � ŶƔƈŠ� ÁƔŗ� � ±̄·Ųƈƅ§� ŕƍ±ŕŮśƊ§Ã� �¨ŬŕƊśƔ� ŕƈŗ� ƓžŕƄƅ§�±§ŕƊƔōś�Á£

¼¯Ǝś�řƔƅŕŰśƙ§�ªŕƔƊƂśƅ§� Ƌ°ƍ�À§¯ŦśŬ§�±ŝ£�řž±Ÿƈ�Ƒƅ¥�Àŕŷ�¿ƄŮŗ�Ƌ°ƍ�ŕƊśŬ§±¯řŝƔ¯ţƅ§�¿ƈŠƈ�ƑƆŷ

�¯§±žƗ�řƔŷŕƈśŠƛ§�ªŕƁƜŸƅ§ƅ§·Ɣţƈ�¿Ŧ§¯�¡§ÃŬ��Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈÃ£�¿ƈŸƅ§Ã£�©±ŬƗ§¡ŕŗ±ƁƗ§�ÁƔŗ�Ã

¡ŕƁ¯ŰƗ§�śŠƈƅ§�¿Ãţś�·ƈƊ�Ƒƅ ǔ§Ã�řƎŠ�ÁƈŶƈ�Å±œ§²Šƅ§Ƒƅ¥ŶƈśŠƈƊÃ±śƄƅ§�ƓƓƈƁ±Š�ÁƈƎ�řÄ±Ŧ£��

� Ƒƅ¥� ŕƍŕƊƈŬƁ� Ɠśƅ§ÃÁƔœ²Šƅ§� ÁƔŬƔœ±¡²Š� ÁƈŲśƔ� ¿ÃƗ§řƔ±¸Ɗƅ§� ŕŬŬ£Ã� řŬ§±¯ƅ§� ŶŲÃƈ�ÀŲ� ¯ƁÃ

�¿Ãţ�¿ÃƗ§�¿Űſƅ§��řƔ±¸Ɗ�¿ÃŰž�řŬƈŦŕƎśŕƁƜ·ƊƈÃ�řŬ§±¯ƅ§�¹ÃŲÃƈ�¹ÃŲÃƈƅ§�řƔƈƍ£Ã�řƔƅŕƄŮ¥�Áƈ

ŕŗ�ř·ŗś±ƈƅ§�řƔŬŕŬƗ§�ÀƔƍŕſƈƅ§Ã�¹ÃŲÃƈƅ§�±ŕƔśŦ§�Ŷž§Ã Ã̄�¨ŕŗŬ£�Ƒƅ¥�ƛÃŰÃƈ£��«ţŗƅ»�¿ŰſƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕ

ƅ�µŰŦ�¯Ƃž�ƓƊŕŝƅ§»Ɣ±¸ƊÃ�ťƔ±ŕś»¿ŕŰśƛ§�ªŕÅÃśţ§Ã

���¨�



ƛÃ£�±ŰŕƊŷ�řśŬ�ƑƆŷ¼Ɣ±Ÿś¿ŕŰśƛ§ƌŷ§ÃƊ£Ã�Ƌ±ŰŕƊŷ�ŕƔƊŕŝ���ŕŸŗ§±Ã�­ŕŠƊƅ§�¿ƈ§ÃŷÃ�řƔƈƍƗ§�ŕŝƅŕŝÃ

�ŕƈ£��¿ŕŰśƛ§�¿œŕŬÃ�¹§ÃƊ£�³ƈŕŦƅ§�±ŰƊŸƅ§�ƓžÃ�řƔƅŕŰśƛ§�řƔƆƈŸƅŕŗ�řŰŕŦƅ§�µœŕŰŦƅ§Ã�¼§¯ƍƗ§

ƅŕŗ�ÀŲ�ŕƈƔž��¿ŕŰśƙ§�řŬ§±¯ŗ�řŰŕŦƅ§�řƔŠÃƅÃƔŬÃŬƅ§�ªŕŗ±ŕƂƈƆƅ�µŰŦ�¯Ƃž�³¯ŕŬƅ§�±ŰƊŸƆƅ�řŗŬƊ

�Áŷ�řƔŦƔ±ŕś�řţƈƆŗ�µŕŦ�¿ÃƗ§�±ŰƊŸƅ§��±ŰŕƊŷ�řŸŗŬ�ªƊ±śƊƛ§�řƔƍŕƈƅ�µŰŦƈƅ§Ã�«ƅŕŝƅ§�¿Űſƅ§

�µŰŦ�¯Ƃž�«ƅŕŝƅ§� ±ŰƊŸƆƅ� řŗŬƊƅŕŗ� ŕƈ£� �¼Ɣ±Ÿśƅ§�µŦ�ƓƊŕŝƅ§� ±ŰƊŸƅ§Ã� �ªƊ±śƊƗ§� řƄŗŮ� ±ÃƎ¸

£�Ã�ª§²Ɣƈƈƅ�ªƊ±śƊƗ§�řƔƈƍªƊ±śƊƛ§�ªŕƈ¯Ŧ�¿Ãţ�Ŷŗ§±ƅ§Ã���ƑƆŷ�ŶŗŕŬƅ§Ã�³¯ŕŬƅ§�±ŰƊŸƅ§�ÀŲ�ŕƈƔž

�Ɠž�ªƛŕŰśƛ§Ã�ªŕƈÃƆŸƈƅ§� ŕƔŠÃƅÃƊƄś�ŶƁ§ÃÃ�±œ§²Šƅ§�Ɠž�ªƊ±śƊƛ§�¿ŕƈŸśŬ§Ã�±ÃƎ¸�Áƈ�¿Ƅ�Ɠƅ§Ãśƅ§

�řƔŬŕŬ£�±ŰŕƊŷ�³ƈŦ�ƑƆŷ�ÄÃśţ§Ã�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§� řƔƍŕƈƅ�µŰŦ�¯Ƃž�Ŷŗ§±ƅ§�¿Űſƅ§� ŕƈ£� �±œ§²Šƅ§

ŕƎƅÃ£ƈƅ±ŰƊŸƅ§Ã��¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¼Ɣ±Ÿś�� ŕƎƔƊŕŝÃ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�±Ã·ś�Áŷ�řƔŦƔ±ŕś�řţ�¿Ãţ�«ƅŕŝƅ§

�±ŰƊŸƅ§�ŕƈ£�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ª§²ƔƈƈÃ�řƔƈƍ£�¯§±žƗ§�ƑƆŷ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�ª§±Ɣŝōś�µŦ�Ŷŗ§±ƅ§�Ã�±ŰƊŸƅ§

ƆŸśƈƅ§Ã�³ƈŕŦƅ§�¿Űſƅ§�ÄÃśţ§� ¯ƁÃ� §°ƍ� �±œ§²Šƅ§�Ɠž�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�±Ã·śÃ�±ÃƎ¸�¿Ãţ�³ƈŕŦƅ§�½

ƑƆŷ� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅŕŗ±ŰŕƊŷ� ªŬ¿ÃƗ§� ±ŰƊŸƅ§�ƓƊŕŝƅ§Ã� ƓŷŕƈśŠƙ§� ±Ɣżśƅ§� ¼Ɣ±Ÿś� ¿Ãţ

�ÁƈŲś�«ƅŕŝƅ§� ±ŰƊŸƅ§� ŕƈ£� �ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżśƅ§�¹ÃŲÃƈ�Áŷ�«¯ţś� Ɠśƅ§�ªŕƔ±¸Ɗƅ§� ÀƍƗ�µŰŦ

�Ŷŗ§±ƅ§� ±ŰƊŸƅ§Ã� ±ŰŕŸƈƅ§�Å±œ§²Šƅ§� ŶƈśŠƈƅ§�Ɠž�ƓŷŕƈśŠ¥�±Ɣżś�«Ã¯ţ�Ɠž�ªƈƍŕŬ�Ɠśƅ§� ¿ƈ§ÃŸƅ§

ƅ§� ª§²§±ž¥� ¿Ãţ�±Ɣżśƅ§� ªŕƁÃŸƈ� Ƒƅ¥� ½±·ś� ¯Ƃž� ³ƈŕŦƅ§� ±ŰƊŸƆƅ� řŗŬƊƅŕŗ� ŕƈ£� �ƓŷŕƈśŠƛ§� ±Ɣżś

�¿œŕŬÃ� ƌśŗŸƅ� Å°ƅ§� ±Ã¯ƅ§� ÁƈŲś� Å°ƅ§Ã� ³¯ŕŬƅ§� ±ŰƊŸƅ§� ±ƔŦƗ§� ƓžÃ� �±œ§²Šƅ§� Ɠž� ƓŷŕƈśŠƙ§

ƅŕŗ�½ƆŸś�ŕƈ�¿Ƅ�§°ƍ��±œ§²Šƅ§�Ɠž��řƔŷŕƈśŠƙ§Ã�řƔ¯ŕŰśƁƙ§�ªƛÃţśƅ§�Ɠž�¿ŕŰśƛ§¡²Š��«ţŗƆƅ�¿ÃƗ§

Ɔƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈ£Š¡²�µŰŦ�¯Ƃž�ƓƊŕŝƅ§řƔƊ§¯Ɣƈƅ§�řŬ§±¯Ɔƅ�³¯ŕŬƅ§Ã�¨ŕŗƅ§�Ɠž�¿ÃƗ§�ÁƔƆŰž�ƑƆŷ�ÄÃśţ§Ã

�«ţŗƅ§�©§¯£Ã�řƊƔŷÃ��«ţŗƅ§�Ɠž�À¯ŦśŬƈƅ§�şƎƊƈƅ§�À»ŲÃ�«ţŗ»Ɔƅ�řƔƊ§¯Ɣƈƅ§�ª§¡§±Šƙ§�¿Ãţ�«ţŗƅ§�Ɠž

±ŕ·ƙ§�Ƒƅ¥�řžŕ»ŲƙŕŗƓƊŕƈ²ƅ§

���¬��



ŝƅ§� ¿Űſƅ§� ŕƈ£� �řƔƊ§¯Ɣƈƅ§� řŬ§±¯ƅ§� ŕƈƎƔž� ªƈƔƁ£� Å°ƅ§� ƓƊŕƄƈƅ§Ã�ŶŗŕŬƅ§Ã� ƓƂƔŗ·śƅ§� ¨ƊŕŠƅ§� Ɠž� ƓƊŕ

�Ƒƅ¥� ŕƊƆŰÃ� ±ƔŦƗ§� ƓžÃ� �«ţŗƅ§�şœŕśƊ� řŮƁŕƊƈÃ� ¿ƔƆţśÃ�¶±Ÿƅ�µŰŦ� ¯Ƃž�«ţŗƅ§� Ɠž� ±ƔŦƗ§Ã

�ŕƊŝţŗ�řƈśŕŦ�Ɠž�ŕƎŠ±¯ƊŬ�Ɠśƅ§�ªŕƔŰÃśƅ§�Áƈ�řƆƈŠ�ŕƍŕƊŷ�ªŲŦƈś�Ɠśƅ§Ã�ªŕŠŕśƊśŬƛ§�Áƈ�řŷÃŠƈ

§°ƍ�

��Ω��



Χ˰ΔϣΗΎ

� ¿œŕŬÃ�ª¯£� ¯ƂƅřŷÃƊśƈƅ§Ã� řŝƔ¯ţƅ§� ¿ŕŰśƛ§�řƈÃƆŸƈƅ§� ±ŮƊ� řŷ±Ŭ� Ɠž� řƅŕŸſƅ§� řƈƍŕŬƈƅ§� Ƒƅ¥

řƈŕŷ� řſŰŗ� ÀƅŕŸƅ§� ŕƍ¯ƎŮƔ� Ɠśƅ§� řŷ±ŕŬśƈƅ§� řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§� ª§±Ã·śƅ§� ¿¸�Ɠž� řŰŕŦ��±œ§²Šƅ§� ŕƊ¯ƆŗÃ

�ªƛŕŠƈƅ§�¼ƆśŦƈ�ƓžÃ��Å±œ§²Šƅ§� ±̄ſƅ§�©ŕƔţ�Ɠž�¨Ɗ§ÃŠƅ§�Áƈ�¯Ɣ¯Ÿƅ§�ƑƆŷ�³ƄŸƊ§�ŕƈƈ��řŰŕŦ�řſŰŗ

ƈ�řƔƄÃƆŬƅ§� řŰŕŦ�¨ƊŕŠ�Ƒƅ¥� §°ƍ��ƓŷŕƈśŠƙ§�¿ŷŕſśƅ§Ã�řƔŷŕƈśŠƙ§�ªŕƁƜŸƅ§�¨Ɗ§ÃŠŗ� řƂƆŸśƈƅ§Ã� ŕƎƊ

�ŶƔƈŠ� ©±ƔŕŬƈ� Ƒƅ¥� ÃŗŰƔÃ� �řƔƊƜƂŸŗ� ±ƄſƔ� ±̄ž� Å±œ§²Šƅ§� ±̄ſƅ§� Áƈ� ¿ŸŠ� Å°ƅ§� Ɠž±Ÿƈƅ§� ¿ŕŠƈƅ§

řƆŰŕţƅ§�ª§±Ã·śƅ§Ä±ŦƗ§�ªŕŸƈśŠƈƅ§�ƓžƔƊÃ±śƄƅƛ§�ªƜƈŕŸśƅ§�ªƛŕŠƈ�Ɠž�ÁŕƄ�ŕƈ�ŕƎƊƈ�řŰŕŦř��

¯ŷ�Áƈ�ÀŻ±ƅŕŗ�ªśŗŝ£� Ƌ°ƍ� ŕƊśŬ§± Ã̄�ªƛŕŠƈƅ§� Ƌ°ƍ�¿ŝƈ�Ɠž�Å±œ§²Šƅ§� ±̄ſƅ§�ŕƎž¯ŕŰƔ�Ɠśƅ§�¿ƔƁ§±Ÿƅ§�¯Ɣ

�řŝƔ¯ţƅ§�¿ŕŰśƙ§�¿œŕŬÃ�±Ɣŝōś�Ä¯ƈ��ªƊ±śƊƛ§¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã���©¯Ɣ¯Š�ÀƔƍŕſƈ�©¯ƛÃ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅ§�Ɠž

ƑƆŷ� ©±ƔŗƄƅ§� ŕƎś±¯ƁÃ� � řƎŠ� Áƈ� �¿œŕŬÃƅ§� Ƌ°ƍ� ±ÃƎ¸�ƛÃƅ� ±Ǝ¸śƅ� ÁƄś� Àƅ�ªƜƈŕŸś� ·ŕƈƊ£�±ÃƎ Ã̧

�ÁƔŗ�©¯Ɣ¯Ů�¬²ŕƈśÃ�¿Ű§Ãś�řƅŕţ�ªƂƆŦ�«Ɣţŗ��ŶƔ±Ŭƅ§Ã�¯Ɣ¯Ůƅ§�¿ŷŕſśƅ§�¯ţ�Ƒƅ¥�¯§±žƗ§�ÁƔŗ�řŗ±ŕƂƈƅ§

Ǝƅ�ŢƔśōž��¿ŕŰśƛ§�řƔƆƈŸƅ�řŗÃƆ·ƈƅ§�řžŕŬƈƅ§�ÄÃśŬƈ�²ÃŕŠśŗ�¯§±žƘƅ�ªţƈŬÃ�ªŕžŕƂŝƅ§Ã�±ŕƄžƗ§À�¿ƄŮŗ

Űŗ�³ŕŬţƙ§�ÁÃ¯�ÁÃƄƔ�ÁŕƄƈ�Å£�ƓžÃ��ÁŕƄ�µŦŮ�Å£�Ŷƈ�ªŕƁƜŷ�Ɠž�¿ÃŦ¯ƅ§�Å¯§±¥�ƛ�řŗÃŸ

¿ŕŰśƛ§±Ůŕŗƈƅ§�¿Šŷ�ŕƈ�§°ƍÃ��¿ŕƂśƊŕŗÅ¯ƔƆƂśƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�·ƈƊ�Áƈ�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�ªƜƈŕŸśƅ§�Ã°

�ÁƔŗ�ªŕžŕŬƈƅ§Ã�²Š§Ãţƅ§�ƌƈŕƈ£�±ŬƄśś�Å°ƅ§�ƓƊÃ±śƄƅ§�ƓŠÃƅÃƊƄśƅ§�ŶƈśŠƈƅ§�·ƈƊ�Ƒƅ¥��řƔ¯ŕŸƅ§�řƔƈÃƔƅ§

Ɠž� ±Ɣżśƅ§�«Ã¯ţ� Ɠž� řŷ±Ŭƅ§� Ƒƅ¥� ¿ŕŠƈƅ§� ¾ƅ°ŗ� ŕţŬŕž� ª§±ŕƂƅ§Ã� Á§¯Ɔŗƅ§� ŶƔƈŠ�ªƛŕŠƈƅ§� ¼ƆśŦƈ

�ª§±Ɣżśƅ§�Ƌ°ƍ�ªŕƔŝƔţÃ�ªŕƔ±Šƈƅ�Ɠŷ§Ãƅ§�±ƔƄſśƅ§�ÁÃ¯�ÁƔ¯ŕƔƈƅ§Ã©¯ƔŸŗƅ§��Áƈ�ŕśƆƈŠ�ŶŲƊ�ŕƊƆŸŠ�ŕƈ�§°ƍ

�ŕƍ§±Ɗ�Ɠśƅ§�ªŕƔŰÃśƅ§řƔ±Ã±Ųƈ�ƑƊŬśƔ�Ƒśţ�ŕƎƊƈ�¯ŗ�ƛÃ»ƅƜŦ�Á»Ɔƅ�ŕƎ»�řƊƈƔƍ�Áƈ�µƆŦśƅ§�Å±œ§²Šƅ§� ±̄ſ

œŕŬÃ�řƔƈśţ»Űśƛ§�¿»ţƅ§�¿ŕ»�řŝƔ¯

���¬��



ŕƍÃƆƄŕƈ�¿ÃƂƔ�ŕƈƄ�ƛ�ƌƅ�řŸŗŕś�ÁÃƄś��řƔŗŕŠƔƙ§�¨Ɗ§ÃŠƅ§�µŦƔ�ŕƈƔž�ŕƎƆƈŸśŬƔ�Ƌ¯Ɣ�Ɠž�©§¯£�ŕƎƆŸŠÃ��Á

�ŕƎƅ�ŕŸŗŕś�ŕƈƊ ǔ§Ã�şœŕśƊƅ§�¶±ŷ�¯Č±Šƈŗ�ƓƎśƊƔ�ƛ�řƔƈƆŷ�řŬ§±¯� ĐÅƗ�ƓƂƔƂţƅ§�ÀŕƎŬƙ§�Á£�½Ɔ·Ɗƈ�ÁƈÃ

�ŕƈƄ�ªŕƔŰÃśƅ§�Àƍ£�ª¡ŕŠ�ªŕţ±śƂƈÃ�ªŕƔŰÃśŗ�řŬ§±¯ƅ§�şœŕśƊ�·ŗ±�Ɠž�řƔƆŸſƅ§�řžŕŲƙ§�Ɠž�¿ČŝƈśƔ

ƔƓƆ��

ϭ���řƔƈƆŷ�ª§Ã¯ƊÃ�ª§±ƈś¤ƈ�¯Ƃŷ�©±Ã±Ųś�¡ŕƊŗƅ§�ƓƆŷ�ŕƎśŕŬŕƄŸƊ§Ã�řƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�ª§±Ã·śƅ§�ŕƎƔž�´ƁŕƊ

ƓŷŕƈśŠƛ§řƈŕŷ�řſŰŗ�Ɠŗ±Ÿƅ§�Á·Ãƅ§Ã�řŰŕŦ�řſŰŗ�±œ§²Šƅ§�Ɠž�¿ŗŬƅ§�¯Ɣ¯ţśÃ��řſƆśŦƈƅ§�ƌƈ¸Ɗŗ

ŝƅ§�±ŮƊÃ�řŻŕƔŰ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅ§Ã��ŕƍ±ŕŝ¢�Áƈ�¯ţƅ§�řƔƊŕƄƈ ǔ§Ã�ŕƎƈ§¯ŦśŬ§�¯ƔŮ±śƅ�řſƆśŦƈƅ§�řƔŗŕŠƔƛ§�řžŕƂ

ŕƎƊƈ�©¯ŕſśŬƛ§�ÀƔ¸ŸśÃ��ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�¿Ãţ�ªŕœſƅ§Ã�Ţœ§±Ůƅ§�ŶƔƈŠƅÃ�ÁƔ¯ŕƔƈƅ§Ã�ªƛŕŠƈƅ§�¼ƆśŦƈ�Ɠž�

Ϯ���¯Ű±�ƓƅÃśś� �řƔÃŗ±śƅ§Ã�řƔŷŕƈśŠƛ§�«Ãţŗƅ§�²Ƅ§±ƈ�¿Ŧ§¯� ÀŕŬƁ£�Ã£�ª§¯ţÃ�µƔŰŦś� ©±Ã±Ų

řƔžŕƂŝƅ§� ±ƍ§Ã¸ƅ§�Ãśƅ§Ã� ƓŷŕƈśŠƛ§� ±ƔżśƆƅ� řŗţŕŰƈƅ§� �©¯ŠśŬƈƅ§� řƔŷŕƈśŠƛ§ƓŠÃƅÃƊƄśƅ§� À¯Ƃ

řƅŕƂƊƅ§� ¼ś§ÃƎƅ§Ã� �ªƊ±śƊƛ§Ã� řƔśŕƈÃƆŸƈƅŕƄ���±ƍ§Ã¸ƅ§� ¾Ɔś� ÁƔŗ� ©±¯ŕŗśƈƅ§� ª§±Ɣŝōśƅ§� µƔŦŮśÃ� �ťƅ§

�±ŮƊÃ�ŕƍ±ŕŝ¢�řƎŠ§Ãƈƅ�řƔ±Ãſƅ§�¿ÃƆţƅ§�ÀƔ¯ƂśÃ��¯§±žƗ§�ƓƆŷ�ŕƎśŕŬŕƄŸƊ§Ã��ƓŷŕƈśŠƛ§�¡ŕƊŗƅ§�±ŰŕƊŷÃ

ŕƎśƛŕƈŸśŬ§�¯ƔŮ±ś�¿ŕƔţ�¨Ɗ§ÃŠƅ§�řƆƈŕƄśƈ�řžŕƂŝ�

ϯ��ƅ¥�ƓŸŬƅ§�Ƒ�¯§±žƗ§�¿ŕƈŸśŬ§�ƌƔŠÃśÃ�¯ƔŮ±śŗ�¿ŰśƔ�ŕƈƔž�řƔŗŕŠƔ§�řžŕƂŝ�¿ƔƄŮś§Ã�ªƊ±śƊƘƅ�¼śŕƎƅ

ƍ±Ã¯�ÀƔŷ¯śÃ��¿ŝƈƗ§�¿ƜżśŬƛ§� ƌƅƜżśŬ§Ã�¿Ãƈţƈƅ§À�¿ŷŕſśƅ§�¿ŕŠƈ�Ɠž�¿Ű§Ãśƅ§Ã�ƓŷŕƈśŠƛ§�°ƍÃ

�¿ƜŦ�ÁƈřƎŠÃƈ�řžŕƂŝ�±ƔÃ·ś�ƊƁƙ§Ã�±Ɣŝōśƅ§�©ÃƁÃ��řƊÃ±ƈƅ§Ã�řƔƄƔƈŕƊƔ¯ƅŕŗ�²Ɣƈśś�řžŕƂŝ»ƅ§Ã��¹ŕ�ƓƆŷ�©±¯Ƃ

ŝƕ§�ŢƔŲÃś»�¿ŕƈŸśŬ§�¡ÃŬƅ�©±ƈ¯ƈƅ§�±ŕ�Ã�ªƊ±śƊƗ§¼śŕƎƅ§�¿ŕƂƊƅ§ƓƄƅÃ

�ªŕŬŬ¤ƈƅ§�±Ã¯�¿ƔŸſś�ƓƆŷ�¯ƈśŸśÃ��řƔƈƆŷ�³Ŭ£�ƓƆŷ�ƓƊŗś�Á£�¨ŠƔ�ªŕſŰƅ§�Ƌ°ƍ�řžŕƂŝƅ§�¨ŬśƄś

�ªŕŬŬ¤ƈƅ§� ƓƍÃ� �řžŕƂŝƅ§� ¬ŕśƊ¥� řƈƎƈŗ� ÀŕƔƂƅ§� ŕƎƔƅ¥� ¿ƄÃƈƅ§�Ã� řƔƈƔƆŸśƅ§§řƔÃŗ±śƅ�řƔƊƔ¯ƅ§� ªŕŬŬ¤ƈƅ§Ã� �

ŕƈ¸ƊƈÃªŕƔŸƈŠƅ§Ã� ªŕŗŕƂƊƅ§Ã� ¨§²ţƗŕƄ� ƓƊ¯ƈƅ§� ŶƈśŠƈƅ§� ªřƔžŕƂŝƅ§�řƊƈ¤ƈƅ§� řƔŷÃ·śƅ§� ªŕœƔƎƅ§Ã� �

ŕƔŠÃƅÃƊƄśƅ§�À§¯ŦśŬƛ�řƔŗƆŬƅ§�ª§±Ɣŝōśƅ§�řƎŠ§Ãƈ�©±Ã±Ųŗ�řŝƔ¯ţƅ§�



ϰ��¯ŷ§ÃƂƅ§Ã�ª§¡§±Šƙ§�Áƈ� řŷÃƈŠƈ�ŶŲÃ� ©±Ã±ŲřƔƊÃƊŕƂƅ§�¼śŕƎƅ§� ¿ŕƈŸśŬ§� řƔƆƈŷ� À¸Ɗś�Ɠśƅ§

¿§ÃŠƅ§� �ƅ§�řœſƅ�řŗŬƊƅŕŗ�řŰŕŦ�Áƈƅ�¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§�¾Ɯśƈ§�ŶƊƈƅ�ÁƔƊ§ÃƁ�ÁŬƄ�¾ƅ°Ã�¿ŕſ·Ɨ§Ã�¨ŕŗŮ

�Áŷ�Ƌ±ƈŷ�¿ƂƔϭϴ�řƊŬ�

ϱ���řƊśſƅ§�Ƒƅ¥�§Ãŷ¯ś�Ɠśƅ§Ã�řƔƁƜŦ£�ƛ£�ŶƁ§Ãƈƅ§�¨Šţ�Ƒƅ¥�řƔŰÃƅ§�ªŕ·ƆŬƅ§�¼±·�Áƈ�¯ŕŠƅ§�ƓŸŬƅ§

�¯§±žƗ§�·ŕŬÃ£�Ɠž�

ϲ��ŕƄ� ¼±·� Áƈ� ªƊ±śƊƛ§� ¿ŕƈŸśŬ¥� ƑƆŷ� ŶƔŠŮśƅ§� ƑƆŷ� ¿ƈŸś� řƔƊ·Ã� şƈ§±ŗ� ¯§¯ŷ¥�Ţœ§±Ůƅ§� řž

�©¡ŕƊŗƅ§Ã�řƔŗŕŠƙ§�©¯ŕſśŬƙ§� Ã̄¯ţ�Ɠž�Å±œ§²Šƅ§�ŶƈśŠƈƆƅ�řƊÃƄƈƅ§�

ϳ��� řƔŰÃƅ§� řœƔƎƅ§� ¼±·� Áƈ� ªƊ±śƊƗ§� ¿ŕƈŸśŬ¥� ÁƔƊƂś� ©±Ã±Ų��·ŗŲś� Ţœ§ÃƅÃ� ÁƔƊ§ÃƁ� ±§¯Ű¥

� řƔƊÃ±śƄƅƙ§� Àœ§±Šƅ§� ƓƈŕƊś� ¿¸� Ɠž� řŰŕŦ�ªƊ±śƊƗ§� À§¯ŦśŬ¥� ��řƔœŕŲſƅ§� řŸŗŕśƈƅ§� Ƒƅ¥� řžŕŲƙŕŗ

�ÃƊƅ§�§°ƍ�ƓŗƄś±ƈƅ�ƓƊŕŝƅ§�¼±·ƅŕŗ�½ţƅ�Å°ƅ§�±±Ųƅ§�¨Ŭţ�Àœ§±Šƅ§�Áƈ�¹�

ϴ���ªƊ±śƊƙ§� řƄŗŮ� À§¯ŦśŬ§�±ŕŮśƊƛ� Æ§±¸Ɗ� �©¯¯Ÿśƈ� řƔ±ƈŷ�ªŕœſƅ� řƆƈŕŮ� řƔƆŗƂśŬƈ�ªŕŬ§±¯� ¡§±Š¥

�© Ã̄¯ţƈ�¹ÃŲÃƈƅ§�§°ƍ�Ɠž�ªŕŬ§±¯ƅ§�ªƅ§²�ƛ�«Ɣţ��¯§±žƘƅ�řƔŷŕƈśŠƛ§�©ŕƔţƅ§�Ɠž�©±Ůŕŗƈƅ§�ŕƎś§±ƔŝōśÃ

śŠƛ§�±Ã¸Ɗƈƅ§�Áƈ�řŰŕŦÃ��Æ§¯Š�±ŕŝƕ§�Áƈ�©¯ŕſśŬƛ§Ã��řƔƊƂśƅ§�Ƌ°Ǝƅ�řƔŗƆŬƅ§�±ŕŝƕ§�Áƈ�¯ţƆƅ��Ɠŷŕƈ

�ŕƎƅ�řƔŗŕŠƔƙ§�

ϵ���±Ã¯�¿ƔŸſśÀƜŷƙ§�ƓžřƔŷÃśƅ§�ªƛŕŰśƛ§�ŕƔŠÃƅÃƊƄś�Áŷ�şśƊś�Ɠśƅ§�řƔŗƆŬƅ§Ã�řƔŗŕŠƔƛ§�±ŕŝƕŕŗ

ƑƆŷ�ŕƍ±ŝ¢Ã�řŝƔ¯ţƅ§řŰŕŦ�¯§±žƗ§¿ŕſ·Ɨ§�ÀƎƊƈ�

ϭϬ���řƅÃŕţƈ§�ƑƆŷ�Ɠŗ±Ÿƅ§�ÄÃśţƈƅ§�¡§±ŝ¥řƔŗ±Ÿƅ§�¿Ã¯ƅ§�Ŷƈ�ÁÃŕŸśƅŕŗ�±Ãŕţƈƅ§�řžŕƄ�ƑƆŷ�ªƊ±śƊƛ

�řƔŗ±Ÿƅ§�ªŕŸƈŕŠƅ§�¼ƆśŦƈ�Ɠž�ŕƔÃƊŬ�ÀŕƂś�Ɠśƅ§�řƔƅÃ¯ƅ§�ªŕƔƂśƆƈƅ§�¿ƜŦ�Áƈ�¾ƅ°Ã�

ϭϭ���¿ŕƂƊƅ§�¼śŕƎƅ§Ã�ªƊ±śƊƘƅ�¡ŕƊŗƗ§�¿ŕƈŸśŬƙ�ÅÃŗƗ§�ƌƔŠÃśƅ§Ã�řŗŕƁ±ƅ§�©±Ã±Ų�

��±�



ͲϮϮϮ�

Ɔƃ¦ººŴŞ¦°

ƙÂ¢��ŶƆƃ¦ºŞœº¿

ϭ�ÅÃ¯ŗ� ƓƄ²� ¯ƈţ£� �ŗƒŵœƆřŞƙ¦� ¿ÂƄŶƃ¦� ©œšƄ¶ŮƆ� ¿ŞŶƆ�� ·Ϯ� �ÁŕƊŗƅ� řŗśƄƈ� �ϭϵϴϲ��
µϯϴϮ�
Ϯ�¯ƈţƈ�¯ƈţ§�ƓƈŕŮƅ§��ŗƒřœƆÂƄŶƆƃ¦Â�ŗƒŕřƂƆƃ¦�©œšƄ¶ŮƆƄƃ�ƑŵÂŪÂƆƃ¦�¿ŞŶƆƃ¦��ťƔ±ƈƅ§�±§¯��

�¶ŕƔ±ƅ§�·�¯��ϭϵϵϴ�
ϯ��ÁŕŗŸŮ�řſƔƆŦ��²Ɣ²Ÿƅ§�¯ŗŷ��¦�ÄÂœƌƈŕƃ¦�²ÂƆœſ©œƆÂƄŶƆƃ¦Â�©œŕřƂƆƃ¦�©œšƄ¶ŮƆ�Ƒż�ƑŵÂŪÂƆƃ��

�ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�Ɠŗ±Ÿƅ§�±Ƅſƅ§�±§¯���©±ƍŕƂƅ§�·�¯��ϭϵϵϭ�
ϰ��ŢƆŰƈ�Ãŗ§�ÁŕƊ¯ŷ��¸œƆřŞƗ¦�¿Ƅŵ�¿ŞŶƆ�ƓžŕƂŝƅ§�½±Ůƈƅ§�řƈŕŬ£�±§¯�·�ϭ�ϮϬϬϲ�

œƒƈœś��§řƂƃ¦

ϱ��Å±ƈŸƅ§�¯ƈţƈ�ŕŠƊƅ§�Ãŗ£�ŗƒŵœƆřŞƙ¦�ŗƆ®Ťƃ¦�Ƒż�¾œŮřƙ¦řƔŗ±Ÿƅ§�řŲƎƊƅ§�±§¯���ªÃ±Ɣŗ���·�¯��
ϭϵϴϵ�

ϲ���±žÃ¯�±ÃƊ£��§©ƈ°řƈƙ�ªÃ±Ɣŗ���ÀÃƆŸƆƅ�řƔŗ±Ÿƅ§�±§¯ƅ§���·�¯���ϭϵϵϴ�
ϳ��ÀƜŷ¥�¯ŕƈśŷ§Ã�Á§¯Ɣ²�¯ƈţ£��ƑŵœƆřŞƙ¦�°ƒźřƃ¦��řƔ±Űƈƅ§�ÃƆŠƊƛ§�řŗśƄƈ��ϮϬϬϲ�
ϴ��±ƍŕƈ�¯ƈţ§��¾œŮřƙ¦�Ƒż�½ř°œƌƆ�Ŵż°ř�»ƒƂƅ§�±§¯ƅ§��±ŮƊƅ§Ã�Ŷŗ·Ɔƅ�řƔŸƈŕŠ��řƔ±¯ƊƄŬƙ§��·�¯��

ϮϬϬϯ�
ϵ���řŗƔŠƊ�ƓŠƔ±Ůƅ§�ŗŕřƂƆƃ¦Â�©ƈ°řƈƙ¦��·�¯��ϭϵϵϳ�
ϭϬ�¥�À�ƓƄŬƊŮÃŗ��œÈŕ°Â¢�Ƒż� °̈ŮœŶƆƃ¦�ŗŽŪƄŽƃ¦ª�����¯¯ŷ��řž±Ÿƈƅ§�Àƅŕŷ��ƓƊ±Ƃƅ§�ªÌ²ŷ¯ϭϲϱ�
ϭϭ�ªƊŕƄ�±śƔŗ��©ƈ°řƈƙ¦�Əƃ¤�¾ƆœƂƃ¦�¾ƒƃ®ƃ¦��ªÃ±Ɣŗ��ÀÃƆŸƆƅ�řƔŗ±Ÿƅ§�±§¯ƅ§���·�¯���ϭϵϵϳ�
ϭϮ���řſƔŸƅ§�¿ŕƈŠ�ƒƋœƆŞƃ¦�ŗżœƀśƃ¦¼ÂŪƃ¦�ÃÂƀƃ�¾œŮřƙ¦�¾őœŪÂ�ŴŰŤř�œƆ®ƈŵ�ŗƒ°�ª§±ÃŮƊƈ��

ŕśŦƈ�ƓŠŕŗ��řŸƈŕŠ±��ƌŗŕƊŷ��ϮϬϬϯ�
ϭϯ�¨ƊŮ�Ãŗ£�¯ƈţƈ�¿ŕƈŠ��œƒœŰƀƃ¦�ŗƒ°·ƈƃ¦�¾Ť¦®Ɔƃ¦�¿ƒƋœŽƆƃ¦��¿ƚŵƗ¦Â�¾œŮřƙ¦�©œƒ°·ƈ�±§¯��

řƔŸƈŕŠƅ§�řž±Ÿƈƅ§��·�¯��ϮϬϬϲ�



ͲϮϮϯ�

ϭϰ�ÅÃŕ·±Ŭƅ§�²Ɣŕž��©¯ŕŸŬ�¯ƈţ§�© Ã̄Š��ƈƙ¦Â�§ÂŪœšƃ¦�¿¦®ŤřŪ¦¿ƒƄŶřƃ¦Â�ŗƒŕ°řƃ¦�À¦®ƒƆ�Ƒż�©ƈ°ř��
·ϭ��Áŕƈŷ��ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�½Ã±Ůƅ§�±§¯��ϮϬϬϳ�
ϭϱ�ƓśŮ±�¯ƈţ§�ÁŕƎƔŠ��¿ƚŵƗ¦�ŗƒ°·ƈƃ�ŗƒƆƄŶƃ¦�²Ūƕ¦Ɠŗ±Ÿƅ§�±Ƅſƅ§�±§¯���©±ƍŕƂƅ§�·Ϯ�

ϭϵϳϴ�
ϭϲ�ƑśŮ±�¯ƈţ§�ÁŕƎƔŠ��ŗƒƆœƈƃ¦�¾Â®ƃ¦�Ƒż�¿ƚŵƗ¦Â�¾œŮřƙ¦�¿·ƈ��©±ƍŕƂƅ§��Ɠŗ±Ÿƅ§�±Ƅſƅ§�±§¯��
��¯·��ϭϵϳϮ�

ϭϳ��ÁŬţ�Å¯ƈţ��Ä°ƒƋœƆŞƃ¦�¾œŮřƙ¦�©œŪ¦°®�Ƒż�°ƒśŋřƃ¦�ªÂšŕÂ�¾œŮřƙ¦�ƓŬ±Šƅ§�©¯ŕƈţ��
�¶ŕƔ±ƅ§��řŷŕŗ·Ɔƅ�·�¯��ϭϵϴϴ�

ϭϴ��Á§ÃŮ±�¯ƈţ§�¯Ɣƈţƅ§�¯ŗŷ�ÁƔŬţ�ŴƆřŞƆƃ¦Â�ƑŵœƆřŞƙ¦�°ƒźřƃ¦��«Ɣ¯ţƅ§�ƓŸƈŕŠƅ§�¨śƄƈƅ§��
řƔ±¯ƊƄŬƙ§�

ϭϵ��¯ƈŕţ�¯ƅŕŦ��¸œƆřŞƙ¦�¿Ƅŵ�Əƃ¤�¾Ť®Ɔƃ¦¯����±œ§²Šƅ§��řƔ¯ƈţƈƅ§��ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�±ÃŬŠ�±§
·ϭ�ϮϬϬϴ�
ϮϬ��řƔśƔśŬ§�ÁŬţƆƈ�¿ƛ¯��Ƒżœƀśƃ¦Â�ƑŵœƆřŞƙ¦�°ƒźřƃ¦·��Á ±̄Ɨ§��Ϯ��ϮϬϬϴ͘

Ϯϭ�Á¯§¯ţ¥�±Ɣƍ²�¾œŮřƗ¦Â�¿ƚŵƗ¦�¿ÂƄŶƃ�¾Ť®Ɔ�·��±œ§²Šƅ§�řƔŸƈŠƅ§�ªŕŷÃŗ·ƈƅ§�Á§ÃƔ¯ϭ�ϮϬϬϮ

�
ϮϮ�ƓƊŕŬƔŷ�¨Ɣ·ƅ§�řƈƔţ±��¦Â�¿ƚŵƗ¦�Əƃ¤�¾Ť®Ɔ¾œŮřƙ�¨ŕśƄƅ§�±§¯ŠÃ�«Ɣ¯ţƅ§�¨ŕśƄƅ§�Àƅŕŷ��

·��Á ±̄Ɨ§��ƓƈƅŕŸƅ§ϭ�ϮϬϬϴ�

Ϯϯ�ÁÃ±Ŧ¢�Ã�ƑƔŬÃƊŕƔƅÃƄ��ŗƒœŵ®ƃ¦Â�¿ƚŵƗ¦�œƒœŰſÂ�ƑŵœƆřŞƙ¦�²Žƈƃ¦�¿Ƅŵ��ŕƔ±ÃŬ��½Ůƈ¯�±§¯��
�·�¯��ϭϵϳϴ�

Ϯϰ��ƓƈŮŕƎƅ§�ÀŮŕƍ�¯Šŕƈ��ƊřœƒƈƀřÂ�¾œŮřƙ¦�Əƃ¦�¾Ť®Ɔ���Ä°ƒƋœƆŞƃ¦�¾œŮřƙ¦�¾őœŪÂ�œƒŞÂƃÂƈƂř��
§¯�Áŕƈŷ��Á ±̄Ɨ§���ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�řƈŕŬ§�±·ϭ��ϮϬϬϰ�
Ϯϱ��ƓƈŮŕƎƅ§�ÀŮŕƍ�¯Šƈ���ƊřœƒƈƀřÂ�¾œŮřƙ¦�Əƃ¤�¾Ť®Ɔ�Ä°ƒƋœƆŞƃ¦�¾œŮřƙ¦�¾őœŪÂ�œƒŞÂƃÂƈƂř

ŗśƒ®šƃ¦�Á ±̄Ɨ§���ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�řƈŕŬ£�±§¯���·�¯��ϮϬϬϰ�
Ϯϲ��ƓŗŻ²ƅ§�¯ƈţ§�¯ƈţƈ��ƑŵœƆřŞƙ¦�°ƒźřƃ¦�ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�řŸƔƆ·ƅ§�±§¯��·��ªÃ±Ɣŗϭ�ϭϵϳϴ�
Ϯϳ��³Ɓ¯ƅ§�¯ƈţƈ��¼ƒŕ¶řƃ¦Â�ŗƒ°·ƈƃ¦�Àƒŕ�ƑŵœƆřŞƙ¦�°ƒźřƃ¦��ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�ÅÃƛ¯Šƈ�±§¯��

·��Á ±̄Ɨ§Ϯ��ϭϵϵϲ�



ͲϮϮϰ�

Ϯϴ��ƓƆŷ�¯ƈţƈ�ƓŗÃƊƅ§�¯ƈţƈ��ŗƆƃÂŶƃ¦�°Ůŵ�Ƒż�©ƈ°řƈƙ¦�ÀœƆ®¤�ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�¡ŕſŰ�±§¯�
Áŕƈŷ�·ϭ�ϮϬϭϬ�
Ϯϵ�ÁÃŠ±ŷ�ÁƔ¯ƅ§�ƓƎŗ�¯ƈţƈ�Ş°œŤƃ¦� œŰŽƃ¦ŗƒƆƄŪƃ¦�ƊřœƆ¦®ŤřŪ¦�Ƒ�ªƔÃƄƅ§��řž±Ÿƈƅ§�Àƅŕŷ��
�·�¯��ϭϵϵϲ�
ϯϬ��Ɠŗ§±Ãţƅ§�ÀƔ±Ƅƅ§�¯ŗŷ�¯ƈţƈ���ŗŽƒƃÂř�ƑƄŵœŽřƃ¦�À±¦Âřƃ¦�¸œƆřŞƙ¦�¿Ƅŵ�Ƒż� °̈ŮœŶƆƃ¦�ŗƒ°·ƈƃ¦

¸¦°Ůƃ¦Â�À±¦Âřƃ¦�Àƒŕ·��Áŕƈŷ��ÅÃƛ¯Šƈ�±§¯��ϭ��ϮϬϬϴ�
ϯϭ�ƓƅÃŦƅ§�²Ɣ²Ÿƅ§�¯ŗŷ�¯ƈţƈ��Ƒƈƒ®ƃ¦�·ŵÂƃ¦�¬ƚŮ¦��±Ƅſƅ§�±§¯��řƊŬ�ÁÃ¯�·�¯���
ϯϮ�¯Ɣƈţƅ§�¯ŗŷ�¯ƈţƈ��©ƈ°řƈƙ¦�ŗƂŕŬ�ƏƄŵ�¿ƚŵƗ¦Â�¾œŮřƙ¦·��ŕƔ±ÃŬ��¨ŕśƄƅ§�Àƅŕŷ��ϭϮϬϬϳ�

ϯϯ��© Ã̄ŷ�¯ƈţƈ��ƑŵœƆřŞƙ¦�°ƒźřƃ¦Â�¾œŮřƙ¦�§ƒƃœŪ¢�ªÃ±Ɣŗ���·�¯��ϭϵϴϴ�
ϯϰ�¯ƈţƈ�¯ƔŬ�¯ƈţƈ��ŗƒŕ°Ŷƃ¦�ŗźƄƃ¦Â�¿ƚŵƗ¦±Űƈ��©±ƍŕƂƅ§�¨ŕśƄƅ§�Àƅŕŷ����·�¯��ϭϵϵϮ�
ϯϱ��¯ƈţƈ�¯ƔŬ�¯ƈţƈ��¿ƚŪƗ¦�Ƒż��ŗƒƆƚŵƗ¦�ŗƒƃÂ£ŪƆƃ¦·��¨ŕśƄƆƅ�řƔƊ·Ãƅ§�řŬŬ¤ƈƅ§���ϭ��

ϭϵϴϲ�
ϯϲ�ÁŬţƅ§�Ãŗ£�¿ŕƊƈ���ªŕƔŬŕŬ£�ƑƆƚŵƗ¦�¸œƆřŞƙ¦�¿Ƅŵó©¦°ƒśŋřƃ¦Â�»őœ·Âƃ¦�ŗƒ°·ƈƃ¦��±ŮƊƅ§�±§¯

·��©±ƍŕƂƅ§��ªŕŸƈŕŠƆƅϭ��ϮϬϬϲ�
ϯϳ�±ƈŸƅ§�¿ƔƆŦ�ÁŸƈ��ƑŵœƆřŞƙ¦�°ƒźřƃ¦�Ã±Ůƅ§�±§¯����ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�½·ϭ��ϮϬϬϰ�
ϯϴ�ĺ§�¯ŗŷ�ƓƈÃƊŬ�¾œŮřƙ¦�©œƒ°·ƈ�ªÃ±Ɣŗ��řƔŗ±Ÿƅ§�řŲƎƊƅ§�±§¯���·�¯��ϮϬϬϲ�
ϯϵ��ÃƊŬ�ĺ§�¯ŗŷ�Ɠƈ��©œƒ®šřƃ¦Â�ŗƆƃÂŶƃ¦�°Ůŵ�Ƒż�¾œŮřƙ¦��±ŮƊƅ§Ã�řŷŕŗ·Ɔƅ�řƔŸƈŕŠƅ§�±§¯ƅ§��

�ªÃ±Ɣŗ�·�¯��ϭϵϵϵ�
ϰϬ��®Ã±Ů�ÁƔ¯ƅ§�­ƜŰ��¸œƆřŞƗ¦�¿Ƅŵ�Ƒż�¾Ť®Ɔ���řŗŕƊŷ��±ŕŠţƅ§���ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�ÀÃƆŸƅ§�±§¯

�·�¯���ϮϬϬϱ�
ϰϭ��¼Ɣ·Ɔƅ§�¯ŗŷ�ƓžÃŰ�©œŕřƂƆƃ¦�Ƒż�©ƈ°řƈƙ¦Â�ŗƒƈÂ°řƂƃƙ¦�©œƆÂƄŶƆƃ¦�ªŕŷÃŗ·ƈƅ§�Á§ÃƔ¯��

�řƔŸƈŕŠƅ§�řƊƔ·ƊŬƁ�·�¯��ϮϬϬϭ�
ϰϮ�ƓƊŕŠ±ſƅ§�ÀƜŬƅ§�¯ŗŷ��ŗƒŕ°řƃ¦�œƒŞÂƃÂƈƂřÂ�ŗƒŞÂƃÂƈƂřƃ¦�ŗƒŕ°řƃ¦�Ãśƅ§Ã�řŷŕŗ·Ɔƅ�¨Ɣ±Ż�±§¯����ŶƔ²

�©±ƍŕƂƅ§�·�¯��ϭϵϵϱ�
ϰϯ�¯ŗŸƅ§�Ɠƅ¯ŷ�¼·ŕŷ��ŗƒŕ°Ŷƃ¦�©œƆœƌŪƗ¦Â�ŗƒ°·ƈƃ¦�²Ūƕ¦�¿œŶƃ¦�Ä¢°ƃ¦Â�¾œŮřƗ¦�±Ƅſƅ§�±§¯��

�©±ƍŕƂƅ§��ŶƔ²Ãśƅ§Ã��±ŮƊƆƅ�Ɠŗ±Ÿƅ§�·�¯��ϭϵϵϯ�



ͲϮϮϱ�

ϰϰ��ÁÃ¯ƆŦ�Áŗ§�¯ƈţƈ�Áŗ§�Áŕƈţ±ƅ§�¯ŗŷ��ÀÂ®ƄŤ�Àŕ¦�ŗƆ®ƀƆ��ÁŕƊŗƅ��ªÃ±Ɣŗ���Ɠŗ±Ÿƅ§�½±Ůƅ§�±§¯��
�¬�·ϮϬϬϰ�
ϰϱ�¿ƈ§²ƅ§�Áŕƈţ±ƅ§�¯ŗŷ��Ƒŕ°Ŷƃ¦�¿ƚŵƗ¦�ŗƆ±¢�ÁŕƊŗƅ��±ŮƊƆƅ�©¯ţśƈƅ§�±§¯ƅ§���·�¯��ϭϵϳϰ�
ϰϲ�ÅÃ¯ŗ�Áƈţ±ƅ§�¯ŗŷ�ŗŽŪƄŽƃ¦�Əƃ¤�®ƒ®Ş�¾Ť®Ɔ��·ϭ�ϭϵϳϱ�
ϰϳ�Àśŕţ�±¯ŕƂƅ§�¯ŗŷ�¿ƒ°Ƃƃ¦�À¦°ƀƃ¦�Ƒż�¿ƚŵƗ¦�Á¯Ɗƅ���³Ɣ±ŕŗ�Å¯ŕƊ���·�¯��ϭϵϴϱ�
ϰϴ�±§¯ƔÃ¯�¯ƈţƈ�­ŕśſƅ§�¯ŗŷ�šŕƃ¦�«œƌƈƆƑƆƄŶƃ¦�ªšŕƃ¦�ŗŕœřƂ�©œƒƈżÂ�²Žƈƃ¦�¿Ƅŵ�Ƒż�ª�±§¯��

·��řƔ±¯ƊƄŬƙ§�řƔŸƈŕŠƅ§�řž±Ÿƈƅ§ϰ��ϮϬϬϱ�
ϰϵ�´ƔÃ±¯�ÀƔ±Ƅƅ§�¯ŗŷ����ƜƄś�ƑƆƔƅŗƆœŶƃ¦� °̈¦®Ɨ¦�¾Ů¢�©±ƍŕƂƅ§��řƔ±Űƈƅ§�ÃƆŠƊƛ§�řŗśƄƈ
�·�¯���ϭϵϴϲ�

ϱϬ�Áŕƈţ±ƅ§� ¯ŗŷ� ¯ƈţƈ� ĺ§� ¯ŗŷ� �ƒ°Â¶řƃ¦� ¨ŋŬƈƃ¦� ¿ƚŵƗ¦Â� ¾œŮřƗ¦� œƒŞÂƄƒŪÂŪ�©œƋœŞřƗ¦Â� ŗ
ŗƒƈ¦®ƒƆƃ¦�©œŪ¦°®ƃ¦Â�ŗśƒ®šƃ¦��·�¯��ϮϬϬϮ�

ϱϭ��´ƔÃ±¯�ÀƔ±Ƅƅ§�¯ŗŷ��ŗƆœŶƃ¦� °̈¦®Ɨ¦�¾Ů¢��ƚƂř�ƏƄƒƃ�©±ƍŕƂƅ§���řƔ±Űƈƅ§�ÃƆŠƊƛ§�řŗśƄƈ��
�·�¯��ϭϵϴϲ�

ϱϮ�Å²ŷ�Áŕƈţ±ƅ§�¯ŗŷ�ªšŕƃ¦�ŗƒŞƌƈƆ�Àŵ�ªšŕƃ¦�ŗƃœŪƆ��®œŵ¤¨¾ƒÂ±ƙ�¶Ɔƈ�Ƒż�°·ƈƃ¦�řŬ§±¯��
řŸƈŕŠ��řƔƈƜŷ¥§²Šƅ§œ�±�řŷŕŗ·ƅ§�²Ƅ±ƈϭϵϵϮ�ϭϵϵϯ�

ϱϯ�¼±Ů�²Ɣ²Ÿƅ§�¯ŗŷ��¾œŮřƙ¦�œƒŞÂƃÂƈƂřÂ�ƑƆƚŪƗ¦�¿ƚŵƗ¦�±ŮƊƅ§Ã�řŷŕŗ·Ɔƅ�řŗ·±Ɓ�±§¯��
�±Űƈ��©±ƍŕƂƅ§��ŶƔ²Ãśƅ§Ãϭϵϵϴ�

ϱϰ�ÁÃ±Ŧ§Ã�Áŕƈţ±ƅ§�¯ŗŷ�Å²ŷ��¾œŮřƙ¦�¿ƃœŵ��±œ§²Šƅ§�řƔŸƈŕŠƅ§�ªŕŷÃŗ·ƈƅ§�Á§ÃƔ¯��
�·�¯��ϭϵϵϮ�
ϱϱ�Ƅƅ§�ƓƆŷ²Ɗ��Ƒŕ°Ŷƃ¦�¿ƃœŶƃ¦Â�°ő¦±Şƃ¦�¾Âš�©œŪ¦°®�ŗƆ±ƕ¦�¾Âš�±œ§²Šƅ§��±ŮƊƆƅ�ÁŕŮÃŗ�±§¯��
�·�¯��ϭϵϵϬ�

ϱϲ�ÃƔƅ¯�¿ƔŲž��ŗƒ°ƒƋœƆŞƃ¦�¾œŮřƙ¦�¾őœŪÂ�Ƒż�ŗƆ®ƀƆ��řƔŸƈŕŠƅ§�ªŕŷÃŗ·ƈƅ§�Á§ÃƔ¯��
�±œ§²Šƅ§�·�¯��ϭϵϵϴ�

ϱϳ�ÁÃ±Ŧ¢Ã�ÃƔƅ¯�¿ƔŲž��ŗŪŪ£Ɔƃ¦�Ƒż�¾œŮřƙ¦�¾ÂšƈŕŠ�¹ŕƈśŠƛ§�ÀƆŷ�±ŗŦƈ�����řƊƔ·ƊŬƁ�řŸ
±œ§²Šƅ§��·�¯��ϮϬϬϯ�

ϱϴ�ÃƔƅ¯�¿ƔŲž��ƊƄőœŪÂÂ�Ɗřƒ°·ƈ�ƊƆƒƋœŽƆ�¾œŮřƙ¦±§¯��©±ƍŕƂƅ§���ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�±Šſƅ§�



ͲϮϮϲ�

�·�¯��ϮϬϬϯ�
ϱϵ�ÃƔƅ¯�¿ƔŲÃž��ŗŪŪ£Ɔƃ¦�¾œŮř¦�±Űƈ���ŶƔ²Ãśƅ§Ã�±ŮƊƆƅ�±Šſƅ§�±§¯���·�¯��ϮϬϬϯ�
ϲϬ��ÃƔƅ¯�¿ƔŲÃž��¾œŮřƙ¦�¾őœŪÂ�ţƒ°œř£�±§¯��·��±œ§²Šƅ§��±Ƅſƅ§�¨ŕ·Ɓϯ��ϮϬϬϳ�
ϲϭ�±ÃŮƔŷ�řƔ¯ŕƊ��¼ƒŕ¶řƃ¦Â�ŗƒ°·ƈƃ¦�Àƒŕ�ƑŵœƆřŞƗ¦�¸¦°Ůƃ¦��·ϭ�±ŮƊƆƅ�ÁƔ¯ƅ§�¡ŕƎŗ�±§¯��

±œ§²Šƅ§�řƊƔ·ƊŬƁ�ŶƔ²Ãśƅ§Ã�
ϲϮ�±ŗŕŠ�¯ƈţƈ�řƔƈŕŬ��ªƒ®šƃ¦�ŴƆřŞƆƃ¦Â�Ä°ƒƋœƆŞƃ¦�¾œŮřƙ¦��řƔŸƈŕŠƅ§�řž±Ÿƈƅ§�±§¯��

�řƔ±¯ƊƄŬƙ§�·�¯��ϭϵϵϰ�
ϲϯ��ŝŷ�ÄÃƆŬÅÃ¯ŗ��¸žŕţ�¡ŕƊƍ�ƓƂƔ¯Űƅ§�Áŕƈ��ŗƒƃœŮřƙ¦�ŗƒƄƆŶƃ¦�®œŶŕ¢�ƓŸƈŕŠƅ§�¨śƄƈƅ§��

�ř·±§²ƛ§��«Ɣ¯ţƅ§�·�¯��ϭϵϵϵ�

œśƃœś�ŗƒŶƆœŞƃ¦�¾őœŪ°ƃ¦©¦°ÂŬƈƆƃ¦Â

ϲϰ���řƔŕŗ�ƓƊÃƊƁÃ���½ƄƌřŪƆƃ¦�½ÂƄŪ�ƏƄŵ�ŗƆœŶƃ¦�©œſƚŶƃ¦�°ś¦��¿ÂƂŪ�°Â¢�ŗƂ°Ŭ�ŗƃœš�ŗŪ¦°®
°ő¦±Şƃ¦�©ƙœŮřƙ�±ƔśŬŠŕƈ�řƅŕŬ±Ɗƈ�±ƔŻ�©±ÃŮ�ÀÃƆŸƅ§Ã�±ƔƔŬśƅ§�ÀÃƆŷÃ�řƔ¯ŕŰśƁƛ§�ÀÃƆŸƅ§�řƔƆƄ��

�±œ§²Šƅ§�³§ ±̄ƈÃŗ�řŸƈŕŠ��řƔ±ŕŠśƅ§ϮϬϬϳ�ϮϬϬϴ�
ϲϱͲ��řƔƊŻªŕƄ±ŗƌƊƔƈƔ��Ã̈ŗţƈřƈƔ±Ƅ��ŢƅŕŰ�Áŗ��°ő¦±Şƃ¦�ŗƃœš�Ƒż°ŶƆƃ¦�®œŮřſƙ¦��À¯Ƃƈ�«ţŗ

Ƌ§±ÃśƄ¯�řŬ±¯ƈ�¼±ŕŸƅ§�±ƔƔŬś�Ã�¯ŕŰśƁ§�³ŕƔƂƈŗ��řƊśŕŗ�ϮϬϬϳ��ϮϬϬϴ�
ϲϲ�Å±§Ãƍ�±¯ŕƂƅ§�¯ŗŷ�¬§±Ÿƈ��¾œƆŵƕ¦�©œƆ·ƈƆ�Àƒŕ�°ŬœŕƆƃ¦�¼ƒÂŪřƃ¦�¾ƒŶŽř�Ƒż�©ƈ°řƈƙ¦�°ś¢�

�řƔ§ ±̄żŗ�ƓŸƈŕŠƅ§�²Ƅ±ƈƅ§ô±œ§²Šƅ§�

ϲϳ�¯ƈţƈ� Ã̄ƈţƈ�Å±Ŧž�řţƔ¯ƈ��ƃ�ŗƒƄŕƀřŪƆ�ŗŪ¦°®�©œŶƆœŞƃ¦�°Â®�ŗƒ°ŮƆƃ¦�ŗƌŞ¦ÂƆ�Ƒż�¿ő¦°Şƃ¦
ŗƒƈÂ°řƂƃƗ¦§ƚ¶ƃ¦�Ä®ƃƔ±ÃƎƈŠ��Á§ÃƆţ�řŸƈŕŠ��řƔŗ±śƅ§�řƔƆƄ��řƔŗ±Ÿƅ§�±Űƈ�ř�ϮϬϬϵ�

ϲϴ�¿ƔÃ·Ãŗ�©¯Ɣſƈ��°řŪŞœƆ�ŗƃœŪ°��¾œƀƈƃ¦�»řœƌƃ¦�¿¦®ŤřŪ¦Â�ŗƒŶƆœŞƃ¦� °̈¦®Ɨ¦�©¦°œ¶¤�µŕŰśŦ§��
�¿ŕŰśƛ§Ã�¹ŕƈśŠƛ§�ÀƆŷ�řƊƔ·ƊŬƁ��Å±ÃśƊƈ�řŸƈŕŠ��©±ÃŮƊƈ�±ƔŻϮϬϬϮ�



ͲϮϮϳ�

œºŶŕ¦°��©ƚººŞƆƃ¦®ő¦°Şƃ¦Â

ϲϴ�ƓŬŕŗŷ�ÀƔƍ§±ŗ¥��¾œŮřƚƃ�ŗƒ°ő¦±Şƃ¦�ŗƄŞƆƃ¦¯¯Ÿƅ§��ϭϭ�ϭϮ�
ϲϵ���ÀƔƍ§±ŗ¥�ƓśŦ�°ő¦±Şƃ¦�Ƒż�©ƈ°řƈƙ¦��¿ÃƗ§�¯¯Ÿƅ§�«ţŕŗƅ§�řƆŠƈ���ϭ�ϮϬϬϮ�řƆƁ±Ã�řŸƈŕŠ���

��±œ§²Šƅ§
ϲϵ�Ɠŗ±Ÿƅ§�řƆŠƈ��ŗśƒ®šƃ¦�¾œŮřƙ¦�¶őœŪÂ�¾·�Ƒż�ŗƒŕ°Ŷƃ¦�ŗżœƀśƃ¦¿Ã¯Ÿƈƅ§�řƈ·ŕž��ƓƊŕŝƅ§�¡²Šƅ§����

�řƔŲ§±śžƛ§�©ŕƔţƅ§Ã�ŕƊŗŕŗŮ�±ŗÃśƄ§��ƓƊŕŝƅ§�¡²Šƅ§§ϮϬϭϬ�
ϳϬ��±ŠřƔ±œ§²Šƅ§�±ŗŦƅ§�©¯Ɣ���¿ŕƂƈ�¨®œŽřŪƙ¦�¾ŕœƀƆ�°œƆśřŪƙœŕ�©œŪŪ£Ɔƃ¦�¿±Ƅř�°ƒŕ¦®ř��À¦ÂƈŶŕ

œƒ¦±Ɔƃ¦�ÀƆ�¯¯Ÿƅ§��ϲϮϳϴ�ÀÃƔƅ��Ϯϳ�Ϭϯ�ϮϬϭϭµ��ϵ��
ϳϭ�¿ƔŗƊ�ƓƆŷ��¿ƀƈƃ¦Â�¿Ŷƈƃ¦�ªƒ®š�©ƈ°řƈƙ¦³±ŕƈ��Ɠŗ±Ÿƅ§�řƆŠƈ��ϮϬϬϬ¯¯Ÿƅ§��ϰϵϲ��
ϳϮ�´ţÃŗ�±ŕƈŷ��Ɔ���ŗŪŪ£Ɔƃ¦�°ƒŪřÂ�Ä®œŮřſƙ¦�¿ƚŵƗ¦ŗƒƆƈřƃ¦�°ŕƈ�ÁƔƔ¯ŕŰśƁƛ§�¯ŕţś§�řƆŠƈ��

�¯¯Ÿƅ§��ÁƔƔ±œ§²Šƅ§�ÁƔŷŕƈśŠƛ§ÃϮ�±œ§²Šƅ§��ϭϵϴϰµ��ϵ�

œŪƆœŤ�ŗƒƈÂ°řƂƃƙ¦�Ŵſ¦ÂƆƃ¦�ϳϯ

��ƓśŦŗ��ÀƔƍ§±ŗ§�°ő¦±Şƃ¦�Ƒż�©ƈ°řƈƙ¦�ŚƚƚƉ͗ͬͬďďĞŬŚƚŝ͘ŽŶůŝŶĞ͘ĨƌͬƚƌǀͺƉĚĨ�ťƔ±ŕśŗ��
ϭϱ�Ϭϳ�ϮϬϭϬ�řŷŕŬƅ§�ƑƆŷ��ϮϬ͗ϰϱ¡ŕŬƈ�

ϳϰ�Áŕ·ƆŬ�«ƔżƆŗ�ƑŶƆœŞƃ¦�¶ŪÂƃ¦�Ƒż�©ƈ°řƈƕ¦�¿¦®ŤřŪ¦�Ŵſ¦ÂƓƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§�ƑƆŷ����
ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƌŝǀĂŶĞ͘ŶĞƚ���Ϯϰ�Ϭϯ�ϮϬϭϭ���řŷŕŬƅ§ϭϳ͘ϰϲ¡ŕŬƈ�

ϳϱ��ƓŠ§±²ƅ§�ÄÃŠƊ�©ƈ°řƈƙ¦�ţƒ°œřƓƅŕśƅ§�·ŗ§±ƅ§�±ŗŷ����
ŚƚƚƉ͗ͬͬĂůŬĞƉƐŝŶĞƚ͘ŵĂŬƚŽŽďďůŽŐ͘ĐŽŵ��Ϯϰ�Ϭϯ�ϮϬϭϭ�řŷŕŬƅ§��ϭϳ͘ϰϲ¡ŕŬƈ�

ϳϲ��¦Â�®ő¦ÂŽƃ¦�Àƒŕ�ƑƈÂ°řƂƃƙ¦�ƑŵœƆřŞƙ¦�¾Ů¦Âřƃ¦°¦°Űƕ�Ɠƅŕśƅ§�·ŗ§±ƅ§�±ŗŷ�
ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĨĂĐĞďŽŽŬ͘ĐŽŵ��Ϯϴ�ϬϮ�ϮϬϭϭ�řŷŕŬƅ§��Ϯϭ͘ϱϵ§¡ŕŬƈ�

ϳϳ��ŗƒƄƆŶƃ¦�»¦®Ƌ¢ŗƒƃœŮřƙ¦Ɠƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§�±ŗŷ����ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŵŽũƚĂŵĂŝ͘ĐŽŵťƔ±ŕśŗ��
Ϯϯ�Ϭϵ�ϮϬϭϭ�řŷŕŬƅ§��Ϭϵ͘ϯϬŕţŕŗŰ�



ͲϮϮϴ�

ϳϴ�ÀƔƊŻ�­Ãśſƅ§�Ãŗ£�¯ƈţƈ�Ɖ°ŮœƈŵÂ�ƊƄŰżÂ�Ɗř®őœżÂ�°ŶŬƃ¦�»ƒ°ŶřƓƅŕśƅ§�·ŗ§±ƅ§�±ŗŷ����
ǁǁǁ͘ĚŝǁĂŶĂůĂƌĂď͘ĐŽŵ�Ϯϰ�Ϭϯ�ϮϬϭϭřŷŕŬƅ§�ϭϱ͘Ϭϯ¡ŕŬƈ�

ϳϵ�Å¯Ɣ²ƅ§�±ƔŲŦ�¾ƒƄšřƃ¦�ŗż°ŶƆ�ƑżƑżœƀśƃ¦Ɠƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§�±ŗŷ����ŚƚƚƉ͗ͬͬĞďŶͲ

ŬŚĂůĚŽƵŶ͘ĐŽŵ�ťƔ±ŕśŗϮϯ�Ϭϵ�ϮϬϭϭ�řŷŕŬƅ§ϭϰ͘Ϭϲ¡ŕŬƈ�
ϴϬ��ŗƒŞÂƃÂ®řƒƆÂƈśƙ¦�ŗƒ°·ƈƃ¦���Ɠƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§�±ŗŷŚƚƚƉ͗ͬͬĞƚƵĚŝĂŶƚĚǌ͘ŶĞƚ�Ϯϴ�Ϭϯ�ϮϬϭϭ��

�řŷŕŬƅ§Ϯϭ͘ϯϮ�¡ŕŬƈ�
ϴϭ��ŗƒƆƚŪƗ¦�Â�ŗƒŕ°Ŷƃ¦�©œŶƆřŞƆƃ¦�ƏƄŵ�©œƆÂƄŶƆƃ¦�œƒŞÂƃÂƈƂř�°ś¢�Ɠƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§�±ŗŷ

ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĂůǁĂƚĂŶ͘ĐŽŵ͘ƐĂ��ϭϳ�Ϭϯ�ϮϬϭϬ�řŷŕŬƅ§ϭϰ͘ϰϬ¡ŕŬƈ�
ϴϮ�ƓŠ§±²ƅ§�ÄÃŠƊ�©ƈ°řƈƙ¦�ţƒ°œř�À¦ÂƈŶŕƓƅŕśƅ§�·ŗ±ƅ§�±ŗŷ����

ŚƚƚƉ͗ͬͬĂůŬĞƉƐŝŶĞƚ͘ŵĂŬƚŽŽďďůŽŐ͘ĐŽŵ��Ϯϰ�Ϭϯ�ϮϬϭϭ�řŷŕŬƅ§��ϭϳ͘ϰϲ¡ŕŬƈ�
ϴϯ�Ä®ÂŶŪƃ¦�ŴƆřŞƆƃ¦�ƏƄŵ�œƋ°ƒśŋřÂ�ŗƒŵœƆřŞƙ¦�Ŵſ¦ÂƆƃ¦�

ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐŽŽŐůĞ͘ĐŽŵ�Ϯϴ�ϬϮ�ϮϬϭϭŷŕŬƅ§��řϮϮ͘Ϯϭ§¡ŕŬƈ�
ϴϰ�¾œƀƈƃ¦�»řœƌƄƃ�ŗƒŵœƆřŞ¦�ŗƒ°·ƈ�¾Âš���¼Ɣ·Ɔƅ§�¯ŗŷ�Ɠƈ

ŚƚƚƉ͗ͬͬŵŽĚĞƌŶŵĞĚŝĂ͘ĞůĂƉŚďůŽŐ͘ĐŽŵϮϲ�Ϭϯ�ϮϬϭϭ�řŷŕŬƅ§�ϭϰ͘ϰϰ¡ŕŬƈ��
ϴϱ�ƑŞ°œŤƃ¦� œŰŽƃ¦�Ƒż�¾œƀƈƃ¦�»řœƌƃ¦�ŗƒšƚŮ�Ã®Ɔ�°œŕřŤ¦��

ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ďďĐ͘ĐŽ͘ƵŬͬĂƌĂďŝĐ�ťƔ±ŕśŗ�Ϯϳ�Ϭϯ�ϮϬϭϬ�řŷŕŬƅ§�ƑƆŷ�ϭϱ͘Ϭϲ¡ŕŬƈ�

��ϴϲ ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŽƉĞŶĂƌĂď͘ŶĞƚ� ��ϭϯ�Ϭϳ�ϮϬϭϬ�� �ϴ͘ϯϬ

ϴϳͲ�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĚũĞůĨĂ͘ŝŶĨŽ ���ϭϯ�Ϭϳ��ϮϬϬϴ�� �ϭϳ͘Ϯϯ�

ϴϴͲŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘Ăƌ͘ǁŝŬŝƉŝĚŝĚ͘ŽƌŐ� ϭϯ͘ϯϬ���ϭϱ�Ϭϯ�ϮϬϭϬ�� �
ϴϵͲ�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƐŽĐŝĂůͲƚĞĂŵ͘ĐŽŵ Ϭϵ͘ϭϲ���Ϭϱ�ϭϮ�ϮϬϭϬ��� �
ϵϬͲ�ŚƚƚƉ͗ͬͬ�ǁǁǁ͘ĨƌĂŶĐĞƚĞůĞĐŽŵ͘Ěǌ �Ϯϲ�ϬϮ�ϮϬϭϭ�� ͕ϭϰ͘Ϭϳ�

ϵϭͲŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŵĂŐŚĂƌĞďŝĂ͘ĐŽŵͬ ���Ϯϲ�ϬϮ�ϮϬϭϭ� �ϭϰ͘Ϭϳ�

ϵϮͲ�ŚƚƚƉ͗ͬͬ�ǁǁǁ͘Ăƌ͘ǁŝŬŝƉŝĚŝĚ͘ŽƌŐ��ϬϮͬϬϵͬϮϬϭϬͿ ϭϳ͘ϰϲ�
ϵϯͲ�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŵĂƌĞĨĂ͘ŽƌŐ ���Ϯϲ�ϬϮ�ϮϬϭϭ�� �ϭϱ͘ϮϮ�

ϵϰͲ ŚƚƚƉ͗ͬͬĂůŽůĂ͘ŵĂŬƚŽŽďďůŽŐ� ϮϮ͘Ϯϰ���Ϯϲ�ϬϮ�ϮϬϭϭ�� �



ͲϮϮϵ�

ϵϱͲ�ŚƚƚƉ͗ͬͬĂůŽůĂ͘ŵĂŬƚŽŽďďůŽŐ͘ĐŽŵ ϮϮ͘Ϯϰ��Ϯϲ�ϬϮ�ϮϬϭϭ��
ϵϲͲ ŚƚƚƉ͗ͬͬ�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŚĞƐŶŽŵĂŶ͘ĐŽŵ� ϮϮ͘ϱϬ���Ϯϳ�ϬϮ�ϮϬϭϭ��
ϵϳͲŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĂƐϳĂƉĐŽŽů͘ĐŽŵ ϮϮ͘ϱϱ���Ϯϴ�ϬϮ�ϮϬϭϭ��
ϵϴͲŚƚƚƉ͗ͬͬƚĞĐŚ͘ũĞĞƌĂŶ͘ĐŽŵ ϮϮ�Ϭϴ���Ϭϭ�Ϭϯ�ϮϬϭϭ��
ϵϵͲ�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƐŽĐŝĂůͲƚĞĂŵ͘ĐŽŵ Ϭϵ͘ϭϲ���Ϭϱ�ϭϮ�ϮϬϭϬ�� ��
ϭϬϬͲ�ŚƚƚƉ͗ͬͬ ŽŵĂƌ͘ƐŽĐŝĂůŝŶĚĞǆ͘ŶĞƚͬŵŶĂŚĞũ�� ϭϰ͘ϰϲ���ϭϭ�ϭϬ�ϮϬϭϭ

œŪœŪ®��©¦°Ɔř£Ɔƃ¦

ϭϬϭ��Áśŕž�±ŗªŕƄ��ŗőŬƈřƃ¦�Ƒż�ŗśƒ®šƃ¦�¾œŮřƙ¦�¾őœŪÂ�œƌƂ°řř�Ƒřƃ¦�ŗŽƄřŤƆƃ¦�ŗƒŕƄŪƃ¦�©¦°ƒśŋřƃ¦
ŗƒŵœƆřŞƙ¦�řƁ±Ã���řƈ¯Ƃƈ�¿ƈŷƅ�ƓŬſƊƅ§�ƓƈƆŸƅ§�±ƈś¤ƈƆ�ÅÃŗ±śƅ§�řƔƆƄ�řƔŗ±śƅ§�řŸƈŕŠ�½Ůƈ¯Ϯϱ�Ϯϳ

�±ŗƈžÃƊϮϬϬϵ�
ϭϬϮ�ÁŕŸŮƂƅ§�¯Ǝž� Ã̄ƈţ�ÀƒƀƋ¦°Ɔƃ¦�ŗŞœšƃ�ŗƒƈÂ°řƂƃƗ¦�œƒŞÂƃÂƈƂřƃ¦�ŗƒŕƄř�Ã®Ɔ�Ɗ�ª§¯ŠśŬƈ�©Ã¯

řŸŬŕśƅ§�ƓƈƜŬƙ§�±Ƅſƅ§�řŗ±Šśƅ§Ã�±Ƅſƅ§�ÁƔŗ�ƓƈƔƂƅ§�ÀƜŷƙ§��řƔƈƜŬƙ§�ÁÃ¤Ůƅ§Ã�¼ŕƁÃƗ§�©±§²Ã
ªŗÃƄƅ§��

œŶŕœŪ���ŗźƄƃœŕ�ŴŞ¦°Ɔƃ¦ŗƒŕƈŞƕ¦
������� 0RKDPHG� 0H]LDQH�� OH� &RPPXQLFDWLRQˬ� (GLWLRQ� DO� KLNPDˬ� $OJHU�

ˬ����ˬ��

��������%HQNDLG�NHVED���$SSURFKH�GH�SURFHVVXV�GH�FRPPXQLFDWLRQ� ˬ5HYYH�

GHV� 6FLHQFHV� +XPDLQHV ˬ8QLYHUVLWp� 0RKDPHG� NKLGHU� %HVNUD� ˬ$OJHULHH�

ˬ����͘�

�����'LPEOHE\��5LFKDUG�DQG�*UDHPH�%XUWRQ��0RUH�7KDQ�:RUG�$Q�

,QWURGXFWLRQ�WR�&RPPXQLFDWLRQ��5RXWOHGJH�&RPPXQLFDWLRQ��1HZ�<RUN��

������

�����%HWKDPL��$��'RENLQ�DQG�5RJHU�&��3DFH��&RPPXQLFDWLRQ�LQ�D�&KDQJLQJ�

:RUOG���86$��0F�*UDZ�+LOO�+LJKHU�(GXFDWLRQ�������(GLWLRQ���

�����'LPEOHE\�� 5LFKDUG� DQG� *UDHPH� %XUWRQ�� 0RUH� 7KDQ� :RUGV�� $Q�

,QWURGXFWLRQ�WR�&RPPXQLFDWLRQ��1HZ�<RUN��5RXWOHGJH��7KLUG�(GLWLRQ��������



ͲϮϯϬ�

Ɔœśœƈ��ŗƒ°¦±Âƃ¦�°ƒŬœƈƆƃ¦

ϭϬϴ��Å±§²Ã�±ÃŮƊƈ����řƔŗ±śƅ§�±Ɣ²Ã�Áŷ�±¯ŕŰ�Ƒż�¾œƀƈƃ¦�»řœƌƃ¦�¾œƆŶřŪ¦Â� °̈Ƌœ·�� ẤŮŤŕ
ƑŪ°®Ɔƃ¦�¶ŪÂƃ¦�ÀƁ±�ªţś��Ϯϲϯ�ťƔ±ŕśŗ�±¯ŕŰ��Ϯϰ�Ϭϴ�ϮϬϭϬ�

ϭϬϵ�À�Å±§²Ã�±ÃŮƊƈ���Áŷ�±¯ŕŰřƔŗ±śƅ§�©±§²Ãƅ�ŕƔŠÃŻ§¯ŗƆƅ�řƈŕŸƅ§�řƔŮśſƈƅ§���� ẤŮŤŕ�¾Ů¦Âřƃ¦
ƂƃƗ¦�®ƒ°ƒŕƃœŕƑƈÂ°ř�ÀƁ±�ªţś��ϰϯϬ�ťƔ±ŕśŗ�±¯ŕŰ��Ϭϯ�Ϭϯ�ϮϬϭϭ�


