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Summary :

The private sector occupies a pivotal role in economic and social
development,due to its capabilities and characteristics which qualify it to influence
various economic and social fields.and this what affects the economic activity in a
way that pushes the economic policy makers to the need to focus on the
mechanisms of the development and the provision of an appropriate climate to its
activity where the private sector grows through the private investment
accumulation.this latter which is affected by a group of economic and social
factors, In Algeria the private sector is suffering from a range of problems and
obstacles in the forefront of funding and cost in spite of surplus cash , for this our
Problematic was : The impact of the evolution of the money supply to private
sector growth in Algeria during the period 1990-2012 ?

Foremost of which is the money supply, We have tried in this study to

measure the impact of money supply and the real interest rate, and bank credit as
well as some other economic variables on private sector growth in Algeria,
represented by the private sector growth rate during the period 1990-2012,
depending on the quantitative methods which have played a key role, especially the
economic measurement by making a standard model that allows us to know the
impact of money supply and the other most influential factors.

Through the model,it has been reached that the money supply represented by
the growth of the money supply M2, and the other which is the size the credit
given to private sector ,both have a positive impact on the private sector,where
money supply has rapidy developped in the beginning of the year 2001, As a result
of the magnitude of the oil revenues, The rise in oil prices in the global market
,Which led to the rise of the private sector's share of the loans, Resulting in the
growth of the private sector during the period in question.while the model has
shown the inverse relationship Between the interest rate and the rate of growth of
the public expenditure.

Key words: the private sector, money supply, interest rates, loans granted to the
sector.
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Résumé:

Le secteur privé occupe un role central dans le développement
économique et social, en raison de ses capacités et les caractéristiques qui le
qualifient pour influer sur divers domaines économiques et sociales. et cela ce qui
affecte l'activité économique d'une maniere qui pousse les décideurs de la politique
économique a la nécessité de se concentrer sur les mécanismes du développement
et de la fourniture d'un climat appropri€ pour son activité ou le secteur privé se
développe a travers 'accumulation de 1’investissement privé. Ce dernier, qui est
affecté par un ensemble de facteurs économiques et sociaux, et en Algérie, le
secteur privé souffre d' une série de problemes et les obstacles surtout du
financement et le colit en dépit de la liquidité excédentaire , c’est pour ¢a notre
problématique était : L'impact de 1'évolution de la masse monétaire a la croissance
du secteur privé en Algérie durant la période 1990-2012 ?

Au premier rang desquels est la masse monétaire, Nous avons essayé dans
cette étude de mesurer I'impact de la masse monétaire et le taux d'intérét réel, et le
crédit bancaire ainsi que d'autres variables économiques sur la croissance du
secteur privé en Algérie, représentée par le taux du secteur privé de la croissance
pendant la période 1990-2012, selon les méthodes quantitatives qui ont joué un
role-clé, en particulier la mesure économique en faisant un modele standard qui
nous permet de connaitre 1'impact de la masse monétaire , ainsi que les facteurs les
plus influents. et par le meilleur modele, on a conclut que la masse monétaire
représentée par la croissance de la masse monétaire M2, et 'autre qui est la taille
du crédit accordé au secteur privé, ont tous deux un impact positif sur le secteur
privé, ou l'argent a rapidement développé dans le début de I'année 2001,a la suite
de I'ampleur des revenus du pétrole, et la hausse des prix du pétrole sur le marché
mondial, ce qui a conduit a I'augmentation de la part du secteur privé des préts
,ayant pour résultat la croissance du secteur privé au cours de la période en
question. alors que le modele a montré la relation inverse entre le taux d'intérét et
le taux de croissance des dépenses publiques.

Mots clés: le secteur privé, la masse monétaire, les taux d'intérét, les préts accordés
au secteur.






Xl
XV

—

15
17

............................................................................. Lol 22l Gl jile
........................................................................... Ljalaty) 42l Gl adle

.............................................................. Gl 8 Aeaiiiall <l mgiall

..................................................................................... Akl bl

.......................................... Laagilly paldl) g il aggda: ¥ ciagall

........................................................... oalall g Uil o sgiar J5¥) calladl)

\



17
24
28
28
31
36

38
39
39
45

57
57
59
64
69
69

70

83

84
87

101

algiaall (usas

................................... salall L) gail saasal) dpalai@iY) Jalsall 1 J¥) calladll
e oalal) L] sail saaadl) Lo laiaVl 5 Lpusbanal) Jalsallz 36D el
...................... psai Bl g0 s ALaiBY) galll b Laldd) @ Ll et luce: G Eiaall
....................................... @baBY) saill b alall o Uil daalise 1Y) Calladl)
................................. oalal) g Usill ol aalg il BlaYls Jahall ¢ S Cllad)
............................................................................................. Jaaill daMa

........................................................................................................... Lga
.................................................................. ¢l (ag aall dala: JgY) Gaall
.................................................... il Sas 2l g yaall aseie  JsY) calladl)

.................................................................... Al AR EDlaar B Calladl)
............................................ gbai@y) Lliall jelaig agl) ()53 Ae yust GBI Calladl)
...... oaldl) L) o ol (g aall ek i 1 S Gl
.......................................... Al Al 38y ol g peall elan il ) Callaal
....................................................... S G ail) (g yeall sk S : B Calladl
.................................................. Ol s (281 (g paall sk il Culll) Calladll
.......................................... caldl) L) o Saldl e i sl duagal)
..................................................................... BN a2 sgia 1J5Y1 alladl)
............................................... i) Jlail G 323 jes 32 B Calladl)
......................................... alal) iyt e sl e ppan il il Qllad)
..................................... oaldl) g Uall) gad o Byaal) Glaai¥) i : sl )
.............................................. @by sailly Ll kil G ARl J5Y) calladll
........................................ oalal) g adl) Jysas 3 Al L] dpaal: S Callad)
............................................................................................. Jaadll da

Vil



105
105
118
130
141
141
148
150

150
154
159
161
166
173

175
176
176
185

algiaall (usas

2012-1990 5580 JNA yijal) 3 (aldl) pUsil) | ghai: AN Juai

[173-104]
............................................................................................ Qe
............................... Sl B paldll p Ukl ) ghiiy sedd Jalse 10 gY) Giaal)
.......................................................... oalall g Uil seks Jabse 1Y) calladll
................................................ Sl 8 alall o Uil skt Jalyer 56 Callad)
................................................. Sl & alal) g Uil aes i s Culll) (aladl)
........................... B gail) A (aldl) £ Uadl) daaluc Ay 1 AU Eaal)
............................. Dbl 8 Ailadl dagll 0065 8 Galal) g Uaill deabue:: J Y1 Calladll
..................................................... Janzll b (alall o Ual) danliser 3 dladl)
.................. Aapal) 558 JMA il B paldd) laiud) Flia Jdad @ G )
.................... 2012-1990 sl Pla il b palall L) e sk 1J5¥1 calladll
......................... oalal) o Uaill gt e 5 i) dpslai@) ol i) sk 1 S (alladl
.................... Sl & palal) Sl e aslally Al i)l clpdse bl Calladl)
.................................... Sl 8 palall L) Fliad (pall jbsal el callaal
........................................... Sal) & alal) g Usill sk il e 2 puel i) Calladl)
................................................................................... Jaaill LA

DA i) B paldd) plhdl) gul o odBI (g aall jehai ST al)l) Juadl)
[283- 17512012 —19905 sl

............................................................................................... gl
.......................................... @A Aaadd) lgadl ki Jale 1 J5Y) Gl
.......................................................... 1990 Js dyad) jleall :dsY) callad)

........................................................ 1990 2y iyad) Sleall s GG lladl
............. 2012-1990. jifall b dgahil) dabpud) ) gag Al ALSY ) ghatc S Ganpal

Vil



algiaall (usas

193 oot 2012-1990 35l A dpaall ALY jehai £ J5Y) lladll
D00 ceeeeerneenir 2012-1990 55l JMa dpaal) BN cdllia Holat 1 SE Calladl)
D0 ettt e e e Sleay) zalily Lpail) AL gad G AR AN llal
DID e 2012-2001 55l A ihall & Losl) dulud) st syl (alladl
223 e, 2012-1990 e\l £ Uaill dagiaall (g jill ana gk Cullill duaall
D03 ettt Ahall 558 A A gyl aan ol 1Y) calladll
DDE  eeeeeeeeeeeeteri e eeeeaaas oalal) & Unill dasiall (g il ams skl 2 S ol
DAL oo e calall Slenay) e sl e il i) Cllaall
252 ... Sl b paldl) o il galy ol (g aal) (e ARl duald Al tagll) iaal)
D5 e ailalee jafiy o dgaill ¢y 1 J5Y) alladl)
D55 e 5illy =z 3gaill Gilalaa apd + BN Clladl)
D83 eeetttttut ettt ettt ettt e e e ettt ettt b e e e e eeeeeeeaana Jaaill LDA

[295-286] Aalall Aailal)
[306-297 ] Gadal) daild
[311- 308] palall dailé



‘ Joland) (g




dadal) O giadd a8 )
29 (1998-1970) alally alall g Waill Létind dllad oo &) | 1
48 Gl il dghue | 2
48 il g Wil e | 3
49 iad) alaill sassall Ll | 4
52 Laledl Apall dadiad) gyl Jaa| 5
109 (1990-1980) 55l PDla jiall b cholall claly) k| 6
110 1995-1991 sl s sl b Ga)all Al aas i | 7
120 1978-1967 (sl sadinall Lalal) gyl 2ae 8
121 (1987-1983) 4l olallly dlagll Aialll Cijla (g sadinall Lsalall plisall | 9
125 2005-2001 sl 8 galaidy) alady) malin cllalis ] 10
127 2009-2005 saill ac3 ealiys dllall slaie¥) wyss | 11
128 2010-1993 : Lalall cuhleindl Jeall Caaliag ayjliall 22e 12
131 ANSEJ oyl (e 333l ¥ ora mdds | 13
133 ANSEJ (il e Jleay) HLnadll DN Jysaill S | 14
140 2012-2002 55ll ayliall Crm dallaall Clilall dalal) Ll | 15
142 2012-1998 55l PUa dilaall Lol & (alall Uil daalios ki | 16
145 Aabai) i) s dlaay) o) ol 6 palal) g Uil daabus | 17
148 (2012-2007) Lz zyaall Jaill Cualiog Lalall cilusall 2e | 18
151 2012-1990 sl A il 3 alally plad) ¢ ) Wy ji| 19
155 2012-1990 sl P il 4 aolally A3l o3l chbise aal sk | 20
163 2012-1990 sl Pl il b Golaid) dubnd) Jige Ll | 21
165 2012-1990 s5:all DA i) A Lalaid¥) dubdl (el Ha5a0 Helai | 22
194 2012-1990 sl DA il b Gkl &BY ks | 23
198 2012~ 199065l Dl jihiall b doall cilabiall ki | 24
201 2012-1990 55l olal) e aedl) ol | 25
204 2012-1990 a5l Pa isll e aadl k| 26

X




Jolaadl (g

207 - (2012-1990) 55l Pla sbaidy) e aadll sk | 27
210 2012-1990 s5dll DA il 3 Jleal) gl i) 35y o LY | 28
213 (2012-2001) 358l (gylayl alga¥) slal clyipe sk | 29
215 2012-2003 Ziud Uspedl g lasind il oy Jas cNaxa | 30
216 (2010-2005 )<lsN) (o 53 IS Camemy A guaal) (alisial s | 31
220 2012-2002 55l JU& adill Jana sk | 32
220 2012-1990 55l & LU datiall g il sai ok | 33
227 1969-1964 55l Pla (g all aan sk 34
228 1989-1970 55l P& alall g Uill agiaa) (g il ana ski | 35
230 2012-1990 a5l PA hall b Galill g Unill dasiall (g il aan s | 36
232 Sl b Galally Sl g U o g il s |37
235 2012-1990 sl DUa alall g Usill Jysai b Apihall gl 50 | 38
237 2012-20068 58 A iyl daidl sal Wgandl (=il aan | 39
248 2012-1990 szl s jihall 358 el sk | 40
256 (O zasall) sl z3sall i it | 41
259 IV zasaill el & 3gaill chingis lidl miln | 42
262 Jad¥) sl zasall sl | 43
264 (ol zisall)  aipleslll zasaill s miln | 44
266 D) el zaeall cungie il | 45
270 Juai) zasal) Szl | 46
272 white <y jlaal st | 47
273 Gl sl s |48
279 2017- 2013 558 P e Lusddl LINM2 ~&| 49
279 2017-2013 35l DA L Ll LINCP 3| 50
280 2017-2013 szl DA L Lol LINF 28] 51
280 2017-2013 558l A L Lusal LINCEG ~A 52
280 2017-2013 szl DA g Lol LINTPR 8] 53

Xl




Jolaadl (g

Xl



JISEN iyt




J2a ¥l usas

daial) )l giad) a8l
31 @Y paill 3 alall L) daalus | 1
58 S ) vie 3l galall il | 2
60 S e 58 e e agiil) A A el B3
60 Syl e ol sslill yan yus]| 4
60 Jaall e lenayl jes @S
61 i) (mg el sl 5V gkl Jdail | 6
100 | 2010 4w Al Jsal) (oany 3 JeaY) el oeilill dus (alad) g Uil dagiaall (gl | 7
109 (1990-1980) bl 5 cpsball sl sk | 8
115 Dbl 8 el il malig |9
128 2010-1993 55l DA sl b dalal) chléiu) dhas | 10
141 2012-1998 35l P& Ziliaal) Zadll & (alal) ¢ Uail) Zaabua yslsi | 11
146 2007 dau jihall b dabiad) Ll cile il b galal) ¢ Uadll Zaalua | 12
149 (2012-2008) sl Pla il & Jawitll 3 (el g Wil Zaalaa | 13
159 2012-1990 55l jihall b (alall HLéin¥) Janas U cplall e o )il | 14
167 Sl 4 palill L) cliga] 15
171 2001 sl | lid) Ay com jibal) b S laall e Jpasll Dma| 16
195 (2012-1990) 55l PDla jall b il 2B | 17
197 (2012-1990) 55l JMa Jihall & 4okl cilalial) ok 18
200 2012-1994 jihall & sl ol sk | 19
201 Lahall s P il b olal) e aadl) | 20
205 (2012-1990) 55l A jihall & alsll e aedll sl 21
208 (2012-1990 ) 35l JMUa Sihall b sl o aedl) juls | 22
209 (2012-1990) sl DA sy o) ml g Jana o Aol SN a1 Jane polii | 23

Xl




J2a ¥l usas

225 (2012 —1990)s 5!l A Jla) aws &Sl (g il aysi | 24
234 Galal) ¢ Usil) Ji5a g dualally dposenll sl daalia | 25
237 2012-2006 5l JMUa A yhall @yl ol Algudl (aili aaa ol | 26
242 Aphall el LS cleasd) (an )Y sadl ausia | 27
243 Sl (Al cllaall dus ] 28
249 Sl & palal) L) e Al suld) e S| 29
274 Oguitly Gulal p=dlls Jodll halie cpu | 30
275 zhsaill 3ol ankall wysil sl it | 31
276 bl 23 gaill I Ly Aa | 32
271 sl o zasaill 508 L) &) 33
278 (2012-1990) Lintpr J dbell aill o 000l 4laill 2l 23jaa | 34
278 (2012-1990) Lintpr J 3yl sl o uladl) ol a3jia | 35

X1l




Aokl

NETL




Jadall Gasasy

dadal) O giad) ad )
297 zasall Ghustie Gl | 1
298 Cirgin aa | 2
299 b a3
301 S Zagall s il | 4
301 B g asall pai il 5
302 BV zasall ] 6
302 Galall - 3gall i il 7
303 (bl z3sall)  aiple gl 7 35all o it | 8
303 (@L..d\ GS}J\) Linpib juxiall 1)) aay pasil) ] 9
304 (el zasaill) linpib 5 Linouvert cpysial) ) aay  aigslesll) misall s il | 10
305 Osadls nla Jsaa | 11

XV




dalal) dadiall




Rale Il Rasy 4l

D agd) AME yass

@Y il e ahall g el Gl e ) all L allad) calsliai) g
D) s ¢ palall g Ul o0 udaty dailiiy (gabaiB¥) LAl & Aol jen s Jla b LY,
g Waill dats Adadil oy Jyshall (gaall 8 4 53 jeal) lisbndls (ola@) saill jalias e Caadll
b a4 ALy) alal) Gatl (gys i (5aS A eV Fdalidl e 50 palal
sty il Gualin gy aliai®Y) salll acy & Galall ¢ Uil dpea] (eS¢ Apalill )l
»daall jala

il Fasle sas ¢ Joill didlae o 5V Zaally ading Ly LaiBl (g hal) SLaiBY) iings
e BT el casle as ¢ Aol Blau)  ojmad waliis Gl IS ae dlad) Glesall (e
labpad) (e SN 8 el aed Lelealaa ¢ A0 5l Aa3Y) A 1986 L zaly ISy aasl
A sl s Sy ¢ Qg ) s JAa e Jganll jolian a5l 8ys a8 S8 daiiall
Al el (e ol daiial) Jeal) clplaidl 358, il cont Jadil) el o dags 2009
Sy hall halaa e lals leae analpis Jadill jland cacadds) Cua g yaladdl AWl 40
8)9 e b ) Cuaitally allall i) Joal) ail §panal dsal) chladaially chlisgll clad
ualls A8iall 55 il o ading ol alai] o liyg Ll dala) Bie e paliill lglan jabias a0
ali gl Aald) sa el o dagiall Jolall aal (g s A5V dlsall oy o puds cilasally
asS (A Aabually adinall 45 puall Cleaddly alull Jigys Jad ualio BlA A e 5y
oo bl oL@yl M) 3 JelS alal) g Uil iy maal G ¢ )l e aliyg bl
B (b g Ual) 13 AlSe) g Aiaal) ibial) ) il 13ag ¢ dgals S clgaally JSLaAl)
Al o3zl & cdal s Al Joall e lad RS Al Jils ST dllady oyl
O o5 Spmlal sl ¢l8y e Jexd Cagylally il s b Al Jeal) ulS bl i
bl Jsall 534

Al g e Jad Al Clubadly dalgall (0 de sana jis5 (alald) g Ul dpati callaiyg

s Al Al luludl als aal (s ey ¢ alad) Sl e dxadially 8] Lpulu)

b aSatll DIA (e ey (65 ¢ AalaiBY) Lasil) iy il LI Bisi e Joxd
|



Rale Il Rasy 4l

Bl e e o)l P e sobaidV) bl e 500 daga slal ey 3 gaill (a g el
Clagil) anag Copeall jrug stz 8568 I Cildinal) (e aaall e )il Gl Hlay) ey
ool Ll Al Al (et ) A genl)

s dpadall ol daliis dagi ¢ dpadll Aspndl Jualgiall SIAN 4SS -5k Jlall A
Ao A58 asgis Al Jidlae asil) daials defa Al e Jb d Lagiad ¢ dllarse JL
Aeal e sas ¢ bl oLa@Yl 8 400 MR (e il JRie e g2 (aild dllia
Zalie T w22l 2LV Kb et Lo el (€5 ¢ AaDla 23088 duslyas g
Loy Aaliall Zpil) ) gal) JilY) Dl ¢ lesiy LS Y] puaty (alall ¢ Uil e slaie Y
JSLaall Jsa ol i) Capla e cinel ) Auhall amy dald jiad) 8 Galall o Uadll aasy
& oalall g il anlsy AShe 58 ) Y Ahall cleasiy alald) g Uil aalg ) J)alls

A ACEY) oyl Ui ey sl Al gaadl & (el (he a4l Jysaill o il

~1990 5580 P il A paldl) g Ukl gai o a8l (agmall ki ST ala
£2012

I VL e DY) e 2 0 myphal) el sl e a1 Y Ol

A il Ay

¢ ibasl alai@y) b Galal) ¢ Uail) daalise ol .

C bl 4 palall plladll par A& ASl Gag Al He sale

¢ ihall 3 palall o Uadll gai o 325l w5 sale

radll leall lgasiy ) (gl ana el e 3l oSall alidy) ST el
aldd @ile LSl sales € jihall 3 alall SV sail sasaad) 5 AY) dalsall aal ale .5

¢ hall b el g il e

O



Rale Il Rasy 4l

rdad) alag LI

OSay g samsally Alall cld ciluballs Akl amlaad) ¢ o e bl CilanY Wgas
P Al bzl aaf Aelua

iyl Ll -

e dima e 0l5 DS e il 6 palsll g Ukill e e (gl g padll el it
- oalal) g Ul pas il Al gl 5y e oyl Ly S aasl) aas o 35lal
P Al cluadl -
C3ag3na (g lall ALaBY) b alall p Uil dealise . 1
3as3ne gl a3 ) Y) ¢ il (8 palad) g Ul sai o A pead) gl g 22
gLl 13 ekt ey Ly RS s
ool (8 Galall g Uadll gab o B0 e Jare G dpuSe ABDle dgag Al L3
DLl pan lea) e it I o sSal) Gl 06 Aalall dumd s .4
paill an e il 0K A Laa (alal g Uil ipuadl Sleall Latiy 1 ins il
AU Dy sl Al Caali Jla b Galdll g Uil Ly 8 A L)
303 Bymua Jiya il claslly lgrall (e Ao gana Sl b palall g Usill 4nly 5
 Sladlly el e Jpmally Jipail) 2S5 Leanl cpn oy05ka
séaand) Al LIV

Jah coalie i 3 lulSasly Aalady) dpasil) 8 Galall g Uil dpeal (g2 (e EU)

lpalail als s dpaad) lalai®Y) L alell ¢ amsall 138 Luha 888 Cela ¢ JRall jalias aysiig
&L Gty AL Cljiadll JS5 salai®V) ghalis sy ) saals awd il ¢ dalill Jgal
Aaslanall Fagal) 519 el 5w of Ahall asla DA (e slais Cm ¢ g Lhil) 1aa acal Lyl
e Ly palall HLliuy) o 3yie JalpaS 385U jry galill (g sall 8 Atidally 4l
Sty Hlelals ¢ (gpal Tnlail Jualse () ALYl palall ¢ Uil gail 4ty ClaraeS il



Rale Il Rasy 4l

syill (alall i) e sise cluaieS (3 Jalgall 5 gaiil) (g prall Gule pend ) A
. OLS dplse¥l (g yall cilagyall 4yl Galexios ¢ (A 23) 2012 4e A 1990 Gl il

) Laal LV

Lo ¢ ihalls Aaaiill jlua (b 2500 dpaal (63 g i gal Linllae & Ayl 230 daaa] (eSS

Jlae o Lals (alall ¢ Uailly dalaiall Adlall dysesil) Clulpd) paim Jasiall galyll ysall Jla 3
Spusaly e Sy bydinall Apiajl) 558 & Ayl 03n dyanl a5 LS. Aangially 8yl il
sl ) A1) (oalaall o 36 jlae slaidl (e Jpaill b i Ay dpalail ciladls)

el palal) g Uil o5 Joatll 12a @il il (e S5 ¢ all sl tsabie Ao ol (g
i) (g ymall & sl e iy A a1 Vs ¢ A (e 128 el a8 4l
Taial) el g L) Aatis Apail) A guuall Jalgiall oS5l e dald ¢ a1 dga (e (b 3550 o)lie s
sty galai®y) paill ($8al o Jand 5588 A3yshay 45)la) 4aS] dpsliall Jolall apais dglae Ul
sk 8l e Gaadll (gys el e OIS MLy aldd) g Uil Jlaall 8 S e SLai®Y) Jile
e sisall (V) AU Aplaidy) Jelsall aal (e Cimlly (alal) Uil ai e il (oag pedll
I daiadiall Al Ll i (e lgisea] casSs Auall o3 Jaly il b (alal) ¢ Uadl

L gsasall 138 8 Ayilal Al calle
réad) & dasdial) clgilg medall LV

chasl meiall sa dagyladll LAY Ao Ay JaV) cres daadl 13a 8wl zgiall

S ol i) e ladie) LS ¢ g g gall dualailly Gyl Calpalls alalY) dal (g sl
Uas el sine Lol (illy Bslea@Y) clydinall on auaatl Aisall dpaldl) ) 8 Jhaial)
il yaiially alill priall (e ()5S oasld g dsad ol @lldy ¢ palall g ladl) gai e sl 8 gl
slraly mlial) Zhasuly il eviwesd malin o slaie¥) o3 i sl sl Ll ¢ 3yndall

AP syl



Rale Il Rasy 4l

s ARl alwal VI

faalay " el g Uil gar o 2l e sai A Olsin tegdiall gl g g8 A 11
g "(2004) i) JalSil) cOllan aladinly Akt du Lagedl = 2 Sl
dapad) ASleally aldl) g Uil gai o 35l (mpe i B Adjae () Aaball o2a e
¢ Mpagill Gaje saig ¢ paladl g laill Jas sai A duball pdage Cilyrially ¢ Ao el
Chlial Jie Lpas g L0080 dpuld Gyh aladinl &3 a8y GO ey ¢ Apeadl QL) sa
Siiial JalSilly ¢ il Jad) diyla aladinly ehidal) Jel&ll lasly o oSl sas il s
fanse Lk ABe d5a Al cadl By ¢ Wil aasd o ey Gamilasa Ak alasiuly
ADle dga Lain ¢ yad) GLaVls galll Gajell gai Jaes paladl g Uadll Jara G
o oaldl) g Uasll gab Janag 328N Jare Gn dpuSe

sty e oY) A sl Llall e gl odall 1 lge 1 (Glage i) Al L2
skl el ) bl OS5 Auhall 038 Cangic 2012 A Ay)a¥) o shell Alaay Cany
Dl e L) B ol apaail Apl) saliai@y) baliall e il
s Jadl i) juriag il jaipa LAl Guld S5 3Y1 i(Causality Test)
Ailia elay) i pe  Saelinll a3 gl Caaadiind Ayl of ) A8LaY ¢ sl
il el G ¢oala®y) sail) e Jyshally juaill gaal) 8 Al i) 5 Gl
O A Ao asa o Al jaiia LA il Gy 3 b8 4kl aa dadie
el 73 gl il of WS, il JleaY) sl glilly gl glaill cl i
sl Jlea¥) sl olil) 8 dgail) il dplay) clyib asa Ciaaf

Sai@Y) & sl il e il Jolall 3 ) 51 glgia i o) deas) dulp .3
bl o3a Caxgs <2009 A Ayl Al ilad Alaes tiay e Blie s gl
llyg Lelilady (g yhadl alai®Dl sl a8y  dleay) Aol 8l (o 4B dxgda 2iaas )
Aaylill ysdally duhall (gylaill ey ealind DA e @llg ¢ 2005-1970 sl Pla
e RS pe Auhall g on e SLaiBU A yeaally dpadl) Clyplaill (g ae cliad) AISSY
& Lal) zalial e alae Y Agadail) 4uhall o ha) sy S Zodl) dubud) allas ol

b A 3D 3 ) pald 8y Aaulial) CHLEsY) ehals dsesl Judld) Jilat Jlas

o



Rale Il Rasy 4l

S (M) Gaal) mally 25810 a5eie ae (GDP) Jlea) Aadll i) (g 2aly olai
il 8 daginall dpnbam@y) Aulidls Losl) dubud) daph ae Gudaty Lo say (M2) sl
bl 358 DA

daala ¢ alaiBY) aglall 8 piisalal) saled Jd dasie 3)S3aS a5 1(dapyS bly) Aul) 4
saill Lo Galall g Uadll 7 giaall Glat¥) A1 (lsie cad —calile e o Ay
L) ulSasl ) A Ahall s3a Caagts 2010 daw " ihall Al A oy
s ¢ oball (A eala®) el o dillall dpanill (e Dt o)licl palad) ¢ Uadll & siadll
By ¢ Gl Al ae Jihall leibye (Al Allall 335015 48 padll Gladla¥) jlue Jh
oyl ¢ 2007-1990 s5al DA jiliall Alad deald ) DA e Ealll Jeas
(Ssiuna & L5 uSadY daiis @S] el (8 golai®Y) saill o fig paladl g Uaill - sl
al A padl cladayl o ) deagis ¢ gabai@®) sall o V) laysly bl dpal
Glad ¢85l dagendl gl lSia) (e (Sl JhY Cas (Sall g Ul 50 Jundl 8 e
. syl S

Ay il Jadd) L) e dpalaaid¥) chradl 51 ol ((gabe daaa )il L5
o)l s3a o ¢ 2013 diw hall daalay oS0 dn gyl a5 "2009-1989 4yl
AgalaidY) cladlayly Gl sae ¢ agall s e il Gape (e IS L8G Hlaal J)
Jalail) iapade Calill JLal Gy 020w Siae ¢ i) (el sl Hlenadl e
Dty Zhgad pad & s ¢ 2009 ) 1989 (e saiaal) 5yl Ay gin lily aladiul &
OLSa eV (g yuall cilayydll 46k alasinly duylall 2axial

aiia il JUl Gy 0ps laa) o Asine dlag) ADle d5ay o) Jilail) il el

B s 2 impe s AlaB@Y) ladlay) e el il Ll g oSl axe

ol dasie dulpy A" yihall 8 daaiilly (aldll g Uadl) " Glginy 1 (AR o) Al .6
Cagigll DA e Caldl Jyla ¢ 2007 s 250 Gaalay LalaiV) aslall and o] €0l salgd
laialy s palall g Uall) o ) Jeagi 85 ¢ Gpatil) dlee & palall g il 50 e
daliaa dagl) 313, Jsiill & €y 4l oy ¢ e laalaie) aae aéy DY) die 45l

3



Rale Il Rasy 4l

S Yl e ¢ i) Caaiie die il Wi ) cladlay) s lagad
& Uadll i€ gl dpmilfingd 3 bl 2smg ) Auhall ciliag WS ¢ Gailiil) (e aaal)
AelaaYly  Aalady) dpanll b dgledl) daaladl) (550 Ao salll (o (aldl)

« Private investment and financial sector ()si=2 4wy : James, B. Ang 4.l .7
BT Ay ) 48550 038 PIA (30 Enl) a5 2008 i cdeveloping countries »
hliaY) ey ) e e dsallansall GLEY) galy Lald Il g Uaill ilulos
S iyl daph e Layl dalll adel 5 galal) Hlanay) jia e gl
DA (e Luhall e o @il JalSS 25ag (e CaiSI (ARDL) Ailaliiall dpiajl) cjgadll
1<, (FMOLS) LIS daaiadl (gyall cilagyall diph Jariady, 350all zeiar dilein)
i) Jal&il) cjlaaty JidY) il ¢Uae (DOLS) Asalinall (g yaaall cilayjall 45k
Lo oy Al A8 4l (e byl CDLalaall o 40 e iyl (pila Jesd Cam
) dass Al Y bl s il A 3elS el o Jpeanll Cangs (OLS) dayhy
e Waill any bl Jaa sl dgasall 58l oladl) maly o) JJames, B. A.
O b cpald) S alal) Jla) (uly 006 dandn e 3588 038 Jasd (s 8 A4V
Sy 80 pe cpalad) Sl e lagy) sl al gl al oy sl e 481 o
Sl Ll T Lagd (IS A guaad) culillaia g Adlall cillalia¥) o). Gidle Alla b Laguag
el W3 e la digh) Alla L lgdde Jeaniiall il (b closac s digll b alad) Hlena)
Il Y O Ll Alla 6 Gl (e el e Wl il dag )l acall (g
Coaldll i) e Al cilillie dlladl cilaliiaY ye

Determinants of domestic " ()sixs Kazeem .B Ajide & O . Lawanson 4.\, .8
44" Asian Socila Science " daaw &S ' private investment in Nigerial970-2010
DA e Ly 8 palal) L) Glaase Luhy ) duhall oda Giagis « 2012
akaliall Al Clsmall SIA JlaaiV) daphe a5 bl Sl 8 dadiie A o
Ay i ) 3y0kall z3lall Cuald 5 agaal) mete jlidl) e layen aaias Al (ARDL)
G ) palal) S il gadlly Jishall aall Ciladaa (38 dsag msas el
laal bl calad) Syl e IS sl Aami€ V) 13 sty Jyshll gaa) i Ly

D)



Rale Il Rasy 4l

adid) Lyl ¢ agall e ¢ dall Copall o adal) 53 jras o agall lea)
e JAalai@y) ladlaY) jdises Lsyall sl coylaill Jalall c e (alal) ¢ Uadll
N amay sl Yl Jaad) bl cdleledl chlanal of a3 (ebs ey 4ic
o3a (o liald) Galiin), juadl) gaall 8 4 siee 5)0all gilales il gylaall Jalal)
(OSa JS G palall S Gl of 4ils e Al ) A5 sty Caass of Al
s pala) g Uil il age al (Sae 2a ol ) apladl aall sl e Jaad) of LS
Agald) BV (e Al s Jumdl glea s e Jeall Loagls ola@y) saill d age
Cagyla lasus Ay 8 bl el L) cilids aalp oo Aaslll ds)al) cleal)
- ostl) pae

Eadl cliga VI

learl SN Cilygmiall 03a (g o 5 ¢ Canall 13a Lalae) $yuse & JSLie 5 Cilyga Liigals
¢ palal) g Uil pai o gaiil) (g yeal) jski S alled ) Gl aalyll 36 e
8 A e sl dygmaay AT ) jaas (e Leylias cililasy) (uilad pae Sia o
o ST el Lo ia Lae cind) 13 jla) o U Lia e ) (< ] cilS Ay Aluls
bl Jae Zie)l ALl o) Jal e das
4 Slas) e Whea) 5 Wiage 81 calS Lo Al cligns cils ) e smsall Clisaaall o3a JS

ci g S (B ey (e gl Y il dEed A ¢ agle a o) UKL Jeal)
daagd) JSag dad LIX

Ayl G il ant PAS (e iyl daia LA ae dagylaall AY) e 4laY) S
asgie ) 4 3yl Cua (aldll g Uadll bl HUaY) Auhal J¥) Juadll Garady ¢ Jgund
& Waill Zatil oaaall Jalgall ) 3ylaiians ¢ Lgdlaaly Lgadlsa ¢ ana il asehas (alal) g Uadl)
) Ry Jilal) aaly oba@yl salll & Galal) g Uil e o Capeiin WS ¢ Galal)

. Agalss



Rale Il Rasy 4l

Jsbiis Cua ¢ palall i) o gaiil) (g peall sk i ) 4 Gyl B Jaadll L]
e gaiill (mgyrall 4 pekail) Y sl okl cillaill aaly o) (g yeal) aseie ) 48
coalal) Lyl o dadll Gy ls sl e 5 ) (ki

llag 2012-1990 35l Pl hall b palall g adll jolit Jsliin bl Jeadll
o oalall g Undl) Zaalue bt LS ¢ 4l dacaall Cilisglls oy5ki Jabas oy5els dalse e Capilly
Agalsi Sl Clgmall aaly Sl & Galdll L) Fle Jilaty el 8 ol sail

Dl & palall gl g o i) (g peall sk i Auhal Gavad di bl Juadll L

ozl sk @ ¢ gl Apadl Sleall Hski ) @kl Pl e 2012-1990 358 Pla

e sk 50 il (8 palad) o Ualll il (gl jehaic Al 3538 A gl G gl
el b palall g Uil s e ol (g yeal) B Al Auhall G ¢ sl






B UL (gl IR e B Jemll

gl

e A ey Las U ¢ galiai@Y) Taliil) ol 8 asi )l yeaiall Byl (alal) g Uadll 5
DB 5 ddlia) e 50l Al ey Lay SLSNT5 g 1Y) st Angills slalaall Jaais 3,00l 7
DS Jan e galai®Y) Sall sag i Le adys 4l 3 ¢ ) e aally (oalaiBY) el Blee e Llsyl
aalg o Ay 4l calall g Uil dpaals S 2yl Jda 8 galaai@Y) Bliall 8 )50 alaled Jya
LY Lol e oyl (e il of die aadl ey Vs g)sme

A9l alSaly ey (e Ly o)) Les Apaliai®y) Glubudl aiba gl Gulud) 13 e
gl o)) sk ans Al el Yl ol pia gy LA Juadl (33 215 ey JSE ¢ shaginn
sinnas Alaall aanc saill Y are e dplay) HUT e ate jaiy Leg galail) Lliall & (alal
e ) LAYy Aga e palal) g Uil st aalg ) Qe aaen Jl 8 4l Lagead (Ja)
=hr Graliias JalSia U} amy callasi sl e (alall g Ukl 338 ()8 (g a1 dga (go 4dalis
DA (e aadll 38 3 agle Tl Jolas Lo aay cigleall el 3 50 Wsls (e Al Calal) 231
S Gl 5 ¢ daca il alall g Uil aseie ) JsY) Gl 8 Gyl aa Caalue S
g i) )0 ey N Gl a3 ¢ alall g Ul il saraall dalgall aal o (giay g

Cagalsi ) Jahalls solaBY) saill G3iad b aldl



B UL (gl IR e B Jemll

Laagall 5 aldll g Uadl) aggda 1 J oY) Giagal)

(= A gane Pl e daadll 5 palall gl asgde Ginall laa Pla (e Jsliiin
o) bl b alal) g Uaill liily ana i) dulee pdlsn e Cayailly aliad) Ciglal
aam Al dlee Galaaly Jsall
oalil) £ Uakl) aggda :J oY) cullaall

4 Jaaly Lae Uil dpe LaiaWly Apaliai®y) dpaiill (Suiad 4 Lyjsaa )50 palad) ¢ Uadll Jing
neal e i Lo 1305 e LaaV s Labai@V) el laall a8 8 50l alygs (ailad s @ilalSa) o
Sl (Ao 585l 8y5 pam (A AnlaBY) dnlid) ailiay aday JC5 (gala@Y) Laliill 8 0)5a5
- adalaal Caliall Ll g oyl

L) i€y ¢ palaiy) Laliil) b aliiay ol eaie’sadl le palal) g il oy
Janiy Aalal) 5ybaal) 4 dasiy cAdlially sl st e el 2 Uiy dalee 48 o586 cdalal)
Ll gl (Ao asd ) (3l cobnliai) Jla g 4l 3 Ssaanad) Aa i)y clhal) jhladl)
Lag 4y Lo 2aat Al o ddliall aUas Jla 4y Gedl 41 ld ¢ alal) ¢ Undll aalgd galoaidl
et sl sluel clelon 5l 1ahal 1518 elya Galsal) Glse¥) S (alall g Uil Jody i caSlgiy
PA e plhlaall Joad Jain S Gl sy Jads 45 s (JlaeY) Jlay Slo Lah aisy Yy
Clalal) daliadll alaet Ul 8 Jidhae 52 Ll st JaY L ol 4 jlae

oall ALY 53, iy Cum ¢ Algall gladll pe g Uil Gl P alall o Uil ey LS
¢ A80gt )y Al LSy bl el el Al duslidlly syall 3l AT Y aiiy 530
oy < (gaba®y ) bl 3 (Laye o Asn ) 338 of Jax aae all slai®V) 2gmg iyt

S gall iudliall seld aa

'OECD; accelerating pre-poor growth through support private sector development,2004,p17
(http://www.oecd.org/dataoecd/53/21/34055384.pdf c 2012/12/09 stz

*Inter American development bank ; private sector development strategy, 2004, p20.
¢http://idbdocs.iadb.org/wsdocs/getdocument.aspx?docnum=352366,2012/12/12 ol
180a ¢ 2005 ¢ ApuSayl ¢ Aaelal) b T Akigl) classuailly dadiadll ¢ gpusa) dma el
3



http://www.oecd.org/dataoecd/53/21/34055384.pdf
http://idbdocs.iadb.org/wsdocs/getdocument.aspx?docnum=352366

B UL (gl IR e B Jemll

) I Cum ) liay K ALY (e and ' sa 4l e alal) g Uadll Cajey LS
Gl e ALY Clpae e st 6)AY) sl cile Uadl 2 LuY) cDlaae st e Jial)
MR (leaddly dldl e L]l g puaall) (lay]

Glsse ol IS o lgm ApasSall e Aali) Ll Claagll 488 Galal) o Uadl) Jaady
Ailime dad Chai Cum ¢ o) (B lgnad Ciladdy b il s U ¢ Ciladaia ¢ il ¢ AT (e
L sl ALYl 8 saaa

p bl ) palall g Uadll iy

Al e palad) g Uil J Y1 g Al

S iy (alall o Undll Ly LeSley Al dagiall dpalidy] Colasgl) 4818 ¢ Uaill 13 (panay
Aot lsal) 1S 55 Juo Aiise Alle il il losey ol ) i) o ¢ Aalalal) g sLiall—Ys)
ol Sy ) Apa gl S0 ¢ Baganal) Al gpanal) D S ¢ gL dpa g ClS
Al lSal gk g g i) alia e Alaiiall Ald) cllual) 3 5K 3l Cile g il
e illua il dluds ¥ A syiall Ll bl Jad @ Aaliiall 8 cileg pdall- Ll
il oo Al Wedlales Juad 3 ol oS Vs
Al palal) g Uaill B g 8

Gasially Aalaially (sl 8 ALl clelaall 8 Lol Jens 30 ALl il Jady
Lol il ps ) Al L Al bl g
Lgadlgag duaa i) aggda 1S Callaal)

O (8 an callall - Liat 5yall (alal) o Uil ) g gl Aususiall ASle J5 mpial
slaad) 8 3050l Jaaw YU ¢ L) @llin sl ¢ S15 a1 SLa@Y) (e ddlide 3l ae Gyl

coalall g Uil sl da i yn o 5 cAgalaiyl

68 U= 1995 ¢ g duaaiiall 1008Y) aalead) SlalBY) anna ¢ 5] jac!
4



B UL (gl IR e B Jemll

Os3al) JS (8 A Ags (e Asall aseia yishl A0Sy deaadll sall ) 28l (1S
3 s daall BaS (8 hpane S ple aulill ()8l 8 ATl )ead el Bl 5 adais Adss )
JS 8 s Cmpal 5 lehalin Cinas g Gppiall () allae 8 A0gl) (S dalal) e laie V)
celall (o yeSIS e ladl JS ddgall Jaas Jad G dalal) daliadll Lials Lalaidy) sl
333 Apalai@) o ypall & Al Jans g dpalaidy) Aleall fase sy Ll cclaaddl v lay)
Lt i€ Aadiial) Jsall s Jadi 5 dediall Aaelall cileUaill sels ) oo oo dileal) sLad) b Jlis)
A eY) saaiall sl 5 Lol

Ao Ll 8 405l Apalaid) g lia ) jsa dic 4l ekl La oleju olad¥l o2 (S
5 WSl e S5 a8 Lae 1984 1 1934 (e lland )l Joad) e i 30 paliaid) 258
doaasall Al s S Jgal) Bl e Ll el s calall g Lkl e aalil) ) Lillay s
Calide 8 Al Sy pl) zealing Jod Com liglall) gy 5 ligmndl ALl i aads Gl e
- laadl) eV laty) o Jal oJg S gabaiy) Labiill cle Uad
: daagdl) aggha 5 e Jo¥I gAY

aiiall Lo liall Jsall amy 3 Lgiph (358 daiaall cillee cilay calanldill 440 M
fmasdll ciida a8 5 ¢ ol adill 3paia 5 ol il Cilaay ye Al Joall 1) Jiw of U
GV L e - Al Ll 5 Ay satill gl sivee <RI e Joall (e el 3 ddline JG
LS gl s ¢l o) Wiyl SN ) ALY Jg0 eppaal) ¢ UL (i€ e Ll Ly Ll s chaniall
a5 Ay dY) Jeall Gany () Yseas (e diball ccliall ¢pin V1 )il Jaall (. g e ol
o« curadl (g ¢ e Yyl Joll
thiaagdl) o ggia—Ysl
35 Y oSy aaly gabiail mlhuad Gl (e Ble « privatisation » (auadill §f das il

' A.Galal, Welfare conséquences of selling Public EntreprisesPublished for the world Bank,
Oxford University Press ,USA, 1994,p62.

* A. Kapur, Airport Infrastructure, the Emerging Role of the private sector, World Bank Technical ,
‘Wachington, 1995, p313.




B UL (gl IR e B Jemll

sl b lalayy 810 Cupasle e 3 il G ¢ mllad) 13 Jpa 4dle (3610 a5 aseia
Ak ae Jisally jupall g healls ledsa BleY) aaslls sl leanan ¢ 2 1982 51979 ¢ L
&b ot o celain) aaa sahls Ll V) ¢ il Adleed) diasleall e ol Led Jlend)
b Ll elly ¢ Lmaaal ) algdl oY) aal dias il il L Apaleai®V) giul Gala
Ll 5 Gl aliai®l ) caelal) aaad) eSS cpabaiY) ISE iy auliy g)S8 4agi )
dasSa Comas @l ¢ abaiBY) Hlaals ALEY) A ol el Ll alall g Uil sl Jlaal)
Gullay ¢ alell agdaill las 5 dperalle ZaliY) cleUadll 8 A5l j50 3 (Sl Cilaa) &l
Joe laal) Aleyl) iy ¢ Asaall hlady Cusadd SIS L Lewdd (bt ilaslad) (e
: duar dl) Ciy - Wil

tak Lo iyl la ey danadll dsa leaph 5 Al cligill e Jils 22e cllia
La uling calai®V) Jabs e 550 palad) g Uaill ey chualadl L8 g a3 daanaall —1
5 Lo Aol e b ) Laily ¢ (galaiBY) BLail) (e olall g Uaill ilially foaliall g5 A0 pae
c e BLERY) mie s lagY) asie DA (e 138 ays palaldl g Ul i salyy Gl
S alall ¢ Uaill Lgayg alal) g Uadll 8 5plal) clan gl e galiill Ayl ad diaiasall=2
. aseiall 138 e ) 5 Jeall e Wil g Wilayy cul€y ¢ el dmy )y dali) (38a3
Ao Wiy dpaliail) dauds o)liey ¢ (SN sl e galinll b dejll el deamall =3
U Jsall ey ¢ gabai@¥) ) yanll Gianly agaall allall aUaill £SIsals callall 3 (alins el
Nedgyls anliy 43 48,80 Lyl U0 asgiall 13a Canl

) ) cfsdasld) (sS8 of (Say n dxgiin G0 asgdall aaad of Asa gl e cangg

Oe gl ol asedall il sayse Adanl) Clgdadll 5S5 of rar caseiall 128 a0 o Lg asiin

Gaaa il
Pleie S Ahae CVlae s Aiida il danasal) 6 g

oo i) e Jaall el saniall ASledll b Guaagdll ddee ce g liall 3 Jlab 0 Lo Al Al Ll Cypnle!
ol Bliall e Janllse all 0lai@V) Gouadl b pniigehuadaadl) ol Gubiscdaall Joall 8 alaid) o linay)
saaal) Tl Zuludl g Ll Olaall (35ia


http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%85%D9%84%D9%83%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AE%D8%B5%D8%AE%D8%B5%D8%A9

B UL (gl IR e B Jemll

dassd DA e palall o Uadl) ) e sanll o sl (o ASLa a3 oz 65U Jlaval) -
bl dae sand) Glvsgall celaial) Jlauhll §f dyginall o dpslal) Jsual) 0 e3a 5l & sana
coalsa Gugiee ol guile palaid
Dt gepalall o Ul 5 alall g Uadl) oy ubind) uaill aa acay a2 palaad) Jlaal) B -
cplal) & Undll DS Galdll g Uadll jiias Al dos gl a5 Sal)
Al Glinse Al Glusge Jisad 8 Guaasil) e Jid 1 gabai®¥) Jlaall -
shrd (b A Sl aleally syoall hlRY) 5 Jleall daalise Loy 2ady 1o laia¥) Jlaal) 4
el o Azl J gl
ASle 3yl A palall g Uil 350 B salll o "t S danasall ol el Cayps L
D eShG e Sall el ) Jgaalls dadi]
sl bl ) dalell JpuaYl Jysai " sa: (OCDE ) Zuabai) dgpatilly (yslail) daliia Cayyes
M Jlashll e s aall (anadts oY) Guuatl Lals Gilga
Lauagil) adlgay qulpmd: A £ A1
O bl SlaBY) Lgie iley Al AplaidV) JSLiall Ja 8 4l alall o Uail) )l el
panilly 7 B Baps Apla Cuny ) i i alld dianasall Adee pels )l ) adlsl g
Alladl) (prient 8 Jal A sal) Ay o300 Al A0l ¢ bl I & e laaly gl
daia ) b (3ol 8)5 piay Gulae AN dagall adlsall (g ¢ saill e aunty Apaliaidy)
:‘;J_.gu
Do Aaaa il Alead A2 adlall i : AMA0A adlgali—Ysl
rdgalandy) adlgall .1
g Uil o Lalage Lyl dpmpd e daasdll dul 355 1 clog pdal) ¢13] 5o ES Cpund -~

o3 elal (pands calsall s 8 aaliy Les capliiall )l ge by adp ol oy Al alall
e ST had aadig Aalal) LSl Caliad ¢ gala®y) salll cNVame 8 5230 Ul oLl

b il Balgs J clillie i Ledie 3,800 ¢ il (o ragand) Asuuisall (339l UL o) g danagidle ysae Jloa!
12 [ cZOOO c)f\b;.“ aMlA c:\aJL‘Aﬁ\}“ ?}l’d\ gxa ¢ IQJLA.\E‘}“ (a}laj\
7




B UL (gl IR e B Jemll

8 Bl Ul s aplial) o8 elal Gants 5368 JB aniis culS 5 U8 e 220 calS Al 50 i)
i@y gaill Y axa
o ailal) adaetl cppdad) s aled Gzl B e g dal) e AL B0l s o
b Aaaludl Pa ga sl bl Gleg el agd bt Gpb e 8pble diiar el ¢ agihane
e 038 ae ol Al Lo leadl leind) 3aalia
b Aaaall Al o 8 AesSall culs e A plea) Jiar cpSlgiaal) AblBgan —
oy alail deLiad) (o Yoy LAY Ay gl 48 Jidy (pSlgial) dahisanny audly allat A4l
G lginall Ghla o S (pead ol GlagSall Hhai dgay (0 diaaidllh dladl Ll
DAl 05l Lge Lad) e Yy Gsndl cllal et ) 8 e s 5l Apa ) (e 4] 5055 L
: Adlall adigall —2

alall G| (meas Jlats dalall Al Gile e sl e Le ) e Joall (o HES il
L asdy palall ¢ Uadll Jang dalad) i) (e Algal) alis DA e V) €lld 25 Vs Yy
el f gl o LS Jaay Layys

paliill Liay Alsall Gile e G aladl GUY) miad ) Coagd danasill maln ol i
Aalad) S0 W e Y) JEY aedy g b bysa & ol @8

sy acd eliefs alall claasl) and el Lode (aady o (S aiasally A1l oL ()
) Jsst ) Sl o A (e A gall il Jysaill jhas aaall jliel I cilexill 038
Asall b L ool 38l sl Ll alad) By (3t daih () deaa dll 3gea Jiayg A5l
J alall o Uaill alad) & Undll CulS i oams g YA (e 12 iy

alatia) 8 aaiy Lae sl ay)y) e e dalal) chill bl e damdll jy0 g
angiy Aad o il aniiy alaiV) saill e (e @l 338 Gluiall o013 Gauas 3))sall
cobalsall e Sl Ul e ALl agets Aagyall apliiall sad lasY)

L 060= ¢« 2002 ¢ dgynSuy ¢ dumalall [l ¢ Lamgdl ¢ ale saal’
Lo Ala Aaa- el B e Laial)y olai®y) daiil) gas b oy909 (aldd) oliall g Ul dyatc (5555 2ana
.27 = 2010-2009 « sl ¢ Al ~lye sauali dadls ¢ Bypdia pec Lplad¥) aglall 3 o)5€0 day ke

- 240a (Gl gase ple 2aal




B UL (gl IR e B Jemll

(9l dpalaal) adlgall-3
Sskad ) e Ll A el deniins sl Ja Ll e daaal) Al ) il oK
e Laia) lllie a5 2l £abai@Y) Jolal) Y e salll 5a8 s AL gial]
Lyss o LS dpage oubid) Lelae JIs adsall la PIAY) 083 Gaw Lo iy Yy
g sl (a v““i Dysa 4gh aali ol Apaliaidl e lae & o=Vl e cgle sl oSay galaiy)
Joalall
Cilag il (s g8 anadll Jha 8 (958 JSG Basase cally La &gl ) Jodll Sy e
et oa aadll Jh 8 Casy Le oS0 cadinal sala@y) Llill alall JSgl) s alasis
Agall gy ot ) AaiY) (s
Ae Lia) adlsal) —4
e iy Apaddl) Apall (e aiall Bdatl Aunliall Al (585 Layy danasdll o Qa5
cJand) Jlae Jala ol elglidl 8 (ealassl Guiats dplad) e o liailly oz iU adil) alal)
o Aulad) aaey dysuad) Bsa & elaa¥l edtl o bl ) dasall gasn LS
G a5 Jang ¥ ) dalad) dpslae el (alad) g Uadlly o laa¥) JiS e g 558 Jlaa)
A agallial ¢d @l (ra (uSall Jad o Jleall mlla 8 Cosd Do) 505 o Gand) ol 35 alee
Joaty Lag Jalally g pial) (e IS8 Aol 2l Jlillyg el asay J8) 2alsy S ) ) (sagine
g oy 3 g i) e b ey ) Jalall
Caxdy L ld Jalse llia ol ¢ KA ALl Aol adloall ) A8l rda Al adlgall — Ll
P b Lad Leaal e S35 Galal) g Uil ) alad) g Uil (e Jailly
5 sl panall el Capgally il el e Pl elld IS 14 pal) Slasizal) 303 ~ 1
Agiaty o) g Aalal) lgall olad Lbalial) (re i of Al e camy Sum Jal) el
@Al Al gl Led () Jlesd)l Laalus Gyh g ) paldd) g Uaill Lo o ¢ Lgsa Jalal
Al dplie o Ll i da gendl Cilsmgall a0l Saalld ¢ Clusall ods 4llad Gty ceans

" daaalls 201V 3l ¢ duacall dlaall " aganalls 3500 3)lsd) anads ey

280.acé;h»¢;‘)4s‘é‘”‘)wl



B UL (gl IR e B Jemll

Calaal ) 28UV el Lo Gimg iall Ayla¥) Hland) Al 8 o Gaall 138 2ny
Aplaal daall e 6 Lo dadl (Tsssall) lgie Cilan Glis g duelaial 85 jua <) Ll e

Jsall A adYL 5 palall g Uil ) Jgaill Calay 4l oall cilusapall 50U ALY dagiig
Cuaie Ll 88 ol il o aas gabiai@V) Laliall 8 550 Ao alell g Uadll L IS5 a5 Al
oalall g Uadll sacluse 5a¥) 13 aokiing 4dde 5 ¢ Joall @il ool (alal) g Uailly CalKa iy il
- el il el g N Jsall 3 dadiadd) ma gl ls
5 Al ) danil) Japes Al Gl (e () talad) g Ul Laagd o dp il gl Si1-2
Joall Alal A e Jis Cmpaal iy ¢ Mo Al A ylall Agad) o cilesiadll (hhae e s
5 Lerplie o 38l Jysall paliadd Leale] aiisn sadll 3yyla 8 lall Jsall oda ) Lags ¢ Agalil
@8l sy Ayl ) aam Jeall sda cilS G a5 gaalaally cile Uadl) Calidd chlaadl) i
Gsaial Lghoal U ol Lae ¢ ualy pdoaa Al 8 25 Jall 02a Jan Las ¢ i) ddas] JaS
Mgt gl Bpuslad) Cilisapall Gl a By5 i 2350 abl (e (52ly Jaladia zalinl Leelals V) ¢

B Ban el sl Slasall delas ge Gmall ) Joals o3 Al e o8 il
Al ) Al) e QD Sl Al Y spe JS e salll (50 Jal)
Laagal) cilaal: il g a

Jiai Aallally daalaidy s 4 silals daalend) Calaall (e de gana (Buiat ) dana gal) Cargs

P ohled Lgaa

ANy bl Cingll —Ysl

Jear s ¢ DL Lpuled) chledl) o eliadll 1) dagibe Glsad b 3 daasal) gon

Lol i (S ¢ Al il a3 el Lealatid ) o sSTEEY T (sl gl

16404 2007 o)l

10



B UL (gl IR e B Jemll

a23SNpe aladin (ra prbidl aley) Ao Hadl sl aladl g Ul e alall ¢ Uail) S LS
sbaall cliajind ddds je lanl fludl (pagm cpeallial palill (ilhs agd agiygea (sl
Cdaubd) Glalaill aey Ja¥) Algla dpaleai) JSLie Aol (5855« Llall danlindl @il il

o2 aae g ¢ (g)IY) Jaal) A pe aniy lldg agSall 3eaY) ylas (g (@IY) LA s
O cdde s dasSall Bieal Uai g dcag jiall 298l e Wape o) ccilagis f cclalaie) o il gay
Ly Taliall alall JSugll oty alaity oyl cpush g8 Agall joal K Cle il el
ALl gy s A ALY DS B ot 8 Aanasdll Jh G Gasy L oS - paiall

bl daabe (b all Lpany ¢y pgmans Lol 05l Jadiias (o (S Al il
iy caainally Jlaally (pSlgial §oia Glldy el s lfaasd o5 Al 4S80 50 (el
Mijiy Wialles Dalad) (e S 3 Aiplall oda aladiiud

Crayed o e dpaaal) A0 45 doaa i Aol A Sall ol daln Ly 4l Ls
Cilala@y) Jyen Apalud) adlsall G SIS L Aadil (5355 G sgenll o 5200 i Lo Sall
gl culS a8 (Lalls Ly bl Loy (0K ol Jeashll alai@V) o a2y (28 alaidl ) dpalil
S Culs Y Aelaal) 5 Anlai®y) da &) Cabine (ol 1G58 Laysht Jalye Jlsla
s oY) s aad) sl alaadd ¢y Aalai®y) A il akies o Adsal) 135 aey 5 alsal)
Tl sl
Sl diagl) — Ll

ey st dpall e e Gl Anuliall Al (1585 Lag) Tuaasdl) o Giandl (5
cJandl ¥ lae Jaby bl 8 Jalocail Baiady dludl e sladlly zlay) e adill i)
Apsend) 5ypa 8 elaa¥) cedlly Jlay) e slaill ) dassal) gag LS

Fie delaa¥) JSlaadl e o bl @l oly A5l s 055 o oS danasdll ¢

il JSLie (e Lyt s Bolls ridadall Al (o oaaliilly ey sl ¢ JSI5A

2002 c"é)ALd\ccU)ﬂ\ 9 ‘)u.ﬂ\j aclall cuye c&.ﬁ.\.\kﬁ 9 :*\_DLJ &_ILuJbJ 8 palza Agalatd) Llad ‘M\ s cpall C).aa]
1360=

11



B UL (gl IR e B Jemll

: éJbAﬁY\ d.\g-“— mt\

O3S Onn led Gy pal) (sl Adlie Yl palall g Uil ) alall ¢ Uall (o Joaill 388 (S
AU A gradl s SUAS alall 31 pai =g B sall Gauny Y1 33 Al Ll 50 USD) e
Gl 5 Aalall spalall o 55 e Aleal) 038 asiSile e (9 AT S dagSall 00 dland
) Apally golaiBy) saill Gy il laylicy Lalal

izl eaey (il addls maud galall ¢ Ul ) Jeadl) dlee o8 clly ) ALY

alal L) Gl idl dams sl HLanV) 30l () lagyas eagin Ll L ¢ jsgaall Lo
i) SN ) sty cblie sl LliaY) 5yea b SO0 aglie jiad G304

Uso JS Uit Al gyal calaal @llag (Jsal) el Lo i Calaal) s Sl 4le
Gllaid) 138 Gy Apnla@y) Llladl) e Gl 5o Joall 4del Lll) ool Canglls ¢ sas e
Aadtiadl) dube o Alee (e 3l ) Apalia®y) CalaaY) aal L Leg aellad Cagu

t g AlaiBy) o)) Gy Audlial) 3ol 1

b 8 i) elal ol e it ang 0528 palall g Uail) ) Jeatl) dlee Ll ¢
colady silie delil) sda of 28V (appll Guiad e synds dllad ST () i alal ¢ Uil 50
Sl ASle e @y pat o axn Llaly L el Ciluaall (e 8K o Gua cdaalle

: Ggad) Sl ) gy Ay -2

Sy el e il (38 al il e Jeaily 5,58 Js0 caald coliglall 4l ae
sl Alaml A< sale) o calee el Gagaily ¢ el Jaaill e sl (3 sull sl )
iy e gabady) Laliall 8 Adgally Jagiall ol daalye clliyg ¢ ddgall Jaas A0S sale) aaaillys
Agpally aoam Ay b 8 g palal) g Uailly alad) g Uadll o Lo algalls 150 agysi sale s V) 1

cdaalal) ALl dndlially 4oLy

33uac19906&”_|‘9‘);\4 ¢ 4.\.3)&1\ BA;)X\ C_:waﬂ\ _)S)A cg.i)ﬂ‘ C,hjl\ L_,é ualdl) o y@lﬂ\ gl.h.ﬁ\‘w)J 9 ‘_,,_\A .\A&T !
12



B UL (gl IR e B Jemll

palall g Uadl) ) &gl Jpaals ulSlian dysad ay ol Lo (gl alda (a5 o 40l agds Lin Cpa
e i aae cldaed) cindl Ay hain¥) e 50lall e lal) el Jysan Lia iy ¢
Aals ilae Agall A58 s ) Closgall G g Mins Gpuenl

ApalaBY) Lealal dyaaS 3odl (558 Ao daind Al Al Jyall o dallall sl il ag,
lede sl Al dgagas ddabade cibaliail Lgd a0 Gl (e ST A juy sl dale ddaay il
LAl

Aalial) 5sdadll (05Ss o) Sy Galall g Uaill Aaladl AL Jas o ) a8 i o Sy
salll fday e palinll (Gl aliadl ) Jsadll g Aelill Joall colbabiail il Culial) gl b
sl el i LN Gl 3l a8l

pAstal) 3ac B puugi -3

o aladl QO 2] 3k JSE o Luiall an 58 Lpagee duswhe daaasd LI (e o
saclh arsi ) o Lo Nag agadl ala o b e Gpaadl s s e seluy Lo lag 3 sl
Aland) (e pss Bingd ¢ Olugall L8Le 8 Gal) Led aainadl 8 dlagie Lids Gl 13 1L
aaall dlaal (pajlaall g LY 4l oda Lile aniiuns galaai@y) )i uYls e Laay)
C DA AT lee b agSIual 1aay Jlaally Gapyla¥) il gllS Ailaal) pe il ) Cal )Y
O Lgiiat] da Sall et (g yal Alley dualoadl Calaal clliae 44l Calaal) ) daleayl
p 1A Lala) 8 S ¢ Aaaia gl galing Al g L) el
b A Jleall ol syl 53k e Laadlall Gaudl 8 zlaad¥) b daiasil) Llee aals o
A5\ g 43 gk Al ge
Ll @aly Aaal) Audliall uySs Leae allally apall Jlad (530 LeaSay 8y o Ayl @
cJaxdl (5 suall
635 A 5 ¢ aliai®Y) oY1 3o liS dma Dy Galall gl ) Jsal) dglee DA (4 @

1l Be LIl sty 2 ) Alee 36l ey Laa ylsall JiaY) Placiad )

13



B UL (gl IR e B Jemll

cAalss Jih dps s o) -
sl Ganads A3l -
p b dmasall L Giagl) ity ¢ Alall Giagd) —lay))
gialiae Jasai (A dsasand) Cilasngall o Agall adiad o Gy el (e QIS A5 15al) Jae eyl -1
) 4als) ila ) dsalls adaillS dpe Laiay) cole Unilly daiiall e cile Unill s 4l dalal)
Adast Cula ) clswsal) o3a calis JS Jeat Agall cudal] adls (&l IS Gan Lo of e dgianl)
Lol (e daasalle s . ojhiiuly Wgiblse (b Jae Cilaa) (8 pal Lea clgs ciial ) pLadl)
!l LS Ny Algal) Lifiae e M) Jaall e palis
A0 sanl) ilsnsgall Lasial) Cae L) ¢ ) ) so5in @
A lwgall L) pedaill cilaliia) dkaas i cVlsebie b lgilias a0diiin e
G (A adin (g ganl) Gluswall (g9 Adalally dalad) G all Slaw (8 cary (aiasal
doeLaay) cileUaill lgilias 4agin LS ddpalail)l Gl dasdl e Gampusall Ciliay gas
¢ 4 geal) datilly daally alaills
Al ddasd) i Ao dishll sadl e e ldi)ly Agall Glaby) phinl e (Sl @
cdeaasal Gl e lgle Joasin A
& Gledaall he (A Jaal) gaall aap lesale: cileghaall (i jas (e gaulil) -2
G Gaallia palis o leld (e daasall o siagg. cbabaall LIS 6l 8y Il el
o e A Lae Ao g5 Gaualy WY 3ol palad) g Ul ) Al Cluse Jsad ranss
Py ALK alaas) ) asae WS ¢ o ppaad
Jsa¥) dsiaty 5 gi Cony Allad Bypems (aldl) g Uil seda i 2 Jlall (Blgmad aghaty Japdiii =3
S Ggnal) 03 (A el el A (e ¢ ALl SO ons dsmss W) lld iy ()l byl 24\
O] (e 20al A1 038 i My ¢ Glsiall (o dal) 8 agul] e 530S Ao gena a0

38— Lisag— 4dliidiay culal) LY duagand) duaipal) Ula A damgdll W) B dwaipal) i ¢ 4ol gsbuse |
¢ 2005-2004¢ dishaind (5)ite Arala ¢ il ol g DpslaBY) aslell LdSe AplaiBY) olell 3 jiiald) Balgd il daie
22

22 e Gl gl

14



B UL (gl IR e B Jemll

dagohall GlOEN 3 o sl (e 28 528 Al Goia pavas o8 o pul)

oo sane gl ) alall o Uil (e 2SLall D (S 08 lad) QLESY) dglee Ll (diaia il

Oia) ol e Coslu) 13 ac Ly a5 ¢ 50 IS A8 ac B pusgiige lalls HLSD (e Lisall

Jol) 1) sy laal U (e cilssall o3
Giag o oS ¥ adles laa age Ao JU) (Blsuds ana sdll o A o ) 5LEY) jaas

A Gl @llyg Jlall Blnd aoai i al Lo glalil (8 Laaly alads Zallad dana sl alin
) Omlaal Cppatinnall Lagad aai O daa sl A g prall dpagSal) Cilawsgall o Conay -

clay)
AR33555 agdsdl (e i Laa bg il O s peeend e 1sla% o il o Gy LS -
ce ) dolee

oaldl) g Usil) 7 lad clylatia s Gl callaal)
Pleie SN dalse B3 g paldd) Jaull) g Uil gels allay

Ghasall ol A dae pe i ) L S a0 dae sebs paladl g Uadll gel il @
A wday a8y Gually sl sl b o o Jall )< L) (e Yoy Adlie oyl b
J2al (e e3a g Ul oy ¢ DL (8 el onlindl JLEY) 35a5 S ) DY) ¢ Usi
iy Silss QIS al il pay e ol ga dlia S alle Giai Leial) ) s &
2L eV ey @b ol L)

G SN ey (3l ¢ Bylarally iy AN oLl salialls aliiall Jlae¥) day Hsel @
Sl a8 el cliiall uila 5l Crany S daill aay 8 A ulay) claal)
5o LaSl 135 4131 clylgall elbiay GRS ¢ Gysill 5 - Ludyly andamll 8 g lagy) 5 dudliallg

FESalipally Laliy)

Dfialall salgs i caldliia Gacia dedie 5S¢ il Alla A paldl) gAY ) alad) g Uil (e Joaillc Jagina 2y !
24 Ga o bl dralae il agle s Apalai@) aglal) LIS celgills 25l Ganadic ¢ L) aglall b
A8 a 2001 ¢ Ve wsilly il el s ¢ Wylaulg LelsSi (5 ag Wgalsal cdaall sl ilaas cuad®
14 o 19976 darg ¢ dellally il dmalall ol Aalal) cile g pdially cilasdd) cilisbaBle oléic il e s
15




B UL (gl IR e B Jemll

Ay 5 Al bl Slsall apend dglee 8 Lala 1ysa Allal) lsngall 5 Glsl) anli @
Gilleall agd Jemns Al ilialsas 3lsn) (A Cplabaiall Lgapliis (3L gl (Ao dalidly
o il i JLall oy GBlsd @y ¢ Rdliaall agilala (paalid 5ysumall aaball agd saady Lpalal
O Adlide JICET ayons i s Al (35Y) (e Boasie JISET 8 agihane Hleinl (paaall
A el o Jgaanll Liaji cppeiiuall mris g8 (5)a] daali Cray ¢ dpslay) 3y

sy L

LeDla (e b AN clsadlly luiall sdal (saay gy paladl ¢ Uadl) 48k s )
sl Jady 5 ead) dlaye Jia Sling o) palal) ¢ Uil <aly ciloall 03a (53 (e ALl 034
thle AWy L) ilassall 5 LSL) Jolsi il a5kl
seelll 5 and) 8 lanally aguSU il Jolailly e 3 Hadlly Ll () G sk =
- Gl G Cplalaial) enyg Andlidll eay Ll
Aol (3 Leie dpndlis Jilay jdgiolad) (B Lt (g)Liiune iilSay Hlafind Sy o L)~

codiall ST Hlaa) Ay

el dol eyl cillee 3 Lla ey caali Al yeadlly Il g Uadll Clage o —5
daugially Laldll Gile gy diall AU (5,85 Agpdl 55 8 JLall G CBlalad ae
sl
Cumy Al Gl 8 sl chlenu) st @il anl L) (e e Capill iiay,
o SN Caadil LY 13 e g Bpaaall apliall paat Glal) e ES 8 ) e Gy
ey asii doelia dlghy Alling ¢ i) (i ) Copmill b dacadie Ciluwge ¢ W) e Jsall
o2 Lallad 5aly) Camy 5,3 038 audy ayal) 5 adlsl) Ll @l Y oSy sl 13 (e
G LS dpanall oLl sassy Hlein) ajd o capaill 8 layen (e 585l Giliall
gy Chasal) Lxd Jie (AT A lae ) Siey Gl LY ClSHE eyl 6Lt e atil)

L agal Y

25 Uac 1995¢ ihallc dunalal) cile sahad) g dlGel) cilasmuailly duawa gl (gmsall (s2na olp’
16



B UL (gl IR e B Jemll

galdl) £ Uadl) gad iladaar AU iagall
Db &L ddadipall danlild) Jualgall (e de gana JilsS palal) Hlainl) par callaly
Cagally ¢ Liasy) Jand’ () L) ¢ lie Cappat Cipaty L) Glacal Lall Tsgal) o
b o Llaals Ll CagyBally ¢ Lias¥) el 5l Ay Laiin) Zalaal) agh 239 (53 Japaall 25Kl
Cagydally o Lias¥) Jaii oy ccuhlainl] cilaladly 28 e il s edplaiinl) cile s piall #1as
JpIaY) laplaiilly 4 lal) ¢ Lia ) Jad LS odnally A Laia W)y Aalai® g dpuslnd
Ualdd) LaiuN) sail sadaal) Lol Jalgadl @ JgY) callaal)
O @latins) LAl Slad) 8 daSatial) Jalgadls Cladaall by dpalai@y) 4 kil codia)
b ) balll sall e Ledef o si clyylan Lol elld ¢ alsall ualiai@y Galaleiall Cajla
03 5Sus A NV lae A alall g Uadll 550 yoany Laiy ¢ alall ¢ Uaill 500l alay dy5l Y]
Lol o5 38 (g L) LA 3] (8 eSaiall Jalgall danaillyy ¢ A5V Aaally il Lanlass
Gy S el cld palall L) caaae e 13 legiase 8 Sy« yulae saal L
Ll paainy o)WY g g pliall Byl aSad (Blas e dapla (585 Ally Jalgad) b (g ¢ e
b aae o OhEuYl Gl e Jaad S aollall <y sl oday ccdgll i b
Jipn ol g S Jalgal) aal (g oo Laia¥ly oanland) DLELY) qaila ) a5 (gobaiY)
oalall Ly
s bl e Laa¥) Laba®Y) Jalsal) (e desane Gn 3Dke @lin of asles s LS
e Jia galaiBy] hELU cbneS et lly Apaleai@V) Jalsall aal ed alall L]
e Al Alidly L) aas sl A padl) Giag s 38U ey JlaaY) sl gy sl
Eua o alall g Uaill dianling asSall GLYly Cipaall jrus aiill oy el b oSaill Dl
e Galsal) il danfiag saaae ala®Y) LELY) Alla 8 il 1Y Jalsall oda yiia

@B DEN) lads Alla 3 uSal) Ciangy dasasal) 2p0aTs s sl Banan ayyliie ¢ L)

2004 31 33a) capsSIL Taplakall el sgaal) ciatll jon Aol ¢ pdbaall iad) eaN) clatae (o M) 2 !

5 oa

17



B UL (gl IR e B Jemll

OF Osenny aglrags ol o lully i Lae () aaes Gl (e s a5l G
coellsal Cugy) plam ) a5 ilud agialy 8 il (peme ye 4y LY
el i sSs lly I el il Clpriall (e de sene Alana sl )l
Slea¥) bl aie ey Losaley S Callall aaas 4000 il lgie 5 o aldy
Wze dmay oalall uall Gl Jare cadaill Jare ¢ esSall (aildl) S jaall calall
oalall Sl o ale o ol W) AT A e e JS50 Cipeall e ccile il
glhill o galady) jhaun) axe o galaid¥) il Sledll ) Jasy o) JSall
Bydie Clyaiall 028 ulSail £ gane dlana s (aldll
Alaay) bl gad Jara 1Y) g
Aat el laia) 508 (bl el Janay (aldll LY Ga dagaie ADle Sllia
33l (o pendt i) o olady) il DA ey capailly aaleilly slailly Caad) 5l 3))sal
L3l Dudise Cppatianal) and o) Ll (e bl s Jamae 30l o LS ¢ Jlaa)) ) sai Jane
Callalls agaa Ayl o)l 20 o aajing Lee galai®¥) ¢ 1aY 1y KU Q) (e o
bl e adgiall Callall aas ol LS ail 3 ¢ pualiai@¥) ulalaiall Calidad Lals i Jiay S
pell 3Ly ALy agalis) 3ol cppaiiosall Lala Ladly o oS 1368 uSlgiuall Cayla (e ilaaall
e Gllall gl Al Aesladl) Ao lalaiels . Lee il Caliday Lalify) cilaaally dlud) e
Ul ana adl Ll ol sl &0l aie ey Gaalai@Y) cplalaiall JS ks peny s3I,
b e LD Ll Ipdine iy 1368 ()Y L (e s iy AN VL Aald sl

Mgy Lt L)l ADle aa g il (gl ¢ alall ¢ Uadl

Lo DA (e daslinal Adgal) cile s il 5)03) e 5508 cold 2088 Ciyliae Jilyd saas Jidy

e el s e Siay Cijload) @bl 85 LS i ¢ e yall Gl a4 ags

glhill e Jea J¥) bl Jaldlc 2010-1990 il b paldd) i) o LSl clijlgll S 4d) jams'
doalae il agle s Aylally Apnla@] o slal) S ¢ ll amyle Alajal jpmsilly (g yilial) ol 4pudlis ady b aldl
813 (22011 uadgi 21-20¢ 2

18



B UL (gl IR e B Jemll

b oalal) g Uil 4 Sall danliag Glail e Jomall Lgraa of LeS cialdll i)
cihhd Ao Ul (€ati ¢ GLEY) an®i 8 Aalai@®V] (o) ¢ L) paey Gl e Jsamall
GEY) S5 Cus Aals ol byl L) e Jsanll ) dalay s gl palad) jlaiud)
g Y] sale ilall (3 3 agliall 15 Wy ¢ sl il e (o () Clgiadl 8 o)l
caliall Lpla o A3 jolias (e oy o o lgus cdpial g ddaal) cBlaally Jysal ) bl gz lin 13 A
e A0 aylse e Wil Jysai 88yl ciliial) adiad Cua daiiall Joall L3 Jlall uSe e
D) e SV gl Jsad b it cliinall (o Aaalil) Jal 2 ¢ 520a ) agul1 g Biainadl # 1Y)
b el L 335 e o Ll (e Rdaad) (g il 35 (8 13 cipad) g il e llal)

Al Jsal

Bilil) a1 £ 4400

sl yma w13 ¢ LD A i) Jpe) e Jyamall 445 ) diy 305U e )
S ansi Gl pag il o Jpeanl) RS ¢ Y el HLEU Jlsad) pabil e llall s
R aliat el LS A i) JIsa¥) Ao allal) a3 325 e bl 13l o LeEY)
WDl o Ly sl g o A G Gl aakins il gl <Lyl JIseY) e Jsaanl)
c o) o llall i) Bl e wiy) 13y LY 33 3 e il 1Y) Asse

DY) ana st 3 Ll g caedy 303 Jare of () ey ead) Gl i
13 caie salgall chlahyl aas UGSy cdad Hlenay) 2SS ) ol Y el Y (palal)
OB Bl Jame RIS (e 8 ST Cpee Sl e Lgle Jsaanl) adgiall i) culs
vie mnaa eSally GO Jare a8 515 i LY o agalb (he s G (upativual
gasl AL Culalyl osady Cpydiall G ¢oaldll Sl aan 03 Y a8 G Jaee (aliss)
2208 Jane alinil a2y aldl) HWELY) aas (S 6l S Gsudl 8 Al jee Cag ks

ST deagiall Jsal) b paldl) LY aaa b i 33 Jaes O ) ey o lia o WS

21821602 (1998 « ynlall caysilly ull RGN ) 250 o Sy iad) Jabatl zeabaa ¢y 3T Glandl (s re 2ana’

2 . . 2 . T . ~ .
.Joel Jalladeau, introduction a la macroéconomie: modélisations de base et redéploiements

théoriques contemporain, 2 éditions, De Boeck Université,Canada, 1998, pp.58-66.
19




B UL (gl IR e B Jemll

aash Ally hasdl ana 3ok ) gam Aeadiall Joall 8 380 Jaxa g L)) oY Al Jsall e
Al s Adasil s Ll ane g Jeaall pagaae daging Adanal Jeall 4 Laiy o ldnny) )
Dl cnlas Adastl 3aaa Cildae 84w ol ‘éJLﬂlgj et s Y Al daally slall Jama g i)l
S 1 aalid palal
dipall gt aald) £ 8l
"aa il om ) DB (S L) e Copeall a6 )

b DY) o opils Calighy Lpnal) Jilie Akl Alesl) Cayea jaa 58l ) reullal) qails —Yf
adeay 128 08 Alae cDlANe o Z LY 3 adieg OIS 13 ¢l 13 dagh Cua palal) o Uail
oalall g Uil S 13 Wl ¢V o gLV Alla b elgs Capall pend il il e oy
il adesny 51138 b ¢ aslal Al e claailly aludl ahyind e alioY) Aleal 8 adiay
Jgnaall HSf Al 3585 adad e ()9 4 Al gl Alaad) Cipean o (& aliail JS e Wl
iy Aie g Aaiiall cileaally adud) Sl ad) 8 adlisn Lo sy claaalls aldl (e laiall iy e
J8 e b 4 L g ) S pae Lo i ey calai®¥) b cileadly add) 3L ) sl

Al gl (e

diaalia (530 o gy Capall jauy paldl) g Uil 8 Gapad) quila b o) Gl ity - LG
dad gl Gl Galall g Uadl) clind s chabiall (e 5y L culS 136 gyl dleal)
Ll cay iy Lo spg g Uail) 13 cilenig ol o i) allall aalyi ) o5 Cagus Ayl Alenll
5ol Ly Ladly U< Lo sas aslaiie e allall afine ) 1368 Gydagl) Alaall G Caiadds) )
aas Y palall g Uadll culatie <l 1Y Ll dalad) cuhlana) salyy Nl s o Uadll 13a 3 2 )

agane 96 Capall jrn AL Ugh Ll x5 € vial il leile

63021999 5a Ve pll Jilg s oo dally (hand) lafiad) clpmabade L) Juals allacgpeil 55 dens plili'
pganll b alall gl Joa sl el ¢ Aiydad A it Galdl) L) Jaracdens 5K amll xe

1500 2009 ¢ o« pole 25723 8 gy eyl a
20




B UL (gl IR e B Jemll

Guilpall: ualal) g i)

g il Labiad) Jeaall o Wyl Pl e galall jlian) o e 5ysbad) il i

Lyh ADle dlia G b oSy @l iy LAY e aally SV it ) s Las ¢ il
dadipall Joaall Glaal e Luld (s Jaal) Ao iyl ofy QLAY (gsinay JRA) aas o
Ja e Aygpall eV e 30l A aglsia (mladil 8 W ey DU adigall gasd) daa) (553

bl (e all 5 ey agihAde aaan paladd) ) goh Cagu

83y LY (e aad Cle gyl 8 Aaiil) (s 2 Lyl s ) cilall o LS
Y ety ) Lyl e adgiall ailel) Jaxe o iss le g piiall # Ll e (il ualls 3yl
O ey ) Gl il e 3aly) cleg il o8 Ala 8 L] G aall ) a5 )
Aaalal) sald) i vie calaal 8 dadld) ) Lelaaal adss cile g piad) 2 Ul e G pall (il pucall
iz 055 o oS GllASy, (alall HLASY) 50l pae ae Alpaal) (alessl ) 523y Lae Ayl
el earass ) ((clatiall sda o allall A e sae e aigh e s ) cDlgiu)
il e LN (mas pelay Al oda g QLY (add ) sy a8 Las cilaiial)
.:\_p.).-.aﬂ

Qaldl) gl ddaaliay agSal) A (ualudl gl

O A Lhaill S Galall Sl e gl daladl il 3 Saall S il il o
A ¢ L V1 aas o oS G (Ulg) sae
e ol Ay palls Lesand) Cublayl Calisal pual) culiss Lhaail o Sal) sy lef oIS 1) —Yl
Sy claaslly aludl ol jiiae sSin LdY palall g lhaill clugal ladie (sSi gaiasl
53l () luspall 038 Il 5 calall HLiu) aan e 2 e Lglatite e Lilia) ik (3l

el askally sl o e Ll

3L Aaalae 40la®V) aglall 3 415 o])5i€0 Aagylal (1990-1975 juan B Liud) clasaa ¢ Slsall isms de!
163_74 U U@ ¢ paas u.n.}}..d\

I’

8130a ¢ (Bilw gy 48y jianmy’

21



B UL (gl IR e B Jemll

(ilsalls LIS Aatl) Al ayliie acay o LAY Aage casSall B (e iz eia OIS 1) — 130
A ¢alall o Uaill Gl baiie S e 1agh gelliielally e LiyeSll aay agauly culylaally
sed AT s ey S Alle sl Lale gy paldl) g Uil il dae Cigla (e Guan
cleadlls aludl e allal) 5aly Ml s agila) 52L30 agaday Lo (Sud) Alima (55iun Gpueny
coalal) g Uil Led ity <V lae 4 LDl dage alal) B (e e e3a oIS 1Y — LG
Ly (gl e Aol Joasin Cime A Sal) daalie PIA (o Galal) ¢ Uaill e oll (<
cAabY) b Gymle sy dalandl Jeall 8 Jlad) s LS LSl Aokl o gk Syae
Aladl LD B0l JS8 (8 Rl Alid) sumlaa agle S5 (53 aaY) clal) AalY) A diays
g Uail) o Loaly sl AaY) AL aallyg ¢ A5n S A (ol Laliall bl iy (3 il ¢
OV ¢ el By Al g oyl 13a s ) A 5,Sall ¢ galuai@Y) Laliill (e alal)
gLyl dagm alall g Uil ) Galad) g Uil (e 0l ylgall Jgad () (g5 aladl Glaty) ¢ L)
Sl Y aea
Al e aall ) 255 sla@Y) jaiad aiad alal) Glay) 8 salpll ol 450 kil Cuus
gl Y s dsi asill e callall adiyy Gl A i€ ¢ agl i @ WL gy (nSlgiuall deas
oo LYl e Jae 13 ¢ Al T G Capmle DS WY (aidiy a5 (g 523 CY aaa
¢ ol ana 8 Q) o L VIS el Linddie )5S 323000 iV ana 8 g L)) ol (il Gk
1) Ll ¢ paslal) eV ama B puas A ) gase o @8 o) (ope 8 salyy Gl e s 1Y) W
WY S e e s e ) s @l LS itk alall cpall Gyl e FWY) Jse
dgesSa i ke Gl Byyka e alad) Sl ad ) da asl 13 2 ddall Aalyl 5 e
- ial) L) (mlaasls sl Y g L)) ) s Cagas Sl
e Ol ¢ plall B Jasail dasSa iy Gl () esall dni I AabY) 5 e
oalall o Uadl) ey J<5 53l iV ane Lgaa giiyg 233y ) sudl 8 dpe Sl i
e e sSall claiad) (e 3aly) ol Algpad) Jraii Ayl Lagig 43 3 ¢ Ll Gyl (e
ot AasSall il 33lial A pe 5a3lh Y axe alls ) DAL aday gaiil) (g 3al) il

814 (a (Gl pape ¢ &) pmmg |
22



B UL (gl IR e B Jemll

g Uil a5l Ll 3ol 8 el (alad) LAY aliad) ) sagla 2ay ¢ ABL

TR
L) gl asledl g A

Osslls el Joad) 8 Aala alall i) claass aal aalS gilall Cluall (8 jaall GliS 55,

il Jysal o) sradl axi gd el Joall el o 550 dagaje A0 a0 Al
s (e ymain S ¢ ailians laras T e Al aduad) 035 $a P Apial) el (4o dpanl) Jadad
s i) sall Ay g Anma Ayl apliia b (img il PDlitind Gual Lo 13 ALl e L jlall gl
Lol S ac e (ppay Latie (SKlg ala®Y) gaill Glenl 5,Sal) Jalpall 8 588l daldll Jol e 3dla) Al
) Y] Sl e Al sl o W Jiars L) Flia o U i ol lé Lo Slgilly g 5

dedize DA e galall HLaad) e Wa i ellyyg daddl Aall gy

e ey cliadle sailuall 525l Gl e La il ol daadd dysial) Cilaball ana ddiey Yl
Lssaas sale 5% aal) o aege Jolad gylail) Jalall el ame e Loals cigidagll dlaall Ciya
28 e A0S 2 N st ) Caagd il e Al ol o S e Jga SHD axe (e Alay
Ay ) Lay ia¥) adill Jolas e 358 aas ol S yaall psell o il (mpds ols aY)
coalal) L) e Ll 1yl (o g8l sladd Jeay e Slelyal (g

lermradd 2y 38 saall Gag il e s clplall e e oo L) Eleall saa )] any — Ll
Saaa Glhldiiel g e Yoy AdEN g8l aladd

& oAl A1 Alall adgy o Al el e gplall Claall & aSU Gaal) ol e G
Ol DU Jisaill e Jgand) (ajd galall g Uil e a3 Y1 dallal) Jlal Glsud
ASaal) sapal) CHLEN) aas e Ll Gl g ¢ sl Jysall 2805 e adyg

Faalx 0702 caldl Alsac — el Alls Auadyr Aaalil) () gally AysluaBy) Ayalill 3 (o0l pUASY g0 il (Ysa |
14102 ¢2010-2009 « a8,

23



B UL (gl IR e B Jemll

@SB N palll) £ )

Qs Jel&l) Calagall) Aalal) aliai@y) cplsill Guiad 1))l Aaly ol HLEN L b,
(ledadl hse A cplall) ol galai@y) plaally (adas

Sas G ¢ S (ool LYY Cpbse pal e 268l Gage sai Jane (B sl x
5 o @dsiall Gas colaidy) & S Callally Aleally w3l (ggisas aduzill Jars o cilyrall o8
@aba®Y ) aa gl Jifiane Jsa JlaeY) g U (i aae 30l ) osiill (mye sai Jare il axe
O Ol dma il e Al G ALY aeaybiie 245 Jaall ) aeaday (530 Y
AR il @l g cdfiuall Joa Chuail) G ag3all aguad Jishy (a HUEEY) (sl (il
Jame (mid of "D 5" Gisa Ay b ela LS LDl Alad) ds all 385 (e bl Ui
Sl e b 5l 4l (glall Gleal) (& paivall Saall ) adill dgalge (& a5l Gaje sa
Lelgs D DA e Galal)
JaY) Jarall (i Lae el 520l g 850005 ) a3 2580 (mye oy 1Y) 5L
- leiad
Jasaid e (g 5al) ad il @lill Aalial) saa V) (ol B sy 2581) (mpe au® AN S
- leay)
S a8 s Y Al gyl e 1)) gl pimpe ged Jare imid oy 8 1 AGIGY 5 LAY
lerpliial 313N Jysail) e gyad Ji8 cliina) 7 Ll panli 8 ags Lae e (sgiuse b i
oaldll Lyl lea) e bl i JAlbs 4y)letiny)

el (sl Claall 3 saall QL8 g8 (saLeaiBY) L&Y axal alelly uaY1 sl
(ol JAN) o oS Tadaddll L) Al Alyoad bomd dsms ixy daad) 138 2asd Cile shadl)
Apal) cllaliay) o canalls o 3pile apla chléinly o La)la gk L Lelisai e 20 Y

.J}Bﬂ‘ u.’a).C ‘_AEJQ) ‘fﬂ LHA_A} ‘:dj.lu

24



B UL (gl IR e B Jemll

Ao Lain¥) g Apaabpead) Jalgadl: (G ullaal)
1 54 il g Uil sl AU due LYy dulad) el i
() AL Y AN

darall g i g¥)y AaSlal) Akl (K85 dpubd) 2l Gilesie a8 ubdl a5 o)
Aoalaly Al COSEe (e @l o iy La US55 o oband] zgailly o o) dayag ciialall
Al gl g Al Jsad) o Cam ¢ (gylainl) & Liall sanaall Jalsal) (e ind S Ll
oalal) Hlenuy) il o lanudl cauliall # Ll 55 of LeiSay Y e ey ddahian e
DA% LR aaad L) Caulagiy Glagivd (e aLai®Y) 58 (e a3 il ¢ ial)y il
(Jiisall ¢ 3] Glasall aac s oSl are Y 55V aady 43 Aesapal) Lpatill Cilghad e Aga O
oV pellsad an g ) Al Joall dials JleeY) Jlays cJaa hEu) aae a5 o)l dea (s
Yl e Iany lgaags Wjlas) ) of il sleai@y) 8 Al oLy ) e ¥ ey yia
- leay
oo Al Ay ¢ il i) o ST calbiad) DR G A Ly Gl Lads
Dbl Aas) 8 gy aladl phElY) O 'R. S, Basi' el diman il Ldlisly (g)ldin) # Ll jualic
ralially Biinal) jaliall e IS Gty LA el Ay jall Al Caald 85 %63 Doy (5 aEY)
G G e e gane () = Aol Jsdll (A el (e die o 43 Cull Gl il LD 48 god
sl i Arancaio HL Bhnal) jualiall I de sanal) el aig L) E Mal 8 Leaal

A RN ;Y g A

b8 Leaal g A8S 8 Lgie il o A gall ALty Aol daa il 310 i) ydiay
ooy il plat e e caat ) s bl L) LTI Clagdiy cdage s A8y s Al

G iy sl lgis ¢ i) S sy Bl ) a8yl e Ly ()

A e e 2001 cyll ¢ dagladill ypall gaall ¢ paldd) g Ul gad b Bhall o s,y !
25



B UL (gl IR e B Jemll

Jary 52 oL@V 3 Liall (539S5 8 555all yucalindl anl aal dpayyinl) & LY cuilS Wl
i) Liggh rpmy Aaldll chlainy) Cda e dsal) Audliall sas lalad a8 4l ¢ i) 48
&S5 QL) Ly Ganadl L ga Lllae Lyhdiuly Hleind dabaiall (lll Zgay Pl (e 45080
Lajis ) e lyally clalaall yaray A silall Alealld (JSS galiaiV) oUaill 5ylaa 8 48 a0
DR psndl) il mie (b agaiis Oliin) o ani jsal LedS adull 35l LY
lee LY Aadlal) cilagyiil) Jlaal & Jsall #lad aid, Ja¥) Jysha el oslladl) sl
ey, bl (e aial) Ao Jsanll 8 mais Lo oy dpallall o Lia sV ae dylaially la0)
o Jamy Alaiy b ala laaibiy of sy LDl 4Dl 4 slall 2l of ) L bl
el (35 ) Ll dalal) chhally Gulydll (8 cplas dlia 5% Yy dde s 1l
WYY bl ol A (o8 Rgall 05S5 f e Db
ChE AT g (el jodal Sy leasagy Cilbeg il 4865 are (L ey e

& Wasa Slale Jiay Aihaall Glsdll e el adsis Cilpasbad) el (e 2SI aaed ¢ L)
O e DLEAY) 8 050055 el damy xpail) SHEWY) axe of LeSe g lain) a5l Al
Glahall gan) @yl 8y L apually Sl ladl 3 Gle s piad) gadolad¥) ol s el oLl
slaill e AKH daall 155 axe cpalad) HLaiudl Ulal A8 geae cilagyiall Jead Al sl e 4
ol pailly syl e 3kt il gl Fie (JlaeY) gl Apaall g 5all 8 Granadial)
Dl By gad) g3y (Shally Adpeaall JleeY)
e Laia )y Agalal) dal) 4y <l ¢ A

) dala) (L ¢ gty ALl culiylall ¢Le ddsal doe Lain )y dualall dgiadll 4l Jas
Adgme (paead B Jiaiciasade 5250 Apalu] laadll sl 3ujais (a9Sily chanally ulud) adal
Mgnasiy IS sal (S5 6B pilae §)gumy o)l

JE M5 Apaldy) Gl Jsda G Jloall Gaatial) gie ) 2yl e sil) @l Gl (5053
s < Lgilua a5 Al dgail) 2l Wl Gulul) eolalaadl 8 pai JSlie scany LS i)

Al () L) Al (paliy calad) Sgalls alodl Ji5 dglee agpedt e Sylaill Syt Ll e

26



B UL (gl IR e B Jemll

Iral e slrally clalgall 438y Juai¥) (laca Hla @lily Cuulidl) gl 8 Y Lal) ol
daally aail) ama e Lo Vs oyl Jlall Gy 31 L) Gl 35a ) cliad) 5 Ay &l
b O] o 3 A Aldle (558 oa cAalaially Aol Alalall (g5illy ¢ alil) ¢ Uail gail el s
Goe L) Al Al a5 s cold) (o plally Gl e Uil Jadi o g el daall Jlae
& sl Gpaii) age bl 58 A gine 245 due ) Alle Apaled ciladd (ge ST J3 (553 Balitid (lasay
Loalal)

G asar aqll g8l

ool e IS LS e () DSl il ) (e e gana (385 A5 A Sad) R o sl oSa iy
oy Ao Agli ddabuy Colad 358 ) (53 (e ¢ Gy ald g U oLl Ljasa Ll (sl (i,
¢l e Calss Ll s ¢ alall g Uil Aan 38 Y Caagd 0 gAY el aag e (5]
O ¢ il A8 Leleayy Cillaal) LSS (iapids 8 adliy alda aiag doilagl) cilagSall o ety Jllly
i e ) () Sl ads A Jpans )l Jlee Y1 lijlae Jaad dcailinally 35 pall 48 lal) Aalady)
P e gella Aaldll Joall & lalgall anls 3 A gl Jilsall e %80 o iyl s jediis ¢ pany
Jara (i of sladll Sy Jsal) i) cpndi sy sl o asl il ¢ Gpay e o) Aails Al

L K %1 0.5 olik Jedl e

.5 U ¢ d.au\ cA),d\ ¢ By 1
27



B UL (gl IR e B Jemll

Cogal Jheg ¢ gl gall) B Laldd) £ Ul dad lusa: GG Eingall

g syl 2l e il s oaliail Lalis (3ai) Auadl) sae Gl Galal) ¢ Uaill ey
Ll Leads y Joshll ol o ASualin 5 i 8505 3180 ey S0y Joand) calic
b Ay palall g Uil o) e Leilga s Cdlia) o obaa@) il Gulas 2S5 3 cgaluaiy)
Uil @l alaBY) gail) dgbeal st yl) clmall sa adaliis By (ot i Jag il (o Alen il
o 3L Audliall 138 Call&s pa adaady Lal Byasg adf G o Jlall Gy wSh3y S Llee (ra
s Saalipy IS LNl aaatll o Glenlly Taliall aSadll apdasilly oY1 3 5 LS L8 (5 g
saill dglae o bilag) Sy Ly o) (8 aBilSe o ddadlaall a5 Gy el (338l al) Jaand)
oLty
G Lai®y) galll B Laldl) g Uadl) dadlua :JgY) ullaal)

4 ey Lee Wil doe LainWs dalai®y] dpaiill (3a8ad 8 Ly)ysaa )50 palad) g Uadll Jing
sl (e i Lo 13y oo Laa¥ )y dpalaidV) clladl) i 8 bl adag jailiad s cillSa) (g
Gl e 585 8550 ) Aol duld) ailay adyy J<G oY) Laliall b o)50,
cadalil Cuuslial) & Uall ydgig oy sk

sl 3 Al of 8 ol Ll )odaig ALl 3] 55850 Ayliay alaldl o Uadll
Agalai®yl il o V) aladl g lhadl) aalg Jda o adalis slagl (o seady Al aal) ae )y
Ay (el (galail) Ll Gurndill 8 lgaaly ) 50 BpaaY] ) i LR G a2l
Janiiy Galall g Uail) Lalial Jalial) HUaY) Aoliay s 3l Jagyil) (e Alea il Jla 8 llds
ALyl slall 3 il

sailly palall o Unil) Aol G 48 A0 ayay cluhall (e apaed) 2S5 HULY) 1aa
Gl sl s ) 3l e aY) Gaaiall 8 Ll ) lulid) 4a s ey ¢ gala)
i A 330l () ol Aadiadll maly 25y Galal) gl e slaeY) s sladyl gl
(aall bl ) dalall el d sl (M ¢ dali e chlinn) Jesa ) palall g sl

LAl al e eyl

138 Lo Gl gape ¢ Gl e umal (Vs !
28



B UL (gl IR e B Jemll

Aoalily A o LS Al Jgall e 23 (8 doa)lal) cihlén ) salyy 4l 13 3o af,

I Slball e 3o aald Cua o alall g Ul L duabiily IS 35 alall g Unl) il Lainl
ol Alad) ) il 455l Aalall clléiad baliae saill e bads ulasl 1,80 @l ()]
Al 3sdy galai®¥) sl o alal) g Uasll a1 5l of cobuhall cansl ¢ o 1aa

&b LB gaily Apatill Aahaly Lalall g Uaill SLtiad A Jasyi illse Cias By alall g Usil

cCladiaal)
e d G o)lg Al Ao 50 il sl elid) laae Ay il (1) a8y Jsand) ey

Coalally alall L)

Lgial) Luadl) 1 Bangl)

Cadile S gia e ol
18.3 19.9 24.6 ey aall il ) SLesay) lea)
9.9 11.9 15 alall Ly
8.4 8 9.5 sladl Lyl
%3 e Bl %3 55 o %5 o S Lsins aa¥) Anall il gai Jane
Gsrall, due LVl Aralu) Ll Gle s jia Galdl) g Wil oatl Lo laia¥ly ddlall JEY), jsumd se: jieaal
. 101 “é_l_)d\

s Yaray paldl) HLEEWY) aaa G dnge ABle a5 (1) o) dsaadl (e laoals 50

asaay idle Jleay) Asall milall (alall ol u) ds il Laaiad o Jlaal) el slal)
oaliai) ae aild hals ¢ Lsw % 5 5% 3 on Jlay) ol mll ped <NV axe cansglii % 11.9
el Ll s cVare cozaidsl % 9.9 ) Jlaay) sl bl ) (alad) i) du
By L dlle ulS alad) L) A o e a2l e @llig ¢ bsin %3 geale ) Jleay)
Dbeial Lgy et () Al 3o LU o (e Ja5 b o o8 (o Ja3 cililasy) o2a cuilS 13

alad) g Uaill Lol pe A5 )a (alal) g Uadl

29



B UL (gl IR e B Jemll

e w8 G ialall el 3ie gala@®) Bl b Galall ¢ Uil alsiall jsall of Siy,

A0 Ll Y

£V g LAl 3lsal) B 35 ) (5% Laa alal) g Unil) ae A lae Alle 30 Sy (aldl) g Uadl) Sudi @
lajis Al el Jlae

ekl Y gy s Jaall JAN) asead Gady Led plall g Uil o Galal) ¢ Ul (356
Al Jasaly g ool sall NV awa Bly)  anly 31 eI dmyy SV

2t e el Lee 8yskie Lingl i€ Jlaxindy SIS on 239 alld gLl (alal o i) Cay @
B33l I (535 Lae Aptll Alalall (o) L g3 adyy anall S8V 3 Lgiaga 5alys Al JpuaY]
Aaaliy)

il A A e Le Y1 Al Y (alal g Uil ) dalad) lasall Jysad 25 Gl D) iyl @
Zalall S pally ial ) Sl dagi ALl 4350 \gleas

sl Aaall (alall g Uaill o 3l e aally ool s e el alal g Uaill b L) o
gkinn J3a) A5 by Jeall G i yund ol ivedl) SLaBY) gai G L e Ky Jadll
) e aall sy sl il ¢ Unil

D) e aad) cliadilind Geaai ol (2005) sasial) aa bl 18N e i 506 aas
Jaall adgis Aaall Galall g Uadll 550 Lala G Apagliin AU LalaY) Calaalyl ) satid)
Gl Alee 8 Galal) g Uasll llyily palill Joall 3 sl (aldll ¢ Undl) dpaiiy Saiat o) eyl

¢ 2 Syl Jlee ) Jsan e Lalad hsie Tsa i (DI hlaa ¢ Ao Lainly sl Cilaal

DAl gy Jlgall JS

1390 ¢ i) gasall ¢ Gy jumal GYse !
sl el Gsaiall ¢ AueLaia¥ly Al L) cileg pdiag aldd) g sl ioat) e Laia¥ls Adlall BV jspad gae”
A01a ¢ eyl ¢ galaiy)

30



B UL (gl IR e B Jemll

g alay) gaill LB Qaldl L) Laalusa: (1) by JSN

abgdl Bl =

Jr‘.\.‘\ (S g C\.A'S)\ []

$3ladl gai— m P plhadll B ezl
Aoyl 8oy w i
Sl S e S—— ~——"]

ioall N;J.C )...»‘ﬂ\ d\._m! (S et &\_ﬁ])\— [

A Jhae plissi— w

ol RICORT

6002 2001 ¢ gyn malall Hlall o paldd) &lhﬁ\ 399 Adgall | gd iyt Bule) duamagdll ‘L“;)'l;al\ ‘;..u)d\ : JMAS‘

oaldl) g Usil) ) ol Aalgs ) LAY Jb)ad) ¢ ALY allaall

Lo A (e Jah Gl G5 paing et aa s o o 6f 8 Galad) g Uail) el Allas
2 Ll e Le 3l Law WD) Ll Laily clulag) ST (e (soboay) Lol 6 Lgie iy
Jalsall (e dlan Alingepalall g Uadll sk (o a3 AN Jdhally Cldall DA e dlidie 4l
Popes ) leamd (Say (gabai®) Ll & Galad) o Unall el (he aa3 28 Aolay yiad A
Ldlal) gl : g g1 gl

t i aaiy palal) g Uadll cilige Jyga Alae g Al 25380 oy

Jlall uly ddtss -y

o) o sl Jas & palal) g Uil ilsse U8 (re desiaall 323l 8 Jisg
lasai (8 o5 (a5 Lebisal dee o i () ualial) aal (g ity lelalial (5 poal) JUal
oY) Ao Qllall gl Lese Jlal) () 4G gl 6 dalse Bac aalug clayslaiy
i by Lae ¢ palally alall cpeladll gy (aly8Y) e daabiall U Glaty Lad ala

lssally sl o piliall casSall (a8 ol aled) pe gl o sailal) e

¢ 2011-2010 « Juas¥) cilaual 3aibsa Jal (0 Jlae¥) Dniil dujlan 85 ¢ sl i’

(http://www.doingbusiness.org/~/media/FPDKM/Doing%2(0Business/Documents/AnnuaReports /Overvie
.2012/12/12 &5 « w/DB11-Overview—Arabic.pdf

31


http://www.doingbusiness.org/~/media/FPDKM/Doing%20Business/Documents/AnnuaReports/Overview/DB11-Overview-Arabic.pdf
http://www.doingbusiness.org/~/media/FPDKM/Doing%20Business/Documents/AnnuaReports/Overview/DB11-Overview-Arabic.pdf

B UL (gl IR e B Jemll

GIAS ¢ Al Jsall 8 A sSall i) Gyl e alall e Gl ge 3T A
iy gy adomdl) Jare g lls Ciyaal) Slead @l Gl Al allss ¢ L)
Ce ) ) sl ey a5 8ylalal)

R Cilugas — Ll

Glasbis 550 U8 e iy ) g Uil (e 310V Gl e dasall Lebing Al 3aaY) ¢
AU Jysaill e alal) g Uil Cilisste Jpas 40} e € IS5 @il Lgam ) aal Y

gl iladal skt y daglial

o Al Lgagyliie aSay ae i lly palall g Uil e G daed) (8 daiall 138 Ay
Lajilss aaal Jlsa¥) Gy smd Jsaall o Lehd axe G (g il Giyb e Ja¥) dish Jasail
Asbanad) (Y Dt a4l Lo e Jsaanl) & Lgran 2a5 i€ g s gl Gl 4y gllaall Jag i) e
iga O sl Lgialad lay Ja¥) yuad dosalll Ao ulaL 5SE5 gl (e agaall Ll Y
glhadll e boall 258l ey (B abluy Le g8 (ol dga fre pall pae Hhlaa (galals
L oyskiig ogal By i ) (g% Ly paldl
Jga) ugisy calomd g Aaya-BIG

Lete Aol ol cihanall Gla 2l Aalgall (g 3yshaiall Jlga¥) gy (Blsmd palis
i kb sl agd 5b B oo W) s ) dysal) (allSs (i aili e L sag cdanylaldl

O oy S IS D) gty Blomd ol pie (i ey eapaill o 033% (531 AN e

Llai®y) Lalaill g il G ) gan IS (alad) ¢ Uil Cluie aled daliall Jysaill (a

d}%f\ ‘;\L}X\ ‘f‘iﬂd\c Lg.\bdﬁ‘ﬂ\ Jaldl) L—!é il gl.hﬂ\ J.ﬁ*gm Laﬁbiu\ Jde L_)EJ a.i:g_) ¢ grane CJ;J}} ¢ ("US C.JSJ)Q]
oot Aplailly LolaBY ) gl A€ (gl desle Alayal iy (g ) (solaiy ) Aandls by 3 paldll g U 55 Jon
209 (a ¢ 2011 sebss 21-200asm dnalae sl

32



B UL (gl IR e B Jemll

Lllall & 3gal: S £ 4N

glladll Hel o Lhu figs Ay Al e (6)aY) 25l e Ales Al 25l e o dlla
Pk WS )i palall
Jus¥) ¢ L Al gyl
o s palall o Uil Ay e S aa Ll Ld g o 8 Dl 5l Gy
St Al Age Sl Cilagilly e by Jadpual) Alan ) 0l lgly Laagead ¢galiaiy) Lalil
Al Caliday (alal) ¢ Uadl) Ll

St 2% Gyt Aad g e WUl Leal) Sl sy JleeY) ¢ lie gy g6 sl ) Cansn
il aiaill il Clybine "On Lo andB g gy JS 8 Aalamyl Aail) ol Algen
5 il Lehali)) e Wil Goyatisal) laa 505 QL) o Jsmanll jdne 8 Jaaiiy
ce il sl DAt ¢ gylaall Bliill cay Culydine 8 Aficiall AalKlly cagl) cdina g lgaSa
Glpdie g o gladll Jaldill dual cag8all A5 caganll jue Hladl) cilpall ady ccilEall Jiaus
(o Je¥) flia danny joai oli addeg ¢ LT b G priaal) AdSaly )l Gl Gl o o
o oSay ¢ oaliai®) Jaliall g (alall g Uil jolii e ol 51 4l cilpdine e Ll il Lo Dls
Ll b palall g Uadl) aalsi e ang Lee cmial ol 1918 Galaa o ho ppaional) i ) aday @lld

.gdhaﬁ‘)”

tglsall (3 gmall— Lt

anil L) caladl 2 bl llua gaa Jand Y 30 Jaall sl gal) 310 A8IS 45 auaiy
salpall Aaisl) sda (o Laly (idadsl) oda e CadSIL ddadiyall A pilal) e e Lipes a5l
Jalal) 8 k) 5l aUaall dallae 2t Rl

o e e Ll any 58 8 palal) g Uil el e gilsall sull ) 51 ey
oSe (Ji bl aslerss anlatie ot e de by Lee CallS A3 Jaay ¥ ol Ll

2u.a 3 2008 637 Aaal) ¢ jbd\c%uhu}“ 8—‘}*.‘” MM‘JJN!Q ul.wf\l\ JSBAM L}A L}.ESJ‘ .\L«Aﬁ\ﬂ EM 61*;‘: JYJ}.: !
33




B UL (gl IR e B Jemll

g8 Leaal CallSisae Jant Lgie Jaty Ay daany Adpha Jaid Al (alal) g Ualll Ciliye
dlial) e 508 ane a8 Lebany JS5) 4ilody ailaite e £ L) 8 aaliy Las (il

P Opaiall 48 e 2a Las ¢(glsall Gouall (il (e ALl (G58a] (38 (10 i Le e B0l

aalg g Ladl (re aag IS0 Audliall 4 #le iS5 aomy (Buuall agalel Sl Jaady @oudl Jsaa

cgalai®y) Laliill & eyl paldll ¢ Uadl)

Lalanl) cilay pidlly ¢yl sl EIG

AL ae s Ay seaaill (s JiseY) Gugh)y ASal Lalaiall clgl) L JSAL iy
b basad (alall o Uadll sbaidl dlea s Lgte Cangll 06 lly ¢ iaYly o) JWl Gy oo
5pally Cllall 3 Sty o2 i) Galall g Uaill 3850 e 2l (DA (e @lldg Al Jsall

el Galall g Uil sk e dplay) cilulSadl 4l 5yskiiall Ll giSills

dudlial) Qile—layy

Gia oty JS& oy (gala8Y) bliil) 8 dlealuag ogad AT palddl ¢ Uadll ol
e skl o cilgall o]l adlal) iiad Leh oS cdpnlaiBVl slall 8 dudliall oUai sl
Llall & Ly o Ll ety Ly ailal) caline & la)y g layl cilile DA
o Ll e Lla) oy Loy cilsall ilida (8 a5 g laY) clilee 138 e ¢ galaidy)
soad e Jeall 5 S Gllee e aall Cangly 43 Galil) 138 ey ool Ll
sl g Li) (e lgie (St Loy Andliall Jlaall 238 o3 Cpag @) & L) a0 Sy Laa Bylaill
S oalall ¢ Uil galai@y) o1aY) b

alal) g Usil) Ail<a alilati— Luald

gl caliaid¥) Labial) sk o Lle s golai@y) Laliall 8 alall ¢ Uadl) 45lSa als o
Do Al Cle s ¢ Aga (e Aalai®V) ylsall a5 e aall  aalig Gl o G (alal)

gl 50 (e aal) Caaghy 43l QL) 13 oy cgal dea e galai®V) Llaill b cliay)

212 U ¢ &.\Lﬂ\ CA)A\ ¢ Jgraa C.A;Jja ¢ (“".)S CJ';A}.\I
34



B UL (gl IR e B Jemll

DA (e Gaays galdll g ladll Ll e Wa 5 Y @l aal)l ) golady) Llall ol
Llai®y) Lalaill i) eI Gas

Bl s alad) Ul 53 (ge 2l (8 dastyl) dalgad) aal aalS dacasall dlee iy

AL g alel Jlaal) 738 Sy DA (g adl 3) cApabai@) shall 8 0)e0 Jundiiy Galad) & Uail

IS abady) Ll 8 Audliad) e 2y Lo dag cdpalai@Y) AailYl e 3l Jedil dalal)

Cllee o blag) aSasy Lae piilly 3)l0Y1 alaiy Gguiilly paadlly Y Gllee o callay

Yy latinl)

35



B UL (gl IR e B Jemll

: Jadl) DA
aail Aalil) Aulially 5yad) Goual) AT 1) iy A el ALY 838, aldl) g Uadll iy L1
Sl Galall o Uil e JS Galald) ¢ Uaill Jadiyy ¢ AS0gually Aaiial) iy adudl e

aliiiall ye g alaviall ) e

il liay e ligldll Gy de aldll ¢ Uil gy deaadll e ) seeall CulS L2
Ofialll GO e i) S0 aalie daiasdll clgls 8y ol siil) 30ua; sl
Lalaidy) e lale

oy ASL ansis @b oY) Gauats Audliadl 30y ) el Al (o .3
W Bl sy Jasliing A53l5al) jac

Galdl) L) & lia Aadipall Lnlull) Jalsall (g desana il palall g Uail) dpasi by 4
OBy 53l e ¢ JleaV) sl i) i Jie Aabai@) Jalsall (0 degene lgia
Sl W cplally st cVane Jie I 31l Clpine bl DA (e gl
dpabedl Jalgall e desane g paldl) gl ga Gl LS ZLoY) (srinay el
g Ll 13 Aae )l A gilal) A gy aslaaally ag il DY) i) 4

a3 Ofy ¢ gala®Y) sailly Galall g Uadll Adadil G Ay AU agay luball (e el S5 .5
sy sl G e cluhall casl Jy ¢ dalall ahlanal G IS dadyy Laluy)
A Tyt Al Canaly by alal) Ul 530 (§5d) galiai®Y) el o (alal) ¢ Uil
cledinall & ool gailly datil) dalaly alad) g Uadll Ll

Leie by Lalial) 6 4tealie Cinual Jhall (e de sane (alal) g Uadll )l aalsy .6
e e sale Leiag Jogaill 13a 2alS55 AU Josaill 865 (5209 (aldY) AubinS Jl sale

 Elaally Ty Gl (it Bniliall iy (gl pullS

36



il gLl g gall Lt

37



D (Al Juadl

5 Bl (g mall sk il
galdl) g Uadl) gad




B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

D gl
O A ety Las LUl Ao a1 Apalai@y) dpaiill o Lyysaa oo alal) g ULl (Jia,
o o5 inle ey e lin¥) 5 alad@y) eVl i b ikl alag pailiady @il
gy el Gl (e 585l 8y5 e ) Apalaid¥) Aulind) oailia aday JS (gabiaidy) Lalial)
) 5 13 ¢ alall Lyl HShs (DA (e palall ¢ Uil gy G adalinl culiall & L)
ol S5l s sl Lgie Ly Jalgalls cdoe LaaW )y dpala@y) Jalsall (e Ac sans 43 i
Ol Capall jaaS ala sale Leias i pually Al dsbadly 3230 e il JaaY) Jadl)
gl pai o GlaiVly 303l s galill g eall s 51 Adyee Wil Carginds dpalall
@) Ll Al 8 daaiall Jalgally colanaall Gl dpalaid¥) 4yl cudal Cua Galall
by ) balll el e el a gy culyylan Ll @lld ¢ alsald) cualiai®y) culabeiall Capla (1
2350 (5S35 Adna ¥ laa b olall gLl o0 jany Lty cpalal) g Uaill 350biall alajs duslsY)
eas alal) (glanay) LAl saaadll Jualpadl G e i€ 28y ¢ (Y1 Amally Lihedly Luaglass
Jsa Al byl ol calial a8y dpalaidY) Adlal) 8 0p5l sy sbaiY) 8 i) (g el
Sles Ol ana e oyl DA e galiaid¥ly (goldina) Llial) e gaiil) (g pmall H50 a0

Coaldl) L) gt e cplalal) cpda Sl sasldll e

38



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

G (g aall Ll : g sl

@il g ymall COLlia g diaplay AilisSa (g8l (g yrall asgde Cinaall lad DA (e Jliiin
Lyl DA (e palal) g Uil g dlee 3 AU A0 Cigall cre salill g paall ing Caa
LY aas e s sl jra Jare o Sl ey JSI Gl e
Ailighay Bl (g rall asgda : ¥ callaall

G e paias (A1 e ) (g (e peiad cdlinpidag (S iy prall Capat o Lalal) Calial
Bl 35 (e Aisma Lia) 5538 IS jisiall 258l poana iy asenl) o ail Cun a4
. 250 Aadg
G (g mall aggda 10 Y gl

sale Wagaal oy Al A A3ie) 5y58 8 58 5all 208ll (e dpaS]) el gafill (g prally 2aly
i) bl Cayla e

s sacbuall 2ally ()Syall il e Bpabiall 48 )5l asiill (o JSY gaiill (g prall ()5S0
s adlagl agds o Al a8l ALeaYh ¢ 3 al) i) Apesenll Aapal) byaual of S
Al clabaidy) 8 akaeY) Al Jia Al dplaall gl Lghaas

gsiall e 3580 S 1 Lgse ualge 3ol Ly (ga8l) (g paall dyaaty (53S5al) Sl a8,

Slil) g8y Sllys ALy iyl (ggivas ¢ saill Jare cgalbaid¥) Ll dllay sl alall
gl byl U Al 358l aaa 8 Lol i LS 2l a5l aas e 5ydle L (53550
dagiball B pndl Al o ylaa¥) alia¥) Jame 5 L cilsal 30 e alaie VL 13a s sl
O] Cieloas Je alill @l

Slidly aLai®U (958 Leaiay il @il e JS daalise cang (a8 jlaua) cllia (6 Sl
clad) 258 ( Jals)l @llin ol dplall & sally 4 sanll Lapaldl (e IS olaily 585 lasaly (535l
Aplaill @l 5 ¢3S all

tgamil) g pmall asglal (pliaa cllia

¢Sl Jaaall -

49 .02 2004 ¢ il dalall e sadaall s Apill) clubyall 5 bbb clalag e o el !

39



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

Ll Jaad) -
Sl Jaaadl —Ysl

lelalizal 4350531 o ey @l gl @lsling il pa o (i) (iag paall ol (5330 Jaaal) adiay
5SS Asag (528l g paall (8330 Jame il alaa¥) Y ALYl (3l didl sn Jlaals
feh WS gasill (g jaall Aalas

M, =K(r—rd)

cagiill paye M -
toagdll Caelias K -
LD gyl e 30l Jaa -

vl il al madll 3aley B8 Jaxa g -

il 3985 e gy, AaeS JS G o gl g yaall o 55 a8l Sl Gl Jiadd) 13a e
saley 525l Jamag r ALl g 8l Ao 30500 Jama oy dsasall (958l Lulsy) Jadiya (63554l
Lale b iy i) BIA 5 Lals g0 528l el Jamy (5l ola] 5 (53S5al) Sl (5] auadl
S jra o adiad 0 Al ek (35S 3810 g paall
g 2R Jaaal) — il

elys (1585 illy (63 pal) Sli) L oSty ) A ylal Aol sac ) a6 e Jaad) 1 adiay
L LS Apial) sac g i) mpe G Jany o3 s il e Liadlly cgiill oY)
M

= KB

Ll age M

€20 Caclian K

¢dpall sacldll B
e g3al) il g e Jomniall 3ylpall AN Limg i il il i Janad 138 cann
g Apaaill sac al) Ay e adiad 008 Al ¢ W) Gayh e sl sac @l A48)je Al Yl

165 a 200065 ¢ pilly Gelhall Sl Jeiall i ¢ Atalal) Auui clabdly 4680 ¢ Dl alus !
40




B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

Wine Jltiall pe o3ally Hsgandl Bl 8 2asy A i) dpajll (8 Didia Jsltie o3 (o (55
Gl sal dpla cllua & ) Lol Geanall 8 Gl sla 8 058 Lo o A pad) cillaliall
cJaaall 13gd (ysarsall aim ity WS e g2 CaeLzaall IS Gl ¢ 58 el iy ¢ (5385l
b Saall Aaiil) Ual) IS ey Apaill saclally (gbill (g puall (s Aygd Al Sllin (S
Sl g yeall 3 (g3 5al) Gl aSan @l g Ayl sae )
AlligSag g Bl (g al) dagude: ALY gAY

S o Wy gaiilly @3S danadl DA (e g2l g yeal) iy ) @ilad) g dl) 3 Ly
il 5n Jlaals Lelabitad glg¥) e Uaely lpidl lgbuy cliyeat Ao (a8l (g paall il aaing
oSe o 3l e ojliiely aiill g peall 5356 Jane il alaa¥) ) A8LaY L g58 )
L) il bl il ala asie ojliie b gl g yaal (g pudy 3] o)
S8 (2 mall dagda—Ysl

alias opdbiany (Jglaill A driasy (Apadll slaill Cipla o il BlA U 8 gl Gy prall ()

Sl ki sa o gafil) (g el Agda Al (g5l (pad LAl ABSH DLl b Lulad
PSS
(Uas Al dislae Ala) a)d e 8B Gae —1

Lo st Ly Ciigia Apladll sl e Sl I8 o a5 (g yeall oalal) aldall
Jluss) 438l Ay ¢ a8l Gaye Ao ddlhall sylapad) (5SS yall clull (S @llay 5 (53850 28 (1w
Lala haxie a8l mpe S 1Y) Leba Allad i A5 Aol Agpd) e 500 a0

N gl Qllally 3l of (0 (e Al sac ) Al Ay daay o (55S el Slill <y
CacLiae ADle Lot LS (gaill (g yaall LT aaay s juiie 30l sac ) () Cam g sl
P Al

taly WS (sSs ADkal) olails
68 Gae —  lapally AU (g8 — Ajladl) i) Aguw «— 480 sac Y

foh Ll odag ¢ ald i gaiill (g el lieY Gl llia

27004 2002 ‘:\_D_\L\Su:)” cI\JJJaJ\ :\..a.g_d\ J\J o jbaallg 3adl) Glalatd) ‘uy)c Qe Jml
% Jean-Luc, Bailly et autre , Economie Monétaire et Financiere ,Bréal édition, Paris, , 2000, p 67.
41




B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

Cly i) sl Jagiyy ¥ &l jlaa) lge) ) 2@ cddsall Loy aian 3 400 LY -
¢aalagy)
A aay ey @lliyg AY Al (e caliag (g3 ¢ paall alaill A 2l sl Lalsi)) -
Measen’ 4lSa) po 2ill (yage
(U3 Al amida Aa) i)y piie ) (-2
gy lonsally 31 Al snd) o glud ol sl gaiil) (g yeall Aol aollall ey
U AUl any alyBY) (g b (A Aplail) lpidl el 28 ¢ 3$al il )l e
1385 ¢(g3Spall il (ol Jysaill sale b allly W) o Jsuand) Leliady aiSay elyaill 416 40l
Lo sdy dcailal) duaiill saa ) dieline (pe Y Lild ogllaall sanaall (g jall ¢3a0 (e (3llany Julail
sty sl pde Wadgan e lalaBY) Lagad ol ball 138 35y . ° g8l thaas as
ol Bale) AT Aanadsy Lulial Qs pas il Cum AL G315y
toSall Gl cdpanil) Bac Bl dasd Al o4 cAllad) pda 8 dpaml) ABST (65 1ag
B=1/K-M, L;T
Gla oo daalill Jysaill ale) Clalinly dadyall (3l elull ledla, Al agill & yx Cua
A g il (g AL gk
P gl (g mal) il gSa— Ll
gl g pmall GlisSa e cpe s Gn Duadl) Say
P jaalial) (e S Al 5 o(ApaRE0 clabiall) Apaai s3alad) g1
Lt s A sild Aad Ll 5 (3S)all i) lajacay ) dpaial) (31)6Y) el g :A830 (3 s¥) 1.1

Jahiy) o el Slansall S ) sie anyla 5 3 Sl 5ol dgase sa e S

Ftil) (el (g TS e ) b sl (53 0a il U jamy 33l 35S s 2850 35l

JSI (sSs Y Aplai) A5 a8 ) ol oda el o il Lo 5 4pal el ally (il 5 Canl)

316 (o ¢ iladl gyl oDl ol

* Jean-Luc, Bailly et autre Op. cit, p. 68.
Ua oa 2003 ¢ hall ¢ 3l dmalall Sl gulall (s AalSl) Apaba®y) & B A cdalae ¢ Capdll Gl seas
.204-203

42



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

adll Copall ALE ye s daall A5 258 ) 85V o2 clsat o lull (8 Lisea Sllia \giad
Mo Jalaill a1 a3l oA (pgilall 568 ) Lgiad i
5 8praall Al 3580 AaS i) lana Jal e cBlabaal) Aalad Wiy jlacaY) xis
oalud) cilianl) deS
@ 8 aadind 5 i€ sl il gtk ) Aieall il ag o(A5jaal) agki) dgamal) pdadl) 1.2
0sSis oA ool o Apaaall 5 Bpulail) e desiia ey JISET a5 Al JS 8 aag
Al adall Glilee Jaguds Whaga 5 Bpiua e
oty Ol (pand ) Apeall 258l anig
Agglise AlanS Lpan) Lgiad (5Si Auail) ol Caaldl) (e ale pualy tALalS g Ay Asna 3585
Deasan (0 el byl (8 Jeaiad (5F Aillae o)) 558 L) 5S35 anal) (o (B oS Lgtiad]
OV At ol el a5 e gl 12
g aaaS Aladl) Lgtiad e ST 28 Daa¥) Lgiad ()5S 5 tAdaSa ) BacLia Aitne 3580 L
il Ly sl CDLebaal) Ayl ale Ahmy 203 g, Celadll 0l 35550 e sale
&b Osesall Lg Ladiay ) daiil) dladl o Jaall 8 adlagll :(adiagh 35834 nlict) Alaadi— 2
o 28 (a) gylay Law lagl) dle o e Aiall iasll e sl aas, Jadlly Cjladl)
o w059 il (5ol Jaead) 138 4S5 &85 Slill ad daie (mpdl Aais Slill (8 Aanyg Jaanll
Jogiley bl Bk e aDlee Gl ash Gl 5 (g Llead Ao ol wllay g, sl
a8y el s 6 Apaladl LS oyl e el gt GSa Ll Al agilly e
138 Jglat diyge Aplaill dlaid) las)) vie e aulil) )8 e S Catll ol san <yl
Ll i) @yl e AUSH 2 gl (e g gl

fsl prdly g allall ind A8l b Alaall (e gl 138 nd Ay

aslall 3 Algn o))gia dag,hl ¢ (2000 ~1990) 5 sl Dla ) 5 Ly ae dpuiil) Labuad) g 3683 rlla e !
370a ¢ il daals ¢ ) agle s LaBY) aglal) 4 ¢ §ygdia ¢ dalaiy)

204-2030= o « 2001,gm ¢ olall Cilypfiia ¢ (o83 SLaB®Y) z5aksa ¢ lays dema

213-2120a m e ldl gapall ¢ s deas

380 20006 _jilall dpnalall e saladll ¢ Apaall ypedl) cilubinn g Gl G Jan Shas
43




B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

a2 ila gl g sana e SV Al (I a5 Al @sad) gl allall cass o) @
k)
Agasaal) Lipall 5ol ol
cgSal el ol clind) 5 2 adlag
L) el clluall 8 gilas o
Loy oS Y (Al 5 dplaall dyull (sal a8yl goana & Jiati s 1 Agad Apdl) J)sa¥1-3
P i wilasll sdag il ol Kl Aol s Jslall A 5yl
Gl (sal Basasall AN adlay o dpgaall clilual) a: 3l o callal) cuad adiagh —3.1
Y Ll LS iall ddaid gy S5 Ll Jlasiad (y5a allall die a5 3315l gile a1 (glail
a5 ) Aleny Yl Lgaalia L8 (e 23 Y 3 ¢ ollal) con il Jia 3y5le pdad) 6 Jaxios
Pl AL Waild) o AY) el 218V Tl ppandl sl ladl) Jlaniad
J3 Ll (ye deliial g il 8 (psnil) Leas Jlsal Lol JaY ailagll Capes 1dal adlagh —3.2
Al Jad) s LS il gl dasi W Ll cliall dually 3ol o328 Bhaes ¢ mna Jal o Liali
Mgl (e e lolaia 2l miay Gl 5 a8lagl oa £ 885 i) ld Gl 5 callall css 28l
to Lo lgiay daY adlagl (e g lsil sae llia
Mase dane JaY) 138 5 daae Blaainl dal cild glagll o
e L (g, Lot andl Balae y llal) g g Alsna 558 )5 5e i Cuat el wilall @
el dlee J el lad
acag Lo Jhe L dlee A Wllaaind Jaf e il and 2oy s siaacadd) allagll @
Aellee ol ady ol Liaa e 7l ads dal (e iS00
salall Jlsa¥) Laag Garalad calia e 585 Gae bl 6 Zoail) AL ¢ gana 8 JUIL

o) 4l JlseY) L) lilias )

. 38a Giladl gyl s e !
44



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

ARl ALK cMlia: S Gullaal)
P e Jolaing ¢ ailig€a pal ¢ g2l g yaal) agede Y Ly Gl lladl DA o
v Adpra (o LeDlliay ¢ Aaiil) Cilesall DA (e daill ALK 4y e oyl Calladll 13a
e Ao e Loy adgay Lee (3 SLai®y] 3 i) Bpaal o Cam 2581l (50 e Gl ¢ laylaia)
» Y abuall asan
LDl g Apaitl) ACY Ay :J5Y) Al
PUA e dpail) ALK Ay Ldjee 2y Aaiil) ATKN cDUlae e gl 1a DA (e Capaiin
Al bl Capla e Loy iy Ally ¢ Lpanll 20l Cilaanally Cijasle
: Al Al 4L - Y
e Ly iy Al cdpensl) Ll Cilaanall ey Lo 8 cApial) ABKH A5 Al jualial) Jiam
A Dbme s Adye Cilranall 028 aad Lagacs (538 5al) i) 8 Afias (dail) llalid) oy
Ja gl
:2‘5;3 LS A5
((H sy, ) Biallsaclill e
Cu, Gl aseially aiil) ALY o
i1, gaslsl) o sgialls dpaall AESI) o
oy, DU LK) gl o
O (filelSiag ¢piilaiye (yfie gane 2ab claanall 02 asenil Algund) Hlma ) ALyl
:uleall
Om Gl Sl o AL JpaV BlaaY) adlss Gaal e il pailad; dilia julee o
il e Jpally daiill Joa)
Claagll Joaii jlame o cpalaii¥) claagll elgld 2l 4w Ay uluny Ldlia julas @

Al Jsat) ddaiaal g duid cpalaiay)

2 Gérard bramoullé, Dominique Auge , Economie Monétaire, Paris Dalloz,Paris , 1998 ,p 36.
45




B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

fe Ailgie 25an (pann cgsiaall gl il iy (il lalull mand ccilraad) s3a ()
b ol LAYy dpedail) jhladl @l dal e @iy o el sl mlll el ciled s
LA sl il Gl ey o e dapladl Y all)

Al Cleanall 03¢] Jpadill (o 53 ¢ @ohain b Laid
m, 8 B Al sas @l ~1

Sl ddle gl Ll e il saclall 1) HLays Aol ABSH CuS 5 el canall 138 Jiay

daia aly Agiall Ayl adadll Calise Lal) il Al 4paiil) 31)6Y) e Lulasl panad) 138 S
Gllalidl Capda e A g jiall 446500 amdy SlIAS Aalai@y) culangl) el dpally ajla i
By 258l 31A Alae i 8 aeaal) 1 o ading Lo LIS ¢ o)) e (63S)al el b Afie
Gl Aol saclally o dgasal) ALY Caelad) de

em=M/H
O<m <1 Cus

s oseenll Bla b ang @A) ol apa)ll 8 Midie Jyltie sl (e il saclll S5
Gsaall 3 o) Bl 35S L gl b padll claliaV) 8 Des Jolidl e sially o ol
Al Sae Bl ey ey ¢R 2l Dans e rSal) il sal dpla cililua b Ll

. H=E+R

Lalaa¥) @il e (63S el @il allay cillaliial : yie gana ) AN cullalgia] sl (Sayg
232l cllliaY) ey duilo) cilllial 5 dgslhd)l cllbliay) e e
P M, ¢S4 panal) -2

sl 52l ) sganll mllial dagidall dgjlal)l Glluall saa)l L) Blias 47, (e genall 138 oS5
.CCP Auan) dgylal)l clilualls daled)l il ol dg)lal) calilual) 4kl

Jalill s oS 3 gmill Adphas (e 43l s iy ¢Brdall o sgdally 2l ALSH (e panall 11 e
Al 4 gl Caaly a3l LS

(Aapalls Loapll Sy Sl sl llall s wilag + Lpaill 301 = il culabiall = gy,

J45a 1996 « il cimalall cile gaall (50 (g 2Bl Julaill JAne (cilaes dgena
184 ¢« 2001 « 3palall ¢ DS i debida Juill A gana Al L'é\jﬂ&\j 3ol 4g da% cdall) C’Bﬂ\ yi 2aal 2
46




B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

M, 3 ganall -3

D, 2 & s «JaY @l oas cgdlasl) e gspr, ganalls Alie panall 13 ) il
V) Lalay Yy clil) 8 Janl) Leeasy () IseY) il e JaY adlagl) Cajpaiy ((Dépot a terme)
S oS dull Gyl e Lgaladind Jilie Jaenll 13gd 25158 i) aluyg sasa Jal s Laiily

Lo taay catllly ~ LY Baiad A Cpualiai@y] Glse ) A ys dpaiil) ) (s 7 3an panall 128
i, s panall o sl oS g egaiill (g yrall il pSal gl oLl aumy b rany
Cayla (e Allyag adapin Sy (5285 aane gounsl Jiay Al 5580 Cadal) LaliiaV) Jilus ¢ sana
ZOKEN ey, A (S Cae Liaally cipaiil sac 8l e g cduaial) cullalud)

Jsa¥) + i3ally (el il Cayla (e Byl Ja¥) Byl ALl clidagil) + =,
Y gl + A5ally Jaadl e syalall Jalall ALE el JaY clids 6l +aaY) e leally Ayl
coaliY ) Clase oo 5yaluall dgaal)

Qsiill sl + gy L) claliall =

u, 38 ganal-4

M, peadl yalic JS aiil) panall 138 acars oL@y CNsan gy, @1l panall an
Gualia sal Basasall fdlagl) as ¢S Lbpadl s Alld) Cluwsall ol Ja¥ adlasll Led) Bloas
S A e laalls calsall Ciyl e ASally A genll Lapal) Clain 138 Llaally il
Aplal) el Wy Al §saiall Gt 40 Sl 3500 e dalal) A58 Claiay
Adpadl e Al Clawsa) o2 Ja) 8yl clada il + gy aslsl) o seially dpaml) ALY =),

2l gymal 5l ¢ soall £ gane i Epiil) ALKU ALlad) jualiall of ¢ Apahdl) ALY Sl LG
laj)a) o et AbGa e yal 358l o iay 13a5 (Al AESY Haan o Cann (p5S5 Jl) ) 4nd

ol LS ipead) g Wailly (o3l i) Afise Janind lld pruiasils

! Chehrit Kamel , L’économie De A... a Z, MLP alger, 1999 | p83

47



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

@Sl i) Ll :(2)ads Jga

eLalaty) <l gageall
Baasall (3))5¥! OD4ual clac s ad Cilagasall
RO LaY! cullaliay) CTPaalall d3jall (ag

Ref alaidy) Jyeal sale)

. 16104 ‘d—‘L‘“ e Tl (‘L.u} OS Bpaida : ;J.AA.AS\
Arad) gl L :(3) &) Jga

Sl ty) <l ga gal)
Dlgelsily ailagll RO LaY! cullalaay)
Ref slaidy) i gai 32le) Clrag

c1620a cands paye : el

Al o Juanis (ld AL jualially dpaial) ABSH W el Ginlall Gl med oy Ledie
A ghraal g Usilly (53 5all Sl Jady 531 ) el HUaill 5as sl

(asasl) SN & sane = (dsa¥l) Dlagasall & sana

OD+CTP+Ref+RO+C : il & auaiall Clasagall Jlaa)

B+RO+D+Ref : il i cenmiall clalilN) las)

Clasagal) = Gl £l iy ddlie il Lay oublall Al

OD+CTP+Ref+RO+C = B+RO+D+Ref
OD+CTP+C= B+D Pl sy
L) ALY Jea)) = daad) AL

O Aaliall Ll s il sanpal) dlaias) o3 48] 8 jaal) aUaill sas sall Aol DA (e Jaadls
g i) saia )l ¢3S pal) elidly Apad) g Uhil) (ro JS ol sialald) ol as o padll alail of3al
o) 3aaly dplail) @il (553 al Sl lgardy A (g8l g3Ssall cliall sl by cadll

i)

-

3802 «1998¢ ihall ¢yl sagdl s (Addgal) cilBdal) L_,é cdlaal) Aajf ccMlaall Cipa laud (Cshae Q\J)Al
48



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

olat) Ayl alail) lafilly Cilagasa Ll yeli yuaall sUaill sas gall dghaall oo il
asSally Clawgalls WAV didpad) s (@AY Gl
Jsmal ol Clagase creleia Jid s dyaad) aUall bl & yedan Al 4SS
Pl gl e sSEy (AT ealic Do) AESY Qi LSy gl e el olseY)
rhraal) AL 1 gall Agiisal) :(4) ad) Jgia
KA AN Cilagagal)

i) ALY 4,080 AEKH ALad) ualiall

Baasll )5y - OD3uiaY) e lealls caadll -

Deslagh - CTPyall datiall g )
Calaii Latiall (g )

161 0a (Bl page «dDla aluy (o paaite 1 ylaal)
Pt Lol (e dgail) ABSH) cDe ) i ey
D shlae sS stApiad) claal) 5 cadl-]
XSl il sal Al dasl) adadl) 5 Blull foana (a0 a9 tadl @
28, acl sl Jlaay has &1, J3slal adll jlaal ddaail a3l aall Gt
o Al Tk Lesale 3,405l clygudll b andl) Jasiay 5, dms an ) sl 1 alis
Eisan o Ll Gledaall ol A ae sy laie Lnplall Gilegad) 4 caadl) Jlexiud
oale 3gh5 58 Cadll Jiay 3 Akl cDlaal) b Ll Jsall s Cua Apabai@ ) il

¥sall dals Al Algpdl o Joall  JaliaV) cDlee 8 duals Jidy 5 idpdal) cbleal) o
Al adall By (ge aledl e3ad) IS 3 S0
el adall Jlay Ao sy ol Al i) laa) e dial) cleadl 5 candll auay s
Jlaasl) 5 bl 35l il ke A @l
e Jhany 4l Sl dals Jlsed il 5 oaaill cilleny L aly o6 13 Lo ddls ad

¥ Gpall Bleall o Les s Byl odull dilis (55 illy Gald s Gk g Tinl cDlac

67-66: 02 = ¢ she Olsye |
49



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

OF Ull 5 dlagll dlaally b dad Lo laa) (5S5all clidl o (ld dlalall ¥ alual) & Jasins
zhal sl ahaa) s 8 ) GaSall sl Alla By ¢ Bagaa Ay Alee jlana) 8 Cany il
Ayidasl) Aleally Jolial) a2y 4l Aarial) Alealls g o o) Dygiwall o ang sl s il
D lanll aliia) (i 1Sy )l ) Lelb) J8 daial ddee ) gy (53 (g3S0al el )
Lsmdl 3 Alglial dall A gl puit b dre (dST 5 (53 5al) Sl dpial)

Al ABSN aas e 1 oylal U A dad) claaall 5 ol st cllee olé Ul
Oy Al il o) Gl S L) dal e DU Y &) Jlsel) Gagsy D5 1S 5 dlaall
038 oyl Ladie LuSall Ciany g baleall Alaladl ) 2ilse 138 5 7 lall 8 5 paiiusal) dgidagll J)sa)
Jilad) ) AN aas 8 el UL 5 o)A s il
A dadiall (g Rl 2

5 ol (e ApalaBY) clleal) Jygal ylail) @gid) Ciyla (e adiall LAY g 4 3 geaiallg
S 8ndlia (g8 Bysem (B olpm iliansally ApIY) ) QLB 18 pais ¢ Bleial 5 Gagasd 5 g
i Jolie adlas 258 B1A Alee dllia 5S5 CVLal) 038 pen & 5 Gllua =i ol CV LS auad
cludl ) dplaall elgad) bk o) (Kay elly ) ddla) g dgail) A0S aas 5L ) 55 Laa , ol
e Gl o Al BhsY) G aaad sale) dal (e Alpa ) dalay 055 Larie (53S0l
ALS aaa oady Gillal) B 8 5 Leilaliial dbil sagas 400506 1as&s (6)Spall clidl jaiaid 558l
Byl 4l

gl aiy Lesale a0y Aol 40l e [al T Jal) jad slaidl aaadl glasyl,
Akl ) il 5 Jal¥ alaglly glaiyd Jal) Joshs dasssiall GLai¥) Wl (callall caa) d,lall
sl e
d5a0 L) dasiall ag il -3

i g Aaladl ol ¥y ladl iy Bk e Adsall Auliae padi de send) Aaall oo
sk ae Sy clajys Al dlal) gealie Ga )l Baiad ) Al ads Adsall L) (3520l

il g Ll Liile e 31l cadal (i€ Lgie Callall 5alyys Laysa alalady Aaal) 30500 Caillag

6502 1999 e Aaalall Qlas ¢ 268 clpabiat) coDla olus |
50



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

b DAl Giaay Lovie 13gle LAY Adima gl il Lega Aihaall s (Ao oY) iy (558
DAY 138 dgalsas saall 138 2 2P Gl leaial (3l i) ) Asal) Wl gishie )58
@3Sl il asiyg Al e et 4 g pne Lgad (ot i Sl (e d55al) 4 i
calall (L) Calls ddars 8 351 o Aiall iy (Aipal) llial 40506 lagis Glld Jiliae aysiy
Y o) paen Jaiid el Agall Lol o LS eclusnagally 3V (ol Alglaiall 35l £aS i 13gus
) pait eb Ml clgtllae Jusai o8 L) A0Sy Al )lge Conaiald due Laial )y dpalaiy|
Allally 4 paall Slusssall o2 Juants DU aaill Blsall alal Hogaadl (s dqaiill G5
led claindl o3a o) Lays cadlasll a5 o lelgean Jilia &iiall )53y daasSall claiad) o )seanlly
(3O il 5ol lganad salels dplaill dloill (5ol leanad Say 43ld cAisaians Adle Ap
2y Ll Apail) A ana e ) o350 Lasas AigilE 258 ) Leie sda Jsation il

(RSl AatE Al ¢ L) de laatilly 50 o8
@AY Al ligally gl il sy (53S5all Gl iy i Jlad) s ey

o Slanally V1) bl e lseY) g Ay

: alal) ARl Aasial) (mg il i (s Msall Jpandly

66 Ga ¢ Gl gl ¢ Dl ol !
51



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

Aaladl A3jAN Aaskall (g AN Jilha :(5) a3, Jgoa
t Sl il 8 (g B - |
(ble ) bl Aallayilie (a5 8 - 1
8p5ke (s B -
&3Sal) il ol g)lall Aiall Clua 1lgia pgnda
Sl il (oAl 3asagall A33al) 2585 — 2
Gl i) gal laind) Adaésa AR Sl — 3

) Aplall Gllual) 8 Jsal — 1

Claal) Glais dadae A AR Slaiw = 2

cmlld) e nalai@y) e g i — I
Jalall xie 255l a4 — 1
Lapd) Aplall cillual) 8 a8lay— 2
LAl el wilag — 3

gl

66 ua c1999 cOLcs: ‘:\Mlal\ &_IL;..I 3 Jg.i_.d“\ QL\JLAA:&‘ EI A e\.m} : JJ.AA.AJ\

gJL@ﬁY\ LLatl) ) ghatg A8 o)) 99 As pu WY allaal)

Al V) (e oy Y Al ALY gy o(5yaly 558 (s B A pa (Apaill ALK 2
(A B e gAY Ll paig AS)ay

saant ) Ui sy (soloa®y) Ll Alliall 3yl S 5 oy A8 iy Lee
M, M, <M, ¢«B) 258 L] Afadll paiall ladl ) ALYl A oda sl AP asaladl)
(e dRA (Bl (D laladll) (gabai@) daliall i puaiag (

i IS e 380 gabandy) Jaldally casdil) Jay i Al asaléal) c““i O (e

L3 gl Ay — 1

52



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

LY A g =2

Al J gl A J5¥) A1

B e 4 ransy Loy 4l gy Lee (3 L) 6 adill daal ol Jsdl) e oLl 138 b
lidy cNVabuall e sraal 5 58T ana ool mans o 0y a8l (e Lee S G Gam, Y alall
Cprm AT YY) Leheat g aal) b 4llad dayn Javi <0 Y 4l e Wilaag Jglas deyud
5y LA cdllaal) aling ¢y Jalall 5 adall Jilus g adhy e adl G cadgls Aoy HLiic Y|
Jigal el (Dla dabiadl il 4S8 354 A

Glsall 5 Sl (e ApeSl g 5yl ol CBalaall IS ehaf Sy (oS 58 Lia g shaal) Jisad)
Jaxind O oS Aol sangl) (did 35380 o3 DA Bye e ST Jerindt o 2@l Clangd Sy a3l 58
Caleain 08 (585 AT 2y sl 8 Culin 5 3880l (e 201 Baay Cin A LalKE Alelas (e ST oIS
O lelas ana elal Say Aaliall i) S laagll 2ae ity of e 5 188 5 Alelas Jysad 5 61
2Ll

S Alaleall DA Cpe clld 5 il S8l 4K A ki) anlgli L 13

MV=P.T

to Gy

Oklaall pas T

bl alal) (gl <P

L) s :M

L)l Jgla Ay 1V

feh WS aall Jgls Aoy e Jpanll (S 5 -
_PT
M

V

79 Ga el gasall 2
53



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

Aiey a5 DA (Al ) 4y e paill saa gl Led JE5 ) Gl dae Jangie Wl e o
COlabeall (o g 15l A Alin Lagac giog 2 (385 Jalie S5 ) O laleall § 53 Calidsg Aipme
casal) 38l ALlaal)
Sl W Sy Al gl (@leadls alud) sl Jea) o caan Al e lebeall -1
“(r)
(1) 3ol e Dayy dAgigall Jea) (ads Al dpladll clabea) g sane =2

) 3ol el sty e85 Lete i A cplat) Dbl g pane =3

sl al) ABlay Lgin Lad Lo i (Cile sanall 020 (4 5)LEBM
ol Lessa b Jslaiall il aapll M S 1)
tyv —r/m fOsS Clalaall a8l Jgla de pu —
¢ v =7/ il bl sl Jls Aoy -

v yyar R ) 5 ey

flajlas) yulee & Los € 5le Y] cpm 25 Al deyudl o Lo oS1;

COlalaall e "z ayalS" dyae Sadde) Lad ¢ (7¢) Apladll Clalaall Je o jhid' dle Cadield
Jona¥) i 3 EDalaall de sane & el sene Jumdl o ¢ alaBY) (655 ¢ (7y) Jaally dalaial
Calide sliaa) ygraa b Abidie Alee il cail) aladid Load Callay g530) 13 oY il
DA e B liiall P e Gl sl Jall sl Joad de g ) 53gal) 21 ecDlaladl)
) el Z Y

Polal) jradl ZEY) PA e d liiall DA e (el audinall Jaall ) i) Jsas
_IB
M

cSeay) Jalall sl sa :PIB s

\

1 . . . . . . . o 4o . . , . .
Alain Beitone, christine Dollo, Jean Pierre Guidoni, Dictionnaire des sciences économiques, Paris ,

Armonol Collin, 1991 , p 343
2 André Chaineau, Qu est-ce que la monnaie, 2eme édition, Paris Economica,Paris ,1997 ,p22.

AT (o ¢ Gl gl ¢ b Ll

54



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

oawl) Al) M

By A g ALY gAY

sl Abiadl iy dgall aaly ddghaiadl agill LS G Al Ll bV A s Jama Ciyay
cyem, s B) A8 (giae Crus Agrall CVane b2 Clua Say Cappeil) 138 3355 saliay) Jalial)
(P Aaall Gl calad) el Jaal) calall sl mslill) oaliai) Ll (ggise ke o,
st oA snd) Aagdlly ALl J2al LAl sl Jaally il sl mll) e e M osaley
i 28l A€ ady Lag Lol o landl bl i) (p) 5 el J3al) ana (y) G py JSEN (e
NAgtiallae ol 3yatall o daal) colalid) Calaal cuen Layyliial

38 \gazalaai) Ll eipedoa ASyn Lo agdlds] 015 ) yseendly oy L@y A g o i) )
LY salll (ggine aaliiy z WY1 Galiasl 5 Callall (mlias) 5 e s Al AS A oy

SlaS alall (g ginnally Ag)sial) S BaS (G A5 ADAe g il A Apesl) Akl s
A Cua (yas Aglaiall a8l A i Byt s Apatill Auliall Coan et Aula) dpatill iUalilla
cawl) ol Aoy slie aLaBY) A gans Jone Jing

S aleall A (e alai®V ) U gans duss el

tol sy L=——

Olai®y) A guw Jama tL
L) S :M
Sy Skl il :PIB
feh WS Ahial) dpaml) A1SH gy elly § sLaiBY) Agand A Y ama B2e ilblua WiSq LS
M

Sl aml ) wdall Jilas Jlexin) gan gl (LM) sk Jaxall 138 Wl eingy «— L, =
L sl il slat )sganll elglu Hola gl (UKD Al
5 Dbl Jal e sl saa V1 S8 olat peandl @il W ey < LMf%

(JaY @dlag) Lalgay)

M
gl imally Sl 2SN ol (e yumy < LM =, ﬁ

55



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

s Jars g L)) o Cpa Aail) llalall daally las ala Sla@y) Algp ek oladl Ay o
Janall 138 (mlens) Lol depi Aa ) a5 @A) 51 5l Glas) ) jseandl ab 28 slaidY)
5 oalaasl Jally 5 allall (mless) el pasi ) s oM sbal) Algn & xd
Lela®Y) aill 8y55 anly
SLaiBY) Uga Jorag Bl Jals Aoy :CIEY g i)

tlua (Ja¥ @il 5 ecallall caad ailagll g sanas o 35 S e gy, Apail) NI () S

(JaY gl D, el caas flagll Mp)  adlagl) ai g senany
pomalal Cplana DAl oSy ALl AR (g
POSED (e shs gy, Al AEKY ) 30 aa) A Jiey g3 b Janall
b=E/M,
rua gy, Bl AN 1) MD @il A Jiey 53 @ Jasdl)
d =MD/M,
l=d+b HUITEN
38 Jlasiad 53 o d w0 (B olaBY) 8 gl ssl) Jlexiad e oo b Jaxall g
Aadiial) bl Dpaise Lelin)) Cayay 508 Janall 1aa of Jlaad) 12 8 cluhall g a8l
O Gyl RSy Tl (35 o2 M) g L5 il (paSey Ll L Adlina) Glald) 8 ase
pacy (bual Ll Al Joall A el b Jamall Capy i 3 ¢SV gt eyl ALY Sl

O oladl u_\lul\ Sl Ayl Agnll 550 Carcag cdoanll (3 gull J)Ja:i

' Mongi smaili, Economie Monetaire Et Financiere , Editions Universitaires Europeennes, France ,2011
,p 17.

56



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

oaldd) L) e kil (g aall jelai 1 S duaal)
o ol hall Mas) 8 AeSandl Jalsally chlaasall Zuslyay Lalai@y) 4kl Cudial

b s halll Sl e lele aghy clylan Ll elld ¢l Gualeai@¥) cpulalaiall Capla
0330 (5Sys Ahan I lae b aladl g Uil j50 jeany Laiy alal) & Uall 5Ll alas 45053
pxa paldl) (L) LA aass 8 Jalsall o38 (e ulS a5 (Y1 Aaally Lihls Lalass
Jsa Lol bl o) cabial a8y AobaidY) dalall & o)l gaay slai@V) 3 galill g el
O SIS gl Jlall o) 28 ¢ galiai®Y s gylein¥) Ll o gaiil) (g prall 50 s
V1 ¢ Sleals dleally sola@) saill (o LN Aalaidy) cyenal e 5l ol (olal sl
D) AdeLney sajlae dasha (gsm g G 258l ¢ SladU alall sgisall & Ll DA (g
e Bl adl G ¢ Jaally Y Jilats Sl dalat Jola AT eladl 50 26 dlaye
Sle sl Al Caginy ged clld ) A8LaaYh ¢ lauly 258l 4l AL Al k)
il ol Japdill jall elac Juadll GlS ¢ dpalald) adill dads dAlleadly BlasY)y Jaall
i€ A da o Aall (e o Aoball 3ol s a5 ae3 Al ¢ 53S0 aliaiY) jSaall ALY
J2l (s5ine o Sl iy ¢ Dleialy SN Lo el 3561 e e in o (Ka diaa
Agyla euail Lyl ig JSH (galai@¥) (pjlsill ALlS dpplas o) b A aali 368 Jagal)
Lzl e il ol 40 dlady iy M) oaiil) Ll jels haaly o salai@V) paill il
agd Jslains Cansall 138 DA (g eabai®¥) LEN) 38ai) sl dlgl) oliie )y (salaidy)
paluall Jiay o)liicl palall g Uadl) gaiy (gamil) Culall Jia o)liicly (saill (g yrall G A=)
ol agal) (ailal) Jiey oliie by gala@y) gaill b <Y
Agatail) Ay i hy aR) (g gal) sk A gY) qallaal)

O S (o OmbaiBY) dgga iy cupglaig bt ) dplall elb Al Al soaly
o ASDIS il s LSS iyl

JelSl) Jll (5 giune die AN 5 gemy Laily (Biaty o) il o) galil)l K&l yoel
05 (sl Laliall Liall Cuilgal) aiat ids las (soa Cand Jolill Tavass Lgiday il (s

) Al i ey Lggle il a4 0%

57



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

HAE) Aally b vie a5l S Ak

g

il gl A i (M)
- bl lad) Jal e @l Glyea de s (V)
RRCH, DAPIA[PVER R P [ ST ()
- A DA saiall EDLlaall paeal il anallz (T)
) Caplall o G ¢ Aalaie g3sS (e z AT Y laliaagl (1) Aalaall 8 o ) Ly
¢ land Tasigie (8 g paine cBlabaal) Slad) (8 Lol Ao yu g paine 3580 paa o Jadi e
o 6l ¢ o) Caplall Lty ) cdlalaall Slad) & Alestiosall 25880 e ey ) Caylall o
Baaly dlaal (peag Aalaall o2 8)h

S S i aghill galal) glall(2) ) S

DS alall (g gl |I a8l 4

Source: Jean pierre patat, Monnaie systeme financier politique monétaire , Economica, , Paris,
2002 , p3.

i) gaal 8 CDlelaall a5 358l J5lat ey il cplaiall G @l ) Lae
P el iy ) Caplall 4 M gl 4 e b jaiie ARl ()58 gy Ldas dass sialls
A ()5S ol & OSallys ) g L) Y s Cagas 258l ans o)) LS ) ¢ o) Caplall
(3580 Gmpe ) Johaill (8 25l paa (B s (ol A Ll ADAe HladY) (griunay 258l eSO

b sl sty laiall 8 Jles st ) 3% s

' David E.W Laider , The demand for Money ( Theories and Evidence ) , University of Manchester ,
1986,p44.

420 (= <1993 ¢ Juasdll ¢ pilly delball (i€l s ¢ Aa®BY) ale foabua ¢ sxaTy Al S5 mlla deas
58




B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

S G ) Gagmall ekt A SE qullaal)
ShIA e 2833 e ggiie Ao LAl b 58l e 8 Ll ol oS ddail

Jlatl) 1aa Jha gl ¢ adagll Jaally ~ Lyl ¢ Jendill ana e A<, SN i
2l ) ¢ Al Jpmadt ligh ¢ AT anad Gl 1285 43681 Ligepe 5% o Sy 283ll8 dpalas o
O LA e Jiy 0 AV et g Ap)liaal) adlady Balaals calisal) alay clalal) o) g3l
O by A 58 Jame DA o Bl lail) dgas Caen 2L ) gaiil) (g jaall il
P By OB

o 30 Jara daay Cua ¢ 325U Jare s g2 315l s ADL Jiaiy 1 AgY) Al -
bl 8 IR (T el ol (8 258 e allally Giayal) Gp Jelill (5as)) slaial
3l Jamd Sl sl e Sin of aili e gaiil) (5l

O ALY Jidh Qi) e Lyl aslal) Jaee (e 83sagall A Jiaiy d A3 Adagyl) -
cladl Glsad ) Bl il J8 il e 300 Al Ada) g L) By ls 325 Jana
goia b aldll die olunall 3 335 ) Aalgdl Jalgal) aal 5230 Jame ey s cilanally
iy Ao iiall ey 4808 8 Galaasl U sasy (Adal)) 503 Jaee (mliails gl
o ey G Gag G Jame (o Aaall DY il s L) 8 gl
A(MEC) Jlashyll dyaall 50 il 4y i lgaslad e Al 520 1)

O alaigs ¢ AU allall (ginnay )il LY G Aia pidall A8l Jiaiy sAEIEY Ly -
Gis 1y Lay) axige e S ) iaie JUES) 8 Candy AxBge e SISl e )
(DY) Cieliag) Caeliaall 4]

Chaaiall Gy daay Adls o)liely @iy Al dplaill (8 405 ala 50 23 Jaal Gl el
cAgiaal) o ysialls cdaall

317 4= 2003¢ a1 cmaliall s o ASh slaly) (A Lasiall c3pesall Slall 2o JE £ LAl i Al 2
59




B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

S a8 (g aal) jelai Y1 £ A
e ¢ eabaiBY) Jlatll G sobia peaie et galil) KA 8 ol o ) Wle Upal S

o el ¢ gVl Bl Judas s Lein Juadll o3 Jlls Jalall Tayis V) o Uil liie
Alaally Jaally 7 Y) Cligsis Je fi5 Lyt Cusa ¢ gaba e paic el a5ailla (oS Jolail)
JAS o Ay (ool Ll 8 dege At Jing ojliie b paldl) o Uadll e i 568 UL
- bl f L) palall g Ul gai o g (gl g yeall sl

tSl) Gl Jog i) e S8 dgas Salyy T Y

B Sl Galids) ) o r sl Baiil) Aulud) alain) o S gLl e sl ey
P QY G Sl sal) () o salplly i) g peall st Aulis o x 1ag

s (=) JSas salally HLinuy) Al () JSds casiil) (oayey 325U jrus ADe gy (1) JS

S S Jaally JK) llall Ale

Bl g :(5) pdy Joil) e iy (4) ad) Jeid) B mag (3) Al gl
S5 ey BN e il L) AL JRG )
A Si S, * £

i

by Yioy, ki Jaa

o)5iS Aag skl ¢ (2000 =1990) i ol Ala ) 5 LY e Al Al g 3 g8l ¢ mllia ~ e 1 ydeaall

158 a ¢ slall daala ¢ ) asle s LB aslall S ¢ Bypdia ¢ ApplaBY) aglall & ALy
35l e oyl claid) At Aagiiall oadl Y Jsaalls Fsil) Alll) a5 Jlaal 138
Ay 2wl e s (1) I8 () S (i) I B e aliasl siey M2 ) MT (e

B e iy i) gl Cuig Lt G Joead) e Wapes i) ot 3 Jslay

60



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

Crad by, (@) JSa A (AN) b A h oo wdin s Hlinnd) (S, 3361 e (alissl
Oo ) 6 Aiaa) 3all e3a e ST a Jaal) 3ol e Jeny Case waal) jLenal) o) s
S Jlm) dlee o a2y o)l Gulay s L allaly Cacliadd)l dee (K15 cCiebadll Jee Pla
S 4 el g a5lae of s ol ikl die galiai®y) Ll e dgail) Al
Jo 5 Dl Aubd) axe Jis b, Jdd Cisw golai@y) Lliall agsll calall ) ol
Ngllad

P s oala®Y) salll e gl mpel) salyy i AT gy Il Jaladdlly

G Gagaal) ek Y gl Jlall :(6) ab) Joid)

i) S
W) Jure &
o o) aldse! Lyl Y J"M
Iz 89 pally o “ | a A )
" (Jﬁﬁ)f — 5l — B B e g
N ST JU 1]

182 2 <2000 ¢ gy cJeiall ) Rardall cAgtilal) Al cluabiead) 3683 (Dle sl _jduaal

S a8 ApaS andds i BN g d)

oyl adddl Claid) Al dagidd) Geud) ) Jsaall el dlalu) o8 Jlaa) 1 s
I ag8ill Gape dlay (1) IS (i) ) (1) Iy sl yeas g iy 2iey M1 LY M2 (e ol
1 e iy Al sl Cig Ldla Ll Joua) e lapey  laiadl an a1 Jolay
Salbs (@) I8 S(AN) B b e pamitsy Case LY Sy, 28l e alisdl
Rl alisil e Jeny Cip L] ana (@Sl () S Casd
DNy JAa) e g ail) Ghag el ekl Y dgagall culaliiy): Ul g il

S lS 5 ) g Leosgid (DA Allauhll sl Cagplal lali 3S) Aaladl Ayl il

Dbl 5 ASH Jlailly Lealaia¥ Blass ¢ (1933-1929) 5l oLkl 33 3pilie dagii€ Aigal)

5 i) ) nd a8l 5 ¢ DLEN  z Y o (el dnis dllanllly as3

61



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

LB G L Ly Vsl Ciang Lo le s Lgild ¢ Aladl 5 o L) Gyl OIS 0l AW

Lo Ole s gobaai®¥) Sal Jlae 8 ciias Al gl LtV 35 o) Y )Y aas oS
Aaladl Ayl Ly Crandl ) (alsil) 530 GLIES) dgryg duslsy seday cile ol I Jsam iy
—1948)ale & ol aey Lo by & 4K 5aY) saaiial) VN 8 palai®y ) AagY) seda )
il QU Gy s8] Hsais %15 dawsy e luall 2 LY ssiue Jan Cua (1949
P12 Aoy 4 s ad) alud) 53l pan iy QLAY Gadl wdud) s ¢ %18 Ay
1949 Zan b Jhle Guk 3.4 1) cplhaladl Jleall 22e Jags

€2 1929 daud Zpalaidy) eyl & SLaidl) ads 13l ¢ iz "ol oda cuals La (ST

Al ) dags S Jaasl) Bhan sl L aalgy 4 Hliall Galaall of 33 Tale @lld aa
A3 A e Aayd G 1) () palig ¢ ALaiBY) e )] Cailally (il (g5t o dpail
Oy s DY) g A Ay pe paay (st 20N Jane olad (258l) o allall) A gpd) Juiads
Sl s sl @I vie g (Al sarcas " ) deay of ali e Lan elends Aol dubd) cwls
cdnty A ALY 5l Y dre aid aad Do) cilald) Lgpas A Lpmas il Al bl

i) 5y b aal 33K "y s atldll iyt eha LY A e/ dpulus Cana Gl
oaladi) agaill (mge salyy e el o) S L) BT Je saad a3l Ala o s ol
sl dam W JIn Y ailatine Je lhll ol ety Jlee¥) sy Ay Gl jan
B e ae l@Dle 8 Ada L) Al (5sS5s calusl 558 galaidY)

e Jaall e oagml i Jan Al acied WS ¢ daalial) sda e 3uS vie 35\l Ayl adiad
Y anall 13 & 53 Jlad oyl Ny clgand G LS Ll Guaal) 0 Ll 500l iyl
aal L Lagd S35 Caglall JS gl o o Jalaill 138 5)08 8 Rigend) SN BT Laa 3300
oty

bl ¢ gen o Taad 10l aaall Ll saaeS HLeiundl duaall 30 K1 588 Cagals il o

oo 5 Al il ¢ sana (oab. Lillagyns B2l NS 6 0 salosiBY) gy o8 30 Al

12802 2004 V1l iyl cdgalatdl sl g aalia clige s cleall 2o Jielen)!
62



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

Jlay a8 Jaxs A deslall Jalsall g ey 5201 e o 2y cile s i) (ra
caall L) ol aghls el xe Jled)

By padi sage Jelses <lld 8 Lige 520000 e e s0le Jady (o384 Gl o o
sl 8 By adiy 4 3gds ¢ A dgan 85 e i o Jasy Glld aify JSS
Gallall i)y sl gl 3 las Gaddsy 4S5 LS Gali@y) e callll ¢ Ll 215,
- Opea il alls dpaaY) ALy Bagana s 3 aa (& sl ()58 1305 ¢ pRbEY) e

L elld aihyuat s 325 jasy Lagae LY 5,00 cule g yiiall o dddail) coladyall Cjelil @
S gLV sl e Aigall eyl JUaY Lels Uity Lald \gle syl Joysaly a5
sales Jashall Ja¥) 8 Lellsal alatiud Z41S5 Jiay Jaussie 5250 e Lgnsdi] Canaliy (aladi)
LAV Al gl e g il oda L o sSila

L Ame Ao o) L) Galil) (e 230 & DL ClS il L) sl dgyas cadl o
CAplanay) e | 28 3 @llyg 4 Zaalal) cbrally 5860 jran Y Jel) Jlay

Sl Cagpla 6 oylaaly slai@) Jla) (mny ol Levie slaDU Gild) (30 Jolaill jajal @
oy Jandy Al lald) 8 525l e 30 o CHLAAY) (e dae (e il aila ¢ 3l
Gusae dsa et LeiSly sagae QL dastiall olald) Cagyla 6 Ley drant ) ALl
Agaall Sl A5 lie Ao VW e e b ey i) abld ol Lagdsl Gl
Logailiy ¢ 3230 ans DA B ()3l gy bl o3 ik Lails 350 jaay Ll
Ok llads g8ll S oagally 3580 e ASH Gllall Lai 35 peally 2383 323500 e O
Do 21335 28 28l 43aS (L ¢ 30U jans Clyit () 8y5 pually 5255 258l ase Gy
DAY 8 e gyl Sl ana 303 adls o @l ) 5S08 Laiipe 523 e (i
bS] Ll UK ae 5 s 8 liay agihhE (5380 agdl Liajd 13) s

DA Ul a5ilSge Wl aaily claiU agally il cuslal) c sl ¥ 4l 3K "aas Leany

o AoV (S Y arkaall aLull 5y o )il Be a1 cgaal) clyasna) L ) Ayl Al
Aalle Al PLA () AasSall A gall dalad) bl Jas 5385 cLelad LgdleDaly duniil) Al

ale A SOl asly adiay 3 Jladll allal) 4 468 e Lol e DA (e Jand Lpnas i (Lailie)

13002 ¢ Glall gasall ¢ eaJl ve Jielan) !
63



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

Bydlie Jladll Callal) 3 Cuaps 2LaBY) 8 agand) Jadill Gl Lol egaliai®¥) Ny (i)
g lasy) s 138 GLa (as ¢ asanll Ml @3slSadll 8yg i Jiad B e g ) dslall g0
dsbad) ' o BSa s skl saall o gl il ol o Las ¢ JalSH Jaantil) (e 2yl
Gy 5 Al Alauad) Alad ) QY 5a50ma Adag e Lgidlad o) Ji " S Jilas 8 dgaal)
RSt SYP S  PREEN

o aaall haal i dpbee i AN Dl Akl Al oda o L& o (V) Lile
Gile Ly (awasall) 55a¥) oda ) ol aan ) dasil) dulud) of SIS ¢ o gand)
D) e sy adiad illy Algall dalal) Aplieall Alis ) o oall inal) 0¥ claydls Ja dylay 8

olal) g Unil) e 28 ) 4t i ysh L 1Y) Galal) g Uaill S5 S Y 3 e ppmaganll (3EY)

Crdil) Guua 0B g peall el il Gl cullaall

e gl L) Anall Ayl ol Copeidl s clilon) il 4kl Akl ags K
2l ) dns e Al 038 Cagat) Cua S glasg i’ 3L pead) log 581805 duyre (g S
M anill (e b (SIS KAl Banae cgalua®y) Lliall e il 8 agal dal e
Al AL AaladY) LUK (e (B8a

2ol LS (g i) e A sana (e Jilall 138 (3Ll

el g2l g yaall & Culyt Cugaad Aa i Ayliey Lo aliail st Al LY ey @

s oaldll bl Caila e LIS Egasd da
AL Jaall palall )il (ggiase (Ao Jughall Ja¥) b il gl ad Gud a8l aye @
Ipaill sl 3 JAN e 5 ey JSU Gl e Wlag bl L asall ol @

G oalall gl H5n Joa Jo¥1 Gl sl ¢ Galdd) o Uadl) Jmd 5y i ) ool Jualil) gl ¢ line e (!
3 d;,g;:u.d;cM\e}h}:g)\;ﬂbrgdmy‘?)u\:\:ﬂs‘d})ﬂ‘mu&ﬂw\jgj\ﬁ\gdhﬂ\ﬂ@émcﬁj
82305a 2011 ywmd 53 21-20

Al 63‘)th“ s Usa Al DLl dald 3L & (“5-\3-.\5‘ 9 (gm‘ J‘M‘ (}é Agaall) Aulud) (@ 5ira Jgana g 2
. 182_171 Ul =@ c2001 ( aa ‘408_407 ubdﬂ\ ‘;La;?\ E) @Jﬂ\ K] Al 34_')..443\ 2\.\&4;1\ =
.257-256 HE%=NE%) <1992 43‘).%\.33\ sa_).g)ﬂ\ :bag_:“ J\J i) g 36831 (—!é Cifpalaa ‘(,.US :\.AJ‘)S céﬂﬂ\ e 33‘5;3

64




B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

) ssiiea s dpagal) oyl (G dpanlil) A leiic) @
@alai®Y) LY Gt Jlae & asaal) aal ) Adbedlly Al 3181 o Apaill Aulid) @
Al labuadl sa (& () sSSy
casaall Gual 830l He0 jas @
il (Sary il LA G A el Ll V) Ll Al e calS ol 258l Jolsi A @
Ol MLy 358 pe B 3isall Gl e Lol caliad Jalsall (e desenas Sl a5 (e
sl page b el e Lol Sl ()6 358l Jl5 deju b il
PG (g ) e WU 368l e callally (gl ls Jalay Tl
cand) qila = Jg¥) gl
s el o gl Al o Al 358l Gagyaall o 35l Jalsal) O Glerf 55
BAW jaan (goiua 20y (A g dpamal) Al 2S5 PR e 268l g
5l a0 Jy eoalaidy) Labial) e dadd i Y gaiill (g yeall & sl of ol gy,
o el 5 gabai) Lliall sl gyneall Jalall g yuall a1 4l 3 ¢ i< elld e gl
B ) Gy el st UL 5 il GLED G s atiay 258 e allall cuila o Gl
s by LLill dasall Jalad)
e DAY L) sl (U gass 5 M) i 358 (e ol Aol colalull culd 13
WY 5al) eale min Lee o IS Callall 5005 ) Gl gag 5 Al e 5 AWl Jea) el
el Ul 8 alaidy) Gl 1Y Ll o JalSl) sl e J8 Ala 3 aLeaiY) (S 13 Jriiil)
(A AaS mdd Alla b GuSalls) Sl ady ) (sanem 380 (e 3l G ¢ JalSY
5 A Ay 3580 Giaye 3ol bty (galil) Y BadaS o glergi e ey ) Al
Lasal 5 2l 4 a8 46y dage B yamnty Aiil) hllalidl) 5508 (ol gaill wa (343 5)iiane
Gon LS adde Gl a5 28 (el Baaal) o (g0 5 cSLaBY) gai Jana e (B inn Joray
ot Al Al s I 5 L s
As = APIB/AM?2

A8 = <1995 ¢ 5alall ¢(3g il la ¢ gabuai®y) HSAl fy ) ) galadl Jagl Jala (sl s
65



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

cstiall el Al gasl) Hlaal) muay iy

b oullal) uila 1 B g8

llall all afat ) chliie¥) guis e Ciisy 2580 e callall of ) glasg gl a3l

A0 chlaeY) a5 cclaadll 5 ol e

Al a8 ) Jaall Qs a5 casil bl ) Apnlaai) sasgl) LeShia Al 35550 @
gala) k) 4y ks

ALl daa all 415 — Al By 8 5l LD (65aY) Jladl e dilsal) 5 LY o

clba) g el glead adde Gl L sa 5 1@l

asdill Ao allall Ala S5 e 02105 dyne (308 4 a8 (o2 Sl Sl e WUl
Laas 3ol s Jaall sa o T gadll Callall Al s aals bl jaite e alae YL
Leasgdar 85,80 laayd 32l 5 cadlad) J2a0) 5,%6 alasi ) iy leayd 2ie Laa Uafiye
nph Joaal cagal) Gl Joa) eclaindl il Joa) casiill Jodis gd pnd sl
Lol JUall Gl ¢l Jall

Alae Pla e Ll ks agaill o llal) A1 jlaill ) pleni sen

Maie Lgiad aoa dan g AY) adully Ll Ao ol Lgiad 3 i) 5 sl il Sile o
el st

o(laiadl) Gl Jea) e saslall 1 b Jian g 5,A0 43Kl (55aY) Jsal) ailse o
L) Jl) Gy sile 5 (YY) Jla) Gy Sile ¢ (agasdl) Al Jpall e sailall

e iy salall lalad) 5 ¢3RS 55 5l el Calally daleiall gAY Jalgall

sk 5 DAY ol (e sy Lee Adlidall Jpa¥) o 3l auis e 3l il cril) o
any A LAY oLl iyl oda enmt 5 AplaBY] Jlsal) 5 Cagplall Uy (e3l) e
Cre Y o281 JSE 8 agileyS (e ala Cuilay BalaaV) Jyain ) (Sl cla)Y) <l yal)

e Sle 0 Al Jpeal 8 bl

189 (o (1996¢cs ¢ Aapall duagill s ¢ fpially Lol b iS¢ aila 2ene Jelon) |

66



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

Hoa agll e bl Ay dapa

Md=f(P, rb,re, AP _L Y ‘wu
At P r

Dl Je k) :Md
Ol alall g gl <P
alad) Hle irb

oY) dile ire
AP 1

¢

DA e Lyl 5 Dl ¥ aze aoah dephll Jead) aile Jia
At p

O

codll s JL G U ) L Gy G A eyt W

calleady) g sle) s U

Ghlie) Ao a8gh dgas ag8l e Qllall Ay Jasy (238 ¢ 103 d5a a2e glan i (al 8l
(V) A Jaly 55 101 5 e

5 e e gas il 5 Al JeaY) e b Ay aidl) Apad) e qllall s Jull
cdgail clalud) il el adaill Jaee
Pl L Al oda (ageady (et o s
2 2lS Adlaal Asea 3y5m Ll @
Gaple ) dals gyl by RN 13 Ll Gl Y bl OIS ol e A S @
PRI

Gl (g mall jelai AY Glan® Jalad o Al SEY) Gl g a

b b Y pali e Lo e el

05 Leie 258 e llall e Gage Chlpad yedan Y 5250l Jaeal il llall 4550 o) — 1
Gllaall Jpaaiill) A gl sarime 5,88 5Sy Gleagd of n 1aay ad (gime o 8500 e
(A sl

142 G (Gl gasal) (spmsall dma sl !
193 (o (Gl gl cails aane Jelans)
67



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

Al ie b bl s 8 SV jsal) Led 5 5€0u MS il (ape 8 cilrall o) -2

IV Asgad) 3gud) cllee AT DA e 258 e Cllall A il Gy ) sy K
(Crédit) Lyl mie Gaa e Adla) 3a0a 258 GBI DA ey dga e (530al) Sl L 058
dgyadl e Tl clasgll alad) Gl GLE ey ¢ Gilad) (e JB1 335 sy aliialy 23U
Z U 5aly) e Lleilly ety Lae L) Clagmsall (e () L ddiall Clasasall ey Jle

sl J2 5alyy L,

ol sl iy 8 28l s gill Ay Al aey 430 langd (ysile Jolad Aadlag

e El DA e a3 AU AN Gl ¢ galiaiB) LaLil (grina o Dl ) B i
imys o iall g Uadll Y Iy gl g Uadl) (e gilas A (e aly sl J2al) e o4l
sy (o 258l A0eS) ()5S anlall ol o LS ¢ dali) Alead) 8 Jans Liayl dlledy dalus agail
AaS 30l il ojliaily Gl agjd g ¢ @l LY S 323 e Gy Agail) Ay
¢ el saay Hlal) Lealadl jlaeW) lasy dal o sl ilil) d sall) e 4005 Ay Ggias 2580
& YA W gags sl sl ml) gal Jarag 28l Gaye gad Jaxe G DA G of 3
A gend) L b Lase 325 ey 8 e O Ao ADe S5ag (9) ¢oasill B (il
saly) <yl 13 Ll Ledls e adsial) adiailly e (ssies J2allS dpalai@yl Jalsall oliy pa lld
S gass Al (e 3alyy ol ¢ alaidY) e il L Al Aplady) dalsell oda e il age

Zll el 3045

T510a (Gl gasall cdlsadly agaill ¢ s b
1800 2002 ¢jlae ‘c’.))ﬂb il Jily jla o _edallg 34830 cilalaid) s;:JaL Luall ae ¢ ‘;&:\é‘)}\ Uase e 2
68




B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

waldll jlaiiy) o Baildl e A1 Gl Gl

Copill PIA e palal) jlénay) e sl a5 de Capeill Ganall 138 PR (e Jlains
ooy A i Ll b edpaial) bl s (alad) Sleial) e Wil 5 3l e agede o
e Jlall Gy Basapes Lenlie DA e ali) lénayl Sl Lyl g saaas 51318 Jlal)
sl e 2paed) Lalegs ol Apaal) 2ol cobyylall (LA e 523 jeas ypan S e Capati
e @) (Ao Tnge A 3356 Sland Gy yeadly JWl #SSY) clilee A (e dalil
c ol g s A s Jal
Bl Ja aggda 1] gY) cullaal)

OV sl o alidl o Jpanld) (i sgd dsladind <) jaal lai 53l el Aibide Caylal 2a g
35ng ple pa in el lelaeay Aol 3))sally alod) (4 Gy 43ld AT imars eifiall (e Yoy
seiall " e 3l ed ¢ lbally mpally sany ope o5 gl e o sed Jlalls ¢ 1 pdal)
ACS (yafiRall 4adyy Cun Alysa Qe (8 (pdaiRally Grdafall (g daiys B35 ) (galiaiY)
leniai A gyl G kS Gayiiall 03aky Banae die) 3l Aasiall JigeY) pladial i
oo Ay (mbAY) dlee (e dule daany o 0 g Slally an 3 ()6 g Jadtial 13) Cuny
" 2L da ) A8

Aany Lelagad A51Sals Adlal) ) ailiad (DAY Lt 230 aa caliny Jlall Al
AL Caliad s Slaad e s ploil lia Lol aaly 3231 e dag Y a8l i Layhlis
S il e 32l land ge alids Agyadl pagyall e saildl) Hlewls cddlll syl
48,30 Ve (Sand Lot 310 Jag pud CadiAly calian Lol LS cdca it clS,al) ol dasSall Ly jauas
cAliae 3ot Hleuls desite Clain jaan o sasls

oo Aplaill Sloull cilelay) e (558 all i) dainy 3 el o Liayl 52560 jra ey LS

gl ol 53l s huiine yrall 138 amyy ST G e sadl o saaly AL sadl hldiul ]

- 35202 « 2002 gl el s (BN de deal audl 1 dea g calalBilg aidly 4883 (y5 AT sle (et
2982 2004 ¢« GV Gleee 2alall s Adlall (3loudls cijlaaalls 368 ¢ asall pall daas 3¢ le dpudl aaidl) 2
69




B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

8 ) (e 8 aSatl) 5l e ae by WS o 3Sall dlill g e JB YT aay A kel
Jangiall sad) e Yyiis laseaa jead) 1 st (DA (e Jslail

MY iy sl 2@V palll alg) dimiione Gl dayg ale Ay3S5a0 gl o s
sylasadly oSl Gy (el b V) ol gall 3y (mis ) Cangd bl sl allall
s «Nasdl Al slady lgejlud pre Glaas g5l saill C¥ane pa @153 050 Cila)a (o
oadd (8 Lo dpmball s e 3ala 3ol —Asendl 8155 (e dasg 3 paall e 3yl
JSall gl @l il e saliin) Ji5 ellyyy Hlend) 8 ola g b)) ) @lld ganys Aghall Lgiad
il

aaly Il lgelagy Allad) Blla) (ol oal) amdiy 3250 Y ama adyy Al e ylasd) a3
e 33 s o8y Ll (5541 als (e 323 oy DB DA 3ay L Aaige oy Ledle ilsh
2% JhE sed 3l Gaid Ll cllpnd) s (8 oSl g gl o bl el Jid mlEy)
A i Lol sl Cans (s 8 s galai®Y) sall Ve & Wsgale I5dals Algall (g5 Lanic
Gl salll NV ame Lgra pdifiy DNy 2 LY1 ady e andi 18K cNVanay Ugudl
S salaiyl plaity) dajed Jeagll S s
¢S Jalatl) Coca BAAN e 5 ;AN Callaal)

aray Ll caliy) dleal) 8 daadivs) z Y] jualic anay il 5g 50 b Lo olaill 3
G llia OIS 138 aial) 5 jaas Bns3yally Waysns i i Sy Rampylly Jai abiy) JW )
OB W Gy e e (sl sl jan) Adas)) 3Kl JL Gy 35350 G e
Ayl cul€ 1Y) o0 sl oda 4 Il L) e St 06 ali) HWaay) e bl
(S5 O 4y (aliy ALY L) Ol Cunaa 33 ey Basaall G (A (6 Admn
sl il lenay)

Caens LIW )Y s aid) 8 Aals gl JlsaY) M8 of Gl iae 528 jlaasd Camii) 13
st e ey Lot 6V Araaillyy e aliY) L) Jae Il Cadagill Dla) @y ez,

. J\J_\L NI Cilaasa ?ﬂ 8% a3l PLIVEgtet ¥ Lia 2T LP"J 2l ‘éﬁ d';dg @Jmhj Al

. 353 G ¢ Gl aaall ¢ 5 AT e e !
70



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

Y] Aleal) 8 daadiine JWl Oy (e Auilin) Basg Aaga e Caaly L paiind Al ()
s Ladie LY (e Augall o gy ApalilY) Lleall 8 5an ol o alasin) 4415 4ydaanl 248

LA aa 430934l
& (A Slaay) Je qllall) aly) Jul Gy e callall dpalyl) dapall e

=:! VIS S il 735l
Zy = P X Fi(K, L)

¢ Jlll Gl aladiul daSs 7,
¢ Ol Gul ) Apeailly o L) Al i g Jlad) (ul)) dgaal) Aality) & Fi(K, L)
¢ eyl 3l e Jad t W
A0 Aapally Lusly) e i Jld) Gy sl 2605 W
Zy = (e + 6) X Pyt
s5lal) )"“’L;‘A Tkt :&i\:\;
¢ JW) Gl DY) Jaas §
¢ Opin) Cipla (e @dgia) JU) ) e P
Aleall Juzalis slay) Gl e @b a5t (Says aidly Jlall (ol o callall (8 JLall Gl aladiiud 38lS5 <y 13)
Padey ¢ (b Alaad) pan of ()7, AdSall dpally e

oK, -
0Z, P.F(K, L)~

0

W Gy ey o @b e iy ((Fr KL< 0) Al il Aas Al oDle il )
A6 pe Lyl oty 88a Y 505 s o Layy ) Gl alasind 215 50l Alla 3 (bl

omnd) 138 50l Al 3 (i aliy) L) 8 JL Gl plasid

I L) Jsa ol alell il ¢ Apabuatie dtlal) ai¥) z3e B B0l Janal a7l Jora ¢ oSl ve il !
3oac 2009 s 21-200 bl Canda dasls ¢ pauil) agle s Aplailly Lnla@y aslall L Lolasy)
71




B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

WAV adde Jiany (3 J2al) uSay el 13 (8 G2 s DI ADle (ol L L
AN gyl e slaany Gl Al andyy A G g8 uSall e ) echlaiadl Ik
il ol Al sl e 5ol (DI sstal ladne adall 320l e yoiey ) 138 (pad
s 8 el AU b 5l clasad) I 2O Adlaall 35530 53 Gk e (ol
LSl aa Yy DY) adi) (ol calal)

) Gl Gl dagn yihall 4 D) o 5il Al pal 328l e of Laliie) g
sl Copla (e A siaall LGN (iag ll Chniia (ua)sall)

Ll Gl daadl Aty Jyohal) saal) 8 sasty adall 52500 je ()l oDle A8al) e
ol al 33l el s ol Y (JLall Ll aladin) A1 ae Bpaad) Aali) Aad gl ¢l e g
- by gaill Je 8 ey LN e

Ul Galias) ) gon ella o gAY Ll el e Gidal) 32U e 83050 (3

waldl) L) o Saildl ma el A Gl callaal)

@il g el 5E0 Joa @) L 5 oY ¢ Gl Ciad) 8 Lt of aay
o oxils DA e il g yrall il G Glaagd i) Cumealal) Hlinuyl & sl e
O o 3uS W (paialls Jlae¥) Jla )l axiall LV 3alyys gl 30l JUllys adlagl ana
e gl Gagyeall 535 DA Ga paldl) Ly il Gapll 86 G el o 35U e
5 Ol ool aslae 5o Lae 5 gleiall LA e Y 1aa il glaatilly 5 salll sl e
Al ¢ (Oleapd Ayylat) spaleally 5l Lpaail) il culyydatl) of gl Julail Jlae b Guaiadl)
ST Apalil) Jsall 4llally dpalaidY) g ylall e LgiaeDla (s 3 ualiai®V) 5l Ylea) Yo (35
L A L) pas 3 Slaadd s 50 aud Clgla Bpaa 2o clplai agasll ) <y
Lo o Lally ALl 33l Jlaad aUas o) 5 JL upasl ddee DA ¢e daalill Jsal) (e paal
T foaliall e ualai®Y) dinlll e dadil) s2a o) Gllatig ¢ oLaY)
Jraxt a2 e syt (V) dasally Jlally gasil ¢ Uil d 2 Sy dlee gaati -

Ay g Bl B Bial) el e Dara 3250 Jare gy o) (e Jlad) 12 8 e Sl

169 (o ¢ Gl gaal) ¢ e s Geiely!
72



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

aaad o g jaall 2l A callay oy sty e o KU galai@V) lsall Calaal (3dan
g Uailly alall g Uil Zafill 2 lY) Cilang 0o acal) olad) By5 puin geaid aSai A s il A5 olay)
Loalall

ot ol i bagaal) cbléindd Aabia) saay Y 3825 (e 2y gl e saslal) led 53l of -
sy el iy G Auaddia) i) (e 33 lead ady o313 Al AL cuflenay) dile |
o Al panadd

dgeliall il ol e e el agiill QAT apens adlagl) o dgaal) 32500 e Jaay —
dgalsd datia e Baca)l BliaY) (e sl 2ilall Adia By ChLiu) 3pdlie (re apat Ayl
(S Syl Aaypday 8 e A bl 38l aabiid (gl Sl ant LS adl)
"l e 423 1990 dlassy osing " aad GLall 1 g eyl e oy b ol 51 s

o L) A gaal) bVl el il daygs
saie Al sS yead) QLY (e Gluisall Glaja I ZOaY) b 8 skl Jsall bk x5
Slasgall & Gl Galyl (aleaiV) 3000l AaliY) st Jlae (A la) (g5iae 3 aSadl) Glal

s sasll

BASAN e a5 pualeall z dlaill: J5¥) g A0
A (25 ) 25l e Layla ciaanall Cda e L yeadly ALl cilusall 3,08 (ol
il pad — 2kl (LY (ATl 8 JAam Gppaaall sl <l 130 Lgal deasal) dluall e aday
A e ailall e Ll conlity iaaadl cuila oo Jldl sl e callall ol (5331 Jalsall

)
clagl oda o lal s 5a3l Ayl Jxs ¥ allall it dlaglly Aleadl 353 8 (Jlaad ks dgay (pe
‘)wtm‘)\ Qe 408 \A.@Jj .Jf\\j;d\ 538 cm cﬁ.l! 3518 dS.CZu Lﬁ)ALE dile LA:: da.aa.a :\h&.\ é\d}j\ Lu.u
gl e allall 8o Lyl alilsy (midipn callal) cuad adlaglly dlaad) 258 e callall ()l 5304l

(DAY whasl) ade Lea Jef Apasy) lagl) e g giaddl 3361 e 58 saley ) AaY)

73



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

a3) amg Ayl ol sy B2 e Ay Adeayy Jaall bl JSE Ao HAY) o A (g s
.Qb;ﬁ\@&dﬁﬁm\wcﬁjcﬁ)})‘aﬂwud

Agadly Al Gl By e () il Dt 830Ul e sal jealaall (gykaill Jidaill (50
DA ssie & (el dalind) Jsal) ol Le 1) callally (oayall (553 o a5 saildl) jlanl
rluhal oda aal ey L HLeu (g5 32l Nl
Shaw y McKinnon séys ¢ sisbe z dgai — Yl

ABle dgag o il bl Calind g lea) @l o Gualia®y) e SIS ol asleall
Glubis Liajle 23 "(Shaw) 555 (Mackinnon) ;i€ o V) ¢ Sl sl e oy dole
ol finsa (o B jaaw it $ialh Lagie JS Cipe Cua, HLELOU lapn 5 52000 o mda
o 2l o Lidly ¢ L) enSl) 5yl (LW ls LAY (o gsban @A) i) ) 3513
sl ol Ca i) dysal islhe sa Lo HLaaYl Vo 505 ) 5055 Cos 3yaLLl)
2 s hyaadl) adlaglly cas il e 3yald 0 Al GhsY) Gl e B b Al
053 Jsa Lulud 3)5a400 Shaw 3 McKinnon Lgead 3l Zylaill ac sl asiy az ) aiil) (ag el
I Al clyriall e Wjils 4 padll glagll e sl <Y aee

o aabun «opal sl T ol sailall led (il alazind of Shaw s McKinnon glalaiyl
Sl Ol g ¢ aial) Jlall o) oS Ay A s e buSe sy dndad) ) Gl s
Cle s i) pday La Sl g Uail) (DLA e ¢l DU Aaliall 500m)Y) (3005 NV are oo L)
Jusail) Ao Jganll dwia) Goudl ) ey pdall Lol a8 LS ¢ dcaidin 2ilgayy I3 Jysaill
N are o Ay jial) 35lly Aabugl) dlery aball o Il ¢ Usill 3508 aas JIa o< a3
LY Gendl ) esalll any Y N Cipeall e

s paye zasall gty WS o pal iU AL 5o V) Ak gie Gl )aa £ 3sal oy
adi aie b (Jalsll Caphgill aumg aie 35 pally bl (5l aasll aaaty W ellhyg Jeedl aaa

1993 (11 a3l chelivally Jlall ¢ e liall gl @iy ¢y pailly 7ol cm Sl £ URY Adlal) dgadil) ppall ae s
200a

74



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

i iy (il AS HlaeY) 8 38V ce Lyly) aaadd) 5al) ae cJeall dpaall daliay) Jalas
LIS s die @l o Cua cciloadlly aludl Alalea Lalin) Gl ae e

o2 ahaaall Gl Gabl ae cJlall Gl daal) daliy) 8 Ay Slénayl ol (i aglay )
bl ) anl) gty lasl) sy QL) Jysail oani )l aiadl)

A el e ALl gl Aalee LS ey

LdM7p)

I1+D=SY=(SP)Y
dt

P

¢olall Jaa :y

SR L id) Jadll =

¢ AN Lalaldl tU:BJ\ Jae 1 SP

i pan alig bygea A Adis 3aa)) tar)/p

¢ gall Zalal) &33lgall B aall jlaie:D

M <T aA) Ly g

ALYl alypa 2 el o Uaill dpally Ll Jiay alald) o Uadll o aa 2 3gaill 138 (DA (4
Jsall & Lald il Gaph e i dalally Lalall CHAN) Gob e asSall g Uadll
. Agalill

H(rd) @l o agal) dlall 8 ANy geh ¢ jlenuy) Wl -

I=f(rr-rd)

rd=r—e < e

eJll Ly e o gl Sl 2
‘Gm.n\)(.\ »5lall PLICIG

adzill i giall Jonall

75



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

el Bl )55 Ol (uly Ao cjbian 50 ¢ dyaaal) g Uaill 05y czdsaill 18 (L
35l o calhall Aalee (S5 sy Lo 1205 ey satll 1385 Ll Aplaal ol adlagll callad

i
SL SL _ Md
>P0U > DL = __
Sq ,0 Srd /L(rd,q) P )0
: :.u

Gm;l\ G._“atd\ g

Adalaally aay 3515 aagll ()l ¢Agaial) Ualidl B (e dama M5 358 (aye of liiels
Al

«Ms = pL(rd,q)

Cseall (ssinnal) 358 sl el 3l (51 Ol ¢ al B Aaliall 3am )M (suliil) prgiall (i
1) z 3satl) 138 cnsns . Jushall Jall adi ) Lais o clbae alyg JSG 3 ,LAU
Jil N ara b sl & glall L) sl e DU cohanall o805 50l A dals Algn cag
Aan gy IS G asiill e Bl Gl 525 el e K5 o Lle auy 4dl8 cpaall

o a5l e Jame o At 8V O adsatl) cpda DA e ol Ba Las
L ol sine (e () (g5 die Il Sl sl Jl 8 Al sal) saa3 (535 cadlagl)
8 Jagmsls’ g igai- il

Al clelad e by it 1988 ale Lilhayyf aalginyd daals e 518 JisuSld' o8
o () Jragiy ¢ = (dsal) 2l Gexiiar gime 5 ol A ol A Calial —(Aals 11,:22)
gy A sl el aal Laie ABles Ay dglay) A8 @l of Laslie Al ¢ dail)
dal) e saslal) Sl gLy lady) 3V ey LS ¢ sl o dgdal) saslall <V axe
Saaall clleiy|

Lgnd Jsd s Ao zhgall e s Some Wil " gds Sl gl paya "ghd " A8 LS

sl Sl e Al

astall g8 415 o)y 5i€s Juil Aadia Angplal ¢ ifiad) Allam Apaldl) ol cibiobia®®) o SAY e 55 5 ¢ e oy jeial
169 (a ¢ 2004« ial) dadlac)siia e ¢ dualaidy)

76



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

Bl e 30l US o () " deasis ol el e iy sl ) Jray (53l ans!
%0,5 sy palall Ly golaidY) saill b 5ol ) go5 %1 ke

50 i) LAY g (addie 5 e (ggiee die Dlad Mid) lénaV) de g of ) gl
J ol s Waally ety 4l Ao eaddiall Bl

chleiaY) Jysad e anad bl Gl Jaag Cosa 523 Hland o Cagin (m o) WS
pariail) ) Ll of AasSall o adl ¢ sl o sSW (g WS (g sed A ¢ Alal) lalaall el
3l a3 e g e L) Ay AWlhg HLAaY) a3 B2l e a8y PAA e Jlal) 2l 3os e
Ol Ao siall 3661

e Lhal (al by 87 s Sl z3gail ladsi iy 53 andgai 8 "sh Lal il
) e G Ay ADe @l of il (1990_1975 (s sl syl 8 el Ago e T
dcaitid) Aggall eyl die HLELY) CV e piiH Cun L) Janag (e jpaieS) ddal)
. sxilall
5S Lan 40l el 238 Al ais Ll cibiags (A el ediy o8 s b8 O Y]
A3l () el oda 88 (3e i€y JLall (uly aladinl adly aagy ¥ asld il saslall Lggall lau)
b Ay il alaan ) e Gy el (ayay Vs AIKE (50 praaal g piall 8 A lLaadl
day oo S Aol g pall adl) JUal) Gl dray gy iyl o3a JI By LelalSs g5 il
oy anay O (A Al bl e aiatiial Jlie Y iy el (& Jladll JLal )
2 P15 aaal) 325l a5 Leia g ydiall avia) (10 %06 ()lem £l 3 Andll JU)

%5‘;:\&\ a4l e e Lu:n u...\.\“}l.uﬁa u...m:\m‘)l\ Ty O

oalddl jldiay) Ao Saldl e A1 A ddal Ll SB) g il
(oallall Ll A Aalleas ppuedi Wae Cansy KIS il Zpaulil) dpail) culyladll bl )

e xSy Y Vlad Dl 51 Ay 3 laysie) Al 28l e dsasial) o)S8 e " 53S0 aalyig

170 m e Gald) sl ¢ e 0 550al!
77



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

Sl ezloyl sale) 3 Ganl 2wl Al (58 Jad 3y culS LS sl eyl dallas b 4ie
Jaat oty SN I Syt 8505 e Allad aae laaey Log 2LaSl) i (DLA jola as
e o 3 Wl 3aran 33K Lie yie Ally cbigina) ol Y 30l e (asidsy @il
el Z Y Jlee¥) Gl s o LS el e allal) 2yl Cadigy ol GRS 50560 je
Y 32 e G 1) Laps Vs ¢ el (gl 8 Aaliy sailal) eyl S Lo 1S 4 lany!
Y it e Uas loja (gom Jiag

adlas ranal 38 52800 s (o Cpmaliai®V) (e HESH ol DECY) ol Loyt s Jalgadl o3gd Aagisg
B OS5 Al "3 agad Ley (SIS Cppalai®Y) e L) calae ) Vs Aliad) oy cligeaa
05 o oS ¥ 3 e ) Bl myear 5 @I e dadl ) CpalaiBY) sy cand s lelas
O Sy AN Al Aubd) lsdl e 51 Lajlie) (S D a8 s g2l Jalaill 0 o L
Lgabaidy) bladl) 3,5k Dl

e Lyl sae 5 aml Aubudl clsal e 31aLS 53N e gsamg Apeal 8 Gl o)) ail
cladyally Gl @lliciala diay i) Joalls dale diiay daicadl Jsall byl o i)
(T.Wilson—) Jlial 2)52usl daala (o 3adad¥) finlilly GanlaBY] (e de gane gy ol ) dilaal)
iaals (e o(T.K.Ebersol) Uil (15 oY) sl sl o5 P.W.Andrey-J.E.Meade
Cilaainal 8 cland) Glaal 5 JleeY) dlay e A e 119395 1938 5l DAy lala"
Y aaa hE AL 5 L) B ) e saslall il ame s 0 saad ¢ dgllend )

Ay Cum ¢ L) 5 gamll Jdatll b i) e 58S dejie g Aalie gilul) cela a8
AhsY) 4 by A adle 5 Y il Jal) sl e of e Wb Glal dla o6,
By Ayl e 2y Y il pamse clina) o ) g ol il Jla) Gl (A il
s e ol st il 08 1) A e Vs e 8 sl 3 G G GLal) an
& s Y Al sl Y ey Lalal) chlall 8 sy a8 50l e of ped) 3 AL N\
Jalall Gl aSly 38l (8 i 30 e ol Liad 58 Gasally ¢ aludl oo 5 )3l LliiaY)

A8 e ady 5l Al

A550ac Gildl gasal ¢ e o Gl
78



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

sy DL aas o Joshall (gaall (332580 jew bl ale B gl agas e Say
O=lea) jeialy Loabdie 30560 jaa S 13 Laaw Wy ¢ 4l el iyl oda doaal iy (pandl
e 55

Sle llall o ol ¢ L) st 1aa 8 Lage Dale Gud 533 e o JleeY) Jlay ainy
30l e o6 tlas cpulad cplele ) cund) saagl dg 2l aad Al Gpe e ey Y|
(A dygaill Ao cleg piall o IS aldie) 5 enaall HLaLY) Pla) 468 e dldia i Jig
Jagane petied) Jlll e dieca 46K o5 Jray Laa

e 4] Gaalai®Y) Gy (g — SV g SLenud AL JIseY) (oaje AIKEY Al W
DR salall S lag) ey dsag aae ) Adlaal) VAl adig aaldl ead sale (e
Db 235 L eayhy o Jay amylaal Jiy el Goany ) s sy olld "l gl 5S35 aall 13a .
Gans Ol B8 a5t Ge Bl Gmi Ly dds fliall a0 bl e ES ol 325
Y laas s LolaiV) toaluad) (U6 sybiig o5 ¢ el jlanl I s 13) 2Ol (it ) (sl Galil
S BN DN ()8 ) Jaa 335 s b g VAN JSE claula By Lidaat o Sy
DoAY e Lagie S i Jly)

) ey Jumadi a5as (51 RN s 3 S g DaS Lulagl Uil g Al i adl (g0
sl e i) Jisyl Glanal haa) (b GAKDISH dupaall Ay g WS GSlgind) sl o68
ity cLilsdie 1m0 jaas g 2aaty ) chlalai@Y) 6 dald ey il 4 sacaall 43,00
ey hhia ye hel— Adlina) Joall alies Al ga5 3ac laie dpedul ilage ) Lgbaba)

sa cagplll sl Jie (e gsloasy Lo oY cgaaall e e el idaba (Jm 138 Y psede
Male ¢ graans ¢ adumill Jads alfiall JSH BY) dais aidina (ssine Sletn ol ¢ allu sle
e Dby (Bl aaadl e Wsed Lkdal Jise¥) o gl coail) DI salfie ¥ dnas WL SaT S
o LS Logie Laduz IS 5f 501 s Ve (38 ¥ dmay Ll adail) (S elpm g AY din

-~ el Al — S el e ol G el Joal ey b s

1560a ¢ Gl gl ¢ e o gl !
79



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

Gpadall C el 4y A allll ady 3 B2 el iyt Lo 13 Vs Gueal aaagl) s
S UYL el B yras 55 s olgill ALl Aalugl) DA (pe sty A5 ¢y painalls
@) Jaill 13 e Gl ol Sl Sl sl Y leil 8 Gl (o o5 ey - paliss]
«(1978_1970)s5:ll 8 3,631 4paill '(H . Leibling ) bl S5yaY) solaid¥) 4 26 Lo s
oy e laay) dilell b ilal) cle shae iy G o Glaindl oS Ele IS 28 e o an g
& bl JW Gy A 8 dasa @l e gy Sl Apany 3 OSE ) gl Lee )
LB Jsaa (M (=la) 138 sl - lasdll cpsSall (aliaily o s ills aendl) AL Jasaill
Gadipall RS st o 5yl b pmliail ) o3l & ey aliY) (@l e 8y9 (b (SoaY]
Sl Jae (B e palidily daayl) (8 aaa aliss) ade (i Lea (i) JLl )
Gun JUl Gy oS Alee o it 350 Sl Y] Cus (e rnaa uSally ¢ ol
i LS by (A agllsal silas pdll el S8V )yl Glal) dlead) 03 o i
Sl Jery Lo ccblaind] de s S5 ey DLl GalidV) e 5280l diasdiall e 238
alatind ¢ s ) (GATT) jplis 43Sl LS il & (sa305 cdallea) HAY] NV ane aids e
L Slanbll Sl Jana (b aione Jagin Mg Il

Al Cilaa] Baian 8325 jeas Jlaainl G sanpleall 5 oSSl Capiny 1Y) 3
AU )y paad) ol Ayl Cilaal st 5 e g edgail)

Crihll mdlal Jaall s salels dupal) o LeW) 5ol (e ey Log (pall Ferd IS5 ad) @

cesinall a1 Bl (e Vs Gl agl (g ol
85 3 sall ecae o L A) ey Jundl gy iy 53 (g SiaY) g Uaill dpalig ac @
il e ady G oo dlgiudl e al58Y)

¢ palaall (ool AT B o) maS BAMY e Agagal) CSEIY) paf ¢ Lilaas ihal) ¢ DLl v dsli]
b dagall ¢ oY) skiall (e ALeLal Al Aaiily alieadll el S Japailly slaBU bl allal) el
d4 (a2 ¢ 2011 ¢ ewn 20-18 ¢

80



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

o3 Jaad Lamg il alypindY sl sl o Gua (Jal) dlsh clLéauh ) e
b bl Luwaly a1 s ¢ luall ) Leapet 285 Apilall A ol i

3 Jame ady ey bjlaasd addss Cum (Jal) Agha i)

Alendyl I Jysaily 5 080 JS ol of diia | e "(Minsky) S’ 208 Jlad) (uéi i
) oninall o sal o815 Lsh Llle Laldas 5 cAepall e 4alyl SLEELY adl) Japhadills ¢ Jalal
DR aaad alail) (e (@l Sk e aladl dysail

Craddi) 3yiall oda LA 2SN el i) Ladind cClipmpad) 3 (3ileal) 528 it Al
ades o Jsall saill Jane dale Adiay (il LS chaiiadl Jpall adieal (w3a)culil) Hleiuy) dus
sl el 5 5580l el Ll Carasy <l g yuiall Ay JSB cCipmaa (ol oI (S
) el b Calall ¢ Jadl Jysall

Y] LSl bl dhyadd) ga 523l Gads eyl O Gaalai®Y) e SESH ) S5 1
Aol Jsall 8 sy e daliall Jsall ol & saills

O i A el 13 SVl gaad) Sleall L ol ) Agadal) dlasall ciluhall ol il
ol Z LY Y IS aas 2 oY) (sinay DY) (g5iue o (558 (e Bali)) agas Ayl o34
P L€V sanial byl s SN Jysail) e sae Ly Lads x5 g piiall e ) dey gl
o Jsa) Dlia) Gliaraie ) ALYl de)sall yall 2 LY coal (1980_1977)s,l
Byl Jaal ey Aeysall =LY QU ded il Lalia Ll Lala Lo 13)5e cAanlusall S ,50)
Ssas (%87) Al Jysatl ool Cratll (IS (198040 & Al e Sy 8 o))
%9 AU Lgaal IS8 (g il W W Gy b 3al3%4

O DAy DL o il sl e Aled) @) Ll casag 4l ) alds el
Ay Ll Ll ¢ L) dudlad lneS Lah Gl o painsall il dgasall dunlu] 36800 5 )l

¢ e bl Olay) Sl Sile ¢ alaal) Lg-\baﬁ\ﬂ Jaladl) 30y A ) Jara o Basldl ¢ Sl peall e !
1152 ¢ 1990 e 2 01 iad g 30¢ daaladl Siliall

81



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

¢ ilae s gl JSE b 18 leg 1127 e "(J.Miller) pule' gy ol du mils g Al

L) bl bAasl die moll Jine psebe Craxdind Cileg piall 52 (e %77 sai ol 2as 3

Drad ALY 8 oSaniall s (el 5256l eall audl o (R Turvey) a8 S5l

Agial) Jpua) e adae Jay of Gamg agle s L L) bl culie () als mliay Y 350l
Jsay) Jlaad L Jia dale dpli Wal (6 5 (e caguY) Sland alall (ssisall ol (55m5al
s g, 3 Gy ol & Alelally Aagal) V) M pylacall 3Se sl Jea) Y Ligall
s Ol (B (Jlaa¥) dmeapl) e ading Lai) "gleagd’ v 2ol Ao Gl o Uil o
Glplaill 8 3Ll olarV) (udi sas Al Aplaill e il 8 e Jlae V) 4l Gl 52500

Loy sl (8 Al Abndl 3 Gl ¢ STREY) HUal 2l

Alga ¢ Gl gasall ¢ 530 aeall ae

82



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

oaldl) g lhdl) gai o Apaal) Glaai) i agll) daall

LS Jsatll e A (e 350 Y Ealiad¥) dpanll 8 Loty hsy Cijliad) casl
& Jsaaslls Ulle st Ve 3ian) elldg clglalye Dy 6 ) cileladl) b daldy sl
Glyslel e Sl gLV den ole Il sdally aasil) e 5als A all 4010 ol

- palally alall ¢ Uaill dpanlly purall Glan) 8 Gelal) jaa aey @A ¢ padl leal)

DL Jalse a8 yadl L) lgtada (e Al allally aiil) Jalgad) dpaal el ol

clyall of el Jd sl sl Gl 3 cladDal il 8 Y] Giladl ) 8 L) LS dgaiills
¢ Basama aladia¥ls Aali) e WyBT oSls o psalls el Gilsine e DT ALy 206
Saiall O i) g sl iy (8 (gl 2Ll e Al Ayl HLSH yela aas
U] s salaBY) sailly Aladiuly Y] Cligiue 8 dppaga et Glas) 8 dyeal L)
iatlly el e yalal 8 3aIL dpeal el bl o Jedl) G Say 535 g5iSla el
o Ala BT ) sy saill Wile iy a DU Jusaill s 8 gaad (sl oy ¢ dpalaiy]
o By acluny saill Lacd iy opidois Josaill (8 pugill Ol8 GlASy aladiully = Ly

ol 2y 8 Alle CiV e (Baaan

b aaluy Cun ¢ Al (oY e ldals ol Heh oY Al 580 padl Sleall ey 13

Caliday (mglly Anlaty) el miag @lliy ¢ Joall labail jpdaig demill Cunlio L 1A
Agenally Ao Laals Apabady) cleladll 8 3k &) Calide 8 cihlinaulls ¢ Lellaly Leelsl
il B by Lae dgeads Aoy Aplads el agyliie (e ¢ palad) & Ll A 5all 45 slaall
e ¢ (gylal) Jolil) Dulee Jagass (& QLY paliy (5580 Zals ey Agall o lia¥ )y (galaidy]
il Jlae 3 adall Ale s Adppha Hsn Lad¥) JISET (e S Jia A dpasial) clabaieY)
Al sl e 81 iay sed ¢ Asllaall Agall SLaBY) g (B 0 b s LS ¢ dnplal)
i) ANKY aas 8 sl WSl 8 A calaludly 338 5al) Cijluaall J (e Radiioall 4l

L alaidyl Jala

83



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

= 090 Apadl ey Jlal) iy b dpalady) cileladl) aal (alall o Uil gey,
Lagiad s g Uadll 138 mual of 2xy Galad) g Uaill by dpaaY) <y a5 ¢ Jall ol
Jsd e S A ol g Uadll 8 dalgdl ol sSall aal cppliall Gl e SBN Caatl) (Pla
O 22 e Aula) UL Jaall Calise 8 (alal) ¢ Uil alaa¥) ciload a5t . Allall

gl ¢l il JlealS Eusla@y) cpial

A5)lae Jysatll (e Lulin a8 Jiy ol ida gl sleai® Apalai@¥) aipanl agy g Uadll 138 of V)
g1l gl Ly dpaal Auhyay aasall 13 8 agiing ¢ Al Jsall b Al aladl g Uil
Slealls Sl L) el & oaliai®Y) sailly Il g Uadl) oy Al Ay PIA (g (alal
sl & palall L) gai 3 oY) dgaal oal 5 cpalall o Uil Jypa 8 yuadll
Vgl
s lai®y) gailly Alall ) ghail) ¢y A8l J Y1 ullaal)
Sl Aalaidy) luludl il Jalgall @l Je s 3ylas ol salll Jalse a3 ac Ly
Sl alail) e 8 dmy (e die O aabai¥) iy cleadls o H3lL 5 saill dlec agi
Walter ' seaalisills 4syb Lo bl 138 ac s ¢ saleai@) gail) didee 3 Lpnsti)l) Jalal) 2a8
Gub oo @la®Y) saill an g Al Gl )y slangll of e 19 )l Cuaiie & Bagehot
Sl g Uil s Tyl s SN o ) 13 e ey 9 Byl Jlat) el & Q) (ul)y i
s ayyliie sad Leguasis Jlsa] gyl dage ABS 2yt apkiind aag llia CuilS 136 ¢ gaills
OS5 Al 13 JIseY) o3a uae Lo (815 canall clplaidl 1aa e gy of oS dhada il
a3 ddalusll o) Joseph Shumperter jiesd Cayysa (530 1y leguasil 43l pe Cilileny de site
205 of gy oS0 sall
S iy Byg pdally G ale Al -

2 Ross levine, le secteur financier est —il facteur de croissance, Séminaire de I'institut du FMI, Bulletin du
FMI, N° 11, Juin 2002, P 189.

84



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

cliasally alal)l clalall yass —

bl o3gd AN aag —

s ada Pl cilileal 438) a0 —

Glaagsae o dejse Joua¥) clS 13 paidsy S jdaddl Y jhladl s Loaf el
Glaiy Ll ¢ sailly Jall g Uail) oy byl Gl SRS o J L LAY e any Les Ailida
Al Gl Gual AU uall 4 aY)

asdy Hshiall Ll aUaill of 8 galad@y) sailly Il alaill Jayy oy copbatll canall a8y
Claglrall CadlSs jadd (e 4ding Lo DA e dlla) dlalgll 2llad Sojed) daula cailbg sy
gty Hlgall a5 e i€ ady ) Cailla gl oda a5y ¢ lediia) Lol aadiy LS caglial) Dbt
el sl et ) o3 Lee sl sl sl i Jasats cgpdily saled) JWll )y S1s

O lipe Ao lgalasin a3 ) @l sla@y) z3la DA e cluhall e sl sl
Al ) Aatil) Aleal Wlas (35S0 o camy el 2l e las o) dgppall s g Apelilly i) Jal)
Aadiia 3190 N g Asad] sailly Lol JSoell aindys A (e Goldsmith e 1€ A< 258
@iV gaill ) jlesd) o AL Ll (8 (g5 sl Jaglaiil] agin ) Joall ¢ il asly duali
Mgt iy Apabai®¥) dpanill adly Jale Il alail) of ey Va5

G cgaba®) gatll e Jlall Gy 2810y daiil) culpaBU Jladll eall Agadail) 4591 a5 WS
s 1 A0l Blsad Lpad ) Glallls coalaid¥) satl) 538 Allad) (35 gl of cas
oy yskiia s gy 5 AL sae Adle Slsad leadl S Olal) (e el Dpad a3kt s
e gl st a3 Ml s bl (e Alle Cilygiang atia A plalll of () @lahall ey
Ligie e ks 0,7 e

o Eam e gabiai®Y) gaill Cileaza) o Jand ) €l A o S (e dpanl) ma i
st Baaly 4y e ddadh (e Lay (sl &30 Jles) e 08l il sad Jaxe (aliad) b

Gl DA e ol sail) e 55 Al (31l of iaal) bl casl cua

o 033y Gpaaall (STg (Jal) dysla Jle aly () bl (e agaall 2 lind 3 (a4 o)

02 G 2003 e ¢ sl sl Goviea Ly ) Jadip aaugll 5yl Aihaia b Ml yghail) (3 aT5 (oS o
85




B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

e L gylalae a1 chlen ) daa (e (3l Jrants cdlysh eyl agihane e Al
Jash JLall Gy a3lall 58 gilly HLaiia) aaiid Alal) agliblae s ol agihdae dlajinly Gpaaall
Lo 13 padlsal gty s pgi€an G Al gad) cpppeiiinall 5355 LS e Jlall ) g Jlaals JaY)
O el 13 Cppaltinnal) A)LEa 2333 cile piall Jlal J8 sl aw b oo Aoy L) Isalial
Slalie Jily dunyy 3S0 CLenal) st Algad) Jiging cclld agdy sl Cumil) e landy) agilSaly
el s Agllall Al gl 3 Bl O (68 8yl 300 iy (el Aylee add b Bloas) ablucd
aeend T O gl e Gyl (Ao Jead) (e Jaat LY ellyg cppaiianall (a1 il
Ll elals L e agdldl cagilalll Chaai 8 gd Ly ey
o Saidly LI Blea) Y T doall 2kl (3saiim Ll Lyt dilide Lt iy el
Sl Sleally JLal Glsad e elal dalad ) Caagd ppall 28 (saiia Lalal dul @3S gl
s A aluhall eda palads ¢ dppedl Joall (8 saill Jaray Clyliall s3a (o Lla)¥) Ale Lials
il e
Glsd Leaal S Gl e gl g i 3y5kte sty AL Al Glond Leaad ) QAL o) -
Byshie e g Al e Al
Jalse Hlie¥) Gany 389 aay s cgaliai®V) patll Allay o5 8 2o Lis 0L G3hsY) g —
cCiyaall o dalal) L) ¢ bl HHE WY1 gyl Lubul) cacadll) Al e o)Al
csalll e ALl (30 Algaas J (4eennAdsal) 3ylal) e - L]
2a O (A DU Glend) Al aaa FL A el o 5T 530 Ll 3 Ag dpal o -
C Y (oSl AS Agan 53 ol @ 05 o Jy M g ol S
Gleaadl) oo ddlide Lefol 208 Logie JS8 ¢ patll e Aliiie HUET lsilly 400 Glsnd) oo JSI -

D ALl Lo <58 gl Ll cdlpend) jaiaty lhalaal) dcaliad Laj 3lend] i 13) dallal)

07 U= 1996 ssle ¢ dsall il §gain cdaiilly Jysaill ¢ g alai®y) gaill dads Adlal) () ¥ (Slgad ¢l gy
86




B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

a8 Ao 2ol LaS lgle A1 Sopets el (re ilagles (o Jmaall ey diall e

JABL Loy b bl

) sl el Il s kaills 4t chlanul e A8 (gyal il aulil LS
Cagylll e el gy ¢ satll o ala) 5l i) ainl) LU ¢ s 4l ) cuald
Lo 13 sl pilaal) a0 L) (ind clgaal Jlall jodail) aey ) Aplein) culally dlaal)
c ) skl (e e (s5ie e Bydilaal) Apiad) cllénuY) cule s

Ergaad Ulhind Sl ¢ Uil paty 28 ¢ galiai®V) saill aiy M) kil of (Al o)) 4n Lad
Al cleaad) e Calhall 53l & ey cJsaall s ae Al lenal) gati o) (R sa

oAl Jalse il 2 (goliai®¥) gaill 53l of oy ¥ Il g il o (53 AT 25k aai
) i Gy Al ey Cana 333 Al 3] O DAT ke candyg e sl Jia
s By gaill xa Guin layy

(o ladl (8 L ADe ma¥) o I skl (sinas (sabai®Y) saill (pu Tl V) (aSays
O i "papad) Gl oagy Al lall kel Jady ) Jasaill 53553005 dady anad gaill aday
e B gl Jady "l Cuila e adina " g Uil sdas 006 o éal g maal
cahaad) 5 Jaall gl Dla

bl 3aaa) 5o S, AW ylsall papadis adia o uld e alas aeay of Jsill Aads
Byainag Alle gai Ve Giad) 4yl Glllaiall (e A lisy!

oaldd) g hdl) Jigai B Apaal) laiiy) darl: S Clladll

(Cra) e Gaaliai®Y) alaia) Jae il Lulad @sidls ¢ gatll 8 Lols huaie Il ¢ Uil el
iy Gunl o anll () 8)S8 - yday (IS A5aN ) oSl alels Hausl) 1791 daw a8
aaally Al 5 o b)) bl of ey albai®¥) salll an g Jal g U8 e 83550 (K5 ]

sl Aylan a4l 3 1911 ale jinasd anme Le gl 1aa aSsd ol ade g (g3 el

o A le P e el 8 i) ol Laailnls gla L) oalia®V) samy (ray cgaliaid)

o2 <1996 58T ¢ callad) slai@Vl Gl ¢ Agaldl) Al b (g olaiBY) o)) 5 Adlal) (Sload] cibpand ¢ Joall 2l (35000
. 80

87



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

Baas 488858 e plie JWl iy ey S lai) 318 Gk e JWa Oy 025 Alee
DMy Alae Joygail 4y yuim 40000 B5dl) o2y Bajan Aiia L) il ALl B uSais
Loalall

Al (g2 agall ool sfie aalill @yl b Lol G A o) Jeall (e e ashl
N ane oy Al dnlpd) Cilaal e e adl Ll callg Al byl 45l Lo 1aa s el i)
M550 Ll Gload Lgoal Lty sl g oSati Al Lialill Jpall oLl b dals sl

GIAN 5 ALY ISl ) (3o 5 Adarissl) Al lisgall e Sl aUaill IS
aalai 5 258l B8 e 4%yl (g5l el (<l i A e a5 oo L) aUsill — sLamdl]
alaill 8 L 15S5e il Jind 5 clasae Jlall pllail) yolaiy daldll chlubpl) aags laity)
Al dne dl) psily o LalS A gabiaiY) Laliill o i) JLgall ysal) DA (e (Eigaal)
ey Bl dsas ade e Sl Jysaill ) alad) g Uil dals aiig (Jsall skai b ol e,
Lot Glasg dgag (Al bl i gll 128 sl ady calai@y) Jals Glay) chlos Al Ghls
50 Jgal poany Haall (593 zLiial Al S gill Cyelid  Gae Lol (AT gy L iy 8 (ils
Ll cdpaial) A 53l () (5335 sl Loyl Al Gl @) lilas g ¢ Saall (g5 Luial il (pilal
aghpall sl e S8 e Al Lo a3, Y ol (e ana A 8l 1 ol Gl mie 8 @l
gl A o a2l (63SHall il a8y Gayadl Mgl (galuai®y) Lliill (s5iwe Ao 258ill
ol Al Jilas Jia Jilglly b)) (e aae Jlasinaly Y] il adaiiy )
oaldl) £ Uall) Jigad & 4dpaal) cilasaisall )99 : Y g

Aoy Ayplaill Aoill (g3 all il e 55 ) (aally La SLaBY (8 )adll jleall
ol S iy bl Baalioa dglaadly due )3l & eal) diie laial) &gl i) &g JleetY)
Lol ¢ Sleall 1aa da8 4nldle s agillay aSay (538 pal) elid) Jimys cAdlally 20l chlissall (o Loy
Sl 3S5al S e 3 Agipe Jiad el glly ahe Y saratie Cilisge ogb dylaill Sl
DS i LS dala ¢ Jlsailly (gadil) blaall dually  dedll 5S5a) Cum (e oalae ddisag
e 8lie e b i g Aanadiall Cilusall Ay ) 4l ¢ dyad) GV gilagll Guas

Ergadly bl 3$pe cAgnall SIalll A0l o) dpali B (636 5al) lidly yaal) Sgad) Hod carid) 2o e )
.08 = <1998 (b sl (16222 « Aadi !

88



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

Caillagy (ailiad ()ld dale diiayy 3aaas doalaid) daiil o cileUadl aiadall Jysally lasy)
Calaally iy calalal Al Cagylall CadaY i HAY Al (e (il degane 3 dad) Sleal)
LSl lgiat ) g

asls bk ST dpae s ) dalall ol LS Gl agaa ol LS il J5all Sy
e JS sl bl 1aas ¢lgild dpatil) ddac sy peaall Sleall c Jalii ol o a5 ccilans
Jlae lia (S5 al 4l 3 ¢ Jalalls alall o Uadll palai¥) gaill dlee & 8 paall dladll Cluse
O hpaaa) aUaill 40d Lo DA e sall 1aa aSE a8y danil) dlee 3 sl 138 Gpaal Jea Ll
coaldl) g ladll gad Ailen r“i e baaly Caanal ciladd

@3Sl i~ Yl

dSaed) 4l e alee PlA (g ¢ palall gLl jibadl joe abisad PlA e sall 138 50
sy A oysd e luhall dlel 8 sl il ady o Uil 1agd o satill Aleall b))
b 2033 G Ll QUi et Boysn o sy egaiill )y A yeaall 4N il b
aal sa ¢ alill DLa®Y) 8 S pal il iyl Goagll §5Ss o ey Bllaial 138 (g ¢ 4,
Gpms A (oms Aald) (& Jidty (&l Alle (sl ¢ Ale Cliania ) b e IS Al 8 3500l
iy L daliy ¢ paad) plaill o Jlad (8 calydly (alal) ¢ Uall) ety 68 Jlall )
OIS A ) A Jsa oY1 adls sa Lo e 8yalad Y31 8 gl i Y s oLV Gy
3 Las ¢ hpuad) GLEY) clilad Loyl jlaaY) 2 GEES, g)lEad) sl (g il 4 Labaasd aa]
C Ay Gigaa Ml W g3l s las) )

oaldll pladl) o il A A dubud) a1

ALY ) il 3 e Jant A Al ubind) Gkt (65S5a) el Gile e o)

cllalud) das all chaluly e haY) e gene e Laiil) duluad) et Cam gala@Y) a1,

Calaal il Glay) gyl A 8l Copall g 53l e ¢ gail) (g yaal) 5oy Ayl

. Lipma doabail

26002 ¢ Gl aaall ¢ dagd sad) ilaad
89



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

L83 dabyad) iy pi-1.1

sasyradl Jo il (myry (5l el learting ) Clehal) de sens & Lol Al

Jalaity) CalaaY) de gena Gaind ) Jgeall Lo Ayl (gl

DAl dasl) Adalud) sl clehyal s cuilsilly e maill de saae oo 32 Aulpd) e
bl Cilaal st Lay (LS gl il g paall e
oaldl pUadl) o il 3 W) eag Apaiil) duld) cgal-2.1

ey dalsadl (e 5B Sl Al Leilsal Alled gae Ao ale OS5 Al Al Adled adia
slal JS (s llal ¢ dabidal) dpalamy) collalinl)  desSall Jaas sae 1385 e LiaY) ¢ dalady]
bl L palal) gl o pile e o Hale 586 L Ll e

DB ¢ galaBY) salll 3gat 8 A fidially Aol Aubudl A dl) Calaal) of el
N axa gy ¢ Gl saall Ghse A cplsil) Baiad ¢ Alaal) dad e Adailadll ¢ landl alall ggill
o Lenilind CanSi PR e aldl) Rl e alagy) A1 OIS clias 1) ally ¢ Juol
. palald) g Uaal) Lyl dliall Al Lpalai@) Caglall (e 30l g A0S0 Cilidanall o3

PA e lsilly UYL ey sabal Flia (8 V) adulad (Sa¥ Galall g Uil i o ey
o Jerd) Bom ¢ a5 Bpas ¢ ladilly aduall (3 gus JAaBAD) (35 (s Apet Ll B lay

P bl e Al Ledlodl PUA (e palad) g Uil dpati e Zoiil) duled) il

O S yal i) olialiy 2 23 e (e B)le sa aadl) sale) yra t awadd) jrw A
S s e L Aty Lo Jilie 3538 gl 5 eV LaeS e Ll Lo auad sale) Jilie el &gl
sasdll e Jpanll dylaill o) aodaing Al 038 ) aliiads L (3hsY) o3a Jiay i gerae il
Soma pad s Ll L) Al el (535l Sl e

b et (18 Ay ¢ Angem el AD 5 Sl Jugaill o dngal) sldie) G b G
) G agle Teliyg dlalad) luwsall sai o alall 31 ad ¢S Al ol cilejilSue

224 U c2004—2003  _paa cg.::m\.;l\ ‘)\.ﬂ\ sm\ LJLA‘.’@Y\ Lﬂ\ (—!é a.aﬁA 6‘)‘5.3..\&) daaa mi !
53 (=2 ¢2003 ¢ ihall daalal) cileshad) g cAalsl) LabaBy) clabuad) ) Jiaal) (558 il ae

33 U= 1993¢ il ¢ Sdl s ¢ ga8ll ALy cgsmigall daa elua 3
90




B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

&b DA e maadll e sl Jleniasd e Jont Lradmill Jagaaal) dpjlae ) Cangs Sl 4ol
@Al ol A 2 e by ) Sgally adny Les Fail) ABSY o Wyl 48 (il opn
G ilaiall ARl ASall dbual) 8 ¢ by e e Alin) CadlS Jant ApalaiB) dusssall Jua
WY dgeal) (soan ade adiag T ) Lednts (LWL 2le)r 5 (5 jaa) i 50560 jaus
oo plaal) G (e iluniall Lt Aniilindy malin e 8y pally S5y Loa Losbai®Y) disussall
= Sunlaa (gaiil) ELEY) Ala Gigaa die S A ey ¢ Apall Ll Cilaall Guls

L g 408 b slae) )

Gsime (o padl) jau dubin Go Lulid #yiall Gl dulis Caliss 1 gdtal) Ggad) -
Ll lgil) e cygall e by (63S5al il LY Caagll Cum e ¢ e laY) (g e 1K Calaa)
o Lanad Jalay Laily ¢ @l 5l el 138 (e 88k (63Sal cll) Jalaidld ClehaY) o (e
A Cigie (& Wi gl saill §aud)
S S ol Al 8 Gl il Gl 5 dualai@Y) dagall ol U La
A o il Al CalISE ady diag ¢ AL Lagi 03 jrs by S g 1Y) Cum ¢ il e
¢ 30N Slad UM i Cumdd Algpad) A0S G 1)) Wl ¢ Daldl) Ciligal) sad Alije ) s
el dlac - lad (ayd ol axig By puall ue AW Jead (e dssgall JalS cagds ) (5050 Las
Capha 13 G sttall (3 gl Glilany Blrially dpaill ) Gaadad Ao JUaS 5 ¢ palad) ¢ Uil
satl) Lol ALY Galiaial Jaes 8 Lol Zail W ol 3 Alle (3)ysly colains 4} culalad)
Allall il puYl ge daaad eha) () Aalal) dwsally aday 3l o 23 ¢ Fgudl Jolaill aaa e
Glala e datlh Ay aonai culS o) Al Lglailel Lady 31)5Y) ol (e lgian g5y Ll
@3Sl il Janty G dpaml) ABSD) 8 (Sl Gigan Alla (8 Ciaay (uSally ¢ Al Leidlalas
ol e Al ) Aalal) lusally aday Las ¢ Gaaal) 8 Al lajUa 3l el g5 Lia
s L e (3 o) ¢ danadl Sl Agalsal ALl Ll S e edn i of Zpaiil) A guud

2 oalall g Uadl) Leatil 2 JsaY)

Lwsall Jiali Jsa ol iilalle dpobai®y) dwapal) Jali o Alally 40880 dubsedd) JBT ¢ dujaly Caall) !
- 60a < 2001 505813029 ¢ jihall Cadaw dasla ¢ el agle s Lol o lal) 4K ¢ ApalaBy)
Toa ¢ Gl gl ¢ dualy Calall) ae

91



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

Azl @Y 58l am dase el 2Ol a3l ¢ PLAL Samuelson aiay: Al by -z
Ll o3 doals Gl Lpemgll oy Ui 4l Sfiay (558 ]y Qg 4l V) Aplal) 500
(gl

ola aalia) Lo 1Y) Eumr dalall Aswgall dpati e Ay bl o)l 5)5 pally alay 4iay
Al Y1 3080 (e JuS Laa g8l alia¥) ¥ ame oy Jla 8 S5 Dliga abean ) 58]
Gari 4day lalia¥l oda dphat 4iSa) pie N g3 o3 o o8l ¢ Al Al gail) A3l 2y ¢ Sl
cAaalal) Clgal) Ll 2 lad (a
(Aadast) Lo sll) culgay)-a

e e ngag A G alatiy gl (e Ana g sl B aSail) 8 BaS) ) i
s i) (e aally S Byl (gl pani f RSN (g i (g0 BalidY) g i) paais
ans sl DY) e e Jled Aadify Liee cileUad 6 Al dubd) J305 WSy Jal) ALl
o bl aiad 5al) i SIS aadnin s e o clal alatinly Lald bdle callay Lae il gl
' lganl e Lo il Uil f & Uail ansall (L) aas
Ol ekl Cagha aaaty Aail) Clald) 4 sy o585 adlaBl sha) sas 1laliY) shls @
Sbai Y OlS calall (DA 3anae o (35 53l ) i Alatll gl (8 (e Aagiaal
) Dol (apas SlehaYl ol PIAY) s (5 ¢ e A desall (g )il sana g L))
ol & syl ayysi Ao il Y el Ul e oty gLl alaiels e cilygie
xS Alle Dlge allat ) g edaiill Aally dsan ST gpiaall cile Uadl)
Lo Ay Baliia¥) e 4l gil) Ll (65Spall i) a58y Cum tdd grall Lial) 4pall) o
bl Cipal 1385 cpsmadll GligSa any (A Dsie Jsal) Gans Gub oo b )
1385 () Aadipall el gl sy A el Agal) J8 (pa 8 (6 LDEY) yhad (pe dail
& W) bl e 50l e anll (S Sl cplaill Slid) Jailas 8 Joa) o8 (any dpenly

.Lfdl.m:ié\y‘

81-80 o a (Gl @J‘A‘ (g8 daall ae !
92



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

il 2 U adaad) gy ) oy sisal) sl 138 aday 2! Jal e Aag pdial) ailagh @
Bg3na Bl (538 yall il (ool Ailag 3)guay Dlayloll

Ledlals o) gl Andliny d33S5al) sl o5 1A paal) cillaal) Glary (@3Sl L) aLE @
Ll e il and (iag 58l LeanndiS Al f dadla 3)gumy 4 padl JleeY) and
Ly Leald (e Aplanll Gl Jasd e ) aLadyl

faan) ey Aady Grha Leatlay @llyg A3S el gl Lgandiins Alis o 1) g LYYy ALY o
o Gl 13 #las adiagg (L) e Jlae (8 A Aulin 2 Aylatl) dlsill
LSl iy dplanll Wil G el AR dapla

Al Cojlaall 5 5305 (58 all Copumall RilSas 8a e dipphll o3 delady Alad s

Ll ety ) Lol Aaglia e (g5Ssall Chpamall 528 (s caleal b Ly dne Jalol

daadial) Jgal) @ L@A\Mi Cre Cadia a8 Aliasl) o aa 1AL Jasadll (9% 3yl @ ldiie Awbiw &Lﬁb
(83siall i pumal) aliilly sgall Kigaa il Jal 50

L) Aalpud) AT S B —1.3

CalaaY) G Aidie AN dgmg Gy lil) ol (Bad (e S S ADL clsdy) el o
Aaslaiall Jya lanas A ol (g dpaleai®Y) bl Y Juss 1aas «clsa) o2 3Lagial
Shay o gl s 2B ) Aail) adlsal) Ji5 s S Gleialadl e juas Al Ll
oo S Al Aubd) Jlae & LAl Glaal alay Gl dubd) Jlae (3 HE) Claal
O 1538y S el Jlaniad Gyl (e lagdas) ally sLaBy) sa agihlyd Jusi 38 ) Gk
) agalaal Slad) A (yay Slai@Y) e sl
(sl Gy yaal) 3315 ) (533 Ramas s A0 Asbans ¢ 1) oL ) sl o Bl m LB
oy A madas ) oyes Glld (saga5 ¢ paliaR) ) a8l (o (8 Aal) 35 land a8y Lea
cll Sl Bl S e el s SO WY e IS B0l die iy Lae (J)

022000 ¢ pae e G el ¢ Alle alia ¢ gpad) @3S il
93



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

— Joau) Coudy — Augall 523 bl o o oSl 5Ll 3 daled) caland) aaf Jiaii
Bl Sy s @iy e SV Y o WS Gpinnally Sl bl e g A o
Al Al dasal)
ol dgs 3l

ABle G (A peaal) Ll Aubindl aag (3 Fige 53 aaly O] pas o () i
Lt (L) GBlond Jae DA (e dpalal) dlnd) 31 8 lisalad LS aagiy S YL skl

- Adhaa Apalaidy) clas AL Sl e 5 ¢ padl Glat¥) jig e BV
Gllalia¥) aas e By Aamas A3 Al g L) Of a5 Gpead) QL) jig e B Cas

¢ olainy) slay) saly) @l ye A  Apaall (@hEY) 500) e S lee ¢ gl gal adlagll
Slo Al sda A LSV Y s L Jleal) bl gy Jull g el Sl Ly
el QLY Gy Jysaill g AT jalas A L a5 Y lesale Al spaall cile gyl

Lolai@y) clasll ) Sl e 2V (DA e Jam of dsasl) bl o<a WS
Sl ila (e i e ¢ ALl GLs¥I Sland 30l () (5255 Tpmn il Lpaill Anlpuad) (8 Adiaal)
S 5oy A oysn b sy ¢ Adlal) aaiha o iy (gl el g Uailly Jlae ) g U Sy
6255 A gl Al oda (8 (il i g . mililly KU Callall gy ¢ SOlgin s (o)l
5 ¢ Al WiSlye cpuntis ocul€yal daal) liaril) e a Lee cdaan) 3250 ladd (aliasl )
LBl g Ul lihae Ao Gales 5% 38 Gpan) 5200 lad aalp o) Ll ()40 dga (e oS
tdipall w3l —

Oe Ay (e (o Jamy Copall Jlad (mliss) o el Zail Aalull CangS aadiy

Jan 13gd 5 yladl olad) DL Ay b Uleva J<a 5V 1aa bt of LS cile dadl)
Jlie Lgilee Cayua bl o pajadl 5 Jasadll AL 458l CBleally Leilee Loy (e Jsall (an
o sl 8 daxl ) deil) bl adas cCaagll a8 oSail) e g0l aae cdlaad) Gl
Lagiys Al CDleall oladl Lgilee dad e ddsilaall cillalgia) (e loal Lo Jlaaind 5 cCipall e

.U)A\Jum)bﬂu\ SR J\z\ﬁa\ d.\lAA‘\ASSSoMJcL@_\

2 a el gaall ¢ gpadl (S5all ) !
94



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

4l i) —Lak
Lebalin o Laadlle aafy oidasl) oL@V 8 353 pe s Aadl dpen] dglacll elgad) s
35355 AL oY) e 8ymS Aaii AES Luagy Jolai g SbaiU adall ol (g pgs s2 s Ll
alall aall e g3 Jadiad LS Lgalind 3 (ingydlly dlaad) (pa jpaliay dpabaidy] chle Uadlly o),aY)
i) Qi) 4dlad 45 peall llliall (e 2 gilulis daaay Leiblee 40le Gl Y Ll
Lela 10 Aplaill lgidl et A GaalydY) Jis sy, aalel Gaas SIS PYNEPRE L
paa Ol agdy a8l sla o Lgihad lai ¢ Lual dpaliaidV) skl ile o8 4pesll dlae A i
e Lusuns hali fign gl slady) clelad ) dplaill olgill lgand i) A yiadll (g yall
galaidy) Al dilee
Salse Ao Caism Lals apaally o QL) G e 2lasll lgall 5508 o) 8l G
Gl oy Ll plaidy) ddae o LeSolu gy Al Apalai@y) Cilasglly dpadall Aalud) lyay Jag s
Aoyl Agedly Gl Jalsas dglacll o gl 2l ) Aubnd) il ) 28LRYL 2ail) o) al)
i 222y Josail) Ao lgahad o e (a3l 258 olai¥) 3la o el oda 5)08 of LS
ALY ) ALY gl Lllas ledde (3l (Ally o Al ailag)iiia oy e Ll gy e anay
Aylanll ) old dags Al g Al wilasll slamsally Ll ) 4y ailaglly QIS saas Jy
Aplail) gl sad A el gl gl 05S0 BIAN 138 Ly Pleta (Rl ailagl Jed sy
Neaad dlagll e deja W) JSEY dpalie) as JSGy elgill sda gal adlagll e ligaall (9S4
635 Lee Laan ST wilag BT L Wiga Lol Lidalsia) axdids o § aglasl) dlsiall 3)08a & Jas
Aalal) Aahs el Ealiai®V) cile Unill aa5 sa00n A5 558 (318 olins Iage (LaiY) B ansy Lo
Gaalally
e, Al gl dauld gum 8 Al @Y1 clubd) JS5 8 dplaall Sl ol
Al ey (5315 Led (satial) Tasall U} (o3 e Y Ayiiad) Lgtas dpylall i) Glé o ganl

e o e Dad dadiye dpnyy onll Giny o3 Jusaill 4881 (JaY) il Jygaill e Y]

' K.G. Shekhar , Banking, Theory and Practice , Law and Foreign Exchange 7™ Ed.; New Delhi :
Vikas house, 1982 , p20.

95



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

@A) JaY) il L) ) plan Lesale adl liel dalall yie atioas (Say Jysalll (e JSA
05Ss s Jualad) Jlall Gy Jasai (& aiog 43V A0 Lheal 53 (lai) 435S Aglatl) @l gidl) 4
alill e el atadic) A ghalatl CsluL Cayey Coglul) aag , 4000 Abaal ) dlaglay
Dlgall alane o Akl o2 s, Aplaill gyl Ayl (ulai) sllY) ey 5 Adyadl
G sy @l o Aylead ALy Aapal) culilliia g, Ayjlall ol lyaias (golaall elidl 400
Dnad i) lyWtidy @8lasl) Jod s Lallall Adjadll cillaal) e dlill cillalis s o
it Jgeal (8 il 3l il gi 3y pin ) 5o e el (i g Al Cues 13gls, JaY)
ookl 8 L LT Al (S gally o) etally Ciymy AT Lslad meial) 1aa iy Al A ey
UL pad Alaill Sgall oladl say , Al Lallal)l yall die Lyl dingd 2 ol
aplaall gl ol ol Y 5Ly ae, Jiills de )yl il Ly deluall Jal) dlsh dg)lanuy|
Jids Banaie dpslaill Jalse ) Liad Laly Jaih G yoaal) d0ldl) GDGA) yae ) pad @lld b
Aol Cbasall ddaad 4 5palls e iy uadl Gl o allall aaay golai®¥) paill (s5i
S Loy A8 guaall (i il iy Aglal) clgil) ol a5 V) ala AT olas dlliay, Allall sudl o las
O WY O U ey, Bpaall Z Uy Jiluy A Bl ehaill Aaii€ Wl cile g piall aaa duliia as
S Ganidl b dlee e Caliad CDlenys Aagae 323 Jlanls dshl Jals dadin (g8 maks
g5y (gl oda and 3 lsil) (e degane il ) dalall ol G, LadS ol (il
o Al
taadiall gy — GG

Banad (g il (S5, JaY) dlish (g (A ylse il ge Al gl aaad Lesale
& Le bl Lnlaidy) gl clae) e 50 sas gl Gliwgal) o 20 ol Ein, JaY) dlangia
Aalall Ciyela 25 g, DAY Llee alati e 550l s sl Clugal) 203 ol il LS, il Y]
;Y Jashall by ddee (o ) danadidl) dagkall b gill e Cpne gsi 25ag
Gealy laaall Lt 1) Caagi Y gl oda o agys ! Apalai@y) cle Waill 43U LYY ey sy

Alee & Leiaal o V1, dplail) gl adlagl 25 ans Lo ol Anle) agill Gla e 55080 1]

gall oo Jl Aasie Angylale Agafil) Jgaly chdaal) At o W)Wy (gyiiad) B yaal) aUaM cladual ¢ o ally !

227 m 2006-2005¢ iyl daala ¢ el agle s sl aglall S 3yt e ¢ dnla@) oslall b
96




B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

JaY) ik ALyl clalanll Jysay bl Lhaliyl DA e eS8 Galall g Uil s
ol Cusans ol LeinaaYs , Jalall JLall () (ylall Jygaill (o ST Aabisall Apalai@Y) cle Uadll
Ll sid) (e Wy e davadial elgad) juam, dpanll @iy Gl e 5 3 el
, Aisha Jlal sy gdal) it Clais (e opaeal Lo o Lellanl) e lanlse (o S oin (A daiad
il ol agals Wl b, 4dla) Gsull (e lgpde diaad Al (gl o 1S laldie ) adid LS
il QL) and ) el Lo Llle Lale, adlasl) sl 3 Lebasanad L) lsall (& il (1a
Jsa Cadlis) la of agyy, Aplaall dlaill Ly a5l ) A yadl lleall ey Gsjlaay JaY)
Ol A Jeaall ) sl ol seny Hal oly el o V) Ll g dacadial) ol sull dules
Agatil) daliie caif a8 Aplanll lsill Lgead ) A yadll cleadll dusleas JaY) yuadll Jysal
Laadiall gl Jalial dad giall Aalgl) culyodaill (e 43ysic s olaaV) 138 sasial) 23 daylill doe linall
»Sbalai®y) dplle 4 alldll s
Lalil) Jal) B Lalil) o Uall) Jy gali KD ¢ A

Gligiase pe @Sl ) asi Ally bl Joall o Wl dafiall dpamilly Adlad) Cluluall ¢ b
b palal) g il e ey ) sl dpaal aa3s o el e S ¢ Adadil) clailell e A
A sl Araal e sl e o sl JRall jaliass Laliy) sac ) aysi & gala@dy) Lol
Al gLl b skl Jh 8l V) ¢ g ALl (alal) g Uadl) Siaty andi ) colalud) e
- Ageliial) Al sl aibala 2 Bsad) ) e salll palall o Uil e raal ¢ dalal)

ol & 4ie oglhall sally aLall dpeliie 4l s cilalia) (alall g Uil cual adl ety 13
aaly ¢ Ll sale) 5 cahaliall ety Gy saclll pangis ¢ galiai@V) Laliall Juadi b dls )
Ll dypen 8 usal) 5l dmsally dlgidly 5 Baaal 358 lalgal)

Aol ) Al & Alladg 508 Aadlise bl alal) g Ul e g ydia off L pea jlia ail
¢ B ShlS) 5 Glelay) e 4l Lal elpdl o deadiall 5 dgalill Joall e JS (3 dpeland;
Gy S bl ey (g0 padls ol Ulal 068 38 claadlly ol (g A sane muali giSay Cum

et Aelall il gyl e

20022002 ¢ syallleayysills delally piill Cape o ¢ §pualae dysbuat®) Ll aspudl cpall &S
97



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

s ikl cul€ ) syl o B palall o Uadll cilalia) 85 3 Ll Dss gl sl ail
D5 LeDIA Lase e rialy g Ul 1aa ddail acd o g Aollall Ayl 8y ¢ slaall Joa
Glsmds sl Jpolaiy oLl Alatiye bsaill adlaliinl au AulSe) Cinpal paailly 2 UY) (3 o)
Sl e Lbal Lol o AL Blonl) G aays ¢ JaY) ashall Jasaill Glain adlall (31)5Y)
Loass L Jiar saall 138 old Ly m)lal) g JIsal) agyy (3835 AN aaa Sl daulu]
cstaall SV ey <y Ll Ally ¢ Aga)lad) A paal) Ao adlis 3

Sl S Jase o (1999 dis Jall clall cluhall saa) 5 saaall s &
iy allall gt Ao %233 gan A5l ) sl &l e %18.6 s pls Al
dondine Agppal) UL sl HLasY) aaa il ad bl Wl e dulil) Joall g e %26.5
LV 5Lle 622 a3 el i) 4 S oM gl 8 Vs 5lle 115.7 sas

Dlle 134.4 el 28 L) il Ll Joall i lea) ana of duhall ol Jylaallys
— O B 0585 @llyg ¢ Al Joall (dlea) sl Sl g %2116 s Jrasla 525 Y50
¢l laely (Sl ¥ HLle 18.37 saiys Maa) Asall m5l e %3 Ay Al L)
oSaiy Emy allall Jga 8 Aalall) Comaal (e yiiad Aalil) Joall 8 A Al Aada) ()8 adde
) 23l el 8 (5ylsal) g Liyls ALl Aalassll ol iy 3 43 liS aac g alail) 138 A Canaa
Gyl sty ilagll Bl lands GalEY) Gl el (5l Bl ety (Ll gAY On
gl ada o) (g il il gl alaal aae Gluas Sl Llugl 8

2 ) (Aaall milill A (alall g Lill dagiaall g8l )odal maiasy (7) o8 JSill

t el Jgall imas

b hlnY) bt Juw Joa Gl Joall alad) aisall ¢ cohlaliad) Jadii 8 Adlal) Sloal) o8 ¢ s aan) !
502 ¢2003/12/10-09 ¢ 35S ¢ bl Alal dald 3;L8) GlERY) cilalaiy)
98




=B 2Ll gah Lt @Il gagpmall 3gbg 3l @Il Jll

2010 Ao Apalill Jgall Gany b Maay) laall gilill Lo (alal) g Usill Aagiaal) (gl @ (7 ) oy JSl

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

mLE i ogin W oLy el oSS W mUe m e

el i) clily 3ae b cldara o alaieYl Aald) dlae) e daall

2330 23a) A giaall AELY) Dl S5 el Joall Gmny 8 iyemal) ¢ Usl) 4y sl ()
Q5 Gpansy Jisai plimn (e g e Jmmnll CililSe) 35ng a2 of LS Cle sanally cilisall o
e Aalad) L) Loy ) saagl) paleadd) (o (el e ) Ruallaill e Aalall Jusaill jabias
Ll dngll jremal) Jalal L) 8 4603 cliiall 3lse ogsSile sale el 5 ¢ dualal) ciliial)
- e Baals JaY) e 8 oY) juail) Jysall e daliag
Al Jal) B Qaldl) £ Ul el JSUiia dgalsar S g Y

b alias o Ll alall g Uil Jysai JSLae b laldl cojlady dualdll clubally )l s
JSLie dgalse o ozily Adeal) cilisjlaall P (e lelaaldi (o L8 Gians b Calial ols ass
e Ao aeas s e 3 Glubie L 3 Glunie Gub ge Gd paldll g Uadll Jy il
csh9d Dlosgag Gliaa (e Baclsay SNy e Sall

! sy et Al ol 8 Jysail JSLoe dgalse bl 6
azs V) hall 0 aloladl sas 4S)Lidl Gpb e dysall jolias dpali sad i JgY) olady) o

O G (el L ¢ A L) 2] Aadlay Baas s dgag ae ) gl lage <)

Ol aliee Y Lase 5% o o Glosall 8 (S5 a1 iy ae) Buyk e sl JUall

T00= 1996¢ il ¢ Aumalall ylalle Lgligat cMSiag Ao giallg 8 piuall cile Unal) Ayadic gy Glenll e daaf !
99



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

G sns Al (3 Jing ¢ D) Ll 5 Layys daaliy Aadiie Adle Glond ) T 24l
- Leisnd Alghane Jaatl 5l ALl GhsY) laal Gl Coyla JA (he 2DME daliinas dle
A Daetll el e a3lgay ) e Sl Jogal) ekt saioladl sag s (AUEN olady) @
Dlaalys slae) sy Wb Ja¥) Alighas dangie (g aniy ¢ Sysaall Cileliall aidl Gl
s 5206 8 alediV) Jeats cbilewall 8 il pae ) ALYl ¢ dcaiaic 5250
s Lald Alla s) eaolad) dosall Als 3 ial) Gopall e g i) eliel Jastiy paal)
Glelall gl e L adus U] sl 8 aigll atlaile Qe g)af cdlgus dllia il
c(Aeeae el AasSal) Cipla e Ly JiSils 3yl
pa () viey Jy Jadd Jusaill o puail Galdll g Uil pslai & Leisaals gl Jae )
w28l Anlalls A 3l e Gapeliinsall Cilagheal) o) 1385 ¢ (gsaall il
Caila (e 4ailises deed i galall g Uil Hlasjl Guiad of 5 ¢ g Uil 13gd 4l ol yLinny|
Al Aasbaaal) 5513 Cumy 438 Luals Adaayy dame e Gl B ad o JApiae gl
-l AalSa ga avns dals oy A Ayl
Lysall CHBWAY) ety Y] a8 o sl lads capeall Sl (58 o) cany @l
) Bgad) Gyl Alaipe JB5 s ¢ A1)
b b (5F e S Jse (380 iy aga o uail) Abd) s adiag dualill sl s
dasaiy QA apend 4 4 paall Clilasll 43 o585 (g2l Sl 5all Jyhas 43ld 138 (e Dby ¢
Pomlae O &) ol aSae il Ul gaibe ity Y1 8 ¢ golai®Y) oLl
WY Ay 8 Aanbid) gl Cuila e Jai (6] aaiid S Jeall Bya -

Al Readiaal) el Bl ia geill A lae Bk wEN) 5 s -

T1 G e Gl gaall ¢ gy Glesl) de sl !
100



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

: Jadl) daMA

O O3S g Ame A1e) 8)38 8 By griall 0 sdill (e Al Gl (o (gadll (g ypmall jaxy—1
) ALYl Aapall e sjaliall sacluall agailly (538 5al) el e 3aliall 48 3 5ail)
CAglal) el Lghaas all adlagll agis

iy (53 My aenll lligh (lrans N Algradl a0 Crua a8l (oag yaal) auiy—2
el dplall calblall b allall caad ailaglly sae L) Lpaeal) 35315 40l (3))5Y!
Gllia ) ALYl Moy 53 M, gaiil panall Glliay gl culSeill cililus
Jolaill A6 e claiadly oJaY cbluall 1) 28Uyl Myaiy o3 Myelliag ¢ 5LaaY)
Bl A ALY Mydais I Myllia o LaSs daiill il illy aantly ag
e Olse Y 835y (05S5 AN Jslanll AL Aapal) Gt Gle g yiall e 3palall dpall
ALY g Mapanall ity g ¢ ullal)

Carns (4585 A5 2l 4y 0l (gyaiad satlell (sl g sane yiad dpiill ABKN <DL -3
SRl L lg ¢ aal) a6 Jian dpaall ABKH el Gl AN ) b
S Syl Glasy) 5 ¢ aplaall dadl Gyl e Jidagll slai®U il Gl ¢l s
. dagial)

Labiy) ddeal) o dobaid¥) slall o agiill Hily o0 yuadal doaiil) calyylaill caela -4
Sl hulll el e Lgalel 8 asi cilyylan Ll elld (ol gaalaidyl e dals
oY) A Slea) g Lyl 2l A 50l oy gy Apall) dgylailli (3 gud) slai) e
Ol agly o gl Aaln ey e galuai®y) Llial) o Lyl ey Jyshal)
sl 5l 58 Leld Ayl Al L payall (558 LA (ra 280 3)5m Sas
Cags laaiil] 52l gadill ayall & sl Ul G $aliai@yl sbal) e il
Al 5 @) LAl o 55 502 305 g 35 pps (siane (Ao i
o oils Pl e gaiil) (myall S5l G 5l Glaagd Wl palall g Wil e sl

- Caially JlaeY1 Jlal il L) salyys Alsaaadl 30y Jlly ailasll ana

101



B LIl gy e @il mgprall ol a3l @Il Jll

L (s leayy aat 8 Jany (Jilbs A4S a0l ey Gpaaliil) lplaill 4l =5
el AL Akl asly 6 G Galal)l LY Claine ol e 32N e ey
coaldl) L g sl Jamae (g

Agala®y) Cagylall ae LeaiDle (2w (8 Vs Ayyilly Aalinl) A} by b)) 355 216
D03 )sd el Gl Aaa doals bl dsagl) () @ Gl dalill Jsall Al
Al o) 5 Ll pail dglee DA e Al Jsall (e apaall L ) 5000 e
L) Japlads o lalls ALl 55 land

sa)¥) (3007 e gy adlagl e 53l Sled 52l olb Il el byl cus =7
Dl @y o313 Aabiy ) AL chlénuy] dle) cad o s saaal) Wil dalial
Jasad allys (g yall anads 8 ady oSaill 2y Cua daiiall iyl (e 550l
CeeliS Y L)

QLY s A (e dualalls dalall Apabaid¥) cle Uil sai dlee & ol aalis —8
G bl ¢ Lellaly Leelsl Calisay (i g jall g Aulait¥) CDlgutl) iay @lld
g all 5 41 all A€ slaall Aparally A L) 5 Apalad) cile Ul b Adaiily) Caliss

Azend s dpel ) s aplads delia aylie e (paldl)

102



S adld

QA’ ualdll Eu:fﬂ\ J#

b ALl DA el
(2012-1990)




2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

A Jladl) ysall ks ¢ alal) g Uaily 5] Lolaia) callas Cisgual 2p0bai@ ) patill dglee )
Aaldl) Jsal Lgidile Al daliai@® |y dpnlpadl cAoa)lill o hll plailly aladl ¢ Uadl) ae 31150 423
ol gy i alS Al sl i (o LS sl J5all Aals Lo Ll Lins Al
sale) b ol il (e Jsall 238 0250 L Aal Lalall o Usill alel Jlaall i e 4l
Npailad 5l Galall g Wailly § gl sloaidl ) Jsaill <G ) S
gt Aabaidy) cladlay) b el Sie (e 5381 il daldy calialal) i
(o painS daasdll el cagaall sl ) gl o0 el o 5905 dudle dage )
ol 4oy e bl ) zliad gd cdpaliai@¥) cladlay) jualic

Jal e alaBy ) Cladal) (e daia Gaadii & ibal) ciepd il Ay g

YAV (e palaill Juzadall diaall 5S4 @ sud) Sbal ) A gall DLV s Jaai s

Gilleall 4 Tarci daa (galaail) aalali aag o8 Goly ¢ asl Sl Lite by S A

ol Jlaal) 7 Ludly clsal) Jasi e Jaliall o adaml) 138 aaiags ¢(hgaad) ol Aoy Lalay)
A Gl bl ) O Glage b dpaill s Lo Silall e LS ¢ palall ¢ Uadl)

dulse (Ao il Jolaiss Joadll 1aa DA Gy ¢ Apatl) oda (28] aDhe Fling s pd pésd
saill & palall g Uil o0 teg e J¥) Gl DA (e il b palad) g Uadl) jslaig sela
b oalal LY # L Jylad Jalaind Gl il Wl ¢ GBI Ganall DA (e galaiY)
ol s ggaly Al sl duhall 558 DA il

104



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

Sl b Galal) g Ul gkt sgl Jalse s Ceagall

it Slan) 8 el Ul Lae sty Jabye sae (il S Ciye 23

£ LI (4S5 Ly ¢hpmdl SecBl a3 Ly Jpmilly SIREY] 7 3pmil) oliial b L clSs yym

g Uil Helais 3o A dunlas Adals Jlse Bae Craalis Cua ¥l o3a e sliay alil

e a8y gl 2L ania V) L) Jams (A DSl (Y Joas o (A i S palsl
-Gl 1 Pl e 4dl] @ylaiiale 1385 Jalie 32y

oaldl) g Undl) ks Jalge :JgY) cullaall

Uy e Q) e deSall cilee ¢ ilall b alall g Unil) Leiia Al dlal) sl |yl
Olassgall (psSiy s 4 il sale) Adglae 5 (alall o Uil alloal dpalam@y) dda i)

- Sl 8 Gagenl

elac) sall o i dalas iy (il Jalsad ol Lelmus o3l mlal e saly);
. bl sla®Y) b alall o Uadll 5] dalie

t et G palall g il Jlaal) i ) 3phall dagSally cuads Al QL) i (Sas
Ldaal) adlgally calaad): J5Y1 £ 8
p el 8 palall g Uil sek e cilee Al Alalal) QL) o
1 Agalai®y) e gand) Apall Apalally 4l jlgal) s & JUATI— Y

ing PDEOT Y1 gl die dualaidy) daiil) dadlind o Lla Caaa gl 8 4yl )

s A senll bl s 8 Ga sl o34 (salae (g - AL Lgilaa] cuidl a8 il

oSy Ll (383 & Jhally ilygmaal) et Glusal) 3 il Al QL) aal e e
A Lol aaf S

! Chérif Chakib ,Privatisation de I’ entreprises publique , économique Algérienne ,revue économige
n 3 ,Alger ,Mai 1996 , P14.

105



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

s dal) Ll L) Sday olS il 5l dpeliall clethadl)l ) Lulul Lease aladl ¢ Uil o)\S -
o olaidY ) dans

doc L) claadl) 48 ss Jid cualio B0 Al Ll e dgesand) el ) sy -
- Cyilal sall Cabis ]

e AT AR Adal g plly A EEY) Alaaad) Core ¢ e dhy LS Le (38a o5 138 S
Giaad O () 55aY) s2gy (ol i ¢ At gand) Al il Aalall o ALl )l SLas)
Gaaliy) Lgslal Pl Cancas Wik YA

slalS e Cul€ (58 5al) Jadadil) Cilgis Jla 8 e gl Asnall o st ¥ of gy SIS
Cadg laa ) dila) ¢ A Laa¥) bl (s (3 b dpabad) clalud) Calladd dylai)
O alliy ey Ludld) Ala 8 alall ¢ Undlly Alsall Caaag UL ¢ Lgiliatine ads (o Cluiall
Dbl saat G AWl laaylge g 58 038 ¢ lied 35 Cassy 815 ¢ Alsall \She il Ll
g il Al JSLaal) Jad Al i€ el Al £ Lg) Ao dasSall copunl o connidli ¢ (Ladal
L alal)

acady A 350yl Ao Sl V) Llal) Aplay) Adla) (ggie 3 3alsal) Al Cilad olS
Cua ¢ Asall Capla e Aafiall ALl Aol ) S8l Clie (e ) aans ¢ ailasally Jleal)
O Byl o) Al cilns (gl o LSy Adgall gat ciamy of alad) g Ll dalall cilaly) o
& JU) bl S ol Ayl Asludl (e Lpda Caling Lo Jaay ¢ Adsal) Ll ) cillaal)
238 (55 o e )l daaa ity Jlanlly (il sall aa dia gaall daipal) (Y5 ¢ aliad) g Uaill
L Jony ) Al dlinis Loy gy Y enal Calagall of Jalalli ¢ 3yl o) oy ciin 385,890
G e laa g oas) o dianty jed JS Al b adl ahale ¢ gyludll mnids ff # Ll 53l (e
snspally aldl) clall Masl 8 8V LadUls canilly Jlaal) ) Jleally
P Al e Jas— Ll

e o120 8y xS s Aale Alla campual g ¢ Adgall Aplhee 5y Sl DAY 5 Jaall )

lalY) A Rl 138 s dua ¢ Ladid) lend (alasdY 3alsall Ll sas 1986 di

' Hocine Benissad ,restructuration et reformes economique , Alger ,(1979-1993) ,P175.
106




2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

Sl 3Lyl 3aL) Lgas Aalall culsail) g Laiy) Jolie 2500 Zalall Colaly ) Cauaidl ¢ A yladil)
L) 1 o daldy Al AN & )y saylfiall 4V dnay adailly ol pal) Ao g i
ALY o) Cus bl SLa®Y) 8l Y Gaay Iy ¢ Al (sgiue sk 4Sln Y OIS
@l alall i ol bl (gt A3)lae 1990 dw Y 1966 (w0 55070 sa e Lo dyail)
Jash 3y0 27 55l Luts & Cacliad

Sl ) Al st e Al pual ¢ Al Ahae gsie o Gisall Gaall 2as
ol Jeine of Sl 13 5 Gl 8 LS da geall ilssgall (iny8 e alaindi o 350018
Adladlly (gsaall il dleinally Tality) Glilaall V) Jsad of lete G Ll
D ahlaind) Jagad b Jaad) -GG

Aplly ) Wlisnsally (sl Jag i a3y ¢ e genll g Unll 0Ll Culiatianall 30135 as
Dbl sl 35a ey Lo guiasall Clehall 8 edadls 2y Slald) sl (o aae s ¢ Al
JSeell g ol oo alaled anlys - LY CallSs el 0L ) Jalal) 038 JS cal ¢ Buliia
O Ao Al cpal ¢ alsad) fre Al apaad 8 L salall Caeall alals ¢ lissgall L)
N Cluwiall jac 8 Q88 CulS dagilly ¢ Qi) e apall lhlae) (638 all @il (el
NG|

DY) Jsai cildaladie dgag ades dagend) Cilungall (2] dmalad) ddlal) g Lias¥) o)
i Jall allaill (gginn Ao dall Bpagaye Jalail i) Aald) (3 Lgha ehas i ol ¢ LY )y
el Ay jpmats um s BT Leda sy L) Aulod) Gl e
alall & Undll dmin i 8y5 s 55 (Y Agally caxdy Al (521 A2l QL) (et Lo L
tleaal S S

O led s Lag ¢ Jgpid) say PLELLYT 4oy die L) e 2aly gs3 o iball aldie) -

claby of Cum ¢ LpiaY) Aeall Lalial Jane ey Cle gaall (e e bla i Qe

astall 3 piiall 3l U ke (pans Ladia 3,53 ¢ ilad) 8 alall £ Uall) Auauasd ASE) ¢ olE) el
119 o« 1995 1 il Gnals ¢ Zpslai@) aglell gna ¢ Lalay)

107



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

G Lo s ¢ Jayad) Slead il of gyl e Lala] Gl gie Lpmial) dleall o il
tlia maay of () @bal) sl
Gy as (N ) e Lelen LSH5 Daasanl) i) el ged AV Cad) Wl -

-

¢ s
Agaliaid¥) dpaiil) adatiy yumad Jal e sl sy apa gl Gluls 3 gl Ko -
Clussgall daale 1285 ¢ dpaganll Cluswsall o lgimgie Galdi (8 Cadicly e lially
¢ Apalail) iase oo Waialy Al Cilwl Gaiad s dn g
DV Jae sl 2 LuY) Dla) 8 alis G, ¢ ashobia st b alall g Uadll Jid -
¢ Glaadlly alud) (e D) cilals 4l
L DY) e adinally Aidaall 4y satil) gralylly lusluad) Alad a2 -
A A adigally el @ SLY g 81
bl Aslall QL) el oK

s Ligaaal) ajly Sl Jlead (aldds) dasi-—Yyl

O Le Jayad) Sl cazly (f (85-80) 5yl A il jaall (35 ngd 3 ¢ Ly ()
Gl )l 1986 Lid salaall 4l il Aareall o Shygh ety ol Jaepll V50 (40-34)
@l sl (myas g sl e % 20 5 %50 s Sl 5 alal Josmll e
clabiall 4 a 58 A a1 Vool Cipaa a5 Joill yaw (mlead) :opulliie Gpalassy
g ghall
il yaall a5 cbabiall @il 0o % 95 L JCi5 ly aall by o el
s Y5 Hlle 14.0 (e dpneall dleadly ol ) Coadas) ¢ Noally 2y (ool sgidll o
i % 31 5 1986 diw % 40 aynd palisils 5f (1986 & J¥p ,LL 7.5 ) 1985

.(90-80) i sball lalyl gk prmsy alind Jsaal) 5 ¢ 1988 di %42 5 <1987

' Ahmed Bouyacoub, I'entreprise publique et I'économie de marché (88-93), les cahiers de

CREAD, N"39, Algérie , 1997, p (23-34) .

108



2012-1

990 ayiall J siliall @ mball IR yghgonncreeencs I Jumill

(1990-1980) S&l & il b caball clat) sk :(6)ady Json

N Jlla sBaagll

|90

89 88 87 86 85 80 O g |

I 12.7

10.4 8.5 10.1 7.5 14.0 14.9 Shyslall eilsty)

Benissad. M.H, Reformes et restructuration économiques, op. Cit, p.217

alind Ll JSEN 8 g paall e caleall by kil 138 Jia (Sa

(1990-1980) 55l JM& il & cabual) claly) skt (8) oy J&

16

14

12

— ,.

10

N~

5 il e

o N B OO

80 85 86 87 88 89 90

(6) Jstall cilaaa o AoVl Galll 03] (e _haal

O L s yaions 1l doalad)l A gndl Chige g sala Colegine Aol oyaiil UA lagig

JL}LA 14 culs LA.J:..; ¢ 1987 G j}!ﬁ )L;Lq 246 uJ;\ 1986 YR é.\“)&j )\J}J )1,)14205

1988 3 %75 1 %50 cye uignall Aara fun i 5 1984 A o

o S Coaill ae g3 ALal) Jalal) lil) bl el U soal) s 8 gaill 138 25m
A0 Ll Al e Jgall Ll Gl 8 a0 8edal myyas ysaad 5 (1980 lgine

Lalall dpsaall aas ol masmgy (sl dsaally ¢ 7o Hlle 12 21987 4o dgilise (& e

. 1995-1991 sl P& il 4

109



2012-1990 assall J siball o mlall glall ol

Mg Jlla : 3aagll

: 1995-1991 858 JNA il b Laylad) Abgall aaa ki s (7) oy Jgaal)

1995 1994 1993 1992 1991 gl
31.7 25.585 25.024 25.886 |  26.636 Jad) Aghy Aaigia 00
0.7 0.636 0.7 0.792 1.23 JaY) Bysadh 538
32.400 29.486 25.724 26.678 |  27.875 g sanall

Source :M.cainouch ,De la dynamique d’insertion economique au marché mondials pays de I’ Afrique

du nord ,la revue de CENEAP ,Alger ,1999 ,P80.

238 Jie gl Jlal) Zasdays ¢ Aigaadl aaal afiiall ¢ LaY1 12D (7) a8y Jsaall DA ora
Jusni A alal el e gyial) sba®l 5l slaie) e Jas Gl 3y il dumal
L Dy Yy L)

Pl el 8 ol Al Bl il aa s
L) s sl zealyy Jysaily A1gall Lhaall (e Saal) Jisail ouall (e At 4ini @
¢ A8aad) 3 gall duala

. bl Lo dals (e lgalaal 8 0% dedin Lpulal (S Jisa @

hall celaa¥) 5 galady) olad) Lilia sae 1986 Al 40y sl derial) i i€ adl
e (Al anll 8y50 (Ao Al Bypams ading LS sy cJusaill (8 Jaai€ Aignall SLaiily
38 clad) olail Leile dae apaus e 508 QLaSh @Il ihall e Lo 525 1971 ol
IS 523l et iyl Slaly GlAS e 1973 am doals Lage aal 3 g5l o)l
il

Wl 4 iy 485 1986 diw Jy sl sland el Lasiudl e daslill cile dadl) 43l o)
5 Aaydie CulS Aglad) o3a (1988 Mie A il Clae g dagenll Cillalud) Jad 335

il Aalad) a233 Y AN Cpe diag e Ysla cind g Caagll (IS 5 ca35l) Ll

1710 ¢ 2003 qysills uilly bl Eunalall Gusnsall hdgall Aaba®) clal) ¢ jlas ol
110




2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

dxalye 5 Apabail cladlia) & el cae s 1988 die adl Jsill ¢Sy <lld ae oSy
5n Apihall dasSall 4y il 5 calall g Uadll 5 alall g Undlly (laial) 35306l agyiil) UaY)

O el jgamy el angi 5 sall Ganl) sl L) il Sl ol (e sl Jeail

sl ALY Jlid) il JS Guas Al VAN 5 asalyall 5 el Y1 il sall

P allal) cligh g0 — L

08 (55l al) desd i) e dnal) EOal) e Gagiall Jgo 3lse il (50
ey ety ol QU Gy 3 Asald jilea Algall AShaall cile g piiall caleas bl gl
ol il @l pld clay 5oz Clejlie sl H3s0 s LS el 28Ul e 350a
wlely plad) g Uil san Aea opd (B Alaally n)lal) llenlhl) (o5l Legl) coniinld 253
Cilial) saaxiall Sl (FMI) - JJsall i) 3saia Jsaa ) ool 138 ¢ 4lal ¢ g5 0)suaiy
SIS s caad ly lll) Allall Glaly Al Aali) clasg ol e oDl (myx
i Apalai®y) slal) adati 8 Agall o0 adiny Gl e ST a0 Sly calall g Uil ae ddalidal)
sl il Gy (S g0 oylall 8 G Jalal L oele lehlas 8 aal Gl Jaay Y
Alaid) ) ) alai@y) ope ) o) " Lead JB 1996 4u ddlas " Wolfensohn  James®

B Y] gl 8 6Dla seda 38 ¢ Lappas Yol Cipay sl Allalld ¢ Audia 8y pain 2ay 35l
Jealae Gainiy o Jadilly gaill da iy LT id 2 (alall Léiadls Adsal) eV alaal aaa
Gl ST A pa s Jualy Admall Gy gise 1)y dniline
050 A A £od (e Gemd) aliai) g Adsall Al Clalaial) sy capall 4 ey L )
Dhginsd Lalail s o a1 Jl Gy syl Jaan 8 Gie 55 Y s 1aag Ll 8 4 50l)
ALY ) DL il pe (35
Al g Apalaid¥) g Lag¥) 8 jsa (e Ayl Ban A5 aes Aaelill Jsal) (g LajaS i3l
esalll () dihall clalully salde Laialy ()8l Aulail Chige (e lsabia Lo 5 sl b
LalaBY) sLall e ALl Claasdl o ¢ adag 3 JSI le Byl adge callay Joall aiall (3500l

800= ¢ 1990 « ol ¢ 137 aaalle ypal) Jiiasall Aae ¢ (3 geal) cillly Goaiaall ¢« ) 2 (gy0m Jielons!
111




2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

28l (3 gaia— Adgall Al Clwgall e cilislae A el las 1987 daw (ge o)l

L eansi 5ol i) o cDlgai e Jpemal) Jal (o e ppaxilly o LD allall clidly sl
Ll Sl §atia e Gl LY ALY 13 ciladlay) ey

e cilS Byalaalls Al Ay 3 1989 (i 3 ool sl (§aim ae ciliasliall iy g

b (e i Ay ¢ Al Gl e Juil B gl il dasSall 4y 8 Aol ) Al
s Al ey Cila slaall

Slo Jsanll Joall siil) 30m ) jihall sl 0 1989 Alaisy) sawiad) Usy) e

sang Osale 155. 7 e Jsall 0l 350iia (34l a8y 5le 30 & dadlyal) LalusY)

ilaall 223l 5 ¢ (STAND BY) bl 3l s} 8 (DTS ) dals cons (358
11990 5L 30 b LK

Jarays ddygha 555 A o Joumally Hihall Cinans 285 40l Gliagliall s2a cwilS ol
Al Creaty BLEY) 138 e 28 5 Al) (3lsadYl 3 ARdaall Y axally A3jlie aidie 5256
¢ 1988 diw agle cuilS Lae %19 Ay cilpabiall cuadiy) Cua ¢ 198945u yiliall dualaidy)
Ay 1988 i (sdil () 1989 3iw %2.9 Ay iyl AV s alall il zlay) of LS
Bl oda DA salll dlee Caeagind ) o e Jyy 1 %3.8

1991 Al Sl g daiud) GUY) o

Lein Juals®h Gliaslaall Jas Les ccladlal) dae 8y 54 5yl oda PIA da oSl Caa oS

B ) sie ) Ailall desSall clliag 25 ¢ 1990 juaias 3y g Jsall 21 3saia g
ol 21 3 4l Al el &3 Cum ¢ 1991 glsa 03 3 Jdoal) 2dill Goaiia a

(DTS)ials s sang (ysale 300 o Ly (ajd o GV 13 Canger jihall cilias 1991

3 g5 a8y 1990 0 ¥sn Hlle 16 @ 5o (s &ead ae ¥ 5ale 403 Joley Le

230 < 1996 « i)l ¢ dasa la ¢ " Jgal) 38§ gdival ABEISY) BT sall " (galla galedl !
Ao o) )5S dn g yhal ¢ = 5 Hl5ad) (o pal) AU Al A ja— A gal) el i) g (B Ay pulally Jagatll ¢ diaall ae (582
_25904.‘1995‘}\y\@g‘&g;uﬁ‘y\ﬁu\;@u‘@)&uﬁs&quAﬁ‘X\e}LJ\‘;

112




2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

Caaits graling poasy Ungyiiie chaud JSU V5o sale 100 Jolay b (of Ayslaiia Taludl apf

p o) 13 LY S Bl Cangy ¢ el 10 Jal) juad

sl Jond 6 e Jeal DU o umla) 3lal ypai @
$ASul) g dll e 30l Jara o8y @

¢aLai®y) 8 Agall JAS aas e pailsill @

¢ Shall slaill ~3la) e

RNP R J PO P N VO VY AP S R PR o P RV

(e LigSlly gyl 3ylse acd anlis Y 1991 usiSl 01 3 dasSall clad dlee el als
Al P oS e gpihall Hluall A8 (2835 Gl ge %40 et cAdlad) ilugall el
el (o @A) A s e e 10 G e Wialy (galal g (et i) clS 35l
Govia lgale Gilsy o Gany cBlysaill o2 (81 hgmaall Aleally Bayaa <Blysa o Jsanll dalal

AT ) iy JSG 3 sl il

1994 o Slaiy) ssia) Gl o

e i) Al YRRV Jal Joall sl (3 saim Cilaebue calla ) 46l 55all il sl
Lash ajeans lly sl S0 sl sale] Jiyes 1asd lalie) oSay lly gyl alaiy)
1 an

Ao Glpball Auas e %95 e ST Jiey 2 Gl jaall g llad o S 4l slae ) -
¢ 1993 i cligynall Hlend il (mlaay) a2y« 1994

¢ (200 Aglhuall Jac )alalall Al) cySERY) -

a5l 8 2%T760 a5 1992 duw culS ¢l 1993 1% 86 aly ) Aipaall Ak e —

el chola e

aslal) S (ialaiBY) lal) 8 Alpn 0))5S0 g ol o LB 506 G B Wy 0ap Aodlal) Al Spmann (uisho
.376 U= <2005 « ‘)Sbai\ Aaala ¢ Bygaila e :thaﬁy‘

113



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

toble Joa LY 1aa Calaal <y il

¢ Al deluall ollad d3a0s Jid Cualic BIA e salll 585 Cuny —
¢ alll &Uaﬂ\c_);.ﬁﬁ—

LSl Ul 8 L) e —

1998 sl 95 sl ) pauall (3l o

Dl 11995 Losle 30 8 4 Al Ay yiliall cllaldl Cagag ) graliyy o Liall 2y
dealioe ol Lgils oM lgiadat yilhall g0 i) ol aed imyays ¢ Jsall 2l (35000l Llal
2l (3500m pe 1995 slo b 31 alnl Apihall cilbludl ol SULY1 ay (§saiall e 4l
21998 sle 11 1995 (sle (e lsins 03 52al 1 ¢ Sl ramail) zealiny s} & sl
02l s gall o 3lSaall (Bl

iala Qo d}&; BJA} u}-\L\ 1-169 e J‘E'J ‘_AL‘\ é—m ‘_A.C— d}maj\ (;’ dls.\\J\ (KYY G».a:ﬂ.‘u
U salels Lalall clehay) Canaw 3ily « 2Gsaiall 8 ihall deas 50 %127.9 Jolay L
Gl g2l Aalill Cilnssall (500 Agan s3le) Jsn aad il liaglaall das g L6

ol 53U g pasand) Gl Joa Cliaslias ¢ siliadl

CapSilly il malipn A ATl Aabai®) Gladlay) Gkl 8 bl il
Sl lal Balatin) ) coaagd Al allad)l ey dooll @gaiiall J8 e dacdalle IS¢
¢ Lot Analiil) 3)a8l) a8y cile gdoall e Guuady adoaill e 2l @llhg ¢ ajlaldly sl

- ool el s s

o ¢ 1998 ¢ plaidily ¢ Jpall Sl (3 ysim ¢ 3 adl oAty il gt

.123
123 a lad) gaal) 2

114



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

Ay Am)la) S AR cbaal el e Julil A1) s dulead) Gl e aalaY) Cangdl )

Aia dgeaiall OIS mgadall gg il 1 3 el Joa s ¢ ! e laially (galaBY) salll G
e ays Baiat ) e ) e laY) bty Apalaiy] deshaidl b Ayyia iyt s
(sl JCa 8 daizmse lehal) 4l paly Hlandl) clagis Aly 3lsal

Sl A e maaatl) galin: (9) oy JSil)

Sl il aliyy

/’/’/ \ S
’/ \ ~
- ’ \ S~o
_- ’ \ N
- ’ \ S~
- / ~
’/” // \ \\\
« " 4 RN

ikl Al Ll Al b Al el 3Ly

A 53 -

| L

S 3 P P BB ] by — RPLIU PRV PN iavydi-
RN SN Al B3 2id — ERH RO ENEE oA oYl gl
ALz Baed s — Al 3 el e Ao B el g

¢ Aappadl an sl Sl A ial) ol b Jadil) ANSE) A paatl galipe i pall det jiaal
.98 ) <1999 « g yn

Al 23y .1

Giad () i Lol Gpanall (g I lehaY) (e Ao sana o Sued) DY) Jaiy
tsd Jlaal) 138 3 lagil) aal it 5 ¢ lan) il g Aljls 3lsall Dlie ay)ss

1999 ¢ gy ¢ Al 3ol ciladys Ay ial) Slall B Sl ANSE) Al maaall galipe b el s
98 L=

115



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

Gllalull @lay 1994 ale didiamall ) sse0 a5 4amads alall g Uaill 2055 o
AU Y ) DA cpe @llyg (ailinl) o) (saals
. 1999-1998 & Jsall bl aa yslailly J5Y) dumuasal) (ysili )3 @
. 199840 dasae dswse 250 Laass @
lghioais lgans (mids Aalall o lal) US55 paen | diaasd galiy 24 21995 ole &8

s ddad iy (A sl Lee Lelles iy ¢ Anagas Bt 19 Oa malipdl 13 e ity
dc shie il JSG 8 deadl) ¢l e ine Lpmsay 235 ¢ 1994 Alien 8 Aladl aca (pelill
duaa il maliy 305 133 1996 Jydl 35 (1997 1994 35wl sadl ey cpmpusall Jlaall
Maty) dglee cllyy Ulaa  Jlall jpedail) (3gaiia Jleef ciipa Lundl oda g ¢ Jsall elid) sl
48,5 200 Jos daa sdll maliy cangind (1997 (ole 3 Gle daall aiaa gl A Sall
V) et g5l ol daa il ddee oS0 oLl g Uad 8 Lgalana pnall doapanl) SN (0
Jadlly o3 28 1€ 1998 Jpil Jslans cali Ll lys 05 Ll axy 1996 g
alae s 800 (g ST Ja sl daasa

palall ¢ Uadll dpatiy (i seill agaa Ciluie sl daa il sas clpaluall s28 ) 2|
sl Galall o Uaill e o peliianal) sacbise lgian 19946le adasl) L) S Laal
A Glelie] o Jpeanlly Llalis ) ciliall ads e iall;
AP JRCIEREY PP PSS FURY [ [ S SO [ TN (U I WONOSSEN [ SR P
S ety (e serll s Jaga iy A illally ¢ dsill Capla pe afile) o adariss

Al 23l 62 Jan g gunge ranal Sana i) mali of ALYl Lpal) Gyl il

Al Aaleadi-2
imin gl Cangll (IS diay il Gk e Aipma Cilaal Giind ga Tllall dulplly 3 pumial

o o Aala@Y) A any . o)y Y e sl Glaa b Jidly (SISl Ayl

12 48y 55l € 12 /95 apespes asially Jonal) 1995/08/26 3 el 99-25 (s34l pesyall |
116



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

il Lea ST g0 onli ALl Alpndd) Canual SPEN) AUail) 55505 clIT allall SLaiBY) gy
aie sl sae Gk e @y (Wpall dalall dliaadl Jae e aall ) Caagls 4ule

Glyidall o bl Lalas apblal izl 8 gl @by opjuiall alaill (puass o

sl o callall e aall g
bl Dbl e aeall Apls cctilarally il el ady 0
Andlil) Ll e oy A (waYy Anbd)olbid e Sl alal) ad;) e
galai®y) Ciluwiall

:Agaad) Aubuud -3
bl 558l ana 8 LS S ausill alady agiil) Gmpe & B0 Y Akl Auld) Caags
Al (apdasy # L) sl Ol allall Jandiss s 48130 358l Bal) (e Chaglly ¢aainall
sblad e doal) oxiall gl Sl ) ) Ashal sl Qi (gam ouSall

3l e a3y @

- el L Lalall dalady) Cigiudl st e

oddfiy gl jlaayl b Sall e
A gaall 8)laly Aladl Aubudi-4
O 23all Ga3s o5 as cllsll G paddiilly lhabiall i () e A Dlelal) S Jadi
tod ClelaY) o2 aaly (i gaall cilaa dydaanl AuiaY) saa )Y

Al plaall pyas e

- ASpeal) dippeill ¢ Ul 0G5 o

- el Dlsall (3835 Jagudiy alad) (a8 gyl ausl @

cosl ahi) ) g of els e Al Clehal) Calide Gl e

3] gl Gl ) ¢ sl ool el A Liia s Aolesi®Y) Sl ] Jom (el il g
2005 Lisla ¢ 5K ¢ el saal ¢ Alucy) pslel) e ¢ iiadl 8 Tualuay) cNfpath e Aale 50 ¢ i LS 2

10 G
117



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

Al bl Aslae 5o alall g Ukl selal dunlally Zalal) Jalsal) (e dabivind (Sa Lo

o383 (e Y Lagie Gandl sl liiels 3S5e Taladal) Sl e aalil
Al B Galdl) g Uil gkt Jalpar S qllaal

Apda Clyss Glaa) 8 el Al Aee ENsats Jalye sac gyl slaid@y) Cije adl
oalal) g Uil (K5 alg ¢ (gnd) alall g Lay Jgatlly STV 2 dgaill o) 3 L il
G Leling Al Al 20 ) Jsaasll Jalye bac adad G csaill sda e slia

cllaal 3a Gk ge 4] 3yl Lo 1y il gl) sl
Glimaadly cliud) dds e J5¥) Al

Balll aiay o Iy (V) ¢ Apanll SN LAY ) DELY) ae 5yble Hihal) 8 ae)

Shdl alaidl sl Jh 8 4l o 0Sa 3 sally palall g Uadl) e Cnaall e bl
AN Al Al bWy palall Ul i) SUA Ladis ¢ Gregal) 50 Adsall 4 Caall
Chleiay) sty 3laie 5l ol jlaaly 1963 diw lagaats @l1d aay A5l Caald 28l ¢ 4
Lease OS5 o bl lxialls 1963 dabisa 27 4 55l 277-63 a8y (5518) dalall
Gl O ginally Cpmadall (alasSU daaly Sl dpay 1 s ila) il Ll
aobie o L) Al 8 A 8la chiliialy il (e salia¥) a1 el GlSal s «

- ONI® jLeiad dikagl) Aiall 48] g0 Liamy i) oda 25 (S ssmsall Gl aysi ol 5a0a

o @Sy Al 23 sald) 3 Y) adsdl Galall o Wl cpida gl piiall 8,L3Y1 205 a1

Aigl) g Adaliaall luswgall ¢ L) 3 350l e ablay of 43SaL il (alall Jlauhyl
O bl palall g Uil e ki (IS a8 ¢ i) Gan o Jsaal) o 40 S sl
ALl @l dalal) dndiall Jaf (e dpnailly AaY) sad aalslly Al adlay jléna¥l oly

! Hocine Benissad ,Algérie de la Planification Socialiste 3 I’Economie de marché ,Alger ENAG
editions ,2006 ,p54.
2012 «illy delball aasn s il B (aldl) g Ul o dibualSadly  eallall S 3 gz ladi¥) ¢ oulsa olS) 2

118



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

gl dlyay 53 Glaial) pa Liliia sie) Gl 1y candl) ale Leba aiia el
a8l G 3l ¢ paiall (A Al Lal)l et o amy Famaail) o iy (535 ¢ pinnal)
sy la o Jaally il 8 A bl e Jliall Lgasd ) i) o6 o
Cpiiadly Cla¥) cpppdiad) Casal galy @l Aasind) clalall Lk 5 Laaluddl (5T Jlsdl
13 G ey sl 1gind 3 Clasalil 45 m e U1 (g iad) sabeai@¥ly alid) FUl ope
Clalall Al 3 ea Ll 3 LDliialy Falall hLEul) disd 3 olia Giay Al 5Ll

1l k)

e OS5 Al 1966 sadivs 15 8 7 y5all 24866 a3y 5a¥) jaa 1966 L 3 13¢5
O Ley S A0 bl ol a1 13 ela a8y ¢ bl G5l Led) atiy ) (gl
Glileaally palal) g Uaill lSas 50 apaa3 1385 sl Jlawshll Jadid dges st A (e il
g Ladll Jaxs Jlae (8 aal) 5 s 3 cbilay o Luial (LS o)y ol Leaia canlsl) G y80)
Lppall el Jabs Asall l<ia¥) jsall e apa oo ol T Qi) 3 o&1 < alall
- hsl) slai®l danl iy

alia€ cysiel ? lilialy cililaa e L) ol saad) 284-66 ad) 1Y) e

¢ LY Baie Cleha) o ssial gl Guds 8 OS] L) o ojpianl (alal) g Uadll 40l
laas 40 jules oo Al dandy o eiiidl Jsean 355 pm cang 3 cdialad) ciliaall
il i ) elliy  iaY) jaiiall mid Al dad )l g Sae 285 ¢ a1 e dsY1 Gl
ol s Allexind anas L)lad) (3] <38 8 £y i)l Aaalus aaaS jules bae Cawa ihgl)

oYl il Laaly dlaall slsal (g

AaieV) @3aai 3 (1963 o536 Le el Al S i dlef 43l V) 1966 (56 aaa a2 s

shyal Ao ol 0 agapliie a8 ) Galsall apaiiuall (o 8L o) Las saiady 4l
(1966 (156 Ge Al dygeall Glallly HléndU dahll daall) e syl (550 of alaeV)

! Rachid Telemcani ,Etat Bazar et Globalisation , les édition El-Hikma,,Alger , 1999 ,p44.

A13 o ¢ il gapall ¢ ulie alS) 2
119



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

sie ek sl Jpaadly 0l lgai ) LAY e Jpemadl (o griale I3ay
19781967 (3 sadiadll ualal) opyLial

1978-1967 (ba acinal) Aaldl) gy jLial) 236 : (8) ady Jgaal)

@i S e : Baagl

gl | 1978 | 1977 | 1976 | 1975 | 1974 | 1973 | 1972 | 1971 | 1970 | 1969 | 1968 | 1967 | wisdl

940 18 6 25 19 53 173 35 41 146 252 136 36 |

)Lg.'::...a‘;!\

889 17 8 24 31 26 23 29 43 123 279 220 66 | sd—— s
@)\_&J\
vl

(NP

ilall— Ll cldly cisil) cliaie el b s gially §piuall lawsal) gl ¢ Ljs Glic @ juaall
Sl 18-17¢ aliall Gaala ¢ Ayl Jsall 3 dasssially Bypiall iluwsall Jiali clllaie Joa sl
769 522006

oo palall Lyl ausi A aSaill Jal e Al 0y 8 3l € alaeY) shal el el
g Uhill 458 ddlie ISy of 4l e pala il JS Cua ¢ L) Clususall aae Aijpra Gk
Sxd usaile a5 calsd dlaic V) ey Al dgia gl Gladl) f HLeiudl dgida gl Zaall (KoY alal)
Sy Ly badineg dssse 950 gsa slaicV) wiay A8 Glalll Jawis ol 1982 Aylaly Cua
a5 455 Adgall Laydiad A cileUadll i alad) @ Uaill 5jslae puas ) olalll sda Ciaec
Malall g Usill puiling (g3)se als g Ui gail Lias

‘L\U...\JLA:.'\.“ MAJA :gilfd\ &)ﬂ\

sl Gana IS G ¢ bl Ay g palall g Uil jlalig andan & A )l cijels il
19 U 15 G dieiall ihagll yyaill dgan cajad ALY yaipall o U A8l Lealyl 5 Al
sl ala®l Ll baydadtl) U] Gana Galal) g Uil s 8y5 a0 sl 31 <1980 s

113 0= ¢ Gl ga all ¢ ol ol S Y
120



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

O Ao sl g casly ¢ cagand) g Uaill bl (S)EY) SLa@Y) ac )@ o)yl as
Al 3 sk lld Caaliay o Julially (&1 ¢ Jiill 8 Lela Uy (Biny sk 38 Lalad) o Undl
)iy & Uadll 13a olai] dyans)l

11-82 (sl aianai 3l dalall syoladl 485 (ald S5l laca Jsf aoiasl agale 1

palall g Uil ) il 8 o5 Jat Aliey pfie) g3y « 1982 <oyl 21 8 &5l
Jsaanll oy Glaial) (gl AL @y alall o Uaill Jaxs alatiy gl ola gilly Sidasl)
il 28y bl palal) o Uaill aiadall algall sty ¢ Gl afl) aal) 5 as )l e
Il sagaall aleall 11-82 ¢ysilal) 583 ady ¢ ia¥) Jla) () adadas Jos oy sl

p e i lly alad) L

c Y] ity LaliY) il ang 8 dealud) o

C i aalie 1A @

- edadly leadl) (e cpihalgall Blala g LG o

e lal) cillaliall 8 (alal) ¢ Usill 4S50k (3l e asenll g Uail) po JulSE (3823 @
A Lgila e 8 sl

i) Gl e agiblio 8 IS Cping 2555l dysead) et Aulis 3 daalod) o

glaall 3lsally Alelad) Al Jlaxinsds Do) Glabiall ayliie

Llaal byl Al Cilaal) 38y Galall ¢ Uil aagis bl s 1982 (j5il8 oo o\S il

Llge Ll 3ll5 ¢« 1983 aila 29 & ,oball 93-83 a3, ;a1 jlawaly (sl 13a ac a3 ady
Ligily Jayladtl) 55055 Ayliay Cand auiag 385 <OSCIP dalall culyleinl) (Buasiis daylias 4pnsil
Lpladil) lise pe Gaalall eyl Jul€s Juadl Gana alge (lsaall 13gd ISl Cum 3l panll
JolSill (lasmy il Cilala Aol AL6S 3haliey bl gai (alall jhsll WY 4y

' Rachid Tlemcani ,op.cit ,p42.
121



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

o=l eelh )l el (may of V) sl 12e L la A CBLEN cre i) e
ey L) ) ddlia) ¢ aliy Jlae paaty aldll L) Cate paatiS b )'j Bac
p A Jsaall pli) 8 11-82 ()58 il (il (ays Hlaiin] Jag i (g Unpli cmal 1l

(1987-1983) 4u¥sh cylallly Auibagh) Lialll Cijha (pa B aatinall Aualdd) ayjLiiall: (9)ad) Jgand

- @l i e s Baagl

RS A PRIES] SlazeS i gt Ll G
Ohylazial! g2 bl sus Shletzall g bl sue
1527439 893 2098073 289 1984 ;0ny3/1983 s Lo
1508377 858 2492000 288 1985
1839448 1036 1950462 197 1986
1884666 1018 4719892 440 1987
6759930 3805 11260427 1214 g

Acludall dasa o ¢ iladl LA galdl) g Ul o ddlulSeily  callad) ALy LA zlaai) ¢ Gmlzm NPNE haall

sapaadl i) o V) ¢ anlill Cilela) (asiady (alall ¢ Uadl) o gilal s lads adl
Jia Gl e 1982 sl (at Joand ) A gand) cOUalull (5a) Le 1 g culiall puds Cagals
05 of ad gyl (53N 1988 dnud L) (553 Lgianad dpapdaiilly 4 6lal) Culeyal) e dlea

bl el e aigas il g pe S

JS Lalall L) sy Gleiall '1988 Llim 21 & #y5all 25— 88 & oy ilal) Ll
g il pail Cargd alSal of o pats ¢ 11-82 ool e culS ) dlbill clelyay)

2 Al ileUsd Algal) laysad ) Gl Jae Lo ¢ 5aawke

. 1988/07/13 J Gélsall 1408 5228l 53 29 clay V) ¢ dpiliall Ay sqanll dpans )l sapall
A170a ¢ Gl gasall ¢ e aIS1 2

122



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

Sy alal) ) e s agasil Alisy OIS S0 alaieY] sha) ol ) dil)
Olsy A &l alaie V) e ha) bl (e i Alls ¢ Lyt e 305V ld @l <Y
L& CNC 3jlaall dalagll 23,31 (mgey ¢ OSCIP! alall HLénul) Gautis dalies 4pnsd
e Jseanlly LY dsally Cieaills alal) apliall a5 dilatie Clgad e 0l (sgial
(L) n Gpaiall it o agia cpmsiall hsms cpiagll Jlsed) sty el Say e livall lanl
LY 83 ady o Zalall (sl eSas apaall (gl o) Baadlally - el (8 Sl

Al il oy Ll elly @ s daalad) ol Leiud da gansall

Aalal) eyl Calay A1l alaia) duaty Aualad) spaluad) 33323 1989 gty jsna ey
cEaY slisal) 4 gl eV DA (e paTisall jadad

Gledl) Z\J;JA s GullEty &)ﬂ\

Al ol S (i) ALY 8 Ljaa YWead (pdiadl ()8 (e Gl Cilgi Cingd

e 3 Asanme Aalall ALl iaagfy Ll Unp Zpabiaid ) cile Uadl) Calisad adgall 48k
oayilly amill gl 3laiall 1990 Jydl 14 8 55l 10-90 a3, osilall e la ciligeil) allas
syalaall all ik o) Sa®Y ) il Al g ALl Apalai®¥) il pe dxphai€ ysie) (g2
oLy Suall olal) 4 ola Cun paldl) g Uadll mllal cliial o o lall 13 a2l ¢ dall
) e dasail) alely L) o Joanll 8 dalally Zalall Clsssall on dlalaad) viagi T
sl gylaill et Gaaiall 1991 528 19 8 75l 19-91 a8, (il ela LS ¢ (5385l
o g il Halaall uiid (Galadly alall ) cpeUadll aadys dalall 5lall e ey (52l
12-93 a8 il o gusyall Camgay hliL) 0l Gualiy ol ZaY) ac i 2dg 138
b b e gala®) il 8wl adan Jaay 35 (1993 55581 05 8 5yl

P AU Culgall sl 13 alall HUaY et il ¢ aiaYls il gl Jlashll (315!

P 0l el agie ilall g il glly Galsal) alabeiall s 3lslusdd) @

! Chambre National de commerce ,Code de l'investissement en Algerie , alger ,1991 ,p22.
123




2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

Glaadl) yie Lulal (el cfiiatl) an® 8 3 wsenll clalidl J305 5iasiy o
HREGEEN]

sl e Galalaiall 5ae Lusal APSI Lgtiaslia )i W) acdy 485 308, L) o
; daalad) Cile)pal)

aldaiy ale alas s Akl 23065 & jihall 8 chleénuwy) 8 facadd) Gl Capas o

- Al Jotal) Bllie b siaiall il als

Gsndl sy Adhalll sas Sla) Jof Jie 1993 2id chlanu) o5l o moay Ll

26 4 ¢ ysall 22795 a3) o syl Gl acas adly ¢ anla) 4Syan palal) g Uaill Jiay o3l
Jie Ly el Aaldl) L) ana ilis ¢ Aesenll Clunsall darasd Cacaiall 1995 <
bl 538 ¢ 3 5L 90.62 Jabale 1994 jpewn dles ) 1993 dad jleiial) (5l sna
Letad Caaly Jadll Calia pdss o aleey Lplaiind Loy )8 650 Jisa Lalsial 3yatiwall

1 Jas Guaie 58.098 sas Adlaayl
LG A Ay sl A

g Uil el 48 510 Lol Agase clpiaty el ciligmadll & i) chléinl) osilE Jea

o e lae g By yall Cilaga il iy daalgie cuilS @bl Alvias o ¥) (alal

01 lénay) sk (alall 51 2001 4 de gead)l cilalid) cjaal Leiwy) 448l sajaa
t lgiad Sl Ll aaf Liless 20017 <ol 20 & jalall 03

(it il lsly eaalal) LYl Eopngan) LY G Sl oL o
s danal duda gl Aalal) ol
LSM\‘;;dtjﬁé&&;J’jhﬁdmc‘bjdmdAJM“ V) dalee Jiguiig 488y @

- ggpenl) 4y el il e gyl Dlie g ) LY sl

o AL o5 dagyhal ¢ Adalyl) Lpallal) ol ohatl) g b Lpalil) cibpany sl (b clafia) daabses ¢ L a8 2 !
193 (a ¢ 2004-2003 ¢ hall dxals ¢ paaiill asle s Aala®) aghall LK ¢ 3ypdia ye AulaB) aglall
c WY sy laially adially Jaead) 2001 s 20 & jolall 03-01 &3, a1 2

124



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

LBy saill 3205 dal Ay bl alyys uladla¥) (g de penay AGN AalY1 Ay i g
4%l hlay cladlaY) il (e yiine ana (alal) g Uadll IS 2 Alad) (e 38 ST aliaialg
2004-2001 gabaid¥) ilady) gealin geabll aila aal G ey drciiilly sl & Laalisall o

2009-2005 sabaidy) saill aca maling

2004-2001 ssbaidy) ilasy) galiy — Yol

aed lhie Lyisi sale) 5o gala@l (iladY) aca lalds aiel A leall Giagl) o
LMl chatiaall 485 e Lo (Jadll Cualiey dilad) el i i calalaal

G Lia) Hhasilly e Lia¥) Cjueatl) Spjats Laelil) JSLell lie¥) sale )y Adaall iluialls
2004 iyle Y xials 2001 A ' Lalaad) 1a lail Gus dppdall 3lsall gt aeaiil 4505l
Jadl) alia i llSaly ) Ahidy) Ay IS bl Jaadi G e SLaiBY) (il sl
Sads A st 35 Aanially Bysmaal) Cilosgall aed g bl 2L daail) L) Al
coseall Cplsille s ualia o Laile il dn8lSar o yslae ED je Gl gsatill Ll

Jble 525 Adleal) Leta il chleiindy ciVlaa aed disall cllaliall Jaxd avall 138 i

YK e daall 1 Ay Yo
2005-2001 sl A gabady) (il galiy clblis :(10) a8y Jgand)

% Ayl (M2 Ulle) galipdl cilad
8.6 45 aladlay) asa
12.4 65.3 eslly Aadual
21.7 114 @Sl Sy
40.1 210.5 Aoyl ylgal
100 525 £ 5anall

Source : le plan de relance économique sur le site: http://care—dz.org/relance—de-lintegration—

economique—-maghrebine/,z,15.00 iclul e 2013/05/22 .

352 e Bl Casmy ¢ —palinall o WiTy Wgladlee —lgobundd Aldad) ¢ jiall b AlUad) (S5 An8lSk ¢ alpa yuald!
353 (2 <2006 ¢ skl ¢ calad e daala ¢ el asle s L0l aglall 408 2006 28 ) 26 (e binie e
125



http://care-dz.org/relance-de-lintegration-%20%20%20%20%20economique-maghrebine/,\330\250\330\252\330\247\330\261\331\212\330\256
http://care-dz.org/relance-de-lintegration-%20%20%20%20%20economique-maghrebine/,\330\250\330\252\330\247\330\261\331\212\330\256

2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

Capny sl 45l liwad Ciye gl sl elal 0l ass malipd) Alpaad Wi s )
DB gola®¥) sl 55af L& 2003 ) 2001 580 A 4% G langial) A sai Jas
. 20044—\“ 66 % O Al L_Ddg Laags uuj)aaj\

i 728.500 oLl o 4Bl dia g Al alosialy habidl) 138 aalu 3
226 % 2001 3 28.46 % o idlal Cicaiai) b " ey caalio 62 %leia Jii
St alal) Sl Culiind 28, ¢ 2004 5 2003 i %17.7 523.7 % 2002
s 96 Leia 2004 o Lles ae Tnsia 22400 zalipdl 138 Aluan il Sy yiins

Al
2009-2005 5 3LaBy) gail as3 galin- Ll

D) A ey L)bil B Al apliially ralall 8y515 Alialse Hla) (8 alill 18 la
€L a8 e aliay 4yseandl Gty 48kl 2009-2005 556l golaiBY) iladY) aca Jalads
saill acal LSl il 13a ol dalal) il G Vs 5lle 55 s ol 2o ke 4200 o

) Gaag IV Al S (CSCP)
dae dua Gpk 2 GA e
Gpballe Al dydly caeill Jaaatll ciaally LYY eV le S clalaal 44k e
ial) (3laliall Lpati 30l 8 Faalsall A5l 3))salls s00a)) SIS
anyll et e asll e
LYy Al palal) g Uil s @
. 22009 ) siadl) 55l JMA saaa 38,5 100000 <Ll o

" Le plan de relance économique sur le site : http://care—dz.org/relance—de—lintegration—
economique-maghrebine/,z;,u15.00 icldl e 2013/05/22
uat;“ tUaﬂ\ 29 dj}” u.\k}&\ L_,,Aﬂd\ ¢ Al cladlaY! JBL}A oaldld) gthﬁ\ yehakc Lﬁ,)*“,) Bduac s ¢ 3y ‘;.».Dcz
2012 yuedgicdann ul asle s Lola@Y) o glell LIS (Jyall day Lo syl jumailly gilall S dpdlis o8y 3
3190=

126


http://care-dz.org/relance-de-lintegration-economique-maghrebine/,\330\250\330\252\330\247\330\261\331\212\330\256
http://care-dz.org/relance-de-lintegration-economique-maghrebine/,\330\250\330\252\330\247\330\261\331\212\330\256

2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

A rme s LS clelhill Gilite e g5 ke 4200 Ga SL rially JlaaY) il ¢

S ol

2009-2005 sall o3 galiy Allal) sie¥) aiisi : (11) oy Jsos

2 Jble baagl

% diud) dlaall cle Uadl)
45.4 1908,5 Ol Liipna Cagyla ] zraling
8 337.2 b8y dpeiill 3 malinll aea
8 337,2
dalal) leadl) Euaaty yyghad
1.1 50
Juai¥lg saaall Cilagleall Ling 38 yy6dat

Jss ¥ bl k) ¢ Aualuai®y) cladba) B B (aldl) pUail) ) glalc (ghe) bamac sy ¢ Bay5 ouse © _sudal)

el asle s LB o ghell A0S (gl e Lo Al el iy (gl Sl Al by 3 Galall g Uaill g0

318522012 uadsicJapa

LGN LAY I3 LalaiBy) cladiay) Jb 8 paldd) g il Auas -GG

oalall L) 5 dale dhaay S el oyal dady el cadacf 2001 diw

SLeay) gl Al S oL DA e Al 5 dald Aiay ua) S gl el

)1 U ‘:_:L}j\ ! 1 Calaan L J\:‘,’] N ?)@';;\J ‘5_,1_““34]\ JU:}(\ Craed WS (ANDI)

Blsbusally SHleudl Al Ayl mie Ao aST HLanudl aaall xgpil) Y 13 ) ¢ (C.NLI)
il @llyg 12/93 051l Lgiacas ) toolial) mexil ela 2001 o556 ofs Lals ¢ Alaleall &
Cum g ) Aalay gl s o 3 ade 455l culaill awg ool 13 8 AL il
R agupal) 138 Loy iy ) Al ) AUl Jads aldd) JLal) Gl s s o

1200 clilasy) Ll S Cilas Cum gy 7 pemal) aliiall dpead b s Al

127

132 e ¢ Gl o el ¢ e ol S) Y



2012-1990 sxsslt J¥a bl @ (mlall glall 4ok

2010-1993 : ialdll cfjlaiiudl Jand) cualiag fldial) 2 :(12)@'-51) Jo

g2 Jhlall dagdl Jarl) qualia bl 2 gl

114 59606 694 1994-1993

219 73818 834 1995

178 127849 2075 1996

438 266761 4989 1997

912 388702 9144 1998

685 315986 12372 1999

798 336169 1305 2000
6728,763 940832 67808 2010-2002
10072,763 2509723 111021 £ 3a2all
4902,825 904476 67344 Laldl) c)laiiuy)

odilly Ao lball 4asn iy yilal) A Laldd) o Ul o AsbulSedls allad) sLaiy) B zlaa¥) ¢ b oK) 1 jlaal)

132 ga ¢ il 2012

2010-1993 5adl MA ifiad) gé Laldl) )it dlas (10 ) (&QJ Jséd

99.32

96.14

Lalal) e Lyl

0.61 3.13
—

0.008

0.78

Ha gandl ) Jdiias)

Abiaal el ety

C(12) Jsaad o slaieWl Ziall) slae) ¢ha ¢ el

128



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

sdl) b dlaall dalall chléay) ol (10) Jall 5 (12 ) &) dsaall Pla e Jaadls
@i £330 66816 o i Lo Slash W ol mypaill &5 43l 2010-2002 (pe 35iaal)
Lo i ol Cpa ¢ gy 67808 o syl bl laa) (30 98,53 % dpsy
Al Cune bl Jal oo % 0,78 sy ol g5 080 525 (ssm L) GhLEN) & sens
Alaall QLY Ay anan 43)l8e Jgamas Jiia deaa 52 3 aglhadll (gl ) 5
WS ¢ allaiindy i) lenay) 485 Jal e Al dgeall Cilisa fe a2 )l oo gy 7 uadll
53 oy e dpanay diia g sl Jaanilly Aleaadl e el 8 ) L) 5
Ols <% 7.89 )i A (g il 8 Lgianlse A )8 g Gl 3538 Jlshad 3)0ix0 Aol
Canan ) Wbl any By sllaal) Allealls il aan jé 5 3 ApiaY) hlaiind) daalie Cheia
% 0.7841 g3 Jiai ¥ Ll a3 Cume iy yaall Us m)la Lia) LY (s5isas pang
et lise g liyla Jlls ¢ AN Capla e e el AyLaiinl] cle g puiall JleaY) aal) (he
asbe sn LSy e i) )il o o i)l Lad (e il 3 LY (pa il 120
O @l ¢ AUl (<3 dadladd daia) eyl clhaiia Aol Calaal) aad Jiay Juezal ()

c Cmenilly Y] e apall Glliiy DES iaa ye Jhle il b L) Fl

Gl sl sase @liely dalsad asl a3l jihall 8 paladl g Uil ol (Pla (g
O bl e SR ¢ Wbl aaais Ao LaaW )y AabaiY) dpanil dlee Liile o il

C Y1y Cpsidalsall g piall ilardl) alies Gags 43 Calanl Cum ¢ LT 1ysn alal) g Ual G ylay

Clinlall 43l ae (81 ¢ Liaga g (alad) @ Uaill Jlaall mady o) Glianall 020 Jb

Slaidy] e dpia Shpas Slaal ) Al Aplai@BY) GlaBlal) Jeaas cupdall ) (e
S Al ALl Gulall L CileY) ) el (e palall ¢ Uadll skl calgas ¢ il
Gl 4 il GhHLa) ol dea s Gl dhe ge Lald Lalaid) el
el L) Apas of Y] ¢ palall g Uil @l A8 Lelul dgase Cliialy bl

Glalull caal iyl 850 saaa et elaely Ay puall Clagmaail) aiily ¢ daalsic

1133 ¢ bl ga alle e o1 SI
129



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

cral B ¢ gl ) clyaailly caatl U il 03'-01 a1 2001 diw e genl)
“lind aliad Caasal 531 sally AWK g G ¢ il Al ol AST ks ala
Sle spalall el V) ¢ el (s Aabad) cleladll IS alaily L) oy (aldl) ¢ Uadll
G Vs Al alal Glanay) (s b st bl Anlad@yl cladlaY) Jalye Cabids
Ay g la) Rars ¢ Aatiall e cleladll (& oasay el a3 i) LN a8 leagass

- Lgindaig Gl gl gl G dgasall Galill dain dpdali g pull Jalall )
Al B paldl) g Uadl) aca clia (&I Gl

D) e Gy Al gl e aall Ailuge sl aiay () desendl llalidl Caee
bl 8 palall ¢ Uadll dac |l cilingll aaly ¢ ampaiil 45 sl eyl 33 5 alal)
Bppmall Cilwgall leaads Al byl Cailie DA e LW Jiniig acal 4kl AU
5 bl 485 Jal e Ll gl dalagll 3Kl ¢ Adlal) cOlLeaills dasialls
Aatlusall g Bl Glasa Gsias ¢ agirelue 5 agadle) 5 Gupativall Juinl 5 lghnlia 5 Ly ok
dasadll o Jpandl 8 Glusall @l ja ) (paad (S

ANSEJ qludl) S 5 acal Adhagl) Dggl: 44 g al

Gk Cys hasl) (ggisal) e palaldl Sl 485 dulus ) & AN o0 o L) Jay
A el Adlall 5l Slaiall 5 1996 (e 25 A Fysall 14-96 a8 agupall (0 16 32kl
=96 a3y 525 o gunpall Wyp als alle 13 A5gS QLutll Jiadi 5 ae ) dgilasl) AUS ) o L)
Pleales paat 5 A 2 Laaly Bleiall 51996 aise 08 i &340l 296

fpnad il /i 5 AasSall ad) Gliay Cad bl dus dpasSa A AN o0 iad
Jaally Gl L3l b oo Lalue AN cilblis daglie 2y 5 o Jlll DEY) 5 4gindl)

A iy o (psall Apasilly dis 40) di 35 (e JAYI OIS 8 ads 5 QNS5 53 (e ()5S

2001 i gl 22 ¢ 1422 ale 40 olen 3 ¢ 47 2aall ¢ dyyihall 4y seanll duan )l sayall

c ) Jaris aeal Al gl DS o La) Gansiall 1996 acisn 08 glis 296-96 o3y 345 agusyall (10 06 3alall 2
130



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

G ol Gl S e bty linsall dsgiadl LAY (o degane QL) acal 4yl
tlganl agian (38ail CUleY) (amy agl adis caldl) agiluie o L)
rble Yl e e s Sl mia zcliley) — Y
ragilal) eliley) -1
Al 83206 Gon Lagh spruad) Gluwsdl DS xia dua 3ailh g pag Al
s e R i R FPWS
Slo A mb G DA Gyl Ala G Gmdnl) e 6S sBall Al padas- o
apdail) A 2835 (Sl (e il ddde Jiant (3 Gl il (e A s LeEile
Jeayy AnlaiY) Glusall e @llay QLA Jield aeal Shgll Gsauall Glas e
M pmaill palall e 5l A (3) Ll e il

: ) Janll leaiagy “ialal) Glabiall ddlial el TS piai o Lo ) dila)

ANSEJ Cijh ¢y 53 cNava (il (13) by Jsaa

Ll Bl Janad (addds Ay Ghbiall
@) dpally del)3) %90
Lala
GAY) ddaiy) %75
@l aally del3) % 75
)
GAY) ddaiy) % 50

o sially 3psaall Slansall Jisa 1dsn Aol 5yl Mglioal B ol 035 Brhumall Claapalle Solae (pp pumia

12ua 3 2003 Lft“ 28_25 c)ib;l\ c;_i;:b.u 64_\JJLMM C'_ﬂ.mhaﬁ\ﬂ Gs L«)}a ‘)JJLJJ

131



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

1804 ¢ 522210 ¢ :\_Dfabﬂ\ LJ}@.AJ 2\:\“‘)]‘ '&J.J);j\ : gd.»AA-“
s 4l Bl cliley) -2

D] Al e g Aurall ¢ L) s ye (g CaliS Adlia Andis Al CDLgad (e el A

169 pall i s ja B

ol Gunali 3582l Jaandl) (3g8a (e ¢ licY) .

bl e g)iall asyll (g s licy) .

M6 syile JAS AU Gljeatll o hal (TVA) diliadl) deg@ll e o)l o elicy) .
- laay)

Aplaal) GlLLaSY) e %8 o ALl i 4 gusy (0 s lic) .

P lelieY) i sl g pdiall Mt Aage Ao

(IBS) wlall 7Lyl e Ayl (o JSI) clicy) =

(IRG) Jleay! Jaall e dypual) o I clic) .

(VF) iball gball Ay (ge KU clicy! .

(TAP) el Blaall e awyl) o SN clicy) .

e giaadl caldpadly Gl Lo Jand) colaal clSIEEY %9 o (caddadl Jasall (e 3aliisy) .

- e laaY) Glacall Jd e Lls 30050l %26 e Yy c5ymall dusssall s a
ANSEJ  luisl Lgasii ) cdlysail) glsil-2
t ] D (385 3 padl Cluwgall J s

< ANSEJ aalis 5 lgaalial 4K 8L Gl Jlo Gy 05 Alall o3a b 1 aldd) Jygaill—
- Agila 4nslly dlball Glle D lewadt A (e Al ¢ L)

c‘)_sb_.;l\ M._.__Agja.wé d17102a s%uhu}“ V’JH‘ ‘UM cuﬁb.d\ Jj.\lb ,ya‘g.g.i—d‘ M\ M}d\ cé‘)Lm ‘5.31.@1\ RVEWY !
- 90= ¢ 1999

132



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

o Sl Ol J8 e Agdle daabus JWl Gy 0sS Alla) sda AU Jagall) —C

(ANSEJ) Al (e 3256 ()5
erally ¢ Sy Cposall Taalia (o (5 JW) Gy Alall oda 3 o] ANAN Syl —=
oSl Gy dsds b Lady cagle A jdall 320U (e eda dpdass ASSN g S 8 GG

p ol Jypatll Alla 3 Mea) Leind ACaal) datisal) claaloall o)

ANSEJ Gigh ¢ (Jlaay) jLekiadld LD Jogail) JSa :(14) a8y Jga

Sl Gl Auald) gl Sailh s g Al
% oAY ghual|  ghUl | @AY @kl | % dalil) gl S e
% iualal % *
o 8l
70 70 5 5 25
£ 1.000.000
&1 1.000.000
70 72 10 8 20
£22.000.000
& 2.000.001
70 74 15 11 15
£23.000.000
& 3.000.001
65 71 20 14 15
£24.000.000

1996 juatni 12 J @ilsal) 1417 500 ausy 27 52 s e ifall Ay seaall pav) 5,00 1 jruaal

A8-170e ue
& bany U S cclugal) a3 Jysa 8 b aabisadl o gl o (14) dsaadl (e Jaadls

ol A o oD ) o W6 L 1305 (SN L ) 818 (s (gomg ill Al) Apal

Aot (A i 4l g V) ean  JlaaY) L) alie 420l LS (aliasy) a8 4a 3201 (50

bl &l _Conditions économiques pour I’émergence d’une PME efficace., cpall jai s !
A7 Ga ¢ 2004 500 15514 ol 52 aslad) 3$5al, Adladll 5 cililayl) (e ddassiall 5 5pmall Ciluwsall Ja

133



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

padll Jaxe 3l pe GRlAN) sad Aualall Jlsel) A 4af a8 AS0) (ag i) dealis
sl sime o (A Jsall 13 DA (e leatiius Al 5] Aaaddly ¢ il !

.JMLY\*MJ#YBJEGQ}A,\
JREY) ol Al ANl S g a0

asmyall omiiay s ) 5 APSI lgacs 5 L) 485 S5 ASl o2 Cipas culS
bl A el sigc HLenay) 4d s Glad) 5 1993 48105 8 bl 12-93
5 Aginal) Apad ally i (gyla) aolla 3 Ayagee dsga il ) ANDI L) okl
cale el Bacluay ale joae Wymy 5 &asSall (adty Fiae sl 513 Gulae Ly ¢ Ll Dlay|
dasy 5ty (e sledind e ol Al 8 e a)l Dole )50 8 50y Gudae aaing WS
e sl) ) Jay oo LYY dyinall gl 5 YT amy s @l S sgine e
LAY Javedt 5 (3a (e Sl WS el Leiia) (Buanl 4y pall do)lay) cleadl) gl Lgld

ol apliie 388 Jage 5 ilasapall Lyl
A algal dgieall gl 5 Y] e Juath 5 cohlaina) Jlaa & A g

- linlie 5 Lypekt 5 Sl 485 e

pgitelae 5 agadle) 5 il JlEiu) o

sl lyluil) daad Alansy abiial) apeat 5 Olossiall Al Cle LYl oLl Jigus
gl

Ol L Adadiyall Lisall

el sae DA (g el Ly g3 Al Gl alia) (e SUI @
bl saaa JISET 5 eVl A8 5 sk 8 AS) L) e

&l ¢ http://www.andi.dz/index.php/ar/regimes—d—avantages. Ll dyilasll AN  cansjl) 28 gl !
. 2014/03/21

eshil dgila gl A cladla Gausial) 2001 aaios 24 3 jolal) 282-01 ady s3iill agusyall (30 01 52ldl)
iy Lomay LY

134


http://www.andi.dz/index.php/ar/regimes-d-avantages

2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

Sy sl Cava 13 s il (o (a5 elieY) e Aplainl) agyliiall aiins o) oSy

t 1 IS il ciatl) b plall ol oy e Liia 1y TpalaiB) dpeil) e gl
oy Al ja— Y\gi

& Bl Jadi Ally 5o sivsally Blitisal) y2 alull (ads Lad 45 ) @siall e clicY) @
oY) jla)

38 siall Bl e cleaally alud) (ady Lo diliadl) Aell o as)l) (e slicyl @
LY Slas) g 8ydle Jaxs Ally Llse il

D) 8 a3l dylial) byl JS (e agns ASL 85 3a ady (e slic) @

il L)
: i) Aaye — LG

Alae 2y 5 Jad caaie (100) 2l s Easall Wil duilly g (3) EOU 5]

: aisall (e bl Alall dladl) oaxt (g3l Bl i g0

(IBS) wls,il) L)l e Ayl e clicy) @
(TAP) gl Lliill e au)ll (e clicy) ®

Cuaie (101) anly 5 &k Craas Al cl)ldinndl Laually «clsias (5) Gsed ) 5aal 038 0
bl Gadaall sasy ) dasl ) cleladll & cllina) ol daliall Uil xe S Jed
Neiadls lei

Lgelgo Aalil Algunal) 5 Lgilaiidy ALl Cilipgl) (g e sana dlag) pe AUS Y ¢ L) 315 281

:2‘;%

&l ¢ http://www.andi.dz/index.php/ar/regimes—d—avantages. Ll dyibasll AN syl 2d gl !
. 2014/03/21

129 o ¢ il gage ¢ ailie BlSI 7
135


http://www.andi.dz/index.php/ar/regimes-d-avantages

2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

5 L] A AAIKA) Clusgal) de penal Gty i g g 1 Laiudl dlagl) (ulaali-1
S il s e S 5 a3l (g 3 AasSall ady Alals Ciad gy coppun s dailas
cpaliall 5 a8Ually CalSall 5sll e3ylaclly (alSall j)sll ¢ L) 48y alSall )l cdyllall;
GAlasgial 5 sysaall Ciluwsadly Gl el cdaludly GalKall )l dhelially Calall 550
die s3le il (Say 5 et DG U< Baaly e (alaall iy WALl 5 B Lty (RIS 3l
(A aleally CalSa s gosliac aal (o allay o dissly Ciyla e Aalall

R PP P O A R PR W -
sk Jlae 3 Cilaal) paas 5 agl) dgiusal) L) Ag50 bl malipdl Auhy @
Y|
Al galall skl aa s LS Al il dadlse 2158 o
B3al Whall Jaaad 13 5 358 Lhe Gl #1538) JS 2y o
Aale 488 o) 5 L) cpe 5Ll aludl 5 collaliall AlE )y o
allail) e aid of (S ) Blaliall (ady L 4 liY) L Calaal s o Juaill o
ALY
Ol A8 5 kel el Gkl Ay pall (g Bl ands @
A5 W) aedl Gacadall Geaiall (e lge Ul (Ko ) i) A6 s
a5 i) aed e ha) 2l dyg pall pulaill 5 CLLE JS degSal) o #)yE) e
S5 Gy L Adle Lo ) coladanill g clsal) oy A 4l sar angall dladdi-2
5 bl e JLaiVl ae gl bl KBy Cun cchlEuN) oda Gail 4y puall 43y cilaadl)
IS i) Sladl 5 Cilongal) Gl GLISE 5 Cleba) Jasat 5 il (e dinall il

0t 5 Lenst LIS ulaal el agiac oy s 5 cinall S (s5ine o (535Y

. 2013 /07/22 )% ¢ http://www.mdipi.gov.dz/ ¢ Jlaiiadl ida sl Galaall can )l a8 sall !
136



http://www.mdipi.gov.dz/

2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

cJand) Aind) 5 M) A ¢ ppexill chylaad) ccilyall e ylaill Janall Jilagl) 3$5a0 Tiae
AL da gl laally d8SAl) il

a5 Aglhaall (3l Dl gl ALY 8 dBadll Cligll 5 Y] Bae IS
Adaddl 5 35S al pllaall (5ol Jasll ) dlea) SLéia) sl ddadipall dglay) cilesal)

sl L@y ) Aldind) il seall Jol) ALY agilia g agdylay

Gsnd) oliaill sai ~ U] ) cdon dgaliaid¥) cladlal) of W moay Gus Lo DA (e
iy LS calall o Uil [\l (e alily idagll slai@Y) s 5 aolasi alal s 3k e
cleUadll JS (ud s apliie L) 8 Adllae dpay Galsdll ()5 i)

Aagially §piiall Cluisall Gag Al ¢lada (§gdia @ I £ il

el 8 dansially 3 praall Cluwgall Gajd (e 25 Al Glgally 3580 il )
Fsnally Alisal FuniaS Aplatl) gl G 3sadl) Gaexd (b agad 38 ¢ S g Al e
O bl dage (J5B A 39ay ) daladl 55 La 13y ¢Aysath dssaS Ao siall 3 pp0all
Jyandl (& Clussall @lls (a8 puad b aalads dyladll dgulls Ao sially pmaall Gluwsall
sl Gla 3smia e LY ulal) Caagll sa ay dysaill e
s A Olaa (stia il : Aaugially §piuall ciluigall (ag Al Glada (3 gaia 5LaS -
¢ 2002 yueisi = b # 5l (02 =373 ady 240 puspall Camsay Aans sially §ysmaall Cilisal
Lagas duusa 525 ¢ 01718 &) ddausially 3ppall Cluwsall gaagil) (1 Gukaly (Blatially
By Al PEY)y A sinall dpaddlly aiali Ao gialls peall Gluwsall 3y Llay Cias
Cilasmssall ¢ Usd 850 4gia ADUail lady) 138 ydinyg ¢ 2004/03/14 5 Lied alalis Gllail
s 2 lie ) 3axd @l g A gially 5yl

gl .http: //www.andi.dz/index.php/ar/guichets—uniques. « ;L) skl 4k gl AU awsyll wdsall!
.2013/09/23
cllliie Jyn sl &Ll ¢ 103k Aiad ¢ e 5 8 Ao gially §piuall closapall Jyoat AISE) ¢ o 0 53l 2
492 (ac 2006 Syl 18/17¢ aliall ey (g s Axalas dgppad) Joall 3 Aasssially byl Ciluswsall Jaals
137



http://www.andi.dz/index.php/ar/guichets-uniques

2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

el 4 iled (S aal mllays cluspall 028 535 diaiadie Ale 31l Jol yoey -
G pagyall e Joanll lbilaall it 8 Jidially dass sially 30l
Asall 50 Jysaty lldg e gand) 3))sall e alasins dpaliai@V) Aladll aim zyayy -

Ao gialls 8yl el @ Uadl dasiall (g all diabin ) Jlsedld daile (e

B Olaa Beia o Adawgially §piuall Slawiall (a9 8 Clad (§giia alge —LIG

b A Al A gially Byieal) Cliasiall

ela) & bl jan ) ddangially psmeall Clansa) 5250 cililacall mie & Jail
Al Closwgall mongig Gluwall B8 e gy Gluwiall

tagsllaall lilaalls apliall ddal )8

tleale @Hliiall Cliafiuall Juass dulee dxyliey Jisil)

(Gstiall laa zia e dealill i)l daic

csaiall e aiiucall A gially 5 ysiall Clual) 3580 AED 3ac Laalls 3Ly laa
A0 aleally ALl (3 yaiall S LS

Spoiall Clusall 4855 HUa) 8 Jasiw Al plalaally Ji<i ) davadiall culdlay) 485
¢l sl 5 Aas gialls

dra JS Aaldll Glaall cilaled ailudiy ¢ Ggaiall Glaia e daalill Hlalial)l dalia Glasa
¢ Ja gl

¢ Goriall U8 (e de gl (lacall Laball jaisall apil

¢Adans gialls Bpaall Cluwgall mllial Llla) Glawgally gl pa clalE) Jlac)

U sially 3pamall Slungall 4 5 dibeia) plall e dsbad) ) Giag dee JS ALl
Lot dallall Clossally dgiall Jae @oauall day Cua cahladiin] glaa ) b Leae S

-4 Jsanal) gopdill s lalaall dyhaa 3p0n by cclinioall 3o Jlal Gad,y

(siia Cigy ¢ (FGAR) daugially bpiuall cilasupall (ag Al Glada (3 saia cilaa] — GG
leie SN CalaaY) e Alaa (aias ) Ao sially 3 puall cilicwiall (s 8 (jleca

(L) Jlad Lola) dae ¢ il (B Uaugialls §ysual) clanisall Jipall das)al) cilif¥s JShgd) ¢ Glay) e

138



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

P Al Ll 8 dalady) CalaY) (adbi Ayalady) cilayi-1

s A sially Byprall Clugal) olis) 8 L) die A0 (gl e Jaanll Jigs @
¢l saill ) Hlaiin¥) dlaey adall ULy lelSha paas

tAdau sialls Bpaall Gluwgall (g B wali o dgll a5 o

lealis) Gayla e @iy )y giusall Culaiial) (bl <) Adaniall 3 piall Clawsdl Juali o
RN ) e A6l Lla

L) (e Ganliilly anystis aalyy Jal o ol L) pain @

tglaad) 1Y) dsall Jysas Cililee anis @

A ge iy paall g U e 50 ISy aainy A bl sl )15 gpnt e Jaall @
Ll gyl (Bl gla ilaiie ey agi ) Cluall Cilyglsly clilaca aaiiy

Pl Lalil) 3 Ao LaaY) CilaY) padli: de ) dilali-2

8ppinall Gluwsgall £ L) 3a0) Gyba oo Al 4wt (2ddty Jeall ey e 33all GA @
¢ skl 5 saill o lgtae by Ao giall;

Ao gial) dpail) Calaal st Al shlidl i @

12012 48 12002 die pgléal) quua Ggdiall ¢ dadiall clilaal) Aluas — oy

syadl Clinsall (g il laca Gsdiea Ciph (e dasiead) clilacall e Jlaa) (S
2012 oss 2002 e el ) Jaidll cualio aae ) i) il Caues 3 sially

A FSPREN g

é}ﬂ\ il ¢ pdhiad) ‘”A’ Adacigiallg §yhual) Clawipal) Holaly gaill Jina oa A ¢ (a9 8l flads Ggdia ¢ Jja g';abl
¢ « 2014-2001 38l P galad¥) gailly Hldinly Julal) o @lul&aily dalall &l L) =l _)ET an®h Jon
. 10-9 Lo e« 2013 o)l 12/11 o] Cadans dmals ¢l 6}1‘;‘5 Aoalaisy) ﬁ’l’d\ 4l

139



2012-1990 assall J siball o mlall glall ol

2012-2002 558l g lial) e Aallaal) cililal! dalal) Lgagll: (15) o) Jgaadl

gsaaall sl sla
718 382 336 daglaad) cliladl) s
70088028460 40872060223 29215968237 bl Adlaqy) el
()
41334384049 24949986364 16384397685 | (z) duslhaall pag Al il
%356 %61 %356 Jusaill hasgial) Janeal)
sthal)
18154160209 11887068680 6267091529 dagiaal) cliledall flea
(@9
44 48 38 Gleall bugiall Jual)
goead
25284346 31117981 18652058 Oladall oo giall fleall
33098 25320 7778 Jadd) Gualia aae

Source : Ministére de I’Industriel de la Petite et Moyenne Entreprise et de la Promotion de

I’Investissement ,Algerie , octobre 2012, p 35.
Al Glaa Bsaia Gyl e dasiaall lilazall axe of 2aad (15) &) Jsaall o

lea) ilies blaa 718 caaly 8 2012 dgle I Lgalaal Calidey Aans siall 5 ysall Cilussall

g2 Oble 70 c8ld ddlea) AdlSyg oz ke 183l

Agasal) Gl e 5T lusnsgal) Tl gl dadiall clilacall 2o o) Jgaadl e Lia JaadLally
336 paad Ly Llan 382 o gonssill Al cilbilacall e &l 3 s il s LY
Lo Lad lileca

b raals 38 Alas gially dysmaall iluwgall (g 8l (o 3s3ia (e dediall lilaall ()
O b Jadl Cuaie 77780 ¢ Laidl el cililaall Craals Cun (ol caaie 33098 la
Jdrd Cuaite 25320 @ gl dadiall cililenall Craal

Lag oo Jsldll ey palad) g Uasll collabinn 4l 2Dl aaal) Lasdll 138 ) 3

yshii g and ) Ciligaall 5 JSLEAD 5 idagl) SLa@®Y) e (alal) ¢ Uadll Adda)

_]_Ouasé.}u\c;‘)d\sﬂ)agnbl
140



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

ey galll B Galdl) £ Uail) Aanluse Ay 1S Giagal)

oSale say o salai@) saill L Adiaall pilull s e )il salia@) Llaill Jile

138 A gl lasnall Lgd Japat ) Il JSUEy ol Ul e de gana (e (5301 2555
ool e Aaalill Ul Aallas Yslas oysns bl 4 (alall g Uil i) asng feasle
AN Ll G e (galai@) Jaliill 8 (alal) ¢ Undl daalie el 4iag ¢ alall ¢ Usill Ca)l
PAA o sy a sl 1y Jicdally L@V il cabise 8 Ailiad) dagll 005

c Adline (llae G
bl B Adlaal) el (pe<i A Laldld) g Uall) daaloca: J5Y) cullaal)

saasll Z Lyl Jlea) o (gldad ¢ gyd ¢ Auuia) Apalail saa ) Al cadll Al o
5y A L) 3 Aeadioall DAL A 4ie Lagyhae (gl ¢ b ¢ Auga) dpaliaiy|
EEYVON A

dsaspe Aatlise (s2e o aSall Jlaill 8 deddiisd) Clpigall bl (e ddliaall Gagdl) it
A8laal) Aagil) (585 8 Galal) o Uil daalose (s dslyy Jslaias Gllaly ¢ danil) b g Lkd
s alall ¢ Uadl) dpaaly GlSa o Cagsll Jal (e alall g Unill daslsay Gy & 4ed s 35 )lia

Ll Aall (585 & alal) g Unil) daalua bt oy Glsall Jpaalls ¢ (g0l slaiy)

! Mourad Labidi ,Manuale de comptabilité nationale et analyse des comptes économiques de

1'algerie ,2°™ édition,Alger , 1988 ,P64.
141



2012-1990 sxsslt J¥a bl @ (mlall glall 4ok

:(12012-1998) 85 JMA Ailaal) iadl) b Galdl) p U Lablua sk : (16) oy Jgandl

by S Ggala  Baagl)

s gl daa Taus duas Ldlaay) Aal) Elgiad)
Laalua alad) Laala g Wit}
alal] g i) g i) alil)
saldl)
46.74 1035739.54 53.26 1181231 2217857.68 1998
48.8 1270403.16 51.2 1332882 2603285.16 1999
58.52 2008071.4 41.68 1430219 343127.54 2000
52.49 1811932.96 47.51 1642907.1 3451958.40 2001
50.68 1809051.30 49.32 17982322 3645911.40 2002
52.60 1847679.20 47 4 2040611.8 4296969.80 2003
53.51 2256358.00 46.49 2371663.4 5101009.50 2004
57.28 2729346.10 42,72 2750478.5 6437760.60 2005
57.10 3687282.10 42.90 3141455.9 7350591.50 2006
57.47 4209135.60 4253 3399944 2 7992953 .50 2007
55.15 4593009.30 44.85 3657842.3 8154769.20 2008
53.83 4496926.9 46.17 3915361.2 8478956.30 2009
53.4 4363595.1 46.60 41292358 8859646.20 2010
51.75 4530410.4 48.25 422405.83 8754416.23 2011
48.68 48335442 51.32 4643067,8 8923655.15 2012

. 2012-1993 cilgiadl cilbiibaadl kgl Glgaal) cldara o slaisYl Lald) e (e i jaal)

(2012-1998) 55 A Ailiaal Aaiil) & (alall g Uakl) Aanlusa skt :(11) ad) Jeaal

70

60

50

40

30

20

10

0 -

W =il g Uaill Zaals

alall g Uil oalioe

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

142

(16) 8, Joaal) cldaa to slaieWh Laldl dae) Gt jadl)



2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

b Alad) el Mea) of 2adl (11) o8y JSilly (16) o) dsaall Jsaad) Db (e
O adg ¢ e sanlly alia®) gail) Jady xada al g ¢ e g a5 8 g ilal) SLaY]
ai) G ¢ dale diiay Galal) p Uil 8 daliaal dall 4allas 53l Cagaiae ¢ LayY) 13a
o 1998 di (grha i gode 1181231 ¢ a g LLuil) 13 gl Ll daiil) I as
ea il Eua 2011 Ria Gadl o3a ciie Lo a8 ¢ (57 a sl gsle 1798232.2
& @A palal) g ladl) adia A jedaill o dale a5 ¢ griba b osle 4224005.83
alsadl i Cra ilasl) oY) 8 L iy sl ) sagaad) A0Sl ¢ (sl Sl s
o GleUaal) Calise 8 o)514

A oy ¢ Aladl) dadll (5S84 (alal) g Unil daaloss can (16) ady dsaall o LS

el (el el ag cgihall ALt dalleal) dadll Chas lile bgi JS5 5508
Adliaal) Aadll 0055 8 Galall ¢ Uil daalosdd Ayl dpaal) ol diey ¢ plall ¢ Undll g,
Ol gria day Aald jaiae A dteabline s o) an (11) a8y IS iy LS AllaaY!
%53.26 A 1998 i cuilS Gum AL Couy 2l 1aa 005« 19931 i 3 L)
oalaaiV g & LY G Aealisdl) s 8 Q3 GlId any el ¢ Al 5y (DA eV ag
Eia 2007 Ay datbss At 331 2000 A Galad) g Uadll Jas Caa ¢ Alsall clgindl DA
s dgas ¢ Oliay) ekt laiall 0301 Gl jsam oty %42 Laalusal) L (522 ol
G samle iy lally Qysall J<ie Lapas Galald) g Uil Lggalsy ) JSLER ) ol
g Uadll daalise i a2l ) Hhailly ¢ bl e daell Ble (8 Alls ahand) Gl
Habal) o L 5 guad) slaiBl Sl 8 4l (53S0 Sl (b ¢ Adliadd) el 03585 S (ali))
ol oaa (85 Al Lgle 3o Sl jLain) GllSals gapdy ¢ Adsall )en aalyis 49,8

- 22l e (gl Galall g Uil Jlays Gacaye s Adsmaa

b 3okl (64 xe daen I 3y sall LT A8 yi Bl 1993 5 5iST 5 1 8 F 5al) 12-93 18 ) (o ) & g el

1993 »581 10
&l ¢ http://www.andi.dz/index.php/ar/regimes—d—avantages. Ll ikl A cans)l cﬁ,d\z
.2014/03/21

143


http://www.andi.dz/index.php/ar/regimes-d-avantages

2012-1990 apsall Ja siball s ombill QI yghimee 1L il

Jsaally Adliall $olaiBY) Aadd) o diliadl) el b alal) ¢ Unill daablua cunlis 5

;A d) alady) dadl) e dilead) dagl) b oaldll g Uaal) Aaabise a) i ria gy AU

144



2012-1990 &yl Jta s3hall @ (mlall gllall 4ok

(ALY il ua ALYl Aaal) gl A galdd) g sl Aaalua: (17) ad) Jgaad)

2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 )
alalét)
Agalaidy)
704200.70 641285 581615.80 580505.60 515281.70 41722520 412119.50 .G
F
701034.3 638630.5 .578789.5 577945.5 514036.6 415914 .8 410491 e
99.55 99.59 99.51 99.56 99.76 99.69 99.60 Yod )
4089308.6 3882227.8 3352878 .4 2319823.6 1868889.6 1477033.6 1443928. ).
il g )
246169.2 356457.6 318334 186443.6 148566.7 108013.9 625903 | #.6¢
6.02 9.18 9.49 8.04 7.95 7.31 433 Yol
463658.70 444369.70 420121.20 390542.2 355370.06 337556.20 315230.50 .3 elal
cligaall g a
2045415 188162.9 172510.3 151029.2 129392 2 117407 1 106229.2 e
4411 42 .34 41.06 38.67 36.41 3478 33.70 Yo}
732720.70 610071.10 505423.90 458674 401014 .40 369939.30 320507.10 .G Jiay)
Lyaganl)
593091.8 489373.2 403372.7 355469.6 304104.1 278300.5 2581454 | ¢.G6¢
slidly
80.94 80.22 79.81 77.50 75.83 75.23 80.54 Yodsuuail)
830085.40 753781.30 644828.10 511557.90 390551.20 340983.30 303693.50 .G
5 eyLay)
657357 580757.9 4644121 369714 278042.2 263633 230528.6 L ld
Jal
79.19 77.05 72.02 72.27 71.19 77.31 75.91 Yodsiuail)
833008.40 728366.70 668130 607052.60 552179.90 509285.70 476208.70 Aol
Ay St
776820.5 685447.1 629178.6 567190.4 514563 .2 475807.6 4470754 | ¢#.G¢ )
93.25 94 .11 94.19 93 .43 93.19 93.43 93 .88 Yodull)

- 2007-2001 clilasdl Ahagll olgal) adga cibdara o dlaieYl Lald) dae) a1 uaall

145

cadleaY) dedll : 1. e




2012-1990 ayzall J siliall 0 ombadl QLRI 3ol I Jumll

2007 L il b ditiaal) Lalaiy) cloUadl 3 galdl) g Usil) Lasluss (12) a3, JS&

Sy
5 Uilly dgasanl

il g jaal)
%1

(17) 6 dssall @l o AoVl Bald) das) (a2 uael

Llall g el alal) g Uil dealus ae Jaad (12) ISy (17) &) dsaadl DA (e
oo Al 1Al 3gay Conadl Mg ¢ (alall g Uadll Capla e adlal) oLl sl aad galiaidY)
138 3gmy Gl ¢ A D Tamal) g AU peall i pa Galdll Cplalaiall mllal 44 L)
el sy ey g e DA (ge Al lially dileiall Lald ladlaY) (g desanal HKaY)
b ey zalind AasSall alaie s ¢ Galsall Cplalaiall e sand) DL daylil) L) V) by
Gub e LMl clhaalall A sale) @iy ) palall SLad) agke Guh ge ambY) il
A Gl e ik

Ay 3 Aals AlSa Jing A iy ol g ld 3 (alal) o Uil G lise Gady Lo L

g Ui alia Lgian 3l colalyy) asd dga (ped ¢ Sla@) Jysall ani )Vl aadll o)licly ikl
A el ol Lalad dgasally ¢ L) Jaas Al dall dlaad) jolias aal @il el
Lot Lal ¢ oo JalS i Al ¢ sall spaaal dllaSy ISl Al clalal) b Al ailadlls

LD Ayl 3558 DA il jaal) g Uad 8 Alimall Gall (S5 3 alall g Unll Zaabe ads

146



2012-1990 ayzall J siliall 0 ombadl QLRI 3ol I Jumll

Al S Em %417 o i e busall Ay IS 1998 4w 8 %10 5 %4 (e b Ll

Ll 13 e, iadd) dals alall o Uadll Jladl 8 T 5 cye iy ymal o Uadl alall & Ul \Sia)
g e g2 Caid G o S gt padl gl O

& il dgasall apyliiall (amy & @V oy Cum gyal ) dis e daa bl G 05 Garss
s A OS¢ Aahaiuy) deliall sasaagll 8 palall L) gain Ll ol el
O Letaag xdall L) Lo claiiall ¢ sane aliddY a5ey 1y dpill s2a il 2001
O Aala i A Galad) g Uadll (33a 2002 A Ay ¢ slow aa o Galally alal) g Uil e Ll
i) Bl Gl ae shlsally Joyiall el (mlassl ) Lulad gay 1385« %7.31 ) % 4.33
Jlas b palall o Uil daaluse dyas ciayfiig ¢ alall g Uil Cipda e Jladl 12 85008
Gl o5 Caila¥) aw daals ASKall Jladl z38 ua 2007 4le () 2002 2w (e il g adl)

chall el eyl duallad) Al Ay dagi 2007 daw del) oda

ab Alaal) Aadll (sS4 lig ) Jlae s pelial) (alall ¢ Uail) daalue gady Lag Ll
A CulS G (A1 () A e gl L V) ¢ e et B ALl Aadl) (3555 b cuslS
G g WY1 8 jaidy ¢ %30.05 s 1999 4w o5 % 30.92 Jiw 1998 4o daalowall
3505 « %44.7 Jsa 2007 i sl G i) & Jualsiig % 34.78 G 2002 A cialy
e gl Lalall Clehay) 1385 ¢ alsall cliall g Usill wial 11 Gl peiosall o iy 12
S 85 e Blsally Galad) g Uil daalise ol Cum ¢ Galall ¢ Uaill dasiaall il a5 Pl
Glssial) (ary Capal Cua ¢ daall S50 G 1y Gl B sl g Uaill dan Gl
Joalall g Uil e Ay s 1pall dayl culS Al
it G e Llly Aagand) JaY) 3 Galall g Undl) daabliss e Jsaall DA (e Jaadl LS
oalall o Uail) daaluse 2l G ¢ e LaiaV g Apala@y] dpatil) Jlas b Lulid Juaic 5,890 o2
o eV ) Agal olatl e 1305 % 80 asan 3 culS G gya] ) di (e Jlaall 26 3
Olalaiall 4pnaly Auals ¢ Aald ciliiia J<5 8 4y Adlaiall bl o DA e alall ¢ Uadl
e/ G lulal (2232002 52001 L apliiall (e Ao gane Sladl a3 dum cuila¥l Galsall

Jatl) A palall o Uil daalise At )5kis 2005 @oages LeS of ¢l 5 e ale L1 5215

- 82 a ¢ Gl gl ¢ Ay ikt
147



2012-1990 iyl J silall s omball ZURAIl ygbinreecne 51 Jimigll

oalall ¢ Uadll e lugle 1385 2025-2005 dusedl Gyl illaladall JlaSing b 438 )lia g da sanl
sl S sl

OLS Led alal) o Uall daalise L ylailly cilaaally el Lai¥ 1y Jail) Jlae oy Lad Wl
18 s agags Y080 L Cjslat G Ahall 3558 Jola PIA Bydine Gy CulSy 4galie sy
Jia BB Jlanlys 4885 e ey (3l Lasd (omnsi ) Aalall chlein) daph ) aliall plaiay)
- ulal clelaie J5a0 2002 A daals cNUaN) g gy ¢ Jall
Jiial) B Galdl) o Uakl) dabucar SE calbaal)

Aay) s Aaladyl Ayl e DUl dyaiilly Jaciil) Llee & Lla e palad) g Uadl) ol
oasd st e darys (oasdll JAall ) MgaS Jamy Cuae dlle 4l 5508 035 Jlady i) ¢ Uad
Aadle Jiloa b aeall malay LS ¢ )y dpeladiaV) allgiue Jaaiyy (pilalsall 4jal) Jesd)
e dalina B (5Sh iall palall g Uil IS Ly ¢ Tl & alall g Uaill el a3
Jleall dae ysdat A (o Jpacil) 8 4ian lise Jlaid $aw ialls 8 psall duald Lalal)l Gl
p Msall Jsanll aiile 13a 5 Ll 238 & ags 7l

(2012-2007) gz gyl Jodl) cualins Lalll) clussiall 335 (18) oy Jsaal

2012 2011

372569 | 368945 362365 356459 342654 | 335486 Clsgal) 23
g2 granl) Aualal)

1562365 || 1512698 | 1492652 1456985 | 1336561 | 1326554 graall Jlaadl 23
&

gl Aacygially §paal) cilanisall 555l Luilany) clagheal) 5yii o lalaie) Lalll dae) (e @ _duaal
.(2012-2007)

PGl JSal 8 (18) py dsanll i (S

17uacé4u\¢;)d\‘).aﬂgsy%1
148



2012-1990 ayzall J siliall 0 ombadl QLRI 3ol I Jumll

(2012-2007) 558 JNA il b Jidall b Galdl g Ul Laala : (13) by Je

1800000
1600000
1400000
1200000
1000000
800000
600000
400000
200000
0

.l@gc)aad\dbﬂ\%&aUaJJ&

1T1riT il

2007

2007

2008

2009

2010 2011 2012

- (18) by Jaad) cilidara o falaic) Lald) dae) (et juaal)

ae el ae Cpalyie dualdll Gliwgall sae jsda of (13) ISy (18) Jsaadl DA (e el
ae e oo 38V aec Jadll anly o) lgal) iy Galdll g Uaill o Cus ¢ agr 7 eaall Jlaall
Byt Cluwie A Ll Gluwsdl Qlef o Wle ¢ gyilall SlaBYl & ags zyadd) e Jleall
aal (e delially 4 genll JaniYls claaal) g Uiy ¢ Jae 10 sa Jassgiall b Calagig o sia

il sy ¢ palall g Uil paliaia) e Lulul e cilelad ay ¢ Jadll 30l gal) cule Uail

¢ el palall ¢ Wil o 2008 4w Aladly Jiail) Jsa ONS' clslasdU kgl ol
o Jail) aalial Uit g Uad aal ddeagle 1385 %59.8 4ty 2003 diw dele (dle 4 Jisa Jics

166 L= ¢ ) aa el ¢ pubia ol ST
149



2012-1990 iyl J silall s omball ZURAIl ygbinreecne 51 Jimigll

Aapall 558 A il B Galad) jlaiad) Flie Jalad GG Gl

Sy palall SN a3l LalaiBY] Jalsall aal Al (e bl cailad) 3 Wl
asSal) Yy Ddyeanll (g A 5 dpakal) ALy dpakal) Lnbdly 325 jauy adoill lgaal e OIS
¢S ALY sl clydine ol aiall asile Jha G B Al el Cayaall e
Bl s S ahall d palall Hlanu) cilidse jeli e Capaill Cuad) 138 o Jylaiug
e e Copnil) e el 8 asladly Al il cydine e Cageil) GllX 20121990
st Gy hdpall A5l sl o ARl A ae palall HLEWY] sa 8 sl sda il
i 4Dl (50 e Jal e JLEY) i GOl i5all Gluag Siball & palall L)
CAu e DA il b palal) L)
2012-1990 55l J¥A yihadl A palddl L) cdsa i 10 Y1 qullaall
Pl oihal) (alall g Uail) 8 L) sl s abY 3kl Cogus juaiall 138 DA (e
¢ 2000-1990 e IV 5580 58 el Jolad Caguss 2012-1990 Gule sxiaall 35l
e (5 gl Sl A yay Jsdally cileUadll e apal) 3 Lol caladlaYl 5yl il i
oy Al 2012-2000 (e Al sysalle 5y5all a5la e ) Al 1Y) Aa3Yls dga (e
A o8 I sl asailly Jyal led & Liiyly galuai®¥) (aladyls ooyl saill aly
p Ml Jgand) ancasle 1aa ¢! Ll land g Uiy Lol ciladaad A5 gyl

.82 Ua ¢ Gl ga pall ¢ A ) i st
150



2012-1990 ayzall J siliall 0 ombadl QLRI 3ol I Jumll

2012-1990 554 JMA sl b Galdlly plal) e daay) L) ohi (19)pd dgsad

) A | W) A ey e Sy Sl L)
plad) Lalil) PIB/alill [alad) Aleay) Aaay!
PIB PIB/ Ll ALl

33.2 66.79 18.14 9.01 27.15 150.57 1990
25.33 74.66 18.93 6.42 25.36 218.67 1991
26.80 73.19 19.28 7.06 26.34 283.18 1992
34.70 65.29 17.23 9.16 26.39 314.08 1993
30.66 69.33 19.76 8.74 28.50 424.00 1994
24.39 75.60 21.8 7.06 28.96 580.03 1995
27.33 72.65 18.1 6.74 24.7 L6345 1996
31.13 68.86 16.03 7.25 23.28 647.45 1997
27.37 72.72 19.85 7.48 27.34 773.95 1998
22.00 77.99 20.41 5.75 26.16 849.99 1999
34.06 65.94 15.10 7.80 22.92 944.96 2000
30.96 69.31 8.45 19.09 27.55 1164.5 2001
23.19 67.81 21.08 20.01 31.09 1406.5 2002
34.40 65.60 20.09 10.54 30.64 1609.3 2003
31.45 68.55 22.70 10.42 33.12 2036.6 2004
33.90 66.10 20.8 10.67 31.47 2380.0 2005
40.42 59.58 17.57 11.92 29.49 2511.3 2006
43.73 56.26 19.70 15.32 35.03 3279.8 2007
47.46 53.53 19.72 17.82 37.56 4157.0 2008
41.60 58.40 27.26 19.43 46.70 4677.5 2009
37.58 62.40 25.20 15.17 40.38 4865.8 2010
38.77 61.23 31.20 16.2 41.25 4923.6 2011
39.62 60.38 26.25 18.1 43.56 4986.4 2012

A palaal) o slaie¥l Zald) i) Ga jadl)
A Kgid) yyatle 2007-1997 8 oupal) ) 5 stina cibans 1996-1990 1 : sl elid Aygiaad) y it
.2012-2008 3588yl

151



2012-1990 ayzall J siliall 0 ombadl QLRI 3ol I Jumll

Slaayl L) aaa of 22331999 ~1990 55l e 585l (19) &) Jsaad)l DA (e
Ol s LS 1S (0 Llalh e il dana o e «()AY Lo (e 5 A8kl 2agll
Sl Lyl 13) Ll gl 8L & Liaidie (S Laiy, 98 <65 <94 (92 (9] el dpally
Dl & 4de e Al Gf a8 5yl oda DA maase 58 LS Liball 8 byl L)
1385 (A B AdTiay Aiea i plall HLaY) Laiy (gAY A (e 4his QL a8 pald
Ll Galall g Uadl plac Lo ciepd Al culadlayls 55l o3a DA Ay yifall Algall slad) ey
Jasad Ao Laih W3S 55 Aainall i) s Jlas (g Alsall alaasils ¢ ilagll slai@Y) o dala
(e Lyt s Adldlly Ao ldin) Cailsall yyodaiy ddasijall @iy dpae B aylially dfiatl) duall ay)liia
Jang 3 JCall sl saall Ao 0585 Ly <15 dadnin Jlsal gy ol 3 L)
CeNW el Jie e iy galal) Ly

zooal) (Sad nll oda DA iball & palally alall L] sl Ve gady Led L
rlld g Al callaadlall

Aniipe ()5S0 Uliald ()2l Lis e gl ¥ ane 8 LA el of Jaadlir alal) jldiay) -
syaall Clelyayl dam @llds ¢ 1999 i Lilu fpa Bin 25 dmidia §5S5 g AT e i
¢ 1989 i Pla A0l Glsady) 8 aail) jlassd il axy 4yihall daSall Lgmdas) 2l
Al aamdis daaly e il 8 alad) L) olad) Aol Al o e Lo sag
b g baliall apliall JaS leleny (o3 JSAIL 45 5l Aylad) (e lgalilas aaad 1Y)
Gy A Usall pag Jiny 1igh Aadiye Laiill el CiilS LS AT ey cagaa (5yal
Al Slsal) s dllia IS L mania (uSally cdgatl) Al ajlie e g)lein]
alall HLEY) sai e e uSaty Lo sag gyl LBlal e Algall Cuals
a8 coa Y e 8 LA Jaad GlIS (alal) LU Dy paldd) jlaiiad) -
97593 Jiw Alla b O ama B8 419 95592094 9l lsinll 8 adipe gai Jara
ol paas 1Y) Ay e sSal) ety el I asey alall Sleia) b il oIS 1)y

tleaal (oS3 g AT Jalgas dasipe sed palall g Uaill Zanlly Wlida )6 Y1 )ld

_360ua‘@1..d\@)d\uwgu,\ﬁl
152



2012-1990 ayzall J siliall 0 ombadl QLRI 3ol I Jumll

coalal) g UWadl) aaaidn days ¢ yihal) 8 Lol cladlayl Aoy i 3yl sda o 1
relan Lo sag g Uil 138 Jifinn Joa danaly 40y agaad 0S5 o] Galsdl) gyl of e
QLY Ge Gsaany

bl DY) calaa Al 3yl o3 DA Al Leibe A ey delad) a5¥) -2
i (e L (IS A Galall Sy AS i o bl Sl Lo sag lagiie 1Yl
b Basase CuilS ) Aaalls Al Jlse¥) sy g 55 o3a Cibje LS ((g)aY
¢ )

Irilae Ll Led WS oBle laliy ally Adalall cpilsal) 8 55l aiye o3 galiai®y) JDUAY) -3

el b palall g il b W) aas e il e

Jsill (Sad ¢ Joanll 8 3ls s LS Jlea) L] (e palally alall L) Lol Uyl Lo 3
s e A5l o) Anis gl A pe A (aBlill Lealal dmyg alall Leiin) G (f
Lgdll sagall 58l ciad @lldg 2005 e alill cuole a8 Aol oda ol dgylénny ] Yl e i)
8ydiae Al ALSI a2 )5 Galall HLEUY) Gla el (o (Sl Jese dpadll il aliie (8 Hlatindl
S Al daleY) daliial aaly @llig 2005 A die Caxaly aiu of V) Jleal) L) o

S sl (ElaiY) 858 YA asenll LY Jigail Algal) Lhaiad

Ao b allill Lealadl e gAY A e BT Ll Jlaa) HLEWNY) sa SV ) goalls
i Jame Giag) clgind) 3L 8 sl 3 2000 L L g aled) L) das Ly <2008

Llall V1 Al joady ihall 8 alad) Sléna) of Jmy L sas ¢ 2010 5 2009 i ol
@33 Lee ByS gy Al ey Lae 508 et Jodlae CuilSy Ladil) e o) LalSh (Al 30)
2000 A oale sed amd Galad) Gl sa Jare Wl ¢ mama ually aladl lenn) il
il palall L) sai Jare o Jaadl Loy cclsiadl 3L 8 dimge i O ane (3 288 2006

2012 52009 i aladl L) (e leals Ji lS

il 43S e oy Ay 43l V) syl oda PA Hihal) 8 Galall Lénu) Jase g L) gy
~2010 dpsbeal) 3dasllé calall HLeia) cpe Agall Coiga (msat dagis SLaBY) & awlly Je il

. 823 L= ¢ Gl aa el ¢4 g
153



2012-1990 ayzall J siliall 0 ombadl QLRI 3ol I Jumll

alal) o Uadll fagaa Ladsy  Jamii Lo gag daiie Aplaiind agyliie anwat ) Agall 3350 g 2014
coalall ¢ il s e
oaldd) £ hdl) gai o biial) Lualaald¥) clpdiall gl 1 LY allaal)

AN ol el abam) 3l Gl pdse G sk e calladl laa DA (e Capatin
sl Ausbaus s Agllally Apaill Apalai®y) bl 7o gadd LSkl sThall e Al o) S )
Yy adll Galalls alall HLéiudl deadie 3yiue Aol Ay ) Jseasl) dal e sl
) dlery 2 3hall 8 ey dgadl asle il a8 ¢ galiai@V) saill Jana pdy il
sk G sl Jsaally ¢ ) aliaidl ) Q&Y Als pa g ilipenall 3538 A Lala 4palaisy)

. 2012-1990 55l Pha il & Laplally Al cplall clyise aal

154



2012-1990 &yl Jta s3hall @ (mlall gllall 4ok

:(2012-1990) 5480 JMA Liall b aulilly 1A G5 chdse aal ol (20) a8, Jgasd

Ol dma) i o el aua) salll Jara gl el
cile ghaal) s aLaiy)

6.9 16.7 2.88 0,8 1990
11.72 259 4.26 1,2 - 1991
6.53 31.7 10.7- 1,8 1992
4.74 20.5 13.67- 2.1 - 1993
0.47 29.0 6- 0,9 - 1994
0.41 29.8 7.37- 3,8 1995
9.02 18.7 391 41 1996
11.95 5.7 2.9 1,1 1997
3.24 5.00 3.57- 51 1998
7.24 2.6 0.35- 4 1999
22.6 0.3 1.28- 32 2000
17.62 4.2 4.3 21 2001

12 1.4 2.6- 41 2002
10.18 4.3 4.9- 6.7 2003
14.02 4 3- 5.2 2004
13.64 1.4 9.9- 57 2005
22.95 23 10.49- 2 2006
26.34 3.7 18.24- 3.2 2007
21.2 4.9 -15.4 3.5 2008
28.3 5.7 30.11- 2.4 2009
19.5 3.9 -2552 4 2010
22.4 4.5 13.2- 2.4 2011
243 10.3 16.2- 3.1 2012

2012-1993 cigiadl cililaadl gl olgall @ Sy J6¥) agandl 1 jaaall

L 2012-1996 cigicdl il el cililan) : gullly Gl 3 ganl

155




2012-1990 ayzall J siliall 0 ombadl QLRI 3ol I Jumll

s Alai®y) galll Jara — Yl

Aoty AU Ggn ore (golai®Y) skl g e ANVAL gl 1ia andiog Le Ll

IS (ra IS ale (g5laiy Las ¢ 05k (s5imas 3yl pna o oy LS ¢ A dgn (e iglaal
Ay g Y] (e (8 seane o8 Biind o SI Va8 ) (ool Lot (Ml (SIS B
ayd LS g peisall lgaadig ) el aal aal gala@l sall e amy LS
ol L) el a0 o Lo Ll 5ol gaill Camaal) oIV ¢ (g L)

¥l sl

Bydina B3y Cipe il (8 Al Sl plal I 5l o e ai )l ey callall il

syl o2 \giye ) adcail) NV ane 5l g L DU eluL asa sall o38 oF V) o AY A
aladl Jled Calise e Aall aca g5 Apalai¥) Clladll Calide jypad b gyl e dailill
o) il ) o2 PIA Al pdai SV axe e B AN Gl LI cAanlu) cilasalls
el o (e oLV Aai @iy Lasad 3 OhEY! ) Slen) aaas 35230 1996 daw e
Aigal) saill CVaxal Linay 13 Ll 1998 diwdgle ) 1994 diw (e dial (525  ISuel) Joaacl
salll O ane age Slsiall Gany 3 Al cilS Ll LS e salll cVare e IS S8 Laaad
Adadll AaliY) A8l 5 cuhadll e i Y Leleny Lo sag g paall g Ui Jaliil agai gd o3a
B 5SS Jal il g paall g Ul zla salll e o s gyifal) sl
SeYls Jall Gl ety dpsbaidy) dadly) Qlef Gl ) 3say undly (Giladl Jasl
¢ @lasl  Joall 28l (§aiin ae Foyuall agiall U] 3 Apaleai@Y) cladla) Gula g il A
335c dami 2006-2000 <lgind) JUA Ladipe il 28 cdoage sai ¥ ara (aiat Jaadl Ll Y)
o ¢ il 8 AnaY) dumagl) Gt Jalg sels IS Aol Blon¥) (& Jg i) e il
sydine Agle ddle papads o adiey @iy ¢ JsY) gabaiyl (aladY) gmeliy dn & gyl
IS el Lol Cabiday gl 4l cliieg o) yendls Sl leie (Bl Lo dald dulun le Uadl

a0 alianl sl Wl V) ¢ bl gl o hiil) e 3 Jaalsiall g LYl by cuas

ohsiSall 3algd e Jpnanll lillie (g ¢ 3aS dadia dagyhl ¢ (oal) gl (B Luabis Aabua®®) dpadil) ¢ ) audy Gupla
168 o« 2008 ¢ Glae ¢ ehylaiall 8 da gl A pal) Aped QY ¢ 5ysdia pe cala@)
156




2012-1990 ayzall J siliall 0 ombadl QLRI 3ol I Jumll

sl Bl ey Las Apallall Al 331 Cannsy Jpill e (alads) A saill Y and

c Y Aspally sl lendy jihal) 8 ol
(2B ARIA VALY jdise) Shad) B aduiail) Jaea ) ghai— Ll

Olsall e aal€y Al Aubidl e sy 5d5eS adaill Jase alaind () e salll Sy Laie
N are b LY agas ¢ Apaiil) ANSN g i Jamas daladl A5)lsall 8 Saall dl5e & 3]
bile il el aisla s Aida gl Aleally A8 535 PUA (e ))& liad) olid] ) adial
Ll agsin ) sl oap LS JLall als 7 Lo¥1s 2 Layl CadlSsy yeeuall il e
il bl e iy il JaY) il da sl ) i) 4at G ¢ gylai]

L) say Bl llaw )

psble 4 WS (K dabe sae Cipe adaill ozl Giladl Jsaall o

i e sl Le e g Amdipe CVdre adill Jane Cige 5yl 038 DA :1999-1990 55dl
i) pussill Lgia S35 abse sac ) way @l iy ¢ %3107 Jane 1992 diu il Cun (954
S el Sl Jae o0 05 ¢ Al Y ane g i) ¢yl a3 s A Ll
adlall 5y85 ¢ L)) ) ALYl i) dilie L o) o) Al 2Lt dgasall (gl Dliapadsy
Lyl aseall Alialge Ao 2S5k May adcaill Y ane Caxali 1999-1996 5ywll Pla L )
8 daxall 138 ety 18.7 Jars il Cume 1996 ale (e 4oy Lalady dpediaill bl (e 2all
e il ) Al mSlal) oda agatiy ¢ 1999 486 2.6 Jane Ao paiil Alialgia §) gy aal il
el GLEY) ans s ¢ oail) augill 5is Jlaiely ¢ L) Ayl 8 WSanl Lgie d5ga

sall o2 DA

o s sl PA Lald 1S sl e 8 adumill cVaee o 1 2012-2000 55l L

o dlie (50 Hsal) g L) Aam Lgie 5yaY) Clsindl d daase adiiil Caale Ll oly cigyiall 22a

sl Alae gl 2y ald 3)sisall adilly dualisy)

1502 <2006 <y &12006 alal aagall el golaBY) il ¢ pal) 351 §gaia !
157



2012-1990 iyl J silall s omball ZURAIl ygbinreecne 51 Jimigll

P (AR Al 03l i) Asifisal) M) g WG

e o 3 35l oda o il (Kb A sall dalall Anifiadl anayl 40l :2000-1990 3580 -
Jleall eyt dais de Lol LS Al Jaad e bl il G apay 4 Jaalsic
) AV Aa) el Lglaats cdaia sall A g paall Cilisasall (ysal Leleats e daslill Al
e ¢ ot lsal) o) 3 Tl Sl aali s A sl Blall Lasaaa il s2a Ly
Lalall Ahaal) athie (A1) aallgedatiiall LR Jysai (ra canpd 28 Agall o) ) 5Ly
sl laay) Gl e 4ilse Ml 5l 38 DA Alsall

i lae Lo syl Jola e Lage W Algall dalall dghall apmy 2 2012-2000 5580 -
L3y dd i) Llad) aali Ao Glgeaall Glany Sihall Lagd Céje Al « 20105 2009
2012450 L e pali 3 Jaall 1

(lleaY) il (e dpnaiS cileghnal iz Jas ) A lad Il (s Jdisa skl —lag)

el il Y e dadl a5 ol cluall L Gailill S el A sty sl I
Lo oS oy crnem ybatll (i) 3 il Dbl Alian oSy ¥ (525 ¢ JIlaaY)

lagslly 2 Ty sl Bl e iy 535 @leadll (e e Aluan

Y gl Al 8yl i) el 8 ails JSS cle dadll e Gia il s

1990 ale Y50 05ale 84 e A5 Cum Jualgia (aild JSS cile haall (Jhae (3ia Dlimal) 358 (4

el 1994 G G el jae 1) (iUl 13a Jsad ¢ 1993 diw 3 s gsile 302 ) Joaad
. 1998 diu 1700 Joad gali ¢ 1995 & 5550 L) Saadl 138 skiiy ¢ V5o ¢yale 3999

Jiady (§3a3 C\::UJ\ VY Ol ¢ ¥ Hlle %11.14 0y Lald Lﬁ)\;ﬂ\ el (38 2000 ?\:’ ‘_$_°a
¢ N5 ke 10.06 < 8ysall paal e ) (il 13 3pnny Jp il Sl aall ueatl
U}-‘X‘“ 642 (S U'_Ilﬁi)sad\ C)\A L"_ib.lhaj\ clm CL .islj. ‘)\2(}3 ‘)L\La 4.75 (S DJS-AJ\ J‘\):}.L.\.A\i” sz:u.u:}

s A 35 L Y] ¢ 1999 Ll dally lig yaall £yl clpliall ana g i) (e aylls Vs

177 U= ¢ Gl gapall ¢ ) ddy e i
158



2012-1990 ayzall J siliall 0 ombadl QLRI 3ol I Jumll

dsag ade ga 23l alidl 138 (e aalininl (Sa by ¢ haball £ gaaa (0 % 2.9 A gy )
alel 4 e cledadl (e anay o Lads oS8 ¢ @ligaall z)la clpball el s dul
Gsudl 8 Lleasd & il A sl clpaliall g ) dagi 20122000 55l Pha (ails s

- Aadlal

Sball A paldl) L) o auladly Al ¢l clpdise Al G callaal)
Dkl e aglally Jalall el clyasie 3 a0 dslad Casas juaiell 138 DA (e
LA s g Ll 558 s sl DAl a5 8 Galad) g il b

Jaza ¢ Al JSlall 3l ged Jaxag pihall (8 paladl Hlaiiul] Jase g b &)l A g
5 S bl ) Adsall Aalall Al 8 sl o aslall A a3 Jara g cpdazail)
Sl IS 8 e 4 LS

Sl B Galal L) Jitag LIS ¢l cidise o A ¢ (14) a3, Jea

2012-1990 5adl A

40

30

20 ~

9—pib

10 - == ceg

0 - inf
-10 ==é=tpr
20 == OUVERT
-30
-40

- (20) Joaad) cldaa o alaieWl Lald) die) G jiaal)
D) Jamay Gy Lo gl alad) 180 5l (e Galaldl L] A oy Lo 43l dyally
LS i e gpniall @hat o Lo o€ Gl olia o Jaadl Ggal) ol colll sed Jaxay (alal
Sl 8 palall Hlénay) Jase gliny) e olld GuSadl (aids) § ddall gaill Jase a)l

159



2012-1990 ayzall J siliall 0 ombadl QLRI 3ol I Jumll

s b s Gustall e aph ABle dpag A Lo 13y ¢ Al clgin Qle] 8 (midsl
sai Jare o e sk ol @llia o aas i) Gany e il iy Jssall 8 sallall J65Y)
Gl ool pdipe gai Jame gyl SLaiB) (3 Ll (alal) HLenu) Jaray Giial) ) gl
Slea) bl Jaxe o) Ein 2012-2000 558l Pa dals (alall Léin) Jase 30l
@Y sl NV ame 0l o o JApl 8 alal) Gl sl dagall sl (e iny

Y Ball palsadl (el aady Lae Goud) skaiy JSI llall 3l Je Jy

(Ofilaye dgag Jaad adaill N axay il A Galad) Sl Jare G Lo 4l dpally W
cadazmill Jare 35 pe alal) HLeaY) Jars 52l Laadl dua 111999 ) 1990 e A5V
A g Al cileUadl) (e addel () sSia 5yl sda & Galall g Uil O aads o o5 ey
DY) e sl aea ady s (g ilall adinall dys pual) cilalal) Gl Aatiye o4y 5)ladll ¢ Uad
Ciylh (e doagsiall g pl) ) 8 Laasent daii eal) daliy Uy Jelse QS5 ol of LS ¢
O J81 (ssine die Lelea Lae (S @liat ¥ palal) g lhdl) & j5a¥) dea Jsall il 35000a
5aly) ) perday A Sl aiif alal) o Ualll Uyl desy Sl s 8 Alalall saL3)
D) Jare 38 Cua 1997 L e Tad 2l Alajall Wzl Gad aliie ) dal (e agillaiin)
<A 2000 oo syl Wb ¢l i dagis aali 8 sl Jaee laiy gaelal Jisie (alall
Al Jaadis aldll L leacdie Dale S a8 3l sda DA el e 2012
Giat ) A8l AnleaiBY) cladlaY) A ad il eV ame Galiasl e daldll eyl )
Slale ciyie) Slaa¥) bl of 3) ¢zl dale claae Slanly Bl Lad dals ¢ by

cdana Al dalal)l el Lila g beadie
A sall Aaladl Aplyaall & Saall o (ilal) dpuss Galad) LN Jaes G o A3)l) 2ie W
oalal) L) sai Jare o) LaaMid (1999 G 11990 (e 5yl alad) dlaaY) aslill

g ¢ Sanll s Apesenll Ahaall LA el o jue 3yl a2 3 g)al el 3 (misnyg sy

¢Bypiie e ¢ ALY aglell & Alsd ol)gi€s dagyhal ¢ iliall Alls dpalatiy) duaiil) B daasdl) H99 ¢ (gihinas uss
24-234a U= « 2007-2006 ¢ bl dxals

160



2012-1990 ayzall J siliall 0 ombadl QLRI 3ol I Jumll

G ¢Mlaa sl Lgingd (o de gerd) Silsspall jpekai & Al Lileas Al L) dags
Ll lelie ) 1S5 o5l oda A Ladil) land (aalil dags A0 il Llad) e Leilaly) anls

Lol g Amad g lgie Caagll IS Al Yy il Ll e Sl

Cmand ) g ol adl a5l s2a 8 Galdl) Sléna) e alal) GlaY) e Al oS L
e aenly 41 5 AT il Lgihe 3l Cagylal) dagdal Jylas (alad) Sy Jaliil dalad) 23,
Joalsiall asSall aall dus myay (Sud) aUaill (e e ains Al il Al A5l (g 5l
28l Gagymall 30y A aale Le gag cagSall Gaall Jogail dlin € gamill Hlaay) e laslaicy
P Jaldll HLEY) Jaray adsall dalad) Apliaall 3 Saall 5 i) A g Lo L)lE L 3 Ll
OLS a8 Ayl ol 8 Ay el Alsal) 4y cadld Al aled) sl o Jdll (e 2012-2000 55l
Grent ) dasead) W@l Gl ge Asdl) aw paa Jan 4 alall g Ul mlla 8
hlaly Hseall el 5 Gl 2 DA e daals (aldll gl ldiuly Jue gk
callile Ll W) 5yl oda DA Ay iliall A0 gall Aalall Ahjaall adins AN (i) gy gl g lsally

Al Gl e palall g Ul aal
Sl B Galdl Leiiud) #Ual qSpall pdigall gl callaal

Cayad ) Lol (e ialy Aaal) (alall Sl Lis ST i) SLad@y) iy
Aglaa) & aal) ¢ adadl) Jare o aSanll ) alail A bl 8 aSail) clygeaay el
igall axdiin yihall 8 LD dpalamdyl ) Jidas dal (e ((ledaall Ghae 8 Al

LY Flid Gl

el sl el Ay Gy aS5e e Garaliy 1996 ale e Hleiu) Glas e il
#lie Cirasis danpall Cilalai®¥) elal Guld Jal e cllyg 2 Ayl Jeall 3 HWiE ) #lie 8

A0y Bhdaally 3yaal) LlaBY) Al Cappel Laslaic) a5 il dungiall atidiy ¢ Led L)

828 L ¢ Gl aaall ¢ Ay pamg
aal Fappal) sl oo oball ¢ Al Joall b L) #Uac 1999 G dappall Galdl 3 Liiul) #lia 2
38 5=2c1999¢ cun &l ¢ Ll

161



2012-1990 ayzall J siliall 0 ombadl QLRI 3ol I Jumll

¢ clegadl Ghse (b Joe Sae abliy dalall Lihall 3 Sae aday Saat A Ll el
3l Sy Adlidip B)yfiane dpsa s dpnlins dpins 4 (Jae 8 Cipa jruy adoaill duidie Y aeag
Gl e AN A (ailiadl) a0 o)Wy gylailly Jid) Tl ),y Lg
lgiilias Les 38V (Sarg Bastaa ia) il DA Lol o ciluliad giling Aianae Jiaiy Lpalaidy!

Al) Al e sy AL Al Ao pana oo e sane SO S5 55dl ek ais

Jie g lial) Jane (Ao g5 (A Ao i) clyslailly Glaiy Lad Wl aplal) clabaall i de sanas
@ Dlshd e iy Lag Ayl 3))sall Apath cApusnspally dymg il ) sdaill ¢ uland) )WY A
sllaely oy (Sls 38l Loy Y 3all (L pliial) sl aLaiy) e ldad sl il g5l Jlae

Sl dnall Glua (g Lyt Lebsail (g (A1 5l Lis cilaa
1 o byiasall LalaBY) A0l Galall (Sl inal Lie s 3 daedl il

sl papdlil axdig  Jlaal) Aol @l G A€ dalall dhaall 8 jaall jdine—]
Dl Al el s e 3 k) Ay

pasdlil aadig 1 Jeal) sl mlll s A gladl Claall (hae (8 Saad) ji5e -2
c B Al Il Gl sas Lema (3 Cipeal) e A sl

) 35 g L 8 20 o) Syt B oyt sl Jama 553
R\t 8 gy Pl

daisgie A0l Auladl e dawsgia) AN gl Jangie 40 Lulus el yinall oy
b el asle ek masy Msall Jsandl 5o Lmpladl e labaal) jipe Aol dulud) s

BN

asle s Aplailly la@Y) aslall 48 10 aaadle Coaldl Alsac dgyal) Joall b LYY Flia gdly ¢ g)las dpeall 2 !
46 Lo« 2012 ¢ 4By, dnals ¢ gl

162



2012-1990 &yl Jta s3hall @ (mlall gllall 4ok

2012-1990 S48 JNA jhal) B Lalualiy) Aubiad) Hi3e (ubdi(21) o) Jsaad

bauugia AAD 3l disa Al O s | Jane) skl e e
clpdpal) | LS clegiall iz Jae ) | Lilisall Jas ) AN ( piuail i
(e ladl g G | laall Il n s
(¥

0 2- 9.5+ 2+ 2.1- 0 9.2 91-90

0 1- 3.3+ 1- 2.22 0 5.8 92-91
1.33+ 1- 3.1+ 3+ 14.33- +2 11.2- 93-92
0 3- 12.8+ 3+ 3.6- 0 8.5 94-93
0.66- 3- 12.8+ 1+ 1.39- 0 0.8 95-94
1- 2- 7+ 3- 11.3+ 2+ 11.1- 96-95
1.33+ 1- 3+ 0 0.99- 2+ 13- 97-96
1+ 0 1+ 3+ 6.5- 0 0.7- 98-97
1.33+ 0 +1.82 3+ 3.23- 1 2.4- 99-98
1.66- 3- 13.87+ 3- +10.04 1 2.3- 2000-99
2+ 3+ 2.5- 3+ 5.34- 0 391 2001-2000
1.33+ 3+ 4.88- 3+ 3.2- 1 2.8- 2002-2001
0.66- 1- 453+ 1- 425+ 0 291 2003-2002
0 0 0.16- 0 0.08+ 0 0.3- 2004-2003

1- 2- 5.6+ 2- 9+ 1 2.6- 2005-2004
0.33+ 1+ 1.3- 0 0.59- 0 0.9 2006-2005
0.33+ 2- 6.66+ 3+ 7.75- 0 1.4 2006-2007
0.33- 0 0.29- 1- +2.84 0 1.2 2007-2008
2+ 3+ 18.7- 3+ 14.71- 0 0.8 1 2009-2008
0.66- 2- +6.74 1- +4.59 1 1.8- 2010-2009
2.9 0 0.6 3- 12.32 1 1.6- 2011-2010
1.9 +3 -2.5 3+ 3- +3 -14 | 2012-2011

- (20) &8 Jyiad cilbara o dlaieYL ald) dae) (a0 slaal)

163




2012-1990 axsell J siliall s omball LRI ygbigmenccs 1L Jimill

Al e Sl i) alasiuly HLEY) e b ol 8 oSaill
.)L&h‘ﬁ\tmgwﬂemzlgﬂtﬁi °

oY) Al B a2 N T e o

Ol Flie b € et t 3 N 2 o 3

DWall Aplamy) bl (Sl jisall Glua Wiay ilad) Joanll 535l bl DA

gl Al aglally A1) il Aalal) AN lybsal) Jansia g5k s3lly

¢ iy dnala ¢ 0402ad) ¢ Canld) Alae ¢ Byagal) Nt cuiad 51alS AS il Liaddl) cilegydall ¢ (ule aklily !
157 L=< 2006

164



2012-1990 axsell J siliall s omball LRI ygbigmenccs 1L Jimill

2012-1990 550 38 sihal b Loty dsdl Sall ipal) el (22) oy Jsaad

ELAl Gy 524 Rl G5all sl clgiad
dalaidy)
Dleay) Flia b Gl axe 0 91-90
Dlenay) Flia b Gl pae 0 92-91
DY) Flia (A Gl 1.33+ 93-92
DLyl Flie et pae 0 94-93
Dlenay) Flia b Gl pre 0.66- 95-94
DY)l (B Gl pae 1- 96-95
DL Flia (A Gl 1.33+ 97-96
DLy Flie (A s 1+ 98-97
DL Flia A s 1.33+ 99-98
DLW Flie (A (st ae 1.66- 2000-99
DLy Flie (A et 2+ 2001-2000
DLy Flie (A s 1.33+ 2002-2001
DLW Flie (A (st ae 0.66- 2003-2002
DLW Flie (A (st ae 0 2004-2003
DLl Flia (8 Gl axe 1- 2005-2004
DLl Flia (8 Gl axe 0.33+ 2006-2005
DLyl Flie 8 Gt pae 0.33+ 2006-2007
DLW Flie (A sl ae 0.33- 2007-2008
DL Flie (A et 2+ 2009-2008
Dlenay) Flie 8 Gt pae 0.66- 2010-2009
Dlenay) Flie 8 Gt pae 0.66 2011-2010
Dlenay) Flie 8 Gt pae 0.66 2012-2011

C(21) Jol) cldaa o slaieWl dald) dae) e i jsad)

122320001990 clgin pdall dala@y) dulindl Gl pdigall Jasgic clua Ll 13 L
Flie o ot pae i lea | e B 0.066= 10/(1.66-1.33+1-0.66-0+1.33+0+0)

Bl b il SIS A DR R ) S 8 P L)

0.66+0.66+ 0.66-2+0.33-0.33+0.33+1-0.66—1.33+2+): 2012-2001 <suudly
2l 2012-2000 55l DA S Flie b cuad axe Jiag laa 1 e J1 0.42 = 11/(

165



2012-1990 axsell J siliall s omball LRI ygbigmenccs 1L Jimill

) L) As il (e e s Byl aile DAy JE ihadl L casld all Zpalai@y) Y|
Jasill e g i) a5l asla DA ihall i e

Al paldl) pUail okt e ualdl) callaal

¢ il Lia a3 3 Jhally JSLaRD g o loaiind lany allall L) 5 23l

Calii ¢ ' 33lse s il saaal dumyma ilisgally Laalall cihlan V1 ol Calall 4y aay givials
Faie 18354 (s (e faliy Faagac duesie 562 (e diie SLadl b clil) Ly A6 3
o Bl Slawgall o3 ale] Cal€y ¢ slasd lagll lpall e (Lol il 338 lgale Joans
sda cicisis ¢ (Jlae 10 g J81 Lellae aae LS clusutall e %95 ) Byan e
e zhal ade g Jicill 8 Liaabie s L Balat) el e e cllangal
Ghlia aal o Ldhaa 58 Gl G o HLESY) ads 35 ¢ (g)latll g Uailly cily jaall ¢ Ush
(O pasme 33l ¢ 5l ) Tl At e iy ERUS LSS A5 2 ¢ eliall <
e OiYas (Al s Andaind ) (9 81 LY (e (Vs (Olualis b )l DYy e NS

(55 Ao )msiad

Gl 3 ¢ el 8 Gppatiall (ayiad Al @3l e el 28K ) Al cilia i adlg
Al Al (ggie Cheang Uil A Gag 438lS5y agyill o Jsaaall dygeia 3 3305al) aal

cldlly de g ptiall e Audlially dudalds yull ods Appad) 3lsall Sl (gsimas Sl

P apiliall Cluwsall Sk dgay e L) Bl aal moag Jsall JSalls

129 (o ¢ Bl gasall ¢ il IS

166



2012-1990 ayiall J slall s omladl QAL 3ol 1L ol

. ) Q,A o) L) 8 gra: (15) @EJ Je&d)

28.8 28.2
12.9 12.4
' ' i o
S S

e e ?g’ ¥ ?y
e S ’
b \)>> \‘)'
T

¢ 2001 Jhall & L) Fle Jsa el il e jaaal

« siteresources.worldbank.org/INTPSD/Resources)/.../Algeria——ICA~3.pdf

bl G Loty agitn 330l sda e Aol e ¢ 5 S0 e Gany Capatl) Jal ey
c ok Fle cliganl sl Jlsiadl e e Ally o sl el Lgaay ) Al

P g Al o Jsandl dysray Ll silgad) ¢ J5Y) gAY

zliad 3 ¢ lealaals Leelsl Calite clugall sty iy o Lt Slanlid (o Jagaill ying
Jea¥) e Laye s claaally c¥Y) )il Ja¥l dligh cdhga ) Cigyae o LS ciliawsyall
sl s LY dpall e Lglaliial ddasil Ja) sl cBlsa ) g liad LS ¢ 25
dale dicay 35l @lAN e Jygail) JSLEa 550 10 ¢ DiwY) Ciyjloas (e by s Galalal
et aalie g 8 Lgtaalioe il ool asal iy Las ¢ Aald diay 5ally
dalds phall & palall g Uil cliuse plagind Al liall 5l e Jasaill AlS8a iind
Gob o S Josally Ciple o Aalal) Lahad e lgie HASI adiey 3) ¢ (U Alaye b
atin gl dald Aldle e ol ¢ Baal) (e Gl Gyl oo o Alilall o Al i)

i A9 (B 5 jhiaal) syl Dl Ay Lgligad SUiag Daugially 5phial) §iumal) cilaisall ¢ Lisine Hla
¢ Appplaall lalaBY) 5 g yshay Adangially sytaall Cile g piial) Jygai 1 Jsa Adsall Ayl 3500 < 2001-1999
A Ga ¢ 2003 sl 28-25 ¢ yunill agle s dpalai@) aglal) 40

167



2012-1990 axsell J siliall s omball LRI ygbigmenccs 1L Jimill

Laylse ot Cannas Al ) esalll e dpma el 8 o Lo Ol Clusnzall s3a o e
o2a A3LEA iy GLaY) e SIS (8 Ll (e il sl o3 Caavial (AT dga e
s A sl ol lusgall Lnilly 3L Y Lpnaagll o3 Jaa Las Gualdll Cilissall
Jymanl) dlec it 13 ¢ Loy Jainltil) iligine s Lehleind (o i) o 3pime Cinsal
O e il 8 daldll cluwsal Lgie b ) clseall aal gaa) (Sl Josall) e
(e A Alae gy 35as Jualy Sligaall e o lialll 3 Wia (aisi€ Glalil) iany b 4l 2a
JS Jlails zlad () ol A8 sdag g sl anin gl <l Adass gially 8yl sl
alle alal) Lusally clidl (o JS JSE8 el 8 L ¢F il Leie Lalal) cliwsa)
gy (AUilly Jladll @byl )90 e Loty Lae dpanyll LR V) Laghay sl (papey (pilia
¢l 8 L) Al e o) M) ) ¢ daiadndl gl 3% L b Ll aaladl)

P lgie bl sae ) il 8 Galad) g Uaill Sull Jysail) & sraa caps dga

emla e 355 ) L) il Akl il al gl e Jpeeall Lyt @
- Aadgiall ailidsis gy pdall dmyy e 385 O Ju Al cililecally ()

Lallae 5ALS oy s Kacalally 5 ek Apm illyy Srasiall (555l il Laai @
il Ll JLaly il g lam dle iy (sl (5

Lol cllee b dacatie iy e 0

Japnt lelpal€ Al cilendl) e e W i lly YY)y ) dalledl i o
b ) s ) B sy iy Ship Uy Gains il Jisd)
ULl iyl pe dae ) Lt LY paen o] lsdie iy ¢ daaslad sladl) Jlas
Aol o8 Wyl 3y ¢ Al il JUaTy Allana LYY cilile ity dsapend

i Jalsall (e e sanes

cilithiag Jgaral) ciligra (Ao gially §pial) Ciloaipall Soid) Jugat AdCE) Caglalll e duyaly ¢ dndl iy !
ey il agle s Apaleai@V) o glel) A0S (Adans sialls 5 piall Clunsall Jial cillline Jsa  Jdsall bl ¢ galal)
3245 2006 Jpdl 17 516 ¢ lill ¢ Jesy o dama Gaala ¢ Ll Jlad claliatily dalal)

168



2012-1990 axsell J siliall s omball LRI ygbigmenccs 1L Jimill

lilaally Lalall 3lpal) A8 ) dila) il 4 alall o Uil ey o3 Blall gllal) @
. Al

VWil 53l a3 (as ¢ Agadaiilly Apylayl sl e 8K sl i) Claal il o
- Jal i) Layyy JSLal) b g 5l

Vs ol pany A ALK je aerus ol Balal) Cligall apsis cililes (gsaall clulyy @

 Aagite Gl JB 8 Clegall sl G 8 2D oSaill e Cilagingi

Jlsa) ity 323 el L)) o doaldd] Cilasusall anls Al A0 3305al) jfies LS
225 Lovie Cilusssall oda it LeS ¢ 1 i jital) allsall a4 0L gl iy Aalal)
) o) e Hlae ale 50 Allg o gl Ll Al Gblesall 308 (4o (9,8 allal
sasyd Ao cliant Al cluall e %90 el agh Sl ¢ A s o Aiae f)lial
dal o Lahlie Gay AW (agyd o cliant ) clusal) (e % 775 Ayl
padall il el (e 173% Lassgiall & pill aadall )l dad jolaiiy (g il e Jgasll
A

Aegyhall b Audlially and) b g Uadl: S g4

e Uiy aagy 45l 3 ¢ Aegyiial) e Audliad) angl anl aal el e SLa@Y) G650 ey

eluy (re %28.6 ly JY) 1aa by ¢ Ligild saaad) dudliall aclsd alialy doila) Clossall
¢ agilaiia (s o U agumian N 0l Bisall e iy )l e 2l Gl il
3¢ Anall ol Lgilatie (35 Al 85380l clansall e %60 ol Liale 1) 4als
O (i 1y ¢ il 0 e %0.8 5 phasll (e 50 Bhlie (b andls a5l Leie %39.2
¢ Adlial 3oy Sady (ae ) Gua (B b Jexd ((Bypua Gluwie el ) Agyihall Ciluwsal
Agalai®¥) ilassall 02 gy ol ot 2La®Y) Ukl 8 (slany 2l 5 Cilisiie a5ay O

el

3

I CNES ,Pour politique de development de la PME en Algérie , Alger ,2002,p236.
2 Investisment Climate Surveys Draft Country Profile ,Algeria ,2002,SURVEY, p6 .

169



2012-1990 axsell J siliall s omball LRI ygbigmenccs 1L Jimill

Agalaid¥) Gl o el sue SLa®Vls Aoyl yue Al 5l da0 Gum g

Gl 038 (e %24.5 Ciye M e salall sdgy |yt ST gl Gl ol Jaadl Wil
5% 15.9 spaa 8 cul€ Al o and cpa e Wl Lgle gy Ll laa as of e
il 45)laa 5 Ul sdgy 1l 81 Aas sialls 5 pmeall ilusuall g2ty ¢ samaall ol
e iy aghlin o eyl e alai®U ) il e Leilug) e %28.6 S5 ) 5,
e o UWla i sallall sda i o) e dasgially gpsall Cilugall elug) 0 %19.2

S sl b ualul

O Yl 8 Apalad) cluwsal) elal o Jaiaall bayilis syalall oda ana (e a2l o
sl 8 agle s Laa J8 Joall clid) il o iy Hibal) 8 as)l) e g lhail) aaa
G el B el e ALY aaa ol il 528 2000-1999 5yl DLas ¢ 5y 5ladl)
a5 %36.4 coradl b5 %38.4 Ly b S Laww ¢ AlAD Jalal gl o %31.4
.%35.1

Sl ) o ] gaal) Lgua MY g4l
a5 ¢ Led augil) of Lealdalin 3ald) dal (e Fsuall Ll Slale clivall laal) aay
) Ala) ¢ A glal) yeally ddoll Gyhy rdl ¢ agle Joaall Aplay) Slelyall B8 s

Qs e ¢ asee (lie Gsuy pald (olie Gom ¢ Jihall A msaie lie Gow la &8l

e liall (S GBI e aisills Apliad Sl pay e sas e i Adla

i mhY) e S aae dsay il bl Al Jsa saiall coliganll miln el
%60 5 (LlSa 2334) deliall Bhlidl b saalidl @il ge %15 Jsa Leie ¢ dxid)

A Aalisall (e %30 o i 1aas (LS8 4496 ) clbli 3lalie & saalsiall  cal¥1 o

! Abdellatif BENACHENHOU ,les nouveaux investisseurs ,alpha design , Alger ,2006 ,p217.

13302 (Gl gapa aslis IS1 7

170



2012-1990 ayiall J slall s omladl QAL 3ol 1L ol

S e Aad) clisall sl (yal chlie Load L aagys ¢ Alxie pe sjigial (USa Call 22)
&3 OSa529 ) dhai 3 ¢ Lo Al e Aage 2a lalie o Jign A Ad i) a)lial)
s old Joal) elidl Auh uag ¢ calbalaill 3hlie 8 5USa 142 5 deliall Ghil)
3 s Gl A g L)y culiadl Hlaall o Joasll 558 Joha 4 Jadti lial e Jsaal)

Py Gay (lsell JSA

Aol ) il Ay s il B LU ) e Jgaad) duga: (16) a3 JSi)

37.2
40 20.3
30
20 5 4.1
. =
0
.(:L\u) DOUSTY) ) gis dae @Mwbb@&a\;@& Oaialall Jlee W1 Jla )y 4

2001 sl b L) Flie Jea el i) iz o alieYU &all) slae) (et _duaal)

A aY) eyl sy i) sl Con Sl Uil pads b ol 201 G

e danll G Guladll i) GSG paal ¢ Uil Apla¥) mlladlly 4 glall Gasailly
e liS e B A1) 3 Aol Glige Caraal IS 85 ¢ Agies by cliall i)
Sl sl as !l e Jsand) e gaalall Gudiiedl Gloa e Sl 5810l
Agatilly OISl dal e Jlanlly caluhpall jidagll 3S5al Ly ol ) duhal) Sy iy WS glagall

Laysall dgiall Iaging al dphay Slanl ) (e cpudiad) 0 % 85 b« Jlaall Jsa CNEAP

e ¢ Al ede\ @ adgn0)ygiS0 da g yhal Ao ihad) Aauigially b yduall Ciluwigall ‘,A att) A il sran )LADl
57022011 dslu el C\A.“ Aaalac Bysiiia

171



2012-1990 axsell J siliall s omball LRI ygbigmenccs 1L Jimill

JPUA(;@A}‘Q)W\M?J?@_MJ&JSJJL} ANDI JLA’SL»‘}“ ‘).U.kﬂz\_y.kjﬂ édlsjl\ &=

calal e Al mie A b)) Gl e L)
iyl sl J& 1 bl g Al

o dla sl laae L sale cluiall Lelaats all Ayl 4 of Gygyal) L1 )

hall aiall LIS e Le ¥l oda (o Cagaill A1l dgeall oty aliy) Jeall e '15aY)
Gle W) any o V) ¢ @l # L)1 e Ayl 1S5 gl Bliall e sl o (s
AS e %26 @ i Al Jeall calial 4l e laia) Glesall GISIRES dadipe JI3Y
(o A€ il lea) 5a8 ool elidl taaey ) Jlee) olaf cilily 8228 Caunyg «y5aY)
b o Al Aplsall AlaiY) aliig 2 ) gasmle 13y ¢ el 8 %T76.4 @ mpll s
Las sl Jalal) il (e %30 (M %12 ey sl Ll (f Cm ayyuall Copgill 20l
et Al als LS (e Lpala@) lissgally 200 Leleat  all iludl) aas =gy

ey il

Glsall sage lseias JSlie 3185 A0 ciliall aal oy yaall 2l O3 o580 dea o
g el 13 Jalis JeusY api (35 paad Al @hleall 5510 J (e 33850 e ) Ao elld
Aladl) : ualdd) A

eluyy aae ol alad) ae ¢ syaiall Al Ld eyl Al 3ulul) 3alsal) anl sludl) 5 m,

SS3 ¢ (Al e Jaid % 24 s ) DLl IS AIKEY) o8 e BylaY) Tsils cpdll i)
ady cre ALl 7 Msa Vsl agilys ¢ Loy Wile ey sladl) ol lssal) elusy e %34.3
daaldll Gluwsall  Jysane Gy ash Wiad ¢ Glaadll any (e sl 5l JSG 4 agllec]
¢ pgilune pllial cilaaall (amy Gaals aiad G genl) ChIAY) 8 uidh sl anad (g5l apaiiy
Jsanlly V2 540 aiagle aday dnsall cinlia a5ty a3 Ll Lady e Jyaaal) Jal o
ale Jsanll angll Jund) QIS 1Y) dpagee Cliba e

139 Um ¢ G g sa ¢ e ol S)

172



2012-1990 axsell J siliall s omball LRI ygbigmenccs 1L Jimill

D Geadl) LA

Cim olilail) Ay ae 1€ had (aldll ¢ Uil e da genl) cillalodl Cifga gl —1
5 Aad Lusally L o) (alal) g Uadl) oyl dgngis ulali 8 Lge ) Algall el
) amy L Ac Ll o384l (ATdgaye pacg alall ¢ Ul ey dpanill 8 o Uadl) 13g]
gl adde xday oAl kel SLaiBY) ASlis (sae cayedal Al Al i) dpaliaiaY)
g Uil ST Jlaall ity 3gnl) sbai®) i ) sl el 350 53] Las ¢ casanl
. oalal)

& Wal) patil Anndiall cilagpiilly Gl sl (e el laa) e dgyihal) bl cilee -2
all dlunse Lkl gy lgae g ¢ 1990 din (sull 2lail A5 2 dald (alal)
mganil Ay peal) eyl Masly (aldll L) e iy Al asll o

ISa cilS ally dpalay) cllaliall e ) zslsll (e il b palad) gl oS -3
Al g Alglae L send) laludly et Lo alal) g Uadl) e aldl)
daali 3y Apbatl Aiy a0 DA (e (aldll g Uil sail sianally el 4l
o leg e golaind & liey a3l 5,01 4y pdall DA

b ol plai®¥) ladlay) 558 ye alall ¢ Uil lauiSh all L) e a2yl e 4
Llaall gy aiaiy geaal A Agpall ¢ Adliadl) Aall (580 o) Jaiil) 8 Aealisal)
Agledl) ASH5Lia (e 4 Al AVl any ol (alad) g Uadll o aas Wl V) ¢ galaidy)
Al Aty cladlay) Jale cilise e spalall Gl of WS ¢ dalasdyl dnll
il 3 el L) e lgggast 8 Vs (AN ally palall HLénuy) s b mad
sl e cleladll b agas e

Allalis (e aa3 Al Glseaally Jlhall pan (e Sy Jihall 8 (alad) ¢ Ul J1Y -5
el aplial e las adipall ol ) Glilasl 0 3) ¢ ahlativd o Je yigis
Jhag sl Jlasd saae liing Logd andaai 5ahY1sda o e ¢ aie Glaall W aaalls L
s Al aaag Josatl) 43I 5 )l e Jgiaad) AlSha (Bla L dals ¢ agyliiall 2w
clsall Juadl) jsme (ysSm 5A) 5aY1 13a palaldl o Uaill daial)

173



2012-1990 ayssll J¥a s5hall @ (mladl glall yoby

174



bl Sl
oagpall gkl i
Ew\ JAS u.b Qgﬁﬁ\

JYA bl A galdll
5 )
(2012-1990)




2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

"

el

S sais sl mgymall e IS ki AV (gylaill SUsY) ) AGL) Jaadll & Licaya
o gyl el d5aShe Al s2a of ) Ulag adg ¢ alall g Uaill g o 53l ey
sy (g8 (g ymall gai O o Ledlel oY) ¢ i) Gulaal) Gp GUDIERYY (ans d5as (e p2))
¢ ApalaiV) dpanilly Adlad) dpaiil) (p sardas ADMe cllia of Cua gala®Y) gaill ) lagy Y]
Byl LA ellyg Hihal) 8 A8l ol Calydad Al 8 ety Coga Juadll 8 Lilee ol Ul
. 22012-1990

o gl sl ol alyl 8 Jsliin ¢ Caale Lapl ) Jacl) 138 Liand (uluY1 138 e
L ¢ adlias (saiill (g pmall ki Ay (A ki S by ¢ cladla)) Gilida e il
b Laysd aniig Ayyilall Syl U e (alal) g Uaill ) aniall Lyl elat Jsliiad CEN Cansall
el L) e Lagily (mgyalls adlash (e IS o 335 e jd5e ki 5 g Ual) 138 Jagas
s yrall )sdai (o ABaN dpald Ay Jsliy o) bl Camall o5 ¢ Auyall 558 Pla 3l 8
2012-1990 sl s il 4 palall g il g o b5 ()il bl cilpiiay gl

174



2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

il hyad) Slgal) ok dala :ds¥) Cuagall

Cralai@Y) el (e de sanal Cuaall Ailaal) 5 Al caluhall (e aaell 4 e WU
Classsa skl (o praaly Laliy) @llia o) e e 5onnCines alse 5 ool 530S JU Al
Aclad 5 Alad saa Oshye yal ol Alaill #las (b Uley) 5 cgabai®V) satll 5 30 Aol
O e gl A pad) cleadll a5 (il il o 438 5 dpatill Qs A dadl) el
pagaal sk S aaat e AV B oS s (gl Gheaall Sleall skl apll e 5 Y
il 8 palad) g ladll o sl ey (Sl LNy 3 pal) el Cayla (e gl

SV il e 8 Lgd 5 il alal )l b auls e e 1990 duw oY

s Shae 58 aal jsra duull oda e (a1 dea (e 5 Aen e Gend) bl ) JEY)

sl Ay (4588 o Caaal) 1aa A (e L) crmmiall el 8 A yihal) 4 paaal) A gl

ehraall Sleall )53 (s5ie arii o A 8 el danll o34 2y 5 J8 (o)3all Ghadll Sleal

& oaladl g Uailly patil) oyl Bo)sdy Lempisis Dlsall pand A o galill (g yaall 3))3)
- yilyall

1990 Jé Ayaal) gl : Jo¥) qullaal)

5 catill (3aiail Caalgll ail) e 3<05al) SIAEY) meil) LDl aie Hihall caagul

o Al Jypa 3 a0al) Cuadie) a8 5 e gendl ilusall oL 5 g5Sall daylaanll e KLl
Glasall 5 ol g958 e Liba (e JE LS 28 I i padll Sleadl Lol el jaall cilaile
Lo saeaal) asen o ALISH Lgtabns g lajind el oa SU) 35 ¢ Aial) 5 il 4L
ua¥) sl aaals 5 o)l Aran Sles ) o cilee 28 (paadl 5 Il yall Lo

ol L Lggle Cpmiin ladlal) e Alule lipldlly il 358 Cigd

A90a ¢ Gl &2 e _)“u%’]

175



2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

asalil) g Balpd) £ lasidl Adaya : ¥ g A

mad) allaill () Jb 8 5 Al ddee Ap )yl Halad e olS P e

i A lassiall Plina) Glilee Josas (e oysn sl 5 ¢ Jidas ) sla@) Josai iaY)
Cleya) HAl w58 o Al Al Ao LS dalal plaill lilee Jusa 5 B Al 3o e
a4l Clisall Gyl (pe 283 5 cdga (oAbl LaliY) Bealls apliall Jisai e

tol Lo S ol ddaall clshaY) aal e 5 oAl A (e dpail) dplai®) iailsil

Jsl dims (53 (i) ll) Gt 23 25 Qlal) by Jae dad Galdll jlaadl sgaa ilaninl o
1962 jiaws 13 3 i) udaall Copla e Ll ciliiall jihadl 3 i) 2 4088 A
el Jagd @l 5 Il Y1 5 dad) Lpaddll L sae Gususe 144-62 48 0l g
gl il ey Agyleaia¥) 8yl o LT L p aslinl A1) jihal) el Jae 1963 ks Uyl (e

1851

e Al Jaad L) claliilly Sl Liile e 336 1962 sl 08 8 4y yihall dujall oLis) @
el (sl 5 galai®¥) g Uhaill HLEELY) ()8 Lo Jand) ady Lad dals Glndla
! el ¢ Uil

a3 5¢1963 sl 07 A lall 165-63 ad) o5ll) cansey BAD el (gyifall clid L) o
A ) gl (g e bl DAl aud la 5 (1972 Ain Apanill (gyhal) clid) ) dn) Jysas
5 ¢eShall clilee Jisa Jab 0o Ja¥) sk 5 Jasie AN s il 13gd agl 81 5 (Jaal) e
dgase dugf Cul€ a8 g il Al Jadada 345 22y 2 1967 ale clill 3a Gl caolyl o8
Aperil) Jalade 8 5 i) i) sl

2y dg Jalail) 3 3l apaal) il @lall Liaysas 1964 Joil 19 8 ilall Sluall claaiad o
a5 epallall Cadll e 3 de 180 ol i cli 1 =zal ulad o 1aa yilae P!

cliall pully gyl Hluall Al ) 3x5 1969 sl 08 (3 oashyill clijall ad apias

Sl 3l Jal Aadie 3,830 ¢ el Als Al o Apaall jlgal) Aipasy Gusat b ALY ijlaall 93 ¢ eaf i !
157 a ¢ 2007-2006 ¢ GLal daals ¢ ¢ i) asle s BalaBY) aglell S ¢ Allag 358 Ganadt ¢ AplaBY) aglall b
176




2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

227/64 aiy 56 Caser 1964 <ol 10 8 CNEP Llgia¥) 5 el il 3s0uall oLis) o
Jla (Al Gl Jlael 25 Jal e sl cilisgl) Gabd) oLl Jasaly allhaa (IS 28

Japal gilalis s a5 A pall 48 slaall dyla gl i) 4ald) 5 1966 Lins dpia) gl anali o

(1966 Olsa 13 3 oyihall ksl el Al @) Hsels ualill ) e i 28 5 Al

iy (1967 55381 01 A bl aylall elidl (1966 le 14 3 gihal) om0l
1985 Jpdl 30 & dgdad) dpasil) @liy (1982 e 133 i)l dpaiill 5 aDal)

aaals 18 AAT) ay el Al o) JS L gDl aie SISV mgill Jihall a6 aSay

ALl 128 A6uls pe Uil 5 Aol ) LIS Lelgal gy AuShe 3pa dpasae iy o Sl ¢ Uil
Al Al 5 L3S e A8 il Sull aUsilly dalaial) dalad) bl JS ()l adee Ty galiaiy)
5 AP Jysaill Aad £ piiall dalin Lsall Crand e Adadd) 3 jlall 4l (S ol elid) 5 cLal
s Ly 585 A Jadadil] A5 (gsisa e 33300 Al Loty ysaill LA o JaaDl La (e
col Gl (oand Aplat Ayl liie) () il o0 Y 5 e s piall LabeaiBY) 5 Do Laia¥) (550l
sy o) duapp &l i JS 5 caliall A0l Laajlsad cliaads Juail (laay Jo¥1 Hlad)
) ) adanill s e Caip a5 asasall dalall gl 8 palsal) daabue Ja ol dlald
O LaS e gyaal allaill Sa (g5t Ao dpan 54005 ol JHAN 5 T lassl) 8 4S5al 5,0l
e 2 28 Lgild A58 sl 5y bl dapal 6 g Adaladl) prabull Jisa 8 ABiall 5 Ly Jaal ) CalaaY)

Jleall lsiS) 5 skl ajh e JB g 4800 (st
1971 4dad Al z3ay) dlaje @ AGY g il

JsY) eloll bl sl el a8 5 yiadll Leallail Sl 4y cosld #3a) Jyl iy
o dasall grin Capdadl o cdhalaaall il wy) Jusad e doidl jaxl dags 1973-1970
dS 5 k) Lllus 433850 o dpasen) Gl Hla) BlA (e 4 juadll 5yilall Japiiy 4554

177



2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

iy Al ¢ &Lkﬁ\ = el (aliaia) s ddal) soaad aals @iy (s o 4D Loblee
o Lo i) Cilsin 8 Ayl 4 adl dal)

ad 8 galay) LLasl g heind lecal Jasaill Alae & 535a) i) a5 Al Jas e

2(5:’)-‘3‘ bl & Ol Lﬁm B) g_g-i-\éy\ &\.L:ﬁ\ ﬁmt\ 2y gl aae abay) e

&8l e 2amy sl ¢ U sLinall @l gl e ey JS iy of imay ¢ ilagll Sl sl apads @
i) JiS5 5 ¢ ) g Uhill gy gyl idasd) elid) (S5 Uil Jaeas (e 5 Bpaloay|
s ebae Glelad i) e ol 58 Lo 9o 5 cdaaplal) s)laall Glblee Jysaiy s (g al)
Dlsall JY) Paial) are 5 elgud) p dudliall Cle el e (a5 5 e giie 485 Gllee
alidl

Byl Adalas caat il Aplall gl ¥ A Aalu gyl < al clall il joall il o
sl A bl ) calS g aslalid Aaala (0S5 o) Al o) WS calals it a5 AU
AunsaS Sl joall o adlgll 5 cladan g Al @) Aubd) oy 3 eyl el 5 ol
(A) Cliause ) Llee Leligad o3 (i) gl a0 A gyasa

dish 5 hgie HLANY) Ll (ady Led 4] S sall aleally alall 8 dpanll gyl Gsanall 8 @
Al Gl e 4l 23 Jysall b elexting Al )lsall i€ 5 (JaY!
sl Gl e alatl @lgill Cayla e Lalil i gyl Y Jusal (e sl Gac e

L@.\.ﬂ EJ);}A]\

ot g i) Gl 8 Jad) PEAY)AIRY 1971 Lud L) ~ 3 ola 138

Sl la¥) 1971 i Il =S¥ Gasis ¢ Chlein) Jusai b dapall e aaal

Al

178



2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

alall Galaall digy Cua A puaal) Ciluall 4l Lgl) oL 5 GLadl alell Gulaall usls o
DD aad g D) b Al el pe yad) g Uadll clBle Gt oladll
o oSani a8 ) Aldiad) jea¥) S 5 Gzl 5 gl aay e Al s ) Ayl
a5 bl aais A yiaal) Cluwgal L el Ll (Dl 3 golai@) sl
Gl 5 LS clleall @l Jgass ) oY) oo 5 ddaall JlacYl dalaiall
GrsS5 5 Aoyl 5 Apraslaall (ullul) adan g e aa gl oY) st e Jead 5 Adlasy)
Al 35 Ll cllaadle ady 5 dgld) culindl 5 Ciybaall il Axglia 5 cllday)

) Bl 5 Al Cipla e s Adabadal) cuhleinu] ol 1971 A daylud) 5oLl 2SSY

e
L Sal i) (gl aadll saley ALEN ol ) Aauls &5 JaY) daugic A5 ag i e

atill gyl el Jie daadiall A0l Glal) Cipla (e dasian Ja¥) Aligla (g 3 @
5 ARl Ciphe e shaadl R hse 5 ABlad) ClabY) (& Gag il o3 oyalae Jid
Aaadial Glawgal) 2 ) ljad zie Al

gl 5 AN i) 5 A5all Coyla (e AESAN An Al g Al Gyl e Jisall @
aaly @iy 8 Al Lgllee JS (plagi leald P (e e sendl Gilisiall 23gd (Sad) o sl
cloenal) 03] duaitl) culianil) dadlye 5 daslic Le€ay Jia A Al Gl g

Jusai 5 Jualaill i€ JS (i Gy il i) Gy e Usil) aaddl JUsi ki
il 3 1) Onleon o fsnsye S a8 Cumy (oY) gl U8 5 ¢ aae (goloal ¢ Uss
Jasail S 5 L) bl Josal JY) claal) sl ggililee 4 caihy (531)

W ALY ¢ anly ey e ST ae Jalail dunall 32y Y Dlaiay) cillalis

Je il e Aadie 3,80 ¢« — Lifiad) Al duhi g abal) sall) o aldd) o Wil - giaall Slaiiy) i ¢ dayS Ll
¢ 2010-2009 ¢ alall daals ¢ ‘).\.\MJ“ e)h:j LL\A.\SY\ ?)X’d‘ 2\Tng ¢ gﬂ}u__g 2483 anadli %Jhaﬁsy‘ e}lﬂ\ ‘_,,A ‘).Cu..g;w\ BJ\.@.&
139 =

179



2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

(D) Sllee Jsail Ga senll lunssall Cipla (e Cosd€all e conadl Jlexid 48] @
Sl gl 53 oS dlld e it 5 1971 diad ) G55l e 30 53kl PlA e elld
le I slai®U ) sl e ) O duasanll il

loangall AlaY) Laaluall Gl e ilasll HLAN) Rt 3 Al cilugall jp A5k o
51971 Jsews 31 393-71 dadail) (o 2683l ey @l 5 cilgall Asilyaa (8 e ganl)
OS5 cisasanl pall sl Gilua & GUaliaY) 5 GIOEY) dlis Gapadiy b il
o sl Al il s e Apapenll syl Sae 6 Jiah SSie kil I

Algall Aihje

4.‘5&&331.9}[}:_1:;43\;9}éu&usw\&b&ubﬁ&mw@um@\e&q °
5 Adpall Gayda e dmg e Anls 358 e 130 Nae Gl Al A el Glissall

ol g g e a3l De s 1 Apa el gl gl e
.3.3)\&! 9 A4S :*A.J)Ja.\ sl Y ame st @

Ja il cliy a5 dpaiill g yihall 3sanall Aaial 1971 8 datill g ihall Sl L) @
5 Agsanill cillaladall Jysad ) & a1 Al (gl mie Jlae 3 dlad)l Lpadl Ja
Y el i g

Ghlaita) Jugatl Adgall 3ylga JST A ledl) dealoddl Gl ) 1971 5il8 Cargy (LS adl

aagles oI V) Adals leha) g ades Lo oyl o g edlsil) Ganads Tage GuySal a5 cAdaladdl)
Ly 4ap5al) adlial daladal) WY Jysas e gyl (Sad) slaill 185 vie 1978 4w il
ddaladal) ey léina ) 11978 din Adlall (9ilE e 07 soldl 45yl Le 1aa o Al el 4l sl
B JlgeY) Gagyy GBS Goyla e s dsall AR (e Jupaly Disanian 9555 Aaganll Cilsasgall

P L L1971 sl e 3 L g Slansall

. 51 U ¢ é.lu\ca‘).d\c ‘)Jm\.\gcui.vg]
180



2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

Glssal) Cayla (pe basall (35651 ¢ o Laa¥ly ooy ) ae Sl ¢ Uil 5)38 (35 aac
(Plaia) g il gabaidyl oY) e Sall 48y laiV) ie clile Ul b gl Ayl gl
aail Glawisall Gyl (e dediall caluhiall of LS

i gy NS Gy b LAY (3t (shall ki 5 olal ulally dilsie Ciliea @

Al pagall paud o Gluwsall 8538 aae ) g5 5 (Sas

Ll V) el oot Al Wi g aey ) 5 Agida sl Cilisngall Copla (e (siall Aylads Cilygnin @
Ly e o)l Lo 120 5 il e can JSG 8 Sl (il e Jpeanl) A4 L] i
REPA(

Glblia¥) 5 Jlsa¥) Jisal Gusy)y gdas sLdll 5 A gall dilae 8 deabosal) daasand) Clawnsall o3 @

dinss e Bl e a1 5% o1 UL 5 Leulle 3 Ll 38a5 Ll ae) e sanll 235al)

o nll 4 Jaty il e Leil gl Loy anlas cuil€ ) Jlsal) posand ¢ orulae
1976 L L) (58 DA e 25N 138 ¢l 5 Ll oda el 5 Ca gl

1988 5 1986 claduay) s3ua o dpaal) AUl : Gl g

el e Aley Cagylh ae ol bl Pla il Ledye ) cladlay) ¢
O bl gidl o W ¢ ald gl slanV ) g A8l Lyl Js 8 oyl Ay 5 ol Sual
Aalial cladla) sany Ll ki Lo sa g (3 gud) Slaidl ) ds gll L) (e JEY) i e
iyl asla (Pl Jaly gaiil) Jlaad) 3 aladlay) aal e
1198640 il g (adl o gild — Yl

—80 a3y ()5il8 54 2 (S o8 laal dyilal) asSal) cudld KA AL QLS da
Gl Ml s Jonill (3Las 55k Jyf liey sie) A5 ¢ '1986/08/19 by jolall 12

oda 4 el Lo sl g 5 msie o dhuae alat 4] 5 ¢ A yuaall Ao i) #3a) ) Caagy

a5 gl HUay Glid) 1986/08/19 & & ysall 86-12 43, (y5ila '

181



2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

D) Sl lSial s 8 Jaan ) ApSsal @il Aa) aleall ool JiSy (538 5al elill <ual @
gy 5 ecipall aliin) s & (o g yall daidl ayss Adlye ! gaill Jolatll adani 13S 5 ¢ (gl
sl iy daely Gl il Al Gadai pady Le 8 5kadla (o3 al) Slil alaia sad
e alae¥) e Hal Caagd (ol Cilusuial aadll sale] Caghus aaa Gl Ley dail) dualyu
Dl e Jayys Al A dads 8 Glall e 6 5 calamyl Josall 8 gl laay)
Lalaiall lrse Wajiy d50a 3 pecea®i A05a0 dagiaal) (g yall Conpual Mo Lasanll Lijall 5 ool
gl gbl
s gl Glaa 5 el s e agal) Agleall &y adll Ukl e 360 il L) e
Al il e ddaslaal)

il Bl ) e s Ly Il Tyl ki ) g (531 iyl idasll alaidll pas @

. 3aiall Zu;)léj\ uai)sl\en -
LY Jygail (23Sl i) JAN ggiua -
- Al Ayigae yad lasd g A4S -
bk Las sl 10 Lo 3S) ) Agunl) Lalail) sl (adli
Mlsall st 8 dyadl Slead) @l 5 chWEwY) Josa Jlae 8 dalall L3580 jo0 (arlss @
+ Aol daill 4y all 4Ll

C gl i€ oyen 5 Al adilag) (5S el i) salainl

Al Al ans (g2 Y Aplanll @il cllalis o sl (28 el Gl G Juadll 5 @

a5 gl HUay Gleid) 1986/08/19 & &y5all 12-86 o5l (e 2 5ol !
a5 gl HUay Gleid) 1986/08/19 & & ysall 12-86 o5l (e 19 alall 2
182



2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

sl Talaadl) U} & gl s s LAY Rand b layeal Jipail) Clianiga s gl solaid @

ol ol LS cadaly all JEY) 5 asadd s (50 GtV Gl LelSaly aal 5 ¢l

Aajhlie (e aal) 5 leelaiol RES 5 gl aladinl dalia Ga
1988 dind dualatsy) ciladuay) —Lils

ol sl 12-86 a8y (sls o 53 lSa) pre g Al Al by |y L
Sliall 1988" Laila 12 & jolall 01-88 a3y ()58 Lelea il ciladlaY) oo 1986/08/19
53 8 5ya il dme canpal J8 ADELY] Lgate G301 5 dasanl) lussall gunsill o silally
ade 5 hpgsal 5l st Cangd Llaid) Giluge oS 13 Wyie) Cus gl mia 5 e
1988 _aila 12 30688 ad) sild Jlaals aumagl) elylaw of dpyihall cllalll e Y oS
Lesle sy Al aclsll 5 galud) Jiam 5 gyl 5 elidly Glaiall 5 (12-86 ¢y 5ldll aciall 5 Jaxal
A0l Ll 8 06-88 5l

- Sl 5 LU yaal) alail) ) 8 gl DY) sl o
S L) il Claa) JaY ekl Al s 5 dasas (5l Gl 53 e @

O o 13 5 e mlaall G315l 5 ALl ALY s aads Aplad Aygine duadd Slill yiay
5 Ayl Tasey adalis o LT 22l o oy s p)laall el ) bl 1aa G slamyl aady ol Jalis

ol 13 8 il Cay of Cang Gl Biay (S0 5 32504 5l

bl i o) agud oLl 8 AL Wl gl (e Ry a5 o Apeaad) e L) Cluusall Sy @

b o LSy LS eJyshal) ol e i@V dal e sgeadl ) ol of (il el Say @
Ala gl )

. 139 L=, 1996 sihall imdal) cile gl (s, (g8 Judaill JAda , Clases dgena’

. 06-88 vst —02 saldl 2
183



2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

Cilassall chléind Jisa e dalall Aall clds WS glal) plagill o) &3 o gldl) 138 jeaeay
o Dxd Ay gac Tpaleal) e Leioay gall DG o S5l (Say la (e s cipalaiBY) dsa ganll
1986 i

1990 sy Lhyad) jlgall : Sl bl

Olawal LIS (4S5 21 Ll V) 1986 ale amy dyaaall (5l Lhye 30 cdlaaill g pepl) e
g Lidly ¢ Gsall aLail gas Joaill e A5l 3a0all il ae A )ilial) 4 padll dashiall Ca
ikl e Y LS @l ¢ il Galdd) o Uasl) A s 3aly)g alall g Ukl dadiad 8y iy ihal)
o Aol ) clubadl o Gllaia e @ll3g saaall ¢ Lia gVl ol Loy (gyihal) Wl aUaill 55
dail Jygal 035 Gapads e (ra ey lagie Jlall g Unil) LS Lalla 3506l Lgdlaal (33a3
radly Gala®y) il Sl 8 1990 Jpil 14 8 10-90 osilE jaa 13gls ¢ dipa cileUalg
¢ il Sl Galiail Ciias daaa Gl A Ol e ) gihall Gad) ol Bl ¢
e il e oyl el ads 2 AV ¢ S ALaBY) it (B psadis ¢ dsaall g i
A Loy ya i 1989 ol 30 & Jsall sl (35000

el ae Gauliy 4l AESY jug b WSad) o

- oY) tanty Ll lailly Sl i

cAlanl) adty adiaill Bas Cpe (canddl)
- 8aY) JIseY) (agsy b alel Jlad) wiig 325U CNaxe a5 @

@laiall 10-90 o) 0sldll s s Spae (58 lana) allai Ty pdll o8 (s (8 MUl
ade g ¢ Aganl) Auludly a8l 50 3haly Al Al dadag lauimsale) e dany ¢ ailly (ol
o ol aiill s sl JS gSal dlill aefs cgie 5 e dlda Guls
Liae Jamd o3 LS ¢ Aliiae Ayl Ulse | ghum sy doagdanll Leaillag dy)lanl) olgially ¢ Aaaslg 4D
3pn3 pe ¢ Aliall e Jysail (58 all elid) ol (i aoy A (e Al ay3al) e A1)

AT iall (g3 all il ol Aagand) AiAN (50 gLl 1385 ¢ B JS 8 Ljlan) leelafinds ¢ lgie

142 a ¢ Gild) el ¢ Ag S Ll !

184



2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

ey ¢ Aalall Al ol @il Cayla (e laa¥) LTSV e lalls ¢ A 15 e s Jsan Gis
- llead) o3a 213 e Al Classsally i) e geinay oamh (il S
CaAlly il ¢ eIl ol J5Y) gAY

5583l Calaadl) e oS DA (e ) (alall (g Ao sana o Sy ) ol S5 )
b sbler (gaball 028 Galas (Sang ¢ Wil
&3Syall Tadattl) aUss & dail) il cul€ aal 2 AEdal) 5ydlatly Akl 5y6al G Juall) —Ysl
AT Al bl s jaan cul€ ) chhall of elld ey dgdal) cublyall bes 34w sl
Caagl) o Jy eding Aai Calaal Gllia (4S5 a1 asls UMl Ay Japladtl) A 3 s oS Culad o
Nadalad ) 4L el Jrsail Aa iUl lsall At 58 i)

aggaall Gl G deadl Tase o slaieV) 25 a8 (il 2l gl 5o pe adl e

bess QY1 amy 32 a3 ol Bpaiil) bl o ol ¢l Caslu) (33 Jalel) (il Glly ina s cdgaiill
ool e 3am cmpal chlall sda o Jy cdapladill A oyl (e oS uld e yaliall @) jall
Cayla (e oyl oy sAllg 2Ll gl pua gl o e liyy (gl Alalud) Waaaas ) dgail) CilaaY!

lgaal ClaaY) (e Ao gana die 2y fasdl 138 e iy Lgald Adalud)

tgadal) aUaill Aad 8 oysal (638 yall cliall Balain) @

¢ MAlad)g Aaa gand)l Oloswpal) G WAL Y Leatinl dagi g dpadail) asilda gl Hluall salaiul @
il i) L) il Lehaaisny Lkl (35l elija’ @

o

Aualally daladl Cluwsall Gl e i e Jagyd o oy g il mid punay Gla
tAdgal) Auifa 80009 ARl ByHAN ( Juadl) — Ll

s ol dlae Y e sallly dlag Led 4D Japail) i (8 L] 150 Caall Faasanl) i) sl
O LI Chaaly daiil) Aalll s prans Lo 18y capaall gaiil) Hlaay) Gyh e agbial 3))sall

laie Lily o5& Y 8 A Lgdlaal

Ll A (B i) Dby TpdbaY) cladady) " JEUY) Aaya B Bpaal) Sgadly sl " Gl Ciy sl dene !

422 =0 1999 Lﬁ)ﬂ,}ﬁ ¢ Gy 1L« :‘1.‘-3)"1‘ E.\;}X\ C'_vl.ubd )S)A ¢
185




2012 -1990 axsall J silall @ omlball 2lhall gay @le @il mgymall soby 5l gyl Jumill
A yalla A sall Aglie 3y30 s Agatil) 3yIaY ay Jadl) slaie) a3 28 (2aally a8 (58 seda aay
S Jsaill e A ABEEN 0] Bk e Wines disall () ssalll Gady lad a6 Gl

A Calaad) Gaiary Taall 138 ey LS (g3S5all clill 08 (pe daydi Vs 28 (505 290

Siag Usia 38 1990 Joil 14 e 1) AaSliiall g3 il ol Fyaganl) Gl iy pla) @
15 e

Aaull Aokl C'_a\d\),g}/\ O % 10 éﬁ\ Lu‘);ﬂ L;)S)A\ Slull lgaas, u—d\ Gilan ) PEN ARG
¢ Al A IS Alg pe il o3 30 ga ¢ Logy 240 (522 Loy Lgine 33 e Al

20 s g2 Ay ¢ didadne 8 53 pal) Sl Ll o oSy Al dgagand) Claindl Ged paat @
¢ 2L AL Al Gkl I ded e %

Al ) J8 e Aall claid g5la¥l QESY) sl
) psall Cali amgall AUl 6 XAl CilS syl 8,0009 Adgal) Afia 5508 Gy Juadll— LG
e iy 0y53 ISy yaaall AUl Siegs Gl e ity e sand) ligall chlaiu Jyea b
e Aapal) Ciaals (Gl as acad o slall o lad cclasall ) A85a0 580 (e JlgeY) sae Jinad
Asall Cipda (e Aaladiall e gand) hlaia) Jysad (o iy Laysy al cadlai®l (g il ia
palaBY) (geaall asgde Ao Lalud 555 Laily i) 2ol aady ¥ g )3l ayi el 5 (e

A Calaal) &gl 5l il G Jhadll ey o 5 il

LBy Jysai A Al clalpll (il o

il gl o) Ala) Clusgally Syl 3alaind

Ay aeld ) aamdy ¥ Gl ayys sl
Baae Gl o ATbe bl 8 Al Aalu) culS Al g Bagag Agals el o LS Lay)

Aall o cilS ol LS Copa cuilS Aapially cdgaial) Adalud) Ll Gl o eham il 55 i<

199008 14 i &yl (myills i) 096 (e 213 52kl
1990040 14 i & y5all i illy 2iall (56 (5 78 52kl >

1990040 14 3 #y5all (mjilly 2aal) o068 e 11 52L1 2
186



2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

@3S$all Sl ually GllAS clajae Josail (g5l clid) ) iy ol 8 lad cilS Ll G Aol
Lasill laa) el o)lSiaY 408 ddale Jlall dagdy Jiey o3
bagas Agai Al Ll adf G i) Aalidl 380 22l 13 200 10-90 o556 jaua

Bayas A4 Gand @llg () plall 8 Al Adalid) sda aiag a8y (il dga ol o Ui
fod Lad et Aaludl oda Jaa Cun ¢ asilly 2l ulaa o lasd

¢ Al alaws) Sl el oy

eaanl) Calaaty) Gaan Jal e duliad) sl 2t Cpecail dliie ®

ol Calaal) G (el goliyg Sy 8 e e (S Agaiil) syall d3asase @
e oSl g Tae (aydlly aml g8 adic) 28] Cpgiaaa o S AU Al Lawld
dejseS  Aglaill gl laling i Aalug (63l elull Jalis (o Sl Jal oo elldg (i
sl el Gy meval 3 el 1S5 Mad Jiay (53S5al) i) mennal o5l 138 Cansans ¢yl
Glald) Ao alall 8 (il il Tl 03 Calagy of 4slSely sl LS Lgillee by
il aUaill (g3€ 5l cladl Gyt s ()l GllASy (gatil) aasll 4ty Lol Lidy ol il dyual Y
b Ll 138 and julees oSl Blaall Aaled) ac gl aaay o OlSal vl @il JS 358 saal iy
ol Al 8 Ay ddlaal e olal
e sl bl jlieY) sale) 90-10 sl fsalue (e ) 240288 bind) dsaai- Lualu

2 b Jia ) oSl clul) Caillag el iy catege ulS Lo day Slldy cala@Y) bl

¢Agianall adailly i) (31 Hlaa) @
¢Agianall adailly (3)sY) Dldalgas JSG 33 @

tagisnall alailly aiall (31)3Y) L5 pia Aulyay AkS dag ph gy @

¢Aaia¥ly Ay yihal) k) Clusally gl oLis) (ad) wia

aial) Gl Jia aV s il gy ol

188 a3 o paye e le 0 el
187



2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

Bl e s 5yaliad) VL alasi P e Daiil) Gl Guall el ey (58l Sl @
CRajlly il ¢ silb Cilaaf L g A
tsl Le i o) e Cilaal aal Jad
¢ SAaaly Jll g ladll & gl Jaln I s aiag @
foaplly il e (8 (5all Sl Heal jliel) ) @
(38 yall i) 3200 Aimns Fhiay 2 HlaaY) Ll s @
¢ sl ALaBY ] aaiy Loy dleall apiisale) @
terSoall il BlaY pally il Gulae (55 @
oial f Aals Ak Cijlas oLl 2 Leadly L) e @
texSyall el Bla) Gulaa jpdl G ally aill Gulaa g5 @
¢Aida 4900 (Gou L) @
645088 ddalis  jallg ) ulaa mie @

e e O ARl paid bl SLaBY) ysal b Al ae sl o adin e olai L) @
(Adgall (39auaS Wayso aapy Gl

el Ganads ddee il (o) dlait) ol L)) @

Aplanll DY el o 306 L gand) Glasialls yad) Sleall (o saa iDle 313 @
¢l g Jla A Aalaill
eally sl e b alsills (e sand) ala@Y) Cplelaiall (g 28l a2e @

¢4 luall Aiga aalatiy 381l o L) GlajilSa aplats @

= 2000710730 ¢ yie sl Aalall 351 ¢ pemall dasliiall =Sha) TMCE Jpn o leially sola@) (sl !
.23

188



2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

i) allailly A paal) Ao shiiall ol (S5 auiny 8 (ailly 2l 538 o) 138 JS e aliia
LIl Al ety e Al (3sud) UG Anse Sla) L)) (6350 yrese bl o JEY) L
s sanl) & Uadll
Al g 301 () giB S aaf ¢ LY g )

e ) alo¥) Sl sl @ihall gelially (laal clidly Alall oy danmd CiSs
ekl ) Asall clad Aalal) el culal ) cliell s3gd hlai ¢ jihall 8 A adll Lo skl
Slo il Al (il sl 3laaall 2003 @yl 26 & sl 1103 5 sl 2003 cana
L0l 13gd AAAa) ASaY) pren il Jgmadl) Al 10-90 &) 05l 5l & s3acall ekl

) @lyed)l g ABlall 8 Gageall Hls el 11203 86 8 3jaball cladlay) oday
By i ol gl o3 o G illy i) Aialy el el o Aald o padl) g Uaills
gx oally il ulaal (Say sl 1agd Wgy ¢ Sl Goull apaiis dfpaall Cllesd) dasiag 43,
palatill 8 Aloall Jax dayn Camdyl paill 1 e JSlie sl Laliis clalall @l e slae)
& el 5 B elym Gl Ally 2004 5 2003 A 8 gpelall cpldll BA e Apadll
ol L cplsall o3a Jiay el by ) gsal) (90 Jarlly puatll
oo 22311 :2001/02/27 A salall 10-90 ¢ £E alka¥ acially Jaeadl 01/01 oY1 —Ysl
il V) Al Gl aed g Sll g Uaill Il ~OlaY) 8 Ly Ll il sl ol liic
@) (8 plaai) acas Agall sl i o aan il 5y pall (10 g2 ppalll s2al) e
e aagl) Caagll Say A a1 s o AT (gl Adaluad) ADEL) 330 85 paa G ¢ Slssall

t oo bl @l el Culall iy

) iy Jailaay 42wl Akl o alawd) GBIA e oSal -
Ll Gaiart s dpasall G o liy) auad i) ddalilly Silad) el 3503 Galaa oo dhadll =
@Spall il 5y} Gl (s Jamdlly a1 138 Gl Cum ¢ Silansgal) 2 pall il e Calide ¢ JidY)

Lailaa gt A sae by Jadlan sl o oY 450l 53 el i) paud £ i illy ) Gulaay

Lyihall 4 pead) daglaiall J5Y) ald) ddyaal) Laghiial) Z3ual b duaal) padll ol (Dles Jisme diagla dall !
o oa ¢ 2004 s 15— 14 (Glall e o Ay Gasls ¢ LelaiaV) aglall 5 Zglaay) o glall 40 Lnlai¥) csailly
.487-486

189



2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

Lilaall (o ¢psSh (A g8 B Gudaa (1) Glhas (Ll 2l (udae (0 Y ) 8)l0Y) (udaag
il Galaa Wl 1 (2) dyseendl Gt st Ozl (pidhge 4Dy 5 Line (€ Jailaal) s L)
il b aghie WS oSy 5l Ciliadd EDs el ol 5))3) Gulaa slinel (o (p5Sid (ills
aas O Loy ydie alliac] dae Hla 138 s 406l g dalaidy)

Liilaall cladia (e paiy Al 4l Y 0101 1Y) L sla A0 bl 2z o) LaaSlall
A paall Lanllly (aally Sl Gulaas BV Gulae Gadiys (g)Sall il Undlae By Cun
38y Aol (Sl i) ddalu e S5 (g5 12003 <l 26 B lall 11-03 a8y e — Ll
S Jal e Gajlly i) ulae 3 Gpadd Gilal 4 Cua Gdgead) deghidl 8 Asall Jax
ALl 358 il Ay seanll Ally (e (e ALE)
Gilansally gl Jlo Gy} A1 2alls Galal) 12004 (ule 4 (B slall 04-01 ad) ¢ gild- Lk
500 2 sl Jle el (S3Y) sl sasy 1990 dnd ALl (jsild ¢ lall Jals Jasm ) Al
2.5 32004 L JW Gl a9 aal) das Lais oy (ysle 100 2 Al cleawsally Sl Gale
Cogas Jagpdll odg] auiadd W diiie IS5 Allall dniall dnaily by (sl 5005 oll b bl
syl allaill b Ly Ll cllalud) a5 25 1305 calaie ) Leie ¢34
@) lia¥) cpsSs dag b aamy o3 12004 Gwle 04 A jslal) 04-02 a8 o gilh - GG
Ssill K o) -l 258 %155 %0 G leay) Blia¥) &5l dale ddayy hall ol plia sl
Loy ol iy cgllaall Apadaiill Cilygivall ) 4x Jseasl ledland) @yl (s Alga (o caslitiad
paall pUail) Joi Jady Leghalis ol el oSy iy e e S calle bl 038 dany (5 o530
Lgalemd g Legale )35 0 320 2006 Gole (e o W) oy o il e (53l 2l s
DDA 13 e Bl s oaadae ahe dmll sl il Jlus Dlle 2.5 ) s gsle 500 e
Sl s Ja Ol iy Apilall Al Geudl e i o Jeall e Sl ot Cadigs
aludl J< cul€ ) daad) i) L83 ay 13ag coyiball Jll Gy ) Ll Wl Al
Al (il @laally geluall @il Dy dadall dly day 2003 e Ala dpihall 4l

AL Aalad) i 3y ey Jlipaalisi cpally iy cppsin Gfllal) Cyinally clidl el

. 2001-02-27 ¢ zmpally sl o gldl Jasall 01-01 a1 oo 3 salall !

190



2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

Diizgs 99-90 G csnls Gl 38 of alall ae Aial) @il Lpagenll Sgll o i dyidasl
comlly il gl slie) Qliel (& Jihall b el pald el J) ey g
Cela Loaty 2009 sl 26 b olall Gajlly G GeE kil 3-9 a8 ¢ gl —lay,
Llall ceall il gsn clls Ll YY) 10-90 (e jally asil) oy oilel dacially Aanally A8Ld) (i gal)
2009 A (mlly 2l Gl LSl ol o lad ¢ ApabaiiY) dubudl o Sl las  dldly 8l
Labnd) Glaal (e aa oylicl ) haiad Gaaas ) o0l 1 DA e el el Gangys
o S5 Copall (o Jasiace Wgpad) aalatiy Gl ayysi Clg dnsey alil) ASA adaw ¢ Lol
Wl Ll pajes Clesdaall (e dae] dege Sl ey ellaesaiBliay Apadll alhall Lol
Al Gph e S 880l Al ChLEWL Glid) el Alall ey il dalal
Pl Jian lly pihall ey iyl (e sadieal) $paill Aubuadl ool aal sl e 2aa g
COlgaille dagitdl Fondl Gllee Aplay) cllalisd oY) aall ¢ (a5 aadll sale) Gl
i

Cnd A yoadll Glilaall o dgUad) $gudl dag i dalaial) dalall acldl) o g3lall 138 saaleS
Slo 5 o Al clusally @l (S 2009 sile 26 8 5 5all 3-9 &8, Ll 8 33 50l
Olasaly waal) zgiially dilaial) lalaall Jumdl i (ge 43) g ¢ Aald Dibyae cilerd Ll
iy dniay Gane et ) Gonll (8 daa zsiid Gase S pady o gl sl o plaaY]
135 dnaall 5 Aslall 350l Y e Ao a IS5 Al Clasalls @il aaad o) oSar WS ¢ " il
are daay ol i) clid Sy 43 e ¢ Ldpall Gllead) o ddihaall COlaall (s5isny Y 22a
cas il o ddleay) dbedll 32511 <N ama et o JlsaY) (e Jla ol & oS Vs 20 s.304l)
O Al lssgally i) e s ¢ 2505 5800 Jane Dbl cilisally gl Ciyla (g desall
Y azag dald lg gl Al 4 padall Glblead) Glsie lelidat Al Sl Jagpdlly ) sgandls Ll s
clilaall o3 o Adlead) dulal) 325 Y ana s dranY ] 35\l

Sl 3 Lkl Aalped) g i) A1QY jghaic D Cuagpal)

18 =« 2009 udins 13 3 38lsal) 21430 oliasy 23 3 solall 53 aaall ¢ Apihall Ayyseanll Lpawsyll sayal)!
4 a2 2009 26 Fply bl 3-9 Ll L) o506 e 10 sald)
191



2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

e @l pme dey 558 Pla dpamil) 4TSN ok Ay o ey dpaiil) 4TSNl Jidas )
el Janas Aspual) Jana ¢ LA Il alil) ¢ LeDllie Calid
s S8 1Sa 5 gail) (B ) a il jaia Adyra W any dpaiil) ABSH <Dl Al of 3
Jane po yeday ¢ Dol Goud) 3 Alghaiall cilandlly ald) 350l 4de iny o3 5all 318
¢ \gdlaal (3l ol (mgyeal) 8 Saill & A0kl Aulud) 5505 ¢ bpded dgedial Ty ailiye Al spus
Ll plais ¢ 2012-1990 syl DA dpaial) ALY ok e Capell Jslas Cnd) 130 DA (pad

o LB Aga skaig ¢ Lglaaly afil) (g ymall 3 Sl 8 D) Al 05 ¢ LeDllias ¢
2012-1990 3,dl JHA 4aail Al ) ghai 1 gY) allaall

iplaall ) ssiwe o JaY adlaglly Jal) jual Bl HAaY) lall 8 3l ALK e
P paladl) e 258 mpe s el G Ui g Bl ol Akl dlaally

el Aplall ailaglly dyaall AUl 2 )la Jglaall 8 dlead) Joiig o( M1 ) $aiil) culabidl) o
i) el o Hlually il elsm Lpapd) Aplall cililuall 3 adlaglly yad) 2Uiil)

25l 4nd Leal) lliae ( M) dpsiil) cilalial) (e Jaiip : (M2 i) LY o
D aally ailasll Lo Ly Aplaall sl 8 580l 8lagy JaY adlagh 8 A bl

¢ dauall
cladagll ol adlaglly (M2 ) Aol AN e Jadig: ((M3) alaiyl dlgn o
Lpanadie lad dliy ) Jeaty o 8 blgalls jiall bl sanall 8 3laaY)

il 358 A ahall & Al AESY sl ) Jpaalls

2012-1990 850 JNA il b it Ane) g :(23) a8, Jgand

244 (o Gl gasall ¢ el Ui !

192



2012 -1990 agsall Jt sl s omball ZUuall gas e @maall pgarall sobs il sggyll Jomitll

(12-31 YRR Ji]) @A ol Jlla tBaagd)

M, 505 Juae M iuads dsS 341 oLl LS 5485 48y9 348 M350 L
223 3433 72.9 135.1 135.3 271,04 1990
14.20 414 .8 90.3 167.3 157.2 325,93 1991

23 529 .2 152.0 192.3 1849 370,37 1992
21.6 627 .4 180.5 235.6 211.3 446.9 1993
15.3 723.6 247.7 2529 223 475.9 1994
10.5 799.6 280.5 269.3 249.8 519.1 1995

15 919.6 3244 304.6 290.6 595.2 1996
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' «Evolution Economique et monétaire en Algérie,» Bank d’ Algérie, Rapport ,2011 , p. 166.
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adl Waalie Alls Al A jdlly Jig ¢ il | laebe jdeall 4 slue Al clysiall JS of e pal

=l el (s Agine Aulad ABle 35a Ao Jule il ) ggslad sl ki JY) e aa
- Agsine Al JSS magaill 3] ¢ Bpudall il pially

palall g Uil par e sy aaly e JAY) o aag ad) dilas) Auball PR (e gitiud 4l
¢ Aglan) dysima Lgd (ud (M2, i ,0uvert, pib) cilyial (e IS s ¢ I zhsaill g il &
P i) o Joanid Aygind) e pial) Ciday o
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Jady) ) g dsaill JLAR) ¢ (43)ad) Jgaad)

ow zsalll
=9 = =
= 5 0 o o o aQ
3, > | 4 14 = > w| - s o
o9 z o) o o 3 (S
3N 5 B 3 o
=- X
S a
Tpr=f(i ,cp ,ceg
e * *
wn =] * D =] =] * o *
w w ) =) o ¢ ) =) i
a9 & I Sl o | b lnslagis s 1|8 | ouvert,pib)
N & ' = Nt QS |w & & BB - © A
_ [ = AR P x N W
Tpr=f( ,cp ,ceg
e *
w w > o = o 2 |2 2 |v P = w w | ouvert,pib)
) ® o 2 S - R EER w B e
- S & ° ™ T A | W [P N K =
r o N . . - Tpr=f(,cp ,ceg ,
" w 3 ) =) e 2 s~ @ N a5 O
\ 2 b 1 : ib
[ N Py = o w S w F OB 3 & | Ppib)
o o s & [ & a ®© 9 5 = a2
. Tpr=f(cp , ceg )
w | w| 3| »|o £ 2 £ o £
'S W o = o wn I B I
=) n % oo
- — P ® ) w 5 P N O

. (7)‘(6)c(5)c (4)‘ ‘aﬁ) &M\ ‘Aﬁ ALC\Q\JL) :C\AL.\]\ J\AG! Gl ;..\m.d\
ciagin T J dpuaa) adll Jicd * 0 s

pJaadY) z3saill sa Guelad) 2 3gall of aad 2 3lall Calide G A58 DA (g

TPR = 15.89+0.489CP - 0.764CEG
4.82* 4.55 * 4.54 *

R*=0.9331 F =139.683 N=23

R? =0.9265 Prob=0.00000 DW =1.31

Lo ailales ppan ) Cim zdgal Gual sa Gualad) z3gail) (o Bl galadll g &3Ed DA (e

Akaike (g)laall Unall 2ally A8lias) jral 41 S ¢ 58 Adlan) HS) aly ¢ Ailasl dygies
Schwarz criterion )Lz« ginfo criterion

sl asla DA Jihall 8 palall g Uil o e sl Claaad) anl z3sall 1aa BA e daa
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(naldd)) Qi) Jadd) 7z 3 gaill Ailaaly Ayabaidl) Auufyall — GG
oalAd) G.Sy.m Al dupali -1

ot bl zisall B e il & palal) g Uil gan o saaaall Julsall aal of ol

syl of sl ) sl zolal) (e 3w galall ¢ Uaill ~ gieall ety Juelead Al @
QL)) ial) jially (Ualad) g Uil pai Jara) aolil) rial) (e Apaph A ) (6 ¢ Aanse
Ghaie ae Aagiill ol (3805 ¢ (Jleal) Aaal) Zl e dpi€ Galall ¢ Uaill dagiadl (g il
sang e milill Y palad) g Uaill 7 giadll GLai¥) Jane uri 13) ¢ dpalai@) dg ki)

3325 0.48 & ins paldl) g Uasll sar Jaxa (ld saalg

O AeSe AL G ol ¢ Alle anyli) o Jaadl ¢ Aegenll i) ana gl Jare Jaleal Al
oo Aaniil) o3a 3y (Aae genll COliil ann) sudall pially (aldll g Undll pai Jans) o) il
G (o Ao A0l dla b L5 A dgaiilly ApalaidY) Akl Ghaiey SO Adadl) ciled sl
LY adiy) 1) Cum ¢ Aaaliall 3)Sa) 3laty Lo Gaals (alad) LVl alall Sl o senl)

Baay 0.760 paddin aldll ¢ Uadll o Jare (8 33als 33a 91 0 ganl

Libany) duhali -2
alleall 4gina jls) i
s\t By Teal dputiaall Al o Laadl (alall o Uil aniall Gl Jualedd 4illy @
OSas ey (Agilian) dygine 41 CP Jalaa jliie] (S 1A ddgaal) daidll (e ST 4.55
coalall gl s A i palall o Uadll axial) L) ol Jsl
el o ST T = 4,544 a0l Al Gl Jaadl dpe geal) culiaill ans Jaleal uailly ®
@lasll ana of gl ¢ Aflian) dygime 41 CEG Julan o Uil Sy dag ¢ Tigp Adsanl)
Auhall 338 DA Jihall 4 palddl g laall sar o 58 da sand)
4 dgsinal) LIS -

(43 ) Jssall e WL
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O A a5 (R%= 0.9265 0 maaadll sl Jalaad e ) R? gaaal) sl Julea—
oalall g il e aas ll chsiall e %92.65 (o a8t $yuiall Gyl o dua ¢ aalgll

el Chrially palall o Uadl) gai Jaes (g5 Bl @l of Jay Laa
Fiab dlsaall el a0 139.86 o byniall 5 Foo dsunall dadll o 45,18l vie :F pdud jlaal-

9 LASeLS.AM} k=2 stij.I ‘5_“\} :\_Daj\ 3..;)3} OA)S 4..\&5.13.40 e F )...us djh %) L@A\)A:\.m\ H&_\:\;

Fi g1 =Fi3 51 = F35 = 3.49

g paall A jh ymbyiv adle s « Fiap adsaall dadl) (e 58T Fog Al dall () Lol 4ia

adf Waalie Alls Al A jdlly Jiig ¢ ol | laele jheall 4 slue Aliiall clysiall JS of e pal

U il G Aygiee Alad ABle Spay o Jule il ) gsbad aaly uiie JBY) e aag
- Agsine Al JSS gl 3] ¢ Bpudall il pxiall

wﬁ.ulﬁ‘gm GS}C\S\ Glalea ﬁ# : gim\ &)ﬁ\
: Léjtd\ Jsasll P Annse A LS el zhsall il cals

(utbead) g agaill) ai e sl g dgalll ok il s (44) Jsaa

Dependent Wariable: LINTFR
Method: Least Sqguares
Date: 1009413 Time: 16:04
Sample: 1990 2012
Included observations: 20
Excluded observations: 3
“Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prokb.
= 4325119 1.039140 4. 162211 00011
LirmA2 0.007F155 0073023 2.39r79385 0.0323
LirCP 0.344189 0126809 2. 714233 00177
LIk -0 241337 0178593 -1.351321 01996
LINCEG -0 917232 0.321789 -2.850412 00136
LINOILNWERT 0.023145 0045820 0505129 06219
LIMNFIB -0_.010945 0044542 -0.245740 o.s097
R-sqguared 0. 9483917 Mean dependent var 21384613
Adjusted R-sguared 0925340 S.D. dependent var 0. 474433
S_E. of regression 0129634 Adcaike info criterion -0_978990
Sum squared resid 0. 218464 Schwar=z criterion -0_.630454
Log likelihood 1678990 F-statistic 4024804
Durbin-YWWatson stat 2129042 FProb(F-statistic) 0. 000000

(EVIWES4 ) Alaay) gmalidl o slaiey) Lald) slae) a1 sluaall
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p OIS alall g Uail) pi il aipleslll gdpal) ol il culS (44) iy Jsaall Gy

LINTPR = 4.32 + 0.0071LINM2 + (0.344LINCP - 0.24*LINI - 0.91LINCEG +0.023LINOUVERT - (0.010LINPIB
4.16 * 2. 396* 2.71 * -1.35* -2.85* 0.505* -0.24*

R?*=0.9489 F =40.24

R? =0.9253 Prob=0.00000

Dl ol g dgadll Apalaidy) Aufyali—Ysl
adiall L) amay gadill g yaall s g JS o LDl g dsaill ot chlsl DA e
Gilsila sa5 (alall ¢ kil gai Jare ae Lanse oyh Ao g gyl ~ L) Jaray (alal) ¢ Uadll
&Li:nﬂ\ gl dd.a.‘xj paslal) L Jaza L):‘-’:\-)"'“S‘: ADe LDl 1.4.\.\.\ 3 L”JL»A.EY‘ MJM\ d‘b"‘b“
oalal) Sl de sand)l il anay (o Ao ADLe GllXS ¢ Ayaiill Akl Bhie ae 85ulesas
ApuSe ADle dgms Bl Laiy ¢ alall g Uil e aled) HLenudl bl Aahy) 4k dana S5 Lae
) Aala®y) Al hie ae (iliple sas paldl) kil sai Jases @aba@) gl Jare G
- Opadall Gl G Ak ABle S
: Agilaal) duall- Lt
allaall 4ygina jladl- 1
A gunall agdl) gy oA Jsall Jpanll S (o Gualial) 7 3aill Ciiagias S 0008 raia i Koy
Ladll ¢ %5 Aysine (siue dic Uiy Prob isiee (st Jaly Tiap dadganll aills 3)0iall cilalaallTy

D (NK ) Apa dayns % 5 ol Lisins st el die (g Jeaa (e lea 20 Ty As0al)

TOSF = TR, = TP = 2.145
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Sl ualad) zigalll ciiagin LA @ili ¢ (45) o) Jsia

Lgina ggima Saf | Adgand) Al Lguaall adl) aleall KA
prOb Ttab Tcal

0.0011 2.145 4.16 BO CE]]
0.0323 2.145 2.390 B1 M2
0.0177 2.145 2.71 B2 CP
0.1996 2.145 -1.35 B3 I
0.0013 2.145 -2.85 B4 CEG
0.6219 2.145 0.505 B5 OUVERT
0.8097 2.145 -0.245 B6 Pib

(7) Ay Galall cilbara o le Uy Lald) das) ¢ yluaal)

Glaleall Teal &y punall aill o Alaally Gualid) 7 3 gaill Cingias s il a5t (S
. %5 Aysina s dic llg Prob i giee g5 als Ttab dglgaall 4l 3)084l)

@il (gl sai Jalra Sile gl 5o By culill ciladaa e JS o Baadl (45) Jsaall DA e
Aplesly By Jlaa¥l taall mulil) e dewi€ palall o Uaill axiall GladV) Jales sigledd 50 By
O G ¢ zasall 1aa Pl e Alian) dgine Led clales 8 By doagand) il sad Jazay
e IS dpledl cOlalae Wl Tigp dadgoal) dadll (pa 81 clabadl ailed Teg cidgins T dlan)
led Gl By oalai®V) saill Jama aile ol Jalaas ¢ By gylaill 7 L) Jalas aiple sl ¢ 5250l ja

Tiab Al saall Aal) (e Ji ilaleall a5l T Cum 35l 130 DA (e Lilian) dy5ine
(il sll) 7 3gaill 4080 4 ginall HLasl- 2

Uil agle: Jaanial) 3 geill IS0 4yinall HLEAY F b 5Lidly R? sl Jalee Jaxtios
1 (8) A Gald) e
b5 R? =0.9253 a6 aail Jalaal Lgdle Jooaial) dail ()1 R%awaall apaail) Jualas -

gkl e chaan all bl (e % 92,530 a8t byl el of G aalgl) (e Gy 8
- byudall Cilpaially palad) o Uil sad Jane (g6 byl @llia of Jay Les ¢ palal)
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Lyguenall F Ll G aaly o 8 cladaad) JS 4yt 4l HLaa¥) 1ia aading Fpdd jLasl-
.40.24: Lﬁj\-"‘"’
Fo -1 = Fgo_¢-1 = F3 = 2.92
o 2ng () Al L jdl) Juiss paall dpmgd iyt Cosan 03 Adsaall (e ST dntindll Ffl Loy
CAggine Al JSS g hgall () Galal) pladll gai e i aaly e J8Y)
@il (g yrall e IS e IS o ¢ ualid) 23 ail] Apalai@V g Ailian ) Auhyal) (DA (e it
alaidY) Aalil) (e A g Apppandi ki 8 e sand) Clisil) aan g Galdl) ¢ Uadll asiall oLaiYy
O (e Laa Gle daall (fise dpays 528 jras alaBY) saill Jame o V) ¢ Alanlly
il asdi ) edslie e zasall O Jll (Sa Aale ddiay ailey ¢ Ailan) Lalil) (e liashye
dadyl el zsalll e Joanil dygial e il
: linpib 4f) aey i)l gll) 7 3galll jaii-3

TPR =4.786+0.0025LINM2+0.277LINPC -0.233LINI -1.055LINCEG0+0.0335linouvert

6.12% 2.39* 3.46* - 1.45% -3.98* 0.99*

R?=0.9514 F =66.68 N=23

R?=0.9372 Prob=0.00000 DW =2.1855

(Liliaa) gsina e linouvert g)laill ~UaY) Jeles aiple sl of =350l 13 P& e Jaad
Lilas) ssiea e linouvert o) sl Tigp dadsanll il o J8 Ty dsudindl dadl) o aa
b Ul Jsanll & 40 &bl as linouvert il Cada S 4gle

FelleS el gz agall il il CulS (10) pd) Galell s
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TPR =5.206 +0.010LINM2+0.257LINPC —0.304LINI -1.118LINCEG

7.94% 2.164* 3.329% 2.116* 4.351*

R?=0.9486 F =83.19 N=23

ﬁz =0.9372 Prob=0.00000 DW =2.17

O Ak A8 G (gl ¢ dnge a3l o Baadls (By) o) g yaal) gai Jalaad deiilly @
Al oda 3 ¢ (gl g ymall) sudall juaially ((Galadl g Uadll st Jane) alil) il
O Ak A dllia ol Jsi Al Ay dalamdy) Al laiey S Alud) Cilad gl a
Jaze Gl Baalg bangs (gamil) aymall gad Jama it 1) Cus ¢ Galdd)l g Uadll gaig gamill gail)

. EJ;) 001 « Jda:tgu udléj\ &Uﬂﬂ\ gl

(B2) Slaay! Aaal) i) (e 3 Galal) o Unill 7 giaal) lad¥) aiplesd Jabed dully o
(oalad) g kil sai Jama) alill il o Ayl A8 of gl ¢ Amge 43yl o ol

(s Aaall bl (oGS (alall g Unill A giaal) (gl 5 L) ) udall sially

O Ao AD o Gl ¢ Al 4yl o aadtc (Bj) saildl) e sipled) Jabead doually o
e Al o2 (3amy (B jra) asdal) jurialls ((palad) g Uil sai Jare) il il
O Ao ABle @l ol Jsi ) dgaiilly Apalai@V) Al (Slates HSA Alpsal) Clad gl
g il sai Jama Gl sasly ban g 520l Jana 5t 13 G ¢ palad) SNy 2500 Jana

. By 0.30< PE XTI ualall

ana On s 4dn Ao ADle dllin of ol yedal a8 ¢ osend) Blay) HEl Bl Lad L e
aaly idaiy Jleay) sl mlil) G e gend) L) dan i) of 3 palall L)

% 118 .o ) 13 e Galal) L) dan (aliail ) sap

el gz dgaill Agiliaal) Al —

. Ttab @}J.;j\ U_\.\J):Lu :\_1:\1.;4;\ k._iLuAA. ejs.'\
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T2%% = TS = TS = 2.11

S 25 7.32 ks By J Teal dputiaal Al of Jaadl By <l aple sl Jalead duilly @
O 6l daaall Ay Jts agle s « %500 B8 By J Lasins ssie 3 sl Adsanll dadll (4o
gilaa) 4y 41 By
By J Teal dwiaall il of Jaadi (Bjgadill g pmallyai aiple gl Jalaad dully @
¢ %5 (e 8 B2 J Ay gsime A saly Al Al g pS1 852,16 g5l
@28 (ayall sai Jame diglesd o) Dol oS 4iag ssine By of (o ) Ay Jis ade
glhdll sai & 5y gamill Gagyeall gl JUlly Galadl o Uadll s juds 4 d0laal 4 ixae g
Czasall 1 (P e (alall
B, J Teal duiadll dagdll o aadls By (alall ¢ Uaill aniall (el sigjle o) Jabead Lol -
GSar 1 e %5 e J8 By J st s5iie o) gals Adgaall dadll e 513032 (g5l
o oalal) Ul sar i alal) g Uil axiall Gl ol sl e 4ias ¢ (g5iae By e
zsalll 138 Pla
oo Sl 252,116 sl Teal Luina) dagl) of 2aad By 5351 s aiple sl Jalaad dpuily =
dflas) dygine Ll 323 e wijle o) b Jdl) (Sa dias ¢ % 5 Lgine gsive vie Al ganl) Gl
Pla e paladl g lhadll s Jare (Ao s 23 e Gl Sl ¢ palad) ¢ Ul gas i b
e sll) = gl
o ST 4.35 dniadl) dadll o Laadl (B, e sl colisil) ana Siple ol Jabaal duailly -
%5 (e J8 dad a5 Prob=0.016 sl B4 J Lsies ssime ol Lnaly ¢ Tigp aglganll dagl)
b el g Ul pai o i dageal) ) ana o g ¢ goine By o sl S aas ¢
bl 38 (DA el

g igalll AN Aygiaal) HLEA) - g
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inj oy R7=0.93720 i yasill Jaled Lggle Joanial) 4all o) : R? awaal) yaaill Jalase
¢ palall g Uil e it ) el e %93.720 28T byuial) il o Cua canlgl o

Byl Clyaxially Galald) g Uil gad Jaxe G 558 Baloyl la o) Jy Las
:83.19 & Zysunall Fi Ll Cumt F i jLad) o
pasd (N—k=1) Aldl da Aapag K=4 Lanal) Zopa a0 die b Jeann Bl
F#f—k—1 =F3 41 = F148 = 2.93
pall A b (adyin aile s Frap Adsand) Gaill e ST Fogy Aninall el of JasdU 4
il Alaal) A dlly Gty ¢ il ) laele iall g5l Akl clysiall JS o (e pais Al

O At Badiple o ADle asay e Jule iall ) gslad aaly e G e a4l laalis

Aggine 4l JSS g 3sail 3] ¢ Bpuadall Clpuiially il ypxiall

5 Anlai®Y) Al G (e JemdV) 3l S (il sll) el gz 3saill () JaaSls
- i) geal Aglasy)

Lol Lalil) o o)lidly JuadY) zdgalll HLEA): GUEN g 81
iyl g dgalll HLadl: Yol

) )y A g g8 Ay (s il dhall 7 3 saill Aplial) dpalyyll dapal) djes ol (g
O IS s il o Alcalially o g dpaiple sl 5 Adadl) AR (ady Lad Ayl <y ially

t S L) deagiall i) Gl (Says Aflaay) juledl) (s o slaieVl @llg 5yaiall & dail

i) zagadll SLIAN : (46) ad) Jgaadl

B ke glsalll JLEAY) jlma
Schwarz Criterion Akaike info Criterion

3.839 3.493 = oualdl) — i) 7 dgadll

0.98- 1.23- = Galll) — a8 ol 7z dgadl)

[(9) 5(6) Galall o sais¥l k) das) (et iaal)
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zasall o (akaike ;schwarz ) oyl Cana Jaadl 73l (e IS0 bl 455l8e A (g
i)y AR (oF el il sll) g dgail) lia adde s ¢ o UadU J8 (ggine aly Jumd) sa (alill

il 5] Al il ol
Al @Y LAl (e Calil) aileslll gz 3gadl) LA): Ll

ada aa U A Ay gina) 1385 dglanyly AulaBy) Lalll (e zisall Lol lid of aa
2ay Aalal) g i) Billais alaadl (se Adjmal el z3gaill (RSB Al e L) Alal uladl

aal)
Uadl) Gudlad ase jladl-1

A il) pda (3a3 (e SHI Cang ey Ladldl aad ol Gl s Jlaad¥) zila Gl b G (e

e il Qs aae il Sl 13
 cyly LAl - |

Aol adiay sAlls ¢ Y o Uaddl a Guilanl) aae llia S 13) Lo caiSl white culy Ll S
Al dapall 8 ol g AT 4l (e Bpusial) yuially Aali (e €7 (n 2elise Jlasi) i e )

et =B+ B,PIB, +B,PIB,

Ho:Bo=Bi= By=0 aaall (m)d jloaly a5

O s LS delua sl e Juasts « EVIEWSS  Slasy) galinl Jlaxinlyy SLaaY) g L,

: al Jgaall b
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white culy jLad) gilis (47) ad) Jea

VWWhite Heteroskedasticity Test:

F-statistic 1.474077 Probability 0.250999
Obs*R-squared 10.51581 Probability 0.230671

Test Equation:

Dependent Variable: RESID~2
Method: Least Squares

Date: 12/31/13 Time: 14:53
Sample: 1990 2012

Included observations: 23

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 1211244 1.060691 1.141939 0.2726
LINM2 -0.028543 0.074207 -0.384634 0.7063
LINM2~2 0.0038488 0.016065 0.528351 0.6055
LINCP -0.111286 0.082509 -1.348771 0.1988
LINCP~2 0.029162 0.023455 1.243336 0.2342
LIMNI -0.595300 0.603297 -0.986746 0.3405
LINI~2 0.121653 0.120574 1.008950 0.3301
LINCEG -0.421788 1.181609 -0.356961 0.7264
LINCEG"2 0.104141 0.215474 0.483312 0.6363
R-sguared 0.457209 Mean dependent var 0.011034
Adjusted R-squared 0.147043 S.D. dependent var 0.0223940
S_E. of regression 0.021186 Akaike info criterion 4. 584743
Sum squared resid 0.006284 Schwarz criterion -4 140419
Log likelihood 61.72454 F-statistic 1.474077
Durbin-VWatson stat 1.693597 Prob(F-statistic) 0.250999

. (EVIWES4) _ilaay) galinl) o slaio¥y iald) 32 G : uaal

Gkaﬂ'@,g;y\ dua (K=4 L Alayag %5 e A giza (o i WH 3.131..4;;\ ol (:)34

: all) Al
Wh=nR?=23x0.457=10.511
. GS}A:J\ o laaival) ilaaliadl 22e :n Cus

P laly diag aoluall Hlaad¥) dapa 8 3g)hadVl Gldedd) 2ae K Cua y2 Lnaly
xs = 15.507
) Gl e Dls asy 4gle s paad) A i Jii gy %5 sine (ssise ie Wh e 581 y 203

al) aad

rod)) JLEdl- g
¢ ) il ol Cum IV Aaall e sl clagyal I3 jlasil (gymg HLEAY) 13gd
:(48) a8y Jsanll & L) Iag] ey
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ol JLd) milin: (48) a8y Jgaa

ARCH Test:
F-statistic 0.314281 Probability 0.581291
Obs*R-squared 0.340361 Probability 0.559621

Test Equation:

Dependent Variable: RESID"2

Method: Least Squares

Date: 12/31/13 Time: 14:55

Sample(adjusted): 1991 2012

Included observations: 22 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.008819 0.005598 1.575319 0.1309
RESID"2(-1) 0.122824 0.219091 0.560608 0.5813
R-squared 0.015471 Mean dependent var 0.010214
Adjusted R-squared -0.033755 S.D. dependent var 0.023132
S_E. of regression 0.023519 Akaike info criterion -4 575500
Sum squared resid 0011063 Schwarz criterion 4476314
Log likelihood 52 33050 F-statistic 0.314281
Durbin-Watson stat 1.929194 Prob(F-statistic) 0.581291

(EVIWESY4)  laay) galipll Ao slaisWl Aald) dae) e daall
o 5891 038 Cim Y Cieliaa diflaan) o 11 Al aaing i 581 o e 1y
2 AL
Lm =nR? — x;

: lal dus
» Claalidl aae n=22
. R*=0.0154
K=2 seladll Jand Jaeaddl e adinall pasil) Jales

Lm=22x0.0154 =0.3388 4w

Wt aies 3.841 (g5l %5 Asine ssimas k=1 iy dayy ddsaal) p2asloas) Lol

el aad s il ol ¢ aaall (mh Jsd 4ies < 0.3388(3.841
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s aaS S0 Bl ) Lsd)- Lol
t L el (s aea g (Test de Durbin-Watson ) ¢jsuils ¢y Jlodl aji
Ho=p=0: 513l Lla ) alail e jatis atml) dua b
Hi:p 20 : 5030 Ll sy Ao (aiiy Al 4 il

DW iad, DW'= (golus Allg sl DW dad oy ol HLal) s PLa e Soa
O JS il an k=4 Al clyanall ey N=23 Glaliall ae eV Gae 33T A i)
du=1.79 ¢« dI=0.99 Jsll Jesdl 5Du

A4-du=2.21 ¢ 4-dI=3.01

Oy a2y Jol) (3hbia cast (30) ay Jo

| o g\hwﬂ _L| S g 1 |aL |qu ilig)
0 d,=09 d,=19 2 dw=2129  4-d =221 4-d,=301 4

o (11)pd Galally (10) ARy galall o alaieWl Lald) dlae) ¢ i jdaall

O 31 Ll asay ade Ailaie Gana ad &gl D'W ded o ISl a8 (DA (e Laad

el I L) Al (e SlagY g asadll il ¢ UasY)
: (Jarque-Bera ) jiiall zigail) Blgd oandall ajeil) jLad) -GG

el 3 gl Bl el il L) il e Jaass Lilé ¢ (EViewsd) gl Gl
p sl JSBN 8 Leapunsi oSy il
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Gl sl zdgaill Bl andal) ayieil) LSS milis : ((31) a3 Joi)

[¢]
Series: Residuals
Sample 1990 2012
Observations 23

6
Mean -1.07E-16
Median -0.010869

Maximum 0.329366
Minimum -0.171985
Std. Dev. 0.107405
Skewness 0.999170
Kurtosis 9.134200

Jarque-Bera  8.191997
Probability ~ 0.016639

.(eviwes4) malin o slaic¥l Lald) slac) Ga 1 juaal)

A Ll G ¢ g oIS Ailian) Aoy Dol Ailian) A)liey o5 panll i jlial dal (e

5 LS (8.19) bar s dilan) 00 ST (45 Xk 005 = Xio05 = 948 (oshed gy 8

5 Aysinay sl agalall ayysll Waolie illy adell dpjd Jais Ll GllA ¢ oDl g 8

340 bl g Al

ADY) ) shadll a5l dleny oLl ) (06
Lahal) 558 A 7 dgadll cufpall i) gaa Gubd—Ysl
ady JSal & lailly Jaadl s, Sally I Lla V) Ay e adiad g3 gail) Ayl laay

Jahisaeel) apes ol palall g Uadll gail jadall zigail) sl A3alls A sy Al Jiedl (32)

o sz 3galll O st A A8 Jlas
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Calil gz 3gaill AN BUEYY Alla 2(32) o) S

Date: 01/21/14 Time: 13:50
Sample: 1990 2012
Included observations: 23

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

-0.154 -0.154 06172 0.432
0.091 0.069 0.8425 0.656
-0.212 -0.194 2.1345 0.545
-0.011 -0.077 2.1380 0.710
-0.182 -0.181 3.2002 0.669
0.214 0.139 47526 0576
-0.289 -0.278 7.7631 0.354
-0.143 -0.353 8.5455 0.382
-0.044 -0.084 8.6265 0472
10 0.138 0.022 94695 0.488
11 0.165 0.128 10.778 0.462
12 0.016 -0.191 10.791 0.547
13 0.068 0.081 11.059 0.606
14 -0.098 0.001 11.677 0.632
15 -0.015 -0.161 11.694 0.702
16 0.059 0.003 11.978 0.745
17 -0.008 -0.043 11.984 0.801
18 -0.065 0.116 12476 0.822
19 -0.006 -0.035 12.482 0.864
20 -0.060 -0.059 13.167 0.870

WSO WN

(eviwesd) maliy Ao slaicYl Lald) Aol (pa: uadl

O ebral 2SN Ay ginall Audyal HLEAY) 138 aadiig Cua ¢ Ljung—BOX laaly cuains olld e STl
Jall e (Q-stat )asasll 3 dad HAl Q sl lsaV¥) Aplaas) GBilgs ¢ (312N Bla,y) Al

. Lﬁi ej.ci

" ﬁz 20 ﬁz
n(n + 2)2—": 22022+ 2)Z;= 13.167 ¢
_1?1—h: _122—1{

e S| 25 13.167 sl Wliaay % 5 dysiee (s5imme 2ie y2) alowny Liold aay
z3sall o ol el Gampdll (mdyig adall oajh i 4iag «12.482 (g5l Al [jlung—BOX dlas)

.

. _)S.Lum
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3l o zigalll Byaka gte — Ll

3 gl) ez dsaill 5yha o V) ¢ 8y Ailan] dysins Ll z3saill Cilalaa o (e )l e
daa g 9 \Mj ‘d.\u Lﬁij.iS\ e.lc JI:D.AJ il 3.\5.“\ ‘5_‘1‘— CJ}AAS\ TDJS.A S &B)ij ¢ By ujs.!

b sl (33) sl

3l o 7 asaill 5ytha JLEA) @il (33) ab Jed

35
Forecast: LINTPRF
Actual: LINTPR
3.0 .| | Forecast sample: 1990 2012
4 Included observations: 23
254 Root Mean Squared Error ~ 0.105044
Mean Absolute Error 0.075236
Mean Abs. Percent Error ~ 3.938472
2.0 Theil Inequality Coefficient  0.024224
Bias Proportion 0.000000
Variance Proportion 0.013169
1594 Covariance Proportion  0.986831
1.0 +—1r——1——"Y—r"""

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12

| — LINTPRF - +2SE |

.(eviwes4) maliy o slaicYl Liald) dae) G 1 sl

z3sall i U atile sy ¢ 0.027 il e i B gl e Jalas of syl e
- sl e Ale 5yt

il 7 dgadl) Jlantica— WS

Cdsall o st A (e 135 ¢ 58l wll e Adedll wdl A5 )iay o 5l Alensy S8l (8

(2012-1990) 55l & Lintpr jasal sysiall adll e Joass
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(2012-1990) Lintpr :J idail) adl aa 5580 adll Ailia: (34) b, &

obs Actual Fitted Residual Residual Plot
1990 1.52910 1.66004 -0.13095 - | 1
1991 1.75924 1.66612 0.09311 1 :>o 1
1992 1.70493 1.75659 -0.05166 1 o 1
1993 1.70493 1.66515 0.03978 1 [ 1
1994 1.58781 1.71815 -0.13034 1
1995 1.62590 1.72671 -0.10081 1
1996 1.50185 1.78222 -0.28037 1 1
1997 1.72580 141633 0.30947 1 1
1998 1.68825 1.569659 0.09166 1

1999 1.79592 1.72129 0.07463 1 1
2000 2. 03614 2 03198 0.00416 1 1
2001 1.95454 2. 07866 -0.12411 1
2002 2 06522 2 14768 -0.08247 1 1
2003 2 20221 217258 0.02963 1 1
2004 2 32376 2 25880 0.06496 ! > !
2005 2 51438 2 55132 -0.036%94 1 < 1
2006 2 60343 2 59674 0.00669 1 1
2007 2 67325 2 56482 0.10843 1 1
2008 272130 2. 58910 0.13220 1

2009 2 75366 2. 72546 0.02820 1 1
2010 2. 78501 271129 0.07372 1 1
2011 2. 76632 281929 -0.05297 1 f" 1
2012 272130 2. 78732 -0.06603 1 1

.(eviwes4) maliy o slaisYl Aald) el Ga i daall

aill (pe A adde lliant G2 23 gaill Jlextinly 3yl adll (f (34) <Al ad DA (e Laadls

- L AU Byl 2l iaie o) W aagy 53 (35) Ay IS W aaSile 130 g el

(2012-1990) Lintpr: J duladl) sl aa 5y08al) aidll 45,180 : (35) a8 Js&

3.0

g | 2.0

0.2 /\ 1.0
0.0 P .
/ \ \ P N e
/ . N
)2

=
90 92

T T T T T T T T

94 96 98 00 02 04 06 08 10 12

— Residual Actual Fitted

.(eviwes4) maliy o slaisWl Laldl slae) e 1 aadl

. Linceg sLinyLincp 5Linm2 afy 5l qaag Lintpr .8y sl J4
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Linm2: o %l e

oyskt Jualsas LINM2 (o (g i Wil Cum ¢ alal) oladV) 4850 e adieins LINM2 iy sl
aadiudiis Jally Jaall i e Jaiasall 8 oyshad i Jallyy Jaaill i e Jafiusal)
pobleS alall olan) Ales

LINM2 = 2.946 = 0.021T..c...cooeene. (1)
C ool AN LINM2 sk sae o pums z3saill 138 6 13gns clsandl e a3 T ) olall g

zasaill b lamliall e Gasein 2017 Dl ) 2013 clsidl 5 LINM2 o 3l
p i Jsaall e Jeasil

2017~ 2013 5580 JMA gy Laial) LINM2 o : (49)J saa

2017 2016 2015 2014 2013 <l gaad)

2.35 2.37 2.4 2.46 |2.442  |LuaLINM2 .8
o

(1) bl e alaie VWl Balll slae) et jaadl
.LINCP < 3.0l o
LINCP = 1.16 + 0.079.....cc.c.cnv..... (2) b obleS aladl olat) Alalas padiivin

Jranil Zigaill & Glaaliaddl e (st 2017 le ) 2013 <lgndl A LINCP oy sl
ol

2017-2013 3580 $34 L Lid) LINCP 28: (50) a8 Jgaall

2017 2016 2015 2014 2013 Sf gaadl
3.12 3.05 2.98 2.91 2.48 LINCP h&a
g Lasal

C(2) Aoladl e alaieYh Zald) slae) (et )
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(LIND as 5450 o

LINI = 2.77 = 0.047T:........ (3) Ji LINI ) alal) ol ilalae

2017-2013 5580 J¥A g Lasal) LIND ad: (51) ad) Jgand)

2017 2016 2015 2014 2013 S gead)

1.65 1.69 1.73 1.77 1.81 lgx LalLINI 8

- (3) & Aaladd) e oslaieYl Lall) dlac) (et jaadl)
:LINCEG a: i) o

LINCEG =2.933 - 0.026T: ....... 4) Jici LINCEG  J alall ola3Y) Aalas

2017-2013 358 J34 g Liial) LINCEG ad: (52) a8 Jgaal

2017 2016 2015 2014 2013 & giaad
2.20 2.22 2.25 2.28 2.306

LINCEG a#

g Ll

(4) bl Je slae¥lh Zald) dhae) ot jradl)
(8) ad) zasalll & lggle Lliants ) gl oaygaty o g Aliisal) Clpiiall oy 5aily W o) 2y
b AU Jsand) 8 miage s LS 13y ¢ L Ll lintpr a8 e Joas)

2017-2013 5,80 DA W Lisal LINTPR o @ (53) a8) Jgaal)

2017 2016 2015 2014 2013 < gied)
2.93 2.88 2.81 2.74 2.57 s
LINTPR

L bl

18.72 17.81 16.60 15.48 13.2 tpr ad
g Latial)

o el Zagall Aalas Je alaieYh Baldl dlae) et jaadll

e 13 Gl ¢ e g L) 3 galad) g Uil gad <V are o Lo L) sl (DA (e LD

g Uil 2nial) L) i peanay Loy aDliiad o Qe Ayl ojpradiy (528l (g yaall sai g L)
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o s ¢ palal) S e o Jery e aliad) 8 320l e el 13 Gl alal)
fald aimaiiy galal) g Uadl) et o Jasmgus Ao sandl ldal) aaa )5 palias) il Glb i)
Jsanll 3 (alall ¢ Unill aiaalins Sud) (2@ Gk o coliall asls Jasay peY) laiy Laic
Al gyl e
) Jeagiall guilial) Judasi = a)l) £

Jarad sl z3gar Juadl 085y Apllls Alan) Zuobaid) duhall (DA (e Ua )
Ay el Cads @ Leany 2012-1990 558l P el & Galall o Ul ga
BaS P i 8 Aa ) Ba i) pudall il yrially Lalad) Alany) cllaral) (e U Lyliaal
b A Agylansyl Alsleal) 8 Jiaially - 3 gl

TPR =4.786+0.0025LINM2+0.277LINPC -(.233LINI -1.055LINCEG+(0.0335LINOUVERT

il yall yyla Ciliayd e o dgaill il Bl pelal il o 3 gl 13 Al Al pall (e o
Do dus gl

Uadl) culii uilas axe @y sndily s s elal WS ¢ culy lial (Pla e Uadll cpls il
Al il cyelil WS ¢ jarque—bera slas) DA (e Jlaad¥) z3sal el oxpall sl
Al sdal) ¢lad¥) e ljung —box z3seill sl 5130 Llay¥) las) DA ey Ll

e iy Llae %5 Aysinall Aapn e ST Logy cail€ Jlaaa¥) dad of cajelal alls (Residuals)

zasall dphiial e Jy lae ¢ Lag shalall 58 4l ) Jlaai¥) =350 Bl G (0 b)) asag
Ayl 358 DA

sl A aldl) g Uil pai b 855al) Jalgall (e san z3saill 130 (6 ¢ Al LAY pa
P OSE Ll ellia o Auhall 2 3sa cDlleal 4y sinall T-statistique e Gai caa < 2012-1990

gad Jaray Wins aldll g ladll gai Je M2 (36l (amgynall gad Jaras Wina (g3l a g yzalle
oalal) L) ¢y alaiBY) A Glsle sa ¢ PF el g Uaill TaaY) il
Cipe Cua ¢ LY B ) g gl g yeall 33l o L Glly (i) e g yaally
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Jealaal) 1)) sy 2IEN ZAN) 8 dials lojluia skt el & gaiill (g yaal
leie i Adle 585 (3t () (3 Lae ¢ el Gguad) (8 Lol lad g W) dniis Al sl
Fuahpall asls il 45 jelalle aag ¢ ASH) (g ) (pe dlaas g i) Gyl (e palad) g Uail
Gilsile g o Uaill 38 sai o alall o Uadll asiall L) il DA (e SIS il dl)
coalall g Uadll dpann & Sl Jysall o0 e 55 Ally Aalaidy) Akl cilad g g el

a5 (%5 ssime die @lliy (i) agall saldll g L) 530 Adbedl DA (e iy @
SISl i dgag m i ) Laday L ¢ A3l dgylaill duals dpaladV) Akl ae iy
&Y O aianal) Jaay o andal) (b ¢ gyilall ALaBY L sShaw s Mckinnon  duza i adag
A< 13 ¢ Jlall uly Al il GaladiVl e ) el 8 L) 8 Al 5oLl
epbiall aulll sl A s Ganay (gilhad) L@} 3 jshiie Jlo Gow il Jb b
- Aglenay)

o ¢ CBQ Apasanl litil) ana gal Jaeay Dias  asand) lainl) 50 duhall Cidl Gl o
Gy Lo ¢ galall g Uadll gai Jaras dpaganl) QA gai Jaxe (g Aysimas dpuSe DA
pladl (e ladll (G W) ylsall o Jpaad) (8 (bl DA e ) (8 dealiall Az b
. oalall

ABle dsag e ) el mll) o gall JlaaY) sl mll s Loy Sl Lad W @
Lo 13 5 clagin Lagd Apla¥) AUl a8 (palaldl Sl aaa 5 josiall 138 (G Ay 5ina
5 Al laagl FU)) aas o Galall L) aas (i nn g maa g ) Lady
Clila ssise gl I elld ) dgmy 5. dleaYl Ul (e Yy diad) Lelial)
OSar Y addes ¢ iyl pllad e Lulad sl (gyihadl SLaiY) 8 53gaaal) £ LY
) )8 lgle i lly callal) JaY 535S Sdall Jdaal) bl e

Gl a ¢ alall g Uadl) e dg)laill calid) aaa iy el Z Y] daps (ady il o
Z L) aany gball alall g Uil 56 aae ) oy Les ¢ Leghy dysina e Al
ol Lallall dadaiall ) el alaail Dby ¢ gjlal) o Gy iall 358l agis (glal
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: Juadll AadA

A @Sl il ol o cubid) DEL) o lgdsan an 5dle Hihall Caee
A il s 5 laselill Aaye Lili o3 (g lal) paall pUaill (psS5  Lnead AaaS
hraall Al 6% o5 Lexind ¢ Ll 2O adlgy pels aih AT djuadll Sleall Jee e
bl e ) P e dpall dasaly Al sasud il 5 (Y] padl) Jh & 555
GAladlay) dlsje oA B dlaje il gl alai®l gai JWEDU sajaal) dalaidy ) culeaagall )lay
AL el et Gl asy o5 (1988 Al Ak 1986 diw FMa) e DU ddjadl
PR e dbaiil ) Jsaall 31 el auay il elldy ¢ clieall 3y amy 380 Lalayly
& A bty Alaly gaiil) i) Jdsaaa julee o 53S0 g papdlly il g8l
g s ) Lasas 0l 13 Caagys ¢ Al Anlandly a8l a0 Shly o peaal) Bliall alas
Uais o ey Wl g Wil )5S o camy imancaiond 3 i) Jras Bpaleai®V) Cilisapall dlas
Clliial Wy alas Gl Aubid) Gl Jan DA (50 138 g ¢ Lpanadss ALl 3))pall R 3
Calyaaal) At Lg e olaily 1305 ¢ Canga 351 Jane ) Leligatis 320 jauy L) jayatis ¢ (Gondl
Sl Leans Al sagaad) Aaulil) aey dals HLEELY) Adled Graaty chlenu) Jysa 3 daalusall
ol yiall Ja 8 e gl LU sLaill (o)l amy g2 alall ¢ Uailly Gl dpa e 5)<55l)
55 aay iy (g8l g yaal) Wy ol Apail) culyinall sdail Wiuhn A (e ¢ Allad) 4000
 oibe Laitind Galal) o Uil Jyga oys0s (gyiliadl Sl allail) olaf clpia
labud) a3l dags Usgale Loalads) duhall 558 (e 5V Ayl 8 2ol Agundl cidye 1
Jidi cpplia S malin 3yill saa P Hahad) g Lils Adsall Clasiall aa SLEY) 2550 45535l
Aoy 4ol ) calall Byl pas (anliiy cAlaal) auidd Jleall Hoal dead Al ae (s b
o Allaae JIai i)y Adasil) oY) Aelii Aaii lejluia fgad il Al gl cipe 2000 4 (1o
¢ LB asiil dandals Apesfa Aub e Jb
i 2000 A die dals ihall 8 okl ag e DL sl plall o aedd) ixi-2
G ilS ) Al ae Galiai) ae Al Jo i) bl ¢ Ul daiil) oy delia

iay dghadd) 8 Sac (e anl) dagig 1995-1990 syl 6 dals 4kl Aspud) saly) 8
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28 L g5l o LS ¢ Al gl bl g )y aladl aeall o) ae calal) culiail) pa iy
Clossall (a5 )8 @l iy Jagdt 5 (galuai®V] (Elady) el daiis Unsale sk Cadye
Lalally daladl Sgull 08 e deadlls doclialls doe )3l caleUasl) Caliday ddas gially 3 ysraall
¢ Culigpmall g Ul saill L el

Dbl 138 Laiil) gl o155 Lgaal Jal cilbantl) (e degana ibadl & Gkl duludl 4als -3
e Aaldl SUY) e aally JelKIL Algend) (=il elgial Jal g ¢ dedcail) dagaall 325
¢ adall

G galai®y) Ll ana & skl conliny ¥ IS ol ausill 5all 55 Al cain—4
¢ Aleal) Jad) bl gad eV e € IS i) ALY sl Y ana j5lat Lasl

o gia pagillic ddanagl) & Sl QAN JWY) o gl oyl iy PA e jeln—5
% 45 Al 558 8 55lat o) al) il (g 8 Qlel) 8 diad ) JaY) Alshs
oS A (g 5ls Ayl gyl i gyl o3a saly) of LS gl les
¢ oapad) culal Galy calai®y)  allall cailal Sysas elia o) ol o(Aailall wdudl Jy o)

3l 4ga g 55 a1 Clsidl DA yaadll Sleal) a8 cesSall 401 g La V) b sl =as—6
Glgasilly Slulid) ae Lelausl el ¢ alall ¢ Uaall Latiy) el Jysall 3yfsall e &Y
Jandl (ayd 5l doysn Sads golai®¥) Lliall 8 (alad) ¢ Uadll 4S50 augi () dgal)l)
¢ geiiall

@ el aal ey Jlea) sl w5l e G Galall g Uadll )~ sl Glad) o) =7
138 Gl calall g Uadl) ) olaiy) sbetiad DA e cJll shailly Aalugl) (el Jlae 8 $paaY)
Ok DY (e s amyge paldl) g Uil bt e 8 i) o0 a0 8ypems il pisal
e 4! palal) o Uadll cohyléin) Jasad ana 3 Jsiie 3S5e Jing Tay ihall 3 Ll ¢ Uadl)
¢ Lalilly A el Joall (oama 45)lia 43)lie lS

O5Sle e Gl 8 daiia 32500 Y amal appaill el Al Laal) bl conde) -8

sa Ll 85l Y ane At e ]l Giagll LS iy ¢ Ll g UL s 3 L
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Caniad] OIS Mg L) Jisai gn dgunsiy Aad Gy JADU (et el dea e sl

o e gially 3 pmial) Glawgal) il (alall jlénay) Jde il sl e
agle 35isall Chisally palad) g Uaill ) ml) cp A0 ¢ ol dldll Auhall cjell -9
ALYl 523l ey (aldll ¢ Uil adiall GLBY) 5 gaiill (g el e o 5 At sl A
ises Jaayl Asall mlll jise Wl zigaill 8 Galaidyls dilasyl dysinall Ll asanll
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Al 358 PR e Jeasial) z35all i —10
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Rale Jlagglall

dediial) allall Glaly alaea 3 Ao Ly Al dpaiill jsan asall (alal) g Uadll Jiay
& b s ALl alagi 35S ClilSals e (o g Uil 1 4y iy Lal i ¢ g lgu 2 e dalill;
32 (e iddilly Jaa) Gy Blas saill appud o Jasy Cua Lo Lain¥y daliai®y) c¥ sl A
eolie Jisal Al e sl Gaiad caila ) 138 Adliadl e colpliall 5)8 555 )
g aill Adadiil oy Ay Aplay) ADLe dgms luhyal) (e ppaad) ST Y 138 g ¢ Aaledl cilaaal)
L)) g5 Sy ¢ Aalall cblénail iy JS8 dadipn dalsl) s ofy b sailly alal
Laaliddl Zigl) ps Al Cledinall ool gailly Lpatill dalaly Galdll o Uadll el Liiaad sy
. palal) g Uaall

Ao baiY ) Aatil) glany ALl Ly 1) 511 alall o Uil yiic) ey e cgly jihall i
bV el o L) e el e Al daiadl) cile luall Gl gl ol
e 050yl 3 ¢ Aalai®Y) dpaiill dplee A paladl g Ul 50 (inegh o5 Jaliallyy A saxd)
Aalatiall sl Giamy Heaa (e a2 )1l ¢ alall g Uadll LLaSS )90 aaly dpaiiliinl) e Cile Uadll
Al (Blall s Galadl HLEiuY) cda sy Cae Al il paladl L) 4m gy

 Aalall AL oty Aalal) 5yl aaly S Al Jl 6 el iy a8l G il

esalll o Al il ¢ Laiil) Hlad falaad) 5leiNy 1986 ale il mal) dal 22
35y Gl o agy ¢ agde iy A Apanil) cNlae JS 3 aladl g Uadl) J58 2xy alal) g Uil )
alaadl () 3alyy ¢ N5 iy Japdadilly AT dagial) Syl ddpla ) Lails dalad) ASLall dagida )
iy o paladl g lall 48555 (§ gl aliail o angilly LSIREY) o o LsiuV allhs duslial)
P (e Agarill 3 Aledll AL al e goleai®¥) Lain) e ojpiaty galiaid¥) eyl
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16.06000 | 1147000 | 3200000 | 2230000 | 6500000 | 8000000 | 4614000
1471000 | 1267000 | 2300000 | 1420000 | 1172000 | -1200000 | 5808000
16.06000 | 1400000 | 4300000 | 2350000 | 6530000 | 16.00000 | 5501000
1732000 | 1400000 | 4600000 | 2160000 | 4740000 | 2100000 | 5501000
787000 | 16.44000 | 6500000 | 1530000 | 0470000 | -9.000000 | 4893000
1676000 | 1725000 | 5200000 | 1050000 | 0410000 | 3600000 | 5083000
1641000 | 1725000 | 5400000 | 15.00000 | 9.020000 | 4100000 | 4490000
1973000 | 1667000 | 3900000 | 1820000 | 1196000 | 1100000 | 5617000
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1410000 | 8000000 | 6000000 | 1300000 | 2260000 | 3200000 | 7.661000
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1096000 | 6230000 | 15.60000 | 1540000 | 1950000 | 4000000 | 16.20000
1000000 | 6100000 | 1400000 | 1990000 | 2240000 | 2400000 | 1630000
1012000 | 6000000 | 1430000 | 1090000 | 2430000 | 3100000 | 1520000
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AUl Zagall) pali miliE : (4)ad) Galal)
Dependent Wariable: TPR
Method: Least Squares
Date: 11/05/M13 Time: 14:50
Sample: 1990 2012
Included observations: 23
Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Frob.
C 12 43216 4.214029 2950183 0.0090
CP 0.463718 0.113908 4070997 0.0008
I -0.023852 0.118394 -0.201461 0.8427
CEG -0.565349 0.220947 -2 558759 0.0203
OUWERT 0.081245 0.058353 1.39224599 0.1818
FIB -0.005985 0.015981 0374725 0.7125
F-sqguared 0941196 Mean dependent var 9276770
Adjusted R-sguared 0923900 S.D. dependent var 4416408
S_E. of regression 1.218319 Akaike info criterion 3452280
Sum sguared resid 2523314  Schwarz criterion 3.748496
Log likelihood -33.70122  F-statistic 54 41874
Durbin-VWatson stat 1.235112 Prob(F-statistic) 0000000

Y g dgalll uaS il : (5) o) alall

Dependent Wariable: TPR
Method: Least Squares
Date: 10/09/13 Time: 15:04
Sample: 19590 2012
Included observations: 23
“ariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Z 1228480 4037951 3042336 0.0070
CP 0.459486 0107272 4. 376613 0.0004
CEG -0.577929 0.206213 -2 802578 0.0118
DILUWVERT 0083730 0.055494 1.508819 01487
FiB -0.005903 0.015544 -0.379799 0.7085
R-squared 0.941055 Mean dependent var 9.2767r0
Adjusted R-sguared 0927956 S.D. dependent var 4. 416408
S E. of regression 1.1854068 Akaike info criterion 3.367T08
Sum sqguared resid 2529338 Schwarz criterion 3.614555
Log likelihood -33.72864  F-statistic 71.84254
Durbin-YWatson stat 1.270570 Prob(F-statistic) 0000000
(EVIEWS Jlaal) malipdl e slaieVh Gllall dlae) e 1 jiaal)
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Dependent Variable: TPR
Method: Least Squares

bl zigadll i gl (6) ady (galall

Date: 10/09/13 Time: 1232
Sample: 1990 2012
Included observations: 23
Wariable Coefficient Std. Errar t-Statistic Frob.
C 15.88475 3.365313 4. 720142 00001
CP 0487043 0110163 4. 421123 0.0003
CEG -0.759206 0173137 -4.3849594 0.0003
F1B -0.005483 0.016055 -0.3415286 0.7365
R-sqguared 0.933600 Mean dependent var 9. 276770
Adjusted R-squared 0.923116 S.D. dependent var 4. 416408
S _E. of regression 1.224580 Akaike info criterion 3.3995844
Sum sqguared resid 28 49234  Schwarz criterion 3.5897321
Log likelihood -35.09821 F-statistic a9.04840
Durbin-VWatson stat 1.237181 Prob(F-statistic) 0.000000
(EVIEWS Alaay) malipll Je alieVh Gllall dlae) 1 juaal)

BYIEY] GSJA.'\S\ pail il (7) ‘JJ alal)

Dependent Wariable: TPR
Method: Least Squares
Date: 141013 Time: 16:38
Sample: 1890 2012

Included observations: 23

“Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Frob.
C 1589023 3.290117 4. 829687 00001
CF 0489500 0107473 4 554652 00002
CEG -0.TB4522 0168585 -4 5348249 00002
F-sguared 0.933193 Mean dependent var 9276770
Adjusted R-squared 0.926512 S.D. dependent var 4. 416408
S.E. of regression 1.197231  Akaike info criterion 3.319003
Sum squared resid 28 66725 Schwarz criterion 3467116
Log likelihood -35.16859 F-statistic 139.6838
Durbin-VYWatson stat 1.319550 Prob(F-statistic) 0.000000
(EVIEWS 4 Aliasy) malipll Je sl Gllall dlae) (e 2 jiaall
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((utbedd g 3gall) oa ol g dgall) o guilis ¢ (8) oy (alal)

Dependent Wariable: LINTPR
Method: Least Sguares
Date: 1050913 Time: 16:04
Sampple: 1990 2012
Included observations: 20
Excluded ocbservations: 3
Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 4 325119 1.039140 4 162211 0.0011
LIrMMWZ 0007155 0073023 2.397985 0.0323
LIMNCH 0.344189 0126809 2.F14233 I e
LI -0 241337 0178593 -1.351321 01996
LINCEG -0 917232 0.321789 -2 850412 0.0136
LINOLUNWERT 0023145 0045820 0.505129 0.6219
LIMNFPIB -0.010946 0.044542 -0.245740 08097
R-sguared 0945917 Mean dependent var 2134613
Adjusted R-sguared 0.925340 S D. dependent wvar 0474433
S _E. of regression 0129634 Akaike info criterion -0.973990
Sum sqguared resid 0218464 Schwarz criterion -0.630434
Log likelihood 1675990 F-statistic 4024804
Durkin-VWWatson stat 2129042 Prob(F-statistic) 0.000000

-(EVIWES4 ) Jlasy) galinl) Ao alaie¥) qllall slae) (e @ juaal)

(alad) G.'Ayﬂ\) Linpib_jsiall 45 sy a8 il (9) (a.é\) Galal)

Dependent Variable: LINTPR

Method: Least Squares

Date: 03/30/14 Time: 15:29

Sample: 1990 2012

Included observations: 23

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
& 4.786388 0.780972 6.128754 0.0000
LINM2Z 0.002513 0.064436 0.033002 0.9693
LINCP 0.277405 0.079951 3.469710 0.0029
LINI -0.233907 0.160704 -1.455516 0.1637
LINCEG -1.055143 0.264821 -3.984358 0.0010
LINOUVERT 0.033554 0.033882 0.990298 0.3359
R-squared 0.951485 Mean dependent var 2.119315
Adjusted R-squared 0.937215 S.D. dependent var 0.474140
S_E. of regression 0.118805 Akaike info criterion -1.203215
Sum squared resid 0.239947 Schwarz criterion -0.906999
Log likelihood 19.83697 F-statistic 66.68097
Durbin-VWatson stat 2.185532 Prob(F-statistic) 0.000000

(EVIEWS 4) Albasy) malipl) o alade¥l Gilal) alae) far juaal)
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linpib g Linouvert ¢y ysiall A1) 3y aiileoll) zigalll il milii : (10) ad) salal)

Dependent Variable: LINTPR
Method: Least Squares
Date: 10/02/14 Time: 14:56
Sample: 1990 2012

Included observations: 23

Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Frob.

c 5.206331 0.655463 7.942982 0.0000
LIMM2 0.010504 0.0635894 2.164395 0.0312
LIMNCF 0.257680 0.0773588 3.329712 0.0037

LIrI -0.304561 0.143921 -2.116158 0.0485
LINCEG -1.118041 0.256954 -4 351133 0.0004

R-squared 0.948686 Mean dependent var 2119315
Adjusted R-squared 0.937283 S.D. dependent var 0474140
S_E. of regression 0118741  Akaike info criterion -1.234086
Sum sqguared resid 0253789 Schwarz crterion -0.987240
Log likelihood 19.191989  F-statistic 8319529
Durbin-WWatson stat 2177500  Prob(F-statistic) 0000000

(EVIEWS oy gelill Lo slaie YU cllll) dae] e ¢ jdaal
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