L) Agha) jRagal) 4 500 ) 4 ) sgeand)
République Algérienne Démocratique et Populaire
alad) Ciall g el andail) 3 ) 5
Ministére de I’Enseignement Supérieur et de la Recherche Scientifique
Université Mohamed Khider —Biskra B_Suw piaid dana Anala
Faculté des sciences économiques , Commerciales g g 4 el 5 Apalady) a glat) AS

: : /8 \
et des Sciences de Gestion , |
THR sl agle

Département des Sciences Economiques BdJ LalaBY) aglal) aud
B4

¢ 9—sh|

Lo o)l LILJ! 5l gVl Jumd eslusbons
"L5'>3-°-J‘ JL@J‘ éng-" J> 1»:‘) >"
Agalay) aglall A GOAY gkl o) giSall 5algud Joil Aadia Allu,
Allad) (8) g g ol (3581 cliabatd) @ amads
N P RGP, sl Slus| e
oo g
A HPES|

JLdl edasdl Alud call ga9ls
Al alal 3l JUPSES NP
- sl Sl S— il
- sles Al Bl s bos (3
- oles Al

- olee Alaud

2015/2014: iaed- L




¥

%

AN

G

E ' =
v/ .

gowly pasll 595 liaslly pagll 4 +$ f
Sy g plell iy sea Lyle

. alally ot ]

o)
(¥,

LN

=¥

Q W ale ¥ g
Y wlell il ] lizalt L Y]
< &* lal ua fia i | galll gy 20J1

e

r

N



Lpagly Bl gaa exa g pagas ooiall Lalg ely oll g clmal iy § s

"lp¥l axsall (b gedes @l dala o

logedsl o] gobaxl ) (e J) ¢ IS VY sLaddl 3 saisg « Liadl 03s 3 (63525 cmns UIS 00 ]

Leyes 3 JWoly dll Loglaim oy 539)) Ldlg Lo

ot g o) 2 g gy I3 sl L Lol ol se by J o 0 ]

oy pbyS lile sl S )
53¢ 1965l @aali o e Sbal J o siell 031 J)
"M ol 5)5Y Jls g SBasly Sl S ]
sLanlly danball poleg a3l polall 4uSa Ladlma il ()] 95 sl 3 SDbaais SDMey US' JI
" e S el

Bladdl (e oyd sels g Sl B 50 (00 US|




IM)ML\MW}; @Ql@y/u’.c&l)ém‘l
sdill Jysag anisl g . galggall Jaxll

seranll o ginall mlall
n )é.*l \_'\I:L)A n
bl s s sally ga Il Q8L la il

abd mludl clid gea Jasgs







uadlall

uadlal)

okt uals dpaaly aiam LS o jualaall GpabaidV) adaill s )5S 50 A0l Gl sas) Jins
O aall 5 o sill St 5 S Apanl 3 ALY (3] mas U ey Bl e 4l B L
b Sl Ll Al O sad st la slicly 3 sadl 8 A glaid) ALl (315 55U 5 jaaall il yal
Szd Al IS A a5 saill cililee gl s A sLein) gile s ptiad ) gaY) Gusg 035SS
L) #3laY) ki aal g3 S e

138 5 Al (3l gn) ety Alall Asload) 5 Agaill Al (g day 3 4885 A5e lia ales LS
Gl Y Can Jlall Gul ) @ sad 5 2880 (3 gl A AR Blusl g SR e Ll iy a1l
il Alidie b padll aUaill el ya) DA e Ll 3l el e 50€ an 58l Gl Al
saill s ine e Glliswie & s Aaadiall Gijlad) s 4y laill Gyl s g Sl
13 ALl (31531 Jslail 5 ) shaia (3 g Al 3 At )l el all (an) aa (f Sy s gl
Jaalh a8 sl cadas (IA e Akl Al auali 3 ol (AT dea (e Ao
s PF 3LE aal e sSall Saal) Ao Jidiy ) gall JiaY) Gazadill s cadinall wl pd G
gl 5 gl

B ond) Sl Jo g Slabias A Lo Al Al all AISE) <)y Bllatall 13s (g
"ol ) Adlal

Al AEEa Y Al 5508l Sy Y ¢ dumada Gl s At colibliia) e ASLad) 4SLa Lo )
dajaell IS il de ddeling (8 jual cdg 8 Gaad Jladl G Aa (58 288 cAd gl aaay
A o pe L Al 85 Sl 5 Analill S A e foae da e oS A L V) Ly i
il el e sl e Jeeand o i juil aill 5 5 Laa i dllia dalall daabludl culS )
Gec 3ok 3 L Bt 8 caai Ll e L 8 33 Jusall Clinge (o ol 581 S aenl)
Ll (3 sas) sai g s ¢ AN dae 5 ana e 5S) ClS N A ) et (3 s
5 mnd (RUAW) 5 e LY ot aaty (<8 Y AF o385 (el 5 Cpl glaial) A8 ) sy
ALYl gl ) 5 FLY) (8 seil) o el g bl gk g RS Y s L
anil (5 fSIVI A Al adse 5 Jol aBge 832 se lilall 28 (555 5 Dl pligall (1 2l
G hlad) 54l de g W6 ges o sdiuall 5Ky 5 el Juadll el Al A sl



oadlal)

Abstract :

Financial markets occupy a vital position in the contemporary economic
systems, also has special importance, because of his activity, so the financial
markets are importance for the national economy, investors and the companies
issuers of securities traded in the market as a source of funds receive a companies
for their investment projects, also to financing the growth and expansion of
existing business processes as well as being one of the economic reform
requirements.

We know too the relation between monetary policy , fiscal policy and the
development the financial markets, This interdependence stems mainly from the
overlap and the consistency of the relationship between money markets and capital
markets, where the tools of monetary policy a significant impact on the
performance of financial markets through the banking system procedures,
represented by the central bank, the commercial banks and specialized banks,
which are a financial companies stimulating economic growth, and they can
become one of the main pillars in the sophisticated market for the trading of
securities, On the one hand, the role of fiscal policy reduced the disparity in the
distribution of income between segments of society, and the optimal resources
allocation. The government deficit policy represent the most important channel
affect in the financial market

In this sense emerged problematic study of "What policies and ways to activate the
Arab financial markets?"

What is owned by the Kingdom of Saudi Arabia from cash reserves and
natural riches, does not reflect the true financial ability of a country the size of
Saudi Arabia, Authority market financial may be successful in a short time in
doubling the number of listed companies, but it was unable to attract a number of
successful and large companies in the Kingdom. Authority market financial may
be successful in a short time in doubling the number of listed companies, but it was
unable to attract a number of successful and large companies in the Kingdom,
despite the fact that the public shareholding companies have great opportunities for
growth for their ability to get cash by issuing more stock or borrowing from
financial institutions interest rate less. However, they succeeded in achieving its
goal to increase the depth of the market to absorb liquidity, which was larger than
the size and number of companies. Stability and growth in the financial markets
needs to be confidence of traders and investors, and this trust will not just be
determining height ratios and decline, but it need to be transparent and develops
mechanisms to explain to the investor growth rates in earnings and cash return in
addition to many of the indicators, and these data are present on the tadawol site
and the company's website, sending the liquidity to the best-performing companies
and the investor is fully aware of the investments quality and risks borne.
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Résumé

Les marchés financiers occupe une position essentielle dans les systemes
économiques contemporains, a aussi une importance particuliere, en raison de l'activité
exercee sur l'activité Ainsi, les marchés financiers sont d'une grande importance pour
I'’économie nationale, les investisseurs et les émetteurs de titres négociés sur le marche
comme une source de fonds regus par les entreprises dans la composition du capital pour
leurs projets, I'investissement pour financer la croissance et I'expansion des entreprises
existantes de processus ainsi que d'étre I'une des exigences de réforme économique

Nous savons aussi qu'il ya un lien étroit entre la politique monétaire et la politique
budgétaire et le développement de la relation des marchés financiers, et cette
interdépendance se explique principalement par le chevauchement et la cohérence de la
relation entre les marchés monetaires et les marchés de capitaux, ou les outils de la
politique monétaire est impact tres significatif sur la performance des marchés financiers
a travers les procédures du systeme bancaire, représentée par la banque centrale et les
banques commerciales et spécialisés, qui stimulent la croissance économique, les
institutions financieres, et peut devenir l'un des principaux piliers de I'évolution du
marché pour la négociation des titres d'une part, et d'autre part, le réle de la politique
budgétaire joué par la réduction de la disparité dans la répartition des revenus entre les
segments de la société, et I'allocation optimale ressources, et représenter la politique du
déficit public le canal le plus important affecte le marché financier

De ce point sur émergeé étude problématique de "Quelles sont les politiques et les
moyens d'activer les marchés financiers arabes?"

Ce qui est détenue par le Royaume des réserves de trésorerie et des richesses
naturelles, ne refléte pas la véritable capacité financiére du pays de taille Arabie Saoudite,
peut étre l'autorité des marchés de capitaux a réussi en peu de temps dans le «presque» le
double du nombre de sociétés cotées, mais il était incapable d'attirer un certain nombre
d'entreprises prospéres et grande au Royaume-Uni malgré le fait que les sociétés par
actions publiques ont de grandes possibilités de croissance pour leur capacité a obtenir
des liquidités en émettant plus de stock ou d'emprunter aupres des institutions financieres
moins taux d'intérét. Toute fois, il a réussi dans son objectif d'augmenter la profondeur du
marché a absorber la liquidité, qui était plus grande que la taille et le nombre de sociétés,
la stabilité et les marchés financiers, la croissance doit «confiance» des commercants et
des investisseurs, et cette confiance ne sera pas déterminant rapports de hauteur et seule
baisse, mais plutdt besoin d'étre transparent et de développer des mécanismes décrit les
taux de croissance des investisseurs dans le benéfice et le retour de trésorerie, en plus de
nombreux indicateurs et ces données sont présentes dans la circulation et le site web du
site de la société, I'envoi de la liquidité des sociétés les plus performantes et l'investisseur
est pleinement conscient de la qualité des investissements et des risques supportés.
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(<ila)
96 | 91 | 87 | 84 | 81 | 7,9 78 | 12,9 | 25,3 bl i)
54- | 52- | 49- | 47- | 46- | 4,4- | 43- | 3,4- | 3,9- gl A
15 | 14,3 | 13,7 | 13,1 | 12,6 | 12,2 | 12,2 | 16,3 | 29,2 sl ALY
3,1- | 30- | 2,9- | 3,1- | 34- | 4,7- | 4,7- 16- | 15,2- Adadlal) el jlaliin)
2,5- | 2,3- | 2,3- | 2,5- | 2,8 | 3,2- | 41- | 15,4 |16,7- Jpal
0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7- | 1,5 pad
13,5- | 12,9- | 12,3- | 11,8- | 11,4- | 11,2- | 11- | 11,2-| 7,5- s A @l il
12,7- | 12,1- | 11,5- | 11,1- | 10,7- | 10,4- | 10,3- | 7,2- | 6,5- Jpal
08 | 08 | 08- | 0,7- | 0,7- | 0,7- | 0,7- 4- 1- pad
Uadl) g gl Bl
42,2- | 42,5- | 42,2- | 41,9- | 43,5- | 41,2- | 41,1- | 48,2- | 34,4- 3 ¢
A da )
49,7 | 449 | 43,7 | 50,5 | 61,6 | 81,7 | 1158 | 96 35 )
Jagadl)
49,7- | 44,9- | 43,7- | 50,5- | 61,6- | 8,1,7- | 115,8- | 96- | 35-
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Jsa¥) Ala B il sl

49,7- | 44,9- | 43,7- | 50,5- | 61,6- | 81,7- | 112,5- | 93,1- | 35,1- | il dusupa sl Aziay)
(=33 311) 52 gmaal) 53 2
3 sXil) 3 gl
980,7 | 931,1 | 886,1 | 842,5 | 791,9 | 730,4 | 648,7 | 536,2 | 443,2 | sl dnia¥) Jpual) Maa)
L,S'U"“"“ g-.iﬂ\ KH|] L.uuy
37,8 | 37,9 | 381 | 38,2 | 37,7 | 36,6 | 34,1 | 29,9 | 26,9 | ;<lsl Jsgdy Lgwaa
G 8 G hadll) e
86 | 87,5 | 89,5 | 92 | 954 [100,1| 105 | 104 | 79 |¥s9) calladl sLaidy)
(Sl S )
bill) o Jaw gia
91,7 | 93,3 | 955 | 98,2 |101,7 | 106,8 | 109,5 |10,7,1| 77,6 | M)l [ Sl
(Jranll
"y sala)dadil) L)
10,1 | 10 | 98 | 97 | 95 | 94 | 98 | 93 | 82 1028 2 O sla)haill) L)
(s
: 43l &l jobua
83 | 82 | 82 | 81 | 8 8 | 84 | 81 | 76 |0 skl
(ps
ujl"%‘ Jladst) <l yiba
758 | 77,8 | 79,7 | 81,5 | 833 | 851 | 86,9 | 87,1 | 857 |¥
‘—I‘JJLAA‘
i) laa) fcia gl
24 | 22| 2 | 217|214 | 21 | 199 | 170 | 185 [EF /S
ol
) gl dea)
877,1| 835 | 7981| 766 | 738 | 7185 | 711 | 6695|5268 |4 o T !

(A ¥ i Y sal) <l jlla)

o8 g kil Ly 5l (2013 abal dayl )l Balal) il sbdia e gaad) iy yall ASLaall ¢ Y5l S8l (3 52im :radll
A41-404= = <2013 b s> <13/229
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2017-2010 453 sl ‘,A daaall 43S sall dagSal) cliles :(5) eé) dgalall
i) sal %‘“““ 4331 gal i) sal
clad gil) et Ll
2017 | 2016 | 2015 | 2014 2013 2012 | 2012 2011 2011 | 2010 | 2010
1091,8 | 11251 [1128,4| 1162,1 | 12345 |[1278,4| 702 1117,8 | 540 | 741,6 | 470 |
946,9 | 985,3 | 992,7 | 1030,7 | 11074 |1162,5| 621 1034,4 | 468 | 670,3 | 400 ks
145 | 139,8 | 1357 | 1314 127,1 | 1159 81 83,4 72 | 71,4 70 Lhaill e
9,5 8,4 8,1 7,1 6,9 6,9 10 4,9 6 2,9 5,2 DY) Jao
16,8 15,4 14,2 13,1 11,9 10,7 7 9,5 6,9 7,1 6,4 | 1/Jaa il pa
39,9 | 387 | 376 37,7 36,8 35,7 33,4 33,1 40,6 | 30,9 33,5 G5 o g )
e il el
191 | 19,5 | 19,9 | 196 19,4 194 | 158 17,3 14 | 147 14 iyl 5 sl
59,7 | 57,7 | 55,9 54 52,1 43,1 14,8 18,6 46 | 15,7 11 | 20 Al e
e il
36,1 | 35,1 34 33 32,1 31,1 14,8 18,6 46 | 15,7 11 .
sl claalis
236 | 22,7 | 21,8 20,9 20 12 0 0 0 0 0 ale) Jy Jeal)
Jdaadl (e odialall
113,3 | 1086,4 |1018,6 | 982,1 9752 | 861,8 | 690 826,7 | 5799 | 653,9 | 540 | cilaily
737,9 | 7059 | 649,4 | 620,8 616,5 | 5759 | 467,5 550,5 397 | 455 | 372,8 |4l ciaddy
364,1 | 350,9 | 311,9 | 299,9 312,2 | 277,1 | 2685 289 236,9 | 248,4 | 223,9 528
’ ’ ’ ’ 7] ’ ' ’ ’ ’ gluz‘lAM‘
bl yid
189,6 | 182,3 | 1754 | 168,7 161,8 | 154,6 | 89,2 156,5 68,2 | 1148 | 60,8 é“d l:.j“““
— 3
10,9 10,9 10,9 10,9 10,8 10,7 8,2 10,6 6,6 5,9 6,6 acll
55,6 53,5 51,5 49,3 47,2 55,8 24,6 24,8 15,8 | 20,6 14,2 | Alelia¥) UL
e ) cle g3
32 30,8 | 29,6 28,4 27,2 25,8 24,6 24,8 15,8 | 20,6 142 | ¢ A e e
@:@Y\
sl dile )
236 | 22,7 | 21,8 | 209 20 30 o= M““ P
o=
0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 | “ &l clisd
6,4 6,4 6,4 6,4 6,3 6,3 6,4 7,8 8,6 10,9 12,5 sl Cile 8aa
6,4 6,4 6,4 6,4 6,3 6,3 6,4 7,8 86 | 10,9 12,5 sl
110,5 | 101,2 | 92,7 84,9 77,5 70,6 69,7 61 60,1 | 53,8 54,1 | Aalls Slleal)
s Ala
392,4 | 380,55 | 369,1 | 361,3 358,7 | 2859 | 2225 279,2 183 | 198,8 | 167,2 2 Jga¥)
[adal)
a) Al
353,9 | 419,2 | 4789 | 541,3 618 702,5 | 234,5 567,3 143 | 276,6 | 97,2 T
ila
38,4- | 38,7 | 109,8 | 180 259,3 | 416,6 12 291,1 | 39,9- | 87,7 70- [(+) =l AY)
()= S8y
(%) el U N
373 | 402 | 41,8 | 444 47,7 50,6 27,8 49,9 24,1 | 43,4 | 333 |y
32,4 | 352 36,8 39,3 42,8 46 24,6 46,2 20,9 | 39,2 28,3 Lhais
5 5 5 5 4,9 4,6 3,2 3,7 3,2 4,2 5 Llaall e
386 | 388 | 37,8 37,5 37,7 34,1 27,3 36,9 25,9 | 38,2 38,2 | «iai
252 | 252 24,1 23,7 23,8 22,8 18,5 24,6 17,7 | 26,6 26,4 | & e ciladdy
12,4 12,5 11,6 11,4 12,1 11 10,6 12,9 10,6 | 14,5 10,9 528
7 7] 7] 7 7 7 7 7 ’ 7 3/‘_)J,S-AL*J‘
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11,8
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6,4

16,8

6,9
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gl
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51

tla
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33,3-

I3y e la
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-

5sxill o gy

8,4
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9,9

10,4
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6,7

8,3

6,9

8,2

7,7

e Gy

Jaa fae La pladil)
Alaa) / ainay)

25 ) zalil)

(Bl

1,1-

1,6

4,3

7,1

10,3

16,7

0,7

13,4

1,4-

5,8

4,1-

Sl

JasLa) A 5Y)
Joaildl) cie gdaa
g e
(Al

60,7-

63,4-

64,2-

67,1-

72,8-

70,1-

57,1-

77,4-

52,5-

68,2-

54,6-

2 AV 2a
el / il
o el g
!

4,7

4,9

51

5,2

5,3

5,4
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9,8

ol Sl
Aea) /laal)
(el il

2926,2

2799,9

2697

2619,8

2587

2528
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2239,1

2239,1

1709,7
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(@}....A\ <L

1611,7
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1155,9

1054,4

1054,4

95,5

95,5

837,5
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S s
i)y s
L e le)
(Q.\ ) gl

o5y sl i 2012 alad dad gl Balal) il sbiia e sadl Ay jall ASLaall ¢ 1 gall Sl (3 gria : jraal
29-2802 = 2012 v <12/271
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