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Abstract:

The fiscal policy is the main tool for state intervention in economic activity in order to
achieve certain goals in the forefront of the advancement of the national economy and achieve
economic development, as well as to reduce the inequality between members of the
community, fiscal policy also affect all economic variables and financial sectors, including
stock markets and that of During the paraphernalia of: public expenditures, taxes, and public
debt, and for these reasons, investors pay great attention to fiscal policy as any action taken
upon them can have a significant impact on the performance of stock markets.

On this basis it crystallized the problem of this research in the following main question: What
is the impact of fiscal policy on the performance of the securities market in Jordan during the
period (1990-2014)?

The objectives of this research in determining the theoretical framework for fiscal policy
and stock markets, and the various fundamentals associated with each of them, then the link
between the former two variables through exposure to the channels and axes impact of fiscal
policy on the performance of the stock market, and finally we tried to drop these theoretical
aspects on the Jordanian stock market during the period (1990-2014).

On this basis, it crystallized the problem of this research in the following main question:
What is the impact of fiscal policy on the stock market performance in Jordan during the
period 1990-2014

We tried to answer this problem through analytical study showing the impact of fiscal
policy tools to perform ASE indices throughout the period (1990-2014), has been reached on
the results of the effect of a strong proportional correlation between public expenditure and
public index of the stock price is likely market value of the ASE relationship as well as the
market value index, and the presence of extrusive link is weak between public expenditure
and indices relationship showing trading volume and turnover of Amman Stock Exchange, on
the other hand, the study showed a positive relationship between tax revenues and the
different performance of the Amman Stock Exchange indices, as the complexity of the
Jordanian tax system, as well as lack of and clarity of many provisions of the tax legislation
and exposure to many of the amendments from time to time and the prevalence of tax evasion,
all factors that made the net effect of taxes on the performance of the Amman Stock Exchange
indices is limited, and finally we found the lack of impact of the domestic public debt on
trading volume of Amman Stock Exchange index as it should most of the domestic debt is
still rolling in the Jordanian stock market.

Key words: fiscal policy, the stock market, public expenditures, taxation, public debt,
the general index weighted by market capitalization of the ASE.



Résumé

La politique financiére est le principal outil d'intervention de I'Etat dans l'activité
économique afin d'atteindre certains objectifs a la pointe de I'avancement de I'‘économie
nationale et de réaliser le développement économique, ainsi que pour réduire l'inégalité entre
les membres de la communauté, la politique budgétaire affecte également toutes les variables
économiques et des secteurs financiers, y compris les marchés boursiers et celle de Au cours
de l'attirail de: dépenses publiques, les imp6ts et la dette publique, et pour ces raisons, les
investisseurs paient une grande attention a la politique budgétaire comme toute action prise
sur eux peut avoir un impact significatif sur la performance des marchés boursiers.

Sur cette base, il a cristallisé le probleme de cette recherche dans la principale question
suivante: Quel est I'impact de la politique budgétaire sur la performance du marche des
valeurs mobiliéres en Jordanie au cours de la période (1.990 a 2.014)?

Les objectifs de cette recherche dans la détermination du cadre théorique pour les marchés
de la politique budgétaire et des actions, et les divers principes fondamentaux associés a
chacun d'eux, puis sur le lien entre les anciens deux variables par I'exposition a des canaux et
axes impact de la politique budgétaire sur la performance du marché boursier, et enfin, nous
avons essayé de laisser tomber ces aspects théoriques sur le marché boursier jordanienne
cours de la période (1990 a 2014).

Nous avons essayé de répondre a ce probleme par I'étude analytiqgue montrant I'impact des
outils de la politique budgétaire pour effectuer indices ASE pendant toute la période (1990-
2014), a été atteint sur les résultats de I'effet d'une forte corrélation proportionnelle entre les
dépenses publiques et I'indice public le prix des actions est la valeur marchande probable de la
relation ASE ainsi que l'indice de la valeur de marche, et la présence de lien extrusive est
faible entre les dépenses publiques et indices relation montrant le volume des transactions et
chiffre d'affaires de Bourse d’/Amman, d'autre part, I'étude a montré une relation positive entre
les recettes fiscales et les différentes performances des indices Amman Stock Exchange, la
complexité du systéme d'imp6t jordanien, ainsi que le manque de et la clarté de nombreuses
dispositions de la législation fiscale et de I'exposition a de nombreux amendements de temps
en temps et la prévalence de la fraude fiscale, tous les facteurs qui ont fait I'effet net des
impdts sur les performances des indices Amman Stock Exchange est limite, et finalement
nous avons trouvé le manque d'impact de la dette publique intérieure sur le volume des
transactions de l'indice Bourse d'Amman comme il se doit la majeure partie de la dette
intérieure est toujours rouler dans le marché boursier jordanien.

Mots clés: politique budgétaire, du marché boursier, les dépenses publiques, la fiscalité,
la dette publique, I'indice général pondéré par la capitalisation de I'ASE du marché.
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(1)- Issam Mohamed, effects of investment on macroeconomic variables in the Sudanese
economy, mrpa, paper no 32293, 22 july2011, p6.
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(1)- soulef DAMMAK, Impact de la fiscalité sur les décisions et modalités de
financement des investissement ainsi que la valeur de la firme : analyse comparative
(France, Allemagne, Royaume uni, Etat unis et Tunisie), thése en vue de I’obtention du
doctorat en sciences de gestion, université de Sfax, TUNISIE, Décembre 2006 , p 40.

(2)- Johan E Eklund ,Theories of investment: a théoret ical Review with Empirical Applications,

Swidish Entrepreneur ship Forum, working paper,p3, see in: http://entreprenorskapsforum.se/wp-
content/uploads/2013/03/WP_22pdf.
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(1)-Abd Rahman NUR Hayati, the relationship between budget deficit and ecoconomic
growth from malaysia's perpective an ARDL approach, International Conference on
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Conv/ vol 38/ 011- iCEBi 2012 — A00020. pdf.
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