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 شكر وعرفان
 

وأمدنا ، ر الله الواحد الأحد الذي أنعم عمينا بنعمة العمم والعقلنحمد ونشك
ونسألو سبحانو وتعالى أن يرحم أمي وأبي  بالعزيمة والإرادة لإتمام ىذا العمل

 ويسكنيما الفردوس الأعمى من الجنة.

بن الزاوي عبد  أتقدم بالشكر الجزيل إلى أستاذي المشرف الأستاذ الدكتور
 .جييات التي قدميا لي حتى يخرج ىذا العمل في شكمو النيائيالرزاق عمى كل التو 

كما أشكر الأساتذة الأفاضل أعضاء لجنة المناقشة عمى تخصيصيم لجزء من 
 .طروحةقراءة وتصحيح ومناقشة ىذه الأوقتيم الثمين ل

ولا يفوتني أن أتقدم بالشكر الجزيل لجميع من ساىم معي وقدم لي المساعدة 
 .العمل من أجل إتمام ىذا

 .وفي الأخير وما توفيقي إلا بالله وعميو توكمت

 

 

 

  



 

 

 الإىــداء
 

 

داعيا ليما الله عز وجل أن ، إلى روح الوالدين الكريمين رحميما الله
 يسكنيما فسيح جناتو 

 إلى زوجتي حفظيا الله ورعاىا

 إلى أبنائي حفظيم الله ورعاىم

 إلى كل إخوتي وأخواتي 

 حق عمينا من لوإلى كل من عممنا و 

   إلى كل أصدقائي وزملبئي وجميع الأمة الإسلبمية

إلى كل ىؤلاء أىدي ثمرة جيدي



 

 

 ص:ـــــــــــــــــــــــــــمخــــــــالم

النمك الاقتصادم عمى ؿ الإسلبمي المصرفي كأثره التمكيحجـ تناكلت ىذه الدراسة مكضكع   
عمى  بيدؼ معرفة حقيقة تأثير ىذا الأخير مكذج يحتذل بو،دكلة ماليزيا ن كالجزائر باعتبارلدكلتي ماليزيا 

 الدراسة.النمك الاقتصادم لدكلتي 

معطيات دكلتي  كالمقارنة بيفالحالة  ككذلؾ دراسةاعتمدت الدراسة المنيج الكصفي التحميمي    
في المصارؼ  كتمحكرت العينةراسة في القطاع المصرفي لمدكلتيف حيث تمثؿ مجتمع الدالعينة، 

أجؿ  كمتعدد مفار نمكذج انحدار خطي بسيط بككأداة لمتحميؿ الإحصائي تـ اختالإسلبمية العاممة فيو، 
 الكقكؼ الحقيقي ليذا التأثير عمى اقتصاد دكلتي العينة.

أظيرت نتائج الدراسة التطبيقية أف لمتمكيؿ المصرفي الإسلبمي أثر إيجابي في السكؽ الماليزم 
العلبقة الطردية بينو  عمى الرغـ مفبشكؿ ضعيؼ في السكؽ الجزائرم نما يؤثر كقدرة تفسيرية عالية، بي

 كبيف الناتج المحمي الإجمالي الجزائرم.

أكصت الدراسة بضركرة تبني الدكلة الجزائرية لمصناعة المالية الإسلبمية بشكؿ يسمح مف الاستفادة 
مف  مع إمكانية الاستفادةىذا المنتكج  مجتمع المسمـ الذم يحتاج مثؿلكمية لمزياىا مستغمة فرصة الا

 التجربة الماليزية التي تعتبر نمكذج عالمي ليذه الصناعة.

 التمكيؿ الإسلبمي، النمك الاقتصادم، السكؽ المصرفي الجزائرم ك الماليزم. الكممات المفتاحية:

Abstract: 

   The interest in Islamic banking and the Islamic financial industry has 
witnessed a great development in recent years, and this is mainly due to the 
spread of the phenomenon of financial globalization and the development of 
financial innovations. Towards Islamic finance in order to know its philosophy 
and how to benefit from it. 

For this reason, this study dealt with the issue of Islamic banking financing 
formulas (the volume of financing) and its impact on the economic growth of 
the countries of Malaysia and Algeria, considering the country of Malaysia as a 



 

 

model to follow,  As a tool for statistical analysis, a simple and multiple linear 
regression model was chosen in order to find out the true effect of this effect 
on the economy of the two sample countries. 

The results of the applied study showed that Islamic banking finance has 
a positive impact on the Malaysian market and a high explanatory power, while 
it affects weakly in the Algerian market, despite the direct relationship between 
it and the Algerian GDP. 

The study recommended the need for the Algerian state to adopt the 
Islamic financial industry in a way that allows for the full benefit of its 
advantages, taking advantage of the market opportunity and benefiting from the 
Malaysian experience, which is a global model for this industry. 

Keywords: Islamic finance, economic growth, the Algerian and Malaysian 
banking market. 
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 المصطمحات الإجرائية: قائمة
 

 التعريف الاجرائي المصطمح 
صيغ التمكيؿ 

 الاسلبمي
تتناكؿ الدراسة صيغ التمكيؿ الإسلبمي المصرفي المحصكرة فيما تقدمو 

 المصارؼ الإسلبمية كلا تتطرؽ لغيرىا.
التمكيؿ الإسلبمي 

 التجارم
كالمقصكد بو مجمكع الصيغ التي يمعب فييا المصرؼ الإسلبمي دكر 
التاجر مثؿ )المرابحة، الاجارة، البيع بالتقسيط، السمـ( كدكر المقاكؿ 

 مثؿ )الاستصناع(. 
التمكيؿ الإسلبمي 

 الاستثمارم 
المقصكد بو مجمكع الصيغ التي يمعب فييا المصرؼ الإسلبمي دكر 

المستثمر الشريؾ أك دكر المضارب مثؿ )المشاركة، المضاربة، 
 المزارعة، المساقاة(.

يؿ الإسلبمي التمك 
 الكمي 

 كالتمكيؿ الإسلبمي الإسلبمي التجارمالمقصكد بو مجمكع التمكيؿ 
  الاستثمارم

 المقصكد بو تقييـ السمع بسعر بيعيا في السكؽ دكف بيعيا حقيقة. التنضيض الحكمي
كتعتمد الدراسة عمى مقياس الناتج المحمي الإجمالي كمؤشر لقياسو دكف  النمك الاقتصادم 

 لممؤشرات الأخرل. التطرؽ
 كنعني بيا نفس كممة بنكؾ. المصارؼ   

كالمقصكد  بيا عمؿ المصارؼ )البنكؾ( الإسلبمية في القطاع  الصيرفة الإسلبمية
 المصرفي.
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كؿ الدكؿ إلى  يعتبر تحقيؽ التنمية المستدامة كرفع معدلات النمك الاقتصادم اليدؼ الذم تسعى
تحقيقو بكؿ الطرؽ كالكسائؿ المتاحة انطلبقا مف حاجة المجتمع إلى قيـ مضافة جديدة كحاجة الفرد 

.  لمستكل معيشة مقبكؿ كمتكسط دخؿ سنكم محترـ
في ظؿ ىذا كمو عرؼ الاقتصاد المعاصر كسيمة بدا الاىتماـ بيا يتزايد يكما بعد يكـ كىي إنشاء 

تقدـ العمميات  تشيد الساحة المصرفية المحمية كالإقميمية تطكران ىائلبن في المصارؼ الإسلبمية، حيث
المصرفية الإسلبمية سكاء عمى شكؿ إنشاء مصارؼ إسلبمية جديدة، أك تحكؿ مصارؼ تقميدية إلى 
مصارؼ إسلبمية، أك عمى شكؿ فتح فركع إسلبمية لمصارؼ تقميدية كعمى الساحة الدكلية تقكـ مؤسسات 

ية بتقديـ العمميات المصرفية الإسلبمية، كما تـ مؤخران إنشاء البنؾ الإسلبمي البريطاني بمدينة مالية دكل
 لندف.

كاف  لقد كانت الدكؿ الإسلبمية السباقة في إنشاء ىذه المصارؼ كتطكيرىا كالاستفادة منيا حيث
بحضكر  1965لعاـ لقرارات مجمع البحكث الإسلبمية التي صدرَتْ عف مؤتمره الثاني، المنعقد في ا

، ككذلؾ قرارات المجمع الفقيي 1965ممثميف عف خمس كثلبثيف دكلة إسلبمية كفتكل عمماء الأزىر عاـ 
التابع لرابطة العالـ الإسلبمي  الأثر الكبير في إطلبؽ الضكء الأخضر لإنشاء أعماؿ مصرفية إسلبمية، 

تشجيع المستثمِريف عمى القياـ بخطكة  ىذه القرارات كالتكصيات التي صدرت عف ىذه الجيات أدت إلى
 إنشاء مصارؼ إسلبمية في مختمؼ الدكؿ العربية كالإسلبمية، 

بدأ التمكيؿ الإسلبمي يعرؼ انتشار كاسع داخؿ ىذه الدكؿ كبدأت الصناعة المالية الإسلبمية تجمب 
 الاىتماـ العالمي كذلؾ بإنشاء مراكز لمبحث في ىذه الصناعة.

ماليزيا، دكؿ الخميج  (شيد دكؿ رائدة في تنكيع استعماؿ صيغ التمكيؿ الإسلبميىكذا بدأ العالـ ي
حيث تعتبر التجربة الماليزية في المالية كالصيرفة الإسلبمية تجربة رائدة ف استطاعت أف تككف  )العربي

 نمكذجا عالميا يحتذل بو.
بغيت  )ركة، كمصرؼ السلبـالب(الجزائر مف الدكؿ الإسلبمية التي عرفت إنشاء مصرفيف إسلبمييف 

نيا تتماشى مع عقيدة المجتمع الجزائرم المسمـ،  الاستفادة مف الصيغ التي تقدميا ىذه المصارؼ خاصة كا 
 كذلؾ لرفع معدؿ النمك الاقتصادم الكطني. 

نحاكؿ في ىذه الدراسة الكقكؼ عمى حقيقة أداء صيغ التمكيؿ الإسلبمي )حجـ التمكيؿ المصرفي 
رفع النمك الاقتصادم الجزائرم مقارنة مع تجربة دكلة ماليزيا باعتبارىا نمكذج يحتذل بو  الإسلبمي( في
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كذلؾ للبستفادة مف التجربة في تطكير التجربة الجزائرية كمنو الكصكؿ إلى نتائج كتكصيات تخدـ 
 الدراسة.

 :إشكالية الدراسة
تكاجو عممية النمك الاقتصادم في  ة أحد أىـ المعضلبت التييتعتبر عممية تمكيؿ المشاريع التنمك 

 مختمؼ البمداف، كىذا ما تؤكده عدة دراسات.
كتعتبر الجزائر مف بيف الدكؿ التي شيد اقتصادىا خلبؿ العقد الأخير مف القرف الماضي كمطمع 

 الألفية الثالثة العديد مف التطكرات كإعادة الييكمة التي سمحت بالخصخصة كتشجيع المبادرات الفردية.
ى ىذا الأساس فقد كاف لزاما لمرفع مف مستكل أداء الاقتصاد آلية لمتعامؿ مع ىذه التطكرات عم

تاحة المناخ المناسب لمتمكيؿ، كتككيف المؤسسات اللبزمة لتسييؿ انسياب تبادؿ المكارد المالية، مع  كا 
مية تتماشى ك مراعاة خصكصية المجتمع الجزائرم المسمـ كلا يتأتى ذلؾ إلا بكجكد صيغ تمكيؿ إسلب

خصكصية الزبكف الجزائرم المسمـ بغيت جمب المدخرات المكجكدة خارج الدائرة الاقتصادية ك تعبئتيا 
 خدمة للبقتصاد الكطني.

 إسلبمييف لكيتماشيا مع ىذه التطكرات الاقتصادية بادرت الحككمة الجزائرية بإنشاء مصرفيف 
الإنتاجية كمشاريع البنية التحتية كجذب المدخرات مف يقكما باستقطاب رؤكس الأمكاؿ اللبزمة لممشاريع 

أجؿ تكجيييا نحك الاستثمارات بما يخدـ أىداؼ التنمية الاقتصادية كذلؾ باستخداـ مختمؼ صيغ التمكيؿ 
 فإف مشكمة الدراسة تتمحكر في التساؤؿ التالي: الإسلبمي كمنو

محمي الإجمالي الجزائري، مقارنة في الناتج ال الإسلبمي حجم التمويل المصرفيا مدى تأثير م
 بتجربة الاقتصاد الماليزي؟

 كلتكضيح ىذه الإشكالية أكثر نجد أنفسنا مطالبيف بالإجابة عمى التساؤلات الفرعية التالية:
   ما المقصكد بصيغ التمكيؿ الإسلبمي التي تشكؿ في مجمكعيا حجـ التمكيؿ المصرفي

 الاسلبمي؟.
   عكائد صيغ التمكيؿ المصرفي الإسلبمي )حجـ التمكيؿ( ؼ تؤثر ك كيماىية النمك الاقتصادم
 عميو؟
   كيؼ تطكر التمكيؿ المصرفي الإسلبمي في كؿ مف الجزائر كماليزيا كماىي أىـ التحديات التي

 .عرفيا كؿ بمد؟
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 فرضيات الدراسة:    
 لية: في ضكء مشكمة الدراسة التي تـ استعراضيا، تسعى الدراسة لاختبار الفرضيات التا

  المحمي  الناتجكحجـ كؿ مف التمكيؿ المصرفي الإسلبمي الكمي بيف  تكجد علبقة إيجابية
 الإجمالي لدكلتي العينة كمنو تحفيز النمك الاقتصادم.

   في  الاقتصادمكالنمك صيغ التمكيؿ الاستثمارم )التشاركي( مف  بيف كؿ ضعيفةتكجد علبقة
 الجزائر كماليزيا.

  النمك الاقتصادم ك التمكيؿ التجارم )التمكيؿ باليامش(  صيغمف  بيف كؿ تكجد علبقة إيجابية
 في الجزائر كماليزيا.

 أىداف الدراسة:
 تكمف الأىداؼ الأساسية مف ىذه الدراسة في:

   محاكلة الالماـ مف الناحية النظرية بماىية التمكيؿ المصرفي الإسلبمي كمختمؼ صيغو، ككذلؾ
 ظريات كالنماذج المفسرة لمنمك الاقتصادم.الإحاطة النظرية بمختمؼ الن

  ماليزيا مع الكقكؼ عند مصرفي الإسلبمي لكؿ مف الجزائر ك معرفة التطكر التاريخي لمتمكيؿ ال
 المعكقات كأسباب النجاح.

  حجـ التمكيؿ المصرفي الإسلبمي في الناتج المحمي الإجمالي للبقتصاد  معرفة مدل تأثير
مع محاكلة لفت انتباه السمطات المعنية للبستفادة مف مميزات  ماليزيةالكطني مقارنة بالتجربة ال

 .الصيرفة الإسلبمية
 أىمية الدراسة:

 تمكيؿ الإسلبمي عمى فيما يتعمؽ بمدل قدرة صيغ الة تأتي أىمية ىذه الدراسة كمساىمة عممي
 .نمك الاقتصادمتمكيؿ ال

  في  يب التمكيؿأسال تطبيقية عمى أحدكما ليا أىمية بالنسبة لممجتمع ككنيا دراسة أكاديمية
 تمكيؿي عممية معرفة مدل قدرة ىذه الالاقتصاد الجزائرم كىي )حجـ التمكيؿ المصرفي( متمثمة ف

 .نمكعمى رفع معدلات ال
  تكمف أىمية ىذه الدراسة بالنسبة لمباحث مف خلبؿ زيادة الإلماـ بطبيعة صيغ التمكيؿ الإسلبمي

عيد في ىذا المجاؿ مف ناحية، كمف ناحية أخرل فإف مثؿ ىذه خاصة كأف الجزائر حديثة ال
 الدراسة تعمؿ عمى تنمية القدرة البحثية كالتحكـ الجيد بأصكؿ البحث العممي.
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  :أسباب اختيار الموضوع
بالنسبة إلى أسباب اختيارنا ليذا المكضكع فإنو كزيادة عمى الدافع الشخصي كالميكؿ إلى البحث في 

الساحة  الإسلبمي عمىع، فقد لاحظنا كبشكؿ كبير بركز ظاىرة التمكيؿ المصرفي مثؿ ىذه المكاضي
 :الدكلية، إضافة إلىالاقتصادية 

أىمية المكضكع في ظؿ التحكلات الاقتصادية التي شيدىا العالـ، كالاىتماـ الكبير بالتمكيؿ  •
 الإسلبمي.
كتأثيرىا عمى  المصرفي( ؿ الإسلبميالانعكاسات الإيجابية لصيغ التمكيؿ الإسلبمي )حجـ التمكي •

 .اقتصاديات عدة دكؿ في العالـ
كالتعديؿ  التقكيـمحاكلة معرفة حقيقة أداء صيغ التمكيؿ الإسلبمي في الاقتصاد الكطني مف أجؿ  •

 لبقتصادم الكطني.لة )التجربة الماليزية( خدمة كذلؾ بالاستفادة مف تجربة رائد
 منيج الدراسة:

ى المنيج الكصفي التحميمي في استعراض الأدبيات المتعمقة بالمكضكع كتصنيؼ تعتمد الدراسة عم
كما  ك منيج دراسة الحالة ك المقارنة بيف معطيات دكلتي العينة كتبكيب البيانات كتحميؿ المعطيات

ستعتمد أيضا عمى الأسمكب الكمي في قياس العلبقة بيف حجـ التمكيؿ المصرفي الإسلبمي كالناتج 
 لإجمالي.المحمي ا

 نطاق الدراسة:
   كالماليزممجتمع الدراسة: السكؽ المصرفي الجزائرم  . 
  المصارؼ الإسلبمية الماليزية.كالسلبـ الجزائرييفعينة الدراسة: مصرفي البركة ، 
   المرابحة، السمـ، الاستصناع، الإجارة، المضاربة، )الإسلبمي التمكيؿ  الدراسة: صيغعكامؿ

حجـ التمكيؿ المصرفي الإسلبمي الكمي المطبؽ في كؿ مصرؼ مف عينة  المشاركة( كالتي تشكؿ
 الدراسة.
   :لدكريات ذات العلبقة الدراسة في تجميع البيانات عمى الكتب كا تعتمداأدكات تجميع البيانات
مكاقعيا في الاعتماد عمى بالمصارؼ الجزائرية كالماليزية حصكؿ عمى البيانات الكمية لكؿ مف كتـ ال
 ة العنكبكتية.الشبك
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 الدراسات السابقة:
كقد كاجيتنا مشكمة الحصكؿ عمى دراسات سابقة ذات ارتباط دقيؽ بمكضكع الدراسة فحاكلنا اختيار 

 الأقرب لممكضكع:
 ر التمويل الإسلبمي في تحقيق أىداف و د :( بعنوان2019)  دراسة العابد برينيس شريفة

 :اكستان() عرض تجربتي ماليزيا وب التنمية الاقتصادية
، ىدفت 2019كىي عبار عف دراسة منشكرة في مجمة البشائر الاقتصادية المجمد الخامس، أكت 

ىذا الدراسة إلى تبياف مساىمة التمكيؿ الإسلبمي في تحقيؽ التنمية الاقتصادية، كذلؾ لما يتميز بو 
ار، حيث عرضت تجعمو قادرا عمى مكاجية المخاطر كالميؿ إلى الاستقر التمكيؿ مف خصائص ذاتية 

 ـ منيج دراسة الحالة.الدراسة التجربة الماليزية كالباكستانية في التمكيؿ الاسلبمي باستخدا
رسالة كاضحة تدعك  أرسمتاىميا اف ىاتيف التجربتيف تائج أمجمكعة مف النتكصمت الدراسة إلى  

لمنظاـ التقميدم، مما يتيح فييا كؿ الاقتصاديات الإسلبمية كغير الإسلبمية إلى تبني نظاـ بديؿ مكازم 
ىامشا كبيرا مف الحرية لممستثمريف، ككذا العملبء في اختيار الصيغة المناسبة كبأقؿ المخاطر، كبذلؾ 

 يساىـ التمكيؿ الإسلبمي في تحقيؽ أىداؼ التنمية الاقتصادية.
 التمويل المصرفي الإسلبمي وأثره عمىبعنوان ) (2018) دراسة زغلبمي مريم، كمال شريط 

 (:الماليزي الإجماليالناتج المحمي 
دراسة منشكرة بمجمة الباحث الاقتصادم )جامعة سكيكدة(، المجمد السادس، العدد الأكؿ، 

 (.2018جكاف)
بينت الدراسة أىمية التمكيؿ المصرفي الإسلبمي كتطكره، كدكره في تمكيؿ مختمؼ القطاعات 

، كما أشارت الدراسة الى آليات التمكيؿ كأدكات الاقتصادية كمساىمتو في تحقيؽ التنمية في ماليزيا
الاستثمار المشكمة لمتمكيؿ المصرفي الإسلبمي، كخمصت الدراسة إلى أف أثر التمكيؿ المصرفي 
الإسلبمي عمى الناتج المحمي الإجمالي الماليزم إيجابيا كذك دلالة إحصائية، كأف لمتمكيؿ المصرفي 

 حمي الإجمالي في الاقتصاد الماليزم. الإسلبمي أىمية في تفسير الناتج الم
 ليات التمويل الإسلبمي في رفع الكفاءة التمويمية ( بعنوان )دور آ2017ابتسام ساعد) دراسة

 .( -التجربة الماليزية نموذجا-لمنظام المصرفي
بجامعة بسكرة، ىدفت الدراسة إلى  الدراسة عبارة عف أطركحة دكتكراه في العمكـ الاقتصادية

مى خصائص كركائز آليات التمكيؿ الإسلبمي، بغية إبراز حجـ التحدم الذم يمثمو ىذا النكع الكقكؼ ع
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مستخدمة منيج الكمي في تقدير دالة التكاليؼ المكغاريتمية لدراسة كفاءة عينة مف  مف الأنشطة المالية
 البنكؾ الماليزية.

يؿ الإسلبمية تعد البديؿ صيغ التمك مجمكعة مف النتائج ، أىميا أف  كقد تكصمت الدراسة إلى
 .، كبالتالي قدرة أكبر عمى تحقيؽ الكفاءة التمكيمية المطمكبةالمناسب لمتمكيؿ الربكم في النشاط المصرفي

 ويل الإسلبمي في البنوك التقميدية كمدخل ( بعنوان نوافذ التم2017ي محمد )دراسة جعفر ىن
 لتطوير الصيرفة الإسلبمية في الجزائر.

ىدفت ىذه الدراسة ، 2017، 12ة منشكرة بمجمة أداء المؤسسات الجزائرية، العدد عبارة عف دراس
سلبمية كمدخؿ لمتحكؿ الكمي نحك العمؿ إلى معرفة إشراؾ المصارؼ التقميدية في معاملبت المصارؼ الإ

 المصرفي الإسلبمي، كذلؾ مف خلبؿ نكافذ لصيغ التمكيؿ الإسلبمي، مف اجؿ الكصكؿ إلى تعبئة المكارد
 ميمي الكصفي.، متبعة المنيج التحكالمدخرات التي تقع خارج الجياز المصرفي التقميدم الجزائرم

تجربة الصيرفة الإسلبمية في الجزائر نتيجة تأخر تحرير القطاع قد تكصمت الدراسة إلى أف حداثة 
سلبمي مقارنة المصرفي كالمالي في الجزائر جعمت الاقتصاد الجزائرم يحرـ مف فكائد صيغ التمكيؿ الإ

ف افتتاح نكافذ إسلبمية في البنكؾ الجزائرية يمكف أف يساىـ كماليزيا كالسعكدية، كما أكدت الدراسة أبدكؿ 
ستفادة مف تجربتي كؿ مف ماليزيا كالسعكدية في اـ المصرفي الجزائرم مع ضركرة الإفي رفع كفاءة النظ

 التطبيؽ التدريجي لمصيرفة الإسلبمية.
 دراسة:مميزات ىذه ال

 تكمف مميزات ىذه الدراسة في معالجة الفجكتيف التاليتيف:
  التمكيؿ الإسلبمي كأثرىا عمى النمك حجـ لى إالتطرؽ فجكة مكضكعاتية: كذلؾ ب

 الاقتصادم لدكلتي الجزائر كماليزيا معا.
  ( 2018-2000فجكة زمنية: التركيز في الدراسة عمى الفترة.) 

 حدود الدراسة:  
   كدكرىا في تحفيز الاقتصاد صيغ التمكيؿ الإسلبمي ضكعية: تشمؿ الدراسة الحدكد المك

 الكطني، دراسة مقارنة )الجزائر، ماليزيا(.
  .الحدكد المكانية: السكؽ المصرفي الجزائرم، كالسكؽ المصرفي الماليزم 
   الحدكد الزمنية: تشمؿ الدراسة الفترة منذ تأسيس المصارؼ الإسلبمية بالجزائر كحتى

 (. 2018إلى  2000) نتياء مف ىذه الدراسة مع التركيز عمى الفترة الممتدة مفالا



 المقدمة العامة:                                                                     الإطار العام للدراسة.
 

 ز‌
 

 الدراسة: ىيكل  
 فصكؿ كالآتي: أربعتقسيـ الدراسة الى اكلة الإلماـ بمكضكع الدراسة تـ لمح       

، حيث سيتـ التطرؽ إلى تعريؼ ية التمكيؿ الاسلبمي كمختمؼ صيغوماىبعنكاف  الفصؿ الأكؿ
سلبمي كخصائصو، ثـ نتناكؿ مختمؼ الصيغ التمكيمية التي تميز ىذا النكع مف التمكيؿ مع التمكيؿ الإ

 ذكر المؤسسات الداعمة ليذه الصناعة.
كسيتـ عرض  ك عكائد حجـ التمكيؿ الاسلبمي عميو النمك الاقتصادمىية ما بعنكاف الفصؿ الثاني

ظاىرة النمك مع ذكر طرؽ قياسو، كأخيرا تعريؼ كخصائص النمك الاقتصادم كمختمؼ النماذج المفسرة ل
 سنعرض عكائد صيغ التمكيؿ الإسلبمي عمى النمك الاقتصادم

، سيتـ التطرؽ إلى كؿ مف الجزائر كماليزيافي تطكر التمكيؿ الإسلبمي بعنكاف  لثالفصؿ الثا 
تحديات التي الكلب البمديف مع ذكر مختمؼ  الإسلبمية فيككذا عمؿ المصارؼ  تطكر الصيرفة الإسلبمية
 مع إبراز التجربة الماليزية كنمكذج رائد في ىذا المجاؿ.كاجيت ىذه الصناعة، 

التمكيؿ الإسلبمي )حجـ التمكيؿ  قياس أثر صيغ بعنكاف  الفصؿ الرابع )الجانب العممي(
النمكذج  عرض ، سيتـ مف خلبؿ ىذا الفصؿقتصادم لدكلتي العينة كالمقارنةالا المصرفي( كالنمك

جراء مقارنة لما تـ ائي في الدراسة القياسية، ثـ إسقاط البيانات المجمعة لكلب البمديف الإحص في النمكذج كا 
  التكصؿ إليو مف نتائج الدراسة القياسية.



 

 

 
 

 الفصل الأول:
ماىية التمويل الإسلبمي 

 وصيغو.

 الإسلبمي المال في الاقتصاد خصائص: المبحث الأول. 
  يل الإسلبمي.المبحث الثاني: ماىية التمو 
 .المبحث الثالث: ماىية صيغ التمويل الإسلبمي 
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كيعتبر الفقو الإسلبمي الكثيقة ، جاء الديف الإسلبمي نظاما شاملب يتضمف مظاىر الحياة جميعيا
 المنظمة لعلبقة الإنساف بربو )فقو العبادات( ككذلؾ لعلبقة الناس فيما بينيـ )فقو المعاملبت(.

الإسلبمي في قكاعد مؤطرة تسيؿ عرض النكازؿ  تمخيص الفقوسلبمييف في لقد اجتيد الفقياء الإ
حيث تعتبر قاعدة الأصؿ في المعاملبت الإباحة الداعـ الجيد ، الجديدة عمييا خدمة لمبحث العممي

عف كؿ  كابتعدت لتضييؽ دائرة المنع في المعاملبت كاف كؿ المعاملبت جائزة ما احتكت شرط التراضي 
 غرر أك ضرر(.، بالباطؿ الناس أكؿ أمكاؿ، مؤذيةجيالة ، )ربا

كالبحث في التمكيؿ الإسلبمي مف بحكث تنظيـ الشرع الإسلبمي لمتعاملبت المالية حيث ستتطرؽ 
كمنو إلى ماىية التمكيؿ الإسلبمي كأخيرا إلى ، الدراسة في ىذا الفصؿ إلى خصائص الماؿ في الإسلبـ

 ماىية صيغ التمكيؿ الإسلبمي. 

 . (money in the Islamic economy)الإسلبمي  حث الأول:  المال في الاقتصادالمب 

تحاكؿ الدراسة في ىذا المبحث التعرض لمفيكـ الاقتصاد الإسلبمي كمنو مفيكـ الماؿ في الفكر 
 يات الإسلبـ في الأمكاؿ.يالإسلبمي كأخيرا تكج

 .(Islamic economy science)الإسلبمي الاقتصادعمم المطمب الأول: 

نشأة كتطكر ، ككذا الاقتصاد الإسلبميسنحاكؿ مف خلبؿ ىذا المطمب التطرؽ إلى تعريؼ 
 الاقتصاد الإسلبمي، كمختمؼ الأسس التي يقكـ عمييا الاقتصاد الإسلبمي.

 قتصاد الإسلبمي لو عدة تعريفات نذكر منيا:الاالتعريف:  .1

دية المستمدة مف القراف كالسنة النبكية الاقتصاد الإسلبمي:))ىك مجمكعة الأصكؿ الاقتصا 1ػ1
 1كالبناء الاقتصادم الذم نقيمو عمى أساس تمؾ الأصكؿ بحسب البيئة كالعصر((.

أصكؿ كتنظيمو كفؽ  بمختمؼ أكجيو ىك تكجيو النشاط الاقتصادمالاقتصاد الاسلبمي:  2ػ1
 2.الإسلبـ كسياستو الاقتصادية

                                                           
، ص، 2009، (كالاعلبف لمتكزيع الجريسي: الرياض)عشر،  الحادية الطبعةأىداف،  و ومبادئ الإسلبمي، أسس الاقتصادي: الطريقي الله عبد 1

18. 
  .16،ص، 2008الأردف: دار المناىج(،)، 1ط، الإسلبمي دراسة وتطبيقالاقتصاد إبراىيـ فاضؿ الدبك:  2
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و ذلؾ العمـ الذم يبحث في طرؽ استعماؿ المكارد كمنو يمكف أف نعرؼ الاقتصاد الإسلبمي ان
 المتاحة أحسف استعماؿ لتحقيؽ أعظـ إشباع كفقا لتعاليـ الشريعة الإسلبمية.

فيمكف أف نقكؿ أف شعار لاقتصاد ، فاف كاف شعار الاقتصاد الرأسمالي )دعو يعمؿ دعو يمر(
 ) دعو يعمؿ دعو يمر مالـ يضر(. الإسلبمي

 (:origin and evolutionالنشأة والتطور) .2

مف خلبؿ التعريؼ السابؽ نستطيع اف نقكؿ أف بداية الاقتصاد الإسلبمي كانت مع ظيكر رسالة 
 الإسلبـ عف طريؽ النبي محمد)صمى الله عميو كسمـ( كذلؾ في بداية القرف السابع الميلبدم.

الاقتصادم كفؽ المنظكر ف الكريـ كالسنة النبكية عدة تعاليـ تكجييية لمنشاط آحيث جاء في القر 
أمكالكـ  كقكلو عز كجؿ))لا تأكمكا، 1))كاحؿ الله البيع كحرـ الربا(( نذكر منيا قكؿ الله عز كجؿ، الإسلبمي

 إلى غير ذلؾ مف الآيات.، 2بينكـ بالباطؿ((

))التاجر الصدكؽ الأميف مع  )صمى الله عميو كسمـ( قكلو نذكر مف السنة النبكية مف كلبـ محمد
 كىذا الحديث ذكره الترمذم في باب البيكع.، 3يف كالصديقيف كالشيداء((النبي

كاف الرعيؿ الأكؿ مف المسمميف يطبقكف تعاليـ الديف الإسلبمي في الحياة الاقتصادية تحت إشراؼ 
 كأتـ الخمفاء الراشديف الميمة بعد ذلؾ.، النبي)صؿ الله عميو كسمـ( تصحيحا كتقريرا

بشكؿ  في عمـ الاقتصاد الإسلبمي سكاء ميلبدم بدأ عمماء الإسلبـ يصنفكفمع بداية القرف الثامف 
لأبي عبيد( ، مجمؿ كما في كتب الإماـ مالؾ كالشافعي أك بشكؿ متخصص مثؿ كتاب )الأمكاؿ

 .ليحي ابف عمر(... ، ككتاب)أحكاـ السكؽ

قتصادم في ذلؾ تأليؼ الاال بدأ التقميد يسكد المسمميف كضعؼ مع بداية القرف العاشر ميلبدم
معاناة العالـ  ةلتطكر العالمي كمما زاد الطيف بمالكقت كاستمر الرككد في مكاكبة الاقتصاد الإسلبمي ا

 .الإسلبمي مف السيطرة الاستعمارية الغربية التي ألغت كحاربت المناىج الإسلبمية

                                                           
 ، سكرة البقرة.275الآية القراف لكريـ:  1
 سكرة البقرة.، 188الآية المرجع نفسو،  2
صلبح العباد، قواعد اقتصادية من أحاديث النبيسامر قنطقجي: 3  ، الطبعة(وسمم عميو الله صل)أربعون قاعدة في الاقتصاد لبناء الأمة وا 

 .40، ص، 2015كفتارك،  احمد بمجمع النبكية السيرة ؤ الحديث دار: سكريا)الأكلى
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الاقتصاد الإسلبمي لكف في العصر الحديث كمع بداية القرف العشريف رجع الاىتماـ بالتأليؼ في 
حيث ظيرت دراسات ، العالمية لمنافسة الطرح الاشتراكي ك الطرح الرأسمالي في الساحةكبدأ يطرح كبديؿ 

إسلبمية في الاقتصاد الجزئي كالكمي تعطي البديؿ الإسلبمي في محاربة الربا كالية عمؿ المصارؼ كتبيف 
تمرات عالمية منيا )أسبكع الفقو الإسلبمي أصكؿ السياسة الاقتصادية الإسلبمية كذلؾ مف خلبؿ مؤ 

 مف المؤلفات ( كغيره1976، مكة، المؤتمر العالمي للبقتصاد الإسلبمي)ككذلؾ ( 1951، باريس، الدكلي
 1الفردية مف كتب كرسائؿ جامعية.

 بمختمؼ الدكؿكاليكـ أصبح الاقتصاد الإسلبمي كاقع مفعؿ عالميا حيث أصبحت كميات الاقتصاد  
كأصبح رقـ ، ية كالغربية تدرس ىذا النظاـ بكصفو نظاـ منافس للؤنظمة الاقتصادية المعاصرةالإسلبم

 ـدكلار( عاترليكف 1.8)فكؽ يالتي تطبؽ الاقتصاد الإسلبمي( يعادؿ أك )الإسلبمية عماؿ الاقتصاديات ا
 .20202 ـدكلار( عاترليكف 2.6كمرشح للبرتفاع الى حكالي ) 2015

 :(foundations of the Islamic economy)سلبميأسس الاقتصاد الإ .3

 : 3كالآتييرتكز الاقتصاد الإسلبمي عمى ثلبث أركاف أساسية نعرضيا 

 :(dual propertyالممكية المزدكجة) 1.3

الخاصة كالعامة ما لـ يكف تعارض بينيما ك  الأحقية لمممكيةأم أف الاقتصاد الإسلبمي يعطي 
 فالأكلية لممصمحة العامة. مكيتيفتعارضت المأمكف التكازف بينيما أما إذا 

كل كما صدل المصمحتيف إلا في الضركرة القالاقتصاد الإسلبمي لـ ينحاز لإح القكؿ أفكىنا يمكف 
 فعمت الرأسمالية بتفضيمو المصمحة الخاصة كما فعمتو الاشتراكية بتقديميا المصمحة العامة.

 (:economic freedom restrictedالحرية الاقتصادية المقيدة ) 2.3

دم حر ما لـ يضر كىذا كذلؾ كفؽ قاعدة لا ضرر كلا ضرار كالتي تعني أف النشاط الاقتصا
 كاف عمى المصمحة الخاصة أك المصمحة العامة فيك ممنكع. الضرر سكاء

                                                           
 .23عبد الله الطريقي، مرجع سبؽ ذكره، ص، 1
، مكقع الإمارات اليكـ عمى الشبكة 2015تقرير مؤشر الاقتصاد الإسلبمي العالمي: مركز دبي لتطكير الاقتصاد الإسلبمي كنكمسكف ركتيرز 2

 . 28/09/2015ت،  www.emaratalyoum.comكتية)العنكب
 .21،ص، 2005)لبناف: دار اليادم(،1، طمقدمة في الاقتصاد الإسلبميرياض صالح عكدة: 3

http://www.emaratalyoum.com/
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 (:solidarityالتكافؿ ) 3.3

حقيقو الفرد المسمـ يسعى لت مكسب آخرالبشر تختمؼ رسخ الاقتصاد الإسلبمي باعتبار أف قدرات 
كذلؾ مقابؿ إعادة تكزيع الدخؿ مف أصحاب الفائض المالي)الأغنياء( ، كىك الربح الأخركم )حسنات(

كىذا الطرح يتماشى مع المكركث ، ( كفؽ أسمكبي )الزكاة كالصدقات(المالي)الفقراءعمى أصحاب العجز 
 الإنساني السميـ.

 the concept of money inلبمي وأىميتو)مفيوم المال في الفكر الإس المطمب الثاني:
Islamic thought and its importance). 

 لو. الفكر الإسلبمي مع ذكر نظرة الشريعة الإسلبميةسيتـ في ىذا المطمب عرض مفيكـ الماؿ في 

 المفيوم: .1

دية مف خلبؿ بحثنا تبيف كجكد اختلبؼ بيف فقياء المسمميف في تعريؼ الماؿ كككف دراستنا اقتصا
كليست فقيية فإنا الدراسة تكتفي بعرض تعريؼ لخصو الدكتكر عزالديف بف زغيبة حيث عرؼ الماؿ مف 

كيجكز مف الناحية ، كجية النظرة الإسلبمية انو))كؿ شيء لو قيمة مادية بيف الناس كتحصؿ بو مصالحيـ
 .1الإسلبمية حيازتو كالانتفاع بو عمى كجو السعة كالاختيار((

كيخرج منو كؿ مالا يجكز مف الناحية الإسلبمية حيازتو ، نافع كالحقكؽ الفكرية أمكالاكمنو تعد الم
 كالخمر كالخنزير إلى غير ذلؾ.

 نظرة الإسلبم لممال: .2

 تتحدد نظرة الإسلبـ لمماؿ كفؽ العناصر التالية:

 الممكية الحقيقية لمماؿ تعكد لله: 1.2

كتسابو كمنو جعؿ الخمؽ ككلبء كخمفاء لتسيير حيث أف الله ىك خالؽ الماؿ كميسر الأسباب لا
كقاؿ ايضا  2)كاتكىـ مف ماؿ الله الذم آتاكـ(()تعالى قاؿ الله ، النظرة الإسلبمية الماؿ كفؽ

 .3سبحانو))كأنفقكا مما جعمكـ مستخمفيف فيو((

 .فرد ىنا ككيؿالفرد المسمـ ممزـ بتطبيؽ تعاليـ الإسلبـ في الماؿ باعتبار ال، كمنو كفقا ليذه النظرة
                                                           

العربية المتحدة: مركز جمعة الماجد لمثقافة  لطبعة الأكلى، )دبي، الإماراتمقاصد الشريعة المتعمقة بالتصرفات المالية، اعزالديف بف زغيبة:  1
 .39، ص، 2001، (كالتراث

 . 33، الآية، سورة النورالقرآف الكريـ: 2
 .7، الآية، سورة الحديدالمرجع نفسو: 3
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 الماؿ كسيمة كليس غاية: 2.2

، ينظر الاقتصاد الإسلبمي لمماؿ عمى انو كسيط لمتبادؿ كمقياس لمقيمة كليس بضاعة تباع كتشترل
 أم ىك كسيمة لتسييؿ التبادؿ الاقتصادم كليس غاية في حد ذاتو يقتنى ليكتنز كيحتفظ بو دكف صرفو.

 1..((.تعس عبد الدرىـ، ))تعس عبد الدينار، صمى الله عميو كسمـ(قاؿ رسكؿ الله )

أم ، ة المتاح كالمباحدكمنو مف يسعى لاكتساب الماؿ كفؽ النظرية الإسلبمية يجب اف يتقيد بقاع
 يعتمد الطرؽ المتاحة كالأساليب المباحة دكف غش لمف يعاممو.

 :2إبعاد الضرر عن المال .3
)لا ضرر كلا ضرار(( كىي تعطي معنى إزالة مف القكاعد الجامعة في التشريع الإسلبمي قاعة )

 يمي. الضرر إف كجد كذلؾ كفقا لما
 التصرفات المالية: الضرر فيحسـ مادة  1.3

كمف أمثمة ذلؾ النيي عف بيع الإنساف عف ، كذلؾ بمنع التصرفات المالية التي تضر المتعامميف
  .بيف لشركاءافرار مبدأ الشفعة ، بيع أخيو

 مكاؿ الغير كجبر الضرر:منع الإضرار بأ 2.3

كذلؾ بمنع التصرفات التي تؤدم للئضرار بماؿ الغير أك أكؿ مالو بالباطؿ مع إقرار جبره في حالة 
 .كالتفريطالتعدم 

 investmentمعايير و أىداف الاستثمار في الاقتصاد الإسلبمي)، المطمب الثالث: قواعد
controls in the Islamic economy) 

قتصادم الإسلبمي بالاستثمار كارتقى بحكمو ليجعمو مف الكاجبات عمى الأمة اىتـ الفكر الا
حقؽ بو المصالح كالغايات المنشكدة كتندفع بو المفاسد كالأضرار تكمف أجؿ ضماف استثمار ت، المسممة
الإسلبمييف  كشرحيا الفقياءكالسنة كضع لو قكاعد كمعايير محددة أشارت إلييا نصكص القرآف ، المكجكدة

 .ي كتبيـ قديما كحديثاف
 قواعد الاستثمار: .1

 :3يقكـ الاستثمار في النظاـ الإسلبمي عمى قاعدتيف ىما

                                                           
 .222كتاب الجياد، باب الحراسة في الغزك، ص،  :أخرجو البخارم1
 .120، 110ص،  ،عزا لديف بف زغيبة، مرجع سبؽ ذكره، ص2
، كرقة بحثية محكمة، المؤتمر الثالث كالعشريف (متطمبات التحول لمفيوم التمويل المستدام في الفكر الاقتصادي الاسلبمي)بد القادر بريش: ع 3

 .30ص،  (،7/10/2015 /6العربية المتحدة، ) بعكاف الاقتصاد الاسلبمي الحاجة لمتطبيؽ كضركريات التحكؿ، كمية القانكف، جامعة الامارات
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لأف النقكد في الفكر الاقتصادم ، عدـ استخداـ القرض بفائدة ككسيمة لتمكيؿ الاستثمار1.1
 ىي كسيط لمتداكؿ كمقياس لمقيمة. كتشترل بؿالإسلبمي ليست سمعة تباع 

()الغنـ  2.2 عمى مبدأ المخاطرة عمى  فأكجد الإسلبـ مجالات كاسعة للبستثمار تعتمد، بالغرـ
 .أساس احتماؿ الربح كالخسارة

 معايير تقييم المشاريع الاستثمارية: .2
 :1كضع الفكر الاستثمارم الإسلبمي عدة معايير لدراسة الجدكل الاقتصادية لمشركع ما

ف النشاط الاقتصادم لممشركع الاستثمارم مشركعا بالحلبؿ أف يكك  الحلبؿ: كيقصدمعيار  1.2
 غير محرـ كفقا لما تـ تحريمو في الشرع الإسلبمي مف نشاطات.

مف مراعاة المقاصد الشرعية ىك النظر إلى مآؿ  الشرعية: المقصكدمعيار مراعاة المقاصد  2.2
 .المشركع كلآثاره عمى الأمة

في ، كع المشاريع الاستثمارية خدمة لمصمحة الأمةبو المحافظة عمى تن التنكع: كيقصدمعيار  3.2
 .اتلضركريات ثـ الحاجيات ثـ التحسينتحقيؽ ا

معيار السلبمة كالربحية: يقصد بمراعات السلبمة الاقتصادية المحافظة عمى الماؿ العاـ  4.2
ط السميـ يتحقؽ ذلؾ إلا بالتخطي كالخاص كالتقميؿ مف الخسائر المحتممة في المشركع الاستثمارم كلا

كفقا لمنيي عف إعطاء السفياء الأمكاؿ ككذلؾ لا  .كحسف المفاضمة بيف مجالات الاستثمار كبيف أساليبو
 ضرر كلا ضرار.
عايير لسلبمة المعاممة مفإف العممية الاستثمارية الاقتصادية ترتكز عمى ىذه ال، كمما سبؽ

ئمة لممشاريع مف جية ثانية كلنجاح الاقتصادية مف جية كلحسف اختيار الصيغة الاستثمارية الملب
 .المشركع مف جية ثالثة

 أىداف الاستثمار في الإسلبم: .3
 :2تتمخص أىداؼ الاستثمار في الإسلبـ في العناصر الآتية

 .المحافظة عمى أصؿ الماؿ كتحقيؽ الربح مما يعمؿ عمى زيادتو 1.3
صر الاستثمار بالسمع الحلبؿ كاجتناب حالشرعية كالأخلبقيات السمككية ك  ربط الاستثمار بالقيـ 2.3

 .الأنشطة المحرمة
 .الحاجيات كالتحسينات، كىي الضركريات، مراعاة الأكلكيات في إدارة النشاط الاقتصادم 3.3
 .في الماؿ مف زكاة كصدقاتالفقراء تحقيؽ فرص العمؿ كالحد مف البطالة كأداء حؽ  4.3
 
 

                                                           
1
‌.31،‌ص،1113،‌)لبنان:‌منشورات‌الحلبً‌بٌروت(،0،‌طالمصارف الإسلامٌةمحمد‌الرفاعً:‌‌يفاد‌. 

 .203،ص،2006، )بيركت: دار الغرب الإسلبمي(، 1، طمقاصد الشريعة بأبعاد جديدةعبد المجيد النجار: 2
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 المبحث الثاني: ماىية التمويل الإسلبمي.
تحاكؿ الدراسة التطرؽ في ىذا المبحث إلى نشأة كتطكر التمكيؿ الإسلبمي معرجة عمى ذكر       

 مفيكمو كخصائصو كالفرؽ بينو كبيف التمكيؿ التقميدم.

 الإسلبمي ومفيوم التمويلالمطمب الأول: نشأة 

تحديد  سنعرض في ىذا المطمب كؿ مف الجذكر التاريخية لمتمكيؿ الإسلبمي، ككذا محاكلة      
 مفيكـ التمكيؿ الإسلبمي. 

 الجذور التاريخية وعممية التطور: .1
تحاكؿ الدراسة في ىذا العنصر الرجكع الى جذكر النشاط المالي الإسلبمي منذ 

    الرعيؿ الأكؿ.

 :الجذور التاريخية 1.1

الذم لا  يسكد الاعتقاد أف النشاط المالي كالمصرفي صناعة غربية لأنو يعتمد عمى سعر الفائدة    
عتقاد لدل المسمميف أنفسيـ كذلؾ بسبب الاستعمار الإ ذاكقد تغمغؿ ى، يقرىا فكر الاقتصاد الإسلبمي

لكف إذا نظرنا إلى ، ككذلؾ بسبب السبؽ في إنشاء المصارؼ مف طرؼ الغرب كتنظيـ عمؿ ىذه الصناعة
المسمميف منذ البعثة المحمدية  فحكل العمؿ المصرفي المبني عمى قبكؿ الكدائع فنجد أف ىذا النشاط عرفو

 كىذا ما ذكرتو المصادر التاريخية عف ممارسة الصحابة ليذا النشاط.

رضي الله عنيما( أف )الزبير فقد ركل ابف سعد في كتاب )الطبقات الكبرل( عف عبد الله ابف 
جؿ إني أخاؼ عميو الرجؿ كاف يأتي أباه )الزبير( بالماؿ ليستكدعو عنده كذلؾ لثقة الناس فيو فيقكؿ لمر 

 .1الضياع إنما ىك قرض يرد عند الطمب

 كمنو نستنتج تحكؿ الكديعة إلى قرض يرد حاؿ الطمب )عرفو الفرنسيكف بعد عشر قركف(.

ثقة الناس في الزبير حيث كاف يتمقى المبالغ المالية مف مكة كالحجاز ككؿ كىذا مف أكائؿ شركط 
 رفة.التمكيؿ كالصي في عمؿالتي يجب أف تتكفر 

                                                           
، 2010لدراسي لكمية الاقتصاد، جامعة الاغكاط، الجزائر، ، كرقة بحثية مقدمة لميكـ اأىمية التمويل الإسلبمي وجذوره التاريخية: محمد فرحي 1

 .4ص، 
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كفي مجاؿ صرؼ العملبت فقد ركل البييقي في كتاب )السنف الكبرل( عف ابف عمر)رضي الله 
عنو( انو سأؿ الرسكؿ )صؿ الله عميو كسمـ( عف اخذ الدراىـ بدؿ الدنانير فقاؿ لو الرسكؿ انو لابأس مالـ 

 تفترقا كبينكما شيء )شرط التقابض الفكرم(.

ركل السرخسي في كتاب)المبسكط( أف ابف عباس)رضي الله كفي ما يتعمؽ بتحكيؿ الأمكاؿ فقد 
 .1لتستكفيكيكتب بيا كصؿ إلى الككفة عنو( كاف يأخذ الدراىـ بمكة 

ككذلؾ استعماؿ الصككؾ المسحكبة عمى الصيارفة لتأدية المدفكعات بدؿ مف الدفع النقدم فقد كاف 
الاسلبـ( أف المعاملبت المصرفية  ىذا الأمر معركفا كمألكفا حيث كتب أحمد أميف في كتاب )ظير

الإسلبمية كانت متداكلة في البلبد الإسلبمية خاصة في القرف الرابع اليجرم بينما لـ تعرؼ أكركبا أكؿ 
 2.عشر ميلبدمأمر خطي بالدفع إلا في القرف الثالث 

إف الباحث المنصؼ يقر أف ىذه الأحداث التاريخية يجدر أف تككف بدايات حقيقية لمصيرفة 
كالتمكيؿ لممسمميف كلمبشرية جمعاء كاف ادعاء أف أكؿ صؾ سحب في العالـ ىك مف طرؼ صائغ في 

 ميلبدم ادعاء باطؿ. 1675لندف عاـ 

 التطور: 2.1

تحاكؿ الدراسة الإشارة لمراحؿ ، بعد عرض الجذكر التاريخية لعمميات التمكيؿ كالصيرفة الإسلبمية
 طكر عمؿ المصارؼ الإسلبمية.تطكر التمكيؿ الإسلبمي كالذم ارتبط بت

حيث بدأت صناعة التمكيؿ الإسلبمي تعكد بشكؿ منظـ بعد تحرر البلبد الإسلبمية كالعربية مف    
 يمي: الغاشـ ك ذلؾ مف خلبؿ ما مارالاستع

 مبادرات فردية: 1.2.1

في  ميمصرؼ اسلب ( بإنشاء-رحمو الله-إبراىيـ أبك اليقضاف الجزائرم) شيختعتبر مبادرة ال    
 .3ثلبثنيات القرف العشريف، حيث قدـ مقترحو للبستعمار الفرنسي آنذاؾ كتـ رفضو

                                                           
1
 .5المرجع نفسو، ص، ‌ 
 .6المرجع نفسو، ص،  2

3
‌.06،ص،1110،‌)قسنطٌنة‌:‌دار‌الفا‌للنشر(،‌0ط‌الصٌرفة الإسلامٌة موسوعة علمٌة عن عمل المصارف الإسلامٌة،.‌فؤاد‌بن‌حدو:‌ 
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عف طريؽ مصارؼ الادخار الذم  المضاربةبتكظيؼ الأمكاؿ بصيغة التمكيؿ كما تعتبر تجربة   
التمكيؿ الإسلبمي في العصر  لبدايةعممية ( أكؿ تجربة 1963أنشأىا الدكتكر النجار في مصر عاـ )

 1يث.الحد

 مبادرات حككمية: 2.2.1

كذلؾ باتفاؽ حككمات الدكؿ الإسلبمية عمى إنشاء مصارؼ لدعـ التمكيؿ الإسلبمي فتـ إنشاء 
السعكدية( كمؤسسة دكلية لمتمكيؿ الإسلبمي كتنمية التجارة ، بجدة، ـ1975)البنؾ الإسلبمي لمتنمية عاـ 

 الخارجية لمدكؿ الأعضاء.

السعكدية( كذلؾ لتشجيع ، مكة، ـ1977دكلي لممصارؼ الإسلبمية عاـ كبعده تـ إنشاء )الاتحاد ال
 إنشاء المصارؼ التي تعمؿ بمبادئ التمكيؿ الإسلبمي دكليا. 

 :2مبادرات قطرية 3.2.1

 ،كذلؾ بإنشاء المصارؼ الإسلبمية التي تدعـ التمكيؿ الإسلبمي عبر العديد مف الأقطار الإسلبمية
)مصرؼ فيصؿ السعكدم كبيت التمكيؿ ، ـ(1975لإسلبمي عاـ كنذكر ىنا إنشاء )مصرؼ دبي ا

 ـ(.1977الككيتي عاـ 

ثـ بدأ انتشار المصارؼ الإسلبمية عبر ، ـ(1979نشأ )مصرؼ البحريف الإسلبمي عاـأكما 
 ماليزيا....، السكداف، مختمؼ  الدكؿ الإسلبمية

 العالمية: 4.2.1

زمة المالية العالمية التي عرفت مية خاصة بعد الأيأخذ طريقو لمعالبدأ التمكيؿ الإسلبمي اليكـ  
( حكالي 2015/2016ـ( حيث يبمغ عدد مؤسسات التمكيؿ الإسلبمي)2010بأزمة الرىف العقارم )

 ( دكلة.60( مؤسسة منتشرة في )700)

( 2013/2014كما يبمغ عدد المتعامميف بالتمكيؿ الإسلبمي حسب تقرير منظمة الشفافية العالمية )
 ( مف القاعدة الطالبة ليذا التمكيؿ لـ يتـ استيعابيا.%80مميكف زبكف( مع كجكد حكالي )38حكالي)

                                                           
، 2مجمة البحكث كالدراسات التجارية، ع، ارف الإسلبمية في تعبئة الموارد المالية وتمويل  التنميةدور المص: .أحمد حنيش، إبراىيـ عباسي1

  .131، ص،2017سبتمبر
 .25/12/2016، ت، ت: (www.alukah.net) ، مقاؿ منشكر في مكقع الألككةنحو فيم جديد لمعمل المصرفي الإسلبميجابر الاسماعيؿ:  2
   



 وصٍغه.ماهٍت التموٌل الإسلامً                                       الفصل الأول:             
 

07 
 

منطقة الشرؽ الأكسط ، (%38) يتركز التمكيؿ الإسلبمي عالميا في كؿ مف منطقة الخميج     
عة استراليا مجتم، أمريكا، ( كأكركبا%1)الصحراء إفريقيا جنكب ، (%20)آسيا  ،(%37)إفريقيا كشماؿ 

(4%)1. 

 مفيوم التمويل الإسلبمي: .2

إف حكمة التشريع الإسلبمي في مجاؿ التمكيؿ لا تتضح إلا بمعرفة كظيفة التمكيؿ في       
كسمك ، كبدكف ذلؾ سيككف مف الصعب إدراؾ حقيقة التمكيؿ الإسلبمي كأىدافو، النشاط الاقتصادم

 .2الشريعة الإسلبمية في تنظيمو عمى النحك الذم جاءت بو
 وظيفة التمويل في الاقتصاد: 1.2

فالنشاط الحقيقي )ىك التبادؿ ، اليدؼ مف التمكيؿ أساسا ىك تسييؿ المبادلات كالأنشطة الحقيقية
كالخطكة الأكلى نحك تنمية الثركة ، بغرض الاستثمار أك الاستيلبؾ( ىك عماد النشاط الاقتصادم إما

فراد يممككف الماؿ اللبزـ لإتماـ ىذه الأنشطة لما كاف ىناؾ فمك كاف الأ، كتحقيؽ الرفاىية لأفراد المجتمع
نما تنشأ الحاجة لمتمكيؿ إذا كجدت مبادلة نافعة لكنيا متكقفة بسبب غياب الماؿ اللبزـ  .مبرر لمتمكيؿ كا 

فالتمكيؿ في ىذه الحالة يحقؽ قيمة مضافة للبقتصاد لأنو يسمح بإتماـ نشاط حقيقي نافع لـ  .لإتماميا
ىي تسييؿ ، الممكف إتمامو لكلا كجكد التمكيؿ فالتمكيؿ يحقؽ كظيفة ميمة في النشاط الاقتصادم يكف مف

كىذا ىك مصدر ، كتشجيع المبادلات كالأنشطة الحقيقية التي تكلد القيمة المضافة لمنشاط الاقتصادم
ئدنا ينبع مف القيمة كفي مقابؿ ىذه الكظيفة يستحؽ التمكيؿ عا  .تنمية الثركة كتحقيؽ الرفاه الاقتصادم

بؿ يصبح ىذا ، كبدكف ىذه القيمة المضافة لا يكجد مبرر أصلب لعائد التمكيؿ .المضافة التي يحققيا
 .العائد تكمفة محضة كخسارة عمى النشاط الاقتصادم

 تعريف التمويل الإسلبمي: 2.2
 اارتباط ة ترتبطبناء عمى ىذا الأساس نجد أف جميع أساليب التمكيؿ في الشريعة الإسلبمي    

 امباشر 
، كغيرىا مف الصيغ الإسلبمية، فالبيع الآجؿ كالسمـ كالإجارة كالمشاركة كالمضاربة .بالنشاط الحقيقي

كىذا يتفؽ مع طبيعة التمكيؿ ككظيفتو التي   .جميعيا تتضمف التمكيؿ بصكرة لا تنفؾ عف النشاط الحقيقي
 .يياإل سبقت الإشارة

قيمة  ؽ بيف طرفيف بحيث يقدـ طرؼ شيء ذااتفا" يؿ الاسلبمي بأنو عرؼ فؤاد السرطاكم التمك  
كيتـ تقاسـ الناتج كفؽ الاتفاؽ مع مالية عمى سبيؿ التبرع اك التعاكف لمطرؼ الثني الذم يقكـ بتنميتو 

 .1"مراعاة احكاـ الشرع الاسلبمي
                                                           

 .25/12/2016، ت، ت: (www.uabonline.orgالمكقع الالكتركني)تطور التمويل الإسلبمي حول العالم، العربية: تقرير اتحاد المصارؼ  .1
 .2.ص، 3/6/2006، (www.aleqt.comمجمة الاقتصادية الالكتركنية): مقالات في التمويل الإسلبمي، سامي السكيمـ2.
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كافة الجكانب  غطيكأنماط تيحتكم عمى نماذج  إطاركما عرفو الصديؽ رحمة بأنو " تمكيؿ يشمؿ 
 2"الحياتية مع مراعاة الأحكاـ الإسلبمية التي تأكد أف الماؿ ماؿ الله كأف البشر مستخمفيف فيو

ىك ذلؾ الاطار الشامؿ  التمكيؿ الإسلبميمف خلبؿ التعاريؼ السابقة يمكف أف نخمص الى أف        
قتصادم مع مراعاة أحكاـ الشريعة مف مختمؼ الصيغ كالنماذج التي تكفر التمكيؿ اللبزـ لمنشاط الا

 الاسلبمية.

 المطب الثاني: خصائص وأىداف التمويل الإسلبمي.

مكان الإسلبمي تحاكؿ الدراسة ىنا التعرض لخصائص التمكيؿ       ككذلؾ  ياتو في التطكركا 
 أىدافو.

 الخصائص: .1

 ؿ مف أىميا مام تمكيؿ آخر كلعأالإسلبمي بخصائص تجعمو يختمؼ عف يتميز التمكيؿ       
 يمي: 

كىذا التعدد في الصيغ التي يقدميا التمكيؿ تتناسب مع تعدد  .يكفر الماؿ بصيغ مختمفة 1.1       
 .3مجمكعة مف الأنشطة تناسبيا صيغة أك عدد محدد مف الصيغ النشاطات الاقتصادية فكؿ نشاط أك

( كبالتالي تقاسـ ت 2.1 حمؿ المخاطر بيف طرفي العممية يعتمد التمكيؿ عمى قاعدة )الغنـ بالغرـ
 التمكيمية.

أثار لو  كلا يككفالتمكيؿ منشؤه عممية حقيقية كبالتالي فيك يساىـ في إنشاء قيـ مضافة  3.1
 .مما يساىـ في النمك الاقتصادم تضخمية

لا يعتمد عمى كثرة الضمانات إلا في حالات التعدم كبالتالي فاف إمكانية الحصكؿ عميو  4.1
 .4يحرؾ عجمة الاقتصاد كىذا ماة مف صغار المستثمريف ميسرة خاص
 امكانيات تطور التمويل الإسلبمي: .2
ليس بالأمر يك ف ،ننتقؿ الآف إلى الحديث عف الإمكانات الكاعدة التي يحمميا التمكيؿ الإسلبمي   

را في الآكنة إلا أنو اكتسب إقبالا كبي، الجديد بؿ إنو يمارس منذ عدة قركف في مختمؼ أنحاء العالـ
                                                                                                                                                                                     

1
‌.86،ص،0888،)عمان:‌دار‌المسٌرة‌للنشر(،0،طالتموٌل الإسلامً ودور القطاع الخاص.فؤاد‌السرطاوي:‌

2
‌.20،ص،1115،‌)السودان:‌شركة‌مطابع‌السودان(،التموٌل الإسلامً فً السودان التحدٌات والرؤى.‌الصدٌق‌رحمة:‌ 

ة ككفاءة استخداـ ، كرقة بحثية مقدمة لممؤتمر الدكلي )التنمية المستدامالتمويل الإسلبمي ودوره في تحقيق التنمية المستدامة: الطيب لحيمح 3
 .6، ص، 2008، كمية الاقتصاد، جامعة سطيؼ، الجزائر، افريؿ (المكارد المتاحة

ت،  الجزائرية، جامعة تممساف، د المنظكمة المصرفيةكرقة بحثية مقدمة لممتقى خصائص أثار التمويل الإسلبمي عمى المشاريع، : خالدم خديجة 4
 . 13ص، 
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أم بزيادة قدرىا عشرة ، تريميكف دكلار أمريكي 5 كتقدر الأصكؿ الكمية لمتمكيؿ الإسلبمي بحكالي .الأخيرة
كبمعدؿ نمك يفكؽ التمكيؿ التقميدم في كثير ، (2005أضعاؼ عما كانت عميو منذ عشر سنكات )سنة

                                 .مف البمداف
اثنيف فقط مف أسباب ىذا  نعرضكىنا  ميمدل الإقباؿ عمى التمكيؿ الإسلبنممس السيؿ أف مف    

 :الإقباؿ
 :الطابع الاحتوائي 1.2

عف  التمكيؿ الإسلبمي يمكنو المساىمة في رفع معدلات النمك الاقتصادم كتعزيز طابعو الاحتكائي
لاتزاؿ ، فحتى اليكـ ا.ييصرفية لمسكاف الذيف يفتقركف إلطريؽ زيادة فرص الحصكؿ عمى الخدمات الم

، الخدمات المالية قاصرة عف الكصكؿ إلى قطاع كبير مف السكاف المسمميف الذيف يمثمكف سكقا أساسيا
 ،لمتمكيؿ الإسلبمي حكؿ العالـ حيث يمتمؾ ربع البالغيف فقط حسابات مصرفية، كاف لـ يكف السكؽ الكحيد

خاطر التي يتميز بيا التمكيؿ الإسلبمي كقكة الرابطة فنظرا لسمات المشاركة في الم، كبالإضافة إلى ذلؾ
كالتي ، نجده ملبئما لتمكيؿ المشركعات الصغيرة كالمتكسطة كالشركات المبتدئة، بيف الائتماف كالضماف

ظيرت قيمة التمكيؿ الإسلبمي في مشركعات ، كلنفس السبب .نعمـ أف بإمكانيا تشجيع النمك الاقتصادم
كالتي يمكف أف تحقؽ مكاسب في الإنتاجية كتحفز النمك الذم ينطكم عمى ، لتحتيةالاستثمار في البنية ا

 .قيمة مضافة عالية
 الاستقرار: 2.2

يمتمؾ التمكيؿ الإسلبمي إمكانات لتشجيع الاستقرار المالي لأف سمة المشاركة ، فمف حيث المبدأ
 يك تمكيؿ مضمكف بالكامؿفي المخاطر تحد مف الرفع المالي كلأف تمكيمو معزز بأصكؿ كمف ثـ ف

حسابات لممشاركة في الأرباح كتحمؿ ، إلى جانب الكدائع، تتيح البنكؾ الإسلبمية، كبالإضافة إلى ذلؾ
أصيب القطاع المصرفي بالعسر  الخسائر يمكف أف تساعد عمى تخفيؼ الخسائر كالحد مف العدكل إذا

كىك ىدؼ أساسي مف ، الممتص لمخسائر كيؤدم ىذا في الكاقع إلى زيادة رأس الماؿ الكمي .المالي
 .أىداؼ الإصلبح التنظيمي العالمي الجديد

كمنو مف الإنصاؼ أيضا أف نقكؿ إف المبادئ التي يرتكز عمييا التمكيؿ الإسلبمي كالتي تتمثؿ في 
 تتشارؾ فييا الانسانية ذات كميا قيـالقكاعد الأخلبقية ىي ك  كحقكؽ الممكيةتشجيع المشاركة كالعدالة 

 .1التفكير السميـ
 أىداف التمويل الإسلبمي: .3

حيث أنو كما ىك معمكـ أف ، لاشؾ أف التمكيؿ الإسلبمي عندما كجد كأسس كاف لو أىداؼ سامية
كبعد حالة الضعؼ التي كانت تعيشيا ، الأمة الإسلبمية كخلبؿ عدة عقكد أك يمكف أف نقكؿ قركف

                                                           
، كرقة مقدمة لممؤتمر التمكيؿ الإسلبمي، إطلبق الإمكانيات الواعدة لمتمويل الإسلبمي: (كؽ النقد الدكلي)مدير عاـ صند كريستيف لاغارد 1

 .2ص، ، 2015الككيت، نكفمبر، 
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أصبحت تعيش عمى ما يقدـ ليا مف خلبؿ ثقافات ، مارخصكصا في فترة الإستع، المجتمعات الإسلبمية
، كىذا بلب شؾ نتج عنو أحد خياريف، أخرل لا تراعي المبادئ كالأسس التي تقكـ عمييا الشريعة الإسلبمية

ف كانت لا تتكا الاتجاىات الاقتصاديةإما مكاكبة  أك العيش ، فؽ مع شريعة الاسلبميةلمعالـ المتقدـ حتى كا 
 ف حالة المعاناة كالفقر التي يعيشيا العالـ الإسلبمي تمؾ الفترة.في عزلة تزيد م

تتميز ، محاكلة إيجاد بدائؿ كالاقتصادكالباحثيف في عمكـ الشريعة ، كاف لزاما عمى المختصيف 
كفي نفس الكقت تتناسب مع ، بأنيا لا تتعارض مع الأصكؿ كالأسس التي قررتيا الشريعة الإسلبمية

لا بد مف كجكد مشاركة بيف الباحثيف  لذلؾ نجد أنو، العالـ اليكـ في الإقتصاد كالتنميةالتقدـ الذم يشيده 
، كالمختصيف في الاقتصاد كالعمكـ المالية، في عمكـ الشريعة كخصكصا في عمكـ المعاملبت المالية

ا عمى كمحاكلة تطبيؽ قكاعدى، لمحاكلة الاقتباس مف العقكد التي تمت دراستيا في كتب الفقو مف قبؿ
ف كانت قد تختمؼ عنيا نكعا ما في التطبيؽ، صيغ متقاربة معيا في الأصكؿ بغرض تطكير تمؾ ، كا 

شرة في المؤسسات المالية في العالـ كالتي تتككف بديلب لمصيغ المن أفيمكف ، الصيغ لإيجاد صيغ جديدة
ي الحركة التنمكية كفي نفس الكقت تككف مثؿ ىذه الصيغ تساىـ ف، تعتبر غير متكافقة مع الشريعة

كتحقؽ رغباتيـ كحاجاتيـ سكاء كانت الرغبات كالحاجات عمى مستكل الأفراد أك ، لممجتمعات الإسلبمية
 المؤسسات.

 ما يمي:فيض أىداؼ دراسة التمكيؿ الإسلبمي بع كبالتالي يمكف ذكر

ء عمى مستكل مثؿ القرض بفائدة سكا لمتمكيؿ الغير متكافؽ مع الفكر الإسلبمي إيجاد بدائؿ 1.3
 .1تحقيؽ التنمية لممجتمعات الإسلبميةالأفراد أك المؤسسات ل

إيجاد فرص عمؿ مف خلبؿ تكفير أنكاع مف التمكيؿ التي تقدـ لمشركات الكبرل كىذا  2.3  
أك تكفير رأس ماؿ صغير للؤفراد لإنشاء مشاريع ، بالتالي يساىـ في تكفير فرص عمؿ لدييا للؤفراد

 مع.صغيرة تفيد المجت
كات لدل مؤسسات مالية تقدـ أد ادخارىاتحقيؽ عكائد جيدة لأصحاب رؤكس الأمكاؿ عبر  3.3
 كىذه المؤسسات تمارس دكرىا باستثمار تمؾ الأمكاؿ لأصحابيا. ، متكافقة مع الفكر الإسلبمي استثمارية

التي ناد بو  العدالة كتحقيؽ تخميص البشرية مف قيكد الربا كالمديكنية كالأزمات المالية المتتالية 4.3
 .2الشرع الاسلبمي مف خلبؿ تعاليمو

 
 

                                                           
 .3ت، ص،  كرقة بحثية، جامعة الممؾ الفيد لبتركؿ كالمعادف، السعكدية، دصناعة التمويل الإسلبمي ودورىا في التنمية، : صلبح الشميكب 1

.
2
‌.15،‌ص،1116،‌)الإسكندرٌة:‌مركز‌الإسكندرٌة‌للكتاب(،الاقتصاد الإسلامً مبادئ و اهداف و خصائصسن‌سرى:‌ح 
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 المطمب الثالث: مؤسسات تنظيم عمل التمويل الإسلبمي والفرق بينو وبين التمويل التقميدي.
الميا كاف لابد مف كجكد مؤسسات لتنظيـ عممو ككضع بعد بداية انتشار التمكيؿ الإسلبمي ع   

سلبمية بإنشاء كؿ مف الإالدكؿ  كمنو بادرت، كتصكيب الأخطاء لبليا تقييـ الأداءخمعايير يتـ مف 
 ككذلؾ )ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية(.، )مجمس الخدمات المالية الإسلبمي(

 
 (:IFSB)الإسلبمي المالية الخدمات مجمس .1

 ة تحاكؿ الدراسة في ىذا العنصر التعرؼ عمى مجمس الخدمات المالية الإسلبمي
 التعريف:  1.1   

تيدؼ لتطكير كتعزيز متانة ، مجمس الخدمات المالية الإسلبمي ىك ىيئة دكلية كاضعة لممعايير
كذلؾ بإصدار معايير احترازية كمبادئ إرشادية ليذه ، صناعة الخدمات المالية الإسلبمية كاستقرارىا

 التأميف التكافمي.، الماؿ أسكاؽ، الصناعة التي تضـ بصفة عامة الصيرفة كالتمكيؿ الإسلبمي
كما يقكـ المجمس بأنشطة بحثية كعقد ندكات كممتقيات لدعـ المالية الإسلبمية كمحاكلة إيصاليا 

 لمعالمية.
في  ماليزيا( بدكلة 2003مارس 10كبدأ عممو في )، (2002نكفمبر3تـ إنشاء المجمس في)

كىك ، ( دكلة57( عضك يمثمكف )188)، (2016كبمغ عدد الأعضاء )ديسمبر، العاصمة ككالالمبكر
 ينسؽ مع لجنة بازؿ للئشراؼ عمى العمؿ المصرفي التقميدم كمختمؼ الييئات المالية الدكلية.

المبادئ ، كفاية رأس الماؿ، ) ادارة المخاطر ( معيار غط عدة مجالات25كمنذ انشائو تـ اصدار )
 عمى التمكيؿ الإسلبمي...(.   الاساسية لمرقابة

 :1التنظيمي الييكل 2.1
 :يتككف الييكؿ التنظيمي لمجمس الخدمات المالية الإسلبمي مف

، منتسبيف، الجمعية العمكمية: كتظـ جميع أعضاء المجمس مف أعضاء )كاممي العضكية 1.2.1
 مراقبيف(.

كىك الييئة التنفيذية كالمسؤكؿ عمى تنفيذ سياسات المجمس كيتككف مف  المجمس الأعمى: 2.2.1
 عضك كامؿ العضكية حيث يجب أف تتكفر شركط معينة.ممثؿ عف كؿ 
، كتعتبر المجنة الاستشارية لممجمس الأعمى حيث يكمفيا المجمس بمياـ معينة المجنة الفنية: 3.2.1
 ( سنكات.3كلاية كؿ عضك ) ،( عضك يختارىـ المجمس الأعمى15كتتككف مف)

مى صياغة المعايير أك المبادئ مجمكعة العمؿ: ىي لجنة يتـ تشكيميا لتككف مسؤكلة ع 4.2.1
 الإرشادية.

 مجمكعة المياـ: تشكؿ لميمة معينة كمؤقتة. 5.2.1
                                                           

 .28/12/2016تص،   ، www.ifsb.orgمكقع مجمس الخدمات المالية الإسلبمي عمى الشبكة العنكبكتية:  1
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 لجنة الصياغة: كتعتبر لجنة مسؤكلة عف عممية الترجمة. 6.2.1
الامانة العامة: ىي الييئة الإدارية الدائمة لمجمس الخدمات المالية الإسلبمي كتعيف مف  7.2.1

 ماليزيا. ، ميف العاـ كمقرىا ككالالمبكرالأ المجمس الأعمى كيرأسيا
 الأىداف: 3.1

 :الاتيتتمثؿ أىداؼ مجمس الخدمات المالية الإسلبمي في 
معايير  العمؿ عمى تطكير صناعة مالية إسلبمية ذات جاذبية عالمية كذلؾ بإصدار 1.3.1

رشادات تسيؿ كلكج ىذه الصناعة العالمية كمتسقة مع الفكر الاقتصادم الإسلبك   مي.ا 
تقديـ الإرشاد حكؿ آليات الإشراؼ كالرقابة الفعالة لممؤسسات التي تقدـ منتكجات مالية  2.3.1

 إسلبمية.
نظمة الأ التكاصؿ كالتعاكف مع مختمؼ المؤسسات المالية الدكلية التي تعمؿ عمى استقرار 3.3.1
 المالية كالنقدية.
مية ميارات المكارد البشرية التي تعمؿ في التدريب لتن، تشجيع التعاكف بيف الدكؿ الأعضاء 4.3.1

 الأبحاث كتككيف قاعدة بيانات لفائدة المؤسسات المالية الإسلبمية كالخبراء. نشر، القطاع
 (:AAOIFIىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية ) .2
مؤسسات المالية ىيئة المحاسبة كالمراجعة لم‌عمى تحاكؿ الدراسة في ىذا العنصر التعرؼ   
   الإسلبمية

 التعريف: 1.2
ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية )ايكفي( ىي مف أكائؿ المنظمات الدكلية 

ـ( كمقرىا 1991تأسست عاـ)، البنية التحتية في الصناعة المالية الإسلبميةكمؤسسات غير الربحية 
 .1الرئيسي مممكة البحريف
( معيارا في مجاؿ المحاسبة كالمراجعة 94ـ( أصدرت حكالي )2016غاية عاـ) منذ إنشائيا إلى

مركزية  مالية كبنكؾ( مؤسسة 45تشرؼ بعضكية حكالي )، كأخلبقيات عمؿ المؤسسات المالية الإسلبمية
 عبر العالـ.
 الييكل التنظيمي: 2.2

 :2لإسلبمية)ايكفي( مفيتككف الييكؿ التنظيمي لييئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية ا
قؿ كتضـ جميع الجمعية العمكمية: ىي السمطة العميا لمييئة كتجتمع مرة في السنة عمى الأ 1.2.2

الأعضاء المشاركيف كالأعضاء المؤازريف كالأعضاء المراقبيف كالأعضاء الممثميف الأعضاء المؤسسيف ك 
 حضكر الاجتماعات دكف حؽ التصكيت.كرقابية كيحؽ للؤعضاء المراقبيف كالمؤزريف  لجيات إشرافية

                                                           
 .28/12/2016ت، تص، ممؤسسات المالية الإسلبمية، ىيئة المحاسبة كالمراجعة ل: (www.wikipedia.orgالشبكة العنكبكتية ) 1

2
‌المرجع‌نفسه.‌ 
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 مجمس الأمناء: كيعتبر الييأة التنفيذية كيضـ ثلبث أقساـ: 2.2.2
مجمس معايير المحاسبة كالمراجعة: كيضـ لجنة معايير المحاسبة كلجنة معايير  1.2.2.2

 المراجعة ك الضكابط.
ة اضافة الى لجاف المجمس الشرعي: الذم يتككف مف أعضاء لجنة المراجعة كالصياغ 2.2.2.2

 المعايير الشرعية الثلبث.
 الأمانة العامة: الأميف العاـ كمساعديو. 3.2.2.2

 الأىداف: 3.2
 تيدؼ ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية)ايكفي( إلى:

 تطكير فكر المحاسبة كالمراجعة المرتبط بنشاط المؤسسات المالية الإسلبمية. 1.3.2
فكر المحاسبة كالمراجعة المرتبط بنشاط المؤسسات المالية الإسلبمية عف طريؽ  نشر 2.3.2

عداد الأبحاث كالتقارير.، التدريب  عقد الندكات الدكرية كا 
صدار معايير المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية كتفسيرىا مما  3.3.2 إعداد كا 

  يسيؿ عممية إعداد القكائـ المالية كمراجعتيا.
كذلؾ بالتدريب كالتككيف كالبحث ، المراقبة كالتطكير لممعايير لجعميا تكاكب التطكر المالي 4.3.2

محاسب قانكني إسلبمي( ك)مراقب كمدقؽ )التككيف شيادتيف في مجاؿ  حيث أنيا تقكـ بإصدار، العممي
 شرعي(.
 الفرق بين التمويل الإسلبمي والتقميدي: .3

كبالتالي ففمسفتو ىي ، قتصاد الإسلبمي الذم ييدؼ لتنمية المجتمعالا فرع مفالتمكيؿ الإسلبمي 
 إيجاد الحمكؿ التمكيمية للؤفراد كليس إثقاليـ بالديكف.

نو أمؤسسات التي تتبنى العمؿ بو إلا عمى الرغـ مف انتشار التمكيؿ الإسلبمي عالميا كتعدد ال
حيث ، قميدم كأنيما كجياف لعممة كاحدةمف يصر عمى عدـ كجكد فرؽ بيف التمكيؿ الإسلبمي كالت ىناؾ

 يعتقد أف القرض ىك التمكيؿ كالربح ىـ الفائدة.
 (:01)الجدكؿ  انظر ،كالتقميدمكىنا نكرد أىـ الفركؽ بيف التمكيؿ الإسلبمي 

 .(: يبين الفرق بين التمويل الإسلبمي والتقميدي01الجدول)
 التمويل حافز الصيغ المجالات الممولة طبيعة العمل 

 الربح عدة صيغ المشاريع الشرعية بيع/عمؿ/مشاركة الإسلبمي

 سعر الفائدة القركض كؿ المجالات)نافع/ضار( بيع النقكد التقميدم

 . بناء عمى المعطيات السابقة مف إعداد الباحث المصدر:                                 
 كفيما يمي شرح لمجدكؿ:
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 من حيث طبيعة العمل: 1.3
 قتراض(.النقكد بسعر فائدة )الإقراض كالإ التقميدم: يعمؿ في بيع 1.1.3
 قاعدةل اكفق، ) مستثمر(المشاركة، العمؿ )المضارب(، ) تاجر( الإسلبمي: يعمؿ في البيع 2.1.3

( ك)الخراج بالضماف(.  )الغنـ بالغرـ
 من حيث المجالات الممولة: 2.3

 )نافع أك ضار(.التقميدم: يمنح القركض في جميع المجالات  1.2.3
الإسلبمي: لا يمكؿ إلا النافع مف المشاريع كالتي تتماشى مع الطرح الإسلبمي فلب يدخؿ  2.2.3

 القمار...(.، في تمكيؿ مشاريع )الخمر
 من حيث الصيغ: 3.3

 طكيمة( الأجؿ.، متكسطة، التقميدم: يعتمد عمى منح القركض )قصيرة 1.3.3
حيث يعتبر النشاط الاقتصادم معيار ميـ في تحديد  الإسلبمي: يعتمد عمى عدة صيغ 2.3.3

 بيع بالمرابحة...(.، مشاركة، الصيغة المناسبة )مضاربة
 الحافز لمنح التمويل: 4.3

 .التقميدم: يمنح التمكيؿ مف أجؿ الحصكؿ عمى عائد كىك الفرؽ بيف أسعار الفائدة 1.4.3
 ابؿ القيمة المضافة المحققة.الإسلبمي: يمنح التمكيؿ لمحصكؿ عمى ربح الذم يق 2.4.3

 المبحث الثالث: ماىية صيغ التمويل الإسلبمي.
ىك تسييؿ المبادلات كالأنشطة الحقيقية.  في فكر الاقتصاد الإسلبمي االيدؼ مف التمكيؿ أساس

نحك تنمية  الخطكة الأكلىك  النشاط الاقتصادم عمادكىك الاستيلبؾ فالنشاط الحقيقي بغرض الاستثمار أك 
كة كتحقيؽ الرفاىية لأفراد المجتمع. فمك كاف الأفراد يممككف الماؿ اللبزـ لإتماـ ىذه الأنشطة لما كاف الثر 

نما تنشأ الحاجة لمتمكيؿ إذا كجدت مبادلة نافعة لكنيا متكقفة بسبب غياب الماؿ  ،ىناؾ مبرر لمتمكيؿ كا 
اد لأنو يسمح بإتماـ نشاط حقيقي نافع فالتمكيؿ في ىذه الحالة يحقؽ قيمة مضافة للبقتص، اللبزـ لإتماميا

 لـ يكف مف الممكف إتمامو لكلا كجكد التمكيؿ.

ا مع كظيفة التمكيؿ التقميدم الربكم الذم مي تتماثؿ تماميرل الكثيركف أف كظيفة التمكيؿ الإسلب
لضكء عمى تقدمو المؤسسات المالية العاممة في الاقتصاديات المعاصرة. كلذلؾ فإف الدراسة تحاكؿ القاء ا

 1مجمكعة المعايير الحاكمة لصيغ كأساليب التمكيؿ الإسلبمي.

 

                                                           
، كرقة مقدمة لمؤتمر الخدمات المالية المعايير الشرعية والاقتصادية لمتمويل في المصارف الإسلبميةعبد المطيؼ البشير، عبدالقادر التكنسي:  1

 .3، ص، (2010الإسلبمية الثاني، )ليبيا: طرابمس، 
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 .)التمويل الاستثماري( المطمب الأول: صيغ التمويل عمى أساس المشاركة

 سنعرض في ىذا المطمب أىـ الصيغ المبنية عمى تقاسـ الأرباح كالخسائر بيف طرفي الصيغة
 كالمشاركة(. )المضاربةفي صيغتي  )المصرؼ كالعميؿ(، حيث تتمحكر أساسا ىذه الصيغ

 :المضاربة .1
 مف تعريفيا ككيفية تطبيقو.تحاكؿ الدراسة في ىذا العنصر التطرؽ لماىية صيغة المضاربة 

 

 التعريف: 1.1 

( المضاربة بأنيا شركة في الربح بماؿ مف جانب )رب الماؿ( كعمؿ مف جانب AAOIFIتعرؼ )
 .1آخر )المضارب(

أنيا عقد بيف طرفيف يقدـ الطرؼ الأكؿ مالا ك الطرؼ الثاني جيد كيتـ  كما عرفيا الفقياء عمى
 .2تقسيـ الناتج بينيما حسب النسب المتفؽ عمييا

المضاربة أنيا عممية إنشاء مشركع استثمارم يتشارؾ فيو )صاحب الماؿ( مف  كيمكف أف نعرؼ
في حالة ك  فاؽ بنسب مشاعةإف كجد حسب الات كيتـ تقسيـ الربح، جية ك)صاحب العمؿ( مف جية أخرل

 الماؿ يخسر مالو كصاحب العمؿ يخسر جيده. أف صاحبيخسر ما قدـ أم  كؿ، الخسارة

 .كالأصؿ في صيغة التمكيؿ بالمضاربة ىك استيداؼ القطاع)النشاط( التجارم

 :المضاربة أنواع 2.1
 .3كمقيدة مطمقة إلى المضاربة تنقسـ       
  :المضاربة المطمقة 1.2.1
لتي يفكض فييا رب الماؿ المضارب في أف يدير عمميات المضاربة دكف أف يقيده بقيكد. ىي ا

نما يعمؿ فييا بسمطات تقديرية كاسعة كذلؾ اعتمادان عمى ثقتو في أمانتو كخبرتو. كمف قبيؿ المضاربة  كا 
مصمحة  ةمقيد بمراعاكالإطلبؽ ميما اتسع فيك  المطمقة ما لك قاؿ رب الماؿ لممضارب: اعمؿ برأيؾ.

للؤعراؼ الجارية في مجاؿ  كأف يتـ التصرؼ كفقا، الطرفيف في تحقيؽ مقصكد المضاربة كىك الربح
  .النشاط الاستثمارم مكضكع المضاربة

                                                           
 .215، ص، 2002، ، مام( المضاربة13) المعيار: (AAOIFI) الإسلبمية المالية المراجعة لممؤسساتك  ةالمحاسب ىيئة 1

2
‌.04،4(،‌ص،‌ص،0872،‌)بٌروت:‌دار‌الفكر،0،‌طالمغنً فً فقه الامام احمدقدامة‌المقدسً:‌‌ن.‌اب 

3
‌.061‌،062(،‌ص،ص،1100النشر‌،،‌)الإسكندرٌة:‌رؤٌة‌للطباعة‌و‌الاستثمار فً البنوك الإسلامٌة.‌محمد‌مكاوي:‌ 
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  :المضاربة المقيدة 2.2.1

بما  ذم يعمؿ فيو كبكؿ ما يراه مناسباالمجاؿ ال ىي التي يقيد فييا رب الماؿ المضارب بالمكاف أك
 مضارب عف العمؿ.لا يمنع ال
 الضمانات في عقد المضاربة  3.1

ينفذ رب الماؿ ىذه  لا بشرط أف، يجكز لرب الماؿ أخذ الضمانات الكافية كالمناسبة مف المضارب
 .1شركط عقد المضاربة إذا ثبت التعدم أك التقصير أك مخالفة الضمانات إلا

 انتياء المضاربة  4.1

  :ةتنتيي المضاربة في الحالات الآتي

 .الفسخ بإرادة أحد طرفييا باعتبارىا عقدان غير لازـ‌. أ
 باتفاؽ الطرفيف ‌. ب

 الأجؿ المتفؽ عميو.بانتياء ج. 

 بتمؼ أك ىلبؾ ماؿ المضاربة.د . 

 أك تصفية المؤسسة المضاربة. ، بمكت المضاربق.  

جكدات بقيمتيا في حالة انتياء المضاربة يتـ تنضيضيا )تصفيتيا( حقيقة أك حكما)تقكيـ المك       
 السكقية (.
 تطبيق صيغة المضاربة في المصرف الاسلبمي 5.1

 :2ىناؾ شكميف لمتطبيؽ صيغة المضاربة لدل المصارؼ الإسلبمية ىي
 :المضاربة المنفردة 1.5.1

 المساىميف()أمكاؿ  كىي أف يقدـ المصرؼ الإسلبمي التمكيؿ لصاحب فكرة استثمارية عف طريؽ
فإف ىذا النكع مف التمكيؿ ، كالأرباح حسب الإتفاؽ، قكـ الممكؿ بالأعماؿ اللبزمةالأمكاؿ الخاصة كي أم

  .لو دكر كبير في بناء الصناعات الصغيرة كالحرؼ كغيرىا
عف طريؽ مصمحة المصرؼ بأمكاؿ المكدعيف مباشرة كالكجو الثاني ليذه الصيغة اف يضارب 

 الية.الاستثمار في المصرؼ خاصة المضاربة في المحافظ الم

                                                           
1
‌.104،‌مرجع‌سبق‌ذكره،‌ص،هٌئة‌المحاسبة‌والمراجعة‌للمؤسسات‌المالٌة‌الإسلامٌة‌ 

2
‌.11(،ص،0885،)القاهرة:‌المعهد‌العالمً‌للفكر‌الإسلامً،0،‌طالمضاربة وتطبٌقاتها العملٌة فً المصارف الإسلامٌة.‌محمد‌عبد‌المنعم:‌ 
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 المضاربة المشتركة: 2.5.1
 )الكدائع الاستثمارية( الأمكاؿ عف أصحاب ()مضاربا ة يككف المصرؼ الإسلبميغيفي ىذه الص
ككيؿ عف أصحاب الأمكاؿ كبإذنيـ( عمى أصحاب  )باعتبارهثـ يعرض المصرؼ ، في المرحمة الأكلى

، الأطراؼ الثلبثة الاتفاؽ بيفرباح حسب عمى أف تكزع الأ، المشركعات الاستثمارية استثمار تمؾ الأمكاؿ
 .1كالخسارة عمى أصحاب رأس الماؿ مالـ يككف ىناؾ تقصير أك تعدم

 مراحل تنفيذ المضاربة المشتركة: 1.2.5.1

كذلؾ ، أ( يتقدـ أصحاب رؤكس الأمكاؿ بمدخراتيـ بصكرة فردية إلى المصرؼ الإسلبمي 
 .لاستثمارىا ليـ في المجالات المناسبة

 .يقكـ المصرؼ بدراسة فرص الاستثمار المتاحة كالمرشحة لمتمكيؿب(  

، ج( يخمط المصرؼ أمكاؿ أصحاب رؤكس الأمكاؿ كيدفع بيا إلى المستثمريف كؿ عمى حدة 
 .كبالتالي تنعقد مجمكعة شركات المضاربة الثنائية بيف المصرؼ كالمستثمر

مكجكدات تقكيـ  أك يض التقديرمعمى ما يسمى بالتنض اد( تحسب الأرباح في كؿ سنة بناء 
 .الشركة بعد حسـ النفقات

 المضارب ، المصرؼ، صاحب رأس الماؿ، ق( تكزع الأرباح بيف الأطراؼ الثلبثة

 :الفرق بين المضاربة المشتركة والمضاربة الفردية 2.2.5.1

 (:2ىناؾ عدة فركؽ نكضحيا في الجدكؿ)
 

 بة المشتركة والفردية(: يوضح أىم الفروق بين المضار 2جدول)       
 المضاربة الفردية المضاربة المشتركة الفرؽ

 اثناف يساكم ثلبثة  أك أكثر عدد أطراؼ العقد

 عادة ليس فيو خمط يخمط بشكؿ متلبحؽ رأس الماؿ المستثمر

 الا بالتعدم غير مضمكف في حالة التعدم مضمكف ضماف رأس الماؿ

 سبؽ. ما بالاعتماد عمى ثالمصدر: مف إعداد الباح              
                                                           

 .307ص، (، 1991)القاىرة: مكتبة مدبكلي،، 1ط، الاسلبمي في الاقتصادالاستثمار : أميرة مشيكر 1
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 :المشاركة .2
ة صيغة المشاركة مف خلبؿ تعريفيا، تحاكؿ الدراسة في ىذا العنصر التطرؽ الى ماىي       
 .يااتككيفية تطبيق أنكاعيا

 التعريف: 1.2
يرل شيخنا الفاضؿ كىبى الزحيمي )رحمو الله( أف صيغة المشاركة عبارة عف عقد بيف 

 . 1باحالأر  متشاركيف في الأمكاؿ ك
كما يعرفيا عمي الخفيؼ بأنيا عقد بمقتضاه يمتزـ شخصاف أك اكثر بأف يساىـ كؿ منيـ   

 .2في مشركع ما بتقديـ جزء مف ماؿ أك عمؿ كتقاسـ الأرباح كالخسائر

))عممية خمط لماؿ المصرؼ بأمكاؿ آخريف لاستعماليا في  كما يمكف تعريفيا عمى أنيا        
 .3يـ غنمو كعمييـ غرمو((مشركع استثمارم سائغ ل

الإسلبمي شريؾ  المصرؼالتي يدخؿ فييا  صيغةمما سبؽ يمكف أف نعرؼ المشاركة بأنيا ال       
في رأس ماؿ مشركع ما)حلبؿ(، بنسبة معينة متحملب الخسارة حسب نسبة مشاركتو كالأرباح حسب المتفؽ 

 عميو.

 :أنواع المشاركات 2.2
 أنكاع المشاركات إلى: دتتعد

 الأجل(: المشاركة الثابتة )طويمة 1.2.2
ىي نكع مف المشاركة تعتمد عمى مساىمة المصرؼ في تمكيؿ جزء مف رأس ماؿ مشركع       

 ربحمف  كذلؾ في كؿ ما ينتج عنو كا في ممكية ىذا المشركع كشريكامما يترتب عميو أف يككف شري، معيف
كفي ىذا الشكؿ تبقى لكؿ طرؼ مف ، شركط المشاركةأك خسارة بالنسب المتفؽ عمييا كالقكاعد الحاكمة ل

 مف شركات العقد. شكلب قانكنيا الذم يأخذ، الأطراؼ حصص ثابتة في المشركع
 المشاركة المتناقصة المنتيية بالتمميك: 2.2.2

لمشاركة المتناقصة أك المشاركة المنتيية بالتمميؾ ىي نكع مف المشاركة يككف مف حؽ الشريؾ ا
محؿ المصرؼ في ممكية المشركع إما دفعة كاحدة أك عمى دفعات حسبما تقتضي الشركط فييا أف يحؿ 

 المتفؽ عمييا كطبيعة العممية.
                                                           

1
‌.681،ص(،‌0874دار‌الفكر،)،‌4،‌فصل3ج،‌1،‌طالفقه الإسلامً وأدلته.‌وهبى‌الزحٌلً:‌ 

2
‌.010(،ص،1118،‌)القاهرة:‌دار‌الفكر‌العربً،‌-بحوث مقارنة-الشركات فً الفقه الإسلامً.‌علً‌الخفٌف:‌ 

أطركحة دكتكراه في الاقتصاد كالمصارؼ ، ()حالة الأردن تطوير آليات التمويل بالمشاركة في المصارف الإسلبمية: ييجاءال الياس أبك. 3
 .44، ص، 2007جامعة اليرمكؾ، الأردف، ، الإسلبمية



 وصٍغه.ماهٍت التموٌل الإسلامً                                       الفصل الأول:             
 

21 
 

 المشاركة المتغيرة: 3.2.2
مكؿ العميؿ بدفعات نقدية حسب حيث ي، ىي البديؿ عف التمكيؿ بالحساب الجارم المديف      

كىي  مف الأرباح النقدية أثناء العاـ إف كجدت نةحصة مف الأسيـ تستحؽ نسبة معي احتياجو ثـ تؤخذ
 .1مشاركة مؤقتة يتـ الاتفاؽ عمى الكقت الذم تنيى فيو

 :2شروط المشاركة 3.2

 معمكمية حصة كؿ مشارؾ في رأس ماؿ المشاركة. . أ

 .إتاحة رأس الماؿ بالكامؿ عند تكقيع العقد .ب

 الاتفاؽ عمى الإدارة. . ج

 مة العينية.التقكيـ النقدم لممساى .د

 .الشركة تنشأ عمييا ذمة مستقمة لممشاركة انعقادبمجرد  .ق

 .عمى حد سكاء اعتباريةيجكز أف يتـ المشاركة بيف جيات شخصية أك  .ك

عمى نسبة المشاركة في  ابينما تكزيع الخسارة يككف بناء، تكزيع الأرباح حسب اتفاؽ المشاركيف .ز
 .رأس الماؿ

فإنو يجكز ، الفة لشركط عقد المشاركة مف قبؿ أحد أطراؼ المشاركةفي حالات التعدم كالمخ .ح
 .الاشتراط في غير ىذه الحالة أبدايجكز  كلا، اشتراط ضماف رأس الماؿ

 يجكز تحديد ربح معيف مف دخؿ المشاركة عف فترة محددة أك كمبمغ محدد لأحد الشركاء. لا .ط

في أف يبيع حصتو بسعر معيف بتاريخ يمكف أف ينص عقد المشاركة عمى السماح لممصرؼ  .ؾ
 يمزـ الشركاء بالشراء. إلا أنو لا، محدد

مع المصرؼ المشارؾ بشراء حصتو في المشاركة  ف يعقد عميؿ أك عدة عملبء اتفاقايمكف أ .ؿ
 أف يذكر ذلؾ في عقد المشاركة كيككف العملبء غير ممزميف بذلؾ. محددة، عمىخلبؿ فترة زمنية 

                                                           
1
(،‌ص،‌1116مسٌرة،‌،‌)عمان:‌دار‌ال0،‌ط-الأسس النظرٌة والتطبٌقات العملٌة–المصارف الإسلامٌة .‌حسٌن‌الوادي،‌محمد‌سمحان:‌ 

‌.061،058،ص

2
‌1112،‌جانفً،‌شاركة( الم12المعٌار ) المعاٌٌر الشرعٌة ،(:‌AAOIFIهٌئة‌المحاسبة‌والمراجعة‌للمؤسسات‌المالٌة‌الإسلامٌة‌)‌. 

‌.028،‌032ص،ص،
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، المساقاة، المزارعةباسـ )لكجكد صيغ خاصة بتمكيؿ القطاع الفلبحي تعرؼ  كما تجدر الإشارة
 المغارسة(.

ليككف في حالة المزارعة مزارعا بجزء مشاع  فرصة الشراكة حيث يقدـ صاحب الأرض لممصرؼ
كفي حالة المساقاة عاملب عمى سقي كرعاية الثمار بجزء منيا كأخيرا في المغارسة يككف ، مف المحصكؿ

 رؼ مشرفا عمى عممية الغرس بجزء مف الأرض كزرعيا.المص

كالشكؿ  أك يقكـ المصرؼ بشراء أراضي صالحة لمزراعة كيقدميا لمفلبحيف بإحدل الصيغ الثلبث.
 صيغ التمكيؿ الاستثمارم التشاركي. بيفالبياني المكالي ي

 

 .يوضح صيغ التمويل الاستثماري التشاركي (:1الشكل)

 
 .بناءا عمى ما سبؽ باحثإعداد ال المصدر: من

 

 

 التمويل التشاركي

 التشاركي الفلبحي المشاركة المضاربة

ربة المضا
 المشتركة

 يرةالمتغ المتناقصة الدائمة

 المغارسة

 المساقاة

 المزارعة

المضاربة 
 الفردية
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 )التمويل التجاري( المطمب الثاني: الصيغ القائمة عمى أساس البيع

برز ىذه أفي ىذا المطمب تستعرض الدراسة صيغ تمكيمية أساسيا بيع سمعة أك منفعة كمف       
 الصيغ نجد:

 :(بالشراء للؤمر بالمرابحة البيع) المرابحة .1
 .تطبيقاتياتعرؼ عمى ماىية صيغة المرابحة ك لتحاكؿ الدراسة في ىذا العنصر ا

 التعريف: 1.1

المبيع بمثؿ الثمف الأكؿ كزيػادة  ))مبادلةالمرابحة عمى أنو  بيعحساـ الديف عفانة  يعرؼ       
كما تجدر الإشارة انو يجب بياف سعر الشراء لأف بيع المرابحة مف بيكع الأمانة في الفقو ، 1ربػح معيف((
 .الإسلبمي

، 2كما عرفيا ابف عرفة بقكلو "البيع المرتب ثمنو عمى ثمف بيع قبمو غير لازـ مساكاتو لو"       
اتفاؽ بيف المصرؼ كالزبكف الذم يطمب منو شراء سمعا ما المرابحة عقد  "د. رفيؽ يكنس بأف ؿ كما يقك 

يعيا لمزبكف بالآجؿ لعدـ قدرتو عمى سداد ثمنيا حالا، حيث يقكـ المصرؼ بشرائو كسداد ثمنيا كبعدىا يب
 .3"مع ربح لممصرؼ متفؽ عميو 

 نستطيع القكؿ أف بيع المرابحة ىك بيع سمعة بثمف شراء معمكـ زائد ربح متفؽ عميو. مما سبؽ  
 :4الاجراءات التي تسبق عقد المرابحة 2.1

 إبداء العميؿ رغبتو في تممؾ سمعة عف طريؽ المصرؼ. 1.2.1

عمى رغبة عميمو كطمبو ماداـ أف ذلؾ متفؽ مع الضكابط يحؽ لممصرؼ الشراء بناء  2.2.1
 الشرعية لعقد البيع.

كيحؽ ، يمكف أف يطمب العميؿ مف المصرؼ أف يككف شراء السمعة مف جية معينة لا غير 3.2.1
 لممصرؼ الاعتذار عف المضي في العممية في حالة رفض العميؿ عركضا أخرل ىي الأنسب لو.

كيمكف إعداد مستند ، إلا إذا تـ التصريح بذلؾ تعني التعيدالعميؿ لا الرغبة الصادرة مف  4.2.1
كلا مانع مف أف يككف محررا مف قبؿ العميؿ أك أف ، كاحد مكقع عميو مف قبؿ العميؿ يشمؿ الرغبة كالكعد

 يككف طمبا نمطيا معتمدا مف قبؿ المصرؼ يكقع عميو العميؿ.
                                                           

 .9، ص، 21/01/1996، بحث مقدـ لمصرؼ بيت الماؿ الفمسطيني العربي، بالشراء مرللآبيع المرابحة : حساـ الديف عفانة 1
2
‌.68(،‌ص،‌1103خلف‌احمد‌الخبتور،‌ة،‌)دبً:‌مؤسس0،‌ط4،‌جباب البٌوع،‌المختصر الفقهًعرفة:‌‌ن.‌اب 

3
‌.80،‌)دمشق:‌دار‌القلم‌(،ص،0ط، التموٌل الإسلامً.رفٌق‌ٌونس:‌ 

 .73، ص، 2003، جانفي، بالشراء للؤمر المرابحة( 8) المعيار: (AAOIFI)الإسلبمية المالية المراجعة لممؤسساتك  المحاسبة ىيئة 4
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السمعة سكاء كانت مكجية باسمو الخاص  يسمح لمعميؿ أف يحصؿ عمى عركض بأسعار 5.2.1
كيفضؿ أف تككف تمؾ العركض ، كعند ذلؾ تعتبر إرشادية كليس ليا صفة الإيجاب، أك خالية مف التكجيو

فإذا صدر جكاب بالقبكؿ ، باسـ المصرؼ لتعتبر إيجابا مف البائع يظؿ قائما إلى انتياء المدة المحددة فيو
 ينو كبيف البائع.مف المصرؼ انعقد البيع تمقائيا ب

 :1ضوابط عقد المرابحة 3.1

إلغاء أم ارتباط بيف العميؿ كمصدر السمعة مف )حيث الممكية( تفاديا لمكقكع في التحايؿ  1.3.1
 .)بيع العينة(

ثـ بيعيا إليو مرابحة ، لممؤسسة شراء السمعة ممف بينيـ كبيف الآمر بالشراء قرابة يمكف 2.3.1
 .2مة لبيع العينةما لـ يكف ذلؾ حي، بالأجؿ

إجراء المرابحة المؤجمة في الذىب أك الفضة أك العملبت. كلا يجكز إصدار صككؾ  يمنع 3.3.1
 قابمة لمتداكؿ بديكف المرابحة أك غيرىا. كما لا يجكز تجديد المرابحة عمى نفس السمعة.

مؤسسة ؿ كثيقة الكعد أك ما في حكميا عمى مكاعدة ممزمة لمطرفيف )الاشتمايمنع  4.3.1
نما ىك للبطمئناف إلى عزـ العميؿ عمى تنفيذ الصفقة ، كالعميؿ(. حيث ليس مف لكازـ المرابحة الكعد كا 

بعد تممؾ المؤسسة لمسمعة. فإذا كانت لدل المؤسسة فرص بديمة لتسكيؽ السمعة أمكنيا الاستغناء عف 
ر بالشراء إذا كانت بشرط الخيار إصدار المكاعدة مف المؤسسة كالعميؿ الآم كمنو يمكف، الكعد أك الإطار

 لممتكاعديف كمييما أك أحدىما.

يمكف لممؤسسة كالعميؿ الآمر بالشراء بعد الكعد كقبؿ إبراـ المرابحة الاتفاؽ عمى تعديؿ  5.3.1
سكاء بالنسبة للؤجؿ أـ لمربح أـ غيرىما. كلا يجكز تعديؿ الكعد إلا ، بنكد الكعد عما كانت عميو سابقا

 كلكف ليس لأحدىما الانفراد بذلؾ.، فيفباتفاؽ الطر 

فإذا لـ ، يمكف أف تشترم المؤسسة السمعة مع اشتراط حؽ الخيار ليا خلبؿ مدة معمكمة 6.3.1
كلا ، يشتر العميؿ السمعة أمكنيا رد السمعة إلى البائع ضمف تمؾ المدة بمكجب خيار الشرط المقرر شرعا

 بؿ بالبيع الفعمي إليو.، عرض المؤسسة السمعة عمى العميؿيسقط الخيار بيف المؤسسة كالبائع الأصمي ب

كما أف ، عمكلة تسييلبت أك حصكؿ المؤسسة مف العميؿ عمى عمكلة ارتباط يمنع 7.3.1
مصركفات إعداد العقكد المبرمة بيف المؤسسة كالعميؿ تقسـ بينيما ما لـ يتفؽ الطرفاف عمى تحمؿ 

                                                           
 .74ص،  المرجع نفسو،  1
حيث تعتبره النظرية  ،كبر مف الأكؿأمنو أجلب بثمف  ايعيد شراءىأف  ىما عم بثمفحالا  ةة مع مشترم اف يبيعو السمععبيع العينة: اتفاؽ بائع سم  2

 المالية الإسلبمية تحايلب عمى الربا.
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أم عمى قدر العمؿ؛ حتى لا تشتمؿ ضمنا عمى ، عادلة عمى أف تككف تمؾ المصركفات، أحدىما ليا
 عمكلة ارتباط أك عمكلة تسييلبت.

لممؤسسة أخذ عمكلة دراسة الجدكل التي تجرييا إذا كاف الدارسة بطمب العميؿ مكف ي 8.3.1
 كلمصمحتو كاتفؽ عمى المقابؿ عنيا منذ البداية.

عمى كفالة حسف أداء البائع  ء(بالشرا )الآمريمكف لممؤسسة أف تحصؿ مف العميؿ  9.3.1
 الأصمي في الحالات التي يقترح فييا العميؿ بائعا معينا تشترم المؤسسة منو السمعة مكضكع المرابحة.

كما يمكف الرجكع الى القكانيف كالاعراؼ التجارية في كؿ مالـ يذكره العقد المبرـ بما لا يتعارض   
 .1مع الشرع الاسلبمي

ف تحمؿ العميؿ الضرر الكاقع عمى المؤسسة نتيجة عدـ مراعاة البائع كيترتب عمى ىذا الضما
مما يؤدم إلى ضياع جيكد المؤسسة كأمكاليا أك يترتب ، لمكاصفات السمعة كعدـ الجدية في تنفيذ التزاماتو

 .2عميو الدخكؿ في منازعات كمطالبات باىظة

السمعة مف أضرار كىلبؾ خلبؿ تحميؿ العميؿ الآمر بالشراء ضماف ما يطرأ عمى  يمنع 10.3.1
فترة الشحف أك التخزيف. كلا يمكف اعتبار ىذا مف قبيؿ كفالة حسف أداء البائع التي تقتصر عمى حسف 

 تنفيذ الالتزامات كلا تتعدل إلى ضماف مخاطر الطريؽ التي يجب أف يتحمميا مالؾ السمعة.

.بحيث لا ا نقديا يسمى ىامش الجديةيمكف لممؤسسة في حالة الإلزاـ بالكعد أف تأخذ مبمغ 11.3.1
كينحصر حقيا ، يجكز لممؤسسة حجز مبمغ ىامش الجدية في حالة تراجع العميؿ عف تنفيذ كعده الممزـ

كىك الفرؽ بيف تكمفة السمعة كثمف بيعيا لغير ، تراجعفي اقتطاع مقدار الضرر الفعمي المتحقؽ نتيجة ال
كيرجع ىامش الجدية لمعميؿ عند ابرامو ، بالفرصة الضائعة الآمر بالشراء. كلا يشمؿ التعكيض ما يسمى

 الصفقة أك يحسـ مف مبمغ الشراء

كلا يجكز ذلؾ في ، يمكف لممؤسسة أخذ العربكف بعد عقد بيع المرابحة للآمر بالشراء مع العميؿكما 
كىك الفرؽ ، أف تتنازؿ المؤسسة عما زاد مف العربكف عف مقدار الضرر الفعمييستحسف مرحمة الكعد. ك 

 بيف تكمفة السمعة كالثمف الذم يتـ بيعيا بو إلى الغير.

 .تممؾ المؤسسة السمعة قبؿ بيعيا مرابحة للآمر بالشراء يجب 12.3.1

                                                           
1
‌.51(،ص،1117)الأردن:‌دار‌البازوري،عات المصرفٌة الإسلامٌة،اساسٌات الصنا.‌صادق‌الشمري:‌ 

 .76، مرجع سبؽ ذكره،ص،( المرابحة للؤمر بالشراء8المعيار )(: AAOIFIىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية) 2
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براـ عقد البيع مباشرة  يمكف 13.3.1 أف يتـ تعاقد المؤسسة مع البائع عف طريؽ لقاء الطرفيف كا 
طريؽ إشعاريف بإيجاب كقبكؿ متبادليف بالكتابة أك  كما يجكز أف يتـ ذلؾ عف، بعد مناقشة تفاصيمو

 المراسمة بأم شكؿ مف أشكاؿ الاتصاؿ الحديثة المتعارؼ عمييا بضكابطيا المعركفة.

كيجكز ليا تنفيذ ذلؾ عف ، الأصؿ أف تشترم المؤسسة السمعة بنفسيا مباشرة مف البائع 14.3.1
إلا عند الحاجة الممحة كأف تككف  بالشراء( )الآمرعميؿ كلا تمجأ لتككيؿ ال، طريؽ ككيؿ غير الآمر بالشراء

حتى لك ، الكثائؽ كالعقكد كالمستندات الصادرة عند إبراـ عقد شراء السمعة باسـ المؤسسة كليس العميؿ
 كاف ىذا الأخير ككيلب عنيا.

ؿ يجب اتخاذ الإجراءات التي تتأكد المؤسسة فييا مف تكافر شركط محددة في حالة تككي 15.3.1
 كمنيا: ، العميؿ بشراء السمعة

أف تباشر المؤسسة دفع الثمف لمبائع بنفسيا كعدـ إيداع ثمف السمعة في حساب العميؿ  1.15.3.1
 الككيؿ.

 أف تحصؿ مف البائع عمى كثائؽ لمتأكد مف حقيقة البيع. 2.15.3.1

 :1إبرام عقد المرابحة 4.1

، مر بالشراء مبرما تمقائيا بمجرد تممكيا السمعةلممؤسسة اعتبار عقد المرابحة للآلا يسمح  1.4.1
كما لا يجكز ليا إلزاـ العميؿ الآمر بالشراء بتسمـ السمعة كسداد ثمف بيع المرابحة في حالة امتناعو عف 

 إبراـ عقد المرابحة.

العميؿ في  تراجععف  الناشئيحؽ لممؤسسة الحصكؿ عمى التعكيض عف الضرر الفعمي  2.4.1
بيف ثمف السمعة المبيعة لمغير كبيف الثمف الأصمي  الحاصؿكذلؾ بتحمؿ العميؿ الفرؽ ، مزـحاؿ الكعد الم

 المدفكع مف المؤسسة لمبائع الأكؿ.

إذا اشترت المؤسسة السمعة بالأجؿ بقصد بيعيا بالمرابحة فإنو يجب عمييا الإفصاح  3.4.1
بتفاصيؿ المصركفات التي ستدخميا لمعميؿ عف ذلؾ. كيجب أف تصرح المؤسسة عند التعاقد عمى البيع 

في الثمف. كليا أف تدخؿ أم مصركفات متصمة بالسمعة إذا قبؿ بيا العميؿ. أما إذا لـ تفصؿ تمؾ 
، المصركفات فميس لممؤسسة أف تدخؿ إلا ما جرل العرؼ عمى اعتباره مف التكمفة؛ مثؿ مصركفات النقؿ

 ميف.كأقساط التأ، كرسكـ الاعتماد المستندم، كالتخزيف

لا يحؽ لممؤسسة أف تضيؼ إلى تكمفة السمعة إلا المصركفات المالية المباشرة المدفكعة  4.4.1
 فميس ليا مثلب أف تضيؼ إلى الثمف مقابلب لأعماؿ مكظفي المؤسسة أك نحك ذلؾ.، لمغير

                                                           
 .75، ص، المرجع نفسو  1
 



 وصٍغه.ماهٍت التموٌل الإسلامً                                       الفصل الأول:             
 

25 
 

إذا حصمت المؤسسة عمى حسـ مف البائع عمى السمعة المبيعة نفسيا كلك بعد العقد فإف  5.4.1
 عميؿ يستفيد مف ذلؾ الحسـ بتخفيض الثمف الإجمالي بنسبة الحسـ.ال

يجب أف يككف كؿ مف ثمف السمعة في بيع المرابحة للآمر بالشراء كربحيا محددا كمعمكما  6.4.1
لمطرفيف عند التكقيع عمى عقد البيع. كلا يجكز بأم حاؿ أف يترؾ تحديد الثمف أك الربح لمتغيرات مجيكلة 

 ديد في المستقبؿ.أك قابمة لمتح

يجب أف يككف الربح في عقد المرابحة للآمر بالشراء معمكما كلا يكفي الاقتصار عمى بياف  7.4.1
كيجكز أف يككف الربح محددا بمبمغ مقطكع أك بنسبة مئكية مف ثمف الشراء فقط أك مف ، ثمف الإجمالي

 فاؽ كالتراضي بيف الطرفيف.ثمف الشراء مضافا إليو مبمغ المصركفات. كيتـ ىذا التحديد بالات

يجكز الاتفاؽ عمى سداد ثمف السمعة في بيع المرابحة للآمر بالشراء عمى أقساط متقاربة أك  8.4.1
كلا يجكز ، متباعدة كيصبح ثمف السمعة حينئذ دينا في ذمة العميؿ يجب أداؤه عند الأجؿ المتفؽ عميو

 جؿ أك التأخير لعذر أك غير عذر.بعدىا المطالبة بالزيادة عميو سكاء بسبب زيادة الأ

يجكز لممؤسسة أف تشترط في عقد المرابحة للآمر بالشراء أنيا بريئة مف جميع عيكب  9.4.1
كيسمى ىذا ببيع البراءة. كفي حالة كجكد ىذا الشرط فإنو يفضؿ لممؤسسة أف ، السمعة أك مف بعضيا

لعيكب الثابت لممؤسسة التعكيض عنيا تفكض العميؿ بالرجكع عمى البائع الأكؿ بشأف التعكيض عف ا
 تجاه البائع.

إذا لـ تشترط المؤسسة براءتيا مف العيكب الخفية القديمة التي يظير أثرىا بعد العقد فإف  10.4.1
 مسئكليتيا تقتصر عمى العيكب الخفية القديمة دكف الحادثة ) المستجدة (.

عف تسمـ السمعة في المكعد المحدد بعد لممؤسسة أف تشترط عمى العميؿ: أنو إذا امتنع  11.4.1
يا إبراـ عقد المرابحة يحؽ لممؤسسة فسخ العقد أك بيع السمعة نيابة عف العميؿ كلحسابو كتستكفي مستحقات

 ف لـ يكؼ الثمف.إمف الثمف كترجع عميو بالباقي 
 :ضمانات المرابحة ومعالجة مديونيتيا 5.1

أت المرابحة مف الناحية الشرعية عمى اليي كمعالجة عقدؽ متابعة إجراءات تطبي ةمسؤكليتقع       
، كعميو يمكف 1الشرعية بالمصارؼ مع الزامية بياف الخمؿ ابرءا لمذمة ككذلؾ مف أجؿ التصكيب كالتعديؿ

 ذكر المعايير التالية:

يجكز اشتراط المؤسسة عمى العميؿ حمكؿ جميع الأقساط المستحقة قبؿ مكاعيدىا عند  1.5.1
 و أك تأخره عف أداء أم قسط منيا مف دكف عذر معتبر. كىذا يككف بإحدل الصكر الآتية: امتناع

                                                           
1
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 الحمكؿ تمقائيا بمجرد تأخر السداد ميما قمت مدتو. 1.1.5.1 

 أف يككف الحمكؿ بالتأخر عف مدة معينة. 2.1.5.1 

في ىذه الحالات كلممؤسسة أف تتنازؿ ، أف تحؿ بعد إرساؿ إشعار مف البائع بمدة معينة 3.1.5.1 
 عف جزء مف المستحقات.

ينبغي أف تطمب المؤسسة مف العميؿ ضمانات مشركعة في عقد بيع المرابحة للآمر  2.5.1
أك رىف الكديعة الاستثمارية لمعميؿ أك رىف ، بالشراء. كمف ذلؾ حصكؿ المؤسسة عمى كفالة طرؼ ثالث

أك مع الحيازة لمسمعة ، مانيا )رسميا( دكف حيازةأك رىف سمعة محؿ العقد ىنا ائت، أم ماؿ منقكؿ أك عقار
 كفؾ الرىف تدريجيا حسب نسبة السداد.

يجكز مطالبة المؤسسة لمعميؿ بتقديـ شيكات أك سندات لأمر قبؿ إبراـ عقد المرابحة للآمر  3.5.1
استخداـ شريطة النص عمى إنو لا يحؽ لممؤسسة ، بالشراء ضمانا لممديكنية التي ستنشأ بعد إبراـ العقد

كتمتنع المطالبة بالشيكات في البلبد التي لا يمكف فييا ، الشيكات أك السندات إلا في مكاعيد استحقاقيا
 .1تقديميا لمدفع قبؿ مكعدىا

لا يجكز اشتراط عدـ انتقاؿ ممكية السمعة إلى العميؿ إلا بعد سداد الثمف؛ كلكف يجكز  4.5.1
لغرض ضماف سداد الثمف؛ مع الحصكؿ عمى تفكيض مف  إرجاء تسجيؿ السمعة باسـ العميؿ المشترم

العميؿ لممؤسسة ببيع السمعة إذا تأخر عف سداد الثمف. كعمى المؤسسة إعطاء المشترم ) سند ضد ( 
ذا باعت المؤسسة السمعة لعدـ سداد الثمف في حينو فيجب عمييا الاقتصار  لإثبات حقو في الممكية. كا 

عادة الباقي إ  لى العميؿ.عمى مستحقاتيا كا 

يحؽ لممؤسسة في حاؿ الحصكؿ عمى رىف مف العميؿ أف تشترط تفكيضو ليا ببيع الرىف  5.5.1
 مف أجؿ الاستيفاء مف ثمنو دكف الرجكع إلى القضاء.

يجكز أف ينص في عقد المرابحة للآمر بالشراء عمى التزاـ العميؿ المشترم بدفع مبمغ أك  6.5.1
عمى أف ، في حالة تأخره عف سداد الأقساط في مكاعيدىا المقررة نسبة مف الديف تصرؼ في الخيرات

 تصرؼ في كجكه الخير بمعرفة ىيئة الرقابة الشرعية لممؤسسة كلا تنتفع بيا المؤسسة.

لا يجكز تأجيؿ مكعد أداء الديف مقابؿ زيادة في مقداره ) جدكلة الديف ( سكاء كاف المديف  7.5.1
 مكسرا أـ معسرا.

ت المماطمة مف العميؿ المديف بالأقساط فإف المستحؽ ىك مبمغ الديف فقط كلا يجكز إذا كقع 8.5.1
 لممؤسسة أف تمزـ العميؿ بأداء أم زيادة لصالحيا.
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يجكز لممؤسسة أف تتنازؿ عف جزء مف الثمف عند تعجيؿ المشترم سداد التزاماتو إذا لـ  9.5.1
 يكف بشرط متفؽ عميو في العقد.

بيف المؤسسة كالعميؿ عمى أداء ديف المرابحة للآمر بالشراء بعممة أخرل  يجكز الاتفاؽ 10.5.1
شريطة أف يتـ تسديد الديف بأكممو أك تسديد ، مغايرة لعممة الديف إذا كاف ذلؾ بسعر الصرؼ يكـ السداد

 بحيث لا يبقى في الذمة شيء مف المبمغ المتفؽ عمى مصارفتو.، المقدار المتفؽ عمى مصارفتو
 :ــــارة )التشغيمية أو الإجارة المنتيية بالتمميك(الإجـ  .2

تحاكؿ الدراسة في ىذا العنصر التطرؽ لماىية الاجارة مف خلبؿ مفيكميا كأنكاعيا ككذلؾ      
 التعرؼ عمى ضكابطيا.

 :المفيوم 1.2

الاصطلبحي حيث تعرؼ عمى انيا)) تمميؾ  نركز المفيكـمفاىيـ كنحف في دراستنا للئجارة عدة 
 .1عكض معمكـ ((منفعة ب

" عقد عمى منفعة مباحة معمكمة ،تأخذ شيئا فشيئا مدة معمكمة كما عرفيا ابف رشد الاندلسي بأنيا  
 2مف عيف معمكمة أك مكصكفة بالذمة، أك عمؿ معمكـ بعكض معمكـ"

 .كمنتيية بالتمميؾ(، كىي نكعيف )تشغيمية، كمف الممكف القكؿ انيا بيع منفعة أصؿ ما

 : التشغيمية ارةالاج 1.1.2

ـ اكالقي ؿ ما كتممكيا تمبية لرغبة عملبئوتتميز صيغة التأجير التشغيمي بقياـ المصرؼ بشراء أصك 
العميؿ يممؾ )كالتأميف بتأجيرىا ليـ مقابؿ قسط تأجيرم مع بقاء الممكية لممصرؼ كيتحمؿ تبعات الصيانة 

 .3الأصؿ كالعميؿ يشغمو(

 :الاجارة المنتيية بالتمميك 2.1.2

إذا كقع التعاقد بيف مالؾ كمستأجر عمى أف ينتفع المستأجر بمحؿ العقد بأجرة محددة بأقساط )) 
فإف ىذا العقد يصح إذا ركعي ، عمى أف ينتيي ىذا العقد بممؾ المستأجر لممحؿ، مكزعة عمى مدد معمكمة
نقؿ ، أقساط الأجرةتحديد مبمغ كؿ قسط مف ، كتطبيؽ أحكاميا طيمة تمؾ المدة، فيو ضبط مدة الإجارة

                                                           
 .10،ص،2012، جكاف،29ر، قسنطينة، العدد ،، مجمة المعيار، جامعة الأميعقد الإجارة وبعض تطبيقاتو الفقيية المعاصرةسعاد سطحي:   1
2
‌.013(،ص،0885)بٌروت:‌دار‌الكتب‌العلمٌة،‌،4،‌جبداٌة المجتهد ونهاٌة المقتصد.‌ابن‌رشد‌الاندلسً:‌ 

 . 268(،ص،2008،)عماف: دار المسيرة،1،طالبنوك الإسلبمية ، احكاميا وتطبيقاتيا المعاصرةمحمد العجمكني:   3
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تنفيذنا لكعد سابؽ بذلؾ بيف المالؾ ، الممكية إلى المستأجر في نياية المدة بكاسطة ىبتيا إليو
 .1كالمستأجر((

في تممؾ العيف  الالزاـ لممستأجرنفيـ مف ذلؾ أف الاجارة المنتيية بالتمميؾ تعطي الخيار لا 
 .المؤجرة عمى أف يتـ ذلؾ بعقد مستقؿ

كيو أف ىذه الصيغة تعطي حمكؿ ميسرة لممصنعيف ك المقاكليف في استئجار كتممؾ كما يجدر التن
 المعدات كالمباني كأدكات العمؿ المختمفة.  

 : محددات العين المؤجرة 2.2

 ممؾ منفعتيا.يالمصرؼ العيف المراد تأجيرىا أك يجب أف يممؾ  1.2.2

مع ، تيا مع كعده باستئجارىاممؾ منفعيك أعميؿ أف يطمب مف مصرفو تممؾ عيف يمكف لم 2.2.2
  .2دفع ىامش جدية لمعممية يستقطع في حالة التراجع بمقدار الضرر

 لمعينة(. لمغير أك حتى لممصرؼ )ما لـ يفض ف يؤجرهأيمكف لمف أجر عينا)أصلب(  3.2.2

العيف المؤجرة تككف تحت ضماف المؤجر طيمة مدة الاجارة كيمكف لو التأميف عمييا تأمينا  4.2.2
 مف المستأجر باعتبارىا أمانة عنده. تعديا كاضحكما يتحمؿ الصيانة الاساسية ما لـ يكف ، كافميات

 :عقد الإجارة3.2

، عقد الإجارة عقد لازـ لا يممؾ لأحد الطرفيف الانفراد بفسخو أك تعديمو دكف مكافقة الاخر 1.3.2
 يجب أف تحدد فيو مدة الاجارة ككذلؾ ثمف الاجارة. 

كؿ تبدأ مدة الأبحيث عند انتياء ، صؿكد اجارة بشكؿ متكالي عمى نفس الأابراـ عقيمكف  2.3.2
 مدة الذم يميو.

كما ، صؿ العيفأعيف يمكف الانتفاع بيا مع بقاء  يشترط في عقد الاجارة اف يككف عمى 3.3.2
 جارة يحكمو معيار)الحلبؿ(.ف يككف الغرض مف الإأيجب 

                                                           
 ـ.1987مارس  11: الصادر بتاريخ، (المنتيي بالتمميك )التأجيرلككيتي بشأف قرار بيت التمكيؿ ا  1
، ص، 2003، جانفي، بالتمميك المنتيية والإجارة الإجارة(  9) المعيار: (AAOIFI)الإسلبمية المالية لممؤسسات المراجعة ك المحاسبة ىيئة  2
91. 
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نتياء المدة مالـ يتفؽ اك بيلبؾ العيف المؤجرة أك باؽ الطرفيف جارة باتفافسخ عقد الإيمكف  4.3.2
 مع مراعاة عدـ الضرر.، عمى التجديد

 أحكام الأجرة: 4.2

يمكف أف تككف الأجرة نقكد أك عينا ) سمعة ( أك منفعة ) خدمة (. كيجب أف تككف الأجرة  1.4.2
 المدة. أك بأقساط لأجزاء ، كيجكز تحديدىا بمبمغ لممدة كميا، معمكمة

لا تجب الأجرة بمجرد تكقيع العقد كلكف باستفاء المنفعة كيمكف أف تدفع دفعة كاحدة أك  2.4.2
 عمى فترات.

، يمكف الاتفاؽ عمى أف تككف الأجرة مككنة مف جزأيف محدديف أحدىما يسمـ لممؤجر 3.4.2
التي تتعمؽ بتكاليؼ ؿ كالآخر يبقى لدل المستأجر لتغطية أم مصركفات أك نفقات يقرىا المؤجر؛ مث

 ساسية كالتأميف كغيرىا. كيككف الجزء الثاني مف الأجرة تحت الحساب.الصيانة الأ

ذا إكما انو يمنع المطالبة بزيادة ، جرةأخذ ضمانات لتكثيؽ الحصكؿ عمى الأيمكف لممؤجر  4.4.2
 تأخر المستأجر في دفع قسط مف الأجرة. 

 :1بالتمميك يةالمنتي الإجارة في المؤجرة العين تمميك 5.2

تحديد طريقة تمميؾ العيف المستأجر بكثيقة مستقمة عف ، يجب في الإجارة المنتيية بالتمميؾ 1.5.2
 كيككف بإحدل الطرؽ الآتية:، عقد الإجارة

 أك بسعر السكؽ.، أك بتعجيؿ أجرة المدة الباقية، أك بثمف حقيقي، كعد البيع بثمف رمزم 1.1.5.2

 كعد اليبة. 2.1.5.2

 عقد ىبة معمؽ عمى شرط سداد الأقساط. 3.1.5.2

كفي حالات إصدار كعد باليبة أك كعد بالبيع أك عقد ىبة معمؽ بمستندات مستقمة لا يجكز أف 
 يذكر أنيا جزء لا يتجزأ مف عقد الإجارة المنتيية بالتمميؾ.

عد الممزـ كيجب أف يقتصر الك ، الكعد بالتمميؾ بإحدل الطرؽ المذككرة ممزـ لمف صدر منو 2.5.2
أما الطرؼ الاخر فيككف مخيرا؛ تجنبا لممكاعدة الممزمة لمطرفيف الممنكعة؛ لأنيا حينئذ ، عمى طرؼ كاحد
 في حكـ العقد.

                                                           
 .99المرجع نفسو، ص،   1
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لابد مف إبراـ عقد التمميؾ ، في جميع حالات التمميؾ عف طريؽ الكعد باليبة أك بالبيع 3.5.2
 تمقائيا بمجرد كثيقة الكعد الأكلى. كلا تنتقؿ ممكية العيف، بصيغة جديدة عند تنفيذ الكعد

، في حاؿ اقتراف عقد الإجارة بعقد ىبة معمؽ عمى شرط سداد جميع الأقساط الإيجارية 4.5.2   
تنتقؿ ممكية العيف لممستأجر إذا تحقؽ الشرط دكف الحاجة لأم إجراء ، كذلؾ بكثيقة مستقمة منفصمة

لعدـ تحقؽ ، لك لقسط كاحد فلب تنتقؿ لو الممكيةأما إذا تخمؼ المستأجر عف السداد ك ، تعاقدم آخر
  الشرط.

 صيغة السمم: .3

 تحاكؿ الدراسة في ىذا العنصر التطرؽ لماىية صيغة السمـ مف خلبؿ المفيكـ ك التطبيؽ.

  المفيوم: 1.3
فصاحب  ؼ(بيع السم) كقد يسمى، كيؤجؿ تسميمو إلى فترة قادمة، ثمنو حالا يقبض بيعكىك        

ا ليُنفِقو في سمعتو.، اؿ يحتاج أف يشترم السمعةرأس الم  كصاحب السمعة يحتاج إلى ثمنيا مقدمن
يحتاجو خاصة التجار ، يمكف القكؿ أف السمـ بيع مكصكؼ في الذمة مؤجلب بثمف معجلب      

كىكذا يمكف لمبنؾ الاسلبمي أف يستفيد مف ىذه الصبغة لتكظيؼ أمكالو ك مساعدة ، كأصحاب المصانع
      .1ئوعملب

، المسمـ فيو)البضاعة(، مف ثلبث عناصر رئيسية: المسمـ)المشترم( أم أف عقد السمـ يتككف
      المسمـ اليو )البائع(.

 :2الإطار العام لعقود السمم 2.3

صيغة عقد السمـ: ينعقد السمـ بمفظ السمـ أك السمؼ أك البيع أك أم لفظ عمى بيع مكصكؼ  1.2.3
 ؿ.في الذمة بثمف معج

يمكف أف يككف رأس ماؿ السمـ نقدا أك عينا أك منفعة ك يشترط رأس ماؿ السمـ كشركطو:  2.2.3
 التمكيف كقت العقد. التسميـ أكفيو 

المسمـ فيو كشركطو: يمكف السمـ في المثميات )المكزكنات( كالمزركعات كالعدديات  3.2.3
جات صناعية( يجب أف يككف غالب الكجكد حيف المتقاربة التي لا تتفاكت آحادىا تفاكتا يعتد بو )منتك 

 التسميـ كيثبت في الذمة.
                                                           

1
‌.02،ص،‌1113،‌السعودٌة‌،1،‌طاب السلم: كتالإسلامً‌للتنمٌة‌ك.‌البن 
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كما أنو يمنع أف يككف المسمـ فيو نقكدا أك ذىبا أك فضة إذا كاف رأس ماؿ المسمـ نقكدا أك ذىبا أك 
تاريخ كمكاف تسميمو ك يمكف تكثيؽ المسمـ فيو بالرىف أك ، مقداره، فضة تجنا لمربا كيجب تحديد مكاصفاتو

 أك غيرىما مف كسائؿ التكثيؽ المشركعة.، كفالةال

 المسمم اليو(، المسمم فيو، المسمم)تحكم ضوابط  3.3

 أف يبيع المسمـ فيو قبؿ قبضو. )المشترم(يمنع عمى المسمـ  1.3.3

كما تجكز ، يمكف بالاتفاؽ الإقالة في المسمـ فيو كمو في مقابؿ استرداد رأس الماؿ كمو 2.3.3
 مف المسمـ فيو نظير استرداد ما يقابمو مف رأس الماؿ.الإقالة في جزء 

( عند حمكؿ أجمو عمى ما  )المشترميجب عمى المسمـ إليو تسميـ المسمـ فيو إلى المسمـ  3.3.3
كما يجب عمى المسمـ قبكلو إذا كاف مطابقا لممكاصفات المبنية في ، يقتضيو العقد مف الصفة كالقدر

 متنع.كيجبر عمى قبكلو إذا ا، العقد

ذا عجز عف التسميـ فلب يمكف تطبيؽ ا  ك ، جؿليو تسميـ المسمـ فيو قبؿ الأإمـ يمكف لممس 4.3.3
 كلممسمـ الخيار في استرداد مالو أك الانتظار.، شرط جزائي

 :1السمم الموازي 4.3

يمكف لممسمـ إليو)البائع( أف يعقد سمما مكازيا مستقلب مع طرؼ ثالث لمحصكؿ عمى سمعة  1.4.3
كفي ىذه ، مكاصفاتو مطابقة لمسمعة المتعاقد عمى تسميميا في السمـ الأكؿ ليتمكف مف الكفاء بالتزامو فيو

 الحالة يككف البائع في السمـ الأكؿ مشتريا في السمـ الثاني)مف باب التحكط(.

يمكف لممسمـ ) المشترم( أف يعقد سمما مكازيا مستقلب مع طرؼ ثالث لبيع سمعة مطابقة  2.4.3
في مكاصفاتيا لمسمعة التي اشتراىا بعقد السمـ الأكؿ. كفي ىذه الحالة يككف المشترم في السمـ الأكؿ بائعا 

 في السمـ الثاني.

بؿ يجب أف ، في كمتا الحالتيف المذككرتيف في البنديف السابقيف يمنع ربط عقد السمـ بعقد سمـ آخر
كعميو فإف أخؿ أحد الطرفيف في عقد ، كالتزاماتو يككف كؿ كاحد منيما مستقلب عف الآخر في جميع حقكقو

السمـ الأكؿ بالتزامو لا يحؽ لمطرؼ الآخر ) المتضرر بالإخلبؿ ( أف يحيؿ ذلؾ الضرر إلى مف عقد 
 كما لا يمكف إصدار صككؾ سمـ قابمة لمتداكؿ.، سكاء بالفسخ أك تأخير التنفيذ، معو سمما مكازيا
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 صيغة الاستصناع:4.

 سة في ىذا العنصر التطرؽ لماىية صيغة الاستصناع مف  خلبؿ المفيكـ كالتطبيؽ.تحاكؿ الدرا  

 المفيوم: 1.4
، كىك عمؿ الصانع في حرفتو كمصدر استصنع الشيء، الاستصناع في المغة طمب الصنع       

يمتزـ  بو في الحاؿ شيء مما يصنع صنعا أم دعا إلى صنعو. أما في الاصطلبح فيك)) عقد يشترم
 .1بمكاد مف عنده بأكصاؼ مخصكصة كثمف محدد(( ئع بتقديمو مصنكعاالبا

مف  الانتياءكبعد ، مف العميؿ قيمة السمعة المصنعة لمصانع بدلا لدفع بالتكسطيقكـ  مصرؼال
 التصنيع يقكـ البنؾ ببيعيا لعميمو لقاء ما دفعو في تصنيعيا زائد ربح.

المصرؼ ، المستصنع(، عميؿ )طالب الصنعكمنو تككف الصيغة مككنة مف عنصريف رئيسييف: ال
        المصنع(.، )المشرؼ عمى عممية الصنع

 عقد الاستصناع: 2.4

إبراـ عقد الاستصناع مباشرة أك بعد المكاعدة: يمكف إبراـ عقد الاستصناع بيف المصنع  1.2.4
 كالمستصنع كلك لـ يسبؽ ذلؾ تممؾ المصنع لممبيع أك لممكاد المككنة لو.

، عقد استصناع أبرـ بيف مستصنع كجية أخرل المصرؼ تمكيؿمنع أف يككف دكر ي 2.2.4
سكاء كاف ذلؾ قبؿ الشركع أـ بعد اذ لابد اف يتحمؿ ، كلاسيما عند عجزه عف سداد مستحقات تمؾ الجية

 المصرؼ مخاطرة العممية التصنيعية.

ف جنس الشيء المستصنع كىي: بيا، عقد الاستصناع ممزـ لمطرفيف إذا تكافرت فيو شركطو 3.2.4
كنكعو كقدره كأكصافو المطمكبة كمعمكمية الثمف كتحديد الأجؿ إف كجد. كيثبت لممستصنع الخيار إذا جاء 

 المصنكع مخالفا لممكاصفات المشركطة.

، يمنع أف تتـ عقكد أك إجراءات الاستصناع بصكرة تجعؿ العممية حيمة عمى التمكيؿ الربكم 4.2.4
راء المصرؼ مف الصانع مصنكعات أك معدات بثمف حاؿ كبيعيا إليو بثمف مؤجؿ مثؿ التكاطؤ عمى ش

أك أف يككف الصانع جية مممككة لممستصنع ، أك أف يككف طالب الاستصناع ىك نفسو الصانع، أزيد
 كذلؾ تجنبا لبيكع العينة.، حتى لك تـ ذلؾ عف طريؽ المناقصة، بنسبة الثمث فأكثر
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 :1لاستصناعضوابط عممية ا 3.4        

يجب أف يككف عقد الاستصناع محصكرا في ما تدخمو الصنعة كتخرجو عف حالتو  1.3.4
 كيمكف أف تككف ذات مكاصفات لا مثيؿ ليا في السكؽ.، الطبيعية

كفي ىذه الحالة ، يمكف أف يشترط في عقد الاستصناع أف يتـ الصنع مف المؤسسة نفسيا 2.3.4
 ليا أف تعيد بالإنجاز إلى غيرىا. كلا يحؽ، يجب عمييا التقيد بذلؾ

إذا لـ ، أك ما صنعو غيره، يجكز لمصانع تسميـ ما صنعو ىك قبؿ إبراـ عقد الاستصناع 3.3.4
كلا يتخذ ذلؾ ذريعة لتأجيؿ البدليف في بيع مكصكؼ في الذمة غير مقصكد ، يشترط عميو الصنع بنفسو

 صنعو.

ك الالتزاـ بالصيانة لمدة معينة يتفؽ عمييا يجكز تحديد مدة لضماف عيكب التصنيع أ 4.3.4  
 الطرفاف أك يجرم بيا العرؼ.

، أك عينا، كيجكز أف يككف نقكدا، يشترط أف يككف ثمف الاستصناع معمكما عند إبراـ العقد 5.3.4
سكاء كانت منفعة عيف أخرل أـ منفعة المصنكع نفسو. كىذه الصكرة الأخيرة تصمح ، أك منفعة معينة

حاؿ منح الجيات الرسمية عقكد امتياز نظير الانتفاع بالمشركع لمدة معيف كما يمكف تأجيؿ  لمتطبيؽ في
كما أنو لا يمكف إجراء المرابحة في ، أك تقسيطو إلى أقساط معمكمة لآجاؿ محددة، ثمف الاستصناع

 الاستصناع بأف يحدد الثمف بالتكمفة كزيادة معمكمة.

عربكنا لتكثيؽ ، صانعة أك أف تدفع إف كانت مستصنعة يجكز أف تقبؿ المؤسسة إف كانت 6.3.4
أك يستحقو الصانع في حاؿ فسخ العقد. كالأكلى أف ، بحيث يككف جزءا مف الثمف إف لـ يفسخ العقد، العقد

 يقتصر عمى مقدر الضرر الفعمي ككذلؾ الضمانات.

زاـ مع مراعاة الثمف التعديلبت كالإضافات كالمطالبات الإضافية تككف بالتراضي دكف الال 7.3.4
كمدة التسميـ كما يمنع زيادة الثمف مف أجؿ تمديد تاريخ السداد أما تخفيض الثمف عند تعجيؿ السداد فلب 

 مانع  إذا كاف غير مشترط في العقد.

الظركؼ الطارئة أك القاىرة: إذا كجدت ظركؼ طارئة تستدعي تعديؿ ثمف الاستصناع  8.3.4
 أك بالرجكع إلى القضاء.، أك بالتحكيـ، اتفاؽ الطرفيفزيادة أك نقصا فإنو يجكز ب
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الإشراؼ عمى التنفيذ: يمكف لممؤسسة بصفتيا مستصنعا أف تككؿ مكتبا فنيا لمنيابة عنيا  9.3.4
، كالمكافقة عمى تسميـ الدفعات كفقا لذلؾ، بمكافقة الصانع لمتحقؽ مف التقيد بالمكاصفات المشركطة

 كالتسمـ.، كالتسميـ

 :لمصنوع والتصرف فيوتسميم ا 4.4

أك تسميمو إلى مف يحدده ، تبرأ ذمة الصانع بتسميـ المصنكع إلى المستصنع أك تمكينو منو 1.4.4
أك ، إذا كاف المصنكع كقت التسميـ غير مطابؽ لممكاصفات فإنو يحؽ لممستصنع أف يرفضو، المستصنع

ف يتصالحا عمى القبكؿ كلك مع الحط فيككف مف قبيؿ حسف الاقتضاء. كيجكز لمطرفيف أ، أف يقبمو بحالو
 .1مف الثمف

فإذا امتنع ، يمكف التسميـ قبؿ الأجؿ بشرط أف يككف المصنكع مطابقا لممكاصفات 2.4.4
فإذا كجد مانع مقبكؿ فلب يجبر ، المستصنع مف تسممو فيختمؼ الحكـ بيف كجكد مانع مقبكؿ كعدـ كجكده

ف لـ يكجد مانع مقبكؿ فيمزـ ، عمى التسمـ  بالتسمـ.كا 

يمكف أف يككف تسميـ المصنكع بطريقة القبض الحكمي بتمكيف الصانع لممستصنع مف   3.4.4
فإذا حصؿ بعد التمكف ، كبذلؾ تنتيي ضماف الصانع كيبدأ ضماف المستصنع، قبض المصنكع بعد إنجازه

ؿ بيف كبذلؾ يتـ الفص، تمؼ لممصنكع غير ناشيء عف تعدم الصانع أك تقصيره يتحممو المستصنع
 الضمانيف: ضماف الصانع كضماف المستصنع.

إذا امتنع المستصنع عف قبض المصنكع بدكف حؽ بعد تمكينو مف القبض يككف أمانة في  4.4.4
يد الصانع لا يضمنو إلا بالتعدم أك التقصير. كيتحمؿ المستصنع تكمفة حفظو كيمكنو تككيؿ الصانع 

 ببيعو لو.

 :2الاستصناع الموازي 5.4

يمكف أف تبرـ المؤسسة بصفتيا مستصنعا عقد استصناع مع الصانع لمحصكؿ عمى  1.5.4
، لتكفير السيكلة لمصانع، مصنكعات منضبطة بالكصؼ المزيؿ لمجيالة كتدفع ثمنيا نقدا عند تكقيع العقد

كالى أجؿ ، كتبيع لطرؼ آخر بعقد استصناع مكاز مصنكعات تمتزـ بصنعيا بنفس المكاصفات ما اشترتو
 أجؿ الاستصناع الأكؿ كىذا بشرط عدـ الربط بيف العقديف.بعد 
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كتتعاقد مع ، يجكز أف تجرم المؤسسة بصفتيا صانعنا عقد استصناع مع عميؿ بثمف مؤجؿ 2.5.4
بشرط ، صانع أك مقاكؿ لمشراء منو بالاستصناع المكازم لمصنكعات أك مباف بنفس المكاصفات بثمف حاؿ

 عاة شرط التنفيذ.مع مرا، عدـ الربط بيف العقديف

يجب أف تتحمؿ المؤسسة نتيجة إبراميا عقد استصناع بصفتيا صانعنا تبعات المالؾ  3.5.4
كلا يحؽ ليا أف تحكؿ التزاماتيا مع العميؿ ، كنفقات الصيانة كالتأميف قبؿ التسميـ إلى المستصنع )العميؿ(

 إلى الصانع في عقد الاستصناع المكازم.

كلا يجكز التحمؿ مف التسميـ ، قد الاستصناع كعقد الاستصناع المكازميمنع الربط بيف ع 4.5.4
كلا مانع مف اشتراط ، ككذلؾ التأخير أك الزيادة في التكاليؼ، في إحداىما إذا لـ يقع التسميـ في الآخر

المؤسسة عمى الصانع في الاستصناع المكازم شركطا ) بما فييا الشرط الجزائي ( مماثمة لمشركط التي 
 زمت بيا مع العميؿ في الاستصناع الأكؿ أك مختمؼ عنيا.الت

 صيغة التورق: .5

 تحاكؿ الدراسة في ىذا العنصر التطرؽ لماىية التكرؽ مف خلبؿ الماىية ك التطبيؽ.

 المفيوم:  1.5

قاؿ  ك الكرؽ ىي )النقكد الفضية(، التكرؽ لغة طمب الكرؽ )بكسر الراء كتسكيف القاؼ(           
.. فَابْعَثُوا أَحَدَكُم بِوَرِقِكُمْ ىَذِهِ إِلَى الْمَدِينَةِ فَمْيَنظُرْ أَيُّيَا أَزْكَى طَعَامًا لى في قصة أصحاب الكيؼ: الله تعا


 كمنو فالتكرؽ يعني طمب النقكد ) السيكلة النقدية(.، 1

يا حالا أما التكرؽ اصطلبحا فيك )عممية شراء العميؿ سمعة ما مف المصرؼ )لأجؿ( كبيع      
 لغير المصرؼ بأقؿ مف سعر الشراء بغية الحصكؿ عمى السيكلة النقدية )التسييؿ((.

العميؿ) مستكرؽ أك متكرؽ ، المصرؼ )مكرِّؽ ) دافع النقكد أك الدائف (( :كعميو فالعممية تتككف مف
  .2كمحمو: السمعة ) شراءا كبيعا(، ) كىك المشترم طالب النقكد أك الكرِؽ (

 : 3ورقأنواع الت  2.5
 : لمتكرؽ عدة أنكاع كتتمثؿ في

                                                           
 .19، الآية سورة الكيف: القراف العظيـ  1
امارة الشارقة، : ، كرقة بحثية مقدمة لمجمع الفقو الدكلي، الدكرة التاسعة عشر، )الامارات العربية المتحدةاعوالتورق، حقيقتو، أنو : كىبة الزحيمي  2

 .2، ص، 2009ابريؿ، 
كرقة بحثية محكمة قدمت في المؤتمر العممي الاكؿ )التكرؽ المصرفي التورق المصرفي بين المجيزين والمانعين، : أحمد الجيكسي كأخركف  3

 .6، ص، 2012لربكية، جامعة عجمكف الكطنية، الاردف، ابريؿ، كالحيؿ ا



 وصٍغه.ماهٍت التموٌل الإسلامً                                       الفصل الأول:             
 

36 
 

 :المصرفي النظام خارج الفردي لتورقا 1.2.5
كىك الحصكؿ عمى النقد مف خلبؿ شراء سمعة بأجؿ ثـ بيعيا نقدا لطرؼ آخر. كيطمؽ عميو أيضا 

كاف اختمؼ في  -الصيغة لمحصكؿ عمى النقد عرفت منذ الصدر الأكؿ للئسلبـ التكرؽ الفقيي. كىذه 
كلكف بدرجات متفاكتة بيف أقطار المسمميف ؛ حيث ، كاستمر استخداميا حتى العصر الحاضر - تسميتيا

كاف الأفراد كالتجار يمجؤكف إلى شراء سمعة )كالقمح كالشعير كالسكر كالسيارات كالمعدات( مف التجار 
   .ةثـ يعيدكف بيعيا بالنقد إلى تجار آخريف مف أجؿ الحصكؿ عمى السيكل، كالككلبء بالأجؿ

 :المصرفي النظام خلبل من جزئياً  المنظم التورق 2.2.5

الأمر ، كجاء ىذا النكع استجابة لطبيعة الحياة المعاصرة كازدياد حاجة الأفراد كالمؤسسات لمسيكلة
سعيان منيا لمتكسيع عمى الأفراد لمحصكؿ ، الذم جعؿ العملبء ك المصارؼ كبخاصة الإسلبمية تمجأ إليو

كسعيا لتحقيؽ الأرباح بيذه الآلية مف جية أخرل. كذلؾ باستغلبؿ صيغ التمكيؿ ، جيةعمى السيكلة مف 
كذلؾ عف طريؽ شراء سمع )غالبا ، المتاحة؛ كالمرابحة الشخصية كالبيع بالتقسيط لكي تؤكؿ إلى التكرؽ

نؾ أم دكر دكف أف يككف لمب، ثـ يقكـ العميؿ بإعادة بيعيا بالنقد، سيارات( كبيعيا بالأجؿ عمى العملبء
في عممية البيع الأخيرة ؛ حيث تنتيي ميمة البنؾ في عممية البيع الأكلى كمنو فيذه الصيغة تشبو التكرؽ 

 الفردم حيث يككف المصرؼ بمثابة التاجر الذم يبيع لعملبئو سمعة ما.

 :المصرفي النظام خلبل من كميا المنظم التورق 3.2.5
تكلى البنكؾ جميع إجراءات العممية مف شراء السمع ثـ بيعيا حيث ت ،كىك الصيغة المستحدثة لمتكرؽ

يداع ثمنيا في حساب العميؿ. ، إلى العميؿ بثمف آجؿ  ثـ بيعيا بالككالة عف العميؿ بثمف حاؿ كا 

إلا أنو يختمؼ عنو مف ناحية أنو يسبقو عممية مرابحة للآمر ، فيك يشبو التكرؽ المنظـ جزئيا
كذلؾ لأف المصارؼ لا تممؾ السمع )عمى الأغمب(. فإذا ، لشراء ىك المتكرؽ(بالشراء )حيث يككف الآمر با

ما رغب العميؿ في الحصكؿ عمى النقد مف خلبؿ التكرؽ المنظـ عبر المصرؼ فتتـ عممية المرابحة 
ثـ يتكلى بيعيا ، ثـ يبيعيا عميو بأجؿ، 1شراء السمعة للآمر بالشراءللآمر بالشراء حيث يقكـ المصرؼ ب

  عنو نقدا كيسمـ النقد لمعميؿ. نيابة

كىذه الصيغة الثالثة فييا نزاع بيف فقياء المالية الاسلبمية بيف مانع ليا بحجة الصكرية كالتحايؿ 
كبيف مجيز ليا بشركط تخرجيا مف الصكرية لممعاممة الحقيقية كمنو فاف الدراسة لا ، عف القرض بفائدة

في المنظـ جزئيا ك تتكقؼ في صيغة المصرفي المنظـ كميا ترل مانع في صيغتي التكرؽ الفردم ك المصر 

                                                           
 .8المرجع نفسو، ص،   1
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مع الميؿ الى قبكليا اذا احترمت الشركط التي تخرجيا مف الصكرية الى العممية الحقيقية كما ستشير ليا 
 الدراسة لاحقا.

  صور التورق المنظم كميا: 3.5

 لمتكرؽ المنظـ صكر كثيرة منيا:

 أك المحمية السمع بشراء المصرؼ يقكـ حيث: لسمعا بيع طريؽ عف المصرفي التكرؽ 1.3.5
 نفس غالبا كيككف، ثالث مشتر إلى الحاؿ ببيع المصرؼ تككيؿ ثـ، لممتكرؽ بالأجؿ كبيعيا نقدا الدكلية
 عمييا الصكرة كىذه المصرفي التكرؽ صكر أشير كىذه. مكانيا مف تتحرؾ لـ السمعة ككف الأكؿ البائع
 .الحقيقية لمعممية منيا لمصكرية قريبة ككنيا يامنع ترل كالدراسة كبير نزاع

 ينكشؼ مرة كؿ في لحسابو تكرؽ بإجراء المصرؼ تفكيض عمى مسبقا العميؿ تكقيع أخد 2.3.5
 نقدية زيادة لتحقيؽ التكرؽ بعممية كالقياـ، الجارم الحساب في أك الائتماف بطاقة في سكاء حسابو

 الملبحظة المكجية لمصكرة السابقة. نفس، المنكشؼ حسابو عمى الإسلبمي لممصرؼ
 الضوابط الفقيية لمتورق: 4.5

رؽ تخرج مف الصكرية الى لجعؿ عممية التك  اكضع فقياء المالية الاسلبمية ضكابط يجب مراعاتي
 صمي)الحصكؿ عمى السيكلة عف طريؽ بيع السمع( كىي:غرضيا الأ

، مساكمة أك مرابحة، عة بالثمف الآجؿأف يتـ استيفاء المتطمبات الشرعية لعقد شراء السم 1.4.5
 كتممؾ البائع ليا قبؿ بيعيا.، كيراعى في بيع المرابحة للآمر بالشراء كجكد السمعة

 أك العملبت الكرقية المعاصرة.، أف تككف السمعة المباعة مف غير الذىب أك الفضة 2.4.5
 . أف تككف السمعة المباعة معينة تعيينان يميزىا عف مكجكدات البائع الأخرل 3.4.5

 كيفضؿ أف تتـ العممية بالسمع المحمية.، كليس صكريان ، أف يككف الشراء حقيقيان  4.4.5
كانتفاء أم قيد أك ، أف يتـ قبض السمعة حقيقة أك حكمان بالتمكف فعلبن مف القبض الحقيقي 5.4.5

 إجراء يحكؿ دكف قبضيا مف قبؿ المتكرؽ.
بأقؿ مما ، م اشتريت منو بالأجؿأف يككف بيع السمعة )محؿ التكرؽ( لغير البائع الذ 6.4.5
 كذلؾ لتجنب العينة المحرمة شرعان.، لا مباشرة كلا بالكاسطة، بو اشتراىا
بطريقة ، كعقد بيعيا بثمف حاؿ، أف لا يككف ىناؾ ربط بيف عقد شراء السمعة بالأجؿ 7.4.5

أـ بتصميـ ، أـ بالعرؼ، كاف الربط بالنص في المستنداتسكاء ، تسمب العميؿ حقو في قبض السمعة
 الإجراءات.
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كتجدر الاشارة لرأم أستاذنا الدكتكر عبد البارم مشعؿ في بحثو نقطة النزاع حكؿ التكريؽ 
لممزمة ك سمب العميؿ المصرفي المنظـ الذم خمص فيو لسبب المنع يرجع لأمريف مترابطيف: الككالة ا

 (.2ص صيغ التمكيؿ التجارم)شكؿلي يمخا.كالشكؿ المك 1بض السمعة مف الناحية العمميةقالقدرة عمى 
 .  التمويل التجاري(: يوضح صيغ 2الشكل)

 .بناءا عمى ما سبؽ مف إعداد الباحثالمصدر:                                    

               المطمب الثالث: الصيغ القائمة عمى التكافل)التمويل التكافمي لغرض تشجيع الطمب(.

الدراسة صيغ تمكيمية تعتبر مما انفردت بو المالية الاسلبمية كىذه  في ىذا المطمب تستعرض
 برز ىذه الصيغ نجد:أالربح الأخركم كتشجيع الطمب كمف الصيغ أساسيا التكافؿ  لأجؿ 

 :  صيغة القرض الحسن .1
 .الحسف القرض كتطبيقات لمفيكـ التطرؽ الدراسة تحاكؿ

 المفيوم:      1.1

ككفرة فائض مف ، مف جية عند قكـاءت مف خلبؿ العجز المالي فكرة القرض في حياة الناس ج
كباعتبار أف المصرؼ يقكـ بالتكسط بيف أصحاب العجز كأصحاب ، الأمكاؿ عند أخريف مف جية أخرل

  .قراضيستطيع بكؿ سيكلة تأطير عممية الإالفائض 

                                                           
ص،  ت. (، giem.kantakji.com، مكقع مجمة للبقتصاد الاسلبمي العالمية )التورق كما تجريو المصارف الاسلبمية: عبد البارم مشعؿ  1
18/09/2017. 

 التمويل التجاري

 الاجارة
 الاستصناع السمم

المنتيية  التشغيمية

 بالتمميك

 بحةالمرا

 التورق
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في كثير مف  قراض بفائدة تؤدمي المصارؼ التقميدية تقكـ عمى الإقراض فحيث أف فكرة الإ
 خر عمى كاىمو.آعبء  بإضافةحياف الى تأزـ حالة المقترض الأ

، حسنا يرجى فيو العكض مف الله )جؿ جلبلو( اسلبمي فالإقراض يككف قرضما عند المصرؼ الإأ
 .1ضعافا كثيرة((أيقرض الله قرضا حسنا فيضاعفو لو يقكؿ الله)جؿ جلبلو( ))مف ذا الذم 

 صاحب)الميسر يعطيو أك يقرضو ما)) سلبمية عمى أنوالمصرفية الإ يعرؼ القرض الحسف فيكمنو 
 .2((خركمالأ جرالأ رجاء عكض بغير ماؿ مف( العجز صاحب)لممعسر( الفائض

 .زيادة دكف مثمو يرد لمف مثمي ماؿ تمميؾ يعني

 يتككف عقد القرض الحسف مف التالي:أركان صيغة القرض الحسن:  2.1

 المصرؼ( كيشترط فيو أىمية التبرع.المقرض )في دراستنا  1.2.1

 المقترض )العملبء( كيشترط فيو أىمية التبرع. 2.2.1

 محؿ القرض )ماؿ متقكـ يسيؿ رده ( مممككا لممقرض.  3.2.1

 يجاب ك القبكؿ(.الصيغة) الإ 4.2.1

 :3الحسن القرض توثيق 3.1

 ، التحريؼ أك الضياع مف ماتالمعمك  لحفظ الكسائؿ أىـ مف ىي( التكثيؽ) الكتابة: الكتابة 1.3.1

 .رأل بما العدؿ الشاىد يخبر أف كىي الضياع مف الحقكؽ لحفظ طريقة: الإشياد 2.3.1

 .الحسف القرض مف المستفيد لمعميؿ الضامف ىك كالكفيؿ: الكفالة 3.3.1

، المرىكنة العيف ببيع كذلؾ، الاستيفاء في المقرض حؽ حفظ كسائؿ أىـ مف الرىف:الرىف 4.3.1
  .لممقترض بإقراضو قاـ الذم الماؿ عكدة عدـ مخاطرِ  في يقع أف دكف مف حقكقو كامؿ عمى صكلوكح

                                                           
 .245، الآية، سورة البقرة: القراف الكريـ  1
مجمة كمية العمكـ الاقتصادية، جامعة أـ درماف الاسلبمية، السكداف، العدد القرض الحسن ودوره في تمويل المؤسسات الصغيرة، : محمد بابكر  2
 .8، ص، 2013، ابريؿ، 13
مصارؼ الاسلبمية، ، رسالة ماجستير في الاقتصاد ك الأثر القرض الحسن المقدم من المصارف الاسلبمية في تنمية المجتمع: سيؼ ىاشـ  3

 .50، ص، 2008يمانت، البريطانية، جامعة سانت كم
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 :  الحسن القرض آداب 4.1

 .الكضع مف الديف، حُسف التقاضي، إنظار المُعسر كالتجاكز عنو :التعامؿ مع المقترضيف 1.4.1

 ماـ بكفاء القرض.الاىت، عدـ المماطمة، ( التعامؿ مع المقرضيف: حُسف القضاء1-4-2

 :1تطبيقات القرض الحسن 5.1

 .الحسابات الجارية: تعتبر قرض حسف لدل المصرؼ 1.5.1

 تغطية الحسابات المكشكفة: كىذه التغطية تككف مجانا. 2.5.1

ه مف أمكاؿ المصرؼ الخاصة ككذلؾ المكدعيف دصندكؽ القرض الحسف: كتككف مكار  3.5.1
 عسريف.الراغبيف في منح القرض الحسف لمم

 صيغة الوقف: .2

 تحاكؿ الدراسة التطرؽ في ىذا العنصر لماىية صيغة الكقؼ مف خلبؿ المفيكـ كالتطبيؽ.     

كجمعو أكقاؼ مثؿ ، يقاؿ كقفت الدار كقفا بمعنى حبستيا، الكقؼ لغة ىك الحبسالمفيوم:  1.2
 شيء في سبؿ الخير(.كالكقؼ كالحبس معنى كاحد ككذلؾ يقبؿ معنى التسبيؿ )جعؿ ال، ثكب أثكاب

سلبمي الكقؼ بأنو ) تحبيس الأصؿ ك تسبيؿ المنفعة( أم حبس الأصؿ عف كيعرؼ فقياء الفقو الإ
 التصرفات الناقمة لمممكية )كقؼ لله( ك التصدؽ بثماره في سبؿ الخير.

ستثمار مف ستيلبؾ كتكجيو للئف الإأما مف كجية نظر الاقتصادييف فالكقؼ ىك تحكيؿ أصؿ م
 2نفاؽ الخيرم.جؿ الإأ

 أنواع الوقف وأركانو: 2.2

الكقؼ ، المختمط )المشترؾ(، الذرم، أىـ أنكع الكقؼ نجد الكقؼ الخيرمأنواع الوقف:  1.2.2
 عمى النفس.

 الكقؼ الخيرم: يصرؼ ريعو في جية خيرية. 1.1.2.2
                                                           

 .271، ص، 2004، جانفي، القرض( 19) المعيار: (AAOIFI)الإسلبمية المالية لممؤسسات المراجعة ك المحاسبة ىيئة  1
ة عدمة لمؤتمر الكقؼ الاسلبمي الخامس، )جام، كرقة بحثية مقالوقف الاسلبمي ودوره في التنمية: ابراىيـ محمد، بف يمينية فاطمية الزىراء  2
، السكداف، جكاف، (ف كالعمكـ الاسلبميةآالقر   .4، ص، 2017، الخرطكـ
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بعد ، الكقؼ الذرم: يصرؼ ريعو لأشخاص معينيف عادة ما يككنكا ذرية أك أقارب 2.1.2.2
 انقراضيـ يعكد لجية خيرية.

 الكقؼ المشترؾ: يصرؼ ريعو عمى الذرية كالجية الخيرية معا. 3.1.2.2

الكقؼ عمى النفس: يصرؼ ريعو عمى الكاقؼ نفسو طيمة حياتو كبعدىا يؤكؿ لجية  4.1.2.2
 خيرية.

 .ؼ (المكقك ، المكقكؼ عميو، الكاقؼ، )الصيغة يتككف مف ثلبث اركافأركان الوقف:  2.2.2

)النص الداؿ عمى تكقيؼ أصؿ ما ( بالمفظ أك الكتابة أك  الصيغة: كىي الايجاب 1.2.2.2
كيمكف أف تككف بمفظ المستقبؿ كما انو يمكف أف تنص عمى تكقيت غير مؤبد لمكقؼ مخالفة ، العرؼ

 الأصؿ.

ية( الكاقؼ: يمكف أف يككف شخصا أك مؤسسة )يصدر قرار الكقؼ مف الجمعية العمكم 2.2.2.2
 كيجب احتراـ شركطو في كقفو ما لـ تضر بالكقؼ.، كما يجب أف يتمتع الكاقؼ بالأىمية

عند انقراضيا ، المكقكؼ عميو: كيشترط أف يككف جية غير ممارسة للؤنشطة الحراـ 3.2.2.2
 يعكد الكقؼ عمى جية خيرية ثانية.

أسيـ ، منافع، نقكد، قاراالمكقكؼ: كيشترط فيو قابمية التقكيـ أم يمكف أف يككف) ع 4.2.2.2
 دارتو. إكيجب احتراـ شركط الكاقؼ في ، كصككؾ( ككذلؾ الممكية لمكاقؼ

ومن  كىي الجية المديرة لمكقؼ كيمكف أف تككف شخصا أك مؤسسة: 1نظارة )إدارة( الوقف  3.2

 يمي:  مياميا ما

لى غير إرة التشغيمية جاالإ، المشاركة، تنمية أمكاؿ الكقؼ مف خلبؿ الاستثمار بالمضاربة 1.3.2
 ذلؾ مف طرؽ الاستثمار المقبكلة.

مر ذلؾ مع ذا اقتضى الأإؼ كذلؾ بترميمو كاستبدالو مصيانة الكقؼ مف الضياع كالت 2.3.2
 مكانية تخصيص قيمة دكرية لإحلبؿ بعض أصكؿ الكقؼ.إ

 كما القاضيكبمكافقة يمنع عمى الجية المديرة استغلبؿ الكقؼ لصالحيا دكف أجرة المثؿ  3.3.2
 عارة ممتمكاتو الا بإذف القاضي.إك أك الاستدانة عميو أ، يمنع عمييا رىف أملبؾ الكقؼ

                                                           
 .449، ص، 2010، الوقف (،33) المعيارعية، الشر المعايير: (AAOIFI) الإسلبمية المالية المراجعة لممؤسساتك  المحاسبة ىيئة  1
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 صيغة الزكاة: .3

 .تحاكؿ الدراسة ىنا التطرؽ لماىية الزكاة مف خلبؿ المفيكـ كالتطبيؽ   

 المفيوم: 1.3

الزكاة ىي البركة كالنماء ك كمنو ف، )زكا الزرع( أم نما ك ازداد الزكاة لغة تعني: الزيادة كالنماء
 .1الطيارة  ك الصلبح

الزكاة في الفقو الاسلبمي تعني تمؾ الحصة التي فرضيا الله )جؿ جلبلو( لممستحقيف كالتي تأخذ 
 .2تزكييـ بيا(())خذ مف أمكاليـ  صدقة تطيرىـ  ك قاؿ  تعالى ، مف الأغنياء

ع جزء معيف مف ماؿ مخصكص بيدؼ قتصادية يمكف القكؿ أف الزكاة ىي اقتطامف الناحية الإ
 قتصادية.الطمب الذم بدكره يحرؾ العجمة الإإعادة تكزيع الدخؿ بيف فئات المجتمع كتشجيع 

 ضوابط تحكم صيغة الزكاة: 2.3

كالأنعاـ كالثمار كالزركع تجب الزكاة في الذىب كالفضة كالعملبت ككذلؾ عركض التجارة  1.2.3
 ب كؿ نكع.احسب نص

 نيا لاأكما ، جياتانما يزكى نا  غير المعدة لمتجارة ك  ب الزكاة في الأصكؿ الرأسماليةلا تج 2.2.3
 تجب في الماؿ العاـ كالكقؼ الخيرم.

عماؿ الحرة عند قبضيا بؿ بما يبقى يجار كدخؿ ميف الأجكر كالإلا تجب الزكاة في الأ 3.2.3
 عند تماـ الحكؿ.

 :3شروط الزكاة 3.3

 ؽ في كؿ مالـ يتعمؽ بو حؽ الغير كيمكف التصرؼ فيو حسب الاختيار.الممؾ التاـ: كيتحق 1.2.3

 النصاب: بمكغ الماؿ حد معيف. 2.2.3

                                                           
 .37، ص، 1973بيركت، لبناف، : (سسة الرسالةؤ الأكؿ، الطبعة الثانية، )م ، الجزءفقو الزكاة يكسؼ القرضاكم:  1
 .103، الآية، سورة التوبة: القراف العظيـ  2
 .484، ص، 2010، الزكاة( 35) المعيارعية، الشر المعايير: (AAOIFI) الإسلبمية المالية لممؤسسات المراجعة ك المحاسبة ىيئة  3
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اما الزركع فحكليا يكـ ، الحكؿ: كىك سنة قمرية لكؿ مف العملبت كالذىب كالفضة 3.2.3
 حصادىا.

 .الزككمخراجو: كيختمؼ باختلبؼ الكعاء إالمقدار الكاجب  4.2.3

العامميف عمييا كفي الرقاب كالمؤلفة قمكبيـ ، المساكيف، ستحقييا )الفقراءصرفيا لم 5.2.3
 (.3لي يمخص صيغ التمكيؿ التكافمي)شكؿاكالشكؿ المك  ،ارميف كفي سبيؿ الله كابف السبيؿكالغ

 .  التمويل التكافمي(: يوضح صيغ 3لشكل)ا
 

 .بناءا عمى ماسبؽ مف إعداد الباحثالمصدر:                                     

لى أف المالية الاسلبمية اعتنت بشكؿ إعرضو في ىذا الفصؿ تخمص الدراسة مف خلبؿ ما تـ 
نفاقو كطرؽ تنميتو كالمحافظة ا  ات لدييا لذلؾ نظمت طريقة كسبو ك كبير بالماؿ حيث يعتبر مف الكمي

 عميو.

باف القرف السادس إسلبـ بة في التاريخ حيث عرؼ مع فجر الإأف التمكيؿ الاسلبمي ذا جذكر ضار 
التكافمي( ، التجارم، الحقيقي كتعدد صيغو بيف )التشاركي قتصادالاعمى  كتركيزه د كتميز بتنكعو لمميلب

 مكانية الاستمرارية كالتطكر.إمما يتيح لو 

 التمويل التكافمي

 الزكاة الوقف القرض الحسن



 

 

 

 

  

 الفصل الثاني:
وعوائد حجم  النمو الاقتصادي

 التمويل الإسلبمي
 قتصادي.المبحث الأول: ماىية النمو الا    

 المبحث الثاني: نظريات مفسرة لمنمو الاقتصادي.

 الاقتصادي. والمبحث الثالث: عوائد صيغ التمويل الإسلبمي عمى النم
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 ميما كاف الدكؿ مختمؼ تحقيقيا إلى تسعى التي الأساسية الأىداؼ مفىدؼ  الاقتصادم النمك  
 عف عممية الاقتصادم النمك كيعبر .بمغتيا التي التخمؼ أك التقدـ مرحمة كميما كانت قتصادمالإ نظاميا
 .كمؤسساتية كسياسة كاجتماعية اقتصادية عكامؿ لإنجاحيا تتضافر، كمتشابكة معقدة

 ىذه دراسة إلىالفكرية  تكجياتيـ اختلبؼ عمى قتصادييفالإ الباحثيف الاقتصادم النمك أىمية دفعت
نشاء الاقتصادية الظاىرة  .الاقتصادم النمك في بالبحث يعنىصاد الاقت عمـ في جديد فرع كا 

 الأكلى كتتمثؿ، الاقتصادم النمك في البحث بدابة منذ طكرت أساسية مقاربات خمس ذكر يمكف
 )دافيد أمثاؿ الكلبسيكية المدرسة ركاد مف تلبه كما عشر الثامف القرف نياية ( في سميث آدـ قدمو) فيما

 ، مالتكس( ركبرت، ريكاردك

 دكمار، 1939 )ىاككرد قبؿ مف عرض رياضي لنمكذج الكينزم التصكر في تمخصتف  الثانيةأما 
 سكلك كضعو )ركبرت الذم الخارجي لمنمك النيككلبسيكي النمكذج حكؿ فتتمحكر الثالثة أما، (1957
 التي الخارجي النمك نماذج ثـ كمف، الاقتصادم النمك لنظريات الإضافات أىـ مف أعتبر كالذم( 1957
 تفسر ككنيا الاقتصادم النمك لنظريات يركب تجديدا كانت كالتي، الماضية الثمانينيات مف ءابتدا ظيرت
 الماؿ رأس، ( 1986 )ركمر التقنية المعرفة مثؿ داخمية عكامؿ مف عدد راكـت نتيجة أنو عمى النمك

 في دةمتعد  تغيرات  ظيرت أف كبعد(  1990، بارك( العمكمي الإنفاؽ( ك  1988لككاس ركبرت(البشرم
 عمى بالتركيز كذلؾ الاقتصادم النمك ظاىرة لتفسر الحديثة الأفكار مف مجمكعة برزت النظريات ىذه

 1.كالسياسي كالمؤسساتي غرافيالديني كالج كالعامؿ النمك مستكل في تؤثر متنكعة عكامؿ

الفصؿ  اىذ تحاكؿ الدراسة في الاقتصادم بالنمك المتعمقة النظرية الجكانب بكافة بغيت الإحاطة
 التي كالنماذج النظريات كأىـ، تاريخيا كتطكره قياسو طرؽ، الاقتصادم لمنمك العامة المفاىيـ عرض
 سلبمي عمى النمك الاقتصادم.لى عكائد التمكيؿ الإإكما تتطرؽ ، الاقتصادية الظاىرة ىذه تفسير حاكلت

 
 
 
 
 

                                                           
، اطركحة دكتكراه الطكر الثالث، قسـ العمكـ الاقتصادية، كمية العمكـ الاقتصادية فاق العمومي عمى النمو الاقتصاديثر الانأ :بكعكاز ايماف - 1

 .84، ص، 2015/2016كالتجارية كعمكـ التسيير، جامعة الحاج لخضر، باتنة، الجزائر، مكسـ 
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 المبحث الاول: ماىية النمو الاقتصادي.
 ؼ كالمحددات يالمبحث الإحاطة بماىية النمك الاقتصادم مف خلبؿ التعر تحاكؿ الدراسة في ىذا 
 .العوامل و العناصر، المطمب الأول: المفيوم

المرتبطة بالنمك الاقتصادم، سنحاكؿ مف خلبؿ ىذا المطمب تبياف ماىية النمك ، ككذا العكامؿ 
 كالعناصر المككنة لو.

 التعريف: .1
حد كشامؿ لمنمك الاقتصادم؛ لكف أىـ ىذه التعريفات يختمؼ الدارسكف عمى إعطاء تعريؼ مك 

 نكجزىا كالآتي:

النمك الاقتصادم ىك "حدكث زيادة في إجمالي الناتج المحمي أك إجمالي الدخؿ القكمي بما  1.1
 ".1يحقؽ زيادة في متكسط نصيب الفرد مف الدخؿ الحقيقي

يؽ زيادة تراكمية كمستمرة عبر فترة .  يعرؼ أيضا عمى أنو "عممية يتـ فييا زيادة الدخؿ الحق2.1
مع تكفير الخدمات الإنتاجية ، ممتدة مف الزمف؛ بحيث تككف ىذه الزيادة أكبر مف معدؿ النمك السكاف

 ".2كالاجتماعية كحماية المكارد المتجددة كغير المتجددة

 ". كما عرؼ أنو "حدكث زيادة مستمرة في متكسط الدخؿ الفردم الحقيؽ مع مركر الزمف 3.1

  السكان عدد ÷ الكمي الدخل = الفرد الدخل متوسط                     

 .3 أم يشير إلى نصيب الفرد في متكسط مف الدخؿ الكمي لممجتمع

 السكان نمو معدل – القومي الدخل نمو معدل = الإقتصادي النمو معدل           

 الزيادة معدؿ يككف أف يتطمب كىذا ية؛نقد كليست حقيقية الفرد دخؿ متكسط في الزيادة تككف بحيث
 : 4أف حيث التضخـ؛ معدؿ يفكؽ الفرد دخؿ في

  التضخم معدل – النقدي الفرد دخل في الزيادة معدل = الحقيقي الإقتصادي النمو معدل      

                                                           
 ، مداخمة مقدمة لمممتقي الدكلي حكؿ أداء كفعالية المنظمة في ظؿ التنميةإشكالية التنمية الاقتصادية المستدامة: بكعبد الله عمي، سبتي كسيمة 1

 .77، ص 2009نكفمبر،  11-10المستدامة، جامعة المسيمة، الجزائر، يكمي 
 .61، ص، (2015عماف، : ، )دار الراية1، ط(التنمية الاقتصادية )دراسات، مفيوم شامل: سييمة فريد النباتي 2
 .338، ص، (2000الإسكندرية، : ، )الدار الجامعيةجاىات حديثة في التنميةات: عبد القادر عطية 3
 .338، ص، (2008الإسكندرية، : ، ) الدار الجامعيةالنظرية الاقتصادية الكمية: السيد محمد السيرتي، عمي عبد الكىاب نجا 4
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كمنو يمكف أف نعرؼ النمك الاقتصادم بأنو مجمكع القيـ المضافة في اقتصاد دكلة ما كالذم يرفع مف 
 سط الدخؿ الفردم لمساكنة.متك 

 في زيادة حدكث بو يقصد الذم الاقتصادم النمكنخمص أف السابقة  التعاريؼ مف            
 الدخؿ في الفرد نصيب متكسط في زيادة يحقؽ بما الكطني الدخؿ إجماؿ أك المحمي الناتج إجماؿ
 :(4التالية أنظر الشكؿ ) بالأدكار يعني الحقيقي

 المجتمع في الاقتصادي لنموا أدوار(:4)الشكل
               

 الاقتصادم النمك                                       
                                            

 الزيادة                                           
 البعيد المدل                      حقيقية                     الدخؿ في الفرد نصيب
 لمفترة تحميمية قراءة -الجزائر في الاقتصادم النمك عمى البتركؿ أسعار تقمبات أثر: زيداف بف حاج :المصدر

 .5 ص، الجزائر، مستغانـ،  جامعة التجارية، كالعمكـ الحقكؽ كمية ت، د، مقاؿ، ،(2010 -2000)

 العــوامل المرتبطــة بالنمــو الاقتصادي: . 2

كليذا فإف فيـ ، ر النمك الاقتصادم عمى الأرجح أىـ عامؿ مؤثر عمى مستكل الدخؿ الفردميعتب
كبالتالي القضاء ، محددات النمك الاقتصادم ىك المفتاح الأىـ لفيـ كيفية الزيادة في مستكل معيشة الأفراد

ؿ التي ليا قتصادييف إلى البحث في خصائص الدك قد دفعت ىذه الأىمية الباحثيف الإك  ،عمى الفقر
أم البحث عف خصائص محددة في ىذه الدكؿ بما في ذلؾ ما تتبعو مف ، معدلات نمك مرتفعة عف غيرىا

ك تضاعؼ الفجكة  سياسات كما تمتمكو مف مؤسسات كما ليا مف أثر عمى رفع معدلات النمك الاقتصادم
ه التساؤلات كانت معقدة غير أف الإجابة عف ىذ، 1في متكسط الدخؿ الحقيقي لمفرد الكاحد بيف الدكؿ

كمف ثـ فقد تـ التركيز عمى أخرل أكثر بساطة كىك دراسة العكامؿ التي ارتبطت مباشرة مع النمك ، لمغاية
 الاقتصادم عقب الحرب العالمية الثانية.

فبالتركيز عمى النتائج التي تكصمت إلييا النظريات المفسرة لمنمك الاقتصادم )كالتي سنتناكليا 
بيف لنا أف الخاصيتيف الأساسيتيف المصاحبتيف لمنمك الاقتصادم ىما رأس الماؿ المادم كرأس يت، لاحقا(

، الماؿ البشرم؛ حيث أف الدكؿ التي نمت بشكؿ أسرع مف الدكؿ الأخرل غالبا ما استثمرت في رأس الماؿ

                                                           
1 Mohamed kefi et hadhek zouhair :inequality and economic growth,Asian economic and financial review,2(8), 
p, 1013. 
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الجنكبية عقب الحرب كأمثاؿ ككريا * إلى جانب امتلبكيا لرأس ماؿ بشرم ىاـ كتكنكلكجيا مناسبة
كرغـ ذلؾ فكؿ ىذه الخصائص لا  ،فقد نجحت كؿ منيما في تحقيؽ معدلات نمك إيجابية، كسنغافكرة

بيد أف ىناؾ عكامؿ أخرل متعددة قد تؤثر عمى ىذه الأسباب  ،1يمكف اعتبارىا سكل أسباب مباشرة لمنمك
 المباشرة مسببتا اختلبفيا بيف بمد كآخر. 

جانب العامميف الأساسييف ىك فشؿ بعض المجتمعات في تحقيؽ إف ما يثبت كجكد عكامؿ أخرل ب
حد أك أكثر مف الخصائص المذككرة؛ فمف ذلؾ نيجيريا التي لـ ألات نمك مرتفعة بالرغـ مف تكفر ك معد

ة عمى الأسباب المباشرة لمنمك تتمكف مف الاستفادة مف فرص النمك نتيجة العكامؿ الرئيسية المؤثر 
مف  د بأف السياسات الاقتصادية في كؿقتصادية التي تفيتو معظـ الركايات الإىذا ما أكد ،قتصادمالإ

ككريا الجنكبية كسنغافكرة قد أكدت بعد الحرب عمى تعزيز النمك الاقتصادم بما في ذلؾ تأميف الأمف 
 النسبي لحقكؽ الممكية الفكرية.

 عناصر النمو الاقتصادي: .3

 :2تيدالة في الآك الاقتصادم باعتباره يمكف حصر عناصر النم

كنعني بو مجمكع القدرات الفيزيائية كالثقافية التي يمكف للئنساف استخداميا في إنتاج  العمل: 1.3
 السمع كالخدمات الضركرية لتمبية حاجياتو.

يساعد عمى تحقيؽ ، : مجمكع السمع التي تكجد في كقت معيف في اقتصاد معيفرأس المال 2.3
 .تكسيع الإنتاج بكاسطة الاستثمارات المختمفة المحققة مف جية أخرلكعمى ، التقدـ التقني مف جية

كفؽ ، كيعني الاستخداـ الأمثؿ لعكامؿ الإنتاج في العممية الإنتاجية التقدم التقني والتنظيم: 3.3
 تكليفة مختارة مف طرؼ المنظـ.

 

 

                                                           
ة يتضمف الاختلبؼ التكنكلكجي بيف الدكؿ الاختلبؼ في كؿ مف التقنيات كنكعيات الآلات المستخدمة، كأيضا الاختلبفات في الكفاءة الإنتاجي *

 مف إخفاقات السكؽ المحتممة.الناتجة عف الاختلبفات في تنظيـ الإنتاج، كاختلبفات في الطريقة التي يتـ تنظيـ الأسكاؽ ك 
1 W Rstow,: the Stages of Economic Growth, A Non-Communist Manifesto, Third Edition, Britisb Library 
cataloguing, USA, 1991, p10. 

ة، جامعة أمحمد بكقرة، بكمرداس، ، رسالة ماجستير في العمكـ الاقتصادي-دراسة نظرية  -السياسة النقدية والنمو الاقتصادي: بناني فتيحة - 2
 .10، ص، 2009 - 2008
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 المطمب الثاني: فوائد ومصادر النمو الاقتصادي.

 فوائد النمو الاقتصادي:  .1

شير الدراسات التنمكية التي أجريت عمى بعض الدكؿ النامية إلى أف النمك الاقتصادم ىك أفضؿ ت
، %(10حيث إف ارتفاع مستكل الدخؿ بنسبة )، كتحقيؽ مستكل معيشي أفضؿ، طريقة لمتخمص مف الفقر

 كلمنمك الاقتصادم فكائد عديدة منيا:، %(30الى20يؤدم إلى انخفاض معدؿ الفقر بمقدار )

 تقميل مستوى الفقر: 1.1

مما يؤدم إلى تخفيض مستكل ، يرفع النمك الاقتصادم مف معدؿ دخؿ الأفراد بشكؿ سريع كفعاؿ
أف مستكل الفقر في إحدل عشرة ، ( دكلة في التسعينات14فقد أثبتت الدراسات التي أجريت عمى )، الفقر

 .1%(1سبة )%( عند الزيادة في معدؿ دخؿ الفرد بن1.7دكلة قد انخفض بنسبة )

 إعادة تشكيل المجتمع:  2.1

فكمما كاف مقياس التشتت ، مف خلبؿ تكزيع الدخؿ، يعزز النمك الاقتصادم مف مستكل دخؿ الأفراد
 كالمساكاة في تكزيع الدخؿ. مع ضركرة عدـ الربط بيف النمك، لتكزيع الدخؿ عاليا قؿ مستكل الفقر

 دفع التقدم البشري: 3.1

كالعمؿ ، كتحسيف مستكل الصحة كالتعميـ، ا بتكفير فرص معيشية أفضؿ للؤفرادإنم، ليس ماديان فقط
كانتظار عكائد ىذا الإنفاؽ في ، عف طريؽ زيادة الإنفاؽ الحككمي، ستثماريةعمى إضافة الحكافز الإ

 .المستقبؿ

 خمق فرص عمل: 4.1

شية أفضؿ إنما بتكفير فرص معي، يعمؿ النمك الاقتصادم عمى خمؽ فرص كظيفية؛ مف فقط
عف طريؽ زيادة ، ستثماريةكالعمؿ عمى إضافة الحكافز الإ، كتحسيف مستكل الصحة كالتعميـ، للؤفراد

 كانتظار عكائد ىذا الإنفاؽ في المستقبؿ. ، الإنفاؽ الحككمي

 

 
                                                           

، أطركحة دكتكراه العمكـ، كمية الاقتصاد، جامعة تممساف، الجزائر، ثر التطور المالي عمى النمو الاقتصادي في الجزائرأ: بف قبمية زيف الديف  1
 .73، ص، 2016
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 تطوير الصحة والتعميم:  5.1

حية المقدمة تحسيف الخدمات الص فييساعد ارتفاع مستكل الدخؿ الناتج عف النمك الاقتصادم 
، مف خلبؿ ارتفاع أعداد الممتحقيف بالمدارس كالجامعات، كيتأثر التعميـ أيضا بارتفاع معدؿ الدخؿ، للؤفراد

 كىذا مف شأنو تعزيز مستكيات الدخؿ

 . مصادر النمو الاقتصادي:2

 : 1كىي كالآتي، يعتمد النمك الاقتصادم عمى أربعة مصادر رئيسية

 الموارد الطبيعية: 1.2

لزيادة في النمك الاقتصادم بكمية المكارد الطبيعية المتكفرة ضمف أم دكلة؛ حيث إف المزيد ترتبط ا
كيعد النفط كالمعادف كالأراضي ، مف الأراضي كالمكاد الخاـ يؤدم إلى زيادة النمك الطبيعي المحتمؿ حدكثو

مستكيات أعمى في النمك  الزراعية مف الأمثمة عمى المكارد الطبيعية الكاجب تكافرىا مف أجؿ الكصكؿ إلى
حيث إف شرط تكافر المكارد الطبيعية ، الاقتصادم؛ لكف شريطة استخداميا بكفاءة عالية كبالشكؿ الأمثؿ

 مرتبط بكفاءة استخداميا. 

 الموارد البشرية: 2.2

يعد حجـ الأيدم العاممة كتكافرىا مف المصادر الرئيسية لعممية النمك الاقتصادم كالزيادة         
كمف الطبيعي أف تتكافر الأيدم العاممة كنتيجة لمزيادة السكانية ضمف أم دكلة؛ ففي الكاقع يمكف لبمد ، يوف

كتجدر الإشارة إلى أف كمية العمالة كحدىا غير كافية ، ما زيادة القكل العاممة لديو عف طريؽ زيادة سكانو
نما نكعية القكل، لضماف الزيادة في معدلات النمك الاقتصادم العاممة كما تمقتو مف تدريب ميني  كا 

 كتحصيؿ عممي كميارات خاصو بالعمؿ.

 رأس المال المادي:  3.2

، كمصانع، يرتبط مفيكـ رأس الماؿ المادم بالادخار كما يشمؿ الأصكؿ المختمفة مف آلات
كغيرىا؛ حيث إف تراكـ رأس الماؿ مف ادخار كأصكؿ يساىـ في ، كسيارات، كمحلبت تجارية، كمكاتب

ؿ المزيد مف الاستثمارات كالتي مف شأنيا أف تقكد إلى مستكيات أعمى مف النمك الاقتصادم بحسب تمكي
كيمكف ايضان أف يساىـ تراكـ رأس الماؿ المادم مف مدخرات ، دكمار(-ما يشير لو نمكذج النمك )ىاركد
                                                           

أطركحة ، (1998/2012دراسة قياسية لحالة الجزائر خلبل الفترة ) – أثر تطور الجياز المصرفي عمى النمو الاقتصادي: عادؿ زقرير  1
 .9، ص، 2015دكتكراه عمكـ في العمكـ الاقتصادية، كمية الاقتصاد، جامعة بسكرة، الجزائر، 
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ف الميارات التقنية الأمر الذم يساعد عمى تككيف رأس الماؿ البشرم كتحسي ،في تمكيؿ التعميـ كالتدريب
كتجدر الإشارة إلى أنو عمى الرغـ مف قدرة تكسيع ، التي ليا الدكر البارز في زيادة القكة العاممة المنتجة

نتاجية؛ فالإنتاجية ترتبط مع إلا أنو ليس بالضركرة أف يحسف الإرأس الماؿ المادم في زيادة الانتاج 
 يف إنتاجية العامؿ. عامؿ التكنكلكجيا كما ليا مف أثر كبير في تحس

 العامل المؤسسي:  4.2

يحتاج النمك الاقتصادم في أم دكلة إلى بنية تحتية ذات نكعية جيدة؛ بمعنى آخر يحتاج إلى 
، إطار مؤسسي مالي كقانكني كاجتماعي يتناسب مع التطمعات في الكصكؿ إلى معدؿ نمك اقتصادم عاؿ

 : 1قيؽ ذلؾكيبيف الآتي أىـ العكامؿ المؤسسية الميمة لتح

 القطاع المالي:  1.4.2

حيث إف النظاـ المالي المتطكر كالفعاؿ يعد عامؿ جذب يستقطب ثقة المدخريف للبدخار في 
كعميو يمكف إعادة ضخ ىذه المدخرات في الاقتصاد مرة أخرل عف طريؽ ، مختمؼ المؤسسات المالية

مكىا كازدىارىا كجعميا محركا ميما النظاـ المالي؛ كإعطاء القركض كالتسييلبت لمشركات مما يساىـ في ن
 لعممية النمك الاقتصادم.

 النظام التعميمي: 2.4.2

تتطمب عممية النمك الاقتصادم الاستثمار في رأس الماؿ البشرم كالذم يتـ عف طريؽ التعميـ 
 كعميو فإف التعميـ، كتنمية الميارات كتكسيع القدرة عمى جمع المعرفة كالمعمكمات كتحسيف استخداميا

 كالتدريب يكفر للبقتصاد العمالة المنتجة المحتممة. 

 البنية التحتية: 3.4.2

، كشبكات النقؿ، التي تشتمؿ عمى مختمؼ المرافؽ كالخدمات الأساسية مثؿ شبكات الاتصالات
مف شأنيا مجتمعة أف تسرع كتسيؿ عممية النمك الاقتصادم بالإضافة إلى زيادة ، كغيرىا، كشبكات الطاقة

 الاقتصادية.  الأنشطة

الذم يتمثؿ بالبيئة السياسية المستقرة كالتي ليا دكر كبير في الاستقرار السياسي:  4.4.2
 .استقطاب ركاد الأعماؿ لجمب استثماراتيـ

 
                                                           

 .10المرجع نفسو، ص،   1
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 المطمب الثالث: محددات وطرق قياس النمو الاقتصادي.

ات كطرؽ مف خلبؿ ىذا المطمب كؿ مف المحددسنعرض في خضـ دراستنا لمنمك الاقتصادم، 
 النمك الاقتصادم.قياس 

 :محددات النمو الاقتصادي .1

 : 1ىنالؾ عدة محددات لمنمك الإقتصادم نذكر منيا ما يمي

 كمية ونوعية الموارد البشرية:   1.1

 نستطيع قياس معدؿ النمك الإقتصادم بكاسطة معدؿ الدخؿ الفردم الحقيقي مع العمـ أف: 

 السكان عدد ÷ الحقيقي الإجمالي القومي الناتج = لمفرد الحقيقي الدخل معـدل

كمما تـ  ،مف المعادلة نستنتج أنو كمما كاف معدؿ الزيادة في الناتج القكمي الإجمالي الحقيقي أكبر
 تحقيؽ زيادة أكبر في معدؿ النمك الإقتصادم.

لا  اف؛ فإف الدخؿ الحقيقيأما إذا تضاعؼ الناتج القكمي الإجمالي الحقيقي مع تضاعؼ عدد السك
فالزيادة في عدد السكاف القادريف ، لكف ىناؾ اعتبارات كمية كنكعية يجب أخذىا بعيف الاعتبار، يتغير

 كبالتالي عمى معدؿ النمك الإقتصادم. ، كالراغبيف في العمؿ تؤثر عمى إنتاجية العمؿ

 :كمية ونوعية الإنتاج  2.1

كارده الطبيعية مثؿ )درجة خصكبة يعتمد إنتاج اقتصاد معيف كنمكه الإقتصادم عمى كمية كنكعية م
 الغابات....إلخ(.، المياه، كفرة المعادف، التربة

حيث أف امتلبؾ الأرض الصالحة لمزراعة كالمعادف كالثركات التي تحكييا الأرض مف حيث كفرتيا 
تي ىذه المكارد تحقؽ الأىداؼ الاقتصادية ال، تمثؿ عامؿ أساسي في زيادة التنمية الاقتصادية، كتنكعيا

 استغميا الإنساف ليحقؽ مف خلبليا الاستثمار الأجنبي المباشر.

 تراكــم رأس المـال  3.1

، عمى المجتمع التضحية بجزء مف الاستيلبؾ الجارم كذلؾ لإنتاج السمع الرأسمالية مثؿ )العامؿ
 المباني......إلخ(. ، الجسكر، طرؽ المكاصلبت

                                                           
، أطركحة دكتكراه باستخدام بيانات بانل دراسة نظرية وقياسية: تأثير أنظمة أسعار الصرف عمى التضخم والنمو الاقتصادي: جبكرم محمد  1

، كمية الاقتصاد، جامعة تممساف، الجزائر،   .270، ص، 2013العمكـ
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الادخار الذم يمثؿ التضحية بالاستيلبؾ مف أم أف تراكـ رأس الماؿ يتعمؽ بشكؿ مباشر بحجـ 
 كبالتالي الرفع مف معدؿ النمك الإقتصادم.، أجؿ زيادة الاستثمار

 قيــاس النمــو الاقتصادي  .2

رقميا يعبر عف النمك الاقتصادم بحساب نمك الناتج الكطني الإجمالي في شكؿ نسبة تشير إلى 
 (.PIBبمعدؿ الزيادة في الناتج المحمي الإجمالي ) معدؿ النمك كبالتالي يقاس النمك الاقتصادم عادة

إلى جانب أنو يعكس في ، كيعبر بذلؾ عف القيمة المضافة الكمية لجميع المؤسسات في اقتصاد ما
بالإضافة إلى قيمة الإنفاؽ الكمي لمحصكؿ عمى ، نفس الكقت الدخؿ الكمي لمجمكع الأفراد داخؿ المجتمع

 .1السمع كالخدمات

حيث يتـ استخداـ الأسعار السائدة في السكؽ ، المحمي الإجمالي بالكحدات النقدية يقاس الناتج
)السعر السكقي( في احتساب قيمة إجمالي الناتج المحمي؛ إلا أف ىذه الأسعار تتعرض لمتغير )ارتفاعا أك 

 كمف ثـ ستؤدم إلى تغيير القيمة الفعمية )أك الحقيقة( لإجمالي الناتج المحمي.، انخفاضا(

نتيجة لذلؾ فإننا نقكـ بالتفريؽ بيف مفيكميف لإجمالي الناتج المحمي كىما الناتج المحمي النقدم أك 
 الاسمي كالناتج المحمي الحقيقي.

( طبقا للؤسعار السكقية لمسمع كالخدمات PIB nominalكيقاس الناتج المحمي النقدم أك الاسمي )
 حيث أف: 

             ∑         

Pjt: سعر الجارم لمسمعة.(j)  
، كمنو يعتبر الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي مف الطرؽ الأكثر استخداما لقياس النمك الاقتصادم

كيمكف تعريؼ الناتج المحمي الإجمالي بأنو ) القيمة الكمية لكافة السمع كالخدمات التي يتـ إنتاجيا داخؿ 
حمي الإجمالي الحقيقي ) فيك الناتج المحمي الإجمالي بعد تعديمو أما الناتج الم، الاقتصاد المحمي(

 :2كمف الطرؽ الأكثر استخدامان لقياس النمك الاقتصادم ما يأتي، كاستبعاد آثار التضخـ منو(

 

                                                           
 .72بف قبمية زيف الديف، مرجع سبؽ ذكره، ص،   1

2 bank of canada: Measuring Economic Growth (https: //www.bankofcanada.ca/core-functions/monetary-
policy/measuring-economic-growth/,d,o,(22/09/2021. 
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 معدل النمو السنوي الفصمي: 1.2

ثـ ، ياكمقارنتيا كجمع، تفسر ىذه الطريقة التقمب في الناتج المحمي الإجمالي بطريقة ربع سنكية
كيشار إلى أف كسائؿ الإعلبـ تستخدـ ىذه الطريقة لإظيار التغيرات كالتطكرات ، تسجيميا في نياية العاـ

كما يعد إظيار التغيرات الناتجة عف العكامؿ الاقتصادية خلبؿ الربع السنكم إحدل سمبيات ، الاقتصادية
 .1حيث يؤثر ذلؾ عمى المعدؿ السنكم الكامؿ، ىذه الطريقة

 النمو الربع سنوي:معدل  2.2

، تقارف ىذه الطريقة مستكل الناتج المحمي الإجمالي في كؿ ربع بنتائج الربع نفسو في العاـ السابؽ
 كالحد مف التقمبات المكسمية.، كتستخدـ الشركات ىذه الطريقة لمعرفة أرباحيا السنكية

 معدل النمو المتوسط السنوي: 3.2

الأخرل؛ فيي تمغي التغيرات الناتجة عف العكامؿ المؤثرة في تعد ىذه الطريقة أقؿ تقمبا مف الطرؽ 
 .إضافة إلى مقارنة التطكرات كالتغيرات خلبؿ العاـ السابؽ بشكؿ كامؿ، النمك الاقتصادم

 النظريات المفسرة لمنمو الاقتصاديالمبحث الثاني: 

بحت مشكمة النمك التحميؿ الاقتصادم المنتظـ مف طرؼ الاقتصادييف الكلبسيكييف؛ أص بدايةمنذ 
غير أنو في الكاقع تمتد  ،الاقتصادم )مصادره كأشكالو كتأثيراتو( مف أىـ أكلكيات الباحثيف الاقتصادييف

 جذكر ىذه الأبحاث إلى مدة أبعد مف ذلؾ.

جتماعية بأدكات ؽ تكفر معمكمات حكؿ الإنتاجية الإفألكاح القرميد في منطقة ما بيف النيريف بالعرا
حيث كاف التساؤؿ الرئيسي يتعمؽ بالفائض ، المخرجات( البسيطة بكاسطة )الشعير( –ت حساب )المدخلب

لإنتاج الكمي في سنة كاحدة مع اا عمى تكليده أك تمؾ الزيادة في مف الشعير الذم كاف المجتمع القديـ قادر 
ا أية مدخلبت زائد، حصاد اعتيادم عبر كمية الشعير بكصفيا بذكر أك كسيمة معيشة الحد الأدنى لمعماؿ

 .2أخرل مطمكبة في المجتمع مقاسا بكحدة الشعير

بعبارة أخرل أف ما احتكتو الألكاح أك الصفائح كاف نظاـ أكلي بدائي لممحاسبة الاجتماعية كالذم 
كقد اعتبرت ىذه الخطكة الفكرية البسيطة نقمة تاريخية ضخمة ، أصبح يعرؼ فيما بعد "بنمكذج الذرة "

                                                           
1
‌المرجع‌نفسه.‌ 

2
، أطركحة أثر النمو الاقتصادي عمى عدالة توزيع الدخل في الجزائر مقارنة بالدول العربية: دراسة تحميمية وقياسية: كبداني سيدم أحمد‌ 

‌.35، 29، ص، ص، 2013دكتكراه العمكـ، كمية الاقتصاد، جامعة، تممساف، الجزائر، 
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كالتي تبناىا فيما بعد العديد مف الاقتصادييف في القرف السابع عشر ، الاقتصادم لمفيكـ معدؿ النمك
 أمثاؿ "ديفيد ريكاردك" ك"ركبارت مالتكس" كغيرىما. 

تكالت فيما بعد جيكد الاقتصادييف مف مختمؼ التيارات الفكرية المتمثمة أساسا في التيار 
 .1بات المفسرة لمنمك الاقتصادم"الكلبسيكي" ك"الكينزم" المذاف تناكلا أكلى المقار 

 قتصادي في الفكر الكلبسيكي المطمب الأول: النمو الإ

( ك)ديفيد 1798، ك)تكماس مالتكس (1776، قدـ الاقتصاديكف الكلبسيكيكف أمثاؿ )آدـ سميث
( كغيرىـ العديد مف الأفكار 1944، ( ك)فرانؾ نايت1934، ( ك)جكزيؼ شكمبتر1817، ريكاردك

ظيرت فيما بعد ضمف النظريات الحديثة لمنمك الاقتصادم؛ كشممت ىذه الأفكار)المقاربات  الأساسية التي
العلبقة بيف ، قانكف تناقص الغمة كعلبقتو مع تراكـ رأس الماؿ المادم كالبشرم، الأساسية لمسمكؾ التنافسي

في العمؿ كطرؽ  آثار التقدـ التكنكلكجي عمى أشكاؿ زيادة التخصص، دخؿ الفرد كمعدؿ النمك السكاني
 دكر القكل الاحتكارية كحافز لمتقدـ التكنكلكجي(.، الإنتاج الجديدة

كتبايف طرؽ ، رغـ اختلبؼ كجيات نظر الاقتصادييف الكلبسيكييف المفسرة لمنمك الاقتصادم
إلا أف آراؤىـ تقاربت في ككنيـ بحثكا عف كيفية تحقيؽ النمك الاقتصادم طكيؿ  ،التحميؿ المستخدمة

 معتمديف في ذلؾ عمى أدكات التحميؿ الاقتصادم الجزئي.، الأجؿ

 كفيما يمي أىـ ىذه الأفكار الكاردة عند الكلبسيكييف في تفسير النمك الاقتصادم:

 . نظرية )آدم سميث( لمنمــو الاقتصـــادي 1

بقدر ىاـ في تحميؿ النمك الاقتصادم مف خلبؿ تعرضو لمبادئو العامة في  2ساىـ )آدـ سميث(
كقد قدـ "سميث" تفسيرا لمنمك الاقتصادم ككنو ، "1776ابو "دراسة في طبيعة كمسببات ثركة الأمـ كت

 الأرض(.، رأس الماؿ، تعتمد عمى كمية كنكعية عناصر الإنتاج الثلبثة )العمؿ، ظاىره داخمية المنشأ

 كضح سميث ذلؾ مف خلبؿ الأفكار التالية: 

 تقسيـــم العمــل 1.1

، ى العكامؿ التي تحدد "نمك إنتاجية العامؿ" كالتي تؤثر في "ميارتو كبراعتو"ركز آدـ سميث عم
إلى جانب ككنو ، ك"نظـ العمؿ التي تطبقيا الدكلة". كقد اعتبر أف تقسيـ العمؿ ىك أساس رفع الإنتاجية

                                                           
 المرجع نفسو.  1
 .(1776مف أبرز  كتاباتو "البحث عف طبيعة ك أسباب ثركة الأمـ"  اقتصادم سككتلبندم،: (1790 –1723أداـ سميث )   2
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أيضا نقطة انطلبؽ العممية التنمكية؛ إذ أف تخصص العماؿ في نشاط معيف بدؿ مف القياـ بأعماؿ 
كمنو رفع كمية ، تعددة تؤدم إلى تحسيف ميارة العماؿ؛ كبالتالي خفض الكقت اللبزـ لإنتاج السمعم

 المنتجات.

كبما أف تقسيـ العمؿ لا يمكف أف يؤخذ عمى نطاؽ كاسع إلا إذا استطاع العماؿ استخداـ المعدات 
 طريؽ الممارسة كالاستخداـ.فإف "سميث" يؤكد عمى أىمية التقدـ التقني كالتعمـ عف ، كالآلات المتخصصة

حيث يتـ التعامؿ ، كما أكد عمى أىمية تنمية المعرؼ التقنية بشكؿ منتظـ كاستخداميا اقتصاديا
معيا عمى أنيا سمع ليا مقابؿ خاص؛ لكي تصبح عمى المدل الطكيؿ سمعا عامة؛ كىكذا ستصبح 

 .1الدراسات العممية مستقبلب جزءا لا يتجزأ مف النشاطات الاقتصادية

 تراكم رأس المــال وحجــم الســوق  2.1

الذم يعتمد ، يبيف "آدـ سميث" أف التخصص كتقسيـ العمؿ لابد أف يسبؽ بتراكـ في رأس الماؿ
بدكره عمى السمكؾ الادخارم للؤفراد؛ حيث أنو سيفتح أسكاقا جديدة كسيكسع تمؾ القائمة منيا؛ مما سيفتح 

 :2آفاؽ جديدة لمقياـ بػ

 تقسيمات جديدة لمعمؿ.  *          

 * تحسيف الفنكف الإنتاجية المستخدمة.          

 * الزيادة في المداخيؿ الفردية.         

 * تزايد الادخار كالاستثمار.        

 كبالتالي ستككف القكة الرئيسية المحركة لمتنمية الاقتصادية كالاجتماعية.   

 القــانون الطبيعــي 3.1

أنو لا يكجد خطر مف احتماؿ تكقؼ عممية التراكـ نتيجة لمقصكر في عرض  يرل "آدـ سميث"
ككنو يفترض ، حيث أف المعركض مف العمؿ ينشأ داخؿ المنظكمة الاجتماعية كالاقتصادية، العمؿ

التصرؼ الرشيد مف قبؿ جميع أفراد المجتمع في ظؿ الحرية التجارية التي تسكد سكؽ المنافسة الكاممة؛ 
 كبالتالي سيادة القانكف الطبيعي.، تكازف كتعظيـ ثركة المجتمعمما يحقؽ ال

                                                           
 .30كبداني سيدم أحمد، مرجع سبؽ ذكره، ص،   1

2 Eric Bsserelle: les Nouvelles Approches de la Croissance et du Cycle, Dunod, Paris, 1999, p18. 
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 فالنمك الاقتصادم يساكم زيادة في كمية كنكعية العكامؿ الإنتاجية الرئيسية التي ىي:

 * العمؿ.    * رأس الماؿ.    * الأرض.        

 كبالتالي فإف معدؿ النمك سيستند دكما إلى ىذه العكامؿ الثلبثة.

 كاردو: . نظرية ري2

حيث ، مفيكما عاما لمنمك في كتابو "مبادئ الاقتصاد السياسي كالضرائب" 1لقد قدـ )دافيد ريكاردك(
التقدـ ، دكلة تقدمية، التقدـ الطبيعي لممجتمع، ركز عمى استخدـ مصطمحات )زيادة الثركة الكطنية

 الطبيعي لثركة السكاف(.

كالتي يمكف ، مختمفة" اليادفة إلى "تخفيض التكمفة"تناكؿ "ريكاردك" في أعمالو "أساليب الإنتاج ال
ككيؼ يؤثر شح المكارد )مثؿ الأرض( عمى الربحية )المتمثمة في رأس ، لممنتجيف أف يختاركا مف بينيا

 الماؿ(؛ كقد سمى "ريكاردك" النتائج التي تكصؿ إلييا باسـ "المسار الطبيعي للؤحداث". 

كىي تتميز ، قتصادية لمساىمتيا في تكفير الغذاء لمسكافت الإيكاردك( الزراعة أىـ القطاعااعتبر)ر 
ما يعني تناقص العكائد الذم يعتبر سببا لحالة الرككد كالثبات. كما يعتبر تكزيع الدخؿ بيف ، بتناقص الغمة

حيث لمرأسمالييف دكر مركزم ، الطبقات الثلبث لممجتمع العامؿ الحاسـ كالمحدد لطبيعة النمك الاقتصادم
كىـ باندفاعيـ لتحقيؽ ، ممية النمك بتكفيرىـ لرأس الماؿ كمستمزمات العمؿ كدفعيـ لأجكر العماؿفي ع

أما العماؿ  ،كىك ما يضمف تحقيؽ النمك، أقصى الأرباح فإنيـ يعممكف عمى تككيف رأس الماؿ كالتكسع فيو
ذلؾ إلى زيادة عرض  فيؤدم، حيث يزيد عدد السكاف بارتفاع الأجكر، فيعتمد عددىـ عمى مستكل الأجكر

العمؿ مما يخفض الأجكر إلى حد الكفاؼ. كأما ملبؾ الأراضي فتنمك مداخيميـ كمما حدثت ندرة 
 للؤراضي الخصبة التي يطمب مقابميا ثمنا أكبر مما لك كانت متكفرة بكثرة.

حدث نظرية التكزيع الكظيفي حسبو تكضح أف حصتي الأجكر كالريع ترتفعاف مقارنة بالأرباح كمما 
فينخفض ، كىك ما يعيؽ ارتفاع حصة الأرباح، تكسع في الإنتاج للؤسباب السابقة جراء التقدـ الاقتصادم

فينخفض التراكـ الرأسمالي لاعتباره المحرؾ الأساس ، معدؿ نمكىا التي مف المفركض يعاد استثمارىا
 2لمنمك الاقتصادم لممشركع كللبقتصاد الكطني ككؿ.

 ، يتكلد عرض العمؿ داخؿ نظاـ )اقتصادم سميث( ك)دافيد ريكاردك(بالنسبة لكؿ مف )أدـ 
                                                           

مفكر اقتصادم بريطاني مفكر اقتصادم إنجميزم كمحمؿ لمرأسمالية الميبرالية، أبرز مؤلفاتو كتاب "مبادئ : (1823-1772دافيد ريكاردك )  1
 .1871الاقتصاد السياسي كالضرائب" سنة 

 .79، 81ص،  ، ص،(2010الأردف، : الطبعة الأكلى )إثراء لمنشر كالتكزيععمم اقتصاد التنمية، : محمد صالح  2
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 الذم يتسارع كمما كانت الأجكر، كالذم يحكمو ىك معدؿ تراكـ رأس الماؿ، اجتماعي( ينمك داخميا

 أك بمعنى أدؽ تعتبر قكة العمؿ سمعة تنمك بنمك تراكمات رأس الماؿ.، الحقيقية عالية

 .نظرية )روبرت مالتوس(:3

حيث يجب أف ينمك الطمب ، عمى أىمية السكاف في تحديد الطمب بالنسبة لمتنمية 1التكس(ركز)م
كأف ادخار ملبؾ الأراضي يحدد الاستثمار ، بالتناسب مع إمكانيات الإنتاج لمحفاظ عمى مستكل الأرباح

، ضفينخفض العر ، كأف أم اختلبؿ بينيما يقمؿ الطمب عمى السمع، المخطط لو مف طرؼ الرأسمالييف
كيتراجع الربح الذم يتراجع معو النمك. كأما نظريتو في السكاف فتتمخص في أف نمكه يككف بمتتالية 

بسبب أىمية كدكر التقدـ التكنكلكجي في النشاط ، عمى عكس الغذاء الذم ينمك بمتتالية عددية، ىندسية
نخفض دخؿ الفرد إلى حد في، الأمر الذم يؤدم إلى حدكث المجاعات لتناقص عكائد الزراعة، الاقتصادم

كبالتالي فإف أم زيادة في المكارد تؤدم إلى زيادة عدد السكاف كلا تساىـ في تراكـ رأس الماؿ ، الكفاؼ
 .مما يعيؽ النمك الاقتصادم

حيث ، لـ تصدؽ عمى كافة دكؿ العالـ باستثناء بعض الدكؿ الأفريقية كالآسيكية تحميلبت )مالتكس(
نكلكجيا المستخدمة في عممية الإنتاج إلى زيادتو بمعدلات أكبر مف معدؿ نمك غالبا ما أدل تحسيف التك

 .  2السكاف

 . نظرية )كارل ماركس(: 4

اختمؼ الاقتصاديكف الكلبسيؾ حكؿ أسباب انخفاض معدؿ الربح عمى رأس الماؿ مع نمك 
)ريكاردك( أف السبب  عتقدا، )سميث( أف السبب يرجع إلى التنافس بيف الرأسمالييف فبينما اعتقد، الاقتصاد

أما بالنسبة لػ)ماركس( فإف الأزمات ، ىك تناقص العكائد عمى الأرض كارتفاع حصتي الأجكر كالريع
 الدكرية التي ترافؽ حالة فائض الإنتاج كالاضطراب الاجتماعي ىي التي تجعؿ النمك لا يستمر للؤبد.

كمع زيادة الكثافة الرأسمالية ، )ماركس( تتحدد الأجكر بالحد الأدنى لمستكل الكفاؼ حسب
)فائض  بح بمكجب قانكفلتكنكلكجيا الإنتاج فإف حصة رأس الماؿ الثابت ترتفع كتخفض معيا معدؿ الر 

ما أف فائض العمؿ يدفع الأجكر ك، القيمة ( الفرؽ بيف كمية إنتاج العامؿ كالحد الأدنى لأجر العمؿ
مما يدفع الأجكر إلى ، لاحتياطي لمعماؿ إلى الاختفاءكأف أم تراكـ رأسمالي يقكد الجيش ا، نخفاضللئ

                                                           
باحث سكاني كاقتصادم سياسي إنجميزم. مالتكس مشيكر  1834ديسمبر  23 - 1766فبراير  Thomas Malthus  (14ركبرت مالتكس )  1

 بنظرياتو المؤثرة حكؿ التكاثر السكاني. في العصر الحديث.
 .59، 60، ص، ص، (2007ردف، الأ: ، )دار كائؿالتنمية الاقتصادية؛ نظريات وسياسات وموضوعات: مدحت القريشي  2
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ككؿ محاكلة مف قبؿ الرأسمالييف لعكس العممية يجب أف تحؿ رأس الماؿ ، الأعمى كالأرباح إلى الأسفؿ
فيعجز ، كيعجز العماؿ عف استيلبؾ كؿ المنتجات، مما يؤدم إلى انتشار البطالة، محؿ العمؿ

جتماعية كتتحكؿ معيا السمطة ككسائؿ الإنتاج إلى ضطرابات الإلإفتنشأ ا، الرأسماليكف عف تصريفيا
 فتنيار الرأسمالية.، العماؿ

بخصكص أداء الرأسمالية كانت محاكلة جيدة لفيـ الميكانيزمات التي  (1إف تحميلبت )كارؿ ماركس
 صحيحة إلا أف تنبؤاتو بخصكص انييار ذلؾ النظاـ لـ تكف، تعتمد عمييا في تحقيؽ النمك الاقتصادم

بؿ يمكف أف يعكض الرأسماليكف ، حيث زيادة الأجكر النقدية لا تؤدم حتما إلى زيادة الأجكر الحقيقية
مما يمكف تحقيقيما معا باستخداـ التقدـ التكنكلكجي الذم أىممو ) كارؿ ، ارتفاعيا برفع إنتاجية العامؿ

 .2ماركس(

 الجديدالمطمب الثاني: النمو الاقتصادي في الفكر الكلبسيكي 

فإف العديد مف ، لتحميؿ النمك الاقتصادم " Say " اعتمدت المدرسة الكلبسيكية عمى قانكف
 ")كلراسك   (" Menger")"( كمنجر Jevonsجفكنس )"   :الاقتصادييف المككنيف لممدرسة الجديدة أمثاؿ

Walras ")   )كأىميـ )ألفريد مارشاؿ(Alfred Marshall )  منفعة الحدية في اىتمكا عكضا عف ذلؾ بال
حيث تتـ عممية تككيف رأس الماؿ مف خلبؿ إحلبلو محؿ العمؿ كبمعزؿ عف ، تحديد أثماف عكامؿ الإنتاج

في حيف يتحدد ، الذم يعتمد بدكره عمى سعر الفائدة كمستكل الدخؿ، اعتمادا عمى الادخار، نظرية السكاف
كما يمعب السكاف كالتكنكلكجيا ، ة لرأس الماؿالاستثمار بسعر الفائدة بعلبقة عكسية كبالإنتاجية الحدي

كالتجارة الدكلية دكرا مشجعا في تكسع الإنتاج كتحقيؽ النمك الاقتصادم ك مف أىـ المفكريف كفؽ ىذه 
 المدرسة نجد:

 نظرية مارشال: .1

أنو يمكف حدكث استمرارية النمك بدكف حدكث رككد كذلؾ لأف النمك  3يرل )الفريد مارشاؿ(
يؤدم فييا نمك قطاع معيف إلى ، مية مترابطة كمتكاممة كمتكافقة ذات تأثير إيجابي متبادؿعم الاقتصادم

                                                           
 -ـ 1818مايك  5، كاف فيمسكؼ ألماني، كاقتصادم، كعالـ اجتماع، كمؤرخ، كصحفي كاشتراكي ثكرم )(Karl Marxكارؿ ىانريؾ ماركس )  1
تب خلبؿ حياتو، أىمُيا . لعبت أفكاره دكرنا ىامنا في تأسيس عمـ الاجتماع كفي تطكير الحركات الاشتراكية، نشر العديد مف الك(ـ1883مارس  14

 .(1867، ك رأس الماؿ )1848بياف الحزب الشيكعي )
 .37كبداني سيدم أحمد، مرجع سبؽ ذكره، ص،   2
في  1924يكليك  13في لندف كتكفي في  1842يكليك  26اقتصادم بريطاني كلد في  ( Alfred Marshall: مارشاؿ )بالإنجميزية ألفرد  3

حيث كاف الكتاب المييمف لتدريس الاقتصاد (  1890تصادييف تأثيرا في عصره. اشتير بكتابو "مبادئ الاقتصاد" )كامبريدج، كاف مف أكثر الاق
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كيؤدم نمك الناتج الكطني إلى نمك فئات الدخؿ ، دفع القطاعات الأخرل لمنمك )الكفرات الخارجية(
 .المختمفة مف أجكر كأرباح

يرتبط حجـ القكل العاممة فبينما ، يعتمد عمى القدر المتاح مف عناصر الإنتاج في المجتمع
فإف سعر الفائدة يمعب دكر المكجو لرؤكس الأمكاؿ مف خلبؿ ، بالتغيرات السكانية كبحجـ المكارد

استقطاب مدخرات السكاف كتكجيييا نحك الاستثمار مما يجعؿ النمك محصمة التفاعؿ بيف التراكـ 
ستغلبؿ التطكر التكنكلكجي بكيفية لا تسمح في الكقت الذم يقكـ فيو المنظـ با، الرأسمالي كالنمك السكاني

 .بحدكث الجمكد في العممية التطكيرية كذلؾ بالتجديد كالابتكار

نما تدريجيا فيحدث أكلا عمى المستكل الجزئي ، النمك الاقتصادم كالنمك العضكم لا يتحقؽ فجأة كا 
كذلؾ ، عمؿ كحرية التجارةالأمر الذم يتطمب التخصص كتقسيـ ال، كبتأثير متبادؿ مع المشاريع الأخرل

 .1في سبيؿ تحسيف معدؿ التبادؿ الدكلي في صالح البمد

 :كجيت لمفكر النيككلبسيكي عدة انتقادات أىما

التي لا تقؿ  قتصادية في تحقيؽ النمك كالتنمية متجاىمة النكاحي الأخرل* التركيز عمى النكاحي الإ 
 .يةكالسياس، كالثقافية، جتماعيةكالنكاحي الإ ،أىمية

قتصادية حكؿ أىمية كجكد ما ىك متفؽ عميو في الكتابات الإ * القكؿ بأف التنمية تتـ تدريجيا بخلبؼ 
 .دفعة قكية لحدكث عممية التنمية

* الاىتماـ بالمشكلبت الاقتصادية في المدل القصير بدكف الإشارة إلى ما قد يحدث عمى المدل 
 .الطكيؿ

ر لـ يسيؿ تطبيقو بعد ذلؾ مع كجكد التدخؿ الحككمي كالحكاجز * افتراض حرية التجارة الخارجية أم 
 خاصة بعد الثلبثينيات مف القرف العشريف.، التجارية

 (  Joseph Schumpeter. نظرية شومبتر )2

أف التنظيـ ىك مفتاح عممية التنمية الاقتصادية حيث يقكـ المنظـ بإدخاؿ  1اعتبر )شكمبتر(
كتأخذ ىذه الابتكارات عدة صكر مثؿ تقديـ طرؽ مزج جديدة لمعكامؿ ، جيةالابتكارات في العممية الإنتا

                                                                                                                                                                                     

أىـ مؤسسي  لفترة طكيمة في إنجمترا، شرح مف خلبلو الأفكار الرئيسة للبقتصاد مثؿ العرض كالطمب، المنفعة الحدية، كمفة الإنتاج. كيعتبر ألفرد مف
 عمـ الاقتصاد الحديث

 .38كبداني سيدم أحمد، مرجع سبؽ ذكره، ص،   1



 الإسلامً المصرفً النمو الاقتصادي وعوائذ حجم التموٌل             الفصل الثانً: 
 

61 
 

دخاؿ سمع جديدة لمسكؽ كاستخداـ طرؽ إنتاج جديدة كتنمية مكارد جديدة للئمداد بالمكاد الخاـ ، الإنتاجية كا 
 كليس مف الضركرم أف يككف المنظـ مخترعا أك رأسمالي يقدـ، كخمؽ تنظيمات جديدة لممجالات القائمة

الأرصدة الاستثمارية بؿ ىك الذم يقكـ بخمؽ شيء جديد في السكؽ عف طريؽ إستغلبلو ليذ الأرصدة 
كقد ذىب )شكمبتر( إلى أبعد مف ذلؾ في تقميؿ أىمية الدكر الذم يقكـ ، المالية التي يكفرىا لو الرأسمالي

 . 2بو المدخركف

المنظـ كالائتماف ، لابتكارتتضمف نظرية النمك حسب )شكمبتر( ثلبثة عناصر تتمثؿ في )ا
ما ، كذلؾ لأف الاستثمار في الابتكار يمكؿ عف طريؽ الجياز المصرفي كليس مف الادخار، المصرفي(

بسبب التغيرات ، مما يرفع حصة الأرباح عف الأجكر في الدخؿ، يؤدم إلى زيادة عدد المنظميف
ظـ ليحصؿ عمى أعمى الأرباح بتجديده المنتج الديناميكية الناتجة عف الابتكار الذم يكلد الرغبة لدل المن

أحدىما محفز ، فيساىـ في عممية النمك التي تحدث بسبب كجكد نكعاف مف الاستثمارات، كالابتكارات
كبالتالي فيك يتحدد عمى ، كتابع لحجـ النشاط الاقتصادم كيتحدد بالربح كالفائدة كحجـ رأس الماؿ القائـ

أ كما الآخر ، دم لإنتاجية رأس الماؿ كالفائدة المفركضة لمحصكؿ عميوأساس المكازنة بيف الإيراد الح
يحدث تمقائيا كىك المحدد الأساسي لعممية النمك في الأجؿ الطكيؿ كلا يرتبط بالتغيرات في النشاط 

نما يحدده الابتكار كالتجديد.  الاقتصادم كا 

صادية كالاجتماعية كليس فقط لككنيا يجب أف تستند عمى مجمكع التغيرات الاقت انتقدت النظرية
في حيف ىي في الكقت الحالي مف مياـ ، التي اعتبرىا مف مياـ المبتكر كحده، عمى الابتكارات

 .المؤسسات ذاتيا التي أصبحت تنفؽ عمى البحث كالتطكير

بؿ يمكف تمكيميا بالعجز إذا لـ تكفي ، كحده لتمكيؿ الاستثماراتالائتماف المصرفي لا يكفي 
كما أنو لا ، كؽ المالي مف أسيـ كسندات كغيرىاأك بكاسطة أدكات الس، ت كالاستثمارات الحقيقيةالادخارا

إضافة إلى أف ، تتكفر الكثير مف البمداف النامية عمى المنظميف الذيف تعتمد عمييـ نظريتو في النمك
نكعة مف العكامؿ مثؿ الابتكارات كحدىا لا تقكد في الأجؿ الطكيؿ إلى التنمية بؿ تحتاج إلى تكليفة مت

 .3اليياكؿ التنظيمية كالإدارية كالعمؿ الماىر كالدكافع كالمحفزات

 

                                                                                                                                                                                     
عالـ أمريكي في الاقتصاد كالعمكـ السياسية مف : (1950يناير  9 – 1883فبراير  8(   Joseph Schumpeterجكزيؼ ألكيس شكمبيتر )  1

 أصؿ نمساكم. اشتير بتركيجو لنظرية الفكضى الخلبقة في الاقتصاد
 .52، ص، ( 1986القاىرة، : ،  )دار المعارؼلاقتصاديقادة الفكر ا: صلبح الديف نامؽ  2
 .73، 71ص،  ،مرجع سبؽ ذكره، ص: مدحت القريشي  3
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 .نظرية كينز لمنمو الاقتصادي.3

خصكصا ما تعمؽ منيا ، مخالفا لمكثير مف الآراء كالتحاليؿ التي سبقتو 1ظير التحميؿ )الكينزم(
اؿ حدكث التكازف الاقتصادم عند مستكل أقؿ يكضح النمكذج احتم ، بحالة التكازف كالاستقرار الاقتصادم

كما أف المشكلبت التي تتخمؿ النظاـ ، كالذم يتحدد مف خلبؿ الطمب الكمي، مف مستكل الاستخداـ الكامؿ
كحيث أف الاستثمار ىك ، الرأسمالي لا تكمف في جانب العرض بؿ ىي بسبب عدـ كفاية الطمب الفعاؿ

فإف التكازف في الإنتاج كالدخؿ يحدث عندما يتساكل ، دالة لمدخؿكأف الادخار ىك ، دالة لسعر الفائدة
كحيث أف أساس تككف الدخؿ الكطني في المدل القصير ىك ، الاستثمار المخطط مع الادخار المخطط

، كىي العامؿ الرئيسي المضاد للؤزمات، اتحاد الاستثمارات الإنتاجية كغير الإنتاجية الخاصة كالحككمية
ذا كاف الدخؿ  .كرفع معدلات النمك في المدل الطكيؿ، سي في تكسيع الطاقة الإنتاجيةكالمؤشر اؿ رئي كا 

فإف أم زيادة مستيدفة فيو لا تتحقؽ إلا بزيادة قيمة الإنتاج الذم لا يتحقؽ ، عبارة عف قيمة الناتج الكمي
، قيمة ككمية الإنتاج الكميكزيادة الطاقة الإنتاجية اللبزمة لتحقيؽ تكسع في ، إلا بزيادة الاستثمار العيني

 كينز( التسمسؿ المنطقي التالي لعممية النمك الاقتصادم لمبمداف المتقدمة: كليذا كضع )

كعند بيعيا ، يقكـ المصنع بإنتاج كمية مف الإنتاج تعادؿ قيمة معينة مف الكحدات النقدية 1.3  
مثؿ إيرادات للؤفراد مثمما يمثؿ الربح كالتي ت، يدفع المصنع تكاليؼ الإنتاج في شكؿ أجكر كريع كفائدة

 فإنو لابد أف تتساكل قيمة الإنتاج مع قيمة الدخكؿ المتكلدة مف ىذه العممية.، دخلب لملبؾ المصنع

فإنو حتى تبيع جميع المصانع كؿ ما أنتج يجب أف ينفؽ الأفراد كؿ ما حصمكا عميو ، ليذا 2.3
مما يكلد لدل المصانع الرغبة في إنتاج نفس الكمية أك ، يةمف دخكؿ لتحافظ الأرباح عمى مستكياتيا العال

كحيث أف النقكد التي تتدفؽ مف رجاؿ الأعماؿ إلى أفراد المجتمع في شكؿ أجكر ، أكثر في الفترة التالية
تعكد لتتدفؽ في تيار عكسي مرة أخرل إلى رجاؿ الأعماؿ عندما يشترم الأفراد السمع ، كريع كفائدة كأرباح

 .مما يضمف تتابع كاستمرار المراحؿ، منيـ كالخدمات

فالأفراد قد لا ينفقكف كؿ دخميـ بؿ يدخركف نسبة منو ، غير أف ذلؾ لا يحدث بشكؿ آلي 3.3
أك يتـ إنفاؽ جزء منو عمى السمع الأجنبية ، كلذلؾ يحدث تراجع في تيار الإنفاؽ، )عادة في البنكؾ(

فع بعض الأفراد جزءا مف دخميـ إلى الحككمة في شكؿ كما يد، كليس عمى السمع المحمية ))الكاردات
 ككلبىما أيضا يشكؿ تراجعا في تيار الإنفاؽ.، ضرائب

                                                           
ىك اقتصادم انجميزم ساىمت أفكاره بإحداثِ تغيرٍ «: 1946أبريؿ  21 - 1883يكنيك  5»(  John Maynard Keynesجكف مينارد كينز )  1

 ؼ كينز بأنّو مُنقذ الفردية الرأسمالية.جذرم في نظرية كممارسة الاقتصاد الكمي؛ عُر 
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الضرائب( يمكف أف يقابميا ثلبثة تيارات عكسية تمثؿ ، الكاردات، إف ىذه التسريبات )الادخار 4.3
كالإنفاؽ الحككمي الممكلة ، ةمثؿ الصادرات التي يطمبيا الأجانب عمى السمع الكطني، حقنا لتيار الإنفاؽ

كالاقتراض مف البنكؾ لزيادة رأس ماؿ المنشآت لتمكيؿ الاستثمار في سمع ، مف الضرائب المحصمة سابقا
، رأس الماؿ. كبالتالي فإف تساكم التيارات الثلبثة لمتسرب كالحقف يككف عندىا الإنفاؽ يساكم قيمة الإنتاج

لأسعار النسبية يكزع الطمب عمى الصناعات المختمفة لدرجة أف كمع افتراض أف التركيب الييكمي لكؿ ا
الطمب كالعرض في كؿ صناعة متساكية فاف ذلؾ يعني أف كؿ ما ينتج يباع كمف ثـ يسكد الرخاء في 

، كفي ىذه الحالة كبتكفر السمع كالخدمات فإف تخمؼ الطمب الكمي ىك السبب في حدكث الأزمة، المجتمع
رجاؿ الأعماؿ إلى الإحجاـ عف التكسع في حجـ النشاط إلا بتزايد الطمب لزيادة مما يدفع بالمنظميف ك 
 .1تشغيؿ المكارد العاطمة

يتـ تكازف الاقتصاد الكطني بتكازف الطمب الكمي مع العرض الكمي بغض النظر عف حجـ ، كأخيرا
مما يحقؽ النمك ، أم عند مستكل التشغيؿ الناقص كليس الكامؿ، المكارد المشغمة مع كجكد البطالة

 .الاقتصادم إحدل مراحمو في الدكؿ الرأسمالية

غير أف ، ظيكر النمكذج الكينزم في النمك الاقتصادم كاف يخص المجتمعات الرأسمالية
الاقتصاديات المتخمفة تستمزـ تحميلب خاصا نظرا لبعض الخصائص كالمشاكؿ التي تميزىا كالتي تختمؼ 

 ذجو؛ مما يعني ضركرة تعديمو عمى مثؿ تمؾ الدكؿ.تماما عما اشترطو )كينز( في نمك 

 المطمب الثالث: النماذج المفسرة لمنمو الاقتصادي.

دد مف خلبؿ الأفكار الكاردة في المدارس سالفة الذكر بدءا بالكلبسيكييف الى الكلبسيكييف الج
 قتصادم مف أىميا:ظيرت عدة نماذج تفسر النمك الإ

 (:Harrod-Domarنموذج ىارود و دومار )  .1

( بعنكاف "مقاؿ في النظرية 1939في مقالو المنشكر سنة) 2حاكؿ الاقتصادم البريطاني)ىاركد(
الحركية" البحث في كيفية المحافظة عمى التشغيؿ الكامؿ مف جية كمعرفة مدل استقرارية النمك المتكازف 

                                                           
 .40كبداني سيدم أحمد، مرجع سبؽ ذكره، ص،   1
 اقتصادم ككاتب إنجميزم، ناقد ليبيرالي صريح لمسياسات الحككمية المقيدة كمف: (1978-1900ىنرم ركم فكربيز ىاركد)  2

 ؛ نحك نظـ اقتصادية جديدة( 1963قتصاد البريطاني ) ؛ الا 1958؛ النظـ ضد التضخـ )  (1933الاقتصاديات العالمية ) : كتبو
 .(1973؛ الديناميكية الاقتصادية )( 1967)  
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نمك الاقتصادم باستعماؿ مبدأ مف جية أخرل. كقد استخدـ ىاكرد المنيج الحركي )الديناميكي( لصباغة ال
 المعجؿ كنظرية المضاعؼ.

( "نظرية النمك الاقتصادم" أف يعالج مشكمة كيفية  1957في كتابو عاـ ) 1كما حاكؿ )دكمار(
الكصكؿ إلى معدؿ نمك الدخؿ الكطني الذم يحافظ عمى مستكل التشغيؿ الكامؿ. حيث بحث عف المعدؿ 

، ة في الدخؿ تتساكل مع الزيادة في الطاقات الإنتاجية الغير مستغمةاللبزـ للبستثمار الذم يجعؿ الزياد
 . 2استنادا إلى الأثر المزدكج للبستثمار عمى الاقتصاد عمى كؿ مف جانب الطمب كجانب العرض

 قتصاد بنسبة معينة مف دخمو الكطني لاستبداؿ الميمؾ كالتالؼ مف السمع الرأسماليةإيحتفظ كؿ 
حيث مف الضركرم خمؽ إضافات استثمارية صافية جديدة لرأس الماؿ كي ، لمكاد(ا، المعدات، )المباني
كىذه العلبقة المعركفة اقتصاديا بمعامؿ رأس الماؿ إلى الناتج ىي التي تحدد كيفية حدكث ، يتـ النمك

دكمار( كالتي عرفت فيما بعد ) النمك الاقتصادم. كليذا فإف النظرية التي صاغيا كؿ مف )ىاركد( ك
حيث اعتمدت عمى تجارب البمداف ، تستند إلى التحميؿ الكينزم الساكف، " Harrod-Domar " مكذجبن

فقاما بالبحث في مشكؿ الرأسمالية كالمتمثؿ حسبيما في أزمة ، المتقدمة في متطمبات النمك المستقر
، لتشغيؿ الكامؿفكاف تحميميما محاكلة تبرير تكازف ديناميكي عمى المدل الطكيؿ عند مستكل ا، البطالة

 . 3مما جعؿ نمكذجيما يتقارباف مف حيث المحتكل كالمضمكف

ف الزيادة في معدؿ النمك الاقتصادم يتـ عف طريؽ تخفيض معامؿ )رأس إحسب ىذا النمكذج ف
دخار الى الدخؿ( أم أف ىذا النمكذج يراعي جانبي العرض ؿ( أك بزيادة الاستثمار )نسبة الإالماؿ /الدخ

 ىمالو لجانبي النقدم ك المالي ك تركزه عمى الدكؿ المتقدمة.إخصكصيات ىذا النمكذج كمف ، كالطمب

طبقت نتائج نمكذجي )ىاككرد كدكمار( في أكركبا الغربية عقب الحرب العالمية الثانية ضمف 
مشركع مارشاؿ ككانت النتائج المحققة مقبكلة جدا. كرغـ أف النمكذج يفترض تشابو ظركؼ الدكؿ 

حيث أف الدكؿ ، لكف الكاقع يختمؼ بسبب اختلبؼ مستكيات النمك، كالدكؿ النامية أك الناشئةالمتقدمة 
 :المتقدمة تتميز بػ

 ستثمارية المناسبة(بب ارتفاع الدخؿ كتكفر البيئة الإ* ارتفاع معدلات الادخار كالاستثمار )بس

                                                           
اقتصادم أمريكي ركسي، اشتير بصفتو مؤلفنا مشاركنا (  1997أبريؿ  1 - 1914أبريؿ  16)  Doma shevitsky)ايفسي ديفيد دكمار )  1

 دكمار. -لنمكذج ىاركد 
2  Pierre-Alain Muet: Croissance et cycle: Théorie contemporaine , 1re édition, Ed Economica,1994, p 12. 

أطركحة دكتكراه العمكـ، كمية ، (2013-1980دراسة قياسية لمفترة )–الانفتاح التجاري وأثره عمى النمو الاقتصادي في الجزائر : طالب دليمة  3
 .69، ص، 2015الاقتصاد، جامعة تممساف، الجزائر، 
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 * انخفاض معامؿ رأس الماؿ نتيجة لمتقدـ التكنكلكجي.

 .لات السكانية بسبب نكعية الثقافة السائدة في الدكؿ المتقدمة* انخفاض المعد

 :أما بالنسبة لمدكؿ النامية فتتميز بػ

 .ضعؼ معدلات الادخار كالاستثمار العاـ * 

 ارتفاع معامؿ رأس الماؿ )رأس الماؿ /الناتج( كذلؾ بسبب ضعؼ التقدـ التكنكلكجي. * 

 .ارتفاع معدلات النمك السكاني *

الظركؼ جميعا متكفرة في الدكؿ النامية كقد شكمت عثرة أماـ خططيا التنمكية. كقد  حيث أف ىذه
شجع نمكذج )ىاككرد كدكرمار( عمى زيادة اقتراض الدكؿ النامية مف أجؿ تعبئة الادخار مما أسقطيا في 

 .1فخ المديكنية

 : ( Solow. نموذج سولو)2

مؿ بذكر التطكير لمنظرية النيككلبسيكية في النيككلبسيكي لمنمك إسياما ح 2يعتبر نمكذج )سكلك(
 (قاـ بتطكير نمكذجي) ىاركد كدكماركما ، النمك حيث اعتمد عمى أعماؿ ريكاردك )قانكف تناقص الغمة(

كمتغير مستقؿ ثالث ىك المستكل التكنكلكجي ، عف طريؽ إدخاؿ عنصر إنتاجي إضافي )عنصر العمؿ(
 .الى معادلة النمك

نجد أف نمكذج النمك النيككلبسيكي ، تي اشتممت عمييا أعماؿ )ىاركد كدكمار(خلبفا للبفتراضات ال
رأس الماؿ( مع إمكانية ، الذم قدمو ) سكلك ( يستخدـ فكرة تناقص الغمة لكؿ مف العنصريف )العمؿ

كعمى ذلؾ يصبح التقدـ التكنكلكجي ىك العامؿ المتبقي الذم يمكف مف خلبلو ، الإحلبؿ بيف المعامميف
كما أنو يستخدـ في نمكذجو دالة الإنتاج النيككلبسيكية. كقد عرض ، النمك في المدل الطكيؿ تفسير

( تناكؿ  1956سكلك(  نمكذجو ىذا في مقاؿ تحت عنكاف ) مساىمات في نظرية النمك الاقتصادم عاـ )
بيف فييا بناء نمكذجو لمنمك عمى المدل الطكيؿ مف أجؿ البحث في أسباب اختلبؼ معدلات النمك 

 .3مختمؼ البمداف كالتي أدت إلى كجكد بمداف غنية كأخرل فقيرة

                                                           
 .142مرجع سبؽ ذكره، ص، : ايماف بكعكاز  1
إقتصادم أمريكي، متخصص في ميداف العمؿ كسياسات النمك، متحصؿ عمى عدة جكائز مف بينيا جائزة : (1924) (R.Solowركبرت سكلك)   2

 .1987نكبؿ للبقتصاد سنة 
 .1، ص،  2006المممكة العربية السعكدية، : مريخ لمنشر كالتكزيعالتنمية الاقتصادية، ت، محمد  حسيف، محمكد حامد، )دار ال: ميشيؿ تكدارك  3
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حيث البمداف المتقدمة ، بيف ىذا النمكذج نتيجة كاضحة بخصكص غنى كفقر البمداف عبر العالـ
أك كؿ ىذه ، أك رقي تقني قكم، أك معدؿ نمك سكاني ضعيؼ، تتمتع بمعدؿ استثمار مرتفع لرأس الماؿ

حيث يرجع سبب تخمفيا إلى انخفاض معدؿ ، كس ما تعانيو البمداف الناميةكىك ع، الأسباب مجتمعة
أك ، أك الانخفاض الكبير في مستكل التقدـ التقني، الاستثمار أك الزيادة المفرطة في معدؿ النمك السكاني

 .كؿ ىذه الأسباب مجتمعة

 غاية بداية الثمانينات كتحميلبتيا التي استمرت إلى " Solow " نتشار الكاسع لنظريةبالرغـ مف الإ

إلا أنيا لـ تستطع تفسير أسباب تناقص معدؿ النمك في المدل الطكيؿ لاعتمادىا ، مف القرف الماضي
كأىميـ ، قتصادييف يشكككف في دقتيامما جعؿ بعض الإ، عمى فرضية تناقص الإنتاجية الحدية الفردية
 .1الذيف ينتسبكف لمدرسة نماذج النمك الداخمي

 بارو(، لوكاس، الحديثة )رومر.النماذج 3

تمثؿ نظريات النمك الداخمي مجمكعة مف النماذج التي ظيرت في منتصؼ الثمانينات كبداية 
كعمى عكس النظريات النيككلبسيكية الذم تعتقد أف النمك ىك نتيجة لعكامؿ تتحدد خارج ، التسعينيات

عدد مف عكامؿ داخمية )رؤكس الأمكاؿ  فإف ىذه النظريات تفسر النمك عمى أنو نتيجة تراكـ، النمكذج
رأس الماؿ التكنكلكجي( كما يرفع كفاءة قكة العمؿ مف ، رأس الماؿ العاـ، رأس الماؿ البشرم، الخاصة

أك ما يزيد مف مستكل التقدـ التقني كالابتكارات كالاختراعات بما يسمح بنشكء نمك ، ميارات كمعارؼ
نمك الاقتصادم إذف ظاىرة مستدامة ككف أنيا تتجدد ذاتيا.     فال، جديد كاستخدامو لخمؽ نمك مستقبمي

 :يمي تتمثؿ الفرضيات الأساسية ليذه النماذج في ما

  )الإنتاجية الحدية لرأس الماؿ )البشرم أك المادم( غير متناقصة )كما في نمكذج سكلك
 حيث أنيا ثابتة كبالتالي لا تعتمد عمى مخزكف رأس الماؿ المتراكـ بالفعؿ.

 تكلد النمك الاقتصادم مف مجمكعة مف العكامؿ الداخمية المنشأ.ي 
  عمكما ىناؾ قطاعيف اقتصادييف: القطاع الأكؿ يعمؿ مف أجؿ تحقيؽ رفاىية المجتمع

)مكمؼ بالإنتاج( في الحاضر كالقطاع الثاني يساىـ في تحقيؽ رفاه المجتمع مستقبلب )مكمؼ 
الثاني نظاميا )مراكز التطكير كالتعميـ( كقد يككف غير  بتحقيؽ نمك في الإنتاج(. كقد يككف القطاع

 .(...التمييف، نظامي )التدريب

                                                           
 .62كبداني سيدم أحمد، مرجع سبؽ ذكره، ص،   1
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 كسنتناكؿ فيما يمي أىـ نظريات النمك الداخمي.

 (:Paul Michael Romerنموذج رومر) 1.3

( أكؿ نمكذج لنظرية النمك الداخمي كالتي قاـ بنشرىا في مقاؿ 1986سنة )  1عرض )بكؿ ركمر(
كقد اعتمد نمكذج ركمر عمى المعرفة التقنية بدلا مف العمؿ ، العائد كالنمك طكيؿ الأجؿ"بعنكاف "زيادة 

كتكمف فكرتو في ككف الأفكار التكنكلكجية سمعا قابمة ، حيث أنيا تنمك بشكؿ آلي مع رأس الماؿ
تخزيف فيي قابمة لم، كيمكف استعماليا في تكليفة مع عكامؿ أخرل لمحصكؿ عمى منتكج نيائي، للبستثمار

( لا يمثؿ فقط سمعا Kحيث)، مختمفة كما يمكف أف تتراكـ كفقا لأشكاؿ، كالاىتلبؾ في العممية الإنتاجية
 .2(Y=F(ki,K)ككانت دالة الإنتاج عنده كفؽ التالي:)، استثمارية مختمفة كلكف يشمؿ أيضا المعرفة التقنية

 (:Robert Emerson Lucasنموذج لوكاس ) 2.3

، نمكذج النمك الداخمي بالاعتماد عمى تراكـ رأس الماؿ البشرم 1988عاـ  3س(اقترح )ركبرت لككا
حيث يقكـ ، كقد انطمؽ ) لككاس( مف فرضية مفادىا أف الشخص الاقتصادم يعيش لفترة زمنية لانيائية

في كؿ فترة زمنية بعممية تحكمية بيف الكقت المخصص للئنتاج كبيف الكقت الخاص لتطكير مستكل 
 ذم يسمح لو برفع الإنتاجية المستقبمية لدييـ.تعميمو ال

( يمثؿ الكقت الذم uك )، ( يمثؿ مخزكف رأس الماؿ البشرم لممتعامؿ الاقتصادمhفاذا كاف )
تككف دالة الانتاج الأساسية لنمكذج لككاس ، (u—(0.1))) يكرسو الأفراد في عممية انتاج السمع حيث:

ه الدالة عمى كيفية أثر رأس الماؿ البشرم عمى الناتج كتعبر ىذ، (( Y=Kβ(uh)1-β)) عمى الشكؿ:
 .4( يمثؿ مخزكف رأس الماؿ المادمKالجارم ك )

 

 

                                                           
اقتصادم أمريكي اشتير بمساىمتو في نظرية النمك الاقتصادم كمف مرشحي جائزة نكبؿ : (Paul Michael Romer ( )1955بكؿ ركمر )  1

 للبقتصاد. 
 .131ؽ ذكره، ص، ايماف بكعكاز، مرجع سب  2
جائزة  اقتصادم أمريكي ينتمي لممدرسة الاقتصادية النيككلبسيكية، متحصؿ عمى( : Robert Emerson Lucas ( )1937 )ركبرت لككاس)  3

 .1995نكبؿ في العمكـ الاقتصادية سنة 
4 Philipe Aghion, Peter Howitt: Théorie de la croissance endogène, Traduit par Fabrice Mazerolle, Dunod, 
Paris, 2000 , p355. 
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 (:Barro J. Roberنموج بارو ) 3.3

( نمكذجو انطلبقا مف فكرة ككف الاستيلبؾ الحككمي ممكؿ مف  1990)  1طرح )ركبرت بارك(
...( يعمؿ عمى تحسيف ظركؼ ، كالاتصالات الضرائب كأف الإنفاؽ عمى إنشاء البنى التحتية )النقؿ

حيث يزيد مف فعالية النشاط الإنتاجي لممؤسسات الخاصة كيكمؿ الاستثمار الخاص حيث أف ىذه ، النمك
الزيادة في حجـ الاستثمار الخاص ستتسبب في زيادة الضرائب كنمك الايرادات الحككمية التي تؤدم بعد 

 :) بارك( في ككف أف النفقات العامة ليا أثراف متعاكسافذلؾ إلى زيادة الإنفاؽ. كتتمثؿ فكرة

 كيبطؿ أثر إلغاء ، الأكؿ: ككف أف رأس الماؿ العاـ يزيد مف إنتاجية رأس الماؿ الخاص
 إنتاجيتو الحدية بزيادة الدخؿ.

   الثاني: ككف أف لمضريبة أثر مخفض عمى ىذه الإنتاجية ككف أنيا تنقص مف دخؿ
 .ممية الإنتاجيةالناتج عف الع المؤسسات

كيبيف لنا ىذا النمكذج النمك الداخمي المنشأ حيث أف الإنفاؽ العمكمي يسمح بنمك القاعدة الضريبية 
حيث نستطيع أف ، كالتي بدكرىا تؤدم إلى نمك النفقات العامة كالتي ستسمح بدكرىا بالتراكـ  الرأسمالي

 عف عكامؿ خارجية حيث أف نشاط عكفناتج  ،نلبحظ أف النمك الاقتصادم المتكلد عف الإنفاؽ العمكمي
كمنو تككف ، اقتصادم كاحد )الدكلة( سيككف لو آثار عمى أعكاف اقتصادييف آخريف )المؤسسات الخاصة(

 الفردم العمكمي الإنفاؽ (معدؿg)، ((y(t) = Ak(t)1-α.g(t)α))  دالة الإنتاج التي طرحيا كفؽ الاتي:
 .2الفردم ؿالما رأس(k)، الضريبة بمعدؿ المحدد

 المبحث الثالث: عوائد التمويل المصرفي الإسلبمي عمى النمو الاقتصادي

الاقتصاد  يعتمد التمكيؿ المصرفي الإسلبمي في عممو عمى أحكاـ الشريعة الإسلبمية كأسس
 الفعمي كالذم يقكـ بالإنتاجالإسلبمي الذم يحرـ التعامؿ بالفائدة كفقا لذلؾ فاف فرص الاستثمار تنحصر 

كىنا يكضح الاقتصاد الإسلبمي أف راس الماؿ لا يستحؽ ، بتكجيو مباشر لممكارد إلى الاستثمار الحقيقي
في العممية الإنتاجية عمى عكس ما تتعامؿ بو المصارؼ التقميدية التي تعطيو عائد  عائدا إذا لـ يشارؾ

ؿ اشتراؾ رأس الماؿ مع الفائدة. ككفؽ المنظكر الإسلبمي فاف الصيغة المشركعة لمربح تككف مف خلب

                                                           
ىك أستاذ في الاقتصاد الكمي في جامعة ىارفرد الأمريكية ىارفارد كزميؿ  في جامعة ستانفكرد، لو عدة أعماؿ : (1944) : بارك ركبرت جكزيؼ 1

 ىامة حكؿ ''التكافؤ الريكاردم'' ك''محددات النمك الاقتصادم''.
2Barro J. Robert: Government Spending In A Simple Model Of Endogenous Growth, Journal Of 
Political Economy , USA, 1990, p,p, 103,110.  
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الأخرل كالتي ينتج عنيا السمع كالخدمات فيككف ذلؾ الربح مبني عمى  الجيد البشرم كالمكارد الاقتصادية
 .1أساس المخاطرة

( جاءت صيغ التمكيؿ  كفقا ليذا المبدأ الذم تحكمو قاعدة )الخراج بالضماف( كقاعدة )الغنـ بالغرـ
النمك الاقتصادم الحقيقي مف خلبؿ المساىمة في انشاء القيـ المصرفي الإسلبمي لتساىـ في دعـ 

 المضافة الحقيقية للبقتصاد.

 المطمب الأول: تشجيع تمويل الأفراد.

في حيف تتيح الكثير ، عادة ما تقكـ البنكؾ التقميدية بالإقراض بنا مدل تكفر الضمانات )أصكؿ(
اطر بيف أطراؼ العقد كما ىك الحاؿ في مف أشكاؿ التمكيؿ المصرفي الإسلبمي خاصية تقاسـ المخ

حيث يتقاسـ طرفا العقد )البنؾ الممكؿ كالعميؿ المتمكؿ( أخطار الاستثمار ، عقدم )المشاركة كالمضاربة(
العادة إلى تقديـ  كىذه العقكد لا تحتاج في، )كفؽ شركط كعدـ التعدم أك التقصير( كما يقتسماف الأرباح

، ىذا ما يشجع الافراد عمى طمب التمكيؿ خاصة عديمي الأصكؿ ،ضمانات مادية مف طرؼ المتمكؿ
كتعتبر ىذه الصيغ ملبئمة جدا لأصحاب الشركات الناشئة ك منو المساىمة في انشاء قيـ مضافة تساىـ 

 .2في رفع معدلات النمك الاقتصادم

 المطمب الثاني: تحفيز الادخار وتشجيع الطمب.

فئة كبيرة مف الزبائف الذيف يرفضكف التعامؿ مع المصارؼ يساىـ التمكيؿ الإسلبمي في استقطاب 
التقميدية كمنو يتـ تكجيو ىذه المدخرات للبستفادة مف مزيا التمكيؿ الإسلبمي في تمكيؿ المشاريع 

 الاقتصادية كفؽ الصيغ الشرعية.

في رفع  ىذا ما يؤدم الى إعادة ىذه الأمكاؿ مف الاكتناز الى الدائرة الاقتصادية كمنو المساىمة
 معدلات النمك الاقتصادم.

كما تساىـ صيغ التمكيؿ الإسلبمي في تشجيع الطمب مف خلبؿ عقد المرابحة الذم يكفر   
قتناء المنتكجات إي رفع الطمب كزيادة الاقباؿ عمى منتكجات بالتقسيط لمختمؼ فئات المجتمع مما يساىـ ف

                                                           
، مجمة كمية بغداد لمعمكـ الاقتصادية الجامعة التمويل الاستثماري في المصارف الإسلبمية وأىميتو الاقتصادية: احمد ياسيف، عزيز إسماعيؿ 1

 .463، ص، 2013ر الكمية، العدد الخاص بمؤتم
مجمة صندكؽ النقد العربي، التمويل الاسلبمي والنمو الاقتصادي دراسة قياسية عمى دول مجمس التعاون الخميج العربي، : عبد الكريـ قندكز 2

 .26، ص، 2021، 7العدد، 
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ات إنتاجية...( مما يساىـ في نمك الشركات ك أدك ، سيارات، خاصة الصناعية منيا )أدكات كيركمنزلية
 تكسعيا مما يؤدم الى ارتفاع معدلات النمك الاقتصادم في البمد.

 المطمب الثالث: تعزيز الاستقرار المالي وتمويل المشاريع المقبولة شرعا.

لعديد كشفت معظـ دكرات الازدىار كالكساد التي شيدتيا جميع أنحاء العالـ في العقكد الأخيرة عف ا
، المتمثمة في: الرافعة المالية العالية، مف عكامؿ اليشاشة الأساسية التي تنطكم عمييا المصرفية التقميدية

 .1كاستخداـ الأدكات المالية المعقدة، كتمكيؿ الجممة

لا يكجد خطر عدـ مكاءمة الأصكؿ كالخصكـ بالميزانية العمكمية لمبنؾ ، في التمكيؿ الإسلبمي
ببنما تستخدـ الكدائع طكيمو ، لككف الكدائع قصيرة الأجؿ تمكؿ التداكؿ قصير الأجؿ نظرا، الإسلبمي

كما أف مبادئ التمكيؿ الإسلبمي لا تسمح بالأدكات المالية التي تنطكم ، الأجؿ للبستثمارات طكيمة الأجؿ
أكثر متانة كأقؿ كيتيح مبدأ تقاسـ الأرباح كالخسائر إيجاد نظاـ ، عمى مخاطرة شديدة كالمشتقات المالية

 عرضة للؤزمات المالية مما يعزز النمك الاقتصادم.

كما يكجو التمكيؿ الإسلبمي لتمكيؿ المشاريع المقبكلة شرعا كفؽ قاعدة )لا ضرر كلا ضرار( أم 
 أف عنصر الملبءمة الشرعية لممشاريع عنصر ميـ جدا في دراسة الجدكل التمكيمية لممشركع.

كالذم ، سلبمي عمى نظاـ أخلبقي يستمد أسسو مف الشريعة الإسلبميةيقكـ التمكيؿ المصرفي الا
كبالتالي لا يسمح لممصارؼ الإسلبمية بتمكيؿ ، يسمح فقط بتمكيؿ الأصكؿ غير الضارة بالمجتمع

 .2مشركعات كالقمار أك الكحكؿ كالأنشطة الأخرل التي تعتبر ضارة بالمجتمع

 دم إلى زيادة النمك كتخفيؼ حدة الفقر.تؤ ، مف حيث المبدأ، كؿ ىذه العكامؿ مجتمعة

عرؼ تعاريؼ عديدة كخمصت في نياية ىذا الفصؿ يمكف لمباحث استخلبص أف النمك الاقتصادم 
قتصادم في أم بمد ىك مجمكع القيـ المضافة الجديدة سنكيا في اقتصاد ذلؾ ف النمك الإألى إالدراسة 

 البمد.

 إلىلى النيككلبسيؾ إمف الكلبسيؾ  قتصادم ابتداءات ظاىرت النمك الافسرت العديد مف النظري
لماـ بالمتغيرات الداخمة في لى صعكبة الإإلا أف الدراسة خمصت إك النماذج الحديثة في تفسير ظاىرة النم

تفسير ظاىرة النمك الاقتصادم خاصة أف البمداف تختمؼ مف حيث التقدـ كالتخمؼ كىذا ما يشكؿ صعكبة 

                                                           
 .27المرحع نفسو، ص  1

 .119، ص، (2010الأردف، : )دار كائؿ، عماف11، ط، أداة المصارف الإسلبمية مدخل حديث: حربي محمد عريقات كآخركف  2
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لى القكؿ أف لكؿ بمد نمكذج خاص بو لتفسير إكذج في جميع البمداف مما يقكدنا لنمفي تطبيؽ النظرية أك ا
 ظاىرة النمك لديو.

قتصادم ىذه الفرضية لمصرفي الإسلبمي في دعـ النمك الإمف الناحية النظرية يساىـ التمكيؿ ا
 أكدتيا العديد مف الدراسة القياسية في ماليزيا كدكؿ الخميج العربي.



 

 

 

 

 

 الث:الفصل الث
تطور التمويل الإسلبمي 

المصرفي في كل من الجزائر 
 .وماليزيا

 .المبحث الأول: تطور التمويل المصرفي الإسلبمي في الجزائر 
 .المبحث الثاني: تطور التمويل المصرفي الإسلبمي في ماليزيا 
 المبحث الثالث: مقارنة تطور التمويل المصرفي الإسلبمي في الجزائر وماليزيا. 
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الدراسة في ىذا الفصؿ مكضكع تطكر التمكيؿ الإسلبمي في كؿ مف ماليزيا كالجزائر محاكلة  تتناكؿ
لى إلذلؾ تـ تقسيـ الفصؿ ، القياـ بالمقارنة النظريةك ابراز مراحؿ كاىـ المحطات التي عرفيا ىذا التطكر 

كفي المبحث  ،ثلبث مباحث نتناكؿ في المبحث الأكؿ تطكر التمكيؿ المصرفي الإسلبمي في الجزائر
الثاني تطكر التمكيؿ المصرفي الإسلبمي في ماليزيا كفي المبحث الثالث نقكـ بالمقارنة النظرية بيف 

 السكقيف.

 المبحث الأول: تطور التمويل المصرفي الإسلبمي في الجزائر.

تحاكؿ الدراسة في ىذا المبحث عرض أىـ المحطات التي عرفيا التمكيؿ المصرفي الإسلبمي 
فاؽ المعكقات كالتحديات كالآ ىئر كذلؾ باستعراض كاقع المالية الإسلبمية بالبمد معرجة عمبالجزا

 المستقبمية. 

 رجاؿ مف تبعيـ كمف الصحابة دعكة أشرقت أف منذ العظيـ الإسلبمي الديف احتضنت الجزائر
 كالمالية التجارية المعاملبت في قكاعد العدؿ التي أرست الإسلبمية الحضارة لبعث حياتيـ كرسكا صالحيف
 أف جديرة فيي، كالتدليس كالغش كالغرر الربا أشكاؿ كؿ عف السمحاء بعيدا الشريعة مبادئ عمى المبنية
 فعالية مف كيزيد الكطني الاقتصاد يقكم معاصر بأسمكب الإسلبمية المالية تطكير الصناعة في تساىـ

يخدـ  بما   للؤمة  الإنتاجية  البنية لتعزيز جوتك  إضافية مالية مكارد تعبئة مف يمكف بما النظاـ المالي
 .التنمكية الأىداؼ

 الفضؿ لذلؾ كيرجع بامتياز جزائرية ىي إسلبمي فكرة إنشاء مصرؼ أف فخرا البمد ىذا يكفي
انشاء  ة( بغي1929) سنة الاحتلبؿ الفرنسي لإدارة متكاملب مشركعا قدـ الذم اليقظاف أبك إبراىيـ لمعلبمة

لمجزائرييف انشاء مصرؼ   فما كاف للبستعمار أف يسمح  آنذاؾقكبؿ بالرفض  حيث ،مصرؼ إسلبمي
 .1اسلبمي يتماشى كمعتقداتيـ

 سلبمية بالجزائر.ر القانوني والتنظيمي لمصيرفة الإالمطمب الأول: تطور الإطا
قكانيف غربية لأسباب تاريخية فرض عمى الدكؿ الاسلبمية كمف بينيا الجزائر تطبيؽ أنظمة ك 

 كمنو فإف مسيرة الاصلبح كالتطكير بدأت بعد الاستقلبؿ.، ستعماريةمكركثة عف الدكؿ الإ
 :( 1990غاية ) الى الاستقلبل بعد ما مرحمة .1

 تبنتو الذم الاشتراكي التكجو عمى بناء الجزائرم المصرفي النظاـ بناء بإعادة المرحمة ىذه تميزت
 . ىيكمتيا كاعادة الاستعمار مخمفات تأميـ تـ حيث، آنذاؾ الدكلة

                                                           
 الكاقع "الإسلبمية الصيرفة" حكؿ الدراسي لميكـ مقدـ ، بحثبالجزائر الإسلبمية لمبنوك والقانونية الشرعية الأسس: ؿبكجلب محمد، بكزيدم كماؿ  1

 .2ص، 2018أبريؿ. 04 يكـ رالكطني، الجزائ الشعبي بالمجمس كالميزانية المالية الجنة نظمتو كالآفاؽ، الذم
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 :اقامة جياز مصرفي وطني .1.1
قامت السمطات الجزائرية خلبؿ ىذه المحطة بإنشاء البنؾ المركزم كالخزينة العمكمية كبعض 

 البنكؾ العمكمية.
 :(BCA)البنك المركزي الجزائري 1.1.1

( عمى شكؿ مؤسسة عمكمية كطنية تتمتع بالشخصية المعنكية ك 1963جانفي  01في )تـ تأسيسو 
( المصادؽ عميو مف قبؿ المجمس التأسيسي في 144/62تقلبؿ المالي كذلؾ بمكجب القانكف رقـ )الاس

كتكجيو البنكؾ ، الاشراؼ عمى السياسة النقدية، كمف ميامو اصدار عممة كطنية، (1962ديسمبر  13)
 .1التي يتـ تأميميا
 .  الخزينة العمومية: 2.1.1

الا اف ذلؾ لـ ، بالكظائؼ التقميدية الخاصة بالخزينة( كذلؾ لمقياـ 1962تـ انشاؤىا في )اكت 
يمنعيا مف القياـ ببعض الأنشطة الاستثنائية مراعاة لمكضعية الحرجة للبقتصاد الكطني في تمؾ الفترة 

 حيث ساىمت في تمكيؿ الاستثمار في بعض القطاعات الاقتصادية كقركض التجييز لمقطاع الفلبحي.
 :(CADنمية ).الصندوق الجزائري لمت3.1.1

( كتـ تحكيؿ اسمو إلى البنؾ 165/ 63( بمكجب القانكف )1963مام 07تـ تأسيسو بتاريخ )
حيث ضـ الصندكؽ أربع ، نتيجة رفض البنكؾ تمكيؿ الاقتصاد الكطني 2(1972الجزائرم لمتنمية في)

صندكؽ ، القرض الكطني، مؤسسات مالية كانت تنشط في الجزائر كيتعمؽ الأمر بػ: القرض العقارم
ك ذلؾ بيدؼ تمكيؿ الاستثمارات المبرمجة في إطار ، صفقات الدكلة كصندكؽ تجييز كتنمية  الجزائر

 المخططات التنمكية إلى جانب تمكيؿ الشركات الكطنية التي تأسست في نياية الستينات.
  :(CNEP )  .الصندوق الوطني لمتوفير و الاحتياط4.1.1

كيتكفؿ بتعبئة ، (64/227( بمكجب القانكف رقـ ) 1964أكت  10أنشأ ىذا الصندكؽ في ) 
المستشفيات ك العمكمية ك  الييئاتمدخرات الأفراد إلى جانب إدارة أمكاؿ الييات العمكمية ك أمكاؿ منتسبي 

، ذلؾ بيدؼ استغلبليا في خدمة التنمية الاقتصادية ك الاجتماعية كتمكيؿ البناء ك الجماعات المحمية
( 206حيث بمغت حاليا) ، عمى الادخار عمد الصندكؽ إلى إنشاء فركع عديدة لوكمف أجؿ التشجيع 

( مديرية جيكية عبر الكطف ك يتكاجد الصندكؽ أيضا عمى مستكل الشبكة البريدية لبريد  15ككالة ك)
 . 3الجزائر

                                                           
 .57، ص، (2000ديكاف المطبكعات الجامعية، : ، )الجزائر1، طمحاضرات في اقتصاد البنوك: شاكر القزكيني  1
 .186، ص، (2003ديكاف المطبكعات الجامعية، : ، )الجزائر3، طتقنيات البنوك: الطاىر لطرش  2
 .187المرجع نفسو، ص،   3
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 :( BNA) . البنك الوطني الجزائري5.1.1
ك يعتبر أكؿ بنؾ تجارم ، (1966/ 13/06( الصادر بتاريخ )66/178أنشأ بمكجب الأمر)

كتـ إنشاؤه بعد القياـ بتأميـ مجمكعة مف البنكؾ ، حككمي جزائرم تـ إنشاؤه في عيد الجزائر المستقمة
ك مف بيف الأنشطة التي أسندت لمبنؾ الكطني الجزائرم في تمؾ ، الأجنبية التي كانت تنشط بالجزائر

القركض لمقطاعات الاقتصادية العمكمية صناعية كانت أك  قيامو بتعبئة المدخرات الكطنية ك منح، الفترة
كتتكزع شبكتو  حاليا ، ك ذلؾ كمو إلى جانب القياـ بالعمميات المصرفية التقميدية لمبنكؾ التجارية، زراعية

 .1( ككالة عبر الكطف 200أكثر مف) 
 (:CPAالقرض الشعبي الجزائري ) . 6.1.1

( المعدؿ ك المتمـ 1966ديسمبر  29( المؤرخ في )66/36تأسس ىذا البنؾ بمكجب الأمر رقـ)
مف ، ( ك المتعمؽ بإنشاء القرض الشعبي الجزائرم1967مام  11( المؤرخ في )75/67بالأمر رقـ)

، ك يمارس القرض الشعبي الجزائرم جميع العمميات التقميدية لمبنكؾ التجارية، خلبؿ القياـ بتأميـ عدة
قطاع الصيد ك التعاكنيات ، القطاع السياحي، الأجؿ لمقطاع الحرفي ميمة الإشراؼ عمى التمكيؿ قصير

( ككالة 139ك يحتكم حاليا عمى حكالي )، قطاع المياه كالرم ك أصحاب الميف الحرة، غير الفلبحية
  .تنفيذية

   :(BEA) . بنك الجزائر الخارجي7.1.1
عد الاستقلبؿ حيث تأسس البنؾ يعتبر بنؾ الجزائر الخارجي ثالث بنؾ عمكمي جزائرم تـ إنشاؤه ب

ك ذلؾ ، ( مميكف دينار جزائرم 20( برأسماؿ قدره) 67/204( بمكجب الأمر رقـ)1967اكتكبر 01في )
ك أسندت لو ميمة تمكيؿ التجارة الخارجية كتدعيـ الصادرات ، عمى إثر تأميـ خمس بنكؾ أجنبية

بإشرافو عمى حسابات شركة سكناطراؾ  ( كذلؾ 1970كقد تكسعت عمميات البنؾ منذ عاـ) ، الجزائرية
يتدخؿ  أما حاليا فقد أصبح البنؾ، كشركات التعديف الكبرل كالنقؿ البحرم كتكفؿ بمنحيا مختمؼ القركض

  .2( ككالة عبر الكطف110في تمكيؿ مختمؼ القطاعات كيحكم شبكة مف حكالي) 
 . إصلبحات السبعينيات والثمانينات:2.1

تي شيدتيا الصناعة البنكية في فترة السبعينات جعمت السمطات الجزائرية نتيجة لمظركؼ الصعبة ال
( تقكـ بإعادة ىيكمة كؿ مف البنؾ الكطني الجزائرم ك القرض الشعبي الجزائرم باعتبارىما 1978سنة) 

حيث نتج عف إعادة الييكمة كؿ مف بنؾ الفلبحة ك التنمية الريفية كذلؾ ، أكبر بنكيف في تمؾ الفترة
)  بمكجب ( ك ذلؾ بعد إعادة ىيكمة البنؾ الكطني 1982مارس  16( المؤرخ في) 82/ 206المرسكـ

                                                           
 .131، ص، (2000ديكاف المطبكعات الجامعية، : ، )الجزائرمتحميل النقديمدخل ل: محمكد حميدات  1
 .189الطاىر لطرش، مرجع سبؽ ذكره، ص،   2



 كل من الجزائر ومالٍزٌا تطور الصٍرفت الاسلامٍت فً             الفصل الثالث:
 

76 
 

ذلؾ بمكجب بنؾ التنمية المحمية الناتج عف إعادة ىيكمة القرض الشعبي الجزائرم ك ك ، الجزائرم
( حيث كاف اليدؼ مف إعادة الييكمة ىك تحقيؽ ، (1985مام  30) ( الصادر بتاريخ/85 85المرسكـ

مف التخصص لمبنكؾ الجزائرية عمى غرار تخصص بنؾ الفلبحة ك التنمية الريفية في تمكيؿ  المزيد
ك تخصص بنؾ التنمية المحمية في تمكيؿ الاستثمارات ، القطاع الفلبحي ك الصناعات التقميدية ك الحرفية

 .1المخططة مف قبؿ الجماعات المحمية
( كالتي أدت الى أزمة مظاىرات 1986سنة)بعدىا دخمت الجزائر في ازمة انييار أسعار النفط 

( مما جعؿ السمطات المالية آنذاؾ تبادر بإصلبحات تيدؼ الى منح استقلبلية لمبنكؾ مف اجؿ 1988)
 تحقيؽ التنمية الاقتصادية كفؽ مبدا الخطر كالعائد. 

التمكيؿ عمى الرغـ مف التكجو الاشتراكي لـ تكف الجزائر في معزؿ عمى محيطيا الإسلبمي فبتطكر 
الإسلبمي في الأقطار الإسلبمية فرض ظيكر ىيئات مالية إسلبمية دكلية كالبنؾ الإسلبمي لمتنمية بجدة 

حيث صادقت عمى الاتفاقية المتعمقة بإنشائو ، حيث تعتبر الجزائر مف مؤسسي ىذا البنؾ، (1974سنة )
 .2( 22الأسيـ) ( بالمائة مف إجمالي2.54كتممكت فيو نسبة )، (17/  75بمكجب الأمر )

كمنو نستطيع القكؿ اف ىذه المرحمة تميزت بمحاكلة بناء نظاـ مصرفي كفؽ التكجو الاشتراكي 
حيث لـ تكلي السمطات حينيا التمكيؿ المصرفي الإسلبمي ، حيث تسيطر الدكلة عمى النشاط المصرفي

 أم أىمية سكل مشاركتيا في انشاء البنؾ الإسلبمي لمتنمية.
 :( 1990)نة مرحمة ما بعد س .2

تميزت ىذه المرحمة بإعادة بناء النظاـ المصرفي الجزائرم بناء عمى التكجو المبني عمى اقتصاد 
 السكؽ الذم تبنتو الدكلة كفؽ تعميمات صندكؽ النقد الدكلي.

 (:90/10الإصلبحات المصرفية من خلبل قانون النقد والقرض) .1.2
( نقطة التحكؿ في الصناعة 1990فريؿ أ 14( الصادر في )90/10يعتبر قانكف النقد كالقرض)

 ( ليعطي النظرة الجديدة لمصناعة البنكية1988ك 1986البنكية في الجزائر كالذم اعتمد عمى القانكنيف )
كالذم سمح بالاستثمار الأجنبي كمكف مف إنشاء بنكؾ خاصة كأجنبية كمنو فتح مجاؿ كاسع أماـ المنافسة 

 :ي جاء بيا قانكف النقد كالقرضالبنكية كمف بيف أىـ التدابير الت
 ئتماف في ظؿ استقلبلية كاسعة مف خلبؿ كؿ صلبحياتو في تسيير النقد كالإ أعاد لمبنؾ المركزم

 تكجيو السياسة النقدية في البلبد كتفعيؿ دكره بإعادة تنظيمو كىيكمتو حيث تغير اسمو الى )بنؾ الجزائر(.

                                                           
 .190المرجع نفسو، ص،   1
 .1975، 17الاتفاقية المتعمقة بإنشاء البنؾ الإسلبمي لمتنمية، الامر: الجريدة الرسمية الجزائرية  2
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  إضافة إلى تحرير الصناعة البنكية كفتح المجاؿ ، صادتفعيؿ دكر البنكؾ التجارية في تنمية الاقت
 أماـ البنكؾ الأجنبية للبستثمار إلى جانب إقرار إنشاء سكؽ الأكراؽ المالية. 

   إلغاء التخصص في نشاط البنكؾ العمكمية كتشجيعيا عمى تقديـ منتجات كخدمات حديثة
 .السكؽ المصرفيةكدخكؿ الأسكاؽ المالية كمكاجية المنافسة الناتجة عف تحرير 

   تـ فصؿ دائرة ميزانية الدكلة عف الدائرة النقدية مف خلبؿ كضع سقؼ للبقتراض مف البنؾ
ككذا إرجاع ، المركزم مف اجؿ تمكيؿ عجز الميزانية مع تحديد مدتيا كاسترجاعيا إجباريا عمى كؿ سنة

( 15( كفؽ جدكؿ يمتد إلى)1990 فريؿأ 14ديكف الخزينة العمكمية تجاه البنؾ المركزم المتراكمة لغاية )
 .سنة

  دارة البنكؾ التجارية  جعؿ عممية تسيير كرد الاعتبار لدكر البنؾ  يقتصاد الكطنللب خادمةكا 
المركزم في تسيير النقد كالقرض مف خلبؿ تحكيؿ السمطة النقدية إلى مجمس القرض كالنقد الذم يعتبر 

 بمثابة مجمس إدارة بنؾ الجزائر.
   يجاد مركنة نسبية في تحديد سعر الفائدة مف ، العممة بما يخدـ الاقتصاد الكطنيإعادة تقييـ كا 

نشاء سكؽ نقد حقيقي ، قبؿ البنكؾ كتشجيع الاستثمارات مع السماح بإنشاء بنكؾ كطنية خاصة كأجنبية كا 
 .1مع إيجاد ىيأت رقابية مف أجؿ تنظيـ الصناعة البنكية في الجزائر كالعمؿ عمى استقرارىا

الإصلبح جاء لتحرير النشاط المصرفي في الجزائر غير أنو لـ يشر بشكؿ كاضح لمصيرفة  ىذا
مكانية فتح البنكؾ الخاصة ميد لدخكؿ المصارؼ للكنو بإعطائو فرصة  ،الإسلبمية لبستثمار الأجنبي كا 

 التي تشتغؿ كفؽ مبادئ الصيرفة الإسلبمية. 
يرفة الإسلبمية في الجزائر كذلؾ بإبراـ ( حدثيف ميميف في تاريخ الص1990حيث شيدت سنة )

حيث كانت ، ( بالجزائرAAOIFIاتفاقية إنشاء ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الاسلبمية )
فيفرم  26مقر لاتفاقية تأسيسيا المكقعة مف عدد مف المؤسسات المالية الإسلبمية الدكلية بتاريخ )

كتيدؼ إلى تطكير معايير ، ية مستقمة لا تسعى إلى الربحكييئة عالمية ذات شخصية معنك  2(1990
 الصناعة المالية كالمصرفية الإسلبمية تـ التطرؽ لعمميا في الفصؿ الأكؿ مف ىذه الاطركحة.

                                                           
أطركحة دكتكراه، كمية ، (2004/2014بين الصناعة والأداء دراسة حالة الصناعة المصرفية في الجزائر ) تحميل العلبقة: بكسنة محمد رضا  1

 .198، ص، 2016الاقتصاد، جامعة بسكرة، الجزائر، 
، https: //www.researchgate.net/publication/340209053، مقاؿ عمى تاريخ الصيرفة الإسلبمية في الجزائر: بدر الديف براحمية  2

 .12/12/2020، ت، ـ، 08، ص، 2019
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حيث تجنبت السمطات الجزائرية إخضاعو ، إنشاء بنؾ البركة كأكؿ مصرؼ اسلبمي بشكمو الحديث
لاتفاقية دكلية بيف الجزائر كالطرؼ  إخضاعوكتـ ، (28/08/1982( المؤرخ في ) 13/82لمقانكف رقـ)

ستة أشير  ،(1990ديسمبر  06بتاريخ ) (  ليتأسس المصرؼ1990مارس  01الأجنبي أبرمت بتاريخ )
 .1(  سنة99بعد صدكر قانكف النقد  كالقرض في شكؿ شركة مساىمة مدتيا) 

 (:2010، 2003، 2001التعديلبت المصرفية لقانون النقد والقرض لسنوات ) 2.2
 : (2001. التعديلبت المصرفية لقانون النقد والقرض لسنة )1.2.2

حيث ، ( 10/  90( كأكؿ تعديؿ لمقانكف)  2001( الصادر في فيفرم)  01/61يعتبر الأمر )
كجاء ، دكف المساس بمضمكف القانكف ،مس الأمر الرئاسي الجكانب الإدارية في تسيير بنؾ الجزائر فقط

كمجمس ، فصؿ بيف مجمس إدارة بنؾ الجزائر الذم يتكلى عممية إدارة الشؤكف اليكمية لمبنؾ المركزمفيو ال
النقد ك القرض الذم تفرغ لميامو الرئيسة إلى جانب تعديؿ بعض القكانيف التي تنظـ كظيفة محافظ البنؾ 

 .كنكابو
 (:2003. التعديلبت المصرفية لقانون النقد والقرض لسنة)2.2.2
(  ك المتعمقة بإفلبس بنكيف 2003لأزمة التي شيدتيا الصناعة البنكية في الجزائر سنة ) أدت ا

بالسمطات الجزائرية إلى إعادة النظر في   خاصيف ىما بنؾ الخميفة ك البنؾ التجارم الصناعي الجزائرم
ك مف أىـ  ،ك ذلؾ نتيجة الخسائر الفادحة التي حصمت بسبب إفلبس البنكيف، تنظيـ الصناعة البنكية

المعدؿ لقانكف النقد ك القرض كالصادر  ( 03/11الإجراءات التي تـ اتخاذىا ىك إصدار الأمر رقـ)
 :2( حيث ركزت ىذه الإصلبحات عمى ثلبثة محاكر رئيسية تتمثؿ في2003أكت  26بتاريخ) 
  .دعـ بنؾ الجزائر في ممارسة صلبحياتو كتعزيز العلبقة بينو كالحككمة 
   أكبر لمبنكؾ ككدائع الجميكر مف خلبؿ تدعيـ الشركط كالمعايير المتعمقة بتراخيص تكفير حماية

 اعتماد البنكؾ كالقياـ بتكجيو عقكبات جزائية لممخالفيف ليا.
   لزاـ البنكؾ عمى تأميف جميع الكدائع التي تتكفر عمييا إنشاء صندكؽ التأميف عمى الكدائع كا 

 طر.كتكضيح كتدعيـ شركط عمؿ كمركزية المخا
 (: 2010. التعديلبت المصرفية لقانون النقد والقرض لسنة )3.2.2

 03/  11( المعدؿ ك المكمؿ لممرسكـ رقـ)2010أكت  26( المؤرخ في )10/04يعتبر الأمر رقـ)
حيث قدـ ىذا ، ( ك الذم يعزز الرقابة التي تمارسيا الدكلة عمى البنكؾ الخاصة 2003أكت  26في 

                                                           
 .8المرجع نفسو، ص،   1
 .199مرجع سبؽ ذكره،  ،بكسنة محمد رضا  2
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ك ىذا بالنص عمى أف أم افتتاح في ، لتنظيـ نشاط البنكؾ الأجنبية في الجزائر تعميمات مشددةالقانكف 
%(  51المستقبؿ مف بنؾ أك مؤسسة مالية مف قبؿ مستثمر أجنبي سكؼ يككف مشركط بعقد حصتو) 

إضافة إلى كجكب الحصكؿ عمى إذف مف الدكلة لتنقؿ أم أسيـ أك أكراؽ مالية ، مف المساىميف المحمييف
 بنكية أك مالية ذات رأس ماؿ خاص أك أجنبي.  مف مؤسسة

لـ تشر ىذه التعديلبت لعمؿ المصارؼ الإسلبمية بتنظيـ خاص كمنو كاف عمؿ مصرؼ البركة 
 كفؽ مبادئ الصيرفة الإسلبمية عمؿ في إطار المتاح كالمباح أم بالتكيؼ مع القكانيف المكجكدة.

ر( كثمرة تعاكف مع مصرؼ )السلبـ البحريني( كما سجمت ىذه الفترة انشاء )مصرؼ السلبـ الجزائ
( لتتعزز الصيرفة الإسلبمية في الجزائر 2008حيث تـ اعتماده مف طرؼ بنؾ الجزائر في )سبتمبر 

 . 1بمصرؼ ثاني لخدمت الجميكر الجزائرم المسمـ
 (: 18/02. صدور التنظيم )3.2

ظـ أنشطة المصارؼ في ( كالذم ين2018نكفمبر  04( المؤرخ في )18/02ظيكر التنظيـ )
المشاركة( كالأنشطة التمكيمية التي لا تتعامؿ بالفائدة ، يخص الأنشطة التساىمية اك التشاركية )المضاربة

حيث يعتر ىذا التنظيـ اكؿ إطار قانكني صريح لنشاط  .جارة...(الإ، الربكية اخذا كعطاءا )المرابحة
  .2الصيرفة الإسلبمية في الجزائر

 (:20/02نظيم ). صدور الت4.2
( المتعمقة بالصيرفة الإسلبمية كقكاعد ممارستيا ك 2020مارس  15( المؤرخ في )20/02النظاـ )

منو تـ انشاء الييئة الكطنية المطابقة لأم منتكج يتـ تسكيقو ك الصيغ المسمكح بتسكيقيا مع اشتراط شيادة 
( كالتي تراقب 2020فريؿ أمي الأعمى في )بعة لممجمس الإسلبفي المالية الإسلبمية التا للئفتاءالشرعية 

عمؿ الييئات الشرعية في البنكؾ كتمنح شيادات المطابقة لممصارؼ كالمؤسسات الراغبة في ممارسة 
  .3الصيرفة الإسلبمية

كعمى ضكئو بدأت البنكؾ العمكمية بفتح نكافذ الصيرفة الإسلبمية حيث فتحت اكؿ نافذة رسميا في 
 لكطني الجزائرم بالعاصمة.( لمبنؾ ا2020اكت  04)

يمكف القكؿ اف ىذه المرحمة عرفت انطلبقة العمؿ المصرفي الإسلبمي بداية باتفاقيات دكف تنظيـ 
ما جعؿ مصرؼ البركة كالسلبـ تشتغؿ بالتكيؼ مع المكجكد كمع نجاح ، خاص ليذه الصناعة المالية

تتبنى ىذه الصناعة بإصدار تنظيمات جعؿ السمطات الجزائرية ، الصناعة المالية الإسلبمية عالميا

                                                           
 .02، ص، 2018 التقرير السنوي: مصرؼ السلبـ الجزائر  1
 .(18/02، التنظيـ )73، العدد 2018الجريدة الرسمية : الديمقراطية الشعبيةالجميكرية الجزائرية   2
 .(20/02، التنظيـ )16، العدد 2020الجريدة الرسمية : جزائرية الديمقراطية الشعبيةالجميكرية ال  3
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مر الذم يؤدم للبنتشار الكاسع لمصيرفة الأ لتأطيرىا مع فتح نكافذ لممصرفية الإسلبمية بالبنكؾ العمكمية
 الإسلبمية عبر التراب الكطني بالنظر لشبكة فركع البنكؾ العمكمية الكاسعة.

 .وق الجزائريالمطمب الثاني: المصارف الاسلبمية العاممة في الس       
تتطرؽ الدراسة في ىذا المطمب الى المصارؼ العاممة كفقا لمبادئ المصرفية الاسلبمية كحيث 

 تتمثؿ في مصرفيف اسلبمييف كنكافذ اسلبمية بمصارؼ تقميدية.
 :بنك البركة الجزائري .1

الريفية  ( مف خلبؿ المحادثات التي أجراىا "بنؾ الفلبحة كالتنمية1984تعكد فكرة إنشائو إلى سنة)
حيث أسفرت ىذه المحادثات عمى حصكؿ الجزائر عمى ، 1 الجزائرم" مع شركة ) دلة البركة الدكلية(

كما عززت ىذه ، مميكف دكلار(  خصص لتدعيـ تمكيؿ التجارة الخارجية 30قرض مالي قيمتو ) 
مجمكعة )دلة البركة المحادثات كنتائجيا ثقة الطرفيف ببعضيما الأمر الذم سمح بإقامة الندكة الرابعة ل

 لتتجسد، ( أيف نكقشت فكرة إنشاء مصرؼ إسلبمي في الجزائر1986المصرفية( في الجزائر في) نكفمبر 
( بيف بنؾ الفلبحة كالتنمية 1990مارس 1ىذه الفكرة عمى أرض الكاقع بإبراـ اتفاقية إنشائو بتاريخ    )

( قدـ 1990أفريؿ  14انكف النقد كالقرض في) كبصدكر ق، الريفية الجزائرم كشركة دلة البركة القابضة
ء اكباشر أعمالو المصرفية ابتد، (1991مام  20الترخيص لبنؾ البركة الجزائرم ليتـ افتتاحو رسميا في)

 .19912مف الفاتح سبتمبر 
 :الشكل القانوني لمبنك 1.1

و المصرفي ( المتعمؽ بالنقد كالقرض الذم رخص لبنؾ البركة مزاكلة نشاط90/10طبقا لمقانكف )
حيث يعتبره شركة مساىمة تقكـ بالأعماؿ المصرفية المقررة بمكجب القانكف الجزائرم كىك ، في الجزائر

فيك عبارة عف بنؾ تجارم كفقا لقانكف النقد كالقرض كبنؾ أعماؿ ، يجمع بيف الصفة التجارية كالاستثمارية
فات تسمح لو بالقياـ بالكظائؼ التقميدية ىذه الص، ( مف نظامو التأسيسي3( مف المادة )8كفقا لمفقرة )

 .3لمبنكؾ التجارية مف قبكؿ لمكدائع كتقديـ التمكيؿ كالقياـ بمختمؼ الأنشطة الاستثمارية الأخرل
 
 

                                                           
1
يشمؿ نشاطيا الآف “. مؤسسة دلو” ـ تحت اسـ1969مجمكعة شركات سعكدية، أسسيا المرحكـ صالح عبد الله كامؿ سنة : مجموعة دلة البركة‌ 

‌عدة قطاعات داخؿ المممكة العربية السعكدية كحكؿ العالـ.

، مداخمة مكجية "تقييم تجربة بنك البركة في إطار إصلبح المنظومة المصرفية الجزائرية": بد الله بف منصكر، سميماف مرابطع‌2
 .785، ص، 2003، مام، 25، 28لمدكرة التدريبية حكؿ تمكيؿ المشركعات الصغيرة كالمتكسطة، جامعة سطيؼ، الجزائر، 

رسالة دراسة حالة بنك البركة الجزائري، -والمتوسطة في الاقتصاد لإسلبمي الصغيرةالمشروعات  تمويل وأساليبطرق : أحلبـ فرج الله 3
 .175، ص، 2007/2008ماجستير، كمية الاقتصاد، جامعة سطيؼ، الجزائر، 



 كل من الجزائر ومالٍزٌا تطور الصٍرفت الاسلامٍت فً             الفصل الثالث:
 

81 
 

 . التأسيس:2.1
 مميكف دينار جزائرم( مقسمة 500) تأسس بنؾ البركة الجزائرم برأس ماؿ مختمط قدره

 :دج( يشترؾ فييا مناصفة كؿ مف 1000الؼ( سيـ قيمة كؿ سيـ )500عمى)
  ( 50شركة دلو البركة القابضة الدكلية بنسبة.)% 
 (بنؾ الفلبحة كالتنمية الريفيةBADR( كبنؾ عمكمي جزائرم بنسبة )50.)% 

( الذم ينص عمى إلزامية رفع رأس ماؿ كؿ البنكؾ إلى حد أدنى 03/11غير أنو بصدكر الأمر)
( برفع رأس مالو الاجتماعي 2006البركة الجزائرم خلبؿ سنة )كمنو قاـ بنؾ ، مميار دج(2.5قدره )

 تغيير في نسب تكزيع الحصص عمى المساىميف ليصبح: نجـ عف ىذا الرفع، ليصؿ ليذه القيمة
 %(.56* مجمكعة البركة المصرفية بنسبة )

 %(.44( بنسبة )BADR* بنؾ الفلبحة كالتنمية الريفية )
 . الييكل التنظيمي:3.1

كة الجزائرم ككأم كحدة اقتصادية لابد أف يككف لو تنظيـ معيف ليضمف السير الحسف بنؾ البر 
يدير بنؾ البركة الجزائرم مجمس إدارة يتككف مف ستة أعضاء تحت ، لعممياتو كتحقيؽ المياـ المخكلة لو

: إضافة إلى مدير عاـ كستة مساعديف مشرفيف عمى مختمؼ المديريات كأىميا، رئاسة رئيس كنائب لو
المكارد البشرية ، الإمداد كالمراقبة، الاستثمار كالعلبقات الدكلية، الاستغلبؿ كبنؾ التجزئة، الإدارة العامة

 .1كيراقب عممياتو مراقبيف لمحسابات إضافة إلى مستشار شرعي، كالتمكيؿ
 . أىم المراحل التي مر بيا بنك البركة الجزائري:4.1
 .: تأسس بنؾ البركة الجزائرم1991* 
 .: الاستقرار كالتكازف المالي لمبنؾ1994* 
 .: المرتبة الأكلى بيف البنكؾ ذات الرأس الماؿ الخاص2000*
 .: إعادة الانتشار في قطاعات جديدة في السكؽ بالخصكص المينييف كالأفراد2002*
 .( مميار دينار جزائرم5، 2: زيادة رأسماؿ البنؾ إلى)2006* 
 .( مميار دينار جزائرم10البنؾ إلى ): زيادة ثانية لرأسماؿ 2009* 
 : الريادة في مجاؿ التمكيؿ الاستيلبكي عمى مستكل القطر الجزائرم.2016* 
 .( مميار دينار جزائرم15: زيادة ثالثة لرأسماؿ البنؾ إلى)2017* 

                                                           
 .4، ص، 2006التقرير السنوي : بنؾ البركة  1
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: أحسف مصرؼ إسلبمي في الجزائر لمسنة السادسة عمى التكالي )تصنيؼ مجمة 2018*         
(Global Finance.)) 

مف أبرز البنكؾ عمى ، مف بيف أحسف كحدات مجمكعة البركة المصرفية مف حيث المردكدية  
 .1مستكل الساحة المصرفية الجزائرية

 . أىم الأرقام والتطور:5.1     
 الجدكؿ المكالي يكضح اىـ التطكر الذم عرفو بنؾ البركة بالأرقاـ.          
 ( الوحدة )مميار دج(.2012/2017ارقام بنك البركة الجزائر) (: جدول يبين تطور03الجدول )

اجمالي  السنة
 المكجكدات

اجمالي حقكؽ 
 الممكية

اجمالي 
 الكدائع

اجمالي 
 التمكيلبت

2012 150.7 22.1 116.5 57.8 

2013 157.07 22.9 125.4 63.3 

2014 162.7 23.8 131.1 80.8 

2015 193.5 23.4 154.5 96.4 

2016 210.3 24.3 170.1 110.7 

2017 248.6 24.5 207.8 139.6 

، 2018، عاـ مف الشفافية كالحضكر المميز( 27مف اعداد الباحث مف خلبؿ بيانات منشكرات البركة )المصدر: 
 .20، 23، ص، ص

 
( يتضح التطكر الإيجابي الذم عرفو البنؾ في معظـ ارقامو كمنو 03مف خلبؿ الجدكؿ )

( المكالي 05ض نفسو في السكؽ المصرفي الجزائرم رغـ كؿ الظركؼ كالشكؿ )نستطيع القكاؿ أنو فر 
  يؤكد ذلؾ.   

 
 
 
 

                                                           
 .3، ص، (2018، عام من الشفافية والحضور المميز 27منشورات البركة ): بنؾ البركة  1
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 (2017/ 2021منحنى بياني يبين تطور ارقام بنك البركة )(: 05الشكل )

 (.03: مف اعداد الباحث مف خلبؿ بيانات الجدكؿ )المصدر
 :1(2018/2023. استراتيجية البنك لخمس سنوات المقبمة)6.1

 . الرؤية:1.6.1
 * تعزيز حقكؽ الممكية لمبنؾ.

 * تحسيف الحصص السكقية ك تعزيز مركز الريادة لمبنؾ في القطاعات المتكاجد بيا. 
 * مكاصمة تطكير التكنكلكجيات المعمكماتية كالتحكؿ الرقمي.

 * مضاعفة التبادلات بيف الكحدات.
 مينييف ك خكاص(.، شركات* تكزيع أحسف لمحفظة الزبائف بيف القطاعات الثلبثة )

 . المشاريع:2.6.1
 * انياء الاشغاؿ القائمة لممقر الرئيسي.

 * التحكؿ الرقمي.
 * فتح الككالة الرقمية.

 .* تخصيص فضاءات في كؿ ككالة خاصة بالمعاملبت البنكية عف بعد
 (.la GED) * التسيير الالكتركني لمكثائؽ

 (.SIRON* منظكمة لمكافحة تبييض الأمكاؿ)
 (.call center* مركز الإصغاء كالاستعلبمات عف طريؽ الياتؼ )

 
 

                                                           
 .24المرجع نفسو، ص،   1
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 .المنتوجات الجديدة:3.6.1
لترقكم المكجو لمطبقة * تمكيؿ العقارات في إطار البرنامج الحككمي الخاص بالسكف العمكمي ا

 (.LPPالمتكسطة)ك  الاجتماعية
 *التحكؿ الرقمي.
 (.Gold , Platinium  & Prepaid* بطاقة فيزا )

 (Corporate* بطاقة شركات) 
 web* تطكير الدفع عف طريؽ الانترنيت )الإمضاء عمى اتفاقية مع كبار المتعامميف بالفكترة )

marchand) 
* كضع منظكمة جديدة التي تسمح لمعملبء بالتكاصؿ مع البنؾ عف طريؽ الرسائؿ القصيرة 

(SMS-Banking) 
 (.TPE* امداد التجار بأجيزة الدفع الالكتركني)

 (.Mobile Banking* إطلبؽ الخدمة البنكية عف طريؽ الياتؼ النقاؿ )
 المسؤولية الاجتماعية والاستدامة: 7.1

السمحاء التي تحكـ نشاط تتطابؽ فكرة المؤسسة المسؤكلة مع أحكاـ كمبادئ الشريعة الإسلبمية 
ساعدة لفئات مختمفة مف المجتمع الذم عميو امتثالا ليذه المبادئ يسعى البنؾ لتقديـ يد العكف كالمالبنؾ. ك 

فبالإضافة إلى أخلبقيات البنؾ التجارية ك مسئكلياتو الاقتصادية التي تظيرىا  مختمؼ ، ينتمي إليو
يقكـ البنؾ عمى مدار السنة بنشاطات تيدؼ إلى ، المشاريع ك المنتجات ك الخدمات كالعمميات البنكية

 .1ؿ إبراز ركح المكاطنة التي يتشبع بياالتطكير الاجتماعي بمختمؼ أشكالو مف اج
إف جكىر المسئكلية الاجتماعية لبنؾ البركة الجزائرم يتمثؿ في العديد مف البرامج المختمفة كالتي 

 :تحتكم عمى برامج إنسانية كفرص اقتصادية كبرامج استثمارات اجتماعية كعمى سبيؿ المثاؿ
  حمة الاستغلبؿ )مركز التككيف المتخصص فياعتماد مؤسسة التككيف بأمكاؿ كقفية كدخكليا مر 

 (.IRFFIالصيرفة الإسلبمية بالجزائر)
  منح فرص لعدة مؤسسات صغيرة في إطار القرض المصغر. 
 منح كتسيير القركض الحسنة كقركض الزكاة. 
 دعـ كالتبرع لمعديد مف المنظمات كالأشخاص المعكزة. 
 إطلبؽ عممية قفة رمضاف كمطاعـ الرحمة. 

                                                           
 .30المرجع نفسو، ص،   1



 كل من الجزائر ومالٍزٌا تطور الصٍرفت الاسلامٍت فً             الفصل الثالث:
 

85 
 

 رات البنؾ بالعديد مف الطمبة مف مختمؼ المدارس كالمعاىد لإعداد مذكرة التخرج تكفؿ إطا
 .كادماجيـ في عالـ الشغؿ

 .رعاية مختمؼ التظاىرات الاقتصادية كالتربكية كالدينية 
 مصرف السلبم الجزائر: .2

سلبمية ككفقا أحكاـ الشريعة الا، بنؾ شمكلي يعمؿ طبقا لمقكانيف الجزائرية، مصرؼ السلبـ الجزائر
تـ اعتماد المصرؼ مف قبؿ بنؾ الجزائر في ، كثمرة لمتعاكف الجزائرم الخميجي، في كافة تعاملبتو

 مميار 7.2برأس ماؿ قدره )، ليبدأ مزاكلة نشاطو مستيدفا تقديـ خدمات مصرفية مبتكرة، (2008)سبتمبر 
البركة الجزائرم الذم  كىك ثاني مصرؼ إسلبمي ينشط في السكؽ المصرفية الجزائرية بعد بنؾ، دج(

)، (2008أكتكبر20يمارس نشاطو منذ )  .1( فرعا مكزعة عبر كلايات الكطف المختمفة16كيضـ اليكـ
( المتعمؽ برأس الماؿ 2008ديسمبر  23( الصادر بتاريخ )04/08طبقا لنظاـ بنؾ الجزائر رقـ )

مميكف سيـ( بقيمة اسمية  5) مميار دج( مكزعة عمى 10الأدنى لمبنكؾ تـ رفع رأس ماؿ المصرؼ الى )
 دج(.2000)

( المتعمؽ برأس 2018نكفمبر  04( الصادر بتاريخ )03/18كذلؾ كطبقا لنظاـ بنؾ الجزائر رقـ )
مميكف سيـ( بقيمة  7.5مميار دج( مكزعة عمى ) 15الماؿ الأدنى لمبنكؾ تـ رفع رأس ماؿ المصرؼ الى )

 .   2دج(2000اسمية )
 الييكل التنظيمي:  1.2

السلبـ الجزائرم ككأم كحدة اقتصادية لابد أف يككف لو تنظيـ معيف ليضمف السير الحسف  مصرؼ
يدير مصرؼ السلبـ الجزائرم مجمس إدارة يتككف مف خمس أعضاء ، لعممياتو كتحقيؽ المياـ المخكلة لو

ت إضافة إلى مدير عاـ كثلبثة مساعديف مشرفيف عمى مختمؼ المديريا، تحت رئاسة رئيس كنائب لو
رئيس القسـ التجارم كدعـ الفركع إضافة إلى مدير مخاطر ، كأىميا: نائب المدير العاـ مكمؼ بالمخاطر

 .3المراقب شرعي، مدير التدقيؽ الداخمي، مدير الرقابة الداخمية كالخزينة، مدير التجارة الخارجية، الائتماف
 التطور بالأرقام: 2.2

 .فو مصرؼ السلبـ الجزائر بالأرقاـالجدكؿ المكالي يكضح اىـ التطكر الذم عر 
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 ( الوحدة )مميار دج(.2014/2019(: جدول يبين تطور ارقام مصرف السلبم الجزائر )04الجدول )
اجمالي حقكؽ  اجمالي الاصكؿ السنة

 الممكية
اجمالي  اجمالي الكدائع

 التمكيلبت
 النتيجة الصافية

2014 36.3 14 32.5 22.5 1.3 

2015 40.5 14.3 30.1 21.2 0.3 

2016 51.1 15.3 34.5 29.3 1.08 

2017 85.7 16.5 64.2 45.4 1.18 

2018 110.1 17.3 85.4 75.3 2.41 

2019 131.01 19.01 103.7 95.5 4 

 مف اعداد الباحث مف خلبؿ بيانات التقارير السنكية لمصرؼ السلبـ الجزائر لمفترة المعنية. المصدر:
 

تطكر الإيجابي الذم عرفو المصرؼ في معظـ ارقامو كمنو ( يتضح ال04مف خلبؿ الجدكؿ )
( المكالي 06نستطيع القكاؿ أنو فرض نفسو في السكؽ المصرفي الجزائرم رغـ كؿ الظركؼ كالشكؿ )

  يؤكد ذلؾ.
 

 (2019/ 2014رقام مصرف السلبم الجزائر )أمنحنى بياني يبين تطور (: 06الشكل )

 
 (.04د الباحث مف خلبؿ بيانات الجدكؿ )مف اعداالمصدر:                 
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 استراتيجية مصرف السلبم الجزائر: .4.2
 :الرؤية .1.4.2

 ة في الأسكاؽ المحمية كالإقميمية* اعتماد رفع معايير الجكدة في الأداء لمكاجية التحديات المستقبمي
 كالعالمية.

 .يف عمى السكاء* التركيز عمى تحقيؽ أعمى نسب مف العائدات لمعملبء كالمساىم
 كتقديـ خدمات كمنتجات، * الريادة في مجاؿ الصيرفة الشاممة بمطابقو مفاىيـ الشريعة الإسلبمية

 معتمدة مف الييمة الشرعية لممصرؼ.، مبتكرة
 . المنتوجات التمويمية:2.4.2 

 صيغ استثمارية كصيغ استغلبؿ.بتمكيؿ المؤسسات * 
 (.يؿ بالإجارة )التمكيؿ الايجارمالتمك * 
 الدراجات النارية(.، التمكيؿ الاستيلبكي )تمكيؿ السيارات*
 مؤسسات الترقية العقارية. التمكيؿ العقارم للؤفراد ك * 
 :1. المسؤولية الاجتماعية والاستدامة5.2    

جتماعية حيث تعتبر مف صميـ تعاليـ كمبادئ الشريعة المصرؼ أىمية بالغة لممسؤكلية الإأكلى 
كامتثالا ليذه المبادئ يسعى المصرؼ لتقديـ يد العكف ، ء التي تحكـ نشاط البنؾالإسلبمية السمحا

فبالإضافة إلى أخلبقيات المصرؼ التجارية ، كالمساعدة لفئات مختمفة مف المجتمع الذم ينتمي إليو
البنؾ يقكـ ، كمسئكلياتو الاقتصادية التي تظيرىا مختمؼ المشاريع كالمنتجات كالخدمات كالعمميات البنكية

جؿ إبراز ركح المكاطنة أكير الاجتماعي بمختمؼ أشكالو مف عمى مدار السنة بنشاطات تيدؼ إلى التط
 .التي يتشبع بيا

الاجتماعية لمصرؼ السلبـ الجزائرم يتمثؿ في العديد مف البرامج المختمفة  المسؤكليةإف جكىر 
 :رات اجتماعية كعمى سبيؿ المثاؿكالتي تحتكم عمى برامج إنسانية كفرص اقتصادية كبرامج استثما

 خدمات اجتماعية لممكظفيف. •
 القرض الحسف.، المدارس القرآنية، خدمة المجتمع عف طريؽ دعـ الجمعيات الخيرية •
 .منح كتسيير القركض الحسنة كقركض الزكاة •
 .دعـ كالتبرع لمعديد مف المنظمات كالأشخاص المعكزة •
 ادية كالتربكية كالدينية.رعاية مختمؼ التظاىرات الاقتص •
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 النوافذ الإسلبمية في البنوك التقميدية: .3

عرؼ السكؽ المصرفي الجزائرم كجكد نكافذ إسلبمية في البنكؾ التقميدية بغرض استقطاب أمكاؿ 
الجميكر الذم يرفض التعامؿ مع البنكؾ التقميدية غير أف كجكدىا في مصرؼ تقميدم كقؼ عائؽ في 

( لممالية الإسلبمية في 20/02ىذا ما تـ مراعاتو في التنظيـ )، في استقلبؿ عمميا تطكرىا كذلؾ لمتشكيؾ
 .1الجزائر الذم ينص بكجكب استقلبؿ النافذة الإسلبمية في البنؾ التقميدم استقلبؿ تاـ

 النافذة الإسلبمية بمصرف المؤسسة العربية المصرفية: 1.3
( كىك متكاجد في أكثر 1980ف في سنة)في البحري (ABC) أسس بنؾ المؤسسة العربية المصرفية

 .( دكلة منيا دكؿ الخميج كشماؿ إفريقيا كالشرؽ الأكسط كأكركبا كالأمريكيتيف كآسيا17مف سبعة عشر )
مسجمة في البكرصة مع مساىميف مف المؤسسات الاستثمارية مثؿ البنؾ  (ABC) إف أسيـ بنؾ

 .المركزم الميبي كىيئة الاستثمار الككيتية
ماـ البنؾ بالعمؿ في السكؽ الجزائرم كتجسد مف خلبؿ إنشاء مكتب تمثيمي في بدأ اىت

ما مكف بنؾ )المؤسسة المصرفية العربية( مف تطكير كتعزيز ركابط التعاكف مع المؤسسات ، (1995عاـ)
 .المالية الجزائرية

بقرار مف ، 2(1998كنظران لتنامي الاىتماـ تحكؿ المكتب التمثيمي إلى بنؾ كامؿ في )ديسمبر 
التي ، الجزائر-( كىكذا نشأت المؤسسة العربية المصرفية 1998سبتمبر  24مجمس النقد كالقرض في )

كالتي أصبحت بالفعؿ أكؿ بنؾ خاص دكلي ، الجزائر( ABCتـ تسميتيا تحت الاسـ التجارم   ) لبنؾ 
سية في بئر مراد رايس ( مع افتتاح ككالتو الرئي 1998ديسمبر  02يستقر في الجزائر بدأ نشاطو في) 

 الجزائر العاصمة.
كبدأ بعدىا بممارسة الصيرفة الإسلبمية عف طريؽ نكافذ إسلبمية داخؿ فركعو بالإضافة لعممو 

 ( بخصكص الصيرفة الإسلبمية.20/02التقميدم الى غاية صدكر التنظيـ )
 افتتح ) بنؾ، ميةكمنو ك تبعا لحصكلو عمى ترخيص بنؾ الجزائر لتسكيؽ منتجات الصيرفة الإسلب

ABC  الجزائر( أكؿ شباؾ "البراؽ" مخصص لعمميات الصيرفة الإسلبمية كالمتكاجد عمى مستكل ككالة
 1998.3بئر مراد رايس ( عمى بعد خطكات مف مقر البنؾ المتكاجد في الجزائر منذ   ABC )بنؾ

                                                           
، (03، العدد)(9، مجمة الاقتصاد كالتنمية البشرية، المجمد )سلبمية في النظام المصرفي الجزائريواقع مساىمة الصيرفة الإعبد الرزاؽ بكعطية:   1

 .248، ص، 2018ديسمبر 
مداخمة بالممتقى الدكلي، تحديات تمكيؿ ، (كفاءة البنوك الإسلبمية في تمويل الاقتصاد الجزائري)حالة بنك السلبم: خركفآزكبير عياش ك   2

 .12، ص، 2019، نكفمبر 13، 12رؤية إسلبمية، كمية الاقتصاد، جامعة العربي تبسي، يكمي، –الاعماؿ  الاستثمار في بيئة
، ت، ـ CNew/Pages/default.aspxabc.com/world/Algeria/Ar/AboutAB-https: //www.bank: (ABCتقرير بمكقع )بنؾ  3 
(18/02/2021). 

https://www.bank-abc.com/world/Algeria/Ar/AboutABCNew/Pages/default.aspx
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حاسي مسعكد قبؿ كسيتبع ذلؾ فتح شبابيؾ أخرل منتظرة ىذا العاـ عمى مستكل ككالتي سطيؼ ك 
 (. ABC تعميـ فتح شبابيؾ الصيرفة الإسلبمية عمى كامؿ شبكة ككالات )بنؾ

تتميز نافذة الصيرفة الإسلبمية "البراؽ" بإطار تنظيمي مبتكر يضمف استقلبلية نشاطيا عف النشاط 
ككفقا لأحكاـ منتجا تـ تصميميا بعناية  14( العرض التجارم لنافذة "البراؽ" يشمؿ  ABC.التقميدم )لبنؾ

المينييف أك الأفراد ، كمبادئ الشريعة الإسلبمية كىذا حرصا عمى تمبية احتياجات الزبائف سكاء المؤسسات
 .مما يجعؿ العرض المقدـ متكاملب كتنافسيا

أنشأ البنؾ ىيئة لمرقابة شرعية مككنة مف كبار ، كلضماف المطابقة مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية
القانكنية ، الاقتصادية، عة الإسلبمية ممف ليـ تخصص في العمكـ الإسلبميةالمتخصصيف في الشري

(التي ABCالرقابة كالإشراؼ عمى عمميات الصيرفة الإسلبمية لبنؾ)، يتمثؿ دكرىا في التكجيو، كالمصرفية
 ."تتـ مف خلبؿ "البراؽ

البراؽ" ككذا منتجات كتجدر الإشارة إلى أف البنؾ قد تحصؿ عمى شيادة المطابقة الشرعية لنافذة "
 الصيرفة الإسلبمية مف طرؼ الييئة الشرعية الكطنية للئفتاء لمصناعة المالية الإسلبمية.

 النافذة الإسلبمية بمصرف الخميج العربي:  2.3
( 2004( ك بدأ عممو في )مارس 2003ديسمبر  15في ) (AGB) تأسس بنؾ الخميج الجزائر

( التي تأسست KIPCOمكعة الشركة الككيتية القابضة )كىك مصرؼ خاص اجنبي ك عضك مميز بمج
( ك تعتبر مف اكبر المجمكعات المستثمرة في الشرؽ الأكسط كشماؿ افريقيا متكاجدة في أكثر 1975سنة )
 . 1( دكلة21مف )

( مميار دينار جزائرم في شكؿ شركة مساىمة بيف كؿ مف ) بنؾ 10بمغ رأس مالو عند التأسيس )
بالمئة( ك البنؾ الأردني الككيتي  30بنؾ تكنس العالمي بنسبة)، بالمئة(60نسبة)برقاف الككيتي ب

 بالمئة((. 10بنسبة)
اعتراؼ( كبرسالة مفادىا الاستماع ، استماع، ثبات، التزاـ، بقيـ )تقدـبدأ عممو بالسكؽ الجزائرم 

سكاء ، دمات المالية الممكنةباستمرار إلى الشركات كالأفراد كتقديـ مجمكعة أكثر ابتكار مف المنتجات كالخ
التقميدية أك كفقا لمبادئ الشريعة الإسلبمية. ك رؤية تـ الإعلبف عمييا ككتبت بالشكؿ التالي))منذ إنشاء 

كذلؾ بفضؿ مشاركة مكظفينا كقبؿ كؿ شيء بفضؿ الثقة ، أظيرنا قكتنا كقدرتنا عمى التطكر، مصرفنا
كطمكحنا ىك ترسيخيا مف خلبؿ خطة استراتيجية ، ر بثمفىذه الثقة لا تقد، التي كضعيا عملبؤنا فينا

 .2طمكحة لمسنكات القادمة مف أجؿ أف نصبح البنؾ الرائد في الجزائر((
                                                           

 .(01/08/2021، ت، ـ، )https: //www.agb.dz/organisation/valeurs.html : (AGBتقرير بمكقع )بنؾ  1 
 .(01/08/2021، ت، ـ، )https: //www.agb.dz/organisation/valeurs.html : (AGBمكقع )بنؾ   2

https://www.agb.dz/organisation/valeurs.html
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 :لتجسيد ىذا الطمكح الكبير كضع البنؾ أربع أكلكيات استراتيجية
 ."تحقيؽ مستكل "جكدة التميز 
 .تكطيد علبقاتو مع عملبئو 
 .مكاكبة الثكرة الرقمية 
  كجكده كللبقتراب أكثر مف عملبئو الحالييف كالمستقبمييف.تكسيع 

، فيك أحد البنكؾ الخاصة الرئيسية الثلبثة في الجزائر، ( مكانتو عامان بعد عاـAGBيعزز بنؾ)
بالإضافة إلى  الصغيرة كالمتكسطة ( ، الكبيرة  حيث يجمع في محفظة الزبائف جميع الفئات) الشركات

لأفضؿ معايير السكؽ كتصميـ الحمكؿ المصممة خصيصا لدعـ عملبئيا في   نيومع تب، الأفراد كالمينييف
 .1نجاح مشاريعو

يبمغ ، ( مكظؼ994)، 2021( ككالة في جانفي61بمغ عدد ككالات البنؾ عمى المستكل الكطني )
كأكؿ بنؾ ، ( كاحدة مف ركاد السكؽ في الخدمات الإلكتركنية AGBتعد) ، ( عاـ34أعمارىـ  )متكسط 

 ( في السكؽ. MasterCardك  Visaيقدـ بطاقات دكلية )
كتجدر الإشارة إلى أف البنؾ قد تحصؿ عمى شيادة المطابقة الشرعية لمنتجات الصيرفة الإسلبمية 

 مف طرؼ الييئة الشرعية الكطنية للئفتاء لمصناعة المالية الإسلبمية.
 النوافذ الإسلبمية بالبنوك العمومية: 3.3

كؾ عمكمية عمى ترخيص لتسكيؽ المنتجات المالية المكافقة لمشريعة كىي البنؾ تحصمت أربعة بن
الكطني الجزائرم كالقرض الشعبي الجزائرم كالبنؾ الكطني لمتكفير كالاحتياط كالبنؾ الجزائرم لمتنمية 

 الفلبحية.
 (:BNAالنوافذ الإسلبمية بالبنك الوطني الجزائري) 1.3.3

 30عمى رخصة تسكيؽ منتجات الصيرفة الاسلبمية يكـ الخميس )تحصؿ البنؾ الكطني الجزائرم 
المكافقة لتعاليـ الشريعة ، دخار كالتمكيؿبدأ بطرح مجمكعة ثرية مف صيغ الإ كمنو، (2020جكيمية 

كالتي تمت المصادقة عمييا مف قبؿ ىيئة الرقابة الشرعية بالبنؾ كمف طرؼ الييئة الشرعية ، الإسلبمية
 مصناعة المالية الإسلبمية.الكطنية للئفتاء ل

كؿ نافذة إسلبمية لمبنؾ بككالة ديدكش مراد بالجزائر العاصمة في أحيث تـ افتتاح 
كؿ نافذة إسلبمية ببنؾ أكؿ الجزائرم ككزير المالية كىي ( تحت اشراؼ الكزير الأ04/08/2020)

 عمكمي.
                                                           

1
‌المرجع‌نفسه.‌ 
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لى غاية إ( ككالة 59كخمسكف )لإسلبمية تسع ليبمغ عدد ككالات البنؾ المسكقة لمنتجات الصيرفة ا
 .1( كلاية عبر التراب الكطني44( مكزعة عمى اربعة كاربعكف )2021)مارس 

 (CNEP Bالنوافذ الإسلبمية ببنك الصندوق الوطني التوفير والاحتياط: ) 2.3.3
( عمى رخصة تسكيؽ منتجات CNEP. Bتحصؿ بنؾ الصندكؽ الكطني التكفير كالاحتياط)

، كمنو بدأ بطرح مجمكعة ثرية مف صيغ الادخار كالتمكيؿ، (2020في )سبتمبر  الصيرفة الاسلبمية
كالتي تمت المصادقة عمييا مف قبؿ ىيئة الرقابة الشرعية بالبنؾ كمف ، المكافقة لتعاليـ الشريعة الإسلبمية

 طرؼ الييئة الشرعية الكطنية للئفتاء لمصناعة المالية الإسلبمية.
خدمات الصيرفة الإسلبمية عمى مستكل خمس ، (2020نكفمبربنؾ" في )-حيث أطمؽ "كناب

عيف ، ( ككالات مختمطة )صيرفة اسلبمية ك صيرفة تقميدية( بسعيد حمديف )الجزائر العاصمة(05)
كالي بالجزائر العاصمة حصريا اكما قاـ أيضا بتدشيف ككالة سط، البكيرة ك )قسنطينة(، بسكرة، تمكشنت

( ككالة مكزعة عمى كامؿ التراب  218لبنؾ الذم يتكفر عمى شبكة تضـ )لمصيرفة الإسلبمية ك يطمح ا
 .2إلى تزكيد جميع فركعو بشباؾ مخصص لمتمكيؿ الإسلبمي، الكطني

 (CPAالنوافذ الإسلبمية ببنك القرض الشعبي الجزائري: ) 3.3.3
في  (عمى رخصة تسكيؽ منتجات الصيرفة الاسلبميةCPAتحصؿ بنؾ القرض الشعبي الجزائرم )

المكافقة لتعاليـ الشريعة ، كمنو بدأ بطرح مجمكعة ثرية مف صيغ الادخار كالتمكيؿ، (2020)سبتمبر 
كالتي تمت المصادقة عمييا مف قبؿ ىيئة الرقابة الشرعية بالبنؾ كمف طرؼ الييئة الشرعية ، الإسلبمية

 الكطنية للئفتاء لمصناعة المالية الإسلبمية.
خدمات الصيرفة الإسلبمية عمى مستكل ككالتو بكادم ، (2020تكبر /أك25حيث أطمؽ البنؾ في )

كخاصة الشركات الصغيرة ، كىي منتجات مخصصة للؤفراد كالمينييف كالشركات، حيدرة بالجزائر العاصمة
 كالمتكسطة.

( شباؾ مكزعة عمى الجيات الأربعة لمكطف كييدؼ البنؾ الى فتح 15ليبمغ عدد النكافذ الإسلبمية )
 2021.3( نافذة عبر التراب الكطني قبؿ نياية سنة100)

 
 

                                                           
 .1، ص، 29/09/2020بياف اعلبمي لمديرية الاتصاؿ كالتسكيؽ، : البنؾ الكطني الجزائرم  1
، (https: //www.aps.dz/ar/regions/100183-2021-01-20-14-36-03بياف اعلبمي عمى مكقعيا ): ككالة الانباء الجزائرية  2

 .(4/08/2021ت، ـ)
 .(3/08/2021، ت، ـ، )(https: //www.aps.dz/ar/economie/99975-100مكقع ككالة الانباء الجزائرية)  3 
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 :(BADR) :النوافذ الإسلبمية ببنك الفلبحة و التنمية الريفية   4.3.3
 

تسكيؽ منتجات الصيرفة الاسلبمية في  (عمى رخصةBADRتحصؿ بنؾ الفلبحة كالتنمية الريفية )
المكافقة لتعاليـ الشريعة ، كمنو بدأ بطرح مجمكعة ثرية مف صيغ الادخار كالتمكيؿ، (2020)سبتمبر 
كالتي تمت المصادقة عمييا مف قبؿ ىيئة الرقابة الشرعية بالبنؾ كمف طرؼ الييئة الشرعية ، الإسلبمية

  .لبميةالكطنية للئفتاء لمصناعة المالية الإس
( خدمات الصيرفة الإسلبمية عمى مستكل ككالتو بالجزائر 2021حيث أطمؽ البنؾ في بداية عاـ )

 كىي منتجات مخصصة للؤفراد كالمينييف كتستيدؼ فئة الفلبحييف خصكصا.، العاصمة
سلبمية عمى جميع ككالاتو البنكية عبر تكسيع شبابيؾ منتجات الصيرفة الإ كما أف البنؾ يعتزـ

  .(2022)سنة  ( ككالة بنكية قبؿ نياية328راب الكطني. كالبالغ عددىا)الت
( 130سلبمية عمى مستكل البنكؾ العمكمية أكثر مف )دد الشبابيؾ المخصصة لممنتجات الإيبمغ ع

لقاىا خلبؿ يكـ يمف بف عبد الرحماف( في مداخمة أأصريحات كزير المالية الجزائرم ) حسب ت، شباكا
 .1(2021مارس  21مة حكؿ الصيرفة الاسلبمية كدكرىا في الشمكؿ المالي )الأبرلماني بمجمس 

 .المطمب الثالث: معوقات واليات تطوير الصيرفة الاسلبمية في الجزائر
رغـ أف الدستكر الجزائرم ينص صراحة عمى أف الاسلبـ ديف الدكلة الجزائرية كنييؾ عف أف 

لا أف مخمفات الاستعمار الفرنسي الثقيمة كاختيار النيج إلبمية م متشبع بقيـ الشريعة الاسالمجتمع الجزائر 
قتصادم لفحكل الدستكر خاصة في المجاؿ الإحاؿ دكف التطبيؽ الحقيقي ، الاشتراكي مع بداية الاستقلبؿ

 رغـ المحاكلات الفردية مف بعض المصمحييف.
ادرة الاقتصادية كالبحث عف كتعتبر فترة التسعينيات مف القرف الماضي بداية الانطلبقة نحك المب

مف خلبؿ قدرتو ، المخارج العممية لتمكيؿ الاقتصاد الكطني حيث يعتبر النظاـ المصرفي قاطرة التمكيلبت
 عمى تعبئة المدخرات كتكجيييا للؤنشطة الاقتصادية.

مما سبؽ عرضو كاف لزاما عمى النظاـ المصرفي فيـ الزبكف الجزائرم كتكفير لو منتكجات مصرفية 
كىكذا بدأ عمؿ المصارؼ الاسلبمية رغـ كؿ الظركؼ كالعكائؽ ىذه الاخيرة يمكف ، تتماشى كمعتقداتو
 تصنيفيا كالاتي: 
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 .عوائق تنظيمية وقانونية:1
المقصكد بذلؾ عدـ كجكد قكانيف كتشريعات محددة تحكـ أعماؿ البنكؾ الإسلبمية صادرة مف 

تناكؿ قانكف خاص كؿ ما يتعمؽ بالبنكؾ الإسلبمية مف بحيث ي، الجيات الرسمية كالمختصة في الدكلة
إذ أف عدـ سف قكانيف في ىذا المجاؿ سيؤدم إلى كثير مف الإشكالات في ، أحكاـ إنشائيا كالرقابة عمييا

كالعلبقة مع مختمؼ المؤسسات التي تعمؿ في السكؽ ، الرقابة كالإشراؼ كمعايير المحاسبة كالمراجعة
 .1المصرفية الجزائرية

حيث عمؿ كؿ مف مصرؼ السلبـ كالبركة بالتكيؼ مع ىك مكجكد كتعاممت السمطات المالية معيـ 
، (18/02لى غاية صدكر التنظيميف )إ، كاحتراما للبتفاقيات المكقعة، كأمر كاقع في إطار المسككت عنو

مف الصناعة ىذا ما  ذيف يعبراف عف النية الفعمية لمسمطات المالية في البمد بتبني ىذا النكعكال، (20/02)
السريع لممنتكجات المتماشية  ميد لمبنكؾ العمكمية فتح نكافذ إسلبمية عبر فركعيا ىذا ما يسمح بالانتشار

 مع الشريعة الإسلبمية كذلؾ لشبكة فركعيا الكاسعة.
كذلؾ مع عدـ صدكر قانكف ، لاتزاؿ الترسانة القانكنية لمصناعة المالية الإسلبمية لـ تكتمؿ بعد

 .2قكانيف تنظـ علبقة المصارؼ الإسلبمية بالبنؾ المركزم، قانكف الصككؾ الإسلبمية، تاميف التكافميال
 .عوائق العنصر البشري المؤىل:2

تعتبر المكارد البشرية في المصارؼ الإسلبمية مف أىـ المعكقات التي لـ يقتصر أثرىا عمى نشاطيا 
إذ أف تحقيؽ الأىداؼ ، المصرفي الإسلبمي بكاممو بؿ امتد أثرىا ليشمؿ النظاـ، الاستثمارم فحسب

فنيا تكفر المكارد البشرية الملبئمة كالمؤىمة شرعيا ك الاستثمارية في المصارؼ الإسلبمية مرىكف بمدل 
، قكاعد شرعية لفقو المعاملبت الإسلبميىذا الأخير يعتمد عمى مبادئ ك ، لممارسة ىذا النشاط الاستثمارم

فيميا لمف بيعة تكافر العمـ بيذه الضكابط ك ىذا يتطمب بطك ، رعية تحكـ ىذا النشاطكابط شضلذلؾ فيناؾ ك 
مف ناحية أخرل فإف النشاط الاستثمارم يتطمب البحث عف الفرص الاستثمارية  ،يقكـ عمى تطبيقيا

 ذا يتطمب ىك ، متابعتيا في إطار ىذه الضكابط الشرعيةكدراسة جدكاىا  تقكيميا ك تنفيذىا ك ، الملبئمة
تى ح، الابتكار لدل العامميف القائميف عمى التطبيؽ العممي للئستثمارعقمية تتصؼ بالميارة كالخبرة ك 

  .بيف فقو النص الإسلبمي مف ناحية أخرلك ، متغيراتو مف ناحيةيتسنى ليـ الربط بيف الكاقع ك 
كجكد فئة خاصة كجكد الكفاءات البشرية القادرة عمى تسيير دفة النشاط المصرفي الإسلبمي يستمزـ 

مزكدة بما يمزـ مف القكاعد الشرعية اللبزمة ك ، مف العامميف مدربة عمى العمؿ المصرفي مف جية

                                                           
  .311، ص، 2010، 7مجمة الباحث، العددمتطمبات تطوير الصيرفة الإسلبمية في الجزائر، : عبد الحميد بكشرمةسميماف ناصر،   1
، (/https: //eliktissadi.echaab.dz/2021/06/06، مكقع الشعب الاقتصادم )معوقات الصيرف الإسلبمية في الجزائر: بكجلبؿ محمد  2
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ممتزمة ببذؿ أقصى جيد في سبيؿ تنفيذ ىذه تصادية لممجتمع ك لممعاملبت كناضجة بالنسبة للؤىداؼ الاق
 الأىداؼ مف جية أخرل. 

أما عدـ ، المصرفي الإسلبمي في تعبئة المكارد لمتنميةىذه الفئة مف العامميف ضركرة لنجاح النشاط 
 كجكدىا أك ندرتيا أك اختلبؿ تركيبيا فإنو يترؾ الفرصة ىائمة أماـ نمك النشاط المصرفي التقميدم. 

يرجع ذلؾ لغياب التككيف الجامعي في تخصصات المصرفي الإسلبمي ككذلؾ غياب المعاىد 
 .1شرعييفكمراكز التككيف المتخصصة لممدققيف ال

 .عوائق السوق:3
نعني ىنا غياب ثقافة المالية الإسلبمية لدل الزبكف الجزائرم رغـ تشبعو بمبادئ الشريعة 

الخراج ، فيك لازاؿ لـ يفيـ جيدا طبيعة عمؿ المصرؼ الإسلبمي خاصة ) الغنـ بالغرـ، الإسلبمية
تحقيؽ أىدافيا الاستثمارية بصفة  ثر عمى المكارد المالية لممصارؼ الإسلبمية  فيأبالضماف( ىذا ما 

 .فطبيعة المكارد المتاحة المحدكد أثر عمى حجـ نشاط ىذه المصارؼ، خاصة
لأف أصحاب الأمكاؿ يميمكف نحك تفضيؿ عامؿ الضماف لأمكاليـ دكف الإستعداد لممشاركة في 

مع ، قميديةكما يحرصكف عمى الحصكؿ عمى عائد لا يقؿ عف فكائد المصارؼ الت، الربح ك الخسارة
، يسر في أم كقت يريدكنو أك في آجاؿ قصيرةة السحب مف ىذه الأمكاؿ بسيكلة ك رغبتيـ في تكفر إمكاني

 .متجاىميف الدكر الاستثمارم لممصارؼ الإسلبمية
عمى الرغـ مف أف المكدعيف قد قبمكا منذ البداية المبدأ الأساسي لمتعامؿ مع المصارؼ الإسلبمية 

جارب أف أحد فمقد أثبتت الت، ثبتت أف غالبييـ قد اعتبركا أف ىذا القبكؿ عمى الكرؽ فقطإلا أف الكاقع قد أ
مازالت تؤثر في حجـ الكدائع الاستثمارية لدل المصارؼ الإسلبمية يتمثؿ في مقارنة العكامؿ التي كانت ك 

لدل المصارؼ الأفراد بيف الدخؿ المضمكف عمى الكديعة لأجؿ في المصارؼ الربكية ك الدخؿ المحتمؿ 
تدعيمو مف القكانيف الحاكمة صار أمرا اس إلى ىيمنة نظاـ سعر الفائدة ك يرجع ذلؾ في الأسك ، الإسلبمية

 .كاقعا
، أنشطتيا المختمفةمكاؿ برسالة المصارؼ الإسلبمية ك يمكف القكؿ أف جيؿ غالبية أصحاب الأ

الاقتصادية الاجتماعية ك لعقائدية كالخمقية ك اؿ التنمية امج الدكر الذم تقكـ بو فيك ، مسؤكلياتياكأغراضيا ك 
المرابحة مثلب( عمى الى الميكؿ الى الصيغ التجارية )أدل إلى صعكبة في تسكيؽ خدماتيا مما اضطرىا 

 حساب الصيغ الاستثمارية.

                                                           
، 4، مجمة ريادة الاعماؿ الإسلبمية، المجمد (مكانة الصيرفة الإسلبمية ودورىا في تفعيل النشاط المصرفي )تقييم تجربة الجزائر: بف عزة إكراـ  1
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يطرح الزبكف الجزائرم مشكؿ الثقة في معاملبت المصارؼ الإسلبمية بيف الحلبؿ كالحراـ كلذلؾ 
الكطنية للئفتاء في المالية  الييئةك عمؿ أيئات الشرعية عمى مستكل المصارؼ التسكيقي لميلغياب الدكر 

 سلبمية.  الإ
مما سبؽ طرحو في مكضكع العكائؽ التي تقؼ دكف انطلبؽ الصيرفة الإسلبمية في الجزائر 

لنمك الصناعة المالية  ف تقترح الدراسة اليات تساىـ بالتمكيف السريعأليا المكانة المرجكة كاف لزاما كاحتلب
 :1ىذه الاقتراحات يمكف كضعيا في النقاط التالية، الإسلبمية بالجزائر كعمى رأسيا الصيرفة الإسلبمية

 :. التكييف القانوني لمعمل المصرفي الإسلبمي وتنظيم العلبقة مع بنك الجزائر1
أعماليا محككمة بقكانيف بحيث تككف ، تكييؼ القكانيف الحالية مع نمكذج المصارؼ الإسلبمية 1.1

مف خلبؿ سف قانكف خاص يتعمؽ ، كتشريعات محددة صادرة عف الجيات الرسمية كالمختصة في الدكلة
إذ أف عدـ سف قكانيف في ىذا سيؤدم إلى كثير مف ، بالبنكؾ الإسلبمية مف أحكاـ إنشائيا كالرقابة عمييا

كالعلبقة مع مختمؼ المؤسسات التي تعمؿ ، راجعةالإشكالات في الرقابة كالإشراؼ كمعايير المحاسبة كالم
( ك تعديؿ القانكف التجارم بحيث يشير 20/02في السكؽ المصرفية بالجزائر كذلؾ بتعديؿ التنظيـ )

صدار قانكف التأميف التكافمي كقانكف الصككؾ الإسلبمية كالسكؽ ، كيراعي عمؿ المصرؼ الإسلبمي كا 
 المالي الإسلبمي.

كتكميفيـ بالسير ، كقانكنييف كمصرفييف كاقتصادييفمختصة مف خبراء شرعييف تشكيؿ لجنة    2.1
جمعية البنكؾ كالمؤسسات ، كزارة المالية، عمى إعداد قانكف لممصارؼ الإسلبمية كىذا مثؿ )بنؾ الجزائر

لإسلبمي المجمس ا، الأساتذة الجامعييف المتخصصيف في المالية الإسلبمية، لجنة المالية بالبرلماف، المالية
 الأعمى(.

يجب عمى بنؾ الجزائر أف يتعامؿ بطريقة خاصة كمتميزة مع نمكذج البنكؾ الإسلبمية   3.1
بؿ ، كىذا دكف أف يعني ذلؾ خركجيا عف دائرة رقابتو، بالنظر إلى الاختلبؼ كالتميز في طبيعة عمميا

كتنظيـ ىذه ، كطبيعة عممياالمطمكب منو إيجاد كاستخداـ أدكات كأساليب خاصة ليذه الرقابة تتلبءـ 
كبالتالي ، العلبقة يككف ناتجا بالضركرة عف سف قانكف خاص ينظـ الإنشاء كالرقابة عمى البنكؾ الإسلبمية

يمكف لبنؾ الجزائر في ظؿ ىذا القانكف أف ينظـ علبقتو مع البنكؾ الإسلبمية في جكانبيا الأساسية كذلؾ 
رؼ الإسلبمي ضماف الكدائع بما يتماشى كعمؿ المصيكلة ك تياطي القانكني ك نسبة السبحؿ مشكؿ الاح
قسـ لدل بنؾ الجزائر مخصص لمتعامؿ مع المصارؼ كالنكافذ الإسلبمية كذلؾ بفتح  ءنشاإكتقترح الدراسة 

                                                           
1
، مداخمة بالممتقى ات تفعيل الصيرفة الاسلبمية في الجزائر لتعزيز تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطةمتطمب: بعزيز سعيد، مخمكفي طارؽ‌ 

‌.13، ص، 2017/2018الكطني حكؿ استدامة المؤسسات الصغيرة ك المتكسطة بالجزائر، جامعة الكادم، الجزائر، 
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حساب مشترؾ ليذه المصارؼ كالنكافذ يتـ التعامؿ بينيـ بالقرض الحسف لحؿ مشكلبت السيكلة كضماف 
 الكدائع الجارية.

 :ىيل العنصر البشري. تأ2
تأىيؿ الكفاءات المكجكدة كتدريبيا كدفعيا لمعمؿ عمى تطكير ىذه الصناعة كجعميا منافسا  1.2

عمى الرغـ مف فارؽ الزمني مف حيث تاريخ ظيكر ، حقيقيا لممنتجات التقميدية المكجكدة في الساحة
 .لأف الذم يطكر ىذه الصناعة ىك المكظؼ الذم يتحكـ فييا، الصناعتيف

، إنشاء مركز تعميمي كتدريبي متخصص في العمكـ المصرفية الإسلبمية تابع لكزارة المالية   2.2
مع فتح التككيف في الميسانس ك الماستر عبر ، كذلؾ لإعداد كتدريب كتخريج الإطارات المصرفية المؤىمة

 حاجة السكؽ الكطني. ةتمبيبغية كميات الاقتصاد بجامعات الكطف 
كؾ الإسلبمية في الجزائر بإنشاء مراكز متخصصة لتدريب العامميف محميا أم داخؿ قياـ البن 3.2

كفي ىذا الإطار يمكف الاستفادة مف تجارب المعيد الإسلبمي لمبحكث كالتدريب التابع لمبنؾ ، البنؾ
 .1الإسلبمي لمتنمية بجدة

 :قميمية والدولية. تأسيس الييئات المحمية الداعمة والاستفادة من جيود بعض الييئات الإ3
العمؿ عمى تأسيس الييئات المحمية الداعمة حيث أف إنشاء مؤسسات البنية التحتية ضركرم  1.3

 كذلؾ لمساعدة المصارؼ كالمؤسسات المالية في إدارة المخاطر كضبط عمميات الاستثمار كتحسيف، جدا
ث تعد الييأة الكطنية للئفتاء في الأداء كالارتقاء بمستكل الشفافية كمعايير حسف الإدارة في عمميا حي

المالية الإسلبمية التابعة لممجمس الإسلبمي الأعمى احدل ىذه الجيات الداعمة لمى ليا مف دكر في 
 كعنصر حاكـ في ترشيد القرارات كتطكير المنتجات كتكحيد الفتاكل.، الرقابة الشرعية
تشارات كالخدمات التدريبية في مجاؿ يعنى بتقديـ الاس، إنشاء مجمس أعمى لممالية الإسلبمية 2.3

المالية الإسلبمية كالمسائؿ ذات الصمة مع إنشاء ىيئة لتصنيؼ المؤسسات كالمنتجات المالية الإسلبمية 
 تخص السكؽ الجزائرم.

كالتي تعمؿ عمى تطكير ، ضركرة الاستفادة مف جيكد بعض الييئات الإقميمية كالدكلية 3.3
كالتي ، لمحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية)الأيكفي( )البحريف(كييئة ا، الصيرفة الإسلبمية

كالمتكافقة مع أحكاـ ، تضع معايير محاسبية متكافقة مع المعايير المحاسبية المطبقة عالميا مف جية
كالذم يضع القكاعد ، ( بماليزياIFSBكمجمس الخدمات المالية الإسلبمية)، الشريعة مف جية ثانية

كيراعي خصكصية العمؿ في ، رازية المتكافقة مع المعايير العالمية مثؿ معايير لجنة بازؿ مف جيةالاحت
 البنكؾ الإسلبمية مف جية أخرل.
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 . حل مشاكل السوق )بالتسويق والابتكار والتكنولوجيا المالية(:4
ة الإبداع ليذه الصناعة الإسلبمية أف تنتقؿ مف طكر المحاكاة كالتقميد إلى مرحم لابد 1.4  

كأف تنتقؿ مف مرحمة منتجات تتطابؽ مع الشريعة الإسلبمية إلى مرحمة منتجات تنطمؽ مف ، كالتطكير
يسمح   لأف التراث الإسلبمي غني جدا، كىي مرحمة أساسية تحتاج إلى الإبتكار كالإبداع، الشريعة

مف المنتجات كالخدمات  بالابتكار لما ىك أبعد مف الإجارة كالإستصناع كالمرابحة كالسمـ كغيرىا
 1.حتى تصبح منتجات تعد بالمئات، الإسلبمية

قياـ البنكؾ الإسلبمية في الجزائر بإنشاء أقساـ متخصصة في تطكير اليندسة المالية   2.4
 كتدعيـ الإبتكار المالي.، الإسلبمية

نكافذ حملبت تسكيقية لممالية الإسلبمية خاصة مف طرؼ المصارؼ الإسلبمية كال إطلبؽ 3.4
كذلؾ باستغلبؿ كسائط التكاصؿ الاجتماعي بيدؼ حؿ مشكؿ الثقة ك الكصكؿ بالزبكف الجزائرم لمقاـ 

 الاطمئناف لعمؿ الييئات الشرعية بالمصارؼ كالنكافذ الإسلبمية ك خمؽ ثقافة مالية إسلبمية.
بالجزائر كاف خر ىذا المبحث يمكف القكؿ أف التطكر التنظيمي لممالية كالصيرفة الإسلبمية آفي 

لى غاية صدكر التنظيميف إزائرم لممنتكج المصرفي الإسلبمي بشكؿ بطيء لـ يكاكب حاجة السكؽ الج
( ك منو السماح لمبنكؾ العمكمية بفتح نكافذ إسلبمية بفركعيا ىذا ما يساىـ في حؿ 20/02( ك)18/02)

لئطارات البشرية المتخصصة في مشكمة السكؽ كذلؾ بالتسكيؽ لممنتكج الإسلبمي ك يشجع فتح تككينات ل
 الصيرفة الإسلبمية كىذا لكجكد الطمب عمييا في المستقبؿ القريب.
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 المبحث الثاني: تطور التمويل المصرفي الإسلبمي في ماليزيا.   

تحاكؿ الدراسة في ىذا المبحث عرض أىـ المحطات التي عرفيا التمكيؿ المصرفي الإسلبمي 
 فاؽ المستقبمية.د معرجة عؿ أىـ عكامؿ النجاح كالآراض كاقع المالية الإسلبمية بالبمبماليزيا كذلؾ باستع

 ،(1962 نكفمبر) في الحج صندكؽ مؤسسة تأسيس مع ماليزيا في الإسلبمية المصارؼ فكرة بدأت
 ،(1963سبتمبر 30)في نشاطو الصندكؽ كبدأ الحج، مناسؾ لأداء الإدخار عمى المسمميف تشجيع بيدؼ
 ذلؾ ترجـ مستقمة إسلبمية بنكؾ بعمؿ الحككمي الاىتماـ بدأ الإسلبمي للئدخار النمكذج ىذا جاحن بعد
 مصارؼ عمؿ إمكانية لدراسة مصرفيا خبيرا عشريف مف تتككف عامة ىيئة بتأسيس(  1981)عاـ في

 لعمؿ مستقؿ قانكف عمؿ يجب أنو أم إيجابية النتائج كانتك   لمحككمة النتائج كرفع ماليزيا في إسلبمية
 البنكؾ قانكف إصدار خلبؿ مف( 1983 أفريؿ 07) في فعميا تجسيده تـ ما كىك الإسلبمية، المصارؼ
 الإسلبمية المصارؼ عمى للئشراؼ( نيغارا بنؾ)ماليزيا لبنؾ التامة الصلبحية أعطى كالذم الإسلبمية
 . 1كتنظيميا

 مية بماليزيا.المطمب الأول: التطور القانوني والتنظيمي لمصيرفة الإسلب

تأثرت القكانيف كالتنظيمات التشريعية في ماليزيا بالقانكف الإنجميزم بحكـ الانتداب الذم فرض 
 ـ(.1965ـ( كتشكؿ دكلة ماليزيا الفعمية عاـ )1957عمييا الى غاية الاستقلبؿ عاـ )

بعد أف  ـ(1983عرفت ماليزيا العمؿ بالقكانيف الإنجميزية في المجاؿ المصرفي الى غاية عاـ )
مكاكبة ذلؾ بقكانيف تميد الطريؽ كمنو كاف لزاما ، كؿ مصرؼ إسلبميأنشاء إقررت الحككمة الماليزية 

 حيث عرؼ التطكر التشريعي المراحؿ التالية:، ماـ العمؿ المصرفي الإسلبميأ

 (:1993-1983المرحمة الأولى) .1

حيث تـ عرضو  (IBA))  1983)عرفت بداية ىذه المرحمة صدكر قانكف البنكؾ الإسلبمية لعاـ 
( )بنؾ  ( ثـ ديكاف12/12/1982كمشركع قانكف في البرلماف كتـ تمريره مف قبؿ) ديكاف ركيات ( يكـ

 ( في276فية الإسلبمية )القانكف بعدىا صدر كقانكف لممصر ، (1983يناير  5) في، (-نيجارا -ماليزيا
بناء عمى ذلؾ تأسس البنؾ الإسلبمي  ،(1983أبريؿ  7( كدخؿ حيز التنفيذ في ) 1983مارس  10)

                                                           
1
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( 1965( كأكؿ مصرؼ إسلبمي في ماليزيا كشركة محدكدة بمكجب قانكف الشركات لعاـ)BIMBالماليزم)
 .1(1983مارس  1يكـ) 

( ىك إعطاء صلبحيات لبنؾ ماليزيا IBAىـ ما جاء بو قانكف المصارؼ الإسلبمية في ماليزيا )أ
ترخيص نو لا يمكف منح أكما ، ة كمراقبتيا بالشراكة مع كزارة الماليةفي منح تراخيص المصارؼ الإسلبمي

 التزـ المصرؼ بػ: إلا إذاممارسة الصيرفة الإسلبمية 

   أىداؼ كعمميات العمؿ المصرفي المرغكبة تقديميا لف تنطكم عمى أم مخالفة لمشريعة
 الإسلبمية.
  شاء ىيئة استشارية شرعية يجب أف ينص النظاـ الأساسي لممصرؼ المعني صراحة عمى إن

 لتقديـ المشكرة كمراقبة عمميات المصرؼ لمتأكد مف عدـ مخافتيا لتعاليـ الشريعة الإسلبمية.  

عمى ضكء ذلؾ قد تمتع البنؾ الإسلبمي المنشأ بعشر سنكات مف الاحتكار حيث كاف ىك المزكد 
ة. ىذه الميزة الحصرية التي أعطيت الكحيد لمخدمات المصرفية التي تستند إلي مبادئ الشريعة الإسلبمي

، ليذا البنؾ الإسلبمي سمحت لو بتطكير عدة منتجات إسلبمية ممكف الحصكؿ عمييا كتداكليا في السكؽ
 .2كاف الغرض منيا حماية البنؾ مف المنافسة الشديدة مف طرؼ البنكؾ التقميدية

 (:2000-1994المرحمة الثانية ) .2

لإسلبمية لأكؿ مرة. فبعد عقد مف الزمف منذ إنشاء أكؿ بنؾ ىذه الفترة شيدت ظيكر النكافذ ا
قامت الحككمة الماليزية بالسماح لمبنكؾ التقميدية بتقديـ خدمات مالية إسلبمية خالية ، إسلبمي في ماليزيا

( شركات مالية كبنكيف 6بنكؾ تقميدية ك) (9تتمثؿ في ) ( مؤسسة مالية تقميدية17مف الفائدة عف طريؽ )
 (. BMMBبنؾ معاملبت ماليزيا)، ف بعد أف تـ انشاء المصرؼ الإسلبمي الثانيإسلبميي

( نقطة تحكؿ لقطاع البنكؾ الإسلبمية الماليزم أثرت 1997كانت أزمة العملبت الآسيكية عاـ )
 قادت ىذه التجربة الحككمة إلى مساعدة القطاع عمى التطكر بشكؿ أكبر.، بشدة عمى القطاع المالي

                                                           
1  Muhamad Rahimi Osman: Development of the Legal and Regulatory Framework for the Islamic 
Banking System in Malaysia, lurnal CITU, V2,N1,JAN2006,p,5. 
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العدد الإجمالي لممؤسسات المصرفية التقميدية التي تقدـ خدمات ، (1998اـ )حيث بمغ في ع
 .1( نافذة إسلبمية2382( فركع ك)10مؤسسة مع ) (48إسلبمية )

 (:2010-2001المرحمة الثالثة) .3

ىدفت السمطات المالية الماليزية في ىذه المرحمة الى خمؽ كفاءة المالية الإسلبمية التقدمية كالشاممة 
صتيا السكقية لتمبية حاجات المجتمع الماليزم كذلؾ بدعـ البنية التحتية كالمؤسسات الداعمة كرفع ح

 (. IBSلبرنامج النظاـ المصرفي الإسلبمي)

مف المتصكر أف تتطكر صناعة الصيرفة الإسلبمية كالتكافؿ خلبؿ ىذه الفترة بالتكازم مع الخدمات 
 :2المصرفية التقميدية كالتأميف لتحقيؽ ما يمي

  ( مف الحصة السكقية لقطاع  البنكؾ كالتأميف مع مساىمة فعالة في القطاع 20بمكغ نسبة ) ٪
 المالي للبقتصاد الماليزم.

  نمك عدد المؤسسات المصرفية ك شركات التكافؿ العامميف كفؽ النظاـ المالي الإسلبمي مع
 .استقطاب رأس ماؿ اجنبي قكم كخبير في المجاؿ

    ريعية كالقانكنية لتسييؿ عمؿ القطاع المالي الإسلبمي. دعـ المنظكمة التش 
   .انشاء محكمة تجارية شرعية لمتحكيـ في قضايا المصارؼ الإسلبمية كقطاع التكافؿ 
 بغية جعؿ ماليزيا ، رفع عدد المتخصصيف كالعنصر البشرم المؤىؿ لتحقيؽ الأىداؼ المسطرة

 مركز مالي إسلبمي جيكم.
 لتحقيؽ ىذه الأىداؼ استراتيجية مبنية عمى: كضعت السمطات الماليزية

 تعزيز القدرات الأدائية لممؤسسات: 1.3
 كذلؾ مف خلبؿ عدة نقاط كالتالي:

 دخال برامج قياس الأداء:إ 1.1.3
عمى قدـ  (IBIتعتبر المقارنة المعيارية ضركرية لكي تككف المؤسسات المصرفية الإسلبمية )

كمف ثـ سيتـ تقديـ البرنامج لتسييؿ عمؿ المؤسسات المصرفية ، يةالمساكاة مع أفضؿ الممارسات الدكل

                                                           
1 Rika Nakagawa: The Evolution Of Islamic Finance In Southeast Asia: The Case Of Malaysia, The 
Journal of Applied Business Research , Volume 25, N1,2009,p7. 
2 Bank Negara Malaysia: PUBLICATION(Financial Sector Masterplan 2001 – 2010, chapter five Islamic 
banking and takaful,2001,p79. 
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كتحديد فجكات الأداء كصياغة الاستراتيجيات لتحسيف كتقديـ ، ( في تقييـ كفاءتيا النسبيةIBIالإسلبمية )
 أفضؿ النتائج.
 تعزيز المعرفة والخبرة: 2.1.3

مع المؤسسات الجامعية لفتح التككيف  يتـ ذلؾ بإنشاء مراكز تدريب في المالية الإسلبمية كالشراكة
المتخصص في المالية الإسلبمية كالتكافؿ كأخيرا إلزاـ المؤسسات العاممة في المالية الإسلبمية 
بتدريب الككادر البشرية كتأىيميا كالقياـ بحملبت تركيجية لإزالة أم لبس عف المعاملبت المالية 

 الإسلبمية. 

 تكوين فرق إدارية قوية:   .3.1.3

مع تسييؿ نقؿ ، بتكظيؼ الخبراء المؤىميف مف العنصر البشرم المتكاجد في السكؽ المحميكذلؾ 
المعارؼ العالمية لمصناعة المالية الإسلبمية بجمب العنصر البشرم الأجنبي المتخصص لرفع 

 مستكل العامميف المحمييف.

 ذلؾ بعدة إجراءات أىميا: يتـ. تطوير البنية التحتية المالية: 2.3

 :منافسةعمى ال . زيادة عدد البنوك الإسلبمية لتحفيزىا1.2.3

لأجؿ ذلؾ تـ انشاء قسـ المصرفية الإسلبمية ببنؾ )نيغارا ماليزيا( مف اجؿ تسريع منح التراخيص 
لممصارؼ الإسلبمية المحمية اك تمؾ الأجنبية خاصة العالمية منيا كالتي تتمتع بخبرة كبيرة في الصناعة 

 لعالمية.المالية الإسلبمية ا

عادة التكافل:2.2.3   . زيادة عدد شركات التأمين التكافمي وا 

لمكاكبة تطكر العمؿ المصرفي الإسلبمي يجب أف يتبعو تطكر عمؿ التاميف التكافمي بزيادة منح التراخيص 
 ASEAN Retakafulلمعامميف في المجاؿ كالتركيج لنشاط إعادة التاميف التكافمي مف خلبؿ شركة )

International (L) Ltd كشركة رائدة في المنطقة كمنو التسكيؽ لفكرة ماليزيا مركز جيكم لمتأميف )
 .1التكافمي
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 تعزيز عمل السوق المالي الإسلبمي:   3.2.3

ذلؾ بتطكير نظاـ تقميؿ المخاطر كتشجيع المستثمريف المحمييف كالأجانب للبستثمار في السكؽ يتم 
أككمت ىذه الميمة ، ع رغبات الزبائف الممتزميف بالتعاليـ الإسلبميةبتطكير المنتكجات التي تمبي جمي

 لمركز البحث كالتطكير في المالية الإسلبمية المؤسس لتدعيـ الصناعة المالية الإسلبمية.

التشجيع عمى استعماؿ صيغتي المضاربة كالمشاركة كتشكيؿ شركة متخصص لذلؾ لزيادة حصة 
 التمكيلبت بياتيف الصيغتيف.

 تطوير الأطر التنظيمية: 3.3

 :1مف خلبؿ عدة تكصيات أىميا

 . تعزيز الأطر القانونية لمصيرفة الإسلبمية:1.3.3

سيتـ كضع منصة خاصة بالصيرفة الإسلبمية تركز عمى تعزيز قانكف العمؿ المصرفي الإسلبمي 
تحديد ، سلبميةكذلؾ بمراعاة فصؿ رأس الماؿ الإسلبمي عف التقميدم في النكافذ الإ، (1983لعاـ )

طرؽ للبحتياط القانكني كنسب السيكلة بما يتماشى مع النظاـ المصرفي الإسلبمي مع مكاءمة 
 الآراء الشرعية لتعزيز أداء السكؽ المصرفي الإسلبمي.

 . تحسين الإطار التنظيمي لمتأمين التكافمي:2.3.3

مى مراجعة قانكف التأميف لعاـ سيتـ تدعيـ الإطار القانكني كتكسيع نطاؽ تغطية السكؽ بالتركيز ع
كذلؾ بزيادة الحد الأدنى القانكني لرأس الماؿ المدفكع بشكؿ تدريجي لمشغمي التكافؿ ، (1984)

استحداث معايير ، لتزكيدىـ بقاعدة رأسمالية كافية لتعزيز قدرتيا عمى التنافس كمكاجية المخاطر
كذجية لمتكافؿ الافراد لتنمك كتستكعب محاسبية لمتكافؿ في مجاؿ الأعماؿ التجارية كحسابات نم

 سكؽ التكافؿ.  مراقبة كتنقيح مدكنة الأخلبؽ كالممارسات القياسية لمشغمي، مخاطر أكبر

 إنشاء نظام ضريبي مناسب: 3.3.3

صياغة كتعديؿ السياسات الضريبية بأخذ في الاعتبار تأثير ذلؾ عمى الخدمات المصرفية 
 كاجز في تبني المفاىيـ المصرفية كمنتجات التكافؿ الإسلبمي.الإسلبمية كالتكافؿ لتجنب خمؽ ح
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( مؤسسة 47)، عرفت بداية ىذه المرحمة نمك القطاع المالي الإسلبمي ممثلب بمصرفيف إسلبمييف
( شركة تمكيؿ كخمسة بنكؾ 14أربعة بنكؾ مممككة لأجانب ك)، بنكا تجاريا محميا 17مصرفية تقميدية )

ك مع  (IBS)( كذلؾ لتجسيد الخطة المرسكمة في برنامج الصيرفة الإسلبمية تجارية كسبعة بيكت الخصـ
( مصرؼ 17نياية ىذه الفترة كصؿ عدد البنكؾ الإسلبمية العاممة في السكؽ المصرفي الإسلبمي )

 .1( فرعا2102بشبكة فركع تصؿ إلى )

 (:2020-2011.المرحمة الرابعة)4

التطكر التنظيمي لسكؽ المالية الإسلبمية الماليزم ىك تدكيؿ العنكاف الرئيسي ليذه الفترة الزمنية مف 
 كفتح علبقات إقميمية كدكلية.، التمكيؿ الإسلبمي

، (MIFCحيث بدأت ىذه المرحمة بإطلبؽ الأجندة الكطنية لجعؿ ماليزيا مركز مالي إسلبمي دكلي)
جارة كالصناديؽ الت، ىذه الاجندة ركزت عمى خمسة مجالات أساسية تتمثؿ في )صناعة الصككؾ

دعـ المصرفية الاسلبمية كالتأميف التكافمي الدكلي كتنمية ، إدارة الثركات الإسلبمية العالمية، الإسلبمية
 رأس الماؿ البشرم(.

بنؾ نيغارا الماليزم( ، جؿ تحقيؽ ىدؼ التدكيؿ كضعت السمطات المالية كالنقدية)كزارة الماليةأمف 
( الذم ضـ عدت إجراءات 2020الى 2011( مف )FSMPلماليزم)الماليزية المخطط العاـ المالي ا

 :2أىميا

 مواصمة تدعيم البيئة المواتية لصناع السوق المالي الإسلبمي: .1.4

 حيث يتـ ذلؾ عف طريؽ النقاط التالية:

 :إصدار تراخيص مصرفية إسلبمية جديدة لممؤسسات ذات الخبرة المتخصصة 1.1.4        

ة عبر الحدكد كالأنشطة المصرفية الاستثمارية التي ستككف قادرة عمى تقديـ بغيت دعـ نمك تجارة الجمم
 مجمكعة كاسعة مف الابتكارات المالية الإسلبمية تـ كضع الإجراءات التالية:

                                                           
1 Bank Negara Malaysia: PUBLICATION(Financial Stability and Payment Systems Report 2010, Banking 
System: Network and Workforce,a.8,p1. 
2 Bank Negara Malaysia: PUBLICATION(Financial Sector Blueprint 2011 - 2020, internationalisation of Islamic 
finance,p17.  
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  تكسيع نطاؽ أعماؿ البنكؾ الإسلبمية العالمية لتقديـ مجمكعة كاسعة مف الحمكؿ المالية
 كالاستثمارية. عبكر الحدكد لممعاملبت التجارية فةجؿ المساىمة في خفض تكمأمف  لمشركات

  اصدر تراخيص جديدة لشركات التأميف التكافمي المتخصصة لمكاكبة النمك المتزايد لمسكؽ
 المصرفي الإسلبمي مف اجؿ حماية أكثر مف الاخطار المتخصصة. 

دارة الثر  2.1.4  ة الإسلبمية:و دعم نمو صناديق الاستثمار وا 

سيا كالشرؽ الأكسط بغيت استقطاب رؤكس الأمكاؿ الممتزمة بالتعاليـ آعؿ منطقة  حيث يتـ التركيز
دارة الثركات كذلؾ بػ:  الإسلبمية كالتسكيؽ لماليزم كسكؽ إقميمي كدكلي لمصناديؽ الإسلبمية كا 

  تسييؿ قدكـ مديرك الصناديؽ الإسلبمية الدكلييف ذكم الخبرة لإدارة الصناديؽ الإسلبمية في
 اليزم.السكؽ الم

  تكفير بيئة مكاتية لصناع السكؽ المصرفي كالمستثمريف في الصناديؽ الإسلبمية مف خلبؿ
تكفير منتكجات ذات قيمة مضافة عالية كالتحكـ في المخاطر كتذليؿ كؿ الاحترازات مف اجؿ 

 . 1الكصكؿ الى مركز أعماؿ مالي دكلي

 تحيين البيئة القانونية: 3.1.4

ا ميما في تعزيز الإطار التنظيمي كالرقابي لمصناعة المالية الاسلبمية ( تطكر  2013عرفت سنة)  
جكاف  30) ( الذم دخؿ حيز التنفيذ فيIFSAقانكف الخدمات المالية الإسلبمية ) باعتماد في ماليزيا

ككاف اليدؼ مف ىذا القانكف تمييد الطريؽ لكضع إطار للبمتثاؿ الشرعي المتكامؿ لعمؿ ، (2013
ألغيت عدة تشريعات منفصمة ، كمع بدء تطبيؽ ىذا القانكف، الية الإسلبمية في ماليزياالمؤسسات الم

( 2003كقانكف أنظمة الدفع) ، (1984كقانكف التكافؿ)، (1983أخرل كىي قانكف البنكؾ الإسلبمية لعاـ)
حكاـ ىك فرض الامتثاؿ لأ كمف بيف السمات البارزة ليذا القانكف، (1953كقانكف الرقابة عمى النقد)

عمى المؤسسات المالية الإسلبمية لضماف أف تككف أىدافيا كأنشطتيا متكافقة مع ، الشريعة الإسلبمية
 .2مبادئ الشريعة الإسلبمية كجزء مف الحككمة الشرعية لمنظاـ المالي الإسلبمي في ماليزيا
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 تعزيز السيولة في الأسواق المالية الإسلبمية: 2.4

لية ككفاءة لمتدفقات المالية الإسلبمية عبر الحدكد كجذب رؤكس أمكاؿ تسييؿ كساطة أكثر فعا ةبغي
 :1اجنبية متعددة كذلؾ عف طريؽ

 تطوير منتجات جديدة لتسييل المعاملبت المالية: 1.2.4
 مستيدفة التركيز عمى النقاط التالية:

  سكؽتكسيع نطاؽ أدكات التحكط الإسلبمية المقبكلة عالميا بيدؼ التخفيؼ مف مخاطر ال. 
  دعـ تطكير صناديؽ الاستثمار العقارم كالصناديؽ المتداكلة في البكرصة )سكؽ رأس الماؿ

 .الإسلبمي(
  تشجيع المصدريف الماليزييف عمى طرح رأس الماؿ الإسلبمي بالعممة الأجنبية كتسكيؽ

دراج ىذه المنتجات في  المنتجات الاستثمارية مف خلبؿ تكفير حزمة ضريبية جذابة لإنشاء كا 
 ماليزيا.

 :زيادة كفاءة السوق المالي 2.2.4

مف خلبؿ التسييؿ استخداـ الكثائؽ القياسية كالاتفاقات بيف اللبعبيف في السكؽ المالية كتشمؿ ىذه 
 الجيكد:

 )اتفاقية ، تعزيز الاستعماؿ الكاسع لممعايير ككثائؽ المنتج مثؿ اتفاقية )ككالة كسمعة
اقات الثنائية كالمتعددة الأطراؼ بيف المؤسسات المالية المحمية )المرابحة الرئيسية( مف خلبؿ الاتف

 كالأجنبية.
  تعزيز الاجتيادات الشرعية لممنتكجات المتداكلة في السكؽ المالي مف اجؿ تسييؿ عمؿ

 المستثمريف كالشركات الدكلية كالمحمية.
 خكاص عف اصدار اتفاقيات التمكيؿ المشترؾ بيف الحككمة كالمستثمريف العمكمييف كال

طريؽ الاكتتاب لإنشاء مشاريع كبيرة كتسجيع الاكتتاب الأجنبي عف طريؽ الصككؾ الدكلية 
 الصادرة عف الحككمة الماليزية.

                                                           
1  Bank Negara Malaysia: PUBLICATION(Financial Sector Blueprint 2011 - 2020, internationalization of 
Islamic finance,p27. 
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 تعزيز التدفق الكفؤ والفعال للؤنشطة المالية الإسلبمية العالمية: 3.2.4

ـ مكانة السكؽ الماليزم بيدؼ زيادة الارتباط كالتنسيؽ مع السكؽ الإسلبمي العالمي لمصناعة كتدعي
عادة التكافؿ كذلؾ  كمركز عالمي لمصناعة المالية الإسلبمية مف خلبؿ المصرفية كالتأميف التكافمي كا 

 بالتركيز عمى:

 عادة تشاء شركات في ماليزيا مع ا  التكافؿ العالمييف الى القدكـ ك  تشجيع صناع التكافؿ كا 
 برة لتدعيـ قطاع التكافؿ الماليزم.التركيز عمى جذب الكسطاء العالمييف مف ذكم الخ

  تقديـ حكاز لمعامميف في صناعة التكافؿ مف التركيج لممنتكجات التكافؿ كأداة لإدارة مخاطر
 المعاملبت المالية الإسلبمية.

  تعزيز التحالفات الاستراتيجية مف خلبؿ الاتفاقات الثنائية كالاتفاقات المتعددة الأطراؼ في
كالمجالات التنمكية لمتمكيؿ الإسلبمي لتعزيز اتساع كعمؽ أكبر في صناعة  مجاؿ الأعماؿ التجارية

 التمكيؿ الإسلبمي عمى المستكل الدكلي.

 دعم السوق الماليزي كمرجع لممعاملبت المالية الإسلبمية والتعميم والتدريب في الصناعة:   3.4

يداف الرأس ماؿ البشرم لتحقيؽ ذلؾ ركزت السمطات المالية الماليزية عمى العمؿ أكثر في م
 :1شرافية كذلؾ بالتركيز عمىالأطر الإ، القكانيف الشرعية، المتخصص في الصناعة المالية الإسلبمية

 نشاء ىيأة شرعية عميا للئفتاء في الصناعة المالية الاسلبمية:إ 1.3.4

الماليزم ىذه الييأة مكمفة بالتحكيـ الشرعي لممنتكجات المعركض في السكؽ المصرفي كالمالي 
 كالدكلي بغيت تكحيد المعايير الشرعية كمكاجية التحديات العالمية لمصناعة.

 (:ISRAنشاء الأكاديمية العالمية لمبحوث في المالية الإسلبمية)إ 2.3.4

لتككف اكؿ اكاديمية مف نكعيا بيدؼ تطكير المنتكجات المالية الإسلبمية كتسعيرىا ككذلؾ اجراء 
 راسات الاستشرافية كدعـ الصناعة المالية الإسلبمية في ماليزيا.البحكث التطبيقية كالد
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 (:ASASعتماد الدولي لجمعية المستشارين الماليين الشرعيين)الإ 3.3.4

مع تقكية ، ىيئة مسؤكلة عف التدريب كالاعتماد لمممارسيف الشرعييف كمستشاريف محمييف كدكلييف
 (.KLRCAية)مركز ككلالمبكر لمتحكيـ في المنازعات المال

 المطمب الثاني: المصارف الإسلبمية العاممة في السوق الماليزي والمؤسسات الداعمة.

( بدأت السمطات المالية الماليزية رحمة 1983س أكؿ مصرؼ إسلبمي في ماليزيا سنة )يمنذ تأس
ركيز الجيكد جعؿ ماليزيا مركز المصرفية كالصناعة المالية الإسلبمية إقميميا كدكليا كمنو عممت عمى ت

ىذا ما أدل الى نمك عدد المصارؼ ، ماؿ الأجنبيالرأس جمب  ةعمى جعؿ المناخ جذاب لمصناعة بغي
 الإسلبمية عاـ بعد عاـ.

 المصارف الإسلبمية في السوق الماليزي: .1

( مصرفا 17بمغ عدد المصارؼ الإسلبمية الفعالة في السكؽ المصرفي الماليزم حكالي سبعة عشر)
 الي يكضح ذلؾ:كالجدكؿ المك 

ممة في السوق اممكية المصارف الإسلبمية الع(: جدول يوضح عدد وأسماء و 05ل )الجدو
 .الماليزي

 الممكية اسم المصرف الرقم

1 Affin Islamic Bank Berhad محمي 

2 Allaince Islamic Bank Berhad محمي 

3 AmIslamic Bank Berhad محمي 

4 Bank Islam Malaysia Berhad محمي 

5 Bank Muamalat Malaysia Berhad محمي 

6 CIMB Islamic Bank Berhad محمي 

7 EONCAP Islamic Bank Berhad  محمي 

8 Hong Leong Islamic Bank Berhad محمي 

9 Maybank Islamic Berhad محمي 

10 Public Islamic Bank Berhad محمي 
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11 RHB Islamic Bank Berhad محمي 

12 Al Rajhi Banking and Investment Corporation (Malaysia ) 
Berhad 

 أجنبي

13 Asian Finance Bank Berhad أجنبي 

14 HSBC Amanah Malaysia Berhad أجنبي 

15 Kuwait Finance House (Malaysia) Berhad أجنبي 

16 Standard Chartered Saadiq Berhad أجنبي 

17 OCBC Al-Amin Bank Berhad أجنبي 

Source: Ching Wing Lo and Chee Seng: Leow Islamic Banking in Malaysia: A 
Sustainable Growth of the Consumer Market , ,International Journal of Trade, Economics and 
Finance, Vol. 5, No. 6, December 2014, p527 

 فر المعطيات:سنتطرؽ لبعض ىذه المصارؼ عمى حسب تك 

 (:BIMBبنك اسلبم ماليزيا برىاد ) 1.1

ف سبقتو تجارب صندكؽ الحج ، ظير البنؾ الإسلبمي الماليزم كأكؿ مكلكد إسلبمي ماليزم حتى كا 
حيث جاءت ، الماليزم عمى أساس المعاملبت الإسلبمية ذات الأىداؼ المحدكدة كالخاصة بشؤكف الحج

فشكؿ رئيس الكزراء لجنة كطنية لمبنؾ ، يات الماليزيةالفكرة نتيجة مساعي بعض المؤسسات كالشخص
، متضمنة رؤية متكاممة، (1982/  07/  01كقدمت تقريرىا في) ، ( 1981/  07/  30الإسلبمي في )

كبدأ ، ( 1983جكيمية 1ليتـ رسميان إعلبف ميلبده بتاريخ) ، مع تكصياتيا كمقترحاتيا لقياـ البنؾ الإسلبمي
رينجت ماليزم(. كقد منحو البنؾ المركزم الماليزم ميزة الحصرية بأف لا يسمح مميكف  500برأس ماؿ) 

بترخيص أم بنؾ إسلبمي في ماليزيا خلبؿ عشرة سنكات حتى تقؼ التجربة الأكلى لمبنؾ الإسلبمي عمى 
كلـ تثنو عف تحقيؽ أىدافو رغـ الأزمة المالية التي ضربت جنكب شرؽ آسيا ، كترل حقيقة النكر، قدمييا

( ترجع أسبابيا إلى  2005كقد تكبد خسائر ضخمة خلبؿ السنة المالية مف عاـ ) ، (1997في عاـ)
( إلى  ℅ 40مما جعمتو يضطر لبيع حصة   ) ، تقديـ البنؾ قركض لشركات بالبكسنة كجنكب إفريقيا

 .1مجمكعة دبي الاستثمارية مف أجؿ زيادة رأسمالو
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 (:BMMBبنك معاملبت ماليزيا بيرىاد) 2.1

كيخضع لقانكف ، (1999أكتكبر  1تـ تأسيسو في )، معاملبت ماليزيا بنؾ إسلبمي رائد ؾبن
يقدـ البنؾ لعملبئو ، ( كمؤسسة مالية إسلبمية كاممة2013( لعاـ)IFSAالخدمات المالية الإسلبمية)

  .مجمكعة كاسعة مف الخدمات التي تمبي احتياجات كؿ مف الأفراد كالمؤسسات

دارة الأصكؿ كالاحتياجات للؤ معاملبت يكفر بنؾ فراد خدمات تتراكح بيف حسابات الكدائع كا 
بالإضافة إلى منتجات إدارة الثركات مثؿ )التكافؿ ، التمكيمية لمسيارات كالمنازؿ كالاستخداـ الشخصي

رة كما يقدـ منتجات غير مالية مثؿ )إدا، العائمي كالتكافؿ العاـ( كالاستثمارات كالتخطيط العقارم الإسلبمي
 رحلبت سياحية حلبؿ(. ، تعميـ قرآني، جنازة إسلبمية

يقدـ البنؾ لعملبئو مف الشركات كالمؤسسات مجمكعة كاممة مف المنتجات الخاصة تتمثؿ في إدارة 
الصرؼ الأجنبي الدكلي كالتمكيؿ كمعاملبت ، النقد كحمكؿ الدفع بما في ذلؾ تمكيؿ التجارة كالتصدير

 .أسكاؽ رأس الماؿ

فرع(. بالإضافة إلى  67في جميع أنحاء البلبد مف خلبؿ شبكة تتككف مف ) معاملبت نؾيتكاجد ب
كمحطات الخدمة ، الحؿ المصرفي عبر الإنترنت لمبنؾ i-Muamalat)امتلبكو قنكات إلكتركنية تشمؿ )

مكقع( مف خلبؿ شبكتو مف أجيزة الصراؼ  141الخاصة كالتي تتكفر في ما يقرب مف ) (SST) الذاتية
 لي كأجيزة الإيداع النقدم كما يقدـ الخدمات المصرفية عبر الإنترنت لمشركات.الآ

٪ مف أسيـ 70لتي تمتمؾ ا ( DRB-HICOM Berhad Groupرأس ماؿ البنؾ يتكزع بيف )
 .البنؾ بينما تمتمؾ الخزانة الكطنية بيرىاد الحصة المتبقية

 Globalخدمات المصرفية عمى القيـ )تـ قبكؿ بنؾ معاملبت رسميا كعضك في التحالؼ العالمي لم
Alliance for Banking on Values( في )مما يشير إلى نمك متزايد لمحركة 2017نكفمبر  15 )

 .1المصرفية القائمة عمى القيـ حيث يعتبر أكؿ بنؾ إسلبمي في العالـ يدخؿ الاتحاد

 

 
                                                           

، ت، (/image-room/banks-https: //www.muamalat.com.my/mediaمكقع بنؾ معاملبت عمى الشبكة العنكبكتية ) 1 
 .29/08/2021ـ)

https://www.muamalat.com.my/media-room/banks-image/
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 (:Alliance Islamic Bankبنك التحالف الإسلبمي ) 3.1

 (1966( التي تأسست سنة )AFG( تابع لمجمكعة التحالؼ المالية )AISالإسلبمي ) بنؾ التحالؼ
كالخدمات ، كىي مجمكعة خدمات مالية ديناميكية كمتكاممة تقدـ الخدمات المصرفية كالمالية للؤفراد

 كالخدمات المصرفية الإسلبمية.، المصرفية التجارية

عد أف قررت المجمكعة دخكؿ سكؽ ( ب2007أفريؿ  1تأسس بنؾ التحاؼ الإسلبمي في )
 .1المصرفية الإسلبمي بعدما زاد الطمب عمى ىذا النكع مف المنتكجات في السكؽ الماليزم

يعتمد البنؾ عمى فريؽ مف المكظفيف المؤىميف الذيف تـ تدريبيـ لتقديـ خدمات الاستشارات المالية 
 كامؿ التراب الكطني.لمعملبء كفقا لمبادئ الشريعة الإسلبمية كشبكة تكزيع تغطي 

احتؿ صندكؽ )ألاينس للؤسكاؽ المالية الإسلبمية ( المرتبة العاشرة في ، عمى صعيد إدارة الثركات
أكبر شركة أبحاث مستقمة لصناديؽ ، العالـ في فئة الصناديؽ الإسلبمية مف قبؿ منظمة )يكريكادج (

 .2006في عاـ ، التحكط في العالـ

 (:Alkhair International Islamic Bankلدولي )بنك الخير الإسلبمي ا  4.1

، ( بمممكة البحريف يتكاجد في كؿ مف ماليزيا2004تأسس بنؾ الخير الإسلبمي الدكلي عاـ )
 .2الامارات العربية المتحدة، تركيا، الأردف

يكفر البنؾ خدمات الصيرفة الإسلبمية عبر كافة التراب الماليزم مف خلبؿ شبكة تكزيع تغطي كؿ 
لمناطؽ مركز في تمكيلبتيا عمى قطاع المؤسسات الصغيرة كالمتكسطة الذم يعرؼ نمك متزايد في ا

 البلبد.

 مصرف الراجحي ماليزيا: 5.1

ينتمي المصرؼ الى مجمكعة الراجحي الاستثمارية كىي المجمكعة التي تـ تأسيسيا في المممكة 
( 2006أكتكبر 16تأسيسو في ماليزيا في ) تـ، (1978العربية السعكدية عف طريؽ عائمة الراجحي عاـ )

 ( فرع عبر كؿ ماليزيا.16بفرعو الرئيسي بمدينة )جالاف أمبانج( كيممؾ المصرؼ حاليا )
                                                           

1 ALLIANCE FINANCIAL GROUP: 2013 ANNUAL REPORT, HISTORY OF ALLIANCE FINANCIAL 
GROUP,p,5. 
2 BANK ELKHAIR: Annual Report 2018,p8. 
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كىك تطكر مثير كميـ لمغاية ، تمثؿ ماليزيا أكؿ دخكؿ لمجمكعة الراجحي السكؽ المصرفية الدكلية
 .1في تاريخ البنؾ

 (:CIMB Islamic Bankي )بنك )سي. آي. إم. بي ( الإسلبم 6.1

كليا ، ( المصرفية التي يتكاجد مقرىا الرئيس في ككلالمبكر ماليزياCIMBينتمي البنؾ الى مجمكعة )
عدة فركع في قارة أسيا ك تتكاجد في بريطانيا تعتبر خامس مجمكعة مصرفية في أسيا مف حيت الأصكؿ 

 ( زبكف.مميكف  17الؼ( مكظؼ ك )33( كاف لدييا )2021ك في )مارس 

( لمتدخؿ المجمكعة ميداف الصيرفة 2003جكاف  02( الإسلبمي في )CIMBتـ تأسيس)
( في ككالالمبكر PFG( دخؿ البنؾ في شراكة مع المجمكعة المالية الرئيسية )2008في عاـ )، الإسلبمية

حاجز  ( الإسلبميةCIMB( تجاكزت عائدات )2010لإنشاء صندكؽ إدارة الثركات الإسلبمية ك في عاـ )
( احتؿ البنؾ المرتبة الأكلى عالميا مف حيث 2013كفي عاـ )، )المميار رينغيت ماليزم( لممرة الأكلى

 . 2( عمى جائزة افضؿ مصرؼ خاص محمي في ماليزيا2020كما تحصؿ البنؾ عاـ )، الفركع

 (:Kuwait Finance Houseبيت التمويل الكويتي ) 7.1

( كىك مف البنكؾ الأكلى عالميا التي تعمؿ  كفقا 1977)تأسس بيت التمكيؿ الككيتي في عاـ 
لدل بيت التمكيؿ الككيتي عمميات تجارية في البحريف كتركيا كالأردف كالمممكة ، لمبادئ الشريعة الإسلبمية

العربية السعكدية كماليزيا بالإضافة إلى شركات تابعة في الإمارات العربية المتحدة كسمطنة عماف 
(  2007بيت التمكيؿ الككيتي عمى  لقب "ىارفارد لمبنكؾ الإسلبمية" في إصدار عاـ) حاز ، كبنغلبديش

 .مف مجمة )فكربس( كىك تقدير عالمي يشيد عمى القكة المالية كجكدة الأصكؿ ككفاءة كمينية مكظفيو

بيت التمكيؿ الككيتي ماليزيا ىك أكؿ بنؾ إسلبمي أجنبي حصؿ عمى ترخيص بمكجب قانكف 
أغسطس  8بدأ عممو في ماليزيا فعميا بتاريخ )، (2005مايك  8( في )1983سلبمية )ماليزياالصيرفة الإ

 ( كىي شركة تابعة مممككة بالكامؿ لبيت التمكيؿ الككيتي.2005

                                                           

، (history-92/our-info-us/corporate-https: //www.alrajhibank.com.my/page/about-9مكقع مصرؼ الراجحي ماليزيا) 1 
 .(31/08/2021ـ، ) ت،

 .(2/09/2021، )، ت، ـyear=2020-https: //www.cimbislamic.com/en/newsroom.html?newsمكقع مصرؼ الإسلبمي) 2 

https://www.alrajhibank.com.my/page/about-us/corporate-info-92/our-history-9
https://www.cimbislamic.com/en/newsroom.html?news-year=2020)،ت،م
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جاء تحرؾ بيت التمكيؿ الككيتي لإنشاء مكتب في ماليزيا في أعقاب قرار البنؾ المركزم الماليزم 
(BNMبفتح قطاع الصيرفة الإس ) لبمية في البلبد أماـ أجانب مؤىميف عمى النحك المكصى بو في خطتو

يتمثؿ الدكر الرئيسي لبيت التمكيؿ الككيتي في ماليزيا في تقديـ حمكؿ مالية ، الرئيسية لمقطاع المالي
كالخدمات المصرفية ، مبتكرة قائمة عمى الشريعة الإسلبمية لعملبئو في إطار الخدمات المصرفية لمشركات

 ككذلؾ الخزانة كالأعماؿ الدكلية.، فرادللؤ

( صنؼ مف طرؼ منتدل ككالالمبكر لمتمكيؿ الإسلبمي كأفضؿ بنؾ استثمارم في 2011في عاـ )
( صنفتو مجمة الأعماؿ كالتمكيؿ الإسلبمي )جكائز جنكب شرؽ آسيا( كأفضؿ 2018كفي عاـ )، )آسيا(

رـ لممسؤكلية الاجتماعية لمشركات في الخدمات مصرؼ يقدـ منتج لمخدمات المصرفية للؤفراد كأفضؿ محت
 .1المصرفية الإسلبمية كأفضؿ مصرؼ يممؾ مكقع إلكتركني لمخدمات المصرفية الإسلبمية

 أداء المصرفية الإسلبمية في ماليزيا:   .2

جمالي الأصكؿ كحجـ التمكيؿ ، حققت المصارؼ الإسلبمية في ماليزيا نمكا جيدا في حجـ الكدائع كا 
( 2010كىك رقـ يتجاكز المستيدؼ تحقيقو مع نياية)، %( 22غت حصتيا مف السكؽ ما مقداره )حيث بم

 %(. 20في خطة التمكيؿ الشاممة لقطاع المصارؼ الإسلبمية ك التي قدرت بػ)

 400( كصمت أصكؿ المصارؼ الإسلبمية في ماليزيا إلى حكالي )2013مع نياية مارس عاـ)
، %( 2.3( كبزيادة قدرىا حكالي )2006عاـ) (بميكف رنقت 132بحكالي )مقارنة ، بميكف رنقت ماليزم(

  .2%( سنكيا20كبمعدؿ نمك يقدر بحكالي )

يشكؿ التمكيؿ المصرفي الإسلبمي في ماليزيا نسبة ميمة جدا مف إجمالي التمكيؿ المكجو  حاليا
( بنؾ كمختمؼ 16ا )للبقتصاد كيشمؿ كلب مف التمكيؿ الممنكح مف البنكؾ الإسلبمية البالغ عددى

( تطكر التمكيؿ المصرفي الماليزم 07كيكضح الشكؿ رقـ )، الشبابيؾ التي تنشط في البنكؾ التقميدية
 (.2017-2000خلبؿ الفترة)

 

                                                           

، ت، ـ، (story.html-us/the-https: //www.kfh.com.my/malaysia/personal/aboutمكقع بيت التمكيؿ الككيتي ماليزيا) 1 
(2/09/2021. 

معة الاماـ محمد، الرياض، مجمة العمكـ الإنسانية كالاجتماعية، جالمحات من التجربة الماليزية في المصرفية الإسلبمية، : عبد الله المعجؿ  2
 .37ق، ص، 1436، 35السعكدية، العدد، 

https://www.kfh.com.my/malaysia/personal/about-us/the-story.html
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 ( 2017/ 2000)(: تطور التمويل المصرفي الإسلبمي في ماليزيا خلبل الفترة 07) الشكل

 
جامعة ، مجمة الباحث الاقتصادم، لمممكة ماليزيا (pib) لمصرفي الاسلبمي و أثره عمىالتمويل ازغلبمي مريـ: ، كماؿ شريط المصدر:

 .124، ص، 2018   ، 1العدد، 6المجمد ، سكيكدة

( يتضح أف التمكيؿ المصرفي الإسلبمي عرؼ ارتفاعا مستمرا خلبؿ 07مف خلبؿ الشكؿ رقـ )
، ليياإ%( ( خلبؿ الفترة المشار 7إلى % 1.8( بمعدلات نمك متزايدة تراكحت بيف)2017-2000الفترة )

العكائد  هماليزيا آثار بالغة في تحقيؽ ىذ حيث كاف لمبرامج المسطرة لتطكير الصيرفة الإسلبمية في
(الذم ييدؼ لجعؿ ماليزيا مركز 2006كبرنامج )، (2001كمخطط القطاع المالي الذم تـ تقديمو سنة )

آخرىا اعتماد قانكف الخدمات ( ك 2011المالي لسنة) مخطط القطاعإضافة إلى ، مالي إسلبمي دكلي
حيث تيدؼ كؿ ىذه ، (2013( جكاف )30( الذم دخؿ حيز التنفيذ في) IFSAالمالية الإسلبمية ) 

البرامج لزيادة حجـ الأصكؿ المصرفية الإسلبمية في النظاـ المالي الماليزم كالحفاظ عمى أعمى حصة 
 سكقية ليا عالميا.

 اعمة لصناعة المصرفية الإسلبمية:المؤسسات الد .3

مف أجؿ نجاح الصناعة المالية الإسلبمية عمكما كالصيرفة الإسلبمية خصكصا بادرت السمطات 
 المالية الماليزية بدعـ انشاء المؤسسات المساندة لمعمؿ المالي الإسلبمي كتمثمت ىذه المؤسسات في:

  :(IFSB)مجمس الخدمات المالية الإسلبمية 1.3

كيعنى بإصدار المعايير ، ( بدعـ مف الحككمة الماليزية كمقره ككالالمبكر2002اـ)أسس ع
كتكافقيا مع معايير ، بالرقابة عمى إدارة المؤسسات المالية لضماف جكدتيا كاستقرارىا كالإرشادات الخاصة

 .1الحككمة كالرقابة الدكلية

                                                           
 .(12/09/2021، ت، ـ، )(https: //www.ifsb.org/ar_index.phpالمكقع الالكتركني )  1
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 :(MIFC) المركز الماليزي الدولي لممالية الإسلبمية  2.3

الدكلة في  استراتيجية( مف أجؿ تحقيؽ 2006كالذم أطمؽ في عاـ )، بع لمبنؾ المركزم الماليزمتا
ماليزيا مركزا ماليا عالميا يستقطب رؤكس الأمكاؿ الراغبة في الاستثمار في مجاؿ التمكيؿ  جعؿ

، لبميةالصككؾ الإس كالمركز يسعى لجعؿ ماليزيا مركزا ماليا عالمي في مجالا ت إصدار، الإسلبمي
دارة الصناديؽ الاستثمارية الإسلبمية، كالتأميف الإسلبمي، كالمصرفية الإسلبمية كتطكير المكارد ، كا 

 .1البشرية

 (:AIBIMرابطة المؤسسات المصرفية الإسلبمية بماليزيا )  3.3

 كتقديـ المساعدة، لتشجيع كدعـ بناء نظاـ مصرفي إسلبمي متيف كمنافس، (1996) أنشأت عاـ

 .2كتبني مطالبيـ كتعزيز قدراتيـ، رة كالتدريب لأعضاء الرابطةكالمشك 

 (:INCEIFالمركز الدولي لمتعميم المالي الإسلبمي) 4.3

( مف طرؼ البنؾ المركزم الماليزم مف أجؿ تمبية الطمب المتزايد عمى الككادر 2005أسس عاـ )
عزيز مكانة ماليزيا كمركز عالمي لمتمكيؿ كلت، البشرية المؤىمة تأىيلب احترافيا في مجاؿ التمكيؿ الإسلبمي

يعد المركز جامعة متخصصة في التمكيؿ الإسلبمي كيكاد أف يككف الكحيد المخصص فقط ، الإسلبمي
 . 3كما يقدـ شيادة الاحتراؼ المالي الإسلبمي، لتقديـ برامج الدراسات العميا في ىذا المجاؿ

 (:(ISRA الأكاديمية العالمية لمبحوث الشرعية 5.3

بحكث الشرعية التطبيقية ( لتككف مركزا متخصصا في ال2008أنشأىا البنؾ المركزم لماليزم عاـ )
كجية تدريبية كتعميمية تستيدؼ الرفع مف ، كمستكدعا لممعرفة كالعمـ الشرعي، بالتمكيؿ الإسلبمي المتعمقة

ت العميا فيما يتعمؽ بالصناعة مستكل التأىيؿ لمممارسيف كالعمماء الشرعييف كالأكاديمييف كطلبب الدراسا
 4.المالية الإسلبمية في جانبييا الشرعي كالفني

                                                           
مدراسات ، المجمة الجزائرية لتحميل عوامل نجاح التجربة الماليزية في تطوير الصناعة المالية الإسلبمية: لشيب الصادؽ، بكريش أحمد  1

 .94، ص، 2015، 01المحاسبية كالمالية، عدد، 
 .52عبد الله المعجؿ، مرجع سبؽ ذكره، ص،   2
 .53المرجع نفسو، ص،   3
 .(12/09/2021، ـ، )، ت(https: //www.isra.my/aboutusالمكقع الالكتركني) 4 

https://www.isra.my/aboutus)،ت
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 :((IBFIM المعيد الماليزي لمتمويل والمصرفية الإسلبمية 6.3  

 كالمتمثمة، ( لتحقيؽ أىداؼ الخطة الشاممة لمقطاع المالي كقطاع الأسكاؽ المالية2001تأسس عاـ)

عاليا في صناعة المالية الإسلبمية عمى جميع المستكيات  في تكفير ككاد ر بشرية مؤىمة تأىيلب
 القيادية كالعاممة مف خلبؿ التعميـ كالتدريب كالاستشارات كالأبحاث كالنشر.

 (:SIDCشركة تطوير صناعة الأوراق المالية) 7.3

ؿ ( كذراع تدريبي كتطكيرم لييئة السكؽ المالية الماليزية ككجية رائدة في مجا1994بدأت نشاطيا)
في عاـ ، التعميـ كالتدريب كتكفير المعمكمات فيما يخص الأسكاؽ المالية عمى مستكل دكؿ المنطقة

( تـ تحكيميا لكياف تجارم متخصص في التعميـ كالتدريب في مجاؿ الأسكاؽ المالية عمى المستكل 2007)
كتثقيؼ المستثمريف ، لمحترفةكمنذ إنشائيا كىي تسيـ بفعالية في إعداد الككادر البشرية ا، المحمي كالعالمي

جراء الاختبارات المؤىمة ، كمدراء الشركات في ما يتعمؽ بالجكانب النظامية كالقانكنية للؤسكاؽ المالية كا 
 1.لمحصكؿ عمى تراخيص العمؿ مف قبؿ ىيئة السكؽ المالية

 (: FMBمكتب الوساطة المالي ) 8.3 

كالخلبفات التي تقع بيف العملبء كالمؤسسات ىيئة صمح مستقمة أنشئت لممساعدة في حؿ المشاكؿ 
( مؤسسة عاممة 96التي تقدـ الخدمات المالية المختمفة كالمنضكية تحت عضكية المكتب كالبالغ عددىا )

قرارات المكتب ممزمة لأعضائو كىي ليست كذلؾ بالنسبة لأصحاب الشككل مف   في القطاع المالي
 المجكء لممحاكـ. كاليدؼ ىك حؿ تمؾ المشاكؿ دكف، العملبء

شير مف تاريخ تقديـ أالخدمات تقدـ لمعملبء مجانا مع التزاـ بحؿ الإشكاؿ القائـ خلبؿ ثلبثة 
كفقا لشركط حددىا المكتب فيما يخص نكعية المشاكؿ التي يقبميا كحجـ الأمكاؿ محؿ الشككل ، الشككل

 .2كطبيعة الخلبؼ

 (: ICLIFالمركز الدولي لمقيادة المالية ) 9.3

كييدؼ إلى ، ( تعمؿ تحت إشراؼ البنؾ المركزم الماليزم2003تأسست عاـ ) نظمة غير ربحيةم
إعداد جيؿ مف القادة الإدارييف في المستكيات الإدارية العميا القادريف عمى قيادة شركاتيـ المالية بكؿ 

                                                           
 .53جع سبؽ ذكره، ص، عبد الله المعجؿ، مر   1
 .54المرجع نفسو، ص،   2
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كية. كيقدـ المركز العديد مف فعالية كاقتدار في بيئة تتسـ بالتغيرات السريعة كالتحديات الكبيرة كالمنافسة الق
 .1كتنمية الميارات، كحككمة الشركات، البرامج التدريبية كالتعميمية في مجاؿ القيادة الإدارية الفاعمة

الحقيقة أف ما بذؿ مف قبؿ الحككمة الماليزية خلبؿ العقكد الماضية مف جيكد لتعزيز كتطكير 
إنما أكردنا نماذج كأمثمة لمتدليؿ ، ي مثؿ ىذا العنصرالمصرفية الإسلبمية أكبر مف أف تناقش تفصيلبتو ف

كلمتأكيد عمى العزيمة كصدؽ الإرادة لدل المسؤكليف ىناؾ ، كالتكضيح بقدر ما يستمزمو مكضكع الدراسة
 في جعؿ ماليزيا مركزا عالميا لصناعة التمكيؿ الإسلبمي.

 في ماليزيا.المطمب الثالث: العوامل المساىمة في تطور المصرفية الإسلبمية 

الصيرفة الإسلبمية منيج المقاربة التدريجية حيث اعتمدت أساسا  اتبعت الحككمة الماليزية لتطكير
عمى تعزيز المكتسبات كالتخطيط الجيد لمخطكات المكالية كتدعيميا بشتى الكسائؿ القانكنية كالتحفيزية 

ات مصرفية أخرل إلى السكؽ في كالتكجييية كالملبحظ أف الحككمة الماليزية لـ تسمح بدخكؿ مؤسس
كبعد ادراكيا بأف "بنؾ ، المرحمة الأكلى مف تنمية القطاع المصرفي الإسلبمي كالتي امتدت لعشرة سنكات

" قادر عمى المنافسة كالاستمرار بنجاح كقادر عمى عرض منتجات مالية مقبكلة لدل  إسلبـ ماليزيا بيرىاد
أدخمت الحككمة "برنامج المصرفية الإسلبمية" الذم سمح لمبنكؾ ، المكاطنيف الماليزييف كخاصة المسمميف

التقميدية بتقديـ خدمات مصرفية إسلبمية. كقامت الحككمة بدعـ المؤسسات المصرفية الإسلبمية في 
 .2مرحمة تكسعيا

تتطرؽ الدراسة في ىذا المطمب الى أىـ النقاط المعتمدة في المقاربة الماليزية لتطكير الصيرفة 
 اعة المالية الإسلبمية:كالصن

 الإطار القانوني الواضح:  .1

تـ تكييؼ الإطار القانكني لمتعامؿ بشكؿ مناسب مع خصكصيات المالية الإسلبمية عبر سف 
دخاؿ آليات جديدة منيا:  كتعديؿ عدة قكانيف كا 

   (.1983قانكف الاستثمار الحككمي ، 1983قكانيف خاصة )قانكف المصرفية الإسلبمية 

                                                           

 .(12/09/2021ت، ـ، ) (،https: //uia.org/s/or/en/1122277882المكقع الالكتركني) 1 
2 Nakagawa Rika: The Evolution Of Islamic Finance In Southeast Asia: The Case Of Malaysia, The Journal of 
Applied Business Research, January/February 2009, Volume 25, Number 1,p,117. 

https://uia.org/s/or/en/1122277882
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  (.1989اعمة )قانكف المؤسسات المالية كالمصرفية قكانيف د 
   كضع آليات لتسكية المنازعات تتمثؿ في قاضي بالمحكمة العميا متخصص في قضايا المالية
كمكاتب التكسط المالي كآلية بديمة عف المحاكـ لتسكية ، كمركز جيكم لمتحكيـ في ككالالمبكر، الإسلبمية

 .المالية الإسلبميةالمنازعات بيف عملبء كمقدمي خدمات 
  ( متككنة مف ممثميف عف مكتب النائب العاـ2003تشكيؿ لجنة خاصة في سنة ) ، ك كزارة
كظيفتيا الرئيسية تتمثؿ في مراجعة ، كالفاعميف في الصناعة كعمماء الشريعة، كنقابة المحاميف، المالية

 .1القكانيف السارية كتعديميا بما يتناسب كخصائص المالية الإسلبمية
 الييكل التنظيمي الداعم: .2

استفاد الإطار التنظيمي لممالية الإسلبمية في ماليزيا مف ىياكؿ تنظيـ المالية التقميدية التي أثبتت 
حيث تحكـ المالية الإسلبمية نفس ، فعاليتيا كاعتمد عمى الأطر المكجكدة لمعالجة المخاطر المماثمة

الشفافية ، إدارة السيكلة، كفاية رأسماؿ، مة الشركاتالضكابط التنظيمية في المصارؼ التقميدية )حكك
إلى جانب تعديؿ الأطر القائمة لمعالجة الخصائص ، إدارة المخاطر كالمراجعة(، المالية كانضباط السكؽ

الفريدة لممالية الإسلبمية كتبني معايير الاحتراز الإسلبمية الدكلية الصادرة عف "مجمس الخدمات المالية 
 "الإسلبمية

( ليعمؿ عمى تطكير معايير تنظيمية دكلية كفؽ المكاصفات المميزة 2002ذم تـ تأسيسو سنة )ال
لممؤسسات المالية الإسلبمية كمخاطرىا مف أجؿ ضماف سلبمة النظاـ المالي الإسلبمي كاستقراره كشممت 

، ( 2005) المعايير الصادرة عف مجمس الخدمات المالية الإسلبمية كؿ مف )معيار كفاية رأس الماؿ 
كالشفافية ، (2006كالمبادئ التكجييية لحككمة الشركات )، ( 2005كالمبادئ التكجييية لإدارة المخاطر ) 

 .2( كغيرىا( 2007كعممية المراجعة كالاشراؼ ) ، ( 2007كانضباط السكؽ ) 

 الإطار الشرعي المحين: .3

مؿ ىذا الإطار مستكييف يعتبر الإطار الشرعي السميـ أساس تنمية المصرفية الإسلبمية كيش
 متكامميف:

                                                           

 :https. مقاؿ محمؿ مف مكقع )14ص، النظام المصرفي الإسلبمي في ماليزيا)مراحل التنمية وعوامل النجاح، : بكلحباؿ زكبير 1 
//www.academia.edu/38467256)( ،07/80/2021، ت، ت). 

 .15المرجع نفسو، ص،   2
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 المستوى الوطني: 1.3   

أدرؾ )"بنؾ نيجارا ماليزيا" البنؾ المركزم( ضركرة تكافؽ التفسيرات الشريعة في المالية الإسلبمية 
( بيدؼ 1997بيف مختمؼ عمماء الشريعة كمنو تـ تأسيس )المجمس الكطني للبستشارة الشرعية" في سنة 

كتنسيؽ الإصدارات ، ؾ نيجارا ماليزيا" حكؿ المسائؿ المرتبطة بالمصرفية الإسلبميةتقديـ النصائح "لبن
الشرعية كمراقبة مطابقة المنتجات الجديدة كالبرامج المقدمة مف قبؿ المؤسسات المصرفية مع الشريعة 

كيعمؿ ، تكافؿكما يعتبر السمطة المرجعية الكحيدة في المسائؿ الشرعية لممصرفية الإسلبمية كال ،الإسلبمية
كسمطة إشراؼ تسير عمى تطبيؽ الشريعة في المالية الإسلبمية. كبالرغـ مف أف البنكؾ الإسلبمية تقكـ 

 . 1بتشكيؿ لجاف شريعة إلا أف المطالبة كالاعتماد يككف بالرجكع الى )بنؾ نيجارا ماليزيا(

 المستوى المؤسساتي: 2.3

جات كخدمات مالية إسلبمية تعييف مستشار شرعي تـ إلزاـ كؿ المؤسسات المالية التي تعرض منت
مستقؿ أك تشكيؿ مجمس استشارة شرعية يتمتع بالاستقلبلية يضمف مطابقة خدمات ىذه المؤسسات مع 

 .الشريعة خاصة عمى المستكل التنفيذم  كالإدارم

ا يتـ تعييف  ىذه المجاف الشرعية في المؤسسات المالية الإسلبمية كفؽ تعميمة )بنؾ نيجار 
ماليزيا(التي تنظـ كيفية حككمة لجنة الشريعة لممؤسسات المالية الإسلبمية. كمحتكل التعميمة يشمؿ ) 

مياـ كمسؤكليات لجنة الشريعة ، القيكد، الأعضاء، تشكيؿ لجنة الشريعة، مجاؿ التطبيؽ، الأىداؼ
 المؤسسة المالية الإسلبمية( 

كمجاؿ ، اءات يتمثؿ في تحديد دكر لجنة الشريعةكاليدؼ مف كراء كضع ىذه القكاعد كالنظـ كالإجر 
كمياميا كمسؤكليتيا كتحديد العلبقات كترتيبات العمؿ التي تربطيا بمجمس الاستشارة الشرعية ، تخصصيا

 "لبنؾ نيجارا ماليزيا". 

( مف التعميمة ينص عمى أف 8فعمى سبيؿ المثاؿ عند تعييف أعضاء لجنة الشريعة فإف البند) 
، ف مف طرؼ مجمس إدارة المؤسسة المالية الإسلبمية كعمى أساس تكصيات لجنة التعييفالتعييف يكك 

( مؤىلبت أعضاء لجنة الشريعة الذيف ينبغي أف يككنك أفرادا كلدييـ 13إلى  10كتذكر البنكد مف) 

                                                           
1 Sudin  Haron: Towards Developing a Successful Islamic Financial System: A Lesson From Malaysia , 
Kuala Lumpur Business School, Working Paper Series 003m2004,p,p,3,12.  
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 المؤىلبت أك المعرفة اللبزمة أك الخبرة أك التخصص في الشريعة الإسلبمية )أصكؿ الفقو( أك قانكف
كما تعالج التكجييات كذلؾ مسألة تضارب الآراء بيف ، الصفقات كالتجارة الإسلبمية )فقو المعاملبت(

لجاف الشريعة المختمفة لممؤسسات المالية الإسلبمية كالتي مكمف اف تؤدم الى الغمكض في أكساط 
 .1الجميكر العاـ

 :حيادية الإطار الضريبي .4

(  عف سياسة حيادية الضرائب كاليادفة إلى خمؽ 2005تـ الإعلبف في قانكف المالية لسنة ) 
معاممة ضريبية عادلة بيف المعاملبت المالية كالمصرفية الإسلبمية كما يقابميا مف معاملبت مالية 
كمصرفية تقميدية عف طريؽ منح إعفاء مف دفع الضرائب كحقكؽ الطابع الإضافية للؤدكات كالمعاملبت 

كعميو أدخمت تعديلبت عمى قكانيف ضرائب الدخؿ ، بية متطمبات الشريعةالإضافية المستخدمة مف أجؿ تم
كأرباح الممكية كحقكؽ الطابع لتتماشى مع المنتكجات المصرفية الإسلبمية بغيت تخفيض التكاليؼ لزيادة 

 التنافسية في السكؽ مقارنة بالمنتكجات التقميدية.

 :يةتنمية الموارد البشرية المتخصصة في المالية الإسلبم .5

مف أىـ العكامؿ في تطكير صناعة مالية إسلبمية ديناميكية كتنافسية كجكد مجمكعة كبيرة مف 
حيث يعتبر رأس الماؿ البشرم أساس تحريؾ الابتكار كرفع قدرات المنافسة لمكاجية ، الإطارات الجيدة

جاؿ تأسيس عدة تحديات صناعة المالية الإسلبمية. كمف أىـ الإنجازات التي تـ تحقيقيا في ىذا الم
كالمعيد الماليزم ، ( 1983مؤسسات دراسية كبحثية مف أىميا: الجامعة الإسلبمية العالمية ماليزيا )

كالمركز ، ( 2006كالمركز الدكلي لمتعميـ المالي الإسلبمي ) ، ( 2001لممصرفية كالتمكيؿ الإسلبمي ) 
الشريعة في المالية الإسلبمية  ة لبحكثالأكاديمية العالمي، (2006الدكلي لقيادة المؤسسات المالية)

(2008.) 

حيث يقكـ "المعيد الماليزم لممصرفية كالتمكيؿ الإسلبمي" بتركيز برامجو التدريبية عمى المستكل 
كيقكـ "المركز الدكلي لمتعميـ المالي الإسلبمي" بتقديـ برامج عمى المستكل المتكسط كالمتقدـ في ، الفني

فيقدـ برامج قيادية لكبار الإدارييف  "أما "المركز الدكلي لقيادة المؤسسات المالية، مجاؿ التمكيؿ الإسلبمي
بما فييـ كبار الإدارييف في المؤسسات المالية الإسلبمية؛ الأمر الذم جعؿ ماليزيا تقدـ تشكيمة متكاممة 

                                                           
1 Zulkifli hasan: The Effectiveness of the Legal Framework of the Islamic Banking in Malaysia, p,d  
from.(https: //zulkiflihasan.files.wordpress.com,p,8,d,d(07/09/2021(. 
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المالية  مف برامج تنمية رأس الماؿ البشرم في المالية الإسلبمية تفي بمتطمبات صناعة الخدمات
الأكاديمية العالمية لبحكث الشريعة في المالية الإسلبمية عبارة عف مركز عالمي  الإسلبمية. كمف جيتيا

 .  1لبحكث الشريعة المتعمقة بالقضايا الاقتصادية المعاصرة 

تجدر الإشارة إلى أف جميع مؤسسات التعميـ العالي في ماليزيا تعرض عمى الأقؿ تدريس بعض 
حيث يكجد في ماليزيا ، خصصة في المالية الإسلبمية إف لـ تكف برامج تعميمية كاممة كشاممةالمكاد المت

(  جامعة تمنح شيادات في 18(  مؤسسة تقدـ دركسا في المالية كالمصرفية الإسلبمية ك) 50حكالي)
 .المصرفية كالمالية الإسلبمية

 :عرض منتجات وخدمات مالية إسلبمية متعددة ومتنوعة. 6

المنظمكف كالمشرفكف عمى المصارؼ الإسلبمية دكرا بالغ الأىمية في تشجيع ابتكار منتجات لعب 
جديدة كتنمية مجمكعة كاسعة مف الخدمات كالمنتجات المطابقة لمشريعة. كتـ الاعتماد في تطكير 

ى عمى تعديؿ المنتجات كالخدمات المالية الإسلبمية المعاصرة عمى مقاربتيف مختمفتيف: تقكـ المقاربة الأكل
كتقكـ الثانية عمى خمؽ منتجات ، المنتجات كالخدمات التقميدية المكجكدة لتتطابؽ مع مبادئ الشريعة

كخدمات جديدة كمبتكرة عبر استخداـ مبادئ الشريعة المتنكعة. كفي ماليزيا تـ الاستعانة بكلب المقاربتيف 
ة الاحتياجات المختمفة. كتـ التركيز أيضا لخمؽ كتطكير منتجات المصرفية الإسلبمية التي مف اجؿ تمبي

عمى عرض مجمكعة شاممة كمتكاممة مف منتجات المصرفية الإسلبمية شممت الكدائع كالاستثمار 
بالإضافة إلى عرض ، كالتمكيؿ كخدمات البطاقات كشممت أيضا مختمؼ القطاعات كجميع الصناعات

 .السكؽ لممؤسسات المالية الأجنبية منتجات المصرفية الإسلبمية عمى المستكل الدكلي كفتح
كيشمؿ ذلؾ مشاركة جميع ، مف بيف مكاصفات النظـ المالية المتطكرة جيدا تنكع المشاركيف بداخميا

، المؤسسات المالية المحمية كالأجنبية. كلذلؾ قامت السمطات الماليزية بتحرير القطاع المصرفي الإسلبمي
يدية كتكاجد المؤسسات المالية الإسلبمية الأجنبية في ماليزيا خمؽ حيث أف مشاركة المؤسسات المالية التقم

كدعـ تنمية المالية الإسلبمية بشكؿ ، فائضا كتنافسا ساعدا في تنكيع المنتجات كتحفيز الابتكارات المالية
 .2عاـ

                                                           
1  Kuala Lumpur Business School (KLBS: An Overview of Islamic Banking System in Malaysia , County 
Report,11,2012. 

 ، بحث مقدـ إلى "مؤتمر المصارؼليزيا في التنسيق بين المؤسسات المالية الداعمة لممصرفية الإسلبميةتجربة ما: محمد الماليزم  2
 .9، 12، ص، ص.، 2009، (يكنيك 3مايك /  31الإسلبمية بيف الكاقع كالمأمكؿ"، دائرة الشؤكف الإسلبمية كالعمؿ الخيرم بدبي، ) 
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 المبحث الثالث: مقارنة مراحل تطور الصيرفة الإسلبمية في البمدين )الجزائر وماليزيا(.

ؿ ماليزيا في مجالتطكر الحاصؿ في كؿ مف الجزائر ك الدراسة في ىذا المبحث مقارنة اتحاكؿ 
ذلؾ باستعراض كركنكلكجيا الأحداث الذم عرفيا قطاع الصناعة الصيرفة كالتمكيؿ الإسلبمييف ك 
 المصرفية الإسلبمية في البمديف.

 المطمب الأول: مقارنة التطور الييكمي والتشريعي.
المكالي مراحؿ التطكر التشريعي الذم عرفو مجاؿ الصيرفة الإسلبمية في  (06يمخص الجدكؿ )
 كؿ مف الجزائر كماليزيا.

 (: التطور التشريعي المنظم لمعمل المصرفي الإسلبمي لكل من الجزائر وماليزيا.06الجدول )
 السوق الماليزي السوق الجزائري

 التشريع السنة التشريع السنة
 قانكف النقد 1990

 (.90/10رض)كالق
 قانكف المصارؼ الاسلبمية 1983

قانكف النكافذ الإسلبمية في  1994 (.18/02التنظيـ ) 2018
 المصارؼ التقميدية

مخطط النظاـ المالي  2000 (.20/02التنظيـ) 2020
 (IBS()2000/2010الإسلبمي)

المخطط العاـ المالي  2011  
 (FSMP()2011/2020الماليزم)

 الباحث اعداد مف: المصدر
 يمكف أف نكضح التالي: ( السابؽ06عمى ما كرد في الجدكؿ ) بناء          

 : السوق الجزائري .1
أكؿ تشريع سمح لممصارؼ الخاصة كالأجنبية في السكؽ المصرفي الجزائرم ىك قانكف النقد 

الاسلبمي ( رغـ أف القانكف لـ يشر لمعمؿ المصرفي الاسلبمي الا أنو سمح لبنؾ البركة 90/10كالقرض)
 بالدخكؿ في شراكة مع بنؾ الفلبحة كالتنمية الريفية الجزائرم ككلكج السكؽ الجزائرم.

( في إطار التكيؼ مع 1990مارس بنؾ البركة الجزائرم عممو في السكؽ الجزائرم بداية مف سنة )
نية عشر ( بعد ثما2008المكجكد كفؽ قاعدة المتاح كالمباح كتبعو بعد ذلؾ مصرؼ السلبـ الجزائر )

مما يفسر أف المناخ التشريعي في ىذه المدة غير مشجع لمعمؿ المصرفي الاسلبمي لاف السمطات ، سنة
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النقدية كالمالية في الجزائر عاممت جميع البنكؾ تقميدية اك اسلبمية بنفس المعايير كلـ تفاضؿ بينيـ 
 بقانكف ينظـ العمؿ المصرفي الاسلبمي.
( كتحت ضغط صعكبة تمكيؿ 2018عمى حالو الى غاية سنة )بقي السكؽ المصرفي الجزائرم 

( 18/02الاقتصاد الكطني كالمطالبات المتزايدة مف المتخصصيف في المالية الاسلبمية صدر التنظيـ)
 الذم اشار صراحة لمعمؿ المصرفي الاسلبمي كطريقة عممو.

قبؿ ، المصرفي الجزائرمىذا التنظيـ اعطى لأكؿ مرة شرعية لعمؿ المصارؼ الاسلبمية في السكؽ 
 ذلؾ كاف عمؿ بنؾ البركة كالسلبـ في إطار المسككت عنو مف طرؼ السمطات النقدية كالمالية.

( الذم يعتبر مفتاح المصرفية 20/02( التنظيـ )2020بعد التنظيـ سالؼ الذكر صدر سنة )
ي كالمنتكجات المسكقة الاسلبمية بالسكؽ الجزائرم حيث نص عمى اليات تنظيـ العمؿ المصرفي الاسلبم

عف طريقو ككذلؾ كيفية منح التراخيص لمممارسة ىذا النشاط المصرفي كالسماح لممصارؼ التقميدية بفتح 
نكافذ اسلبمية مستقمة الذمة المالية مع شرط الحصكؿ عمى شيادات المطابقة لممنتكجات المسكقة مف 

 اليياة الكطنية للئفتاء في الصناعة المالية الاسلبمية.
 :السوق الماليزي .2

( كىك اكؿ قانكف ينظـ العمؿ المصرفي 1983بدأ العمؿ بقانكف المصرفية الاسلبمية سنة )
حيث عممت السمطات النقدية كالمالية لطرح ىذا القانكف بغية تفعيؿ العمؿ ، الاسلبمي في ماليزيا

 المصرفي الاسلبمي كتبنيو رسميا مف طرؼ السمطات الماليزية.
القانكف المنظـ لمعمؿ المصرفي الاسلبمي في ماليزيا تـ انشاء اكؿ مصرؼ عمى صدكر  بناء

( كأعطت السمطات المالية كالنقدية الماليزية ليذا 1983اسلبمي سمي )بنؾ اسلبـ ماليزيا بيرىاد( سنة )
 البنؾ الحصرية لمدة )عشر سنكات( مف أجؿ النضج كالنمك.

سمطات النقدية كالمالية الماليزية قانكف النكافذ أصدرت ال، بعد نجاح تجربة بنؾ اسلبـ ماليزيا
( كالذم نص عمى السماح لممصارؼ التقميدية بفتح نكافذ اسلبمية لتسكيؽ 1994الاسلبمية سنة )

ىذا القانكف بيف كيفية انشاء النافذة الاسلبمية كالزامية استقلبؿ ذمتيا المالية ، منتكجات التمكيؿ الاسلبمي
 يا.مع تكضيح كيفية مراقبت

ىذا ما سمح بزيادة التغطية السكقية مف خلبؿ الشبكة الكبيرة لممصارؼ التقميدية مما زاد مف نمك 
 الحصة السكقية لمتمكيؿ كفؽ الصيغ الاسلبمية.

( ليككف ثاني 1997في ظؿ ىذه البيئة المشجعة تـ انشاء بنؾ معاملبت ماليزيا الاسلبمي سنة )
ي الماليزم بغية الزيادة مف الحصة السكقية لمتمكيؿ الاسلبمي في بنؾ اسلبمي بالكامؿ في السكؽ المصرف

 السكؽ المصرفي الماليزم.
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لسكؽ بعد ملبحظة النتائج الإيجابية مف طرؼ السمطات الماليزية قررت ىذه الاخيرة جعؿ ا
مركز جيكيا لمصناعة المالية الاسلبمية فكضعت مخطط )النظاـ المالي  المصرفي الاسلبمي الماليزم

( برؤية كاضحة لزيادة حجـ الحصة السكقية الى 2010( الى غاية )2000لاسلبمي ( الممتد مف سنة )ا
%( ك جمب الاستثمارات الأجنبية خاصة المصارؼ الاسلبمية الرائدة كالمصارؼ 20غاية )

مة الخميجية)الراجحي مثالا( كاستطاب الخبرات البشرية المؤىمة لمتدريب في المراكز كالمؤسسات الداع
لمصناعة المصرفية الاسلبمية كذلؾ بإنشاء المعاىد كالمراكز الاسلبمية المتخصصة في الصناعة المالية 

 الاسلبمية )اسرا مثالا(..
قررت السمطات الماليزية تدكيؿ التجربة ، (2000/2010تماشيا مع النجاح الذم حققتيا الخطة )

سلبمية ليا لمتمكيؿ كالصناعة المالية الإزيا مركزا دك سلبمية كجعؿ ماليلماليزية في الصيرفة كالمالية الإا
 .(2011/2020) (FSMP)كذلؾ بإصدار المخطط العاـ المالي الماليزم

حيث عرفت ىذه الفترة تطكرا ميما في تعزيز الإطار التنظيمي كالرقابي لمصناعة المالية الاسلبمية 
جكاف  30( الذم دخؿ حيز التنفيذ في)IFSAفي ماليزيا باعتماد قانكف الخدمات المالية الإسلبمية )

ككاف اليدؼ مف ىذا القانكف تمييد الطريؽ لكضع إطار للبمتثاؿ الشرعي المتكامؿ لعمؿ ، (2013
 .المؤسسات المالية الإسلبمية في ماليزيا كتعزيز عمؿ الصناديؽ الاسلبمية ك تدكيؿ التمكيؿ الاسلبمي

 :التعميق .3
جو الشبو بيف السكقيف المصرفييف الماليزم كالجزائرم تكمف في ك أمما سبؽ ذكره يمكف استنتاج أف 

 التالي:
. كلب السكقيف بدأ في تبني الصيرفة كالتمكيؿ الاسلبمي في ثمانينات كتسعينات القرف 1.3   

العشريف )تقارب الانطلبقة( بغيت استغلبؿ فرصة السكؽ )زبائف المنتكجات المصرفية الاسلبمية 
 يف تحديدا(.كالممثمكف في المسمم

 سلبمي. ا   كفؽ نظاـ مصرفي مزدكج تقميدم ك . كلب السكقيف عملب2.3 
 تي:الآغير أف أكجو الاختلبؼ بيف السكقيف كاضحة كتكمف في 

 خلبؿ مف قناعة الاسلبمي كالتمكيؿ لمصيرفة الماليزية كالنقدية المالية السمطات تبني .3.3
 المصرفي العمؿ قبمت الجزائرية كالمالية قديةالن السمطات أف لاإ، مباشرة العمؿ ينظـ قانكف اصدر

 .عنو المسككت قاعدة كفؽ الاسلبمي
سلبمي بالتشريعات كالقكانيف المنظمة سطات الماليزية العمؿ المصرفي الإ. دعمت ال4.3

، كالمسيمة كفؽ رؤية كاضحة مف أجؿ جعؿ ماليزيا مركز جيكم كعالمي لمصناعة المالية الاسلبمية
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 لجزائرية تركت الفراغ القانكني كالتشريعي لفترة قاربت الثلبثيف سنة مف بداية العمؿبيد أف السطات ا
لى غاية إلى التكيؼ كفؽ المتاح كالمباح إ المصرفي الاسلبمي في الجزائر مما اضطر الصناعة

 (.2020ك 2018سنتي )
 الاسلبمية العاممة في السوقين.  المطمب الثاني: مقارنة تطور عدد المصارف   

( المكالي مراحؿ التطكر في عدد المصارؼ الاسلبمية الذم عرفو السكؽ 07يمخص الجدكؿ )
 المصرفي في كلب البمديف الجزائر كماليزيا.

 (: التطور التشريعي المنظم لمعمل المصرفي الإسلبمي لكل من الجزائر وماليزيا.    07الجدول )      
 السوق الماليزي السوق الجزائري

 عدد المصارف السنة لمصارفعدد ا السنة

 )بنؾ اسلبـ ماليزيا( 01 1983 )بنؾ البركة( 01 1991

النكافذ الإسلبمية في المصارؼ  1994 )البركة كالسلبـ( 02 2008
 التقميدية

النكافذ الإسلبمية في  2020
 البنكؾ العمكمية

 ) بنؾ اسلبـ ك معاملبت(02 1997

  2006 10 
2007 11 
2008 12 
2015 17 

 مف اعداد الباحث المصدر:
 :( السابؽ يمكف أف نكضح التالي07عمى ما كرد في الجدكؿ ) بناء
  :السوق الجزائري .1

ممارسة عممو في أكؿ مصرؼ ذك تكجو إسلبمي في السكؽ الجزائرم ىك )بنؾ البركة( بحيث بدأ 
عدة المتاح كالمباح كتبعو ( في إطار التكيؼ مع المكجكد كفؽ قا1990السكؽ الجزائرم بداية مف سنة )
مما يفسر أف المناخ التشريعي في ىذه ، ( بعد ثمانية عشر سنة2008بعد ذلؾ مصرؼ السلبـ الجزائر )

ف السمطات النقدية كالمالية في الجزائر عاممت جميع ر مشجع لمعمؿ المصرفي الاسلبمي لأالمدة غي
 .سلبمييـ بقانكف ينظـ العمؿ المصرفي الإنالبنكؾ تقميدية اك اسلبمية بنفس المعايير كلـ تفاضؿ بي
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( كالذم عرؼ صدكر التنظيـ 2020لى غاية سنة )إلسكؽ المصرفي الجزائرم عمى حالو بقي ا
( الذم يعتبر مفتاح المصرفية الاسلبمية بالسكؽ الجزائرم حيث نص عمى اليات تنظيـ العمؿ 20/02)

سلبمية مستقمة الذمة المالية مع شرط إنكافذ ح لممصارؼ التقميدية بفتح المصرفي الاسلبمي كالسما
عة المالية الحصكؿ عمى شيادات المطابقة لممنتكجات المسكقة مف اليياة الكطنية للئفتاء في الصنا

سلبمية في بنؾ عمكمي )البنؾ الكطني إسكؽ المصرفي الجزائرم أكؿ نافذة حيث عرؼ ال، سلبميالإ
 (.04/08/2020لعاصمة في )الجزائرم( بككالة ديدكش مراد بالجزائر ا

 :السوق الماليزي .2

( كأعطت السمطات 1983كؿ مصرؼ اسلبمي سمي )بنؾ اسلبـ ماليزيا بيرىاد( سنة )أنشاء إتـ 
 .المالية كالنقدية الماليزية ليذا البنؾ الحصرية لمدة )عشر سنكات( مف أجؿ النضج كالنمك

قدية كالمالية الماليزية قانكف النكافذ أصدرت السمطات الن، سلبـ ماليزياإبعد نجاح تجربة بنؾ 
ؽ سلبمية لتسكيإح لممصارؼ التقميدية بفتح نكافذ ( كالذم نص عمى السما1994الاسلبمية سنة )

لزامية استقلبؿ ذمتيا المالية ا  سلبمية ك نشاء النافذة الإإىذا القانكف بيف كيفية ، سلبميمنتكجات التمكيؿ الإ
 .مع تكضيح كيفية مراقبتيا

ا سمح بزيادة التغطية السكقية مف خلبؿ الشبكة الكبيرة لممصارؼ التقميدية مما زاد مف نمك ىذا م
 .الحصة السكقية لمتمكيؿ كفؽ الصيغ الاسلبمية

( ليككف ثاني 1997لبمي سنة )نشاء بنؾ معاملبت ماليزيا الاسإفي ظؿ ىذه البيئة المشجعة تـ 
سلبمي في ادة مف الحصة السكقية لمتمكيؿ الإم بغية الزيسلبمي بالكامؿ في السكؽ المصرفي الماليز إبنؾ 

 .السكؽ المصرفي الماليزم
خيرة جعؿ السكؽ لماليزية قررت ىذه الأبعد ملبحظة النتائج الإيجابية مف طرؼ السمطات ا

سلبمية الأجنبية مالية الاسلبمية بجمب المصارؼ الإالمصرفي الاسلبمي الماليزم مركز جيكيا لمصناعة ال
ادة مصرؼ ( زي2007بعدىا شيت سنة )، (10لى )إ( نمك عدد المصارؼ 2006رفت سنة )ئدة فعالرا
( مصرفا منيـ ست 17لى )إ( 2015( ليصؿ العدد سنة )2008خر سنة )آسلبمي إخر ليميو مصرؼ آ

حدل عشر مصرؼ محمي. أمصارؼ   جنبية كا 
 :التعميق .3

المصرفييف الماليزم كالجزائرم تكمف في  كجو الشبو بيف السكقيفأمما سبؽ ذكره يمكف استنتاج أف 
 :التالي

كلب السكقيف بدأ في تبني الصيرفة كالتمكيؿ الاسلبمي في ثمانينات كتسعينات القرف  1.3  
 ( بمصرؼ كاحدالعشريف )
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كلب السكقيف ترؾ فارؽ زمني أكثر مف عشر سنكات بعد انشاء المصرؼ الاكؿ لاختبار  2.3  
  التجربة.

 :ختلبؼ بيف السكقيف كاضحة كتكمف في الاتيغير أف أكجو الا
تبني السمطات المالية كالنقدية الماليزية لممصارؼ الاسلبمية كاف كفؽ رؤية كاضحة مف  3.3

الا ، ( مصرؼ17خلبؿ اصدر قانكف ينظـ العمؿ مباشرة مما يفسر النمك المتزايد لعدد المصارؼ ليبمغ )
حيث لـ  بمت عمؿ المصارؼ الاسلبمية كفؽ قاعدة المسككت عنوأف السمطات النقدية كالمالية الجزائرية ق

يكاكب القبكؿ التنظيمات المشجعة عمى فتح مصارؼ أخرل مما يعكس النمك البطيء لعدد المصارؼ 
 العاممة في السكؽ الجزائرم. 

 دعمت السطات الماليزية العمؿ المصرفي الاسلبمي بالتشريعات كالقكانيف المنظمة كالمسيمة   4.3
( مف أجؿ الاستفادة مف الشبكة المنتشرة 1994ذلؾ بالسماح لمنكافذ الاسلبمية مبكرا )رؤية كاضحة ك  كفؽ

عبر التراب الماليزم كما عممت مف أجؿ استقطاب المصارؼ الاسلبمية الاجنبية مما كمؿ باستقطاب ست 
الفراغ القانكني كالتشريعي بيد أف السطات الجزائرية تركت ، مصارؼ مف أكبر المصارؼ الاسلبمية عالميا

لفترة قاربت الثلبثيف سنة مف بداية العمؿ المصرفي الاسلبمي في الجزائر مما اضطر الصناعة الى 
( حيث سمحت بالنكافذ الاسلبمية في 2020ك 2018التكيؼ كفؽ المتاح كالمباح الى غاية سنتي )

 المصارؼ العمكمية.
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 حيث المناخ الداعم لمصيرفة الاسلبمية في كلب السوقين المطمب الثالث: المقارنة من
، العنصر البشرم المؤىؿ، نركز في عرض مقارنة المناخ الداعـ عمى ثلبث نقاط )فرصة السكؽ

 ( الذم يمخص حالة السكقييف الماليزم كالجزائرم.08الييئات الداعمة( كمنو يمكف عرض الجدكؿ )
 يرفة الاسلبمية لمسوقين الجزائري والماليزي.(: يوضح المناخ الداعم لمص08الجدول )

المناخ 
 الداعم 

 السوق الماليزي السوق الجزائري

وق
لس
ة ا
رص
 .المسمـ الزبكف باعتبار مشجع السكؽ - ف

 لشرح التسكيقية كالجيكد البرامج نقص -
 الاسلبمي التمكيؿ منتكج طبيعة كتبسيط

 .المسمـ الزبكف باعتبار مشجع السكؽ -
 لتسكيؽ كاضحة كخطط برامج اعتماد -

 برنامج) الاسلبمي التمكيؿ منتكجات كنشر
-2011) كبرنامج( 2000-2010)

2020)) 

صر
لعن
ا

 
ؤىل

الم
ري 

بش
ال

 البشرم لمعنصر التأىيمية البرامج نقص - 
 .الاسلبمي كالتمكيؿ الصيرفة في المتخصص

 خاصة كمراكز جامعات تخصيص -
 في المتخصص البشرم العنصر بتأىيؿ

 .الاسلبمية الصيرفة
 مف الدكلية الكفاءات جمب عمى العمؿ -

 .المقدمة الحكافز خلبؿ

مة
داع
ت ال

سا
ؤس
الم

 المصرفي لمعمؿ الداعمة المؤسسات نقص - 
 .الاسلبمي

 لمعمؿ الداعمة المؤسسات كفرة -
 .الاسلبمي المصرفي

 مف اعداد الباحث بناء عمى ما سبؽ ذكره. :المصدر
 أف نكضح التالي:( السابؽ يمكف 08بناء عمى ما كرد في الجدكؿ )

 :السوق الجزائري .1
سلبمي باعتبار فرصة السكؽ )الزبكف الية الجزائرية لمعمؿ المصرفي الإرغـ قبكؿ السمطات الم

سلبمي حيث نسجؿ نقص كاضح في لـ يكف مكاكبا لمعمؿ المصرفي الإ ف المناخ الداعـألا إ المسمـ(
سلبمي مف خلبؿ القنكات السمعية تمكيؿ الإح كتبسيط طبيعة منتكج الالبرامج كالجيكد التسكيقية لشر 

البصرية أك حتى الممتقيات كالمعارض العامة برغـ مف قياـ بعض الجيكد الخاصة مف قبؿ المتخصصيف 
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ف تبقى غير كافية ككنيا ىميتيا للبقتصاد الجزائرم لكأسلبمية ك قد ندكات خاصة لتدارس الصيرفة الإفي ع
 نتشار.محدكد الإ

لعدـ كجكد ، يمية لمعنصر البشرم المتخصص في الصيرفة كالتمكيؿ الاسلبمينقص البرامج التأى
يمكف  سلبمية غير أنو لامالية الإلؾ برغـ جيكد بعض الجامعات لفتح تخصصات لممراكز خاصة بذ

 لا بالمجيكدات الكطنية لحؿ ىذا المشكؿ.إتغطية السكؽ الكطني 
السكؽ المالي ، ؤسسات التأميف التكافمينقص المؤسسات الداعمة لمعمؿ المصرفي الاسلبمي كم

يبقى جيد الييأة في الصناعة المالية الاسلبمية ك  المؤسسات المكاكبة لممعايير كالابتكارات، الاسلبمي
 سلبمية غير كاؼ.ة للئفتاء في الصناعة المالية الإالكطني

 :السوق الماليزي .2
مف البداية باعتبار فرصة السكؽ  سلبميالية الماليزية العمؿ المصرفي الإكاكبت السمطات الم

التسكيقية لشرح كتبسيط  في البرامج )الزبكف المسمـ( كذلؾ بتكفير المناخ الداعـ لو حيث نسجؿ جيد معتبر
طبيعة منتكج التمكيؿ الاسلبمي مف خلبؿ اعتماد برامج كخطط كاضحة لتسكيؽ كنشر منتكجات التمكيؿ 

 .((2020-2011( كبرنامج )2010-2000الاسلبمي )برنامج )
مف خلبؿ ، سلبميالمتخصص في الصيرفة كالتمكيؿ الإ كفرة البرامج التأىيمية لمعنصر البشرم
لعمؿ عمى  سلبميةصر البشرم المتخصص في الصيرفة الإتخصيص جامعات كمراكز خاصة بتأىيؿ العن

  جمب الكفاءات الدكلية مف خلبؿ الحكافز المقدمة.
السكؽ المالي ، سلبمي كمؤسسات التأميف التكافميمصرفي الإمؤسسات الداعمة لمعمؿ الكفرة ال

المؤسسات المكاكبة لممعايير كالابتكارات في الصناعة المالية الاسلبمية مما يزيد عف عشر ، سلبميالإ
 (.ISRAمؤسسات عمى رأسيـ الأكاديمية العالمية لمبحكث في المالية الإسلبمية)
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سلبمي في الصيرفة الاسلبمية ك التمكيؿ الإ ف تطكرأمكف القكؿ ذه الفصؿ مف الدراسة يخلبصة لي
 منحيا التيمستغلب الفرصة ، (1990سلبمي سنة )إكؿ بنؾ ألجزائر عرؼ عدة محطات ابتداء مف ّ ا

لى إ، جانب لكلكج السكؽ المصرفي الجزائرم( بفتح المجاؿ لمخكاص كالأ90/10) قانكف النقد كالقرض
داء الناجح لممصرفيف ني )مصرؼ السلبـ الجزائر( رغـ الاشاء المصرؼ الثانإ( التي عرفت 2008غاية )

في ظؿ بيئة غير مشجعة تأخرت السمطات المالية الجزائرية في تبني الصيرفة الاسلبمية بشكؿ كاضح 
( الذم يسمح بإنشاء النكافذ 20/02)ك (18/02( بصدكر التنظيميف )2020)(ك 2018لى غاية سنتي )إ

 .سلبميةالإ
( بصدكر قانكف 1983ة )ر أف التطكر الذم شيده السكؽ الماليزم كاف مدركس منذ البداية سنغي
سلبمي )بنؾ اسلبـ ماليزيا( حيث كاكبت السمطات المالية الماليزية إكؿ مصرؼ أنشاء ا  سلبمية ك المالية الإ

ؾ ( ككذل2020-2011( ك مخطط التدكيؿ )2010-2000التطكير بخطط مدركسة عمى غرار مخطط )
سلبمي كتطكير صناعة الصككؾ أميف التكافمي كسكؽ رأس الماؿ الإالمؤسسات الداعمة كمؤسسات الت

  الاسلبمية ك مراكز التدريب كابتكار المعايير المتخصصة.



 

 

 
 

 الفصل الرابع:
قياس أثر صيغ التمويل  

الإسلبمي المصرفي لدولتي 
الدراسة عمى النمو 

 الاقتصادي.
 يجية المستخدمة وجمع البيانات.المبحث الأول: وصف المن 
 .المبحث الثاني: اختبار الفرضيات قياسيا 
 .المبحث الثالث: مقارنة نتائج السوقين ووضع نتائج وتوصيات الدراسة 
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نمكمتمكيؿ الإلبعد التعرؼ عمى الإطار النظرم   سلبمي ككذلؾ التطرؽ لماىية ال
عطاء لمحة عف كاقع التمكيؿ الإسلبمي في يزيا الاقتصادم كا  ، كؿ مف الجزائر كمال

جؿ اختبار الفرضيات المقترحة أمف أصبح مف الضركرم الاعتماد عمى الأسمكب الكمي 
نتائج العامة كاقتراح  ك رفضيا لكيأمف طرؼ الدراسة كمنو قبكليا  ل يتسنى لنا كضع ا

لمناسبة.  التكصيات ا

الفرضيات  تسعى الدراسة لاختبار، في ضكء مشكمة الدراسة التي تـ استعراضيا
تالية: ل  ا

مف الناحية النظرية يساىـ كؿ مف التمكيؿ المصرفي الإسلبمي الكمي  .أ  
تمكيؿ التجارم )التمكيؿ باليامش(( إيجابا في ، بنكعيو ))الاستثمارم )التشاركي( ال

ناتج المحمي الإجمالي لدكلتي العينة كمنو تحفيز النمك الاقتصادم.  حجـ ال

ستثمارم )التشاركي( بشكؿ ضعيؼ في تحفيز تساىـ صيغ التمكيؿ الا .ب 
يزيا.  النمك الاقتصادم في الجزائر كمال

تساىـ صيغ التمكيؿ التجارم )التمكيؿ باليامش( إيجابا في تحفيز النمك الاقتصادم في  . ج
 .ماليزياو الجزائر

)حجـ التمكيؿ المصرفي الإسلبمي( الإسلبمي مف الناحية العممية تساىـ صيغ التمكيؿ  . ح
 .لمسكؽ الجزائرم كالعكس بالنسبةبير في صناعة الناتج المحمي الإجمالي الماليزم بشكؿ ك

خصصت الدراسة ىذا الفصؿ العممي حيث سيتـ التطرؽ الى كصؼ المنيج المتبع كاختبار 
الفرضيات كمنو الحصكؿ عمى نتائج تبعا لمتحميؿ كفي الأخير كضع التكصيات التي تعتبر زبدة الدراسة 

 افة.كالقيمة المض
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 المبحث الأول: وصف المنيجية المستخدمة وجمع البيانات.

سنقكـ في ىذا المبحث بتكصيؼ النمكذج المستخدـ في الدراسة العممية كمف خلبلو يتـ تجميع 
 ك الرفض.ألفرضيات ثـ الحكـ عمييا بالقبكؿ البيانات كتحميميا لكي نتمكف مف اختبار ا

 .والمتغيرات التحميل نموذج توضيح: الاول المطمب

 :وصف النموذج .1

كىي مرحمة يتـ خلبليا  ىـ مراحؿ تحديد العلبقة بيف المتغيراتاتعد مرحمة تكصؼ النمكذج مف 
العلبقة الكمية بيف المتغيرات في شكؿ متغير  يكضح ،صياغة العلبقة النظرية في شكؿ رياضي

ف أف يككف الشكؿ الرياضي الذم كمتغير مستقؿ كذلؾ في اطار التكقعات النظرية المسبقة كيمك تابع
 .يصؼ العلبقة مككف مف معادلة أك مجمكعة مف المعادلات

سلبمي المصرفي كمستكل كع العلبقة بيف التمكيؿ الإكنظرا لأف التكقعات القبمية المتعمقة بمكض
التجارم( ، سلبمي )التشاركيكد علبقة بيف بعض صيغ التمكيؿ الإالنشاط الاقتصادم تشير إلى كج

نشاط الاقتصادم ممثلب بالناتج المحمي الاجمالي فإف ىذه العلبقة يمكف صياغتيا رياضيا عمى النحك كال
 التالي:

Yt =F (ISFt).                                Yt=F (PFt , CFt). 

 بحيث:

Yt: ( الناتج المحمي الإجمالي بالأسعار الجارية لمفترةt مجمكع السمع كالخدمات المنتجة في( )
اقتصاد ما خلبؿ فترة زمنية عادة ما تككف سنة مقدر بالأسعار الجارية( كتـ تقديره بمميار عممة محمية 

 لكلب الدكلتيف.
ISFtمجمكع التمكيؿ الإسلبمي :. 
PFt.التمكيؿ الإسلبمي التشاركي : 
CFt.)التمكيؿ الإسلبمي التجارم )التمكيؿ باليامش : 

 :القياسية التالية يمكف كضع ىاتيف العلبقتيف عمى الصكرة
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Yt= α +β ISFt ،( حيثα ,βمعممتا النمكذج المراد تقدي ) تـ ره ك ىك نمكذج انحدار خطي بسيط ك
 استعمالو لاختبار الفرضية الأكلى مف فرضيات الدراسة.

Yt= α +β1 PFt+ β2 CFt+µt. ، ( حيثβ1 , β2 معممتا النمكذج المراد تقديره ك ىك نمكذج )
 تـ استعمالو لاختبار الفرضية الثانية ك الثالثة  مف فرضيات الدراسة. انحدار خطي متعدد ك

 ( متغير عشكائي يكضح أثر العكامؿ الأخرل التي لـ يتضمنيا النمكذج. tµتجدر الإشارة الى أف )

 جمع البيانات: .2

 ستيتـ في ىذا العنصر جمع بيانات دكلتي العينة كتبكيبيا في جدكؿ لكي يسيؿ تحميميا كمف ثـ
 تفريغيا في برنامج القياس.

 بيانات التمويل الإسلبمي المصرفي لمسوق الجزائري: 1.2

لتقارير السنكية لمصرفي البركة لى البيانات التي تـ تجميعيا مف خلبؿ اإدناه أ( 09يشير الجدكؿ )
 كذلؾ نشرات البنؾ الدكلي )قيـ الناتج المحمي الإجمالي(. كالسلبـ )قيـ التمكيؿ الإسلبمي( ك 
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يوضح بيانات التمويل المصرفي الإسلبمي و الناتج المحمي الإجمالي لمسوق الجزائري  :(09جدول)
 ( الوحدة)مميار دينار جزائري(.2000/2018لمفترة)

 (Yt(لـ) ISFtنسبة) (ISFtت.إ) (CFtت.إ.تج)  (PFtت.إ.ت) (Ytن.م.إ) الفروع ع.المصارف السنوات
2000 01 5 3360 0.502 5.5 6.002 0.17 
2001 01 7 3460 0.529 7.2 7.729 0.22 
2002 01 9 3660 0.817 12.2 13.017 0.35 
2003 01 10 3920 0.856 20.2 21.056 0.53 
2004 01 11 4090 0.352 20.06 20.412 0.50 
2005 01 15 4330 0.811 25.3 26.111 0.60 
2006 01 17 4400 1.314 27.05 28.364 0.65 
2007 01 20 4550 1.314 34.47 35.784 0.78 
2008 02 21 4660 1.576 47.36 48.936 1.05 
2009 02 26 4740 1.784 59.1 60.884 1.28 
2010 02 28 4910 1.815 59.3 61.115 1.25 
2011 02 28 5050 2.320 70.2 72.520 1.43 
2012 02 30 5220 2.520 73.5 76.020 1.45 
2013 02 33 5370 2.700 88.1 90.800 1.70 
2014 02 35 5570 3.61 98.7 102.310 1.83 
2015 02 36 5780 3.90 113.0 116.900 2.02 
2016 02 37 5960 4.61 133.8 138.410 2.32 
2017 02 39 6040 4.71 178.9 183.610 3.03 
2018 02 46 6120 5.76 225.1 230.860 3.77 

 ( كالبركةwww.alsalamalgeria.comا لتقرير السنكية لمصرفي السلبـ )مف اعداد الباحث استنادالمصدر:  
(www.albaraka-bank.com(ككذلؾ النشرة السنكية لمبنؾ الدكلي )data.albankaldawli.org لمفترة )

 المشار الييا.
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 بيانات التمويل الإسلبمي لمسوق الماليزي: 2.2

لى البيانات التي تـ تجميعيا مف خلبؿ التقارير السنكية لمصرؼ نيغارا إدناه أ( 10يشير الجدكؿ )
 الماليزم )قيـ التمكيؿ الإسلبمي( ك كذلؾ نشرات البنؾ الدكلي ) قيـ الناتج المحمي الإجمالي(. 

يوضح بيانات التمويل المصرفي الإسلبمي و الناتج المحمي الإجمالي لمسوق الماليزي  :(10جدول)
 ( الوحدة)مميار رجنت ماليزي(.2000/2018لمفترة)

 (Yt(ل) ISFtنسبة) (ISFtت.إ) (CFtت.إ.تج) ( PFtت.إ.ت) (Ytن.م.إ) الفروع ع.المصارف السنوات
2000 2 122 579 0.065 6.435 6.5 1.12 
2001 2 122 582 0.075 7.425 7.5 1.28 
2002 2 128 613.5 0.092 9.06 9.15 1.50 
2003 2 132 649 0.098 9.652 9.75 1.50 
2004 2 136 693 0.115 11.385 11.5 1.65 
2005 6 766 730 0.206 20.394 20.6 2.82 
2006 10 1167 770 0.785 77.715 78.5 10.19 
2007 11 1271 819.5 0.500 84.8 121.9 14.87 
2008 16 2039 858.5 1.5 149 150.5 17.53 
2009 16 2087 845.5 3.3 183 186.3 22.03 
2010 16 2102 908.5 4.5 218 222.5 24.50 
2011 16 2147 956.7 7.5 261 268.5 28.06 
2012 16 2171 1000 12.9 302 314.9 31.49 
2013 16 2177 1060 16.5 354 370.5 34.95 
2014 16 2192 1120 22.5 405 427.5 38.16 
2015 16 2206 1180 29 366 495 41.94 
2016 16 2197 1230 40.5 513 553.5 45 
2017 16 2197 1300 48.5 557 605.5 46.57 
2018 16 2246 1360 52.7 616 668.7 49.16 

( لمفترة  www.bnm.gov.myمف اعداد الباحث استنادا لتقرير السنكية لمصرؼ نيغارا الماليزم )المصدر: 
 المشار الييا.
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 المطمب الثاني: عرض وتحميل البيانات وصفيا.

الدراسة في ىذا المطمب كصؼ كتحميؿ البيانات المجمعة لدكلتي العينة لتحديد نقاط القكة  تحاكؿ
 كالضعؼ.

 تحميل بيانات الاقتصاد الجزائري:.1

      عدد المصارف:1.1

أف عدد المصارؼ التي تعمؿ في مجاؿ  علبه( الىأ، 09تشير البيانات المتاحة مف خلبؿ الجدكؿ )
مميار  6( كجكد مصرؼ كاحد بحجـ تمكيؿ قدره ) 2000ا حيث سجمت سنة)  التمكيؿ الاسلبمي قميؿ جد

( سجؿ دخكؿ  مصرؼ ثاني حيث 2008( كفي سنة)  2007دج( ك استمر الرقـ  كاحد الى غايو سنة ) 
بعدىا  مميار دج( 48.9اصبحت المصارؼ التي تعمؿ في التمكيؿ الإسلبمي اثناف بحجـ تمكيؿ قدره )

 .( أدناه يكضح ذلؾ08ك الشكؿ) المحددة في الدراسة 2018اثناف الى غايو سنو  ثبت العدد عمى الرقـ

 الجزائري السوق في العاممة الاسلبمية المصارف عدد تطور توضح بيانية أعمدة(:08) الشكل
 (2018/ 2000) لمفترة

 
 .(09)مف اعداد الباحث مف خلبؿ بيانات الجدكؿ: المصدر                       

سلبمي بالسكؽ الجزائرم ىما مصرؼ المصرفيف العامميف في التمكيؿ الإلإشارة إلى أف تجدر ا
 .البركة كمصرؼ السلبـ
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 عدد‌المصارف
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لى عدـ كجكد الرغبة السياسية في ىذه الفترة إساسا أيرجع  الإسلبميةف انخفاض عدد المصاريؼ إ
ملبف كفؽ لقانكف حيث اف المصرفيف يع، الصناعة المالية الإسلبمية لتبني، (2018الى  2000مف )

ىذا القانكف يتماشى مع المصارؼ التجارية ( 2003)المعدؿ سنة ( 1990 ) ( لسنة90/10النقد كالقرض)
 . التقميدية

تتماشى كفمسفة  طرح منتكجات جؿأمف  تتكيؼ كفؽ ىذا القانكف صرفيفالم ىذا ما جعؿ إدارة
مع ملبحظة العزكؼ عف ، بالسكؽ الجزائرمالمالية الاسلبمية مف جية كالقكانيف المنظمة لمعمؿ المصرفي 

سلبمية في ظؿ مناخ قانكني غير مشجع عمى الرغـ مف كجكد سكؽ كاعد باعتبار إنشاء مصارؼ إ
 الغالبية السكانية مسممة.

 عدد فروع المصارف: 12.

مى تطكر عدد فركع المصرفيف بشكؿ ع علبه(أ، 09)تشير البيانات المتاحة مف خلبؿ الجدكؿ 
 (.2018( فرعا سنة )46( فركع لتصؿ الى )05( عدد )2000سجمت سنة )سنكم حيث 

رغـ المؤشر الايجابي لمحاكلة المصرفيف تغطية ربكع الكطف مف خلبؿ فتح فركع جديدة لتمبية 
قى ضعيؼ مقارنة بالحجـ السكاني الطمب المتزايد عمى المنتكجات المصرفية الاسلبمية إلا أف العدد يب

اسعة ىذا ما يؤكد عدـ كجكد فركع لممصرفيف في عدد مف كلايات الكطف كالشكؿ مساحة الجزائر الشك 
 ( ادناه يكضح ىذا التطكر.09)

 لمفترة الجزائري السوق في العاممين المصرفين فروع عدد تطور تبين بيانية عمدةأ (:09)الشكل
(2000 /2018) 

 
 (.09: مف اعداد الباحث مف خلبؿ بيانات الجدكؿ)المصدر
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 :ل المصرفي الاسلبمي والناتج المحمي الاجماليالتموي 3.1

التطكر الايجابي لحجـ التمكيؿ لى إ علبه(أ، 09)تبيف البيانات المتاحة مف خلبؿ الجدكؿ 
مميار دج(  230مميار دج( لتصؿ مقدار ) 6( مقدار )2000سلبمي سنكيا حيث سجمت سنة )الإ

 .(2018سنة)

ارم كالاستثمارم سلبمي بنكعيو التجم لحجـ التمكيؿ الإالتزايد السنك  لىإكما تشير نفس البيانات 
( 2000سلبمي التشاركي حيث سجمت سنة )الضعيفة لحجـ التمكيؿ المصرفي الإرقاـ عمى الرغـ مف الأ

كىذا ما يعكس مخاطره العالية في ، (2018مميار دج( سنة) 5مميار دج( لتصؿ مقدار ) 0.5مقدار )
سلبمي بالمصرفيف يتعاممكف بتحفظ مع جعؿ القائميف عمى التمكيؿ الإمما ظؿ بيئة قانكنية غير مشجعة 

 صيغو المتمثمة في المشاركة كالمضاربة.

اجارة ، اجارة، مف خلبؿ البيانات تبيف أف التمكيؿ المصرفي التجارم بصيغو المختمفة )مرابحة
رفي الإسلبمي الكمي ( مف حجـ التمكيؿ المص%95استصناع( يمثؿ نسبة تفكؽ )، سمـ، منتيية بالتمميؾ

كذلؾ مميار دج(  225( مقدار )2018مميار دج( لتصؿ سنة) 5.5( مقدار )2000حيث سجمت سنة )
 يرجع لقمة مخاطره مقارنة بالتمكيؿ المصرفي التشاركي.

الناتج الى كجكد علبقة طردية بيف كؿ مف  اعلبه(، 09)كما تشير البيانات المتاحة في الجدكؿ 
حجـ التمكيؿ المصرفي الاسلبمي مف جية ثانية رغـ ضعؼ حجـ التمكيؿ جية ك  المحمي الاجمالي مف

( سنة %3.77( لتبمغ مقدار )2000سنة )( %0.17مقارنة بأرقاـ الناتج المحمي حيث قدرت نسبتو بػ )
 دناه يكضح ذلؾ.أ( 10كالشكؿ )( 2018)
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 الكمي الاسلبمي المصرفي لتمويلا و الاجمالي المحمي الناتج تطور يوضح بياني منحنى( 10)الشكل
 (2018/ 2000) لمفترة الجزائري لمسوق

 
 (.09)عداد الباحث مف خلبؿ بيانات الجدكؿإمف : المصدر

مف خلبؿ كصؼ كتحميؿ البيانات السابقة يمكف استنتاج العدد الضعيؼ لعدد المصارؼ العاممة في 
رادة السياسية في تبني ىذا النمط لغياب الإائرم كالذم يمكف ارجاعو المالية الاسلبمية بالسكؽ الجز 

 طار المتاح كالمباح.إحيث يعتبر عمؿ ىذيف المصرفيف في المصرفي كالمالي 

نلبحظ نمك متزايد سنكيا لعدد فركع المصرفيف عبر التراب الكطني دليؿ كجكد رغبة منيما لمتقرب 
 لبمية.مف الزبائف لتمبية الطمب المتزايد عمى المنتكجات المالية الاس

سلبمي دليؿ عمى زيادة الطمب عميو سنكيا مع تسجيؿ علبقة جكد نمك سنكيا في حجـ التمكيؿ الإك 
جمالي لى حجـ الناتج المحمي الإإقتصادم رغـ نسبو الضعيفة طردية بينو كالناتج المحمي كمنو النمك الإ

ة تشجع عمى فتح ىذه العلبقغير أف ضعؼ ىذه النسب يرجع لمعدد القميؿ جدا مف المصارؼ لكف 
 سلبمية ما تكفرت البيئة الملبئمة كالرغبة السياسية.إمصارؼ 

لقمة  سلبمي الكمي كذلؾالإسلبمي التجارم نسبة عالية جدا مف حجـ التمكيؿ يمثؿ التمكيؿ الإ
بار كسيتـ الاختسلبمي التشاركي كىذا ما يؤيد الفرضيتيف الثانية كالثالثة مبدئيا مخاطره مقارنة بالتمكيؿ الإ

 .في المبحث الثاني مف ىذا الفصؿ
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 تحميل بيانات الاقتصاد الماليزي:.2

      :عدد المصارف 1.2

رؼ التي تعمؿ في مجاؿ أف عدد المصا لىإه( علبأ، 10تشير البيانات المتاحة مف خلبؿ الجدكؿ )
( كجكد مصرفيف بحجـ تمكيؿ  2000سلبمي سجؿ نمك سنكيا تصاعدم حيث سجمت سنة)  التمكيؿ الإ

 ( ليصؿ الرقـ  سنة 2004سنة )  يةلى غاإليزم( كاستمر  نفس الرقـ مميار رنجت ما 6.5قدره )
بعدىا ثبت العدد عمى مميار رنجت ماليزم(  150.5(  ستة عشر مصرؼ بحجـ تمكيؿ قدره )2008)

 .( أدناه يكضح ذلؾ11) الشكؿك  المحددة في الدراسة 2018و سنو لى غايإ( 16الرقـ )

سلبمية العاممة في السوق الماليزي بيانية توضح تطور عدد المصارف الإعمدة (:أ11الشكل )
 (2018/ 2000)لمفترة 

 
 (.10)مف اعداد الباحث مف خلبؿ بيانات الجدكؿ: المصدر

ساسا الى كجكد الرغبة السياسية في ىذه الفترة مف أيرجع  ف ارتفاع عدد المصاريؼ الإسلبميةإ
ف المممكة الماليزية كضعت خطة لجعؿ أحيث ، اعة المالية الإسلبميةالصن لتبني، (2018الى  2000)

ىذا ما تـ التطرؽ لو سابؽ في الفصؿ الثالث في مبحث م سكقا جيكيا لمتمكيؿ الاسلبمي ك السكؽ الماليز 
سلبمية في ظؿ البيئة المشجعة كالسكؽ إشجع المستثمريف عمى فتح مصارؼ   ىذا ما، الكاقع الماليزم

  الكاعد.
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 :د فروع المصارفعد 2.2

سلبمية لى تطكر عدد فركع المصارؼ الإإ علبه(أ، 10)تشير البيانات المتاحة مف خلبؿ الجدكؿ 
( 2246لى )إ( فرع لتصؿ 122( عدد )2000سنة ) الماليزية  بشكؿ سنكم كبمعدؿ مرتفع حيث سجمت

 (.2018فرعا سنة )

سلبمية تغطية جابي لمحاكلة المصارؼ الإيإف الارتفاع المتزايد كالكبير لعدد الفركع يعتبر مؤشر إ
سلبمية كىذا ما تزايد عمى المنتكجات المصرفية الإربكع الكطف مف خلبؿ فتح فركع جديدة لتمبية الطمب الم

 دناه يكضح ىذا التطكر.أ( 12سلبمية كالشكؿ )ماليزيا مركزا جيكيا لممصرفية الإيدعـ خطة جعؿ 

د فروع المصارف العاممة في السوق الماليزي لمفترة عمدة بيانية تبين تطور عدأ(:12الشكل)
(2000 /2018)     

 
 (.10: مف اعداد الباحث مف خلبؿ بيانات الجدكؿ)المصدر                            

 التمويل المصرفي الاسلبمي والناتج المحمي الاجمالي: 3.2 

يجابي كالمرتفع لحجـ التمكيؿ تطكر الإلى الإ علبه(أ، 10)تبيف البيانات المتاحة مف خلبؿ الجدكؿ 
 668.7مميار رنجت ماليزم( لتصؿ مقدار ) 6.5( مقدار )2000سلبمي سنكيا حيث سجمت سنة )الإ

 .(2018مميار رنجت ماليزم( سنة)
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ارم كالاستثمارم سلبمي بنكعيو التجالتزايد السنكم لحجـ التمكيؿ الإ لىإكما تشير نفس البيانات 
( 2000سلبمي التشاركي حيث سجمت سنة )الضعيفة لحجـ التمكيؿ المصرفي الإقاـ ر عمى الرغـ مف الأ

كىذا ما ، (2018مميار رنجت ماليزم( سنة) 52.7مميار رنجت ماليزم( لتصؿ مقدار ) 0.065مقدار )
سلبمي بالمصارؼ يتعاممكف بتحفظ مع صيغو مما جعؿ القائميف عمى التمكيؿ الإيعكس مخاطره العالية 

 في المشاركة كالمضاربة بكؿ انكاعيا. المتمثمة

اجارة ، اجارة، مف خلبؿ البيانات تبيف أف التمكيؿ المصرفي التجارم بصيغو المختمفة )مرابحة
( مف حجـ التمكيؿ المصرفي الإسلبمي الكمي %95استصناع( يمثؿ نسبة تفكؽ )، سمـ، منتيية بالتمميؾ

مميار  616( مقدار )2018ليزم( لتصؿ سنة)مميار رنجت ما 6.4( مقدار )2000حيث سجمت سنة )
 كذلؾ يرجع لقمة مخاطره مقارنة بالتمكيؿ المصرفي التشاركي.رنجت ماليزم( 

ردية بيف كؿ مف الناتج لى كجكد علبقة طإ علبه(أ، 10)كما تشير البيانات المتاحة في الجدكؿ 
رتفاع السنكم لنسبة نية مع الاسلبمي مف جية ثامف جية ك حجـ التمكيؿ المصرفي الإجمالي المحمي الإ

( لتبمغ مقدار 2000سنة )( %1.12جمالي حيث قدرت نسبتو بػ )لى الناتج المحمي الإإحجـ التمكيؿ 
 دناه يكضح ذلؾ.أ( 13كالشكؿ )( 2018( سنة )49.16%)

سلبمي جمالي و التمويل المصرفي الإياني يوضح تطور الناتج المحمي الإ( منحنى ب13الشكل)
 (2018/ 2000) وق الماليزي لمفترةالكمي لمس

 
 (.10)عداد الباحث مف خلبؿ بيانات الجدكؿإمف : المصدر
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ر لممصارؼ مف خلبؿ كصؼ كتحميؿ البيانات السابقة لمسكؽ الماليزم يمكف استنتاج العدد المعتب
ىذا النمط رادة السياسية في تبني لسكؽ كالذم يمكف ارجاعو لكجكد الإسلبمية باالعاممة في المالية الإ

مركزا جيكيا لممالية كالصيرفة المصرفي كالمالي حيث كضعت السمطات الماليزية ىدؼ جعؿ البمد 
 سلبمية.الإ

نلبحظ نمك متزايد سنكيا لعدد فركع المصارؼ عبر تراب البمد دليؿ كجكد رغبة منيا لمتقرب مف 
 الزبائف لتمبية الطمب المتزايد عمى المنتكجات المالية الاسلبمية.

كجكد نمك سنكيا في حجـ التمكيؿ الاسلبمي دليؿ عمى زيادة الطمب عميو سنكيا مع تسجيؿ علبقة 
لى حجـ إذلؾ في الارتفاع السنكم في نسبو طردية بينو كالناتج المحمي كمنو النمك الاقتصادم كيتجمى 

لمبحث الثاني مف ىذا كسيتـ الاختبار في اجمالي كىذا ما يؤيد الفرضية الأكلى مبدئيا الناتج المحمي الإ
 .الفصؿ

لقمة  سلبمي الكمي كذلؾسبة عالية جدا مف حجـ التمكيؿ الإسلبمي التجارم نيمثؿ التمكيؿ الإ
كسيتـ الاختبار  سلبمي التشاركي كىذا ما يؤيد الفرضيتيف الثانية كالثالثة مبدئيامخاطره مقارنة بالتمكيؿ الإ

 .في المبحث الثاني مف ىذا الفصؿ

 اني: اختبار الفرضيات قياسيا.المبحث الث

بعد تكصيؼ النمكذج كاستعراض البيانات المتعمقة بالسكقيف الجزائرم كالماليزم المدرجة في الجدكؿ 
تـ اسقاط البيانات عمى النمكذج المقترح كذلؾ لتقدير المعممات المتعمقة بكؿ ، ( أعلبه10( كالجدكؿ)09)

 تائج عمى النحك التالي:جاءت الن، 1(EVIEWSسكؽ كباستخداـ برنامج )

 المطمب الأول: حالة الاقتصاد الماليزي.

 النمكذج المراد تقديره ىك نمكذج انحدار خطي بسيط ممثؿ بالعلبقة التالية:

   ( Yt= α +β ISFt ) ،( حيثα ,β معممتاه ك تـ استعمالو لاختبار الفرضية الأكلى مف )
 فرضيات الدراسة.

                                                           
، ص، ص، (2005الدار الجامعية، الإسكندرية، : ، )مصري بين النظرية والتطبيقالحديث في الاقتصاد القياس: عبد القادر عطية  1

715...724. 
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طي متعدد لاختبار الفرضية الثانية كالثالثة مف فرضيات الدراسة كما يتـ تقدير نمكذج انحدار خ
 ممثلب بالعلبقة التالية:

  (Yt= α +β1 PFt+ β2 CFt+µt. ) ، ( حيثβ1 , β2, αمعممات النمكذج المراد تقديره )  كما
 ( متغير عشكائي يكضح أثر العكامؿ الأخرل التي لـ يتضمنيا النمكذج. tµلى أف )إتجدر الإشارة 

 فريغ البيانات:ت .1

 تحصمنا عمى النتائج التالية:، (EVIEWSبعد تفريغ البيانات في البرنامج القياسي )

 :التمثيل البياني لمتغيرات الدراسة 1.1
دناه التطكر الزمني لمتغيرات الدراسة كالعلبقة الخطية ليا حيث تبيف الزيادة أ، (14يظير الشكؿ )

كما تبيف التطكر المتزايد لنكعي ، ذلؾ الناتج المحمي الإجماليكك، السنكية لكؿ مف التمكيؿ الإسلبمي ككؿ
 التمكيؿ الإسلبمي )التشاركي كالتجارم(.

كالمتمثؿ في الانحدار البسيط  كىذا ما يدعـ استخداـ النمكذج الذم يتماشى مع العلبقات الخطية
 الانحدار المتعدد.ك 

 (.2000/2018لمسوق الماليزي لمفترة) اسة(: التمثيل البياني لمتغيرات الدر 14الشكل )           
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 (.Eviews 10مف إعداد الطالب بناءان عمى مخرجات برنامج )  المصدر:
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 :الاحصاء الوصفي لممتغيرات 2.1
بي كالكسيط دناه المقاييس الإحصائية لمتغيرات الدراسة كالكسط الحساأ( 11يبيف الجدكؿ)
كالذم ييمنا ىنا معرفة ىؿ بيانات متغيرات الدراسة تتبع التكزيع الطبيعي ، رهخآلى إكالانحراؼ المعيارم 

ك ما يعرؼ باختبار التكزيع الطبيعي أ(  Jarque-Bera( لاختبار )pقيمة )كمنو نتكجو مباشرة لملبحظة 
 .( التكزيع طبيعي ك العكس صحيحp>0.05حيث يقكؿ اذا كانت )

 (2000/2018الدراسة لمسوق الماليزي لمفترة) (: الإحصاء لوصفي لممتغيرات11الجدول)

 
CF ISF PF Y 

 Mean  218.4666  238.3579  12.70189  908.1684 

 Median  183.0000  186.3000  3.300000  858.5000 

 Maximum  616.0000  668.7000  52.70000  1360.000 

 Minimum  6.435000  6.500000  0.065000  579.0000 

 Std. Dev.  203.5698  224.3141  17.60818  246.5303 

 Skewness  0.545303  0.554715  1.236299  0.331551 

 Kurtosis  2.036939  1.975988  3.111725  1.948996 

 Jarque-Bera  1.675885  1.804555  4.849926  1.222581 

 Probability  0.432600  0.405645  0.088481  0.542650 

 Sum  4150.866  4528.800  241.3360  17255.20 

 Sum Sq. Dev.  745932.3  905702.7  5580.865  1093989. 

Observations 19 19 19 19 

 Eviews 10عمى مخرجات برنامج  مف إعداد الطالب بناءلمصدر: ا
 (:1-11( عمى النحك الذم يبينو الجدكؿ )p، نستخرج قيـ )دناهأ( 11الجدكؿ)مف خلبؿ 

 (Jarque-Bera( لاختبار )pقيمة ) (:1-11الجدول )
 CF ISF PF Y 

Probability  0.432600  0.405645  0.088481  0.542650 
 (.11عداد الطالب مف خلبؿ بيانات الجدكؿ )إ: مف المصدر



قٍاس أثر صٍغ التموٌل الإسلامً المصرفً لذولتً الذراست   الفصل الرابع: 

 على النمو الاقتصادي 
 

046 
 

يارنا كمنو نستنتج اف  بيانات متغيرات الدراسة تتبع التكزيع الطبيعي ك ىذا ما يزيد في دعـ اخت
 لنمكذج الانحدار الخطي ك طريقة المربعات الصغرل.

 (:isf( ومجموع التمويل الإسلبمي )yتقدير العلبقة بين الناتج المحمي الإجمالي ).2

 تقدير النموذج:1.2
( isf( كمجمكع التمكيؿ الإسلبمي )yسكؼ نحاكؿ تقدير العلبقة بيف الناتج المحمي الإجمالي )

 ر الخطي البسيط ذك العلبقة:باستخداـ نمكذج الانحدا
 
 

 ادناه.، (12كجاءت النتائج كفؽ ما يبينو الجدكؿ)
لمسوق الماليزي  (isf) مجموع التمويل الإسلبميو  (y) الناتج المحمي الإجماليالعلبقة بين نتائج تقدير (: 12الجدول )
 (.2222/2212الفترة)

Dependent Variable: Y   

Method: Least Squares   

Date: 12/20/20   Time: 19:19   

Sample: 2000 2018   

Included observations: 19   

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     
C 649.1627 12.91433 50.26687 0.0000 

ISF 1.086625 0.039953 27.19762 0.0000 

     
     

R-squared 0.977534     Mean dependent var 908.1684 

Adjusted R-squared 0.976213     S.D. dependent var 246.5303 

S.E. of regression 38.02258     Akaike info criterion 10.21354 

Sum squared resid 24577.19     Schwarz criterion 10.31295 

Log likelihood -95.02861     Hannan-Quinn criter. 10.23036 

F-statistic 739.7107     Durbin-Watson stat 0.371579 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     

‌.(.‌Eviews 10)من‌إعداد‌الطالب‌بناءاً‌على‌مخرجات‌برنامج‌:مصدرال

‌

))t=F(ISF t(Y أم: Yt= α +β ISFt 
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 التعميق عمى النموذج: 2.2

 أعلبه عمى نمكذج الانحدار المقدّر كالذم يعطى بالعلبقة:، (12ؿ الجدكؿ)تحصمنا مف خلب

                         
كيظير مف خلبؿ المعادلة أف العلبقة بيف المتغير التابع )الناتج الاجمالي المحمي( ك المتغير 

يمكف استنتاج مف  كما، المستقؿ )التمكيؿ الاسلبمي المصرفي الكمي( مكجبة ) طردية كغير عكسية(
 التقدير أعلبه ما يمي:

             : كتعني أنو في حالة ما يككف التمكيؿ الإسلبمي المصرفي الكمي منعدـ فإف
 (.مميار رنجت ماليزم 649,16) الناتج المحمي الإجمالي يككف

           :كيستدؿ عمى أف التمكيؿ الإسلبمي يؤثر إيجابا عمى الناتج المحمي الإجمالي، 
 .كحدة( 1,0866 )يؤدم إلى زيادة الناتج المحمي الإجمالي بمقدار قدره %1كزيادة التمكيؿ الإسلبمي بػ 

 :اختبار صلبحية النموذج المُقترح 1.2.2
عمى نتائج تقدير المعممات المبينة في الجدكؿ السابؽ يتبيّف بكضكح جكدة كمعنكية النمكذج  بناء

( مما يدؿ عمى أف التغيرات التي تحدث في 0,9762 )غت( التي بمR2مف خلبؿ قيمة معامؿ التحديد )
( مف التغيرات التي تحدث في حجـ الناتج المحمي  97,62%حجـ التمكيؿ الإسلبمي تشرح كتفُسّر) 

 ( فتفسرىا متغيرات أخرل غير مدرجة في النمكذج.2,38%أما النسبة المتبقية )، الإجمالي

، (97,75%لبؿ معامؿ الارتباط الذم بمغت قيمتو) كما تظير قكة العلبقة بيف المتغيريف مف خ
كتدؿ الإشارة المكجبة عمى أف العلبقة طردية بيف المتغيّريف )حجـ التمكيؿ الإسلبمي كحجـ الناتج المحمي 

 الإجمالي(.

( مما Prob F= 0,000  0,05نلبحظ أيضان أف القيمة الاحتمالية لإحصائية فيشر المحسكبة )
مما يدؿ ، ـ القائمة بعدـ صلبحية النمكذج كنقبؿ الفرض البديؿ )النمكذج مناسب(يعني رفض فرضية العد

 عمى مناسبة النمكذج المُفترض لتمثيؿ العلبقة الخطية بيف التمكيؿ الإسلبمي كالناتج المحمي الإجمالي.

 :اختبار معنوية أثر التمويل الإسلبمي عمى الناتج المحمي الإجمالي 2.2.2
( مما 5%كىي أقؿ مف)  ((Prob t = 0,000تمالية لإحصائية ستيكدنت نلبحظ أف القيمة الاح   

يعني رفض فرضية العدـ )حجـ التمكيؿ الإسلبمي ليس لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج المحمي 
الإجمالي( كقبكؿ الفرض البديؿ )حجـ التمكيؿ الإسلبمي لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج المحمي 

 الإجمالي(.
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ذه العلبقة الطردية بيف المتغيّريف مف خلبؿ مخطط الانتشار المكضّح في كما يمكف تكضيح ى
( كمما زاد الناتج المحمي isfحيث كمما ارتفع حجـ التمكيؿ الإسلبمي )، (15الشكؿ المكالي الشكؿ)

 (.yالإجمالي )

(: رسم تخطيطي يوضح شكل الانتشار بين حجم التمويل الإسلبمي وحجم الناتج 15الشكل )
 (.2000/2018لمسوق الماليزي الفترة)الإجمالي المحمي 
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 .Eviews 10عمى مخرجات برنامج  : مف إعداد الطالب بناءالمصدر
 :للؤخطاء الذاتي الارتباط عن الكشف اختبار 3.2.2

 في المستخدمة الشائعة الاختبارات أىـ مف ( (Durbin Watson كاتسكف دربف اختبار يعتبر
 كلإمكانية نسبيا لسيكلتو الاختبارات مف النكع ىذا كيستخدـ كلىالا الدرجة مف ط الذاتيالارتبا كشؼ

 1.مشاىدة 15 عف يقؿ الا شريطة، صغيرا المشاىدات عدد يككف عندما استخدامو
 (D.W) كاتسكف دربف اختبار خلبؿ مف البكاقي بيف ذاتي استقلبؿ كجكد مدل عمى الحكـ يتـ حيث

 :ةالتالي لمخطكات كفقا
كتقبؿ في الحالتيف ، البكاقي بيف ) ارتباط عدـ ( استقلبؿ يكجد (  : 0 H0)  :العدم فرضية‌. أ

 :التاليتيف

 .( DW<4-du>2 ) كاف إذا : الأكلى الحالة( 1-أ      
 . (du<DW <2 ) كاف إذا : الثانية ( الحالة2-أ      

كتتحقؽ ، )الأخطاء بيف ارتباط ىناؾ( البكاقي بيف استقلبؿ يكجد لا ( H1: ≠0) :البديمة الفرضية‌. ب
 :في الحالتيف التاليتيف

                                                           
 .80، ص، (2017، مطبكعة جامعية، كمية الاقتصاد، )جامعة البكيرة، الجزائر، الاقتصاد القياسي،  محاضرات وأمثمة: طيراكم فريد  1
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 (dl<DW<4-4). كاف إذا : الأكلى الحالة( 1-ب
 ( DW<dl>0).كاف إذا : الثانية الحالة( 2-ب

 الخاصة فالنتيجة (4du ≤DW ≤4 dl ) أك (dl ≤DW ≤ du) كانت إذا اللب قرار: ج. 
 .أكثر ياناتب إضافة يجب ك محددة غير بالاختبار

 القيمة تأخذ التي ( كاتسكف دربف قيمة ) ديتحد يتـ عدمو اك الذاتي الارتباط كجكد مف لمتحقؽ
 ( عندكاتسكف دربف ( مف جدكؿ )dlكقيمة الحد الأدنى)، (duاستخراج قيمة الحد الأعمى)ك  (4 ك 0)بيف

(n – ك  -مشاىدات -k متغيرات-) ،( يكضح ذلؾ.16كالشكؿ ) 
 .واتسون دربن اختبار ضحيو  (:16الشكل)

 
، )جامعة البكيرة، كمية الاقتصاد، مطبكعة جامعية، محاضرات وأمثمة ، الاقتصاد القياسيطيراكم فريد:  المصدر:     

 .80، ص، 2017، الجزائر(

 دربف )( ك مف خلبؿ جدكؿ D.W=0.37بالتطبيؽ عمى مخرجات نمكذج الدراسة نجد أف قيمة )
 (.DL=1.08كقيمة الحد الأدنى)، (DU =1.53الحد الأعمى)( نجد قيمة k=2ك  n=19( عند )كاتسكف

 مف خلبؿ ىذه النتائج نرفض فرضية العدـ كنقبؿ الفرض البديؿ أم يكجد ارتباط ذاتي.

 معالجة الارتباط الذاتي والتعميق: 3.2

الصيغة  استعماؿ طريقة شبو الفركقات مف الدرجة الأكلى بعد تقدير معامؿ الارتباط الذاتي كفؽ
 التالية:

t
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t22
*
1

*
t

1tt1t2t2211tt

vXY
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 (.13نقكـ بإعادة تقدير النمكذج بعد التخمص مف مشكؿ الارتباط الذاتي كالنتائج يكضحيا الجدكؿ)    
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( isf) الإسلبمي التمويل ومجموع( y) الإجمالي المحمي الناتج بين العلبقة تقدير نتائج(: 13) الجدول
 .الذاتي الارتباط معالجة بعد( 2000/2018)الفترة الماليزي لمسوق

 
 Eviews 10مف إعداد الطالب بناء عمى مخرجات برنامج  المصدر:

 أعلبه عمى نمكذج الانحدار المقدّر كالذم يعطى بالعلبقة:، (13تحصمنا مف خلبؿ الجدكؿ)

                       
الناتج الاجمالي المحمي( ك المتغير كيظير مف خلبؿ المعادلة أف العلبقة بيف المتغير التابع )

كما يمكف استنتاج مف ، المستقؿ )التمكيؿ الاسلبمي المصرفي الكمي( مكجبة ) طردية كغير عكسية(
 التقدير أعلبه ما يمي:

            : كتعني أنو في حالة ما يككف التمكيؿ الإسلبمي المصرفي الكمي منعدـ فإف
 (. مميار رنجت ماليزم        ) الناتج المحمي الإجمالي يككف

           كزيادة ، كيستدؿ عمى أف التمكيؿ الإسلبمي يؤثر إيجابا عمى الناتج المحمي الإجمالي
 .كحدة(        )يؤدم إلى زيادة الناتج المحمي الإجمالي بمقدار قدره %1التمكيؿ الإسلبمي بػ 

   :اختبار صلبحية النموذج 1.3.2
السابؽ يتبيّف بكضكح جكدة كمعنكية  (13المبينة في الجدكؿ)المعممات  عمى نتائج تقدير بناء

( مما يدؿ عمى أف التغيرات التي تحدث 900.)( التي بمغتR2النمكذج مف خلبؿ قيمة معامؿ التحديد )
( مف التغيرات التي تحدث في حجـ الناتج المحمي  90%في حجـ التمكيؿ الإسلبمي تشرح كتفُسّر) 

 ( فتفسرىا متغيرات أخرل غير مدرجة في النمكذج.10%تبقية )أما النسبة الم، الإجمالي
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كتدؿ ، (89%كما تظير قكة العلبقة بيف المتغيريف مف خلبؿ معامؿ الارتباط الذم بمغت قيمتو) 
الإشارة المكجبة عمى أف العلبقة طردية بيف المتغيّريف )حجـ التمكيؿ الإسلبمي كحجـ الناتج المحمي 

 الإجمالي(.

( مما Prob F= 0,000  0,05أف القيمة الاحتمالية لإحصائية فيشر المحسكبة ) نلبحظ أيضان 
مما يدؿ ، يعني رفض فرضية العدـ القائمة بعدـ صلبحية النمكذج كنقبؿ الفرض البديؿ )النمكذج مناسب(

 الي.عمى مناسبة النمكذج المُفترض لتمثيؿ العلبقة الخطية بيف التمكيؿ الإسلبمي كالناتج المحمي الإجم

 :اختبار معنوية أثر التمويل الإسلبمي عمى الناتج المحمي الإجمالي 2.3.2
( مما 5%كىي أقؿ مف)  ((Prob t = 0,000نلبحظ أف القيمة الاحتمالية لإحصائية ستيكدنت 

يعني رفض فرضية العدـ )حجـ التمكيؿ الإسلبمي ليس لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج المحمي 
ديؿ )حجـ التمكيؿ الإسلبمي لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج المحمي الإجمالي( كقبكؿ الفرض الب

 الإجمالي(.

عمى مساىمة التمكيؿ المصرفي الإسلبمي كمنو نقبؿ فرضية الدراسة التي تنص 
اليامش(( إيجابا في حجـ ، الاستثمارم )التشاركي()بنكعيو ) التمكيؿ التجارم )التمكيؿ ب

ناتج المحمي الإجمالي لدكلة ماليز   يا كمنو تحفيز النمك الاقتصادم.ال
لناتج المحمي الإجمالي .  3 ومجموع التمويل الإسلبمي ( Y)تقدير العلبقة بين ا

 :(CF) ومجموع التمويل الإسلبمي التجاري (PF) التشاركي
 النموذج: تقدير 1.3      

مجمكع التمكيؿ ( كالمتغيّريف: yسكؼ نحاكؿ تقدير العلبقة بيف الناتج المحمي الإجمالي )         
( باستخداـ نمكذج cf( كمجمكع التمكيؿ الإسلبمي التجارم )التمكيؿ باليامش( )pfالإسلبمي التشاركي )

 الانحدار الخطي المتعدد ذك العلبقة:

=F(pf, cf) tY أم: Yt= α +β1 PFt+ β2 CFt+µt 

برنامج القياسي ) بيانات في ال ل تائج كفؽ ماEVIEWS 10بعد افراغ ا ن ل  ( جاءت ا
 دناه.أ، (14يبينو الجدكؿ )
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( و مجموع التمويل الإسلبمي y(: نتائج تقدير العلبقة بين الناتج المحمي الإجمالي )14الجدول )
 (2000/2018) لمسوق الماليزي الفترة (cf( ومجموع التمويل الإسلبمي التجاري )pfالتشاركي )

 .Eviews 10مف إعداد الطالب بناءان عمى مخرجات برنامج  المصدر:

 

Dependent Variable: Y   

Method: Least Squares   

Date: 12/20/20   Time: 21:27   

Sample: 2000 2018   

Included observations: 19   

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

          C 643.6264 18.88612 34.07933 0.0000 

PF -0.856571 1.909534 -0.448576 0.6598 

CF 1.260706 0.165169 7.632822 0.0000 

          

R-squared 0.967282 
    Mean dependent 
var 908.1684 

Adjusted R-squared 0.963192     S.D. dependent var 246.5303 

S.E. of regression 47.29786     Akaike info criterion 10.69475 

Sum squared resid 35793.40     Schwarz criterion 10.84387 

Log likelihood -98.60009 
    Hannan-Quinn 
criter. 10.71998 

F-statistic 236.5120     Durbin-Watson stat 1.164292 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 التعميق عمى النموذج:  2.3      

أعلبه عمى نمكذج الانحدار الخطي المتعدد المقدّر كالذم يعطى ، (14حصمنا مف خلبؿ الجدكؿ)ت
 بالعلبقة التالية:

                                 
 كيظير مف خلبؿ المعادلة أعلبه ما يمي:

             :كمجمكع  كيستدؿ أنو في حالة ما يككف مجمكع التمكيؿ الإسلبمي التشاركي
 .643,63%التمكيؿ الإسلبمي التجارم منعدميف فإف الناتج المحمي الإجمالي يككف 

             :التشاركي يؤثر سمبان عمى الناتج المحمي  كيستدؿ عمى أف التمكيؿ الإسلبمي
يؤدم إلى انخفاض حجـ الناتج المحمي  %1التشاركي بػ  فزيادة حجـ التمكيؿ الإسلبمي، الإجمالي

 .كحدة كىي نتيجة مرفكضة اقتصاديا( 0,8556   )مقدار قدرهالإجمالي ب
             يؤثر إيجابا عمى الناتج المحمي  التجارم كيستدؿ عمى أف التمكيؿ الإسلبمي

 ) يؤدم إلى زيادة الناتج المحمي الإجمالي بمقدار قدره %1التجارم بػ  فزيادة التمكيؿ الإسلبمي، الإجمالي
 .كحدة( 1,2607

 :ار صلبحية النموذج المُقترحاختب 1.2.3
عمى نتائج تقدير المعممات المبيّنة في الجدكؿ السابؽ يتبيّف بكضكح جكدة كمعنكية النمكذج  بناء

( مما يدؿ عمى أف التغيرات التي تحدث في 0,9632( التي بمغت) R2مف خلبؿ قيمة معامؿ التحديد )
( مف 96,32%ي التجارم تشرح كتفُسّر) حجـ التمكيؿ الإسلبمي التشاركي كحجـ التمكيؿ الإسلبم

( فتفسرىا متغيرات 3,68%أما النسبة المتبقية )، التغيرات التي تحدث في حجـ الناتج المحمي الإجمالي
 أخرل غير مدرجة في النمكذج.

 F-Stat = 236,51 (Prob F= 0,000 نلبحظ أيضان أف قيمة إحصائية فيشر المحسكبة) 
الجدكلية مما يعني رفض فرضية العدـ القائمة بعدـ صلبحية النمكذج كنقبؿ  كىي أكبر مف القيمة (0,05

مما يؤكد القكة التفسيرية العالية لنمكذج الانحدار الخطي المتعدد مف ، الفرض البديؿ )النمكذج مناسب(
ريف كىك ما يدؿ عمى مناسبة النمكذج المُفترض لتمثيؿ العلبقة الخطية بيف المتغيّ ، الناحية الإحصائية

المستقمّيف )حجـ التمكيؿ الإسلبمي التشاركي كحجـ التمكيؿ الإسلبمي التجارم( كالمتغيّر المستقؿ )حجـ 
 الناتج المحمي الإجمالي(.
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 :اختبار معنوية أثر التمويل الإسلبمي التشاركي والتجاري عمى الناتج المحمي الإجمالي 2.2.3
 ((Prob t = 0,000لإحصائية ستيكدنت  يتبيّف مف خلبؿ الجدكؿ السابؽ أف القيمة الاحتمالية

مما يعني رفض فرضية العدـ )حجـ التمكيؿ  5%( أقؿ مف cfلمعممة حجـ التمكيؿ الإسلبمي التجارم )
الإسلبمي ليس لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج المحمي الإجمالي( كقبكؿ الفرض البديؿ )حجـ التمكيؿ 

 ي الإجمالي(.الإسلبمي لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج المحم

لمعممة حجـ التمكيؿ الإسلبمي  ((Prob t = 0,650القيمة الاحتمالية لإحصائية ستيكدنت      
ليس لو  التشاركي  مما يعني قبكؿ فرضية العدـ )حجـ التمكيؿ الإسلبمي 5%( أكبر مف pfالتشاركي )

 أثر معنكم عمى حجـ الناتج المحمي الإجمالي(.

قع في منطقة الشؾ ( كىي ت1.16(( المقدرة تساكم )d.wقيمة )داربف ككتسف )لى أف إتجدر الاشارة      
 ( عديـ المعنكية كنعيد التقدير.pfالمتغير ) بإزالةلذلؾ سنقكـ بتعديؿ النمكذج ، ـ لاأىؿ يكجد ارتبط 

 (:pf) التمويل التشاركي  عادة تقدير النموذج بعد حذفإ 3.3

( cf( كالتمكيؿ الإسلبمي التجارم )yالناتج المحمي الإجمالي )سكؼ نحاكؿ تقدير العلبقة بيف         
 باستخداـ نمكذج الانحدار الخطي البسيط ذك العلبقة:

))t=F(CF t(Y أم: Yt= α +β CFt 

 دناه.أ، (15كجاءت النتائج كفؽ ما يبينو الجدكؿ)
 الإسلبمي لتمويلا ومجموع( y) الإجمالي المحمي الناتج بين العلبقة تقدير نتائج(: 15) الجدول

 (2000/2018)الفترة الماليزي لمسوق( cf) التجاري

 
 Eviews 10 برنامج مخرجات عمى بناء الطالب إعداد مف: المصدر
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 على النمو الاقتصادي 
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 التعميق عمى النموذج: 1.3.3

 أعلبه عمى نمكذج الانحدار المقدّر كالذم يعطى بالعلبقة:، (21تحصمنا مف خلبؿ الجدكؿ)

                        
مف خلبؿ المعادلة أف العلبقة بيف المتغير التابع )الناتج الاجمالي المحمي( ك المتغير كيظير 

كما يمكف استنتاج مف ، المستقؿ )التمكيؿ الاسلبمي المصرفي التجارم( مكجبة ) طردية كغير عكسية(
 التقدير أعلبه ما يمي:

             :ي التجارم منعدـ فإف كتعني أنو في حالة ما يككف التمكيؿ الإسلبمي المصرف
 (.مميار رنجت ماليزم 648,017) الناتج المحمي الإجمالي يككف

           : كيستدؿ عمى أف التمكيؿ الإسلبمي التجارم يؤثر إيجابا عمى الناتج المحمي
 يؤدم إلى زيادة الناتج المحمي الإجمالي بمقدار قدره %1التجارم بػ  كزيادة التمكيؿ الإسلبمي، الإجمالي

 .كحدة (1,1908)
 :اختبار صلبحية النموذج المُقترح 2.3.3

بناء عمى نتائج تقدير المعممات المبينة في الجدكؿ السابؽ يتبيّف بكضكح جكدة كمعنكية النمكذج 
( مما يدؿ عمى أف التغيرات التي تحدث في 0,966 )( التي بمغتR2مف خلبؿ قيمة معامؿ التحديد )

( مف التغيرات التي تحدث في حجـ الناتج  96,68%كتفُسّر)  حجـ التمكيؿ الإسلبمي التجارم  تشرح
 ( فتفسرىا متغيرات أخرل غير مدرجة في النمكذج.3,32%أما النسبة المتبقية )، المحمي الإجمالي

( مما Prob F= 0,000  0,05نلبحظ أيضان أف القيمة الاحتمالية لإحصائية فيشر المحسكبة )
مما يدؿ ، عدـ صلبحية النمكذج كنقبؿ الفرض البديؿ )النمكذج مناسب(يعني رفض فرضية العدـ القائمة ب

عمى مناسبة النمكذج المُفترض لتمثيؿ العلبقة الخطية بيف التمكيؿ الإسلبمي التجارم كالناتج المحمي 
 الإجمالي.

 :اختبار معنوية أثر التمويل الإسلبمي التجاري عمى الناتج المحمي الإجمالي 3.3.3
( مما 5%كىي أقؿ مف)  ((Prob t = 0,000حتمالية لإحصائية ستيكدنت نلبحظ أف القيمة الا

يعني رفض فرضية العدـ )حجـ التمكيؿ الإسلبمي التجارم ليس لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج المحمي 
الإجمالي( كقبكؿ الفرض البديؿ )حجـ التمكيؿ الإسلبمي لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج المحمي 

 الإجمالي(.
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 :ر الارتباط الذاتياختبا 4.3.3

 دربف )( ك مف خلبؿ جدكؿ D.W=1.08بالتطبيؽ عمى مخرجات النمكذج  نجد أف قيمة )       
 (.DL=1.08كقيمة الحد الأدنى)، (DU =1.53الحد الأعمى)( نجد قيمة k=2ك  n=19( عند )كاتسكف

 ارتباط ذاتي. مف خلبؿ ىذه النتائج نرفض فرضية العدـ كنقبؿ الفرض البديؿ أم يكجد       

 :معالجة الارتباط الذاتي والتعميق  1.4.3.3

استعماؿ طريقة شبو الفركقات مف الدرجة الأكلى بعد تقدير معامؿ الارتباط الذاتي كفؽ الصيغة        
 التالية:

t
*

t22
*
1

*
t

1tt1t2t2211tt

vXY

)ˆ()XˆX()ˆ1(YˆY



 

 
 (.16الجدكؿ)نقكـ بإعادة تقدير النمكذج بعد التخمص مف مشكؿ الارتباط الذاتي كالنتائج يكضحيا      

 الإسلبمي التمويل ومجموع( y) الإجمالي المحمي الناتج بين العلبقة تقدير نتائج(: 16) الجدول
 .الذاتي الارتباط معالجة بعد( 2000/2018)الفترة الماليزي لمسوق( cf) التجاري

 
 Eviews 10مف إعداد الطالب بناءن عمى مخرجات برنامج  المصدر:   

 أعلبه عمى نمكذج الانحدار المقدّر كالذم يعطى بالعلبقة:، (16كؿ)تحصمنا مف خلبؿ الجد

                     
المتغير لاجمالي المحمي( ك كيظير مف خلبؿ المعادلة أف العلبقة بيف المتغير التابع )الناتج ا

تاج مف كما يمكف استن، المستقؿ )التمكيؿ الاسلبمي المصرفي التجارم( مكجبة ) طردية كغير عكسية(
 التقدير أعلبه ما يمي:



قٍاس أثر صٍغ التموٌل الإسلامً المصرفً لذولتً الذراست   الفصل الرابع: 
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            : كتعني أنو في حالة ما يككف التمكيؿ الإسلبمي المصرفي التجارم منعدـ فإف
 (. مميار رنجت ماليزم        ) الناتج المحمي الإجمالي يككف

          كيستدؿ عمى أف التمكيؿ الإسلبمي التجارم يؤثر إيجابا عمى الناتج المحمي الإجمالي ،
 (     ) يؤدم إلى زيادة الناتج المحمي الإجمالي بمقدار قدره %1التجارم بػ  كزيادة التمكيؿ الإسلبمي

 .كحدة
   :اختبار صلبحية النموذج 2.4.3.3

( السابؽ يتبيف بكضكح جكدة كمعنكية 16بناء عمى نتائج تقدير المعممات المبينة في الجدكؿ)
( مما يدؿ عمى أف التغيرات التي تحدث 920.)بمغت( التي R2النمكذج مف خلبؿ قيمة معامؿ التحديد )

( مف التغيرات التي تحدث في حجـ الناتج  92%تشرح كتفسر)  التجارم في حجـ التمكيؿ الإسلبمي
 ( فتفسرىا متغيرات أخرل غير مدرجة في النمكذج.08%أما النسبة المتبقية )، المحمي الإجمالي

كتدؿ ، (92%لبؿ معامؿ الارتباط الذم بمغت قيمتو) كما تظير قكة العلبقة بيف المتغيريف مف خ
الإشارة المكجبة عمى أف العلبقة طردية بيف المتغيّريف )حجـ التمكيؿ الإسلبمي التجارم كحجـ الناتج 

 المحمي الإجمالي(.

( مما Prob F= 0,000  0,05نلبحظ أيضان أف القيمة الاحتمالية لإحصائية فيشر المحسكبة )
مما يدؿ ، العدـ القائمة بعدـ صلبحية النمكذج كنقبؿ الفرض البديؿ )النمكذج مناسب( يعني رفض فرضية

عمى مناسبة النمكذج المُفترض لتمثيؿ العلبقة الخطية بيف التمكيؿ الإسلبمي التجارم كالناتج المحمي 
 الإجمالي.

 :اختبار معنوية أثر التمويل الإسلبمي عمى الناتج المحمي الإجمالي  3.4.3.3
( مما 5%كىي أقؿ مف)  ((Prob t = 0,000حظ أف القيمة الاحتمالية لإحصائية ستيكدنت نلب      

يعني رفض فرضية العدـ )حجـ التمكيؿ الإسلبمي التجارم ليس لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج المحمي 
المحمي الإجمالي( كقبكؿ الفرض البديؿ )حجـ التمكيؿ الإسلبمي التجارم  لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج 

 الإجمالي(.

عمى مساىمة التمكيؿ المصرفي الإسلبمي كمنو نقبؿ فرضية الدراسة التي تنص 
ناتج المحمي الإجمالي لدكلة ماليزيا كمنو  التجارم )التمكيؿ باليامش(( إيجابا في حجـ ال
تأثير الضعيؼ لمتمكيؿ المصرفي الإسلبمي التشاركي في  ل تحفيز النمك الاقتصادم كا

ناتج   المحمي الإجمالي لدكلة ماليزيا.حجـ ال
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 المطمب الثاني: حالة الاقتصاد الجزائري.

 النمكذج المراد تقديره ىك نمكذج انحدار خطي بسيط ممثؿ بالعلبقة التالية:

   ( Yt= α +β ISFt ) ،( حيثα ,β معممتاه ك تـ استعمالو لاختبار الفرضية الأكلى مف )
 فرضيات الدراسة.

انحدار خطي متعدد لاختبار الفرضية الثانية كالثالثة مف فرضيات الدراسة  كما يتـ تقدير نمكذج
 ممثلب بالعلبقة التالية:

  (Yt= α +β1 PFt+ β2 CFt+µt. ) ، ( حيثβ1 , β2, αمعاملبت النمكذج المراد تقديره )  كما
 لنمكذج. ( متغير عشكائي يكضح أثر العكامؿ الأخرل التي لـ يتضمنيا اtµتجدر الإشارة الى أف )

 تفريغ البيانات: .1

 تحصمنا عمى النتائج التالية:، (EVIEWSبعد تفريغ البيانات في البرنامج القياسي )

 :التمثيل البياني لمتغيرات الدراسة 1.1
ادناه التطكر الزمني لمتغيرات الدراسة كالعلبقة الخطية ليا حيث تبيف الزيادة ، (17يظير الشكؿ )

كما تبيف التطكر المتزايد لنكعي ، ككذلؾ الناتج المحمي الإجمالي، مي ككؿالسنكية لكؿ مف التمكيؿ الإسلب
 التمكيؿ الإسلبمي )التشاركي كالتجارم(.

كىذا ما يدعـ استخداـ النمكذج الذم يتماشى مع العلبقات الخطية ك المتمثؿ في الانحدار البسيط 
 ك الانحدار المتعدد.
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 (.2000/2018لمسوق الجزائري لمفترة)غيرات الدراسة (: التمثيل البياني لمت17الشكل )
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 Eviews 10ر: مف إعداد الطالب بناء عمى مخرجات برنامج المصد
 :الاحصاء الوصفي لممتغيرات 2.1

( ادناه المقاييس الإحصائية لمتغيرات الدراسة كالكسط الحسابي ك الكسيط 17يبيف الجدكؿ)
كالذم ييمنا ىنا معرفة ىؿ بيانات متغيرات الدراسة تتبع التكزيع الطبيعي ، اخره كالانحراؼ المعيارم الى

( اك ما يعرؼ باختبار التكزيع الطبيعي  Jarque-Bera( لاختبار )pقيمة )كمنو نتكجو مباشرة لملبحظة 
 .( التكزيع طبيعي ك العكس صحيحp>0.05حيث يقكؿ اذا كانت )
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 (.2000/2018لمسوق الجزائري لمفترة)في لممتغيرات (: الإحصاء الوص17الجدول )

 

CF ISF PF Y 

 Mean 68.37053 70.57053 2.200000 4799.474 

 Median 59.10000 60.88400 1.784000 4740.000 

 Maximum 225.1000 230.8600 5.760000 6120.000 

 Minimum 5.500000 6.002000 0.352000 3360.000 

 Std. Dev. 60.19312 61.77330 1.616688 871.4195 

 Skewness 1.184408 1.172471 0.775573 -0.054892 

 Kurtosis 3.726576 3.686642 2.457465 1.908769 

 Jarque-Bera 4.860199 4.726429 2.137815 0.952247 

 Probability 0.088028 0.094117 0.343383 0.621187 

 Sum 1299.040 1340.840 41.80000 91190.00 

 Sum Sq. Dev. 65217.82 68686.93 47.04624 13668695 

 Observations 19 19 19 19 

 Eviews 10مف إعداد الطالب بناءان عمى مخرجات برنامج  المصدر:

 (:1-17( عمى النحك الذم يبينو الجدكؿ )p، نستخرج قيـ )( ادناه17الجدكؿ)مف خلبؿ       

 ( Jarque-Bera( لاختبار )pمة )قي (:1-17الجدول )     
 CF ISF PF Y 

Probability 
 

0.088028 
0.094117 

 
0.343383 

0.621187 

 (.17: مف اعداد الطالب مف خلبؿ بيانات الجدكؿ )المصدر

ف بيانات متغيرات الدراسة تتبع التكزيع الطبيعي كىذا ما يزيد في دعـ اختيارنا لنمكذج أنستنتج  كمنو
 ك طريقة المربعات الصغرل. الانحدار الخطي
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 على النمو الاقتصادي 
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 (:isf)ومجموع التمويل الإسلبمي ( y)تقدير العلبقة بين الناتج المحمي الإجمالي  .2
 :تقدير النموذج 1.2

( isf( كمجمكع التمكيؿ الإسلبمي )yسكؼ نحاكؿ تقدير العلبقة بيف الناتج المحمي الإجمالي )
 باستخداـ نمكذج الانحدار الخطي البسيط ذك العلبقة:

))tF(ISF= t(Y أم: Yt= α +β ISFt 

 ادناه.، (18كجاءت النتائج كفؽ ما يبينو الجدكؿ)
لمسوق  (isf( ومجموع التمويل الإسلبمي )y(: نتائج تقدير العلبقة بين الناتج المحمي الإجمالي )18الجدول )
 (.2000/2018الجزائري لمفترة)

Dependent Variable: Y   

Method: Least Squares   

Date: 12/21/20   Time: 13:47   

Sample: 2000 2018   

Included observations: 19   

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

          C 3889.565 128.6900 30.22430 0.0000 

ISF 12.89360 1.388079 9.288807 0.0000 

          R-squared 0.835402 Mean dependent var 4799.474 

Adjusted R-squared 0.825720 S.D. dependent var 871.4195 

S.E. of regression 363.7905 Akaike info criterion 14.73033 

Sum squared resid 2249840. Schwarz criterion 14.82975 

Log likelihood -137.9382 Hannan-Quinn criter. 14.74716 

F-statistic 86.28194     Durbin-Watson stat 0.316343 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 Eviews 10عمى مخرجات برنامج  مف إعداد الطالب بناء المصدر:          
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 على النمو الاقتصادي 
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 التعميق عمى النموذج: 2.2

 قة:أعلبه عمى نمكذج الانحدار المقدّر كالذم يعطى بالعلب، (18تحصمنا مف خلبؿ الجدكؿ)

                           
كيظير مف خلبؿ المعادلة أف العلبقة بيف المتغير التابع )الناتج الاجمالي المحمي( ك المتغير 

كما يمكف استنتاج مف ، المستقؿ )التمكيؿ الاسلبمي المصرفي الكمي( مكجبة ) طردية كغير عكسية(
 التقدير أعلبه ما يمي:

             :في حالة ما يككف التمكيؿ الإسلبمي المصرفي الكمي منعدـ فإف  كتعني أنو
 (. دجمميار          ) الناتج المحمي الإجمالي يككف

              :كيستدؿ عمى أف التمكيؿ الإسلبمي يؤثر إيجابا عمى الناتج المحمي الإجمالي ،
(          )  مالي بمقدار قدرهيؤدم إلى زيادة الناتج المحمي الإج %1كزيادة التمكيؿ الإسلبمي بػ 

 كحدة.
 :اختبار صلبحية النموذج المُقترح 1.2.2

بناء عمى نتائج تقدير المعممات المبينة في الجدكؿ السابؽ يتبيّف بكضكح جكدة كمعنكية النمكذج 
( مما يدؿ عمى أف التغيرات التي تحدث في حجـ 0.83 )( التي بمغتR2مف خلبؿ قيمة معامؿ التحديد )

أما ، ( مف التغيرات التي تحدث في حجـ الناتج المحمي الإجمالي 83%لإسلبمي تشرح كتفُسّر) التمكيؿ ا
 ( فتفسرىا متغيرات أخرل غير مدرجة في النمكذج.17%النسبة المتبقية )

كما تظير قكة العلبقة بيف المتغيريف مف خلبؿ معامؿ الارتباط الذم ىك الجذر التربيعي لمعامؿ 
كتدؿ الإشارة المكجبة عمى أف العلبقة طردية بيف المتغيّريف )حجـ ، (91%ت قيمتو) التحديد ك الذم بمغ

 التمكيؿ الإسلبمي كحجـ الناتج المحمي الإجمالي(.

( مما Prob F= 0,000  0,05نلبحظ أيضان أف القيمة الاحتمالية لإحصائية فيشر المحسكبة )
مما يدؿ ، كنقبؿ الفرض البديؿ )النمكذج مناسب(يعني رفض فرضية العدـ القائمة بعدـ صلبحية النمكذج 

 عمى مناسبة النمكذج المُفترض لتمثيؿ العلبقة الخطية بيف التمكيؿ الإسلبمي كالناتج المحمي الإجمالي.

 :اختبار معنوية أثر التمويل الإسلبمي عمى الناتج المحمي الإجمالي 2.2.2
( مما 5%كىي أقؿ مف)  ((Prob t = 0,000نلبحظ أف القيمة الاحتمالية لإحصائية ستيكدنت 

يعني رفض فرضية العدـ )حجـ التمكيؿ الإسلبمي ليس لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج المحمي 
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الإجمالي( كقبكؿ الفرض البديؿ )حجـ التمكيؿ الإسلبمي لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج المحمي 
 الإجمالي(.

مف خلبؿ مخطط الانتشار المكضّح في  كما يمكف تكضيح ىذه العلبقة الطردية بيف المتغيّريف
( كمما زاد الناتج المحمي isfحيث كمما ارتفع حجـ التمكيؿ الإسلبمي )، (18الشكؿ المكالي الشكؿ)

 (.yالإجمالي )

(: رسم تخطيطي يوضح شكل الانتشار بين حجم التمويل الإسلبمي وحجم الناتج المحمي 18الشكل )
 (.2000/2018لمسوق الجزائري لمفترة)الإجمالي 
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 .Eviews 10مف إعداد الطالب بناء عمى مخرجات برنامج  المصدر:

       :للؤخطاء الذاتي الارتباط عن الكشف اختبار 3.2.2

( ك مف خلبؿ جدكؿ D.W=0.31بالتطبيؽ عمى مخرجات نمكذج الدراسة نجد أف قيمة )              
 كقيمة الحد الأدنى، (DU =1.53الحد الأعمى)قيمة  ( نجدk=2ك  n=19( عند )كاتسكف )دربف

( DL=1.08.) 

 مف خلبؿ ىذه النتائج نرفض فرضية العدـ كنقبؿ الفرض البديؿ أم يكجد ارتباط ذاتي.       

 :معالجة الارتباط الذاتي والتعميق 3.2

تي كفؽ الصيغة استعماؿ طريقة شبو الفركقات مف الدرجة الأكلى بعد تقدير معامؿ الارتباط الذا       
 التالية:
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 (.19كالنتائج يكضحيا الجدكؿ)، نقكـ بإعادة تقدير النمكذج بعد التخمص مف مشكؿ الارتباط الذاتي     

( isf) الإسلبمي التمويل ومجموع( y) الإجمالي المحمي الناتج بين العلبقة تقدير نتائج(: 19) الجدول
 .الذاتي الارتباط معالجة بعد( 2000/2018)لمفترة الجزائري لمسوق

 
 .Eviews 10 برنامج مخرجات عمى بناء الطالب إعداد مف: المصدر

 أعلبه عمى نمكذج الانحدار المقدّر كالذم يعطى بالعلبقة:، (19تحصمنا مف خلبؿ الجدكؿ)

                        
لتابع )الناتج الاجمالي المحمي( ك المتغير كيظير مف خلبؿ المعادلة أف العلبقة بيف المتغير ا

كما يمكف استنتاج مف ، المستقؿ )التمكيؿ الاسلبمي المصرفي الكمي( مكجبة ) طردية كغير عكسية(
 التقدير أعلبه ما يمي:

              : كتعني أنو في حالة ما يككف التمكيؿ الإسلبمي المصرفي الكمي منعدـ فإف
 (. دجمميار          ) ككفالناتج المحمي الإجمالي ي

كيستدؿ عمى أف التمكيؿ المصرفي الإسلبمي الكمي يؤثر إيجابا عمى الناتج المحمي            
 يؤدم إلى زيادة الناتج المحمي الإجمالي بمقدار قدره %1كزيادة التمكيؿ الإسلبمي بػ ، الإجمالي

 .كحدة(        ) 
   :اختبار صلبحية النموذج 1.3.2

( السابؽ يتبيف بكضكح ضعؼ القدرة 19ئج تقدير المعممات المبينة في الجدكؿ)بناء عمى نتا
( مما يدؿ عمى أف التغيرات 490.)( التي بمغتR2التفسيرية لمنمكذج مف خلبؿ قيمة معامؿ التحديد )

( مف التغيرات التي تحدث في حجـ الناتج  49%التي تحدث في حجـ التمكيؿ الإسلبمي تشرح كتفسر) 
 ( فتفسرىا متغيرات أخرل غير مدرجة في النمكذج.51%أما النسبة المتبقية )، لإجماليالمحمي ا
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( كمنو 70%كما تظير ضعؼ العلبقة بيف المتغيريف مف خلبؿ معامؿ الارتباط الذم بمغت قيمتو) 
كتدؿ الإشارة المكجبة عمى أف ، التأثير الضعيؼ لمتمكيؿ الاسلبمي المصرفي الكمي في الناتج المحمي

 لعلبقة طردية بيف المتغيّريف )حجـ التمكيؿ الإسلبمي كحجـ الناتج المحمي الإجمالي(.ا

( مما Prob F= 0,000  0,05نلبحظ أيضان أف القيمة الاحتمالية لإحصائية فيشر المحسكبة )
مما يدؿ ، يعني رفض فرضية العدـ القائمة بعدـ صلبحية النمكذج كنقبؿ الفرض البديؿ )النمكذج مناسب(

 عمى مناسبة النمكذج المُفترض لتمثيؿ العلبقة الخطية بيف التمكيؿ الإسلبمي كالناتج المحمي الإجمالي.

 :اختبار معنوية أثر التمويل الإسلبمي عمى الناتج المحمي الإجمالي 2.3.2
( مما 5%كىي أقؿ مف)  ((Prob t = 0,000نلبحظ أف القيمة الاحتمالية لإحصائية ستيكدنت 

لعدـ )حجـ التمكيؿ الإسلبمي ليس لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج المحمي يعني رفض فرضية ا
الإجمالي( كقبكؿ الفرض البديؿ )حجـ التمكيؿ الإسلبمي لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج المحمي 

 الإجمالي(.

عمى مساىمة التمكيؿ المصرفي الإسلبمي كمنو نقبؿ فرضية الدراسة التي تنص 
اليامش(( إيجابا في حجـ ، شاركي(بنكعيو ))الاستثمارم )الت التمكيؿ التجارم )التمكيؿ ب

تأثير  ل ناتج المحمي الإجمالي لدكلة الجزائر كمنو تحفيز النمك الاقتصادم رغـ ا ال
ناتج  المالية الإسلبمية أم قمة حجمو الى ال الضعيؼ كيفسر بقمة المصارؼ العاممة ب

 .المحمي 
ناتج المحمي الإج.3 ومجموع التمويل الإسلبمي ( Y)مالي تقدير العلبقة بين ال

 :(CF) ومجموع التمويل الإسلبمي التجاري (PF) التشاركي
 النموذج: تقدير 1.3

( كالمتغيّريف: مجمكع التمكيؿ الإسلبمي yسكؼ نحاكؿ تقدير العلبقة بيف الناتج المحمي الإجمالي )
( باستخداـ نمكذج الانحدار cfش( )( كمجمكع التمكيؿ الإسلبمي التجارم )التمكيؿ باليامpfالتشاركي )

 الخطي المتعدد ذك العلبقة:

=F(pf, cf) tY أم: Yt= α +β1 PFt+ β2 CFt+µt 
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برنامج القياسي )إبعد ا بيانات في ال ل نتائج كفؽ ما EVIEWS 10فراغ ا ل ( جاءت ا
 دناه.أ، (20يبينو الجدكؿ )

 الإسلامً التموٌل مجموع و( y) جمالًالإ المحلً الناتج بٍن العلاقت تقذٌر نتائج(: 02) الجذول

 (.0222/0202) الفترة الجزائري للسوق( cf) التجاري الإسلامً التموٌل ومجموع( pf) التشاركً

‌

‌‌Eviewsبرنامج‌مخرجات‌على‌بناءاً‌‌الطالب‌إعداد‌من: المصدر

 التعميق عمى النموذج: 2.3       

نحدار الخطي المتعدد المقدّر كالذم يعطى أعلبه عمى نمكذج الا، (20تحصمنا مف خلبؿ الجدكؿ)
 بالعلبقة التالية:

                                  
كمف خلبؿ ىذه المعادلة يتبيف أف الناتج المحمي الإجمالي في علبقة عكسية مع التمكيؿ الإسلبمي 

 التجارم كىذا مرفكض اقتصاديا.

يكجد ارتباط ذاتي كمنو النمكذج مرفكض احصائيا كما  ( أم0.48( المحسكبة تساكم)D.Wكما اف قيمة )
( لكحده عمى الناتج المحمي CFانو مرفكض اقتصاديا كمنو سنحاكؿ قياس اثر التمكيؿ الإسلبمي التجارم)

 (.PFككذلؾ نفع مع التمكيؿ الإسلبمي التشاركي)

 (:pf) التمويل التشاركي  اعادة تقدير النموذج بعد حذف 3.3

( cf( كالتمكيؿ الإسلبمي التجارم )yر العلبقة بيف الناتج المحمي الإجمالي )سكؼ نحاكؿ تقدي
 باستخداـ نمكذج الانحدار الخطي البسيط ذك العلبقة:

))t=F(CF t(Y أم: Yt= α +β CFt 



قٍاس أثر صٍغ التموٌل الإسلامً المصرفً لذولتً الذراست   الفصل الرابع: 

 على النمو الاقتصادي 
 

067 
 

 دناه.أ، (21كجاءت النتائج كفؽ ما يبينو الجدكؿ)

 الإسلبمي التمويل ومجموع( y) يالإجمال المحمي الناتج بين العلبقة تقدير نتائج(: 21) الجدول
 .(2000/2018) الفترة الجزائري لمسوق( cf) التجاري

 
 *Eviews10*مف اعداد الباحث اعتمادا عمى مخرجات برنامج  المصدر:

 التعميق عمى النموذج: 1.3.3

 أعلبه عمى نمكذج الانحدار المقدّر كالذم يعطى بالعلبقة:، (21تحصمنا مف خلبؿ الجدكؿ)

                       
كيظير مف خلبؿ المعادلة أف العلبقة بيف المتغير التابع )الناتج الاجمالي المحمي( ك المتغير 

كما يمكف استنتاج مف التقدير أعلبه ، المستقؿ )التمكيؿ الاسلبمي المصرفي التجارم( مكجبة ) طردية (
 ما يمي:

             : الإسلبمي المصرفي التجارم منعدـ فإف كتعني أنو في حالة ما يككف التمكيؿ
 (. مميار دج        )الناتج المحمي الإجمالي يككف

           : كيستدؿ عمى أف التمكيؿ الإسلبمي التجارم يؤثر إيجابا عمى الناتج المحمي
يؤدم إلى زيادة الناتج المحمي الإجمالي بمقدار  %1التجارم بػ  كزيادة التمكيؿ الإسلبمي، الإجمالي

 .كحدة (      )قدره
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 :اختبار الارتباط الذاتي 2.3.3

 دربف )( ك مف خلبؿ جدكؿ D.W=0.31بالتطبيؽ عمى مخرجات النمكذج  نجد أف قيمة )       
 (.DL=1.08كقيمة الحد الأدنى)، (DU =1.53الحد الأعمى)( نجد قيمة k=2ك  n=19( عند )كاتسكف

 ـ كنقبؿ الفرض البديؿ أم يكجد ارتباط ذاتي.مف خلبؿ ىذه النتائج نرفض فرضية العد       

 معالجة الارتباط الذاتي والتعميق: 3.3.3

استعماؿ طريقة شبو الفركقات مف الدرجة الأكلى بعد تقدير معامؿ الارتباط الذاتي كفؽ الصيغة        
 التالية:
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 (.22الارتباط الذاتي كالنتائج يكضحيا الجدكؿ) نقكـ بإعادة تقدير النمكذج بعد التخمص مف مشكؿ     

 الإسلبمي التمويل ومجموع( y) الإجمالي المحمي الناتج بين العلبقة تقدير نتائج(: 22) الجدول
 .الذاتي الارتباط معالجة بعد( 2000/2018)الفترة الجزائري لمسوق( cf) التجاري

 
 Eviews 10عمى مخرجات برنامج  مف إعداد الطالب بناء المصدر:

 أعلبه عمى نمكذج الانحدار المقدّر كالذم يعطى بالعلبقة:، (22تحصمنا مف خلبؿ الجدكؿ)
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المتغير المستقؿ تابع )الناتج الاجمالي المحمي( ك يظير مف خلبؿ المعادلة أف العلبقة بيف المتغير ال
 كما يمكف استنتاج مف التقدير أعلبه ما يمي:، دية ()التمكيؿ الاسلبمي المصرفي التجارم( مكجبة ) طر 

            : كتعني أنو في حالة ما يككف التمكيؿ الإسلبمي المصرفي التجارم منعدـ فإف
 (.  ممياردج         ) الناتج المحمي الإجمالي يككف

           مي كيستدؿ عمى أف التمكيؿ الإسلبمي التجارم يؤثر إيجابا عمى الناتج المح
 يؤدم إلى زيادة الناتج المحمي الإجمالي بمقدار قدره %1التجارم بػ  كزيادة التمكيؿ الإسلبمي، الإجمالي

 .كحدة(       ) 
   :اختبار صلبحية النموذج 1.3.3.3

ضعؼ القكة  ( السابؽ يتبيّف بكضكح22بناء عمى نتائج تقدير المعممات المبينة في الجدكؿ)
( مما يدؿ عمى أف التغيرات 480.)( التي بمغتR2عامؿ التحديد )التفسيرية لمنمكذج مف خلبؿ قيمة م

( مف التغيرات التي تحدث في حجـ  48%تشرح كتفُسّر)  التجارم التي تحدث في حجـ التمكيؿ الإسلبمي
 ( فتفسرىا متغيرات أخرل غير مدرجة في النمكذج.52%أما النسبة المتبقية )، الناتج المحمي الإجمالي

، (69%لعلبقة بيف المتغيريف مف خلبؿ معامؿ الارتباط الذم بمغت قيمتو) كما تظير ضعؼ ا
كتدؿ الإشارة المكجبة عمى أف العلبقة طردية بيف المتغيّريف )حجـ التمكيؿ الإسلبمي التجارم كحجـ الناتج 

 المحمي الإجمالي(.

( مما Prob F= 0,000  0,05نلبحظ أيضان أف القيمة الاحتمالية لإحصائية فيشر المحسكبة )
مما يدؿ ، يعني رفض فرضية العدـ القائمة بعدـ صلبحية النمكذج كنقبؿ الفرض البديؿ )النمكذج مناسب(

عمى مناسبة النمكذج المُفترض لتمثيؿ العلبقة الخطية بيف التمكيؿ الإسلبمي التجارم كالناتج المحمي 
 الإجمالي.

 الناتج المحمي الإجمالي:اختبار معنوية أثر التمويل الإسلبمي عمى   2.3.3.3
( مما 5%كىي أقؿ مف)  ((Prob t = 0,000نلبحظ أف القيمة الاحتمالية لإحصائية ستيكدنت       

يعني رفض فرضية العدـ )حجـ التمكيؿ الإسلبمي التجارم ليس لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج المحمي 
ارم  لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج المحمي الإجمالي( كقبكؿ الفرض البديؿ )حجـ التمكيؿ الإسلبمي التج

 الإجمالي(.
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عمى مساىمة التمويل المصرفي الإسلبمي ومنو نقبل فرضية الدراسة التي تنص 
با في حجم الناتج المحمي الإجمالي لدولة الجزائر  التجاري )التمويل باليامش(( إيجا

تأثير والذي يفسر  بقمة المصارف ومنو تحفيز النمو الاقتصادي رغم ضعف ىذا ال
 العاممة في المالية الإسلبمية و منو ضعف حجمو الى الناتج المحمي الاجمالي.

 (:CF) التمويل التجاري اعادة تقدير النموذج بعد حذف  4.3

( PF( كالتمكيؿ الإسلبمي التشاركي )yسكؼ نحاكؿ تقدير العلبقة بيف الناتج المحمي الإجمالي )
 البسيط ذك العلبقة: باستخداـ نمكذج الانحدار الخطي

))t=F(CF t(Y أم: Yt= α +β CFt 

 دناه.أ، (23كجاءت النتائج كفؽ ما يبينو الجدكؿ)

 الإسلبمي التمويل ومجموع( y) الإجمالي المحمي الناتج بين العلبقة تقدير نتائج(: 23) الجدول
 (2000/2018)الفترة الجزائري لمسوق( PF)التشاركي

 
 *Eviews10*اعتمادا عمى مخرجات برنامج  عداد الباحثإمف  المصدر:

 التعميق عمى النموذج: 1.4.3

 أعلبه عمى نمكذج الانحدار المقدّر كالذم يعطى بالعلبقة:، (23تحصمنا مف خلبؿ الجدكؿ)
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غير المستقؿ المتتابع )الناتج الاجمالي المحمي( ك يظير مف خلبؿ المعادلة أف العلبقة بيف المتغير ال
 كما يمكف استنتاج مف التقدير أعلبه ما يمي:، )التمكيؿ الاسلبمي المصرفي التشاركي( مكجبة ) طردية (

             : كتعني أنو في حالة ما يككف التمكيؿ الإسلبمي المصرفي التجارم منعدـ فإف
 (.  مميار دج         )  الناتج المحمي الإجمالي يككف

            :تدؿ عمى أف التمكيؿ الإسلبمي التشاركي يؤثر إيجابا عمى الناتج المحمي كيس
 يؤدم إلى زيادة الناتج المحمي الإجمالي بمقدار قدره %1التجارم بػ  كزيادة التمكيؿ الإسلبمي، الإجمالي

 .كحدة(         )
 :اختبار الارتباط الذاتي 2.4.3

 دربف )( ك مف خلبؿ جدكؿ D.W=0.42بالتطبيؽ عمى مخرجات النمكذج  نجد أف قيمة )       
 كقيمة الحد الأدنى)، (DU =1.53الحد الأعمى)( نجد قيمة k=2ك  n=19( عند )كاتسكف

DL=1.08.) 

 مف خلبؿ ىذه النتائج نرفض فرضية العدـ كنقبؿ الفرض البديؿ أم يكجد ارتباط ذاتي.       

 :معالجة الارتباط الذاتي والتعميق  3.4.3

شبو الفركقات مف الدرجة الأكلى بعد تقدير معامؿ الارتباط الذاتي كفؽ الصيغة  استعماؿ طريقة       
 التالية:

t
*

t22
*
1

*
t

1tt1t2t2211tt

vXY

)ˆ()XˆX()ˆ1(YˆY



 

 
 (.24نقكـ بإعادة تقدير النمكذج بعد التخمص مف مشكؿ الارتباط الذاتي كالنتائج يكضحيا الجدكؿ)     
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 الإسلبمي التمويل ومجموع( y) الإجمالي المحمي الناتج بين العلبقة تقدير نتائج(: 24) الجدول
 .الذاتي الارتباط معالجة بعد( 2000/2018)الفترة الجزائري لمسوق( PF) التشاركي

 

 Eviews 10مف إعداد الطالب بناءان عمى مخرجات برنامج  المصدر:                       

 كالذم يعطى بالعلبقة:أعلبه عمى نمكذج الانحدار المقدّر ، (24تحصمنا مف خلبؿ الجدكؿ)

                        
كيظير مف خلبؿ المعادلة أف العلبقة بيف المتغير التابع )الناتج الاجمالي المحمي( ك المتغير 

كما يمكف استنتاج مف التقدير أعلبه ، المستقؿ )التمكيؿ الاسلبمي المصرفي التشاركي( مكجبة ) طردية (
 ما يمي:

             :ي أنو في حالة ما يككف التمكيؿ الإسلبمي المصرفي التجارم منعدـ فإف كتعن
 (.  ممياردج         ) الناتج المحمي الإجمالي يككف

              كيستدؿ عمى أف التمكيؿ الإسلبمي التشاركي يؤثر إيجابا عمى الناتج المحمي
 ادة الناتج المحمي الإجمالي بمقدار قدرهيؤدم إلى زي %1التجارم بػ  كزيادة التمكيؿ الإسلبمي، الإجمالي

 .كحدة(        )
 :  اختبار صلبحية النموذج 1.3.4.3

( يتبيّف بكضكح ضعؼ القكة التفسيرية 30بناء عمى نتائج تقدير المعممات المبينة في الجدكؿ)
 ( مما يدؿ عمى أف التغيرات التي640.)( التي بمغتR2مف خلبؿ قيمة معامؿ التحديد )نسبيا  لمنمكذج 

( مف التغيرات التي تحدث في حجـ  64%تشرح كتفُسّر) التشاركي  تحدث في حجـ التمكيؿ الإسلبمي
 ( فتفسرىا متغيرات أخرل غير مدرجة في النمكذج.36%أما النسبة المتبقية )، الناتج المحمي الإجمالي
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كتدؿ ، (80%كما تظير قكة العلبقة بيف المتغيريف مف خلبؿ معامؿ الارتباط الذم بمغت قيمتو) 
الإشارة المكجبة عمى أف العلبقة طردية بيف المتغيّريف )حجـ التمكيؿ الإسلبمي التجارم كحجـ الناتج 

 المحمي الإجمالي(.

( مما Prob F= 0,000  0,05نلبحظ أيضان أف القيمة الاحتمالية لإحصائية فيشر المحسكبة )
مما يدؿ ، نقبؿ الفرض البديؿ )النمكذج مناسب(يعني رفض فرضية العدـ القائمة بعدـ صلبحية النمكذج ك 

عمى مناسبة النمكذج المُفترض لتمثيؿ العلبقة الخطية بيف التمكيؿ الإسلبمي التشاركي كالناتج المحمي 
 الإجمالي.

 اختبار معنوية أثر التمويل الإسلبمي التشاركي عمى الناتج المحمي الإجمالي:  2.3.4.3
( مما 5%كىي أقؿ مف)  ((Prob t = 0,000مالية لإحصائية ستيكدنت نلبحظ أف القيمة الاحت      

يعني رفض فرضية العدـ )حجـ التمكيؿ الإسلبمي التشاركي ليس لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج المحمي 
الإجمالي( كقبكؿ الفرض البديؿ )حجـ التمكيؿ الإسلبمي التشاركي لو أثر معنكم عمى حجـ الناتج 

 المحمي الإجمالي(.

عمى مساىمة التمويل المصرفي ومنو نقبل فرضية الدراسة التي تنص         
ناتج المحمي الإجمالي لدولة الجزائر ومنو  با في حجم ال الإسلبمي التشاركي إيجا
تأثير والذي يفسر بقمة المصارف العاممة  تحفيز النمو الاقتصادي رغم ضعف ىذا ال

 الناتج المحمي الاجمالي.في المالية الإسلبمية ومنو ضعف حجمو الى 

 
‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌
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ثالث: مقارنة نتائج السوقين ووضع نتائج وتوصيات الدراسة. المبح  ث ال
يميا كاختبار الفرضيات تحاكؿ الدراسة في ىذا  بيانات كتكصيفيا كتحم ل بعد جمع ا
نتائج كالتكصيات النيائية ليذه  ل المبحث مقارنة نتائج السكقيف كفي الأخير كضع ا

 الاطركحة.
 . ) نظريا(  المطمب الأول: مقارنة نتائج السوقين الجزائري والماليزي    

ئ ج السكقيف المتحصؿ عمييا كصفيا ستقكـ الدراسة في ىذا المطمب بمقارنة نتا
 قياسيا.ك 

 مقارنة النتائج الوصفية  .1
 من حيث عدد المصارف الإسلبمية العاممة بالسوق: 1.1

 لمصارؼ لمسكقيف الجزائرم كالماليزم.( المكالي تطكر عدد ا25يمخص الجدكؿ )
 ( 2212 -2222(: يبين تطور عدد المصارف الإسلبمية لمسوقين الجزائري والماليزي بين ) 22الجدول ) 

 ( السابقٌن12( و الجدول)20: من اعداد الباحث اعتماد على الجدولٌن )المصدر
ماليزيا سجمتا عدد قميؿ في المصارؼ الإسلبمية يتبيف أف الجزائر ك ، ( أعلبه25مف خلبؿ الجدكؿ )

لكف ، (  رغـ تبني الدكلتيف ىذا النكع مف المصارؼ في تسعينيات القرف العشريف2000العاممة سنة )
تطكر الذم حصؿ في ماليزيا لـ يكاكبو نفس التطكر في عدد المصارؼ في الجزائر حيث نلبحظ الفرؽ ال

كمنو يمكف القكؿ أف السمطات الجزائرية رغـ السماح ، (2018الشاسع في عدد المصارؼ في سنة )
الدعـ لا أنيا لـ تشجع ىذا النكع عمى التكسع مف خلبؿ إؼ التي تعمؿ بالصيرفة الإسلبمية لممصار 

 كتكفير المناخ عمى عكس ما فعمتو ماليزيا.

 

 

 

 السوق المالٌزي عدد المصارف السوق الجزائري عدد المصارف السنة

 العدد القميؿ 11 العدد قميؿ 10 1111

1107 11 

 

 فعالعدد مرت 05 العدد قميؿ
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 من حيث شبكة فروع المصارف وطنيا:  2.1

( الموالي تطور عدد فروع المصارف الاسلبمية لمسوقين 26يمخص الجدول )       
 .الجزائري والماليزي

 -0222(: يبين تطور عدد فروع مصارف الإسلبمية لمسوقين الجزائري والماليزي بين ) 02الجدول ) 
0202 ) 

 السوق المالٌزي الفروععدد  السوق الجزائري الفروععدد  السنة

 العدد مرتفع 011 العدد قميؿ جدا 14 1111

1107 35 

 

 العدد مرتفع جدا 1135 العدد قميؿ

  ( السابقٌن12( و الجدول)20: من اعداد الباحث اعتماد على الجدولٌن )المصدر
يف أف الجزائر سجمت عدد قميؿ لفركع المصارؼ الإسلبمية يتب، ( أعلبه26مف خلبؿ الجدكؿ )

( حيث قدر العدد بخمس فركع رغـ تبني الدكلة ىذا النكع مف المصارؼ في 2000العاممة سنة )
 تسعينيات القرف العشريف.  

( فرع رغـ قمة المصارؼ العاممة 122بينما سجمت ماليزيا في نفس السنة عدد معتبر مف الفركع)
  ( حيث قدر2018كاستمر العدد القميؿ لمفركع المصارؼ الإسلبمية في سنة )، (02صرفيف )كالمقدر بم

( فرع ما يعني كجكد مناطؽ داخؿ الجزائر لـ تصميا فركع المصارؼ الإسلبمية ىذا ما يفسر عدـ 46) بػ
الزبائف ف في التنمية رغـ تكفر سكؽ كاعد لأ كجكد الرغبة السياسية في دعـ ىذا القطاع كجعمو يساىـ
 المستيدفيف مف ىذا النمط ىـ بالدرجة الأكلى المسمميف.

( حيث ارتفع 2018عمى عكس ماليزيا التي عرفت تطكر كبير لفركع المصارؼ الإسلبمية سنة )         
دكلي يا لفكرة جعؿ الدكلة مركز جيكم ك ( كىذا ما يفسر ما ذكرناه سابقا مف تبني ماليز 2246العدد الى )
 تمكيؿ الإسلبمي. لمصيرفة كال
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 المحمي الإجمالي: لمناتجمن حيث نسبة حجم التمويل الإسلبمي  3.1

( الموالي تطور نسبة حجم التمويل الإسلبمي لمنتاج المحمي 27يمخص الجدول )
 .الإجمالي لمسوقين الجزائري والماليزي

 الجزائري لسوقٍنل الإجمالً المحلً للناتج الإسلامً التموٌل حجم نسبت تطور ٌبٍن(: 02)الجذول

 .(0202 و 0222) بٍن والمالٍزي

ئري السنة لجزا ا ( ISFنسبة ) السوق 
 (GDPالى)

السوق 
ليزي  الما

( ISFنسبة )
 (GDPالى)

النسبة  %0.17 النسبة ضعيفة جدا 2000
ا  ضعيفة جد

1.12% 

النسبة  %3.77 النسبة ضعيفة 2018
 مرتفعة

%49.16 

ا :المصدر باحث اعتماد عمى  ل ا اد  الجدول)09لجدولين )من اعد بقين10( و   .( السا

يتبيف أف الجزائر ك ماليزيا سجمتا نسبة ضعيفة جدا لحجـ التمكيؿ ، ( أعلبه27مف خلبؿ الجدكؿ )
(  رغـ تبني الدكلتيف ىذا النكع مف التمكيؿ في 2000الإسلبمي الى النتاج المحمي الإجمالي سنة )

ؿ في ماليزيا لـ يكاكبو نفس التطكر  في الجزائر حيث لكف التطكر الذم حص، تسعينيات القرف العشريف
( 2018نلبحظ الفرؽ الشاسع في نسبة حجـ التمكيؿ الإسلبمي الى النتاج المحمي الإجمالي في سنة )

كىذا يعكد لزيادة عدد المصارؼ الإسلبمية ك تطكر شبكة ، ( 50%حيث قاربت النسبة في ماليزيا)
كمنو يمكف القكؿ أف السمطات الجزائرية رغـ السماح لممصارؼ ، سابقافركعيا ك ىك ما تـ الإشارة اليو 

التي تعمؿ بالصيرفة الإسلبمية الا أنيا لـ تشجع ىذا النكع عمى التكسع مف خلبؿ الدعـ كتكفير المناخ 
عمى عكس ما فعمتو ماليزيا  مما أدل الى ضعؼ نسبة حجـ التمكيؿ الإسلبمي الى الناتج الإجمالي 

 .( كىي نسبة ضعيفة جدا لا تعكس السكؽ الكاعد ليذا المنتكج%5لـ تتجاكز عتبة ) المحمي حيث
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 المطمب الثاني: مقارنة نتائج السوقين الجزائري والماليزي ) قياسيا( 

 مقارنة النتائج القياسية:.1
 (:isf)ومجموع التمويل الإسلبمي ( y)تقدير العلبقة بين الناتج المحمي الإجمالي من حيث  1.2

ناتج المحمي الإجمالي ( المكالي نتائج 28يمخص الجدكؿ ) تقدير العلبقة بيف ال
(Y ) كمجمكع التمكيؿ الإسلبمي(ISF) .لماليزم  لمسكقيف الجزائرم كا

( ومجموع التموٌل الإسلامً yتقذٌر العلاقت بٍن الناتج المحلً الإجمالً )(: ٌبٍن نتائج 02الجذول)

(isf) (0202و 0222ٍزي بٍن )للسوقٍن الجزائري والمال. 

لتقدير  ا طبيعة  معادلة 
 العلبقة

معامل 
تحديد  ال

لقدرة  ا
تفسيرية   ال

السوق 
ئري  الجزا

 ضعيفة 0.49 طردية                        

السوق 
ليزي  الما

 قوية 0.90 طردية                       

ماد :المصدر باحث اعت ل ا اد  لجدولين ) من اعد ا الجدول)13عمى  بقين19( و   ( السا

يتبف أف التمكيؿ الإسلبمي المصرفي الكمي لكلب السكقيف في علبقة ، ( أعلبه28مف خلبؿ الجدكؿ)
طردية مع الناتج الإجمالي المحمي أم أنو كؿ ما زاد حجـ التمكيؿ الإسلبمي يؤدم لزيادة الناتج المحمي 

 الإجمالي.

نتائج تقدير السكؽ الماليزم مرتفع مقارنة بمعامؿ التحديد لنتائج تقدير غير أف معامؿ التحديد ل
السكؽ الجزائرم مما يعني قكة تأثير التمكيؿ المصرفي الإسلبمي لدكلة ماليزيا في الناتج المحمي الإجمالي 

 عمى عكس السكؽ الجزائرم الذم سجؿ تأثير ضعيؼ كضيع فرصة العلبقة الطردية.
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 والتمويل الإسلبمي( y)العلبقة بين الناتج المحمي الإجمالي تقدير من حيث  2.2
 (:pf)التشاركي

ناتج المحمي الإجمالي ( المكالي نتائج 29يمخص الجدكؿ ) تقدير العلبقة بيف ال
(Y )كمجمكع التمكيؿ الإسلبمي التشاركي (PF) .لماليزم  لمسكقيف الجزائرم كا

 ( ومجموع التموٌل الإسلامyًناتج المحلً الإجمالً )تقذٌر العلاقت بٍن ال(: ٌبٍن نتائج 02الجذول)

 .(0202و 0222للسوقٍن الجزائري والمالٍزي بٍن ) (pf) التشاركً

لتقدير  ا طبيعة  معادلة 
 العلبقة

معامل 
تحديد  ال

لقدرة  ا
تفسيرية   ال

لسوق  ا
ئري لجزا  ا

                        

 
 ضعيفة 0.64 طردية

لسوق  ا
ي ل لما  زيا

                                 

 
غير 

 معنوية
 ضعيفة 

لجدكليف ) :المصدر باحث اعتماد عمى ا ل د ا ا لجدكؿ)14مف اعد قيف24( ك ا لساب  ( ا

يتبف أف التمكيؿ الإسلبمي التشاركي الكمي لكلب السكقيف لو تأثير ، ( أعلبه29مف خلبؿ الجدكؿ)    
ج الإجمالي المحمي كىذا ما يؤكد الأرقاـ الضعيفة لحجـ ىذا النكع مف التمكيؿ المبينة ضعيؼ عمى  النات

 ( السابقيف.10( كالجدكؿ )09في الجدكؿ )

 (:cf)التجاري والتمويل الإسلبمي( y)تقدير العلبقة بين الناتج المحمي الإجمالي من حيث  3.2

نات( المكالي نتائج 30يمخص الجدكؿ ) ل ج المحمي الإجمالي تقدير العلبقة بيف ا
(Y )كمجمكع التمكيؿ الإسلبمي التجارم(CF) .لماليزم  لمسكقيف الجزائرم كا

 
‌
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( ومجموع التموٌل الإسلامً yتقذٌر العلاقت بٍن الناتج المحلً الإجمالً )(: ٌبٍن نتائج 02الجذول)

 .(0202و 0222للسوقٍن الجزائري والمالٍزي بٍن ) (cfالتجاري )
‌

بيعة ط معادلة التقدير 
 العلبقة

معامل 
 التحديد

القدرة 
 التفسيرية

السوق 
 الجزائري

                      

 
 ضعيفة 0.48 طردية

السوق 
 الماليزي

                     

 
 قوية 0.92 طردية

لجدكليف ) :المصدر   عتماد عمى ا لباحث ا د ا لجدكؿ)16مف اعدا بقيف22( ك ا لسا  ( ا
يتبف أف التمكيؿ الإسلبمي المصرفي التجارم لكلب السكقيف في ، ( أعلبه30خلبؿ الجدكؿ)مف 

علبقة طردية مع الناتج الإجمالي المحمي أم أنو كؿ ما زاد حجـ التمكيؿ الإسلبمي التجارم يؤدم لزيادة 
 الناتج المحمي الإجمالي.

قارنة بمعامؿ التحديد لنتائج تقدير غير أف معامؿ التحديد لنتائج تقدير السكؽ الماليزم مرتفع م
السكؽ الجزائرم مما يعني قكة تأثير التمكيؿ المصرفي الإسلبمي التجارم لدكلة ماليزيا في الناتج المحمي 

 الإجمالي عمى عكس السكؽ الجزائرم الذم سجؿ تأثير ضعيؼ كضيع فرصة العلبقة الطردية.
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التمكيؿ الاسلبمي في ف تطكر الصيرفة الاسلبمية ك أالفصؿ مف الدراسة يمكف القكؿ  اذخلبصة لي
 منحيا التي(، مستغلب الفرصة 1990كؿ بنؾ اسلبمي سنة )أزائر عرؼ عدة محطات ابتداء مف الج

فمف  ( بفتح المجاؿ لمخكاص كالاجانب لكلكج السكؽ المصرفي الجزائرم،90/10قانكف النقد كالقرض )
تمكيؿ المصرفي ال قمة حجـ رغـ أنو ىذا الفصؿ، تكصمنا إلى في  قمنا بياالتي خلبؿ جممة القياسات 

أنو بمعب دكرا إيجابيا في دفع عجمة النمك الاقتصادم، كىذا ما أكدتو  الا ،الإسلبمي في السكؽ الجزائرم
 لإسلبمي كالناتج المحمي الإجمالي.االمصرفي العلبقة الرياضية بيف متغيرم التمكيؿ 
رح النظرم لمعلبقة الإيجابية بيف التمكيؿ المصرفي كالناتج المحمي في حيف أف الدراسة أكدت الط

( مصرؼ إسلبميا مع العديد مف النكافذ 17يعمؿ في السكؽ المصرفي الماليزم )الماليزم الإجمالي 
 .الإسلبمية ىذا ما جعؿ حجـ التمكيؿ معتبرا في الاقتصاد الماليزم
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ر صيغ التمكيؿ الإسلبمي في تحفيز النمك الاقتصادم محاكلة الكقكؼ اىتمت الدراسة بمكضكع دك 
عند فاعمية ىذه الصيغ مف خلبؿ اختبار نمكذج انحدار بسيط كمتعدد، في الدراسة القياسية سبقتيا دراسة 

 نظرية لمتغيرات البحث ) مفيكـ  التمكيؿ المصرفي الإسلبمي، النمك الاقتصادم(.
رفي الماليزم كسكؽ نمكذج في الصناعة المالية الإسلبمية، كما تناكلت الدراسة السكؽ المص

 ، كذلؾ مف أجؿ الاستفادة مف التجربة الماليزية.الجزائرم شخصت كضعية السكؽ المصرفي الإسلبمي

ناتج كال ئج بدكف زبدة الدراسات، حيث لا تكجد نتا مقترحاتتعتبر مرحمة كضع ال
نتيجة معينة، كمنو بعد استعراض أدبيات إلا بناء عمى  مقترحتحميؿ كلا يمكف كضع 

المكضكع في شقو النظرم ك شقو العممي ك تحميؿ ما تـ التكصؿ اليو تمكنا مف كضع 
لنتائج الدراسة كا لعممي  مقترحاتلتي عمى ضكئيا يتـ إعطاء ا لمناسبة خدمة لمبحث ا ا

 كقيمة مضافة ليذه الأطركحة. 
 النتائج: (1

تمكيمية التي التمكيؿ الإسلبمي المصرفي ىك عبا 1.1 رة عف مختمؼ الصيغ ال
 تراعي مبادئ الشريعة الإسلبمية كقكاعدىا المعتبرة.

تمكيؿ  2.1 تمكيؿ المصرفي الإسلبمي مف عدة صيغ أىميا صيغ ال يتككف ال
تمكيؿ التكافمي. تمكيؿ التجارم، صيغ ال  الاستثمارم، صيغ ال

الداعمة مف أىميا تدعـ الصناعة المصرفية العالمية بالعديد مف المؤسسات  3.1
(، ك مجمس AAOIFIنجد ىيأة المحاسبة كالمرجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية)

 (.IFSBالخدمات المالية الإسلبمية)

ادة السنكية لمجمكع القيـ المضافة في اقتصاد ما  4.1 النمك الاقتصادم ىك الزي
ناتج المحمي الإجمالي.  يتـ حسابو مف خلبؿ ال

نظريات عديدة حاكلت تفسيره كظاىرة اقتصادية، ماذج ك لمنمك الاقتصادم ن 5.1
بمداف. ل ـ يتمكف أم نمكذج أف يككف صالح لكؿ ا  حيث ل
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تمكيؿ الإسلبمي المصرفي مساىمة مف الناحية النظرية في تدعيـ النمك  6.1 لم
ا  يزي الاقتصادم كىك ما أكدتو عدة دراسات قياسية في بمداف الخميج العربي ك مال

 تحديدا.

العمؿ المصرفي الإسلبمي في كؿ مف الجزائر كماليزيا في ثمانينات  بدأ 7.1
 كتسعينيات القرف العشريف.

نقدية الجزائرية العمؿ المصرفي الإسلبمي  8.1 لـ تكاكب السمطات المالية كال
بالقكانيف كالتشريعات المنظمة كالمسيمة لو الا بعد مركر قرابة الثلبثيف سنة حيث عمؿ 

لمتاح. كؿ مف مصرؼ البركة  كالسلبـ الجزائرييف في اطار التكيؼ كفؽ ا

يزية العمؿ المصرفي الإسلبمي منذ م 9.1 لمال نقدية ا كاكبة السمطات المالية كال
لداعمة لتطكير الصناعة  البداية كذلؾ بالتشريعات المسيمة لمعمؿ كانشاء المؤسسات ا

يا ليا.  المالية الإسلبمية بغيت جعؿ ماليزيا مركزا دكل

مؿ في السكؽ المصرفي الجزائرم مصرفيف إسلبمييف مع اتاحة الفرصة يع 10.1
تمكيؿ المصرفي الإسلبمي ضعيؼ مقارف  مؤخرا لمنكافذ الإسلبمية مما جعؿ حجـ ال

تقميدم. ل  بالتمكيؿ ا

لا إرفي الإسلبمي في السكؽ الجزائرم رغـ الحجـ الضعيؼ لمتمكيؿ المص 11.1
النمك الاقتصادم مكجبة.  أف علبقتو ب

( مصرؼ إسلبميا مع العديد مف 17يعمؿ في السكؽ المصرفي الماليزم ) 12.1
 النكافذ الإسلبمية ىذا ما جعؿ حجـ التمكيؿ معتبرا في الاقتصاد الماليزم.

متم 13.1 كيؿ المصرفي الإسلبمي الماليزم تكصمت الدراسة الى الأثر الإيجابي ل
ناتج الإجمالي الماليزم مما يؤكد الطرح النظرم.ك   ال
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في تحفيز  ةصيغ التمكيؿ الاستثمارم )التشاركي( ضعيف مساىمة  أف تكصمت الدراسة الى 39.1
 النمك الاقتصادم في الجزائر كماليزيا.

صيغ التمكيؿ التجارم )التمكيؿ باليامش( إيجابا في تحفيز  تكصمت الدراسة الى أف مساىمة 15.1
 النمك الاقتصادم في الجزائر كماليزيا.

تخدـ  مقترحاتتـ عرضو مف نتائج عامة ليذه الدراسة يمكننا صياغة مف خلبؿ ما 
 المكضكع.
 :مقترحاتال (2

نقدية الجزائرية استغلبؿ العلبقة تقترح الدراسة  1.2 عمى السمطات المالية كال
بمد كذلؾ بالمكاكبة التشريعية يجابية لمحجـ التمكيؿ الإسلبمي ك الإ النمك الاقتصادم في ال

 المؤسسات التي تتبنى الصناعة المالية الإسلبمية. بإنشاءلممسيمة لمعمؿ ك الدعـ 

عمى السمطات الجزائرية استغلبؿ فرصة السكؽ كالعمؿ عمى تقترح الدراسة  2.2
ستثمار في السكؽ المصرفي الجزائرم كذلؾ بتقديـ للبجمب المصارؼ الإسلبمية العالمية 

 الحكافز كالتشجيع مقتدية بالتجربة الماليزية.

تعميـ العالي المساىمة في تكفير العنصر البشرم الدراسة  تقترح 3.2 عمى كزارة ال
لمالية كالصيرفة الإسلبمية استعداد لنمك ىذه الصناعة في البلبد.  الكفؤ المتخصص في ا

بنؾ الجزائر المبادرة ببرامج ك عمى كزارة المالية الجزائرية تقترح الدراسة  4.2
 لؾ باستغلبؿ كسائؿ الاعلبـ كالكسائطتسكيقية لمتمكيؿ المصرفي الإسلبمي كذ

لمتردد. الاجتماعية  كالمعارض المباشرة بغية استقطاب الزبكف المسمـ الجزائرم ا

ئرية المتخصصة في الإفتاء في تقترح الدراسة  5.2 لييأة الكطنية الجزا عمى ا
ليزية بيدؼ كضع فادة مف التجارب العالمية خاصة التجربة الما  الصناعة المالية الاست
لمالية كالمصرفية الإسلبمية في الجزائر مع القياـ الدكرم  معايير دكلية لمصناعة ا

 بكاجب الاشيار كالتكعية.
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 . آفاق البحث:3
ككؿ عمؿ بشرم لا يمكف الالماـ بجميع العناصر التي تعالج مكضكع التمكيؿ الإسلبمي كالنمك 

 كرىا في دعـ الصيرفة الإسلبمية في الجزائرالنكافذ الإسلبمية كدم لذلؾ تقترح الدراسة مكضكع الاقتصاد
. 
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