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Abstract :

This research aims to study the determinants of the Algerian trade balance using
the self-regression methodology for the slowdown periods distributed (ARDL) during
the time period 1980 to 2017, the research problem summarized in analyzing the
development of the status of the trade balance and determining the economic
variables affecting its balance in the stages of trade policy.

The study was arrived at by a standard model for the determinants of the trade
balance of Algeria in the period 1980-2017, showing that there is a statistically
significant effect for both the real effective exchange rate, economic growth,
abundance of natural resources, and government spending on the balance of the trade
balance, i.e. they are its determinants, with reference To the lack of significance of
the effect of foreign direct investment, and it was confirmed that there is a balanced
relationship in the long term through the presence of a common complementarity
between the study variables.

Key words:

Balance of trade balance; exchange rate; abundance of natural resources; gross
domestic product; government spending.



SRl




Glygiaal) upgd

Glygiaall (ug
dadal) £ §—in gl
Vv s 1Y)
v iy jSG
\Y Ll Gadle
V-V Gl ginal) uygd
v dohaal) (e
v JEY) (ugd
v Gadlall upgd
Vv ) patidal) daild
i dalad) dasial)
@ KON |
< Lo ) ALY Al ksl L2
& bl Gl L3
& il aal .4
& Ll il L5
& Gl duagia .6
z Lahall agan .7
z Al il .8
3 Ayl Qlbigma .9
3 Ll K .10
45-1 @l sl claaaal g atl Uy :J5Y Juadl)
2 LAl
3 e gdaadl Gfial ale Jaaa 1Y) Ciagal)




alygiaal) (upgd

3 anaals cile gadl e iy 1 J N1tk
3 le daall Glae oyt 1Y) gl
4 e siaall e dganl 1 B ¢l

5 Glegdaall Ghae palicg S5z SEI Callaall
5 e siadl (i S5 1Y) gl
11 Gile ) Gfae jualie 1 U g al)
13 a3 5 i5all Jalgally cile ggaall el (salai@¥) ysall sl Callaal
13 Gile siaall Ghaad (gabai@Y) sall 1 J5Y) g
14 Cle gaal (e b 5igall ala@¥) Jalgall : U ¢ 54l
15 el Cfisall daba £ G Ciagal)
15 @al) (el aseia 1Y) lladl)
15 @) (el Cayyas 1 V) g5l
16 Glallly chyaliall aseda 1 SEI g 54l
17 @) el aludl s bl ¢l
17 @) el daal gl gl
18 @) el & DAYy sl 1 B Calladl
18 @il hadd) & il V) gl
19 @il il & DY)z Sl gl
20 @il el o gabaid¥) o fily PRV Qlaasd 1A Clladl)
20 @) Ofiall & Y Gl 1Y) g
21 @l hadl e galiaid) ol 1 S gl
23 @l Cfsal) B 5 isal) LalaiBy) Jalgad) ;i) Cuagal)
23 @l ) o 3l ey adizmilly Copall s bl e IS A 1Y) lladl)
23 @il el e ofily Capeall a1 JsY) gl 1Y) g Al
32 @l el e ojily adzil) 1 G ¢ all

Vi




Glygiaal) upgd

34 @) el e ojily (gl (mpall sl ¢ 5al)
36 @l sl e Jy sl bl iy glaill el i SE Clladl)
36 @il hsall e ojily (gylaall yyaall 151 g Al
39 @l ) e ojily Jo il Slaad il 1 SEY g3l
40 @l Ghaad) e Alsall dalall dghaally iluad) a1 léinay) 5 bl Calladl)
40 @l hadl e oils pilad) a1 Lyl 15V g al)
41 @l el e lajily Algall daledl dliall 1 B &l
45 Js¥) el Lada
105-46 bl A gl haal) clasaal (uldy Jalas A 1 AEY Juadl

47 gl
48 Al & daylal) 5lasl) adly 1Y) Caal
48 AalaiBY) gianly Lanlal Bl Capat 1 J5Y) Callaall
48 daalall slaall Caypes 1 Y1 g
49 Aoaolal) 3lacll Al aidY) Ay S ¢ Al
50 1990 Ui yilall b A ylall slail) A sk 2 SN Callal
50 daslall slaal e 4 a5 & Aadaall dplaall Al 11 ¢
51 Lonplall pylacll Aol lSial 3y 4 Adudadl) dgylail dulnd) £ SB g
52 1990 aa yihadl 8 dasplad) gylacl) dulas odat sl Calladl)
52 G A Blasll il el 558 8 Aedaal) dlal) dbad) 1Y) g al
53 Lasolall slanll pypatisgd 8 Aadaal) Ayylasll Al £ 36N g
55 (2017-1980) 5,580 A ihadl A @ladll Clisall gl @SB caaal)
55 Sl 8 bl elat 1Y) Callaal
55 clalall dad sk Julas Y1 g al)
57 L ihal) chaball el ayslly aludl (Sl : S g
68 Sea¥) Jaall 2l (e G clpaliall sl Jilas ) g al)

Vil




Glygiaal) upgd

70 Sihall & gl sk 2 S Callal
70 Cllsl) dad ki it 1Y) gl
73 Lyihall lalsll Jahaall aysilly aludl Sl z 56 ¢ 5l
83 lea¥! Jaall il e dasi€ Uyl ok Jilat s Cllil) g 4l
85 @il (haall auay sk Jidad t GG Clladll
- Jlaaiaaly (g ifial) @ladl) cfisall ciataal duwld dufp 1) duaall
(ARDL)4sj sall s Uay) il S04 jfasiy) dpagle
89 (ARDL) gjsall ¢adll I3 jlaai¥) 7 3sa3 1Y) callaal
90 Aahyall Wiy sl = 3gaill Caragi 2 S Callal
90 bl e 1Y) gl
91 Lebilaty bl paloas o 31 g4l
95 \griilia gy Auahyll il 2 U} alladl)
95 agyhay) il 1Y) gl
102 sl (st S gl
105 A Juadl) s
111-106 dalad) a3l
107 duyl) gl
110 il yikal)
111 douyal) (5ld]
117-112 sl dail
121-118 Gadkall

Vil




dolaad) Ly

Jdalaal) usgd
daial) dsaall clsie Jsaall a3
10 Gle aall (hse a5 01
54 Ba Jihall 8 LS peall a syl Y ane Gl 02
(2002-1992) 5l
55 (2017 — 1980) &5l Pla dal) cyalal) dad ks 03
58 (2017 — 1980) 55l ok i ifall chsball alull a5 04
64 (2017 — 1980) sl i dyihiall cpball ihaall a5l 05
68 Pa Jaa) Jaall w5l e A€ Gfpalial)) gl 06
(2017-1980) 35l
70 (2017 — 1980) 85l & dyhall iyl dad ks 07
73 (2017-1980) 55l P& dyhall claysll alud) CuS 5l 08
79 (2017-1980) 5l D& agifiall lylsll ahaall sl 09
83 Pl JlaaY) Aaall il o A€ Syl sk 10
(2017-1980) 55l
85 (2017-1980) 85dll P& (5ylaill (sl dseay sk 11
95 Aol sasll i @l ylial) 12
99 ARDL Ziagic 35 caliall JalSill gl 13
101 ARDL Zgie b5 Uadl) momasi 73 14
102 kil (Al sl 15




S b

JEY) ugd
dadall Jea) olgie Jdd) o)
12 Gile gl (i ilisSa 01
29 @l haally Capeall jaa G AL 02
56 (2017 — 1980) 55l P& dhall cplall dad sk 03
6o Pla Jea¥l sl il oGS cfyabiall ol 04
(2017-1980) 55l
71 (2017 — 1980) 55l DA ayyihall clyylgll dad ks 05
84 P Jaa¥) Aaall @l e 4 Sl ek 06
(2017-1980) 55l
87 (2017-1980) sl) Pla gylaill yaall dpnacas 07
92 (2017-1980) &5l 3 sl b il (ysall tmy sk 08
9> P (Jeay! Jdaall il o Laial) 3l Cuad) sala@V) salll ol 00
(2017-1980) 5l
93 Pa yihall & il adl) Cipall jan ks 10
(2017-1980) 35l
04 PR el A llea) Ahaliall o A€ Qg ) Shabia ek 1
(2017-1980) 5l
94 (2017-1980) 558!l A Jihall & gasSall Gy ks 12
95 (2017-1980) sl s bl sl S dla sk 13
97 bl z3sa1 8 LDl Clgadll sl 14
103 I PAUPESPAIEEN 15
104 Hsall 835laal) oS g sanall L) 16
104 lsall layyd 535laall STl £ penall lasl 17




adkall (uygd

Gadall uygh
iaial gald) lgic gl ol
119 Al byl 3 Feaiiad) ity 01

Xl




i paidial) (ugd

Clpaiiiall (upgd

aiial) el dally Al ARl

TB Trade Balance @il o fal
REER Real effective exchange rate il edll Capall e
PER Real per capita economic growth i@y gaill

The development of hydrocarbon dgmalal) 3))sall 58
HYD exports
G Government spending essall Lyl

FDI Direct foreign investment bl )Lyl

ARDL Autoregressive distributed lag model il I laaiV] A

e ysall ¢ Ll

Xl




dalxl) dadadll




dalad) dadial)

tagal L1

Caiyg 3135 alaiaW) 138 o) adslly ¢Cpaliai®Y) S alaia) aail) die dplail) sl S

Can Al s obaid¥) JSLell Mall a8l (S 1af5 datill Zaxdlal) 5ol g Bl )50 pa B
oala dudi Gl s ahauY) A e Llalia) by Jsall lsis sk sl Gualal) 5)ladl) a3
bl leaniSy ) Apaal) Hmy Ay @ eV el (DA e ddbiaall cleaalls dull e
Asall dplaidy) 3l o jd5aS (gl e (55 o Adadlaall e Al JS Jasd Cua o)l
oSaY Al Lge lady alis o Jgeand) Al clylgll mantd cdpnlai@) 5o lly Lalhll Gaa,
Ll cdiipmall (ga ad)l (ssises colaiiall (o pousl Ao senn s Ul caldl Jabs Lalul &Y S il

Baad) Ll Clsle e sy 7 Y] Qaildl Cippailly man Clyalial

Clsind ladll Olall da) (B Jae e dald Jihally dale alladl Jso e 2l Jld Cus
Gl 5lal) Leandi€s Y Aueal) (g pdp caaslAl) Blaill aiS Alel) el 2% aayg J Baae
Loatil saaly Jised polae o baldiey dohill el daall AT Ja ab L8 oY)

Ll haal) b emile elad culalsll 35l Audaxil il jaall Cilyslia (e 4BinT Lad (3aS Gl

Gl clgla Al Lol Al sl b Al LY s lall syladl) e g
Ciye 288 ¢gHlad paild Gl Gyl aaa (e Qg clpaliall JS as8 o Jany Liian 4555
Aaje N Ysas SiaY) Alajay Dspe Ll dsjey iy DY) die Jalye 320 dyladll dulud
leihae Ao i sl dladl e jihall caliai®y) ~Ladl oS agde s (1994 dau bl glaill ypail
Aapds Aglsall il 4l Lo anan Ll dagiiall Glaciliul s Gluludl Clal a2 (g)ladll
ylaill A allal) dadaially LadldV) pnbai@V) U Jia L) il gl slai@V) AS)sa (55t
ol saay ball Lol danll Aadly 35S (glail) el leaniS S B Hlels ade
doali s Aalull cluhall ad iyl L e plyg eVl Jla 8 dipaag aaad Al Gl i
JSi (o)ladll (haalls ale JSG dpalall 3)lal) ¢ g ge dadlaal dpuldll dapall ild L8 Gl

Lala



dalad) dadial)

)} A L2

@il sl dgmny 8 5l nlai®Y) Jalsall yaaty aadl AIKE Alles i) G o e 2l
) il (gl

€ 2017 . 1980 (e dxiaall 380 JMA bl il Gl cladaa Al
A0 Ao all ALY o phay o g AISEY) o30 Jalas Aalleal

—1980) sl Pl Jihall A depdall 2))5all 8855 (ylaill liaal) G Jaysi Ao cllia Ja -

£(2017
~1980) 55l DA Jhall & asSall BEY) @ladl Ghsall G by iDle dlia Ja -
¢(2017

sl Pla Sihall 4 Edal Cpall saas @bl Ol on lap Bl g A -
¢(2017-1980)
Sl b Sy Jaall @l ge Bl ety @l el o by ABe g da -
£(2017-1980) 55l Pia
sl P il bl aY) LN @il ghaad) on b e g da -
¢(2017-1980)
Al cluag .3

A il il =yl A g ylaal) Ll e AlaY)y il dalladl

—1980) sl Pla Jihall 4 Laplall lsall 355 @ladll () p Ale 2wg ¥ -
(2017

(2017-1980) 55l DA il & asSall 3lyly laill had) o ile a5 Y -

—1980) s5all DA yihall 8 a8l Copall v el ghuad)l G Ale g Y -
(2017

Bla Sl & ) ol 2l e 3dl) Cuais (@adll Ghaall G Ale g Y -
.(2017-1980) 55l



dalad) dadial)

~1980) 5all D& Sl b 8l a1 LN @il gl on Wle i Y -
(2017

du)al Laal 4

@il el e byisall BabaiB) Jolsal) agdl 4 yeall lsalY) i 3 Gl 138 dpaal S
D) Al aeall e el Ja Juadl US55 Jaad Y ) Gl clysiall aaad SISy g il
Obpall (8 (Rl Gl Glylsll e iy lpaliall 32k 0585 Al LB saill 3l Baaa])
Jalsall 3t Aglae (e Agelilly dediiall Joall 8 Slai@Y) shddl o 2l Sgy adl G ogylail
Al aal plocly cluall 1 clisae Wl db 4 ladll o) oo S ) el
Jalgally Cluall 138 dagla djeal Jilailly Auhall (o ajall 2 lisy A e giadll (e llual)
+48 B yi5al
Al Calal L5
A6 Galaa) ) gl Aol e
358 a5 ¢(2017-1980) sxieall 35l PA Jihall ladll Gl dua) Sloass ddppa —
Jh 8 el (ol ) anay A 5isall dalsal) 38 daaty Ajeas Spaa Lol i
Aagiiall 4laill Al dalye
DAy ((2017-1980) dishall saall & ylaill Ghaall mm)y e sgall Jalsall Jolii —
el Ja¥) A Cpeall led @il (g calS Al dglad) bl
al) e B el dl 9 ) Lalai®y) clpsial paad duhall b3 (aags -
(2017-1980) a5l Pla (55l (glail
séiayl) dagia .6

Op A dagh dilas 8 5K @A W)zl o sldeY) Gad) dapds ol )
A bl dplaall Aubdl Loy e AN dalpal) ) ALY 48 5 55all ApalaiB) Jalgalls (gylaill oyl
zeall Lieadinl WS Auhal) 558 (P ladll Ghaal) Gpeay sk Jilal bl & s Sl

L) el dsay o 5 Ld S e Jalats bl D)



dalad) dadial)

o sl il clilanly clilasd il lgsall lan) 8 st Jdail) ks,
sl P e chJib;J\ Lﬁ)léﬁ‘ Ohaall e dufyall Llswy Eviews10 C..ALD.} e eVl ¢ il
Al 5 DU (glatl) ) Ty o il 8 et ol £350

Al agas L7

cobiall (o)l el (s KAl dgaal) culSs (Aplaly diedll 3gaad) Auhal) Crial S
Al clabadl Jalye 358l oda Cje Cua 2017 ) 1980 (e 55l choaad duiajll agasll Wl
Ll slai®y) IS cladlial 1385 dagiiall
AL alu)al) .8

toble (385 Auaall £ gam gy Alall cld Ll o el ) 13 & 3yl
— (Ari & Cergibozan, 2017, pp. 160-169) :
Jalsall las) duhy Craatind S S gladll el laaaad duhall sda 8 oliald) Caaa
Osall JaY) Alshay sadl Bpuad sl kY (VECM) dssall Uad mmaai z3sady Guailasa
& 83 gas Jushll gadl b asl ) lshass 285 <2015-1987 syill 4y siad) clilll S5l (glal
I () SAD a8 salpl o5 Liw el sl st ) sl edll Capall e
& i) el o Sdall Jadll Copall jau i Y el el Ll giladll el Gpeead
CSAD el sl e ble ials Al Jaall 8 sal3l g o
- (Ali, 2017, pp. 1-19) :
G G 2l 2014-1970 358l gl glaill sl ilassal uhall o388 Caaldl) Caoa
g Uil (L ly Japail) A5 cipeal) yaans clagmdl (i) el G JaY) Alislag 3yl A1)
Jbis) Gk PA e sl L)y adaill Jaeay o Adall 3l Jlea¥) sl &3l ¢ aldll
bt g clS Laxdiuall @bl o) ((ECM) laill mma 353 40 Jagiy Ley Jaiipell ARDL
sl mllly admilly Capall jew o Jighll gadl e 4l Galll aag 2014-1970 35l
L JLein¥ly palall g Uasll g lly dasall 4S5 o cpn (& cRada ST Legd (sl pdll sy
el G gl Byual A Gl Gald) 2y ol @l e sdle cgilaill ghadl e ey i

Ohgad) (B olaill (haally 4yl



dalad) dadial)

- (Alhanom, 2016, pp. 24-34) :
sl G 8 Gay Cua (S0 @) Ghaad)l sl Auhall b3 3 Cald) o
o Auiajl)l il ARDL Uil Gadat P& e caihaanas 5331 )il bl o (52l 3yl
sk Adle) Gandl Jalall ) elly by 2010 Y 1970 o sl Jass Al il clily)
ilall yeday Gy aag e i) Jaall ¢ ol Jaall ¢ iial) Copall e cgyladll (fimall s (52l
sl e el ad) e el GaY) @ladll Gl pla e 4 sl Gipall e o
sl ol e gylail) ol ala aame 4l oy oiaY) Jaally el J2al) ae £5all ¢yl

- (Shawna & Shen, 2013, pp. 134-141) :
Al eda b creasind ¢ ABE gyl el cilaaae Jida Auhall oda b liald) Caoa
Shall el had) e AR ) E-View zeliy e (OLS) dalall (gjall aope Jif 4ay5l
bl gylaill ofall Ayl cilaaaall o U cualiy 20121980 358l Ay gl clilall ailasasg
consSall Yy () DY) clany gyl Jla) Gy ety ¢ lall a1 L) s
dal oo bl delua Ll) and o aay @iy L iaY) Jaally diegdall 3)lsall il caduzilly
Lald (8 olaall Ghall (aad
- (Saqib, 2013, pp. 1-10) :
Cun cgagmdl @il Ghadl e Capall leud Ul 585 Auhall sda 8 Gald) o
Al dpel) ASlad) 3 gladll Ghadly Copall el LIS Ga gad) Ak AL s
@l sk Al ) Gl Juas ¢ 2008-1980 35l (PPP) 4l 5l Jalai z3ga Cindagiyg
ool Sl dishall ol e Basaad) Bl ASleall (giladll ol Capeal) Sland Ll g
il sadll
- (Ray, 2012, pp. 73-83) :
Alish ADLAl 8 Caay Cum gl b gylaill el Claane Jilad Auhall oda & Caald) Cana
Y Ly el eDlgia¥ly sl Jadll Cipall jrus @laill ghual) sl 8yl
aaal) alasinly « 2011-2010 N 19731972 (e 55l Pla cxigh Alla 4 el Jaally il
Guilaga ULy ¢ el I S L) e clsly i alasil @ a8y Baba@Y) Gunlial e

ALY Clyria G uadlly Jishall gaall Jde 4wl 48) OLS 5 «WECM 5 Cointegration



dalad) dadial)

b)) Ldnayls sl ladll Copall e of e Agde Al Gaald) aay cAabiad) K
(o) bl o S eyl DA Legd Dalall aa) SLenals sl Jaally el Dl
gl G @lail) el e Wl i AEaY Jadll Copall jray Aaal) Blesall of g
- (Waliullah, Khan Kakar, Kakar, & Khan, 2010, pp. 1-26) :
Syaill ALl Ay gl ¢ LS g)laill Ghaadl laaadd Auhall s3a b pgiald) o
laidy) Alla 8 sl Gipall jray il Gyl (Jaally ooyt Gl o saall Ak
b Ay ol Aeadia) liball o ol (Aedll Clsadll ARDL jlia) Gk A (g ¢ bl
D33 Olaly Jaally il (mpall o e Ly Laals SLdy asis il o 15aa55 2005-1970 35l
@il el Grad (& se by o) (Sa Copall ma ol Gl @bl el sl aass A L
Apall Al 5 el e il il Al (S (S0
— (Duasa, 2007, pp. 89-102) :
WD) Jidaty A G o gillall (g)latll el Cladas e Candly Al sda B Cald) Ll
plle Alla 4 gaiill (ajelly Jaally B8l Capall s ladll Ohal) G saall Bpaly sk
2003 ) 1974 (e 55l aan Al dygidl bl il gmall ARDL il aladialy ol
Jisha sl GLES) 8 1sn el gaiil) (apally Jaall of e dygs daaly Al ) Gaaldl Jea i

Ll Cayall jaug (o)ladl) Glial) n ABle 228 Y (STg ¢ (gialladl Blaill (el sl

AL bl oo Aahal) oda 4y ki e @
Oo daadl o G (laaliai) dagla 3 Al gl A S gl allall Jsall e ESI) Calias
olai®y) Glpatiall paat 8 ddliae cnlS LSt Ay JSI (olaall ghaell Glaae cyial clu)all
RTSCUNA A PRSPPSO R S W
—1980 sl P gyihal) laall haall Glassay AGL Sluhall 8L e dul)y 28 G
Agrpdall Dlsall yds coalia®Y) saill ¢ Aall ndll Copall e e IS S sy Gia 2017
il A syl dagie aladinly ¢ @ladll sl e salad) sl Ll eSal) Glay)

Candl Jeasis 2017 Y 1980 (o Al 551 it 3 dysindl iludly (ARDLY) desall eUasy)



dalad) dadial)

Al Cels By Qalall ¥ L) lele ladll Ghad) Claase b duball Shste o )
DL LB xly pn il si

Al alga .9

tlgar] il srall (any dudiall o328 dlac) o 18 Gl Cagals
Dhasall 35y pe Jealgilly JEl) st aa aa e el laagin ) A8ERLY) (i Ll
L) A Jlaiy] Caaca AaLeaY U dadlally

sduyal) J<n 10

Popliad ) Al iy Ui g gangal) Cailsa Calide aladY) dal (g

Eaalie DG ey e olaill el clansal gylaill HUY) lgie i sla 53l J5Y) Juail
O aseie & clesbaal (e lgam A Clhles LS5 5 asede ) JsY) Camall (8 L8
Sl Al Apalaidy) Jalsad) ) CB i) 5 oamay ¢ilsiy Phals anaal 5 gladl) Ghadl (e

o el ay e

(il D Gy cgylaill (lhsall Claaadd Guldy Jalad Al Glsiag oIS A Jeadl) W

skl Al Ay 4 Wlls Sl el (8 Aasplad) ladl) Aubd) Jabal) 4 ela JY) Gl
il (& clyllly chaliall daaliue 4 W Alpall aslls dalall 2S5, Slyldlly @lhalall
Al Ay Ll Gl Gl A Al 358 PA (ol Ghaall Ay Hshaty dleal) )
s @il hadl ey e L Sl @l gl ol el o dpalail il
lalEly Clas a0 dagdl )l Gy e Las Al



-

:J oY) Jacadll

~

Claasal (gyhail) Uyl

Wl oyl
\ Pk Oyl /




ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

tlons lgd () saialld (Aol Apalial) Cllay (ol Ay ae 4 Joalsii Jama 3 Aga JS Ll
et ety sl el ) ol ATl Jso (g e il of ahiiVG (ysesiy alil o ulS8 1618
coallly Jaally candllS dakia,

() S o3l W) olla b bacays bl cllead) o3 sty (ylatll o) agiy Cus
AalaiBY ) Bl §y5my Alai@BY) Ll dalel) Lalai@¥) clpisall aal e laill Ghaall iy
Llegiaal) (hae lilua aal sag

Pha e @ladll sl Glasadd gyl ilal) mauag Juadl) 138 3 Jslais @l e 5l

() sl e T Sl alai@) Jalsadl 589 by codsm) dmamgy oladl) (aal



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

rile giaall (el ale Jata 1d Y] Gl

Alally bl ylsall Jlis) allaly Laa ccailgall saxeie palaill Clibay Lein Lo (b Jso Laiifd

38 (o Lt (gyaas gAY Jeall oladl Aga IS Beiag clalill S panl sda e Ciiyiyg il

SOal g A o(lesiaall () lluall b sadas bae Dlay il Al sially clail)
AY) Jsall olasl L Al L)

rdaaly cile gdaall (fisa ciuad gy callaal)
rle ghaall Gl Gl 1 4Y) g A
rle siaall el Culaef aalic s3e Sllia

Opadially Asall 3 Cpasiall (s Aalai®V) cleles JSU aliie das asly e shadl Olie Cipey -
(105 daia 2017 cagane 2ala) dow llall 8 8 320 58 (DA Al J50 4y 8

clglly @laxally aludl asen af Jaww olbos Oy 5o 2l Y Aol Glegaadl e —
138 (e dalalls Alalal gail) Cadll Bl paeny Allanhl) Dllae S5 Apial) lac Ll
(221 3aia 2007 ¢S5 ne 5 2eal () A sale Gl (e Aipma 5y DA L)

G o) o 25 ) Aala@y) cDlebead) Sy Ciiae Jlas) oly s Gledadl Ghe -
gl agal) Sl 53y (AY) Joall Ly 8 Cpadially (RpasSa Gl (IS o) Al
N el ¢ ouige ()5) Hin 0585 Lo sale Aima B8 DA @l readall e 5 calaL
(188 dniia 2012 alavs Cansy 5 ¢ aval) Gl ae

e Alad) lanse s Algn ( cDlalaal) A8S) dadiie Bt pany lua 4 o iy -
Gl siaall e of paliins 4ile i (Guillochon & Kawech, 2009, p. 188) )il allall
alell ae Lo Agal Zpalai@y) cdlalaall S 4 Jas Jas 0o Ble 4358 (e a0 ¥ Al Y
- (coulombet Jean Longatte & Vanhov, 2013, p. 219) ~ &)

AVl pae asal guils 4 plus ol 4l e clegiadl e Ciped LiSey Gus -

clalls Agall 3 cpaall G @ Al Lpaliai@Y) cDlebeall 4818 48 Jad Caa



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

) e a5t AN AabaiY) llenl) A8S i Sy legiaal) (e of G Gaw le DA (e
J8 e illae wdy i Al palaidy) lleadl 2818 Jaidis a)ad) Alladl e dlaal) Lgoliga of A5
Sl et Al Glleal S Jas L 8 copad) cailal) g aslal) Al ) eliwse i ALl

e A Calall gl ) e gl Ll

@ sall 2l Ayl o Lol ey (s Alla & Cle dad) hae 058 Aalaall Lalil) (g
Gl culall 8 350 (Glipe )l allall ae (a0 dlae JS i Leansar o (Al capil) Qo
GlSyat amiiay @lls cle gl el oaslaall (A udy A Y1 ccpad) (lall By
Glesaall (il owladd) Gilall e of e sl cile ol sl Il Jlashll Clual)
Olslly G ) (gl eona) 13] (galaBY) gl Ahia selys Ay (zsial) 2l Al e
aaadley ¢ Jlaa¥) Ghaall (& dae dll Gjlsall G Sadll adde ool ey Ay (galiaBY) Sixally
(71-70 Glasall 2011 hans 5)38) lgina))
rlegaall (e Aanl BN g 8

Aaid) Gildars e Alels Aliasa lighed cile dad) Glae ety ) bl 5 clogleall ()
S 5 GhLY) avanl (ggead daaal Jani L LS bl ol lilaa lgia Jlay al) JSLaAly (il

t V) 8 bl Says cdala@Y) daglaiall b

paad il cdlgall wia¥) Copall Haw o Jaiiall (gsival laga i Sleshaal (e 2y =
LSy 4 o)l adn gl dplas cDlelad g Alsall ae Joall dldialy daliall cilulSay)
ceaY) Capall jiluds ~ L)l

lemias o L) i ge Bl Jaey 8 L Al clegdadl (e 8 Alalall @yl o -
clinall (gaY) il S AW asu)y cgas il as) cSlslly 2LV asie Cilady e
el painally

Asal) 3 Gonll Aldinally daliall GLaaYL sl e saelud)l b atley Gledadl (e -
waill s2all b L sad Gyl

e caay A sl Gae (uSay Glegad) (e ey ) Aplad@y) Dbl (S -
el 138 s8¢ Joall alai@y) b Alalall sl ae 445 daay 430y gl alady]



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

paa) Al bl 8 5 dale e Lo Ly cDlyllly clball JSas aas (eSay
(o AAISEly Sl (sgie i) (s5ime cclylainy]

LS cdrial) Claall Gasally cllall Cagyla P e Capall jau 358 Cle ol e oSay
call g535 Vbl aaa i (e Dl slaill (S0 3 AalaidV) clubd) 1 jeday 4
iy Agall golady) Laliill & Jealall Holaill gae 2any L sy (Jalall dae cleaall
galaidy) bl

Al lEle ans o Waelu G sSall cllalull 4 8 dagae 310 cile daal) (e ISy
(el 4gl) Apaailly Al lglals sy (Asall dmplal) BHlaally Sl L JS) da sl
(55 daia 2012

sle gdaall iaa alic g cus :‘f'l'ﬂ\ llaall

Foundation of Balance of Payment e gdaal) ¢l sy : J5¥1 gl

s Aty bl ) L e Joan Bypea (B Sleddl hn g e salall cya s

ahis 8 sl s Gemiea 4 b G Glegadl ol LA JKAll il cOlaladl) dasks

Ul Jpanll 8 s 58 LS Aty oLl ADG ey 450

rcleaddly aduad) 1Y) andl

iplaall Glleadl gl el clayllly @hplall e ol Jadys :Products adud)
& Chaball daudy yshaiall Alaill Glleally Slleall 238 audiy ¢GAA) lalingy dpn)lal)

Lo o) s o Gaaal) caladl 8 clalsl Jads i) caila f L calad)
Commercial il (haall aul Syl dady cllall dad n Ak e Gl
& @l ol 055 Balance of Visible commerce syskiall s,laill e 5l Balance
ve (B alh cuse o)s) Sl Aad e ST lalall dad il 1Y Al dalias

(191 dasin 2012 ol Caug g cg.;ia:\.'\al\ G

Aad dale Sl gl 8l aas :Non — Monetary Gold g8l & calll.

el any 8 L Glleall il Y1y %80 e el (& cadll Cunal uy
A haall L) )l sl 2Rl (gvie Gl il 13 dad aasily

1
N



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

Wl ol el e candl) = il Cadl (g Aanll Baa)¥) A s+ (Qlylsll - clalall)
V) sl e gamll e cadll yaaty a8
Slo Juanid gaiill caldll 8 Gl ) salpll cadas S cchabiall e candll clayly Yl ks
L) e aldl) ay i Lelas aalsl) Adlall Al

G o Al Al b CalaY) G ilasall Cilg pme 2l 138 Jadi s Travel gyl ) il &
G i Ay Al 8 cpada) e gibad) ligpans claby) qula ol g8 culad)
S Gapall o Ul 5 slad) oLl 1 8 jilaally aalys ccle shad) caila 6 Gl Cailal)

Dy e hangie o laldic] dall sda g cJleel oLl jiluall of drans) Gaga & Calasal

Agpadls Agyd) i) clend g sl il daleiall cile ghaall Jall sy ey sTransport Jadl &
Gila gl el qulall & Jads Cpefiall B Jall Bilas len s dasalls 3yl
Jlael day ilsall asmns Dhas SIS il caibimal) it al Liad @l Jatis ccle giadl)
Ol 5 Ay e Gl e Jant Le Ay (il Lalall Ll

o el Gl Lald (468 a8 adudl Jiy Lals el (46 S8 cInsurance ol .z
o Ay bl el llany daleiall Cile sine (6<5 a8 el sale] Clidac s Eaalgalls sLal)
dasgs il Gulay dalall ) leie gsdaadl dawns aile (e s g8 die Baiud allse
5 sghnadl @Y e (GBI jalh (s (g)s5) Ol Guladl 8 mlall ) Lgie g shadll
(192 daida 2012 oleas Caugy

Joal (e dalsall Joay) Silee 2wl 138 Jedy :Investments Incomes claiiud) Jsia .o
cpaad) sl (& Jaeny Agall o)l ol ey o8 qaila (8 oy ola) 8 Al
il) ggviall audyy (Joa¥) Lo ang A Asal) lgayi (A asully bl aiad aay Sl
A ualiall ) aull 138 sl

Al 1Y) 1) Jaal) e gl 138 anidys pabud) L) Jia -

Al Jue o Al cliawsall e Lo dabisdl JlseY) o dali Gl e 2l -
cany ad Al g Adasal) Gl Loagf S3lgdl) 238 (paualig



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

Ll 7LV eda ey il Jle Gy o goladl capail By dagls lSHE o dedse 2Ll =
Agaall e Aaatuall ~ 1Y)

prcs leiidagi sale) (g5 lalyl Al A0 GiaS M8 Al Gl A8 dege ezl -
g5t

Al s aie Wiy o (dea¥) ) apile oy gy (e gl Aling Lo o 6 gl 1 -
gl e~ LV ods (e g siaall Jay Gl

calaiadly cdaladl Colaand) Xy Jsall cp (iag )l 2lsd 2l 13 Cpaalyy cflall O Gy Jas -
g peadl GlalaeYy gl o diatad) x5l Cala gl

oo Sl Jaally Cada il ) e dehsall ~ LY Jsaall sda Jadiiy Jld) ()l g Al dsan —
Aplaall pe chliall Jiay (Ldlall Jlénayl s ye ) A0 8

lewyla Al Jlee ¥l (e laae aud) 138 (aaiy :Governmental Business duagsal) Jlesd .+
Gsdia jaay ccle gl Ghae e oxal 251 8 JAn Y ) Apial) AegSall 5l Ayl A gSal
tom laall aa a sal)

e ddhiae Glilee dgidagll daSall Cile gdaag chlaly) Jaddiig Audagll 4 Sall Cile sdaag Cilaly)l -
Al cladaiall Aylay) culasll b desSall Aealuses Gualidly claleshall ciliagd) cilas
daalall Cllealls clgihanione s Algal) (p Aalgial) cleadlly ezl dgall gaiss ) culilealls
tbaiill Ll dalall asulls copsally aeldll GhlaglS rmlall d daludl gl
S ve BN alh (puse (5) AN Ge Ohlse leady Sl il sl
(193 dnia 2012 olan Chugy 5 ¢ Japal)

Cliaall Cldg pan e 283G ClahY) Sllaal) s3a Jadiy daial) cle&all aldll clleadl -
BN G seiie lglany ) Gliladl GBS, bl 8 Al clalaid) g Al
Agbeaiil) cllead) agusys cdsall il Al CilesSa Lgs asi ) ApSanll Cilds puadlly

ey el b oysleny () Guilalsall el :leanl dilite cilee aul) 138 Jadys rclogita .o
V15 cplaill cNgealls calal) cilibeals digall ciloadll iy Jalall G ygleny ol
Yoy o iledly wpll Gledaas (paie 2 Jo Al 4 G dplas Alblee o Ll

alle. L) G gaall



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

ribiday gailly clagl) @ AU andl) 2

Glesiaall Ghae oo pa) g A ek AN Al e clleall AL 30l andl) 138 Jadig
& dadiy lle Al cliaa Al Glel) aaes Aad cflall Quilad) 8 Jads o(Blsad cchlaad calu)

: al) 13a S (390 andy Al ) gaiia ol nta Al Slell auen (pall cuils

il (A lE ) clebaily AEY) CDlsas Jalis tPrivate Gifts 4aldl) algl
COlsad @l ) il g oz )glls Llaslly Culsally dualall il ) 48l L gaslly g
Ads caa g Y e (o Alg S poen ASle Gl Jomg ] i Levie alealld ppaledl
gl Ago 8 lae ojliiely dnds ) dlall (8 Lafa o)liicly ls f caag B aleall e
g daldll o) 8 I i el JSG e ol gl iy i JlEl Jay Ul
o aleall Al s sl ) aleall Al (8la (gl il 138 A s i e Qi
Al sall

igylia) b Aliay a8l Geabia ity (liaygdll ety :Public Gifts daladl aligd) .o
65 Adle Sia ol a8 ol clead o) lalu culsh plgw el C) e Llagll Sl
(195-194 wlaiall (2012 aban Cangy 5 ¢ Javiall G0 2 (i3l jala ¢ use

t oAl Caadlly Jlal) (uly s acdl) .3
tlaa (puellad (h anadl) 138 8 64.:3‘)!\ (9dba e

o Gluuse sl A Lo asty ) Gllesd) s Jadiys tPrivate Sector galddl gUady i
Blia s Lag «Ja¥) Alish ageads Jpeals laie s Lo G Clleall Cilide and wyg (Al jas
p ) i) e @iy JaY syl agiads Jsals

g1l aal ey Ja¥) Alisha ageadlly Jpal) e &Uall cbuily Glaiag Ja¥) Jish JW) il -
G llaall ppen i s lld ey cilailad) i bl CHLEWY) sl 038

copaall b el L) ol 13 8 Jas g 1500 s3a e st gl 8 lalts ol Bl Jias



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

U Alls Aplail) el ddliall bl LN el e Glaiy JaY) el JW o) -
Agill b wlaslly Aial) Aleall o ana)ll il Bl Jpal) Al Go Ll cidyadl
Ggylall (5 aally daind) da Sall i gdlg daial)

Fladl leiay dpany Slia il Al albledl Jedys :Formal Sector eawpdl g Uil ..
Aalal it AU Jol g A peaall Cilinsall Loy aii ) Sllealls (g3Sall lidly s sSal)
Lo iy i) Capall (8 dalailly L) mpemall gl paen \gind z)a Abhe Cipea
:

Cleal) o)ils Las G paally dpasall (g il dcalal) Glilaadl elas Ja¥) s JWI ol -
gl aSley Loy daldll clleadl (o Slad 138 JaV) Algh S€ia 8 Jabed (o Lpans)l)
Ll sl (3eanal A ciladate b cualie o Byl il e an)l

laad) e AN saa) tdie clEN) e a5l chsall Jadyy Ja¥) uad Jl oy -
Clisg) Aagiaall JaV) ppal g lls chalall Aupall (35 cAdae g (& adlaglly (Al
e sl saa ¥ e e e dUall el Load Jadus WS cddypnn o daesSa
138 saals el gy ¢ eyl Uil leaiay Al (gl Al adall ol Gl
L) Copall (g g Uail

S ol Al (e Slglls Aan )l Gligd) saa)l e AUl clil) Jadyy sl cadll -
(msa (5)5) aly s e b Gl YV Tay ik aillee Ao clld ISy Ja (llais
(196 daia 2012 Golaw Caug 5 ¢ vl G0 ae () el



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

Foundation of Balance of Payment <ilegdsall i cussi 101 a8y Jgand)

(Cpae— ) dlall | (legdag (pa (<o) il aud|

rleadlly oLl

ekl

gl e caadl)

SIS

L Jal

et

Ll Jsaa

AgesSa Jleel

Lle giia

Gl eailly el
Aalall L9
skl .10

sl Cadlls JW Gy Lo
palall g il .1
ey Al cldpl) L1
A syl clapNl .12
AV dLgh JeaY) 13
el sl Jaay) .14
silly ams )l g Uadll .2
da¥) Ayl i) .15
A syl N .16
AV ALk JesY) 17
JaY) uad Joay) .18
(eall cadl .19
Jaally sedl .20

©® 9N R L =

esilly Haall el A AN Bilath cilyliig (Aol Boalll g als s (535 (ki jhuaal)
190 = 2012 (leec]h

10




ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

Elements of Payments Balance cilegdiall (fisa palis : S g8l
) aliel) Cile gdaad) e Ceaalhy

el oo ) clelaall asen luall 13a dadiyy s(Apladl cllend) Glua) @l cluad) .1
Gl Gl agle 3llay il asliain o) 450l ¢ lsus Byl Bysmy asill Jaall aan e 50
DLl Ciluss (oplaill Clual) Laa e b cpnbaa 1) Claal) 138 ansdig ¢ agdl) J2)

tlaas e Cmlin ) 050 andiy (35 2l qluall

Clylelly b plially Adlaiall 39l A8S anaiys (alud) (gylaill Cluall) 5yedaiall ylail) Glus —
) chala ~phy aglia (e ASyand) Algal) agany Al (Lussaldll) Dbl wlodl (g
s sall) abuad) e A gall iyl (e A salel)

Asall e Aaliall cileadl) 288 Jadiys (laadll gylaill Cluall) 3yslaidll pe plaill Glaa -
daasSall ilexdll Culs ) BpesSall clasally Aaludly oaelilly Jil cilexd Jie il
claadl) e Lglylg (e laddl) e Agall Shabia 7 ey adluas (Sang

Ol sl = yhay dslos Sy B sailly OV sally Llagl Cluad) 18 Gaualys 1 cBbgaldl) ilua .
Agall s ) Gl Dyl e Alsall Jals ) Gl

L) )l Ladls dwial) edleal) (e Jalall ) dasl) il JS Jaduy sJlamy qilbua 2
Oe Aalally A3 il e Jld) uly ohae dedy WS cdpia¥) cleall e a0 )
Laa )

pall CDlall) e daall Zappudl Jilusl) (e luall 138 (S 2 paml) hlba¥) clua .3
(sl 5 couse ()58 he wen) adlly el Glia o Glaall 13 Jadi WS ¢(adlly
(16 3sim 2008

11



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

cileghaall (e ciligSa 01 A8, Jid)

8yghaia Blad ilea

Lﬁ)hﬁ Glua e
. Glland) Gl
5okl £ lad cua
agjlal

aaly qila (e @Bysal Glua [€

da¥) Aigh Jigal (g ]‘ )
— JW Gl lea Ol

cile gdaal)

JaY) Byuad Jlgal uglys fe—t

16 U= c2008 cQLAr_ c@“)jﬂb )ﬁuﬂ ;\é.m J\J “}ég.ﬂ\ ‘EE"\ cdj)iT} )L.A REL VY o :JM.AJ\

12



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

rdgh §i3all Jalgally cilegiaal) (haal o ala®y) gall sl callaal)
reile ghaal) (el s abaiBy) gall 1Y) £ A
: lganl (sl (e Ao gena Chlegiaall (Jhae ana

Sl dayn e Jally ¢ Jsal) ola@) ge il sl z Lol dajal sasall yoey -
oo Jaalitll e ayhall Uidaey a3l ) ddla) ¢ Jsall L culalaily dyimall A1sal) Sl Loyl sl
Al gall Aol aiBY) clalaall Al csatlly il )l

o (s egladl slad Sl (e lgdde Loy B8 (e Ll Lo A a8 Cilegdadd) (e sy —
(sl AL Adgall o3 Apigaae o) Ay aaan

iaSall ald JUd) Ja Jlad il i) dubud) doas e bl selis dala sll -
A st Clanl sy (38l el 53l o) Aleal) G (it o A€ peal) agul) madany
Ol sl (A 7l Wl alail a)lal) (gl o clubpd) @l 535 Ay L)l L 138
Sles Dlyldlly chalall e clulud) o3 lghaad of oSey ) sl daadld Gle sl
LA al) saa )

el LS (dllad 5)pmy Lai@V) 5)ly) A saclually gl slai®®l aylall cadgall jleh) —
e BEN g Al g gal Jie dubiall dola@Y) clabudl dela o G ganll cillalid)
LIl e aall golaill el b Saall Alls b Capal)

Ol gy Diad callall 408y ae alll 4dgall ALai@Y) ADlall 2ry5 drple poad o dony -
aiys Vsl ) Lae cdpalladl 35lacll e ald) 138 dian 3K 56y aaiall Vs cle sl
Al e ghaall dysus b Cag yall

ALBI e S alall ailly aadill csdl s clegiaall (e sl bl ds o) -
L)y Al Lmadl e WSall ey 4l LS o allal) Sla@Yl dagiydl dolasy)

(9 Aaia 2016 ¢ iyl 2eal deas) Huaidll sadll 8 dald dlgall

13



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

rlegdadl (i B 8)i5al) Apalai®¥) Jalgad) 1 ALY £ i
tlee SN (Apalaidy) Jalgal) (e de senan ile daall e il

it cdgallall lend) ae Aijle L Allal) Adadd) Sl gl ) oo ) zadnl) 1
Onaiall dpally Ldla ST raal La¥) adudl Jlad (Y Dlas clylsl) aéiy chaleall el
lae Al aludl el pe )l

Sles eyl Je qllal) 3aby ) dsieall Agall 8 JAal) 30k (a5 1 Aaal) @il gad Jaza .2
Neale Gl Galaasl ) Jaall mlissl sag Glld (e (Sl

eyl samy Jlsa¥) Gugsy ASya o 1A 5l e & sl gy B laad B CidaY) L3
Gl i @l 3 byl Caagy Jalall ) sl Gusyy @30 ) dalall b sl e
Gl 5ms5 ¢ JlsaY) Gugy) masd (BB Jaa (mliail (ga% b e Sl e cpdine Sile
JEy i Ol Ll Gdla ST et gAY Daallad) B Sl o ) s 3
@Al (e 52D allall sgisall (o Lo 58 e adiy) ) AW D) Y Ol
Ol

G legall Ghae o 1 Gpall Sladd 8 chaill gag dipall jlawd llis 4
Llse datiall cilaaally ool dpudlil) 5yal) (alass) ) ddagl) dleall G yla) dadll ¢ Uil
D pRliR) g D e GSal) ey cgpaiiall Al dudla ST Iyl land maai
Ji )l e I s Adaall culyabiall Al 5,08 salyy ) idasll Alaal) Capa

14



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

el ) Aala 1SN Gaal

)l Hlail) g culil) Sl a5 calgd) ZpalaiBY) el e (@ladll Ghall iing
"sall olaall hadl’ ade Bl o (S WS el gaal (i b eda aal JShys gl zla, Jal

L) 13 b
t e/l (hsal) aggda 1Y) callaal)
te i) (haal) iy s 1Y) gl

G A oAbyl Blal g 48 Glegdadl Ghae 4l gl @ladll ghad) iy -
5)l) Ciaiag Ao sl Aayd Coaaa an Algall aliY) Ll 8 jac sy Wl adl G 450
ad Aol gl b L@yl claloa) 4ub e dligpe dapd Ciaca ) o4 daaliy]
L ity dmysiiy aliY) gl aas e Alsall 5)300 a0 of s ) laabaidl cilalaa)
lehne & Dae () opsn s Lo il dlee muai ol (e g W) (=il s dad
(234 dsia 2011 Al Alaidy) Gl (i fus) (o)lal
aiad) aludly 2D AN Sgall) Allall £y W aly o piliadl 385 gylaill Ghadd) Jaws —
- (Metay & Rudelle, 2006, p. 121)(&!)
dale) dima 338 PR Glaadlly aludl o Slaylgll sy Shabiall ad g GA 8 (ladl) haall -
200l Aslaally Lgie s A Clayly 5 il o A o 13805 ¢ el 3
(Y) A @lyly dea) = (X) aldl dlobia Jlea) = (o)l () dua,
@l el ade Bl o S WS e sl e daal (e 8 ein pal JG ua
L 13e 7 Tl
o=l 13 st Loy e ST cilaatlly ol e all) Clpslia iy sV gyl o) -
@l ol ge Al aa QLU ikl i€ gl Gl ennle S "ol b
- ise Lol 24T g ¢ )
Y il Jaall e Loty (SIS 8L Daar VA ) ey ol (gladl ghad) -
ol 3500l Jesiia (5350 SiaS Uy Al Bl asedall 138 ety o By peally iy
(o)lad ae Lo Wiy 4368 digns Ay 5aY) saniall WLl Jie aliiall slai@¥) cld laly)

15



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

@il Ghaad) Wl cgabaiy) pugill il b adall  daall Callal) dgalsal 080 L] Jall 238
D) sl o laabiaily lagad 8 adied Al 58l lalll 8 Lygaa SST ) b )
(134 3aia 2012 (isdlaal 5 pma (ool el jpan) iaV)
Clady alu o Lo dlsal Clyllly Chaliall G @A o @ladl) Ghall Cagped WSy Cum -
chpball e 5] @iyl Ala & Bacy calylsll o 5l chaba Alla 8 Latls ()5S S

el 20 Aisma L) 358 A (5% 83l
rllslly chalall aggda 1 SEN g4

JS asgie o capaill S 13 clylslly chaliall g @Al (& Jady (olaill Ghaal) aua) )
G cleadlly alud) gl A8S Jid 68 cholall sadie amlie culel sili clylglly chaball (g

.Jjjﬂuﬂ j\ J.A.»..a:i

Jalell I g Ll Aahall il gl 5l e g3ad) @y Ll e culyaliall Capan rcabiall aggda .1
csthsl bl Qllall g leda i QAT ey ol
O Aate Bnla Jst ) gl Adlesdy Jsealy cilenty b el L cihaball cajes LS
Adlandy Jpeal liing ()6 g Faaddg Taale i )68 o) (S eled Aaiall gl
chaball haall asilly alal) Sl L gails e Jady claliall JSa o olall as
AlCa Ciegn LlSE agdll gola® Kl Sl dapds o aludl Sl ey as
(A ISl sk o iy gpaad) alull e 230 81 e dil) Leisaal Cieysis daall)
Lals elly e o dpiaY) Mgl e Jsanll 8 Al Ciljlia legals ) i) culi
Ll LtV el calas e culy (iS5 dags ched)l 5 cihabiall Geludl i Kall cuzaiss
S LalSh Gl ) Bl sas chalal) deas o u sed chaliall Shaal) agil
gl Ala oy o alud)l 5S35 Ay aclialy Wkl saganse Glsad & laliall 528
sl Alla ) ALyl sl slaidl]
Dl (S s lgde degiaall Capliad) s g Lgied el e clpaliall dad vy
(130 dsia 2000 «gaun)

16



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

lanind 3y 35 (gAY Joall bagl) =3l (e edall Ll e clalsll Cajed rdalgh asgda .2
& b Cus oJoall o2 393 A e Gleadlly adld) alyiial (385 3oy oo Jsall 028 292
daiiall 4paY) Alsl) dalias & aludl o328 Aad iy Aol Jals Gublsall ) aludl o8
Cpafall e e denid) Gleadlly adull aien (o Glaaddly adudl e Glylslld L adudl 23]
Gladlly alud) o qllal) (mias ) a5 i Syl saly o Cus (Bl Opedall
Q) -obsl) asan Jals i) 2 Y Jadd Jiay o3 il bl A (e ok Lgila Gl Aglal
digaiig adalih)) Aaydy (oasll) SLa@Y) skt daada Gy 6 Aseal Al Il alud) JSel) Jalas
g Agailly (aladl) palh dealse (8 Al Ablull Cilgass ddga o GllXS juy 43l )lAll
G Glaa 8 alll Glpba dad Sua dellly Aall e Clylslly laliall A8 Jaas
e Glua A alull Glylgg
2011 (o alua) Galilly Jail) Callss Legl) Ulae lgiad (ulal o cilajlsll dad Canass

(145 iaia
Fesaal) Clisall aludl AL g 8
ot (e ) (ol aall oy
) Glaadlls bl Z8S aimyg ebyshaiall 3ylail) Ghae Liad agde Blhays s atad) @ ladl) ofisal) .1
(&Sl 5aall ye a3l Apalall adaad) (e sty claliall) Lo sale Lale DS 345
Al cleadd) 2818wy 3yshaiall e Hlaill Ghae Liad adde llays 1 asdd) gyladl) Gfisal) 2
(222 3aia 2007
te ) (isall Aar] agld) £ Al
o Al AT pal) Apalai@Y ) cliall aal (glaill il (Say -

aan an e il ol ek Aagy Adjeae o saclud) s gladll Ghad) Jiey -
g ladll e ol

A gall Za il aylall dpraa gl ol Hlealls alel) oliai®¥) jasall iey -

17



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

3y sisalls Bydaal) Ciladds alu (e Gl e DA o Sledaadl Olie 8 eja aal Jig -
Adgall by Ll g9 da g iyl cbabiall caludl JSell Jlsy —
oAbl galiai®Y) auzasll gyladl) Ghaall auay ek
teail Cfisall B JOUEAY g ¢ leal £ S qullaal)
O s (B Axild Byseans Byaiuse Aiay aaad @l Oliall A DAY Als ) (e a2l
o i Leihne (A )l ) Jgeas) Jslas alladl Jga JS o W) cadlsll 8 3ia L bl oplsl) s
A ) dseadd) dal e eihaba 33k e daally (olSQY1 58 Zaalldl glyls ali Wilglae DA
Lol WAy gaba@Y) hsia) LD e @aaty Al Al e el
readl Clisall A oSlsl 1 JgY) gl
@l bl 8 el ulad) e ) Culall (e S gsbas ()lal Ol 8 31l sy
Ala o Gl ealall Al olas gl Fgia pe gAY Jsall o Asall o i) cilyglladll g5ls

105 Ledie (g8aTh 3l aall

el Gl + daall llall = iyl + sl - L)
A a ;
Y
igdad) Cilaial

toliza

“haleall + sl Gllall = gl + sl sy

olad) are il oda il Allay sl claiall e edl) )il Gllall Jia cipalalls
aai cplal) 13l Aaging ¢ JASN o3lall ADIA (e Biad Mg (Gland) ) el s Adad) bl
@il s it Ly o(oals s iat) Laaliaily leliy) yull axe s ol Capuall e

(1257124 lascall 2004 ¢ Lol Jygail) cila ) aslis L2l

18



G chad gl By gl

Jaall

gl (el B JSERY) 13 g

salyy aie ol (il culal) e gpaad) cuilall salyy Alla 3 glatl) Ghaad) 8 DAY Caay

s Ol 8 (il Alay A o3a iy AV Jsall b Lilslhe e dijiall Alsall s

Jsall Agal) e Zaaiusal) clyslhadll olad gl ehaad) 3 calall Caslad) cpaad) caladl j5laty e Bae

te el sl A JOaY) gl

) @il el & JOEAY) sy

Cagylag gl i Lavie @llig by oS of (ooladl) Ol 8 PDEad (a1 lall JUAY)
o Aalie Gigol G Al Cplia J8 Laxie gylaill (el 3 mall Cadsy S Al
i el Z ) e aaiad A1l culS 13 Sied GAlgall chola (mlas) ) a5 Al
G lylgl)l Alall 38 & gl (mds o s axe ae lghoba 368 4 alud
Gy o) S LS mildl) Ala & GSalls o latl) liad) A aall Juanys clpalial)
& Sae Jsan die @iy Lee cihibiall (aidds ) a5 O (e sl dais Laa PlaY)
Al ) Al eVl ol o glatll )

& Ol Cyally cdadiiall Adlanhll Jsall & Lalad (Siaty g3 DAY sag 1 g eall JOEAY)

glolly LA dam e JSGs Lyso Joall 228 Ll ap® dus cdpala@) cllalill
i Lo Ayl (g acy Lea Jal o3 ) olay Cuam cdasbaidy) Lelysdl aaall (golaidy)
Ll Al 3 G ey oDhe plad e My Syl e bl sl aie

LB Ll & ey

dsasall PEAY) e Galaiyy ciligh 5l sagas ey JUAY) (e gl 1as sadlall JOERY)

ISl Ll Copall DY) sy Sl S ) DERYL ade Gllayy Al Joaly
DESs clbiall by JS A (e dalad) Clylsl) e dlal) slaiely adiys dlgall galaiB)

(130 dasa

19

.ws{y\

1



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

te ) (haal) Ao g alaiBY ojily JIEAY) Gulamd <Y Gallaal)
teadl sl & A Gibaad 1 J5Y) A

o) ALaYL (L Alunall iy hlly Joall DAL ladll sl B DY) Gl s

sigalaidy) e Gl dalaidy) Gl G el Sy (UAY) il el (ailadll

sl bl .1

Ohaalls Copall ja (s 53smsall ALl 541 Jla tddaal) Alaad) Cipa pd phlAd) Al
Dl g liy) ) Glld gogund Aiall lgiad (e ST ATpl) Alee Cipa yras OIS 1) ili glal
by abad) o2n o oalall il (mliasl ) gam Lee e s dgay (e dulaal) ol
sl Adaall Gipa yaw aat Al P e oSally cddgall gylasll lhaall = ) Eygas
G Lol (Plal Gy My lalsl) palis Jilie cyabiall pusi ) s Lae ¢l e JiL
Adgall g lail) fsal

pladll J<a daliy bl el A<l chisdl dbadl Gl o Al ol .o
Ja e Cua el Joall clolaidl e iy Lo 13ag cculay)y o Ciljalia olsw danlall
Jalsally Wihabea ity ¢oianlid ofiale §f Zale o baoldie) gl ¢ alud) 35l Leilola
Aol 3l G Lelaiiad oaslal) Gl e s isal) duaplal)

AR e Sl Al Jeall golady) blaal 8 st ) cllil) e Jadig 1Ay e bl L
P S L ey (Alpall gy e S Aol il gall e 5 ¢ lall Leiline

ialil) Jsall e LglulSatly dadiial) Adlandll Joall uas Al 15y i) dpobady) b)) -
Lo Al npla Glead et Al Joall Glaad 8 cchaball i a Je el il

ALY Gllally papad) cagyls e il asls e 13ay tlalay Wae oSlgioall )3 @ -
Al Blasll IS e oyl Y

Allaiy A paall Adpeill DA e Zan)all plaill Gy Joawd Leils e A sigladll Gl -
S ey Loty Lo Laliaidl S5 o Lisly Lgian (e auidtll Jpall iany Alglas a2y Ganasl)
&) Syl clpliall dS5a e ikl Alpall Al 5l e iy Cosu Mag cagdll oda

(126 Axia <1999 ¢ jiall (il

20



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

bl e bl 2

A o il (llea@ll€ duh G e die Jady 8 Lo dgsal) CDEAY) :dads Jalge
salys el adud) ey a8 Aalie clabad) ) gop 8 lae dgeghll g )

Ay pall aludl e l3ly)ls

Rasial) Jall (8 838 5aie e liAY) of Cim haalle e lA) (e Al Lag £ aglsiil) ol .

Jsall clatia e ol8; g Slend) alaasl Jally V) e, Gl aas ) gon L
aysind cailS A0V Slsall (s Jlasiad o by ool oSl sl of LS (i pa Apalill
bl aad) Jid Al Al sda chabia (mlaasl g Gelil) Jeall e Ll Jgal)
@33 s ol Glb JAlls gyladll Wil (A e ) a5 Lee Aa)lAll alan

Agalil) Jsall Al 5,08 Calanal )

chaball cVare o i e L Loy Lalai@y) cilabalial) o gyall AL dualund) gl

Algall Jlad ala Gam Jiad Jsall 038 (50n) ilS 13 dala

cladl ks @yl e callall salyy aie &y el saill 3245 of Cus 1Bl gasal] galll

gVl 32y I as s Al paY) ey Al Gali ) ALYl A
gl el g L) Aai Algall L la) bl 3y e L,

i ) o Y dpeluall i) Jeall 8 dals ST oS Al bl il .

Aglaall Aleal) e Callall (mlasils echlyylsl) 33l ) oys (sa%s oISl salyys AV Lleall
aaal) paaill IV A all dgasall cleliall clhua) ods e 13 €T Lyl Jasyg

(123 inia 2003 e dpana 5 hada

N

tgadll haall Ao g alaty) o5 1 S g dl

Dl s Gl i) g JY1 ol lia aalid (gylaill lsall abam@ ) SO0 dually W

SV i sed o) ALaBYl 8 dma Jalie e e say oallill galadlyl 5 .1

5ytmaal) Aaldl LTl 50l 1)yl L clalall culalall (e Aoailally dand o) Gy dalLal
Gl 8 GBIV e adllls Bagally A Cum e ZEY) Dlee 3l o a3y

i) Al Jpean (il ey WS (gAY Gl e 451 ABlad) adad) sy Lagy A y\al)

21



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

ALl s laysiee Jised lecal dlaall oda (e abaliial ) lgdacay daia] dlee Lo
s WS Ahal Wgied e dailadly Adsall Copall Gl 3 ailee LlKa dygEy dualall
sy 3 han) A LS e oSal W il Jeospall Yl Al dllad)l )l Js
-a0)abia 3als adlala Anhl Al s au il Basas Apaly)
SV chaball dad e lall e 8 sl leadlly aludl dad sl 2 Saall aladdy) AY) .2
Gl sl o amy 4l Al Al alall 4 Canall Ghlse (o RIS g Al
Loy o WS cclalall oda agl ahanl) ) ophimy o2 a1 cailals b e 48 daluy)
o)l 2l Hgal oy A0 Slgell ayindd L Al JSiel) dapda e COSSS B0 il ol gal)
Y delia Hpal e (i) Cligailly GV dlytiuls ¢ S Y] bl jd0 e 4
EBleal) (po A cillaliial Cayiin @ladl)l Ohall (A il Daall o LS i Cleaily
Aleall A Galits) ) Algll 6 an Saall o WS lall e D) ) 4y gas0s Laaal)
2014-2013 ¢ jal)) dntina y Ao laialy dpabeaifl Cila)] iy Lea 4318 g3y dsilal

[(26-25 claiall

22



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

o)) el B 8igal) AalaBy) Jalall s Il Giaal)

138 IS g gyl el anay AT L ) dplaidy) clysid) A 3 a1 Sl
Ao ol Lage Y

teladl) sl Ao 368l ey aduailly Cipal) jrw clES (e JS AT 1 6Y) callaal)
te ) Cisall Ao 0y Cipall jr 1 J Y1 £ RN

Dy oA e Al S dlee calias (fly cagilly V) Ay Y il Jalals Jdaall Jalal
oda Jolti s Agial) claall o (mpally cllall e JS G sl Biay A el sa (ol

tipall i aggda .1
Gales iiad pileall ald pilee Aalie das 55 ()A] Aleny Alae a4l Cipeall a Cipay
Clangs Losia duial) dlaal) jaw 4l X Gopeall jaa Cajrys ol Ll itad (g AY) dlaall
el e any o Jpemall TPl Lladd) dleal) oo laagll sae of el dleall (4
100 =1$ Capall jruw NVsall ¢y} oiball Jlall Copa jaw e uadl) 2 D dal)
Gl g oa¥) ssl e callally ¢ anlad) alladly Joa Edlales L Capeall Aalally (2o
DYl e Gl sa ASaY) aludl e (gpihall callalld ccbaadlly aldl e Gallal) (g Fida
cbal) Dluall (e el G (A ¢ Sua)

tipall s £ 93 .2

Dm Jag dlae dlee Glaag AV Al dlee jrw 4l e Cipry tand) Cipall
cilexds abu (e A8LAN Wi SlieY) o 3L Y 3 @) el jru o anl) Capeal)
G B lgle pajelly llall g b dlead canl) Copall r sl Sy copald) G L
Jran iy a5 Dsasi L) Lasy e Cipeall s cle Aie) ddaal (& Capeall
Glon¥) 4 Jsanall sad) a5 (giloe Cipa Haus ¢oam) Cipa an ) oanl) Cipeal)

(163 dsia 2018 (Jda 5 Alysl) dy3)sall

23



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

O sed il claniall Apudlal) 5y08l e sl Cipal) jras e iASal dipal)l .o
e O LSy dAglaall alud) (e Baaly Basg el e Al Glaiidl e Slassll dae
aiy a3l WS cmitie adall Jaee O LK (] Gipall jru e i sl Cajall
el 33y TCR agall Cipall e Glus g agihhi 33 3 Gaaleaidy) ulalaial)
:aalul)
P
TCR=TCN x —
P
Gipall ;ou TCN cdaladl eyl y356¢ P cdia¥) el yd5e P* ia

Y|

s O g (S abaiBY ) s pe Buliie Capeall jrad Cipped s 1 Ble dipal) rw
O Al gsluall Gaany Ladie Callally (gl 858 003 (M el Sld a et 3l oyl
Gl dylaadl S e il Giypay Elaall (s3a) (e dcag el Gy A laall A
O Al (Y I an Jie (Dl Cipeal) e o) aas el ddalall e JIsaY) Gugs)
G ol e Lialiie yrad) 138 0S5y ALISH Audliall Al syall (3] AT glaiall ol
Lle gdaall i

idyall Gom .3
O ey 253na Gl 43 Y cAalA L) CDLaall Joli 4 Sy A ) 4l Capall (S Capay
Cilide e Byl gl JC b @iy Capeall $3S5 G Bagasall DA ASuE 4 2l Laily
Pt ) Coyeall (3hgaad anadig allall ol

o AVl Eleall ey aan dilaiad) CDlalaall 4 (gya0 :(Jalal)) Spalad) Cipall Gow
okl 13 €y o amys Adbal) die (e ol s Jalaill g sange Canll alusis e uladd
cpalall Cipally any Lo 1385 cdlaall el 2y (L 48) Pla
oo Gl b Capall land aaad 4l WS dagy Alalgio Aday Goudl a3 il g
(164-163 claaall 2018 (Jix 5 L)) Capall e allally gl 33k

Slo aplaall el Liiaall Jolill jed (g)s uaaiy Ssaadl 038 andis tAAY) Cipall (5 g .0
S O Bl i) B Saadl o3a 8 ailidl) wh Cus cpall (358 B B alaal) (523 ¢
ipbadl e leg Ll 4 muai Ja¥) Gopall cillee o La LDy clegy g 5l i

24



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

opai gl ) Al B gam ol @i s Capall g i) aigE ccipall pan o
g Bl Ao Gllys cadgiall il Jd saxll o g lE)Y) Cand (Capall jru Ha5 ol g i)
OsSe g Y] a1 cadgiall Y1 VL) ) gan LS caadl B gyl o call
ol s Hsaill ads 13y S
Oo GBsnall 1383 Al clilend) (855 Bymlandl el (o IS V) Capeal) (§ous 8 Ly
Cph e Cipall i 4 Add) Al clledl dage Jisadll aal e Ayl
lileally dagipall Jigail) lhdl am Al (opranl Cijh o Cipall gus opasival
el i) el el 8 Ly Gl s GabY) g Al 4L

tdpall s o B3l Jalgal) .4

058 Jalgad) L

e LaY s Apabai@y) Alally cleed) Slead oLy Goll Y doi ) Cilasheally Goud) Cagyla =
ccipall Sl e 5 dpanll cilagpeailly il

el e Laatiusd) Cullul )y agd G sliil) 5)08ll5 age liagly cplelaiall 558 —

A sthall Agaall 45 g Jalatiall bl -

SV o pel e gl el g e AV Gl AL Glsa) B sl -
SV G55 aga) o2 ol CDLaall e callall )  Mlls agas) ol Adlanhll LY 50l
Aleal) G ¢ i)

rdaulad) Jalgnd) .
Haia) cBlead) o Qllally el e g S Jalgall Jadiig

Adadll Aaall ey Aaial) Aleall (s Ay 5o lesdlly aludl dhinls paailly hau) -
A AV Jalgall oy ae Apial) Alaad) Ao yyjis il

IS Dalue Hldnal) (o6 8y Loal) ahlanals Adlead )l ity abléaa) ~L)i -
L laidls 2l 1S AW Jsa) o ld e pilie ye o (80 Jsall 8 o)l

peld aedile ) Jlse¥) Gpadall g2 Omlaad) gpllsall Qisat @lly Qe (90 NIl -
5 Cag Adadl dleall dad Gl Ml Al dlee o Joeanl) Jilie daial dlee (jsang

(165 daia 2018 Jdilx 5 Absl) A3 (583 Jalsal) o1y o

25



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

e (S Al Joall mead Fpale cilae Lse Al Jsall (gaa) 38 Lo 1,58 La)la)) claeLuall -
Go sl oda aaliad Lo oyl dailall Joall sy & clalie] JS5 3 culae Ll 028 miai L
Slo llall )Y cpat Cogn Asilall Joall dlee i Aal) o3 Ay cAailall A1l (35
Gl LalSh il 90 Bt JSG 8 laeluall o2 calS 13y dlgilee o Jullyy Leslaiie
omiatiy LiaY) dleall ampe dlapy Uil Ll gl Aleall 1) elisad diaes 43l Cilac Lusall o3
Gangd gl Jso ) el clac bl Alla 3 W ciglad) Alead) dad 05 Qi) g Lgiad
Aplaall dlaall Ao (ddiy (uSal)

Gstica Jia Algs Alle iliauia leadds S (g ills g AT ) Aga e Renial) Adsll iag 1 -
leall (e Ol uial Wgd e paf o Lo Wsd Jpean ind clajey doall clilly Joall il
AaaY dlaye 8 oS0 Auia¥) dleall Jlie Llaall Alaall ded aiig Jlls carhy Coges dpinY)
gl ey Lae 21l ae ) Jual Jsall 030 gy

Gl i ye DT @iy AT ) Al e JIseY) Jl oy dpliadll aaly JIse¥) s -
(166 3aia 2018 (Jix 5 ALl dgllend) 2 Wl Gaady cpald) (s Caeall e

tdipall i dwbuw cigdl L5
tleaal Gapall e dalan 2asiy aeat] J5laolls culeaV) e el collalid) i

Uand) (aniaty el cile daadl (hse s Joand Jad e 0sSs Lesale ddaad) Ciypa s Joans i
Aleall Aad o o) Cpad o Jexid ilall Capeall ol (3 13y lay s salels

Lilas s bylae 4l ol Al Copa Slead i Jl 6 Gl Sy rdipal) clblia) aladda) o
ia¥) CDleall may asi Agdaal) Alaall jlgdl diad clgilee Cipa e e Ll cullalul)
ol 488 e cllaliaV) el 1Y) Ll cehil) dlany a56 Gua Ladicy Lgilaliial & 5aa) il
Alaall (il e ha) () (535l il

Gob or LB dweall Al Gluey @ljidie glad) 3V oda i dipall Adle .o
AL 1Y) Gty et Rasliad QIS andindy i il

5l s Al dldie] e (38 5al i) Jany 5ysaie Aleall 5S5 Ladie BAEY ra aladia

(177 dsia 2017 case) Alaall Jlgs) jlalie (mygad Jal (e Gyl

26



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

i) san Qs Alglae ) aUaill 138 g ) e Apaiil) Cullalud) aus tadaie Cipa e dald) .~
allaill alaie ) Lelilug aal ey 3aaaal) aheV) any daadd dylaill dulud) 4imgis Glsnd) b
sl Ayl CDLlrally Bleiyg 48 Mie Ladaal (5 Cumy Capall ed ST 1 L
ey Al 52 Aoy oo gAY cleladll W oclgadn b csepall clelaill §f dulud)
Jb & Gl coma gl 13 oY) galall Copeall il puadid jpuaill dease dilas
U YV P OS5 LN PRSI g IO PR A PR TOSS SPR.

sl o Ay £ 1530 .6
Oe desana Biiad Cadg e abl) ) leilee Aad e pldadl) ) dadl)l cllld) e
il il (e degena i e L) o Al CilaaY)

g AL gl Al middd ) L) Glhld) esal e cdlend) ded Gaddt dubw
asii ) LB sed ey LB e e ClS Laa JB e (gl el Cany Ain) cOLeal)
@A eall DA e cledaad) (el sl sale) Calaal ) Jgeal) Lay Goaail) callalid) 4y
) Copeall Aadaily (madall Ly (Il aaa e paliilly chplal) a6 4wl
@5 el o callall 5 (ajell PlA o Gl (558 48 aSa (53l) dlaal) daf (aliss) GuSe
thag i) (e Ao sana a5 (ge A Gmsdill Cilaaf @iam Sy L adlall Copall alas 8 0,

bl Gleadlly dludl o als Gl asay -

el Qllall dgalse dn Alle dualy) 48l 2y -

Aoleal) (e Bgmpall Cilaall ey W lgdlee Aad (it Audliadl Glall) old aae -

Lol Aleny a gy A Al Al Adaall leadlls aludl lend ¢y axe -

panaill ) puall 4y Gpmaall julaad) 5 53gal) Ciliialsal Byamall adud) dlaiad —

G bl i i (pmianl Llead Alie Agled) o3a i dlead) Aad (e @bl Aabiu .o
il Ally gl 335 ) a5 Slesdadl (hae (& saiuall (ailalld ¢ g)laill aildl) (s
Capeall Blsud 3 Apjliaall 28 Ladie 21355 3)5ladlla Gl 1) dilia) cpdomill Lagall Jalsall (e
Aagall e L@l o a AU cOlaall @3 gl sas JaY) Byl 1) Gy Tl Y
(178 daiia 2017 case) EaY Aol ol pd; iy

27



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

ol el Cipal) o d8e .7

o Ghalall ad caly 138 (lylsll dady cilabiall Aad @Al ol el dua) IS
al Capeal) jr G Aanal) Alall G Dae Gings Lails Gia 3 glail) hadl 058 sl a8
lee Clang e ST ool Agall dlee sang penal Lovie Aleal) dad 45 a8 Apulu] 43laaas
SIS e edn a9 «M-X» @l «My lalslls «Xn claball u @l g5ty « g Y1 Jsal
p A JSal e iy o3
(255 4aia 2004 «mlbwa) . Y=C+I+G+(X-M)

Aaal 33l g UsS, esSall Blayly LYy DLl e S s (X-M), G, I, C réua

ool G e e il il clylglly cahabiall o LS il e (<laylslly clyaball)

A agty 3 czsiall Hauadl Al A dledl sl S 4l bozgie dhiul O o L
Agalai®Y) O laleall 3 s gl b Adaal dilee aus saeaell ALl ApiaY) dleed) ¢l ) gl

il e A ) ) san g sl ali

eall e bl cculpliall 4o 38 Gyl ded ey Aplall cValid) (e Jae dls

Ajlie Wil J8 5 (mlaayl ) Jud dgdaal dleed) DAl oda 8 cAleall oda (ampe slady Auall
e Syl Aplall bl e b o=l Ala 8 GeSally eV aliall b Alexivsd) 5 AV EDLaally
o Al e Bpeaal ST el e Gyl e Alead) o bl ccilajiad) e ST 4paY) A
Aad Ciaua clld pag 2 lganii alay o gl L)) o Adadl) dleall s cpaiall Capla e Al
zoand gidagl) Alaall e ) ) wan (e pii Aia) Aleally ¢ ST paaily A e dgilagl) Aleal)

(98 dniia 2012-2011 c3yan) (mea5 Gyl Alaally Ja ppaailly ALl

1999 (ule ) olal JSall Pla e @l Olisally Copall jras Gp Al mpa s (S
(320 dasa

28



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

Ll pally il g g ABal) 102 3, JS)

i) dleadl e mped) < Al dledl e k) il figall b Sl
Aad) dlaal) e (lhall < duladll dleal) o (giagall Clal < gl
) Capall e o i) Alyalall jland aleds)
—] . el yalaal) 5205
Lk gl dlexd) dad i) Vigudlil) Lg3,08 3l

sl ealess)

Q‘J)\)&\ JLu.ui tlﬁ.b\

ia¥) Alaall g el = Al Aeall e M\] f @il ghall )l

Ll dleadl Lo bl = Gl dlaal) (o (ayal) J 1 bl = iyl

LY el e Gyl > el dlall e il @il Gyl & ilal)
Aladl el o Gl > dilad) dleall (o (el sl < clyalall

chaball e ¢ i)

1Y) G jpeal) AF ; e

Y Gpall s il 5,8 mliad hpaliall aleas
Lyibagl) dlaall Ao o i) ) . e
e AT I Lalias) Sl 3L

sl Lg3,08 53L5s

. J

320 0= <1999 ¢ yas ctl.ufl:}(\ a<a ‘3\..3943\ il cule A dasa 1 ydaad)

29



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

tg ) (hsal) Ao Cipal) lawd il i .8
tsh LS ol (el e Copall Hlend @l i maa s (Say

OV A A ol 13 L jaad) Al Al V) geal Gp Aplatl) cliiall a8 Y lal) A b
Oha¥) e IS 84U B ol Aleay 40l @lalsl) o3 Aad i e o) AP B Al (e s
A ol dle (e aalll Jilie B ol dlery gl jaadl e B Al Aleay A Al dlee Jnd (S
Al dlee o LY g Galia) 5 g Y N Capeal) jaa iy A A dleal Copeal) jaa
s Qra Gl e A)Eall allall g i)l L lgie dpsllaadl LS A ALl dlery anll a2l B
coSally aSally & WY ) Capuall

LS Jalai gAY el of iy A A 8 olal) fiadl G Bae @llia of V) il

o Al 8 ial) ekl e callall 6 Allall o3 8. ial) adadll and Lgle (3l saals Alexy

Lo iy dllad) oda 8 L ald) 13a s e palill ) adadll (ge o ST lyls ad yaus Jal

Gle haally dabdall Glagid) gn oY) il Gl Jia @il A ALl Gilesiadl Ghaes s
A ) 8 ddaka)

S oAl Ge Gl Gasb e e gl Glae ) Ol dlay G L cgpllaial g (sS5 La g

iy sl WA A Al Al (mins of by oA )z A e ) sl (s JEEI e sl

(AY) el Jilie A Al dlead Gl Capall e
A Al clatie Gealisily A Al 8 GiaY) sl bl g i) ) A Al dlee dad (alisil g

e il ) ahaba oy Al e adlyyly padls ) A Al & dalal) Jame (aliss) (gat
b 5o Lag Al Bysear hadl B4y & Lapys Ll A bl (glail) ohsall (& IS il

Ll haadl )l sale) e 5538 ual) adadl (pe llally (el Alls Copall Ay
Jrany lae A Sl Loally calially @iyl e cillall Gilige (sS8 Aime <Yla & 4]

(161 daida 2002 « 1Y) gyladll ghsall ) il sale) (e Biale Copall e dpa Al

30



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

Slo i ST A 5 e Capall e 8 50 (mliasl ) dubud) sda sag 8 Lal) pae b
Sl Dl allee o splad LSl Al <8 Lealga aAY) A8 ey ) dlee )il

Ll

Al Goh e Cipeall e gew o dlilad) Jeaii 8 Al 8 L) clald) G 13

(@AY Gl e LIyl o A 358 s b ge sl ) Gas LuiaY) DLl (e Leilhalia)
CDlaalls lgilee G &5 AN Copall illee o andie ) () Glal @il oda il LS

.Lg)';;ﬁ[\

Al OOl Wikee Gipn pra Jsa ol Gitabio o U808 o kel o o< 1%a

33y leha¥l sda i ed Dl Jaall salys i) dadaml el e dlea @il
O Ll L Adaal) Alaal) Capeall e mlisil ) o of Sa @laill el (B s selay Iyl
L Ualaanly C».m.u.\ﬁ Lﬁju\ ub.\.aj\ ‘:J;\ wbﬂ\ '&JL‘:? u‘).s.aj\ L 4.1*); dlkj ML}U} L.A;\ :LQJSAJ\ u’:\
c.m.ﬁ\é Lﬁ)w\ u‘\)..pd\ uJ;\ u)\)ﬂ\ '5.JLC-\;J u‘)_\aj\ L 4_3); é}.b;\ Ln\,}u uJ;\ ;L;\j quj calaal) S pa
Al oda A lgle sy Cipall e i Aulis ) b o Ly dleally Capall e (aalissly

AT Uil e gdaal e ) ol sale)

O dngs AiaY) Jisa¥) usi) e e Bl ) 5% Lee 33 e gd) Jilgll o3 (e
SV Ll 2l jeis ady oy Adadd) Aleall e allall ayhg goladl ) Al gl JlsaY) gy s
Ol Il Basey Dlylsll (bl ) oysn (535 Lea (as@ll J3all (alissly bl (ol
o 0 ) Cipall e i A o B malgll ey Al Aleal) Capeall aas pdys (golal)
Al 48 deSall AT splie e daaii o) (Says cala@) salll NV ane (mddd Clua
33 Lae ala®] sl CVane 5005 ) AeSall and splindl 18 b cCipall e dpa (DU
& Ahl) el Gapall jr aliasly (oladll (haall (& e Hsehs Gyl e callall 30l ()
LagSall Cara (3at) Lidh dudagll dlandl Capall jas (alisily Copall jrs dgpm daslis sai Alall o2
lalagn ) il e g o el o) Auludl oda o dasSall o gady ool salll Jara ody b
(162 4a8a <2002 Ué::&\) b JS e

31



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

te ) Cisall Ao 0y adiatl) : SEY gAY

taduaill ciy i .1
ol Galai®Y) G 3@ ans Y 4l V) cle gl Apnlai@y) lallaad) J€1 e adazil) oy

o) g LYty aaile Wl s cpdimil aseie 3aad Jea sl aluil ) Glld ways cadypail

paaiiall s Liga syalls o) Alls 5LV 090 admill mllaiae Jarioy Ladie gl ) 2l

Al eVl e sllaadll s Gl of e lend) g i) I ALY s jlend) g i) sa 4y

b gl agall 85508 5aly) IS Jadys gaiill pdiaill gag 40l 5aum)¥) jlaa) & LlaY) -~
(Alen) adiza) (3)5uY)

(el i) Jasl) 4S5 La iy 2 WY1 pualic (allSiplay) -

PEO T )
Salall ol Cilepndi oo Cjela M8 Al adas Ciyat gy (A Gualai®y) DAY |yl
tlgaa] julea Bac Cuung

learl Jlimall 138 e 15l 320 ln 1adlall) 5aa ua

sar Jland) 8 Syl 32l 8 adadl) e gl 8 Jiay o apal)caalll sl -
Alanay die 05 Y Sleal 52l o L) ddla) el 8 5ol st o ly s il
s Aysla 85381 ey Sland¥) (B aisall g Y Oy Bpaaill 35 b

Dl el il 3 a3l e sS5 clii b Chany gl 13a s(dajal) ) alal) adall -
dag Ly gy 2SN ApLal) Wl agill a6 ol eV o2 Jie s dAejluie Y anay
& A sallly culadgll 8 Jfieall il dag ) cagil) 3S 8 xplll e ausl
L5l (e

AgesSall cllaladl JAds & cAiges 55 8508 NV aray e gl 8 iy salifiall adiail) -
e Apas wn e @il ) 3p3 & Al Al B g LY 13 e aail il

.\..JSA} oo dﬁi @ubjr‘di):"‘s

32



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

o) Sl (B Jedl) aSat a0
Bn i b Aagenll el Jax adatl) (e gl 1 dualy o(0elQl) sl il -
dal e e el (gpuad 2g0n ms ) Caxgd Glehal¥) (e degens Glld 3330 ¢ bl
bl L gleju (S dphaal (8 aild Gty Gpall e LBEIS sl I8 e 2l
S 8 o L 1y Glen) adigd adiill o daria il Gl eda aaw ) Al
GAY) i g A L ) (mmy s s lend) aex Al el Aald Jall
GasSal) Jamid ¢ 3lon) 8 Adlide gy ) aliih daSan e lede BN (555
e i (f lgxie sl bl g L)) (e pdadl aliaidY) ol 8
lesy adozill Gall mawy ) Gpldl sl e sap (zsidall) CagdSal) aaall -
Gl saly) o eciloaally adud) e Callall 5ol A lend) adi el o lghagis
gl A<l salyy ) oz byl
tadail) Ad duaay A g lall) s
18 Jensy G Dlginl) alu glad g w8 Gy ) adaill sa :alull sl -
Adle Z L) e Jsanll 20 alul) st e adial)
Osaiiall iay Laxie QL) ol g Ul ol G 3 Ly oA aacall g Jlaulll aacall -
(29-27 wlaiall (2014 5) dle L) Alauhll o) clelia 3
re ) (hsal) Ao 0 .3
(o S Ay by sl Hlasll g U S 1Y) lagins ST (0 el o pdiil) il
Aoy e dagy callal) (il e leja palaial 4ie cilegadl Ohisa lall asll oIS 135 (Jaal
Ao e caign il s alaiel e aall 13 5508 o e V) e ddadll ) g i
cle gaall el dplall cDlalaall (i Jaall Jisad juti (e idagl) sl
e At Ay Do Apial) il i€ G cyla DG Gyl e aaail find
Slylsl) e callall saly (A s A a1 cJalall ddadd) Hlend) gl Aam dlad) cilatial)

Adad)l ddull e ST sagay aiai Clylgll oda clS 1Y) T aY) olajys e pmlAN Aag
et Abledl

33



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

Lae cculeUail) o3a & callall 52l Gyl (e Bydaall cileladll e dul LT Load adail) (e gy
@Sia) (i gy aiali Y ALl CilS 1Y) Lagads iyl (3leuY) b ol paliall dudlill 508 Canay
8 damlall 31l 3 ellgindl ) 5ol eda ecae 5 Alpall o3¢ ey Y s Agalladl Boudl

lea clgd e yally doslhaal) LDY\ peibaba (e Gofing Y Alsall sda (gHruany i Gl Al oda
i Y Algall 38 Cljalia il 1Y) e g Y1 Sl cagd Clile) mia uyla e Jaxll ) Al ady
Callall 4aiy adall) Ao dueldaY) cliall (e Giad ) Jsiall 5ol of WS clajland 4 )il

Bacadl alull aaa e g 3 el ALGN Adaal) ) e

Adadl) £ LY lojlivse 481 ¢ L)) ¢ sl g W) 1k e @lldy Aaal aacay eliall g Uadl) g
pda culS 13 Lo Alla d ellyy € <G Sland) adif 8 5 ey by siasel) ApldinaNly Aty
ljlansd g g i) ae a3 Cilyga Sllia CulSy V) (e 5508 Tt Jiad 53 iasall il livaal)
Allalal) hlalally CLBLEAY) Hsedas ccile Uail) oda 2l Call<s 8 o i) de anty 38 M ) cAyllal

s L) Uil cdainally sasl) A5 3 Baly) e Al 8 ety Lae

Clylsll Glalyys 4al e Chalall 43aS 8 j500 (& el Gigas o aduzill seloy @l
B ooysn sy cle gl e Pal ) gam e bl dIse) Gugyy Qs a) Lal e
S DB Jae e gl s 1306 . 0LaiBY) b 52sa el dpedaill Jagaall ) (gyal Ungia Gy
Aladl ) ilal) Al sl ot 0e Y 4 ) a5 Ll abinl) e Sty 358 gy
3L A paln (521 ) cidaall 3ln) ) Al 250 558 030 dsnsd A (g (5Ss ¢ lA)
(47-46 sl 2014 5) 4 sasasall dsadiaill Lo graall 3as
PR\ | I FON [ g PR v - SR (A PR

:45a81) ANKY) Cayan L
La Algliall agailly aualys cdipma dpie) 5538 DA Lo aaine 8 Agluial) 25l 408 a

skl ae WIS cabias ally lawsall S Y ey ) sl gl A s

Ll Ll dgaiil) AN Gty o ledinall (3 ddpadll el skiiy olaal¥ls golaiyl

@ o ol Sl g e 20T Al e die) B8 b Bl sl (e A el

Neo sl apany adall Jilus 8 ALidiall 200 A

34



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

4081 Augy sl L2

Al JISEY) by & Al b)) sk
dha e amy Ol Y Al Cueny aclud) agiilly ) G5l oy Agilal agadl
dad Jid Ay leia e¥ls Ol sud o 5yadlly Jslail) (8 B dda lgplanys dae )
a5 Ll Ay o LS L Bty o cileady adi ) 5y8ke Jsafi o leiSar G sl

ced ) il (Al ass ) Jsa Yl Al

ol ISl gl e gl 13 2als
5 @O il Aahal s e giad adindy cad ) Jeill ALE e 4 sl (3
ilee gl (ol Bany Lels lelgl et o Capdy o3 as 0 Gl Jlaa) ddidas Siay ()
dohn e Jsall e aae G G piag ¥ LS LAl ST el cgpiliall HluallS A
el Qi e EURO ((5)5Y1) s )psY) AlaallS 48 e 5aa 5 dlac
@Sl il g Aalall Aal) layaal spa Al Clasg (e Ble Ay thacludl) 3l
@ 0S5 Ay e gall Al adall Cillee Jpgdil 350l Clasgll D30 o uald lgie s
i (o Apan¥) Lgiad g i) Jaadlys (&l Gulad ¢ 3igy) Adma Bygea B 5l A5 5ysa
Al il (e 20% sa Jia sac lusall gaall5 cdaluS
(s 2383 Aipes 858l 245 Aualdll LS clluall 8 dessall dpaiil) Al g sag8 oludl .
S ol Johal by e onae aiifi Bl Aanasl) ialia ooaliy Cuny cdlidly gasall Gu GEY)
il o B dla s Cuny A lla 8 JIseY) Glidag e ple AT i
by sl A Lgra ) Baall sl il Ll Cumy cbaally g asall aliall e dagagll aaliay
bl i ) lebisad S Y A 2l nty Cuens Waad) (e 58V Al 8 2l oL
sl @Gl Ol Gulua (& Al o Ll Jie leBlaaiu) acse Jola byl i )
(318 daia 2017 (isas 5 dies) suadll Jal1 iy cllualls claiadl gl & sl

reladl) Cfisall Ao o) .3

bl A paid dags gl Cacliadl) g il e Wl Aail ()6 agiill (e 8 523 )

e b asilly 3 5 aadll e (il e s Al saclll & Aglal) sl e S gl

e 33055 el 30 Lsike (55l Capmall J5i e gl Gpudl Cliee sy 5f ng il

35



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

e W Lediad ¢ paially SN A e ey ol Al ) AL B Bal e asil)
O] el sl (alas) U o050 Cosm 53l oda Gl (A il A0l Al ) 2l
G35 Cigms Ll 5230 o3y agihlaiind 3305 (ypashy Cigm (Sl Alla dgag) Lenalial Aylpainly
Cagur Glldg clalsl) e allall 48 Loy I llall 8 50l <l DL algy Cagu elldy (Jaall saly )
el @l gai Jame 858y Jaray a5l (mpe ol (S5 cladll Ohsall (8 Sae A ) o5
gy 13 Gly Asall 4 bl alad) (ggiall adipd aduaill Lppall allall 5sad (3lay Cags laaY)

:‘;;L LS5 cle gaall (e 8 Agail) Al Clalas) A e i Chgas Sl &

Ly Liagyd (it cilolall e i) allall drags Slendl lad) gl 8 g V1 of -
Cagas 130y (daad) Loy (o L pady) Canaal g1 o€) clahin) e sl allall Jlay,
(ol Qluall 4 ac Al

(e Clyjidall a8 ol kst s alayy Case Calaall ey 2@l Jde il o) -
358l 3aS e o el Slenl) gl Gl ISy ¢l saly) as laadlls alud)
oase O deadll iy sl oo JKI Gllall alayy 1Say chlial) paley e Ladiadl
Obes (gosill slaB¥l Ylea) domugill il duluadl 3l J&y & ey lgdle llally ol
Lle sdaal)

e A g Ml (mids Agdall sl Sl o Ga Sl bl gaiad) i) o) -
il Aubd) Alla W Geagl) Lol Auluadl s 8 138 (il Glld Ly LS cile gadl)
2o 5 aS Gusn) (oY) Alall AuSae ) (6 Cagud (LA aje aull) Ll
(11 3ada 2009 Jida aual)

teadll (s Ao o) el LSS 5 g ladl) el A : BN qullal)
reladl) Clisall Ao 0ily gpladl) yadll 1 J Y g AN

La 3)laiall QMQMUQLM\ L;AjJL;J\ mw\&ﬁw@ﬂ\ derall s Cayay
A penl Aipel Aad (e il iVl el G Ak el gLy ¢

Qigyeill anse ol a1y ASien et G Al 208l Jgad ) ALV cadiall

36



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

Gl Lad Sleha¥) (e 222ll Dalid ) Blall jupal maling (g ganian 58y MUl 45 eal)
i) 5yl by Cipeall ra by ccilpalial) pemdn Glalig ¢ b Glulu
QB 5 e o) ol LAl bl Aplaall clubudly dpedanll Gluludly ¢ IS
(240 4aia 2017

ttsdl) olall el gl 2
&)l sy et Ggan s Al dpalladl Cpall aey allal) SLaBY) 4 Sad L aal o
2t yaa s Cald Sl 13 o Cuny cailagias oalasly 4adle IS maa oo allas JS
teh Lo chglall o3 (g cdndliall (ggiiag Aol Glatll Hm aliidl (& pagadl) e

all el adde Gl Lo dale) 8 5palaad) ale) 2S55eY] sasial) iVl cdal sglijle g9 pda |
age 53l 1947 5550 5 (& D)l dralay Bpalan (A "Il s’ Lla s lely
oald galin gy dpalae (& JWHL Cllad "JLle gayia’ anly 2 Ll Cipe Lo A
crasd) A ela) sale) dpeal L Laliai) Ly )l 43sladl
Glubidl 4 Gleast e o2 o i b sa Ul gopde & Daaal SV eV Jaly
o O oall bt Jl s coall e Aug)s¥) Jsdll zoyd died daleai®y) Cilugally
leibe Al Al Al clubs 3Y) & ha) J) bl sale) xie Lgysl asi of (Sadl)
Ay slaill iy g ) b Jeall Qe e Wil "JUijle s’ slad ccaall Slsin Jlsha
JEs) Agyas pladll a o L) allad) goliai@V) alaill Gulad iy 3 aals @l ogl)
s ugyy

g b AT Al Hleily 1991 A i snd) 2V Ja s pe t b gad) SaY) aghas .o
Cpale daleyy Gpbalaall i #lad 2205 1989 (i Jlas dagiuy cclipendl] dylayy il
i o D Sall Al goaladl) ¢ Ll Cadld Cua ccullany) & "Marbaret thatvher' sl
SKE g Y G calall BV e aally Allall Aleal) A e Al Jie Cilgagll (g
A3y obaiBY) jpatll (b sad A8l Lgysl Jss Jaais Aliies Jo ) Sndsad) a3y
Apalai®Y) Al o3¢) Ly Gaeall s ool LSl ATV Lo guill) Gaaiil (ga lpualisy
AL Le e A0S0 5 Addland )l cpeatl o ) Wagda 1odat o Al Joall 3oaal) plac) )

Jea sad 4l aall 13a lahef a8 Gl 3y Sue s Apalaai) 558 (he £:K05aY) saatall LYl

37



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

IS el 3y Ayt A€55eY) laatlly alud) alel dpalladl 3lsn) it sylaill Jlae 8 Lginpas
el sl Gales B ols Allenll) dpkill Gali of g IS o L)l maald caainag Ao
Coapaly Ly allad) gy IS 3 (V) copimily dalall cilpyally dbaliaall Guda oy cleaally
b 8 Aopadl Lgpsl ol WS dipalladl Adlanhll JalSie aals ol oo leda ool alize
Al daad Ay AT unty (f Allady 38 Gaeally Lanss) o

e GlSHE & Gl sple s ciludal) saxiall A cldadl Sasid) @l .o
e el el gaba@y) alall Al el aa) Lesles JS 8 Hden Al ol
Ji (e byl chlaiind J<G 8 lehalis caliay e DA e alall olaidV) e 58 i
(e ASha Lo Gy Y laall A81S 8 dpallad) el S Al )y 438 guil) Culyally L sl g3l
dadia Aglpn hldiinly lealds la)sn abled (e @i dlle LagleSis Al dulsa ClLalsal
& DA e lgd W el pdl paadll Ll Al Joall o Cadin Likadsl g giily cdanss
(274 daia 2017 pill ) 5 i) Al A g e Sy Z TV Jysas

toladl) sl Ao 00 .3

sie Alsall L Glla ) adudl Gy sed clesadl Ghae aludl aal (e yoey ladll ol
dlie e el sl Gan LS Aol Glaal) Blia) 8 Adadl ol 5508 sae ym LS il

Aalad) il clalall JSa DA e A sl S

) bl dudliad) e Adaall adull 508 e el el IS Al sylaill s Alls 8
A o) WElayly e cligg V) Ssal L@hala e ol Al Joall Alla b cAguaY)
ol A s oda andity e Al il Jaaind Clsal sae dylail) by ALl culatially
LYy laaledlS dadan Jluy a8 LS chin) padliy gamal) HUa 8 L8 Sl

AglaY) leally adall cldlls Ayl

Y Bilus il DA G e 320 Al Joall e Cum o Jlat) pn Gl 3l
COlanie Gyb oo sl LSl Lady daala@y) olid) 268y clobud) JS; ailadl)s
fonall Alaall (o Agall AA sliely LolaBY) il aplie disa b elld el Cun cclyiliall

(71-70 w\asall 2014-2013 ¢z suk)

38



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

te ) Cisall Ao 0y Jg il el collis U g 4

rgallall Jg il o Joa dale B0 .1
(ol sa5 Al jolias e age Hiaer Jalxill L oy Al Goud) oo dpallad) Js 5l (G 5ms
G Lol Jalsall ) dalayl cllaisill piamy ae callally apall 5ilE (3sudl 030 Sy
O laall bty Lalialy gpSaally Lpnbedl JalpallS (AT dalse Gl cGoud) oSa3
plia¥) e S 58 o Lpallall Jo il (§gm dsatiads LAy Sl Gl Cpatially Sl
Aac ehyd B gan s Oe doll 4 ash Ll Bidiae daliey Lkt sty alladl
allall Ly

rdgallel) il §ow ailad .2
fry paibiad EDG Ay Sl Gl jaal

e g sy A Al GIGAD e Qi osae Adggll Geudl Sy AN ) Gew
Lzl Glegypiall o JilE de e 5850 e il e A8 oda Janiy ¢ Sl lSiaY)
(A gl e )il 8y pean i

Aiyguiiy opySig Al (Jg i) ) A @ paSaty AL atie o) Cua tgudl) Jal€il) gal olad¥) .
sedae Aled ) Al Jg sl zhaiu) By e bl JelSll e i ledany lleall o3a ()fd

o Loy L Tanad) lBlay) e s il Gsudl b clSal Aa Ju 1 Jisill gad olad¥) .oy
s 4a elany Laa lon) ) aliadias Jg sl dalis Jpemy i clgia JS Lgaiti Al cilgladl)
LJalS) Jalsil

:Aalg ) GBlaa) 19l .3

b o) Jualy 4 aal5s Cus (e gabe Olay Caad Ayyedl) 3l ) sAgysdll (3lged)
ddhic 4 G Al A5l Glidal) Jese o (gysdll Banl) pgda Gkt (S (gidall Ul
SN (sl e oKl Y Ala Gy cilatia el zsiie oo Hlall ala Ll led S
Ghlia b an)a udy Lo 13y (JleeY) Jemn G (giliad) (e Ll G Glé il Gl
(o Jalaty UGS e B ol A5l Blon) e Cyyslai S Bhlal o) cAine Ldhas

39



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

O Bpuslandly Hlaill aa Galalatiall (e Ole s pSlgiusals Gaatiall ) A8la) L Jadig o iiSa
W giidl (gAY o e 4L b Ol pady Led Wl Lol Dg b el
aiig cdihiall (8 Jaall Gualinall Gaaiiall Calise Jaaly ¢ gl (8 3)gie alall e dnd 2y
Op L dalall cldlay) Sl b Sl 3k e Lele ASE 2y 5 Calgd) dland gy Cilialadl)
A sl lainall 4wl Ja¥) I8 Ly il Alee a2y W30 Lile adall o3 ¢ plalaial
Dhall 13 e el dal ey el a8 5uSl) bl 3yshal Dl (Al @l .o
gl Blell Cipmr o say cdade ailuy Z0BI L) Gow oyl (sediiall auas
D) ) G il jlaal e dlaadl 89 G 3l sda (aillag aaads ALY
pgilatia iyl 4lSa) (gl Galalaiall (ramy g IS (8 SVl hhaiad (5 aall Gl
Aalaiall 2815 Ay puall Cloglaall i o AaY) Blond) 2ol g Jelaiad) Gaudl Hlanly
Apalad) A gl Gandl (A Glom¥) e gl 138 (e (IISE dags Alid JSos Al il Aalull
((254-253 cilaiall 2017 «oldl) e 5 a8l ) AaV) AW A i) (31515 AlaY)
rgladll sl o o1 .4
& onS S i i) el o i G gladl) el Je gl e @bl b
ey clyylsll 3ak) 4tay Ghalall duas 30k ) g il jeu g la)) O ccalaylsll dad
Ll bl daall saly Goba oo 138 by caliiall D) Clals g LYy 4 saiil) 5)5 puall Ayl
Gy clgiad g i) ) gam b glb Jaall Al Dl iyl o) Lay cchaball dlias a5 oo

dawl) lend (aliss) vie el
teal Cisall Ao Agall Aalad) Ahaally pileal) oal) jLaiiud) i :Cdll) Cllagl)
te ) (sl Ao 0y sdluall da¥) L) :JgY) gl

;) ia¥) Leiiay) aggda .1
iy il YK ccillladlly Aai) (e Aoy dalue ddsall Jleely) i
Jald Gt iy anall (e rllaacSy apilaall s 8ydlaall Zuial) Cbleiully ¢ paailly
Jamy A sa V) el Aal)l JleeY) bl 8 iy saaie cligpn clligh cal

43 psk s L QIS gy (Sa glie) ) s padd gl say e e ) Al dawia

40



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

b bl o ) aal eDlie) adl s Gt Lola@Y) de susals Ll (Y il
Jaadl s -Joa) 3] Allal) Agn e 9T Asn 8 Al f Al Ciline Jpa Lo A
@ly dalus o dexd jali ol aslial Ldhaall dsaall o)Ll olae (saxiy g)lad Ll ol 4 Jsal
O e Ay ¢ ST ) ilal Aidag agan e Jleel Aadaia A 4y i ek ol (glas Lol

Adliae Jso e cliie ) o)l

rg ) (sl Ao o0 2

Gob oo Gt o) ofe i) ALl cle dadl hae o bl a) i) il o)

4 Jas Y wlegad) e W) o) clea e lad) D3 Gyl e JYU sl s
Capcaall AL LY 230 (3050 Dl 3 Glldy cal dalia) lajliel salud) ) L) cilays
sl Eim e Canadl) A golaall el e ERD 3yyla e B W o a5 abad) 59
asolly =LVL Aalall et sa iy allall Joo g «laylslly chalally (golaall Jalal) &
Jsmanl) Jilie oY) AS il Aaglill 4S50 Lgmii ) SLAGY) (Gsia aguys JEsY Iy Ayla¥) aseslls dy)lay)
0o Aaia¥) hLnaVL ddagyall a5l e Wyt s «aY) 200 Jee Uiy Hlads anl aladin) Ga e

(e gl (e o Ul g Lea el sat Canadl) ol

o) Y dsadl o 58ball dwia) cibléauy) 558 o) i) Ll o gusall (i
Guss Glonl 5365 dppaail Lehd al) Cus e Chaaal) ALl LAl Blatll (S 5t Cagas allal
Aalal) St e aaldl Ll ) Bsk Cog Y 13y ccoladl Leilhae (et e sely Laa

(126-122 claiall 2015 cAilagd) aeas) zyad) sad o) (e JWll Galys ~ LY
teadl Ghaall Ao Wiy Algall Aaladl Ahaall G g A
:4 gall dalad) Aifall .1
D gd o2t AaSal) afid A adiaall ) Jeall zalin ge lsall daladl Apliall e
e Gy dugi e Alad gb Ul Alie A 3aal Leshalply Asal) i adinay Juaie
e dge L)y dgaliai) Calaal Gaas JaY dlie dand A sall cilalyly cliasd ¢l s
G Al gl sl G5l e Cua (Joall dabia) laguill ) Aulie 501 llia

e e ) dighual) 08 5 lall) s Loy 0¥ cleilnlss sl slel Losmpey L

41



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

Aaladl clasilly clylsl) Gl Ll ledped Sald) G la) Wb cAlally abaidY) A Sal) Calaal

Gl 4 eyt a1l ld B Duesead) Daslaall (96 Lbse s cidlall 3530 Pla

LB s Al ansar Jagis Addall dandl e Lelylgs Asall

Slally golaBy) Llisl) Jese 4 (uSxy camssl maling (o leda i Aalall Aplialld )3gys

el gaatl elaVly Jly @abaid¥) aagll @il e 310 Al aadiigy (dlgal

s 5Ll (g Ao sanal Waalaels Wjiand Alaje b Aalal) Liljsall auiady e Laa) Allaalls

tlgaal (1

IS Aaliiiag dyysd Adeay Agall claluly i) Gk silly gl o of (m s3s tAggiadl Tase

gl Al (e ggsin el ) O cong Lilpal) O Ll imy WScle

Al a2t o giall Aaladl clalyls i) 28S Jas o) 4 aaly 35 Al Bang fam .o
Jadl e dahpall 1 ey cdlpall Jl 5a0 e oyl Jea (s dasly Ay b dalal
Axysidale) (B Ly Silasl)

Csgns ) L) (50 gl aeny olglin area Al Ahae dedi of of tAiaall Adgad fase .

.
—_—

Magin dualia gl aad el 055

O s Ol D (A Cipeay Y Aalall D) ()55 asede el A8 tAgal) ¢ lg8 T
Aalad) Al aslai Lo PA Ga el Aiplay 4] ey s Y (e oS5 a8 e oS
gobaiBY) LLaal) 8 T (e clalall clilly dalall il y) Lol

Pl i) e Wi 2
ld Gl LN chinall (e et Cus i dpaliail Cdise pe Alsall Aalall Al Lagig
ol haly Ele A (e 4diis o (Sar L 130s SN Lpabaidy) @il e il il
B Al CYRY) dallaas (ylaill el e Al Al duld) 4ies dalall Zahall DA e (K
(Oaad) S (il 6 lu) adde Ty
e ad) 8 Al il d3lle Al gl Apall (Say (il Ol (& Ganll dma

galai®y) Laliaal) (adsn ) oan o ald e a1 13ag clagl€ f alall Blay) (s ff (dlpll

e Lol Jads sLai@Y) ) ey Cagas (535

42



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jaadll

oalily Cagus 33 gisal) Aalinyly LY alud) b 6 Loy cchlandlly alodl oDlgind s Sl A,
a3 Al 508l an s ) sama (J2al KU Gl ggie palianl of el ) Cacal 230
& Ll Al Aubd) Hasind DA e g)laill Ghaall gamy & Gl ey 1y cyrad) ol L)
Ll Gl Se e dhasy e ld Laildl) Al
AU DY PIA e b g (S
S+T+M=1+G+X
=M «lyalall =X cew\ d\sq:}[\ =G Ol = | iy pall Sl W =T OB =S ui dua
Ll
tle Juani Wl cclpliall ila e Jseanll ALl Asladd) Jays
X-M)=(T-G)+(S-1)
Hhe s Ll Aolaall o a1 culally (X = M) laill gl g Aabeal o o) culall uny

(S—1) alall cihasal) il Lol lilas (T = G) Zalall cihasdl) ila e

sosSall 3l saly of WS cgplaall (sl Jae ) e clplall ge @lylgl) salyy ol Jaadls
oSall Ergang Alpall Aalall Lhaall Sae ) saga dalall clalY) o (T) cihual) dluas o (G)
(T = G) delall chandl dlas (X — M) ylaill (hisall (e S & Gaildl) L) sapas Aaladl) b
A0 Aalaal) e Jsaadl (Sa dalaal) (aiiyisale s
(T-G)=X-M)-(S-1
DLy A @l A (gl el s il Al gy o Al (e sy
Aaledl QB e dbay Al Joall 8 palal) g ladll Sl el le Alls g oalal) g Usill
asoll &by b ge Akl iyl Aa i diad (Asall Aalal) Auaall o Sl E L Al
S s s G ial) Capeall e BB DA e o Gyl e DaaS 308 Gyl oo 5 ASjaal
lee clde Qllall (mliasl PA e Syl pan (bl JaiS oyon 135 Baygina) alull Sl ¢ i)
G sygiedl aludl oAbl W) aat o) adsiad) ey el el pay omead ) gam

43



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jadl)

ASyaal) gl 33 Gob e Il 2 & 13 ek dalall ) Alias 3al) e GRlATY)

(225-221 claiall (2015 «(gsbny) Asall dalad) Lliall gy Ganent ) 5350 g2 eV

44



ol o aall laasal g kil Uyl J Y Jadl)

1Y) Juadl) AaMA

S ol Gl IS ¢l sanay aand Lld e ) Aabiai) e samy ladll ) iy
oo e @il Ohall 3 amildl (e saall (e lblua aal sl gylaall iall ey Cus ¢
L) Sl 8 Cana (yhalge e IS g)laill hsall 8 Jaadl L cald) sl daia Jalse

oo OlSle aaan 8 glaall ohadl e $alai®y) Jelsed) o285l sl agdl) Jal ey
Apabai ) il Gaed Apuld Auhy ) S Juadll 8 gyl Jolad Cigas el 5| Canse dpaay
2017 3e ) 1980 (e sxiaal) 553l DA gyihall ylaill Ghad) e 5 Lgd il

45



4 )

A Juadll
Clddaal by Jadad A

Al 2 ol il

. /




bl ol el claanal Guldy ilad Al G Juail

G ¢ sall (laill allall Lagdy AN SVl e Jinan (85 ol alladl 18 (e HhaiS bl ()
aldaill o s 5,8 e Uil ¢ gyliall (salaid) Laliall 3 diald Ay dgeal dalad) syl culial
Slo 50 Lia e (e L) Gl Ly clends adus dplad alie (e JS 45l slaall allal)
cJsall oda aliaid)

dala dpalall 3)laill dpmia gl aledl dsall (yladll Ghuall ey dylaill C¥alill 228l
e Glsid glaall had) 4 Jae (e dald il allad) Jsa e pael) Sl Cis dsall #)la
O Y el Ghaall dua)y G JI 3] Ay oAl B)lacll et Al ralyy 245 2205 J8
Ahall 58 DA g)laill el dnay yaad 3 5 Led ) AalaidY) sl aaas

e Jihall 8 dalall el Al ekt dabie macagh duadll a8 Jolain Sl e 2l
Al Auly ) Jaad ((2017-1980) saall P yihall 8 glaal) ohadl Jilas o5 cdulyal) 35
Pla (ARDL)ac)sall ¢ Uay) cufyial 31 jlasil) dmgie Jlexinly (gyihall gylaill Ghaall Claaal
2017 Y 1980 ¢y siadll 35l

47



bl ol el claanal Guldy ilad Al G Juail

: bl B Aa LAl Bylacll adly 1 6¥) Cuaall

s lasally b o DU clalial layd sy LD sa e lhall 3 Lsylall 5ladl o5
Hladll Jiad 1 sl Gyl g Gaall g1 Gl Gy agli LS 3had) Gob oo 8isie

(@) il e Joall e U e L Ll Lagead saliaidy) Lalial) 8 5) L LS duylal)
s LY giiaaly dua ) 5 jladil) Ciy g 1 J Y1 Gallaal)
g Ad) ladl) Ciy e :J5Y) £ A1)

Y edle s iliasdsi€is clasd e Al pall BpbaBY) NSl A pana daalal) syl s -
g IS LaalS Lulaasae pe Joall (ggid) o Slgiually cpatiall o Tl @l el
Alladl Jsn Gt (s gin Jalally adlall SLay) 3
G (Jand) iy anadil Hlal ks Aai oA duaslal ) Lgie Bla o lpn ylatl Wl o -
degial diala e 3y JS Juany (S8l Gn dolall Gl ) Axgdally (aadl) gon
ozl e edaa 4alil] e oda Aalie asian Liad
Al Wiy Lo dales z s Lo Algo as8 of i) sylal agle agii 3 GuluY) o8 138 -
el 8 ol ol dlee Ll Aol slailly S pemialls ) Lallad) Jso Cilide g gyl
CalhY Allie adlie Gaad Ciagy Js0 bae Gp Akl Z WY1 jualie Ge ey claall
.Jalad)
0y (e IS Adall Byl Caypad Sy
(leaddl ) syshaiall ey alud) Jia 5)sdatall cilaylglls culyaliall Jadag 1 Guall el
tdadng tamlsll Sl
3yshatall cilyyldlly clyaball v
S(@leadll) 3ydaiall e Glayllly Shalall v
Jlsa¥) gyl sl AS5all v/
(362 daia 2017 « Dle) GAY s o AAY) JEm) 3ph e ddsall syagll v/

48



bl ol el claanal Guldy ilad Al G Juail

PRI RGITER d}dﬂ igu\,}..ul\ AJA;J\ = ngjlaﬁ Jlai) A9 (B :LIAJ\AA\ 3)\.;_\]\ =0 LSay —

o chalall ilay o Lo das G oJsd g o Silaine (8 aally (=) Jsal) 3sind

Shar o Loayd 2ass WS @iyl e cbalall dlap s SlI3 il Ghaall ile
caball e ST lylsl) o e @llyg gylaill (e & Saadl Sl s

rdoa ) 5ylasll Apalatdy) Anaa) : SEY g4

(o WS (o8 epanll peanl) (8 Dol o Aol laill L pat o Ll anall e ol
O Ay ¢ andl lpmny ae Jsdll G )lad Dol ay ol o e bl (S Y A clalal) (e ¢ L)
s Agaylal) Blacll 8 Gl (ApaSally dpdal) Lhall Gua (e haS DA Lgiy Lad Calias Alladl s

b Lad lpvany jasi adinall ol 3l e olsu B

e 3o USH (e (San 5B S Lalil) laylse Jiiud o e sy S Al lail (K -
(OSae S il LSl e ylsall el e Ledsaan

Lo Ao 4y aaaii Lad o)) Alsall Llhe (pe 52l (ge A5 JS (S Ll 0 Agloall 5yl 300 =
Nagan Joal) ot ant 4 gl 3,lail) dsza

CLISYL pdsall 1 LaliyY Adsall Geull (& dpudlally Lalsl) Joall 358 o hdse jfed —
i) e Lo Gy (et Joaall Cligiiay paaill e Joall 558, cdaliall dualis)
e EDleall e sall aneay e 41K Sl GulKail

cllally (apadl ClaaS c ()15 (GRS Aais Aol Geud) (8 ()5l BEaS -

(B gl e i Lo gl Aali) amaliion ¥ L DU i -

e lSia) e ke Le Jumdy B8N e L1y ABIAY) bl i) e el -

Ll adde aghy Al gyl balial) angl gaa) yoen -

Gplay) chailly chleally 3l OISEY) Jiig Al Sl Adpaal) L8 B Al ladll aalis -
(363 4ais 2017 (Dle) Slesphall o Liily abasll oy

49



bl ol el claanal Guldy ilad Al G Juail

1990 dgé ﬁb@ﬂ gé 25.)%)&\ 3)1.933‘ zu.nl;\u thﬁ :g.i'm\ ;.Jh.d‘

daelia saeld oLy Cangy DY) ey Liles Al gl ) Al Joal) (e lapsrS il
len dal e L)) Hlaal SISl & Adhey el Calid Alad) e Jiills LY Bal),
e e Gl cagylall (Sl L Aagall 4l daihin) s cbabally iyl b Sailly kgl gl
ety dos Al LgHlad Al b cladlal ehal e Lyl clisldll 4l ae g yihal) alaiy)
il yay Jaladall i@V ) daad o Lgily Al yall 038 o L] 4 pihal) Ayl Aulud) Cipe aa

bl ) Al oyl Al Ayl 8y caaslal) Hlasl) Adhey YL (V) Aspall i

Agilaad) dglatl) Ayl clsdl Cilextin (pilayal) BIS i ¢ ,\S5aY)
Aol Byl e 4B 5,8 L8 Addaal) 4 ladl) Aabad) 10 Y £ Al

liubin 2 1970 — 1963 (e stiad) Gyl il e GG 55l & sl el

LSien ppy Ob e Cun ASen Apas Jb Ganlly @l el Jsl e 1963 a4 -
&8 Ay AdgY) alsally liseatl) alid %10 Ay paad &S cclatiiall Ciyial cawa
cinall Aol sl %20 LY 15 (e diyais caioad) Coomi Slaginall %20 ) 5 s
Oe S Ja Ll dald Laidie A Cunah G (dhrall bydas s 4550 a5us
Sl leae bip A Jsall Al S5 ASpen Adped (AT msieall il ()
calladl Jpo i) dale A€ pen ddypeig cdylad ldlal

Camad ddhrall Bhlidl s 4pliadi 48 pan ddypety Ciadd 1968 4w 48 paal) day il Wl —
Calial G A€ pen Adppats (i el 8 Loy ps¥) oY) lagdie (16K ) colaiia) L)
Gt &) 4l sall cline plad) Mgl ¢ peaill Jluy e ol dad slic] sl alud)
il e ledle Jgeanll Sar Al alsall Ay Zadipe oy danlul) dsall dailly Linidie
Al e dpsyall wlully dygpall il o paidie Jame i WS ddgihll @iyl
%150 = 100 ksl Jeal LS alud) pmds a6 <t

a8l ecaidl 1963 sl eyl 188/63 o) agupall o) (8 arasll alsi yaad o3 —
o degene S e LI Gaasl)l st DA (e gl Gyl aan Sy (il

50



bl ol el claanal Guldy ilad Al G Juail

o @il daladll Slacly Jasd Al Jsall (e degene IS (e Wabiul (8 case el alull
il
s Al plaill e L cha) e argdl S
Ll aagisale) v
Agmal) dlaall e Jalially LLSH gl oS v
3 8535) AL Ciya cilhalial b oladll had) (peady ol Y] Ll v
(124 158 2018 <)

AgaA §)ladll Algal lsia) 55 8 Adpdaall 4y jlatl Aulpedd) 3D g 0

sn Gl (e lally dmlall slaall Agall Sl<ial U il a1 1989 4le ) 1970 s5al 4
IV el bl die mamd (gl (g3Sall Jagadll ) lealely dplaall culianl 3 oSal)
1973 - 1971

Hlaill e agenl) Slagall Sl o pall clubdl e degene U & 1971 oo ol

QM}A&\ J\Sﬁa\ A C'_)\.J)bj\ %) 0/080 el C'_u; c‘\.ﬁ ua.\a;.u Lﬁ‘ﬂ‘ c.u.d\ RN T:A;\} JS 4_:;)\;“

e ganl

il aldll JB e i) jlas g ¢ paail) Jlawe B alsdl) S elad]) o5 1978 dan ol g
pladll clilee 3 Aalugl) juas 2 ¢ 58lall 358 Aualadl paiailly oyanY) Gluawse IS Jag iyl

11986 diw HAT Jiawiy (1973 s Juasd cliaed ) 4 pan) Adypaill N dee Carad g cdm

11973 Liad LS paall Ak il s .1

b Jicti 1973 4 A8 paal) dippeill mpail cAgdlypall Shaliall cava ailiadl Capual o) & -

el (V) Joall Tpd ihall daslal) Joall clatia o Gudai g alall 536l Ay e

el 5o Lass Aliliie dylad cilibadl Jhall ge L ) Jodll o Gl Aali Al
|

2 Op oy dadipe Y ane DLl alul) o Cump Cun Aiand) agnl) cV e s @ WS -

&g %25 gl Jare H10 (midia Y are ddausl) Ll %100 %70 %40

o1



bl ol el claanal Guldy ilad Al G Juail

3 ASyen s cleie pandl clieY e Aduall claiially Sueadl ol Wl (%40
(125 daia 2018 )5 55515) %3 Jone dunidia

sl il e 5pAY) sda clie) W ALY) sl e Aaall Goad) Dae Adaad gladals -
1975 L 2a) ve Gabadl ZlY1 e JlaY)

:1986 il S pandl 4dy pil) Dt .2

dag jidl el defy Yare 19 clVaxall (e 232 ST 1986 daud 48 peall 4yl criacat —
Ayl CNaead (1963 ASjen dpei Jb ol die 13y %120 %100 oY) xe
el skl Cdje Ay yihall 4 sl

Jae bl kil e Adle Mlse Jo Jpasd) 1986 A S eall Ayl o ciagll o) -
slins 1986 Aid Adlaal) Clajlsll (e %28 Cum iy jall Llall jiimall (alidl) ey Ayl
Lo c¥azal Comad Glaylsll (e %40 5 %3 Jaead Cirnd Lgie %31 5 ¢dS jaall Goaall o
(125 daiia 2018 «gys 58535) %45 — %5 o

Giaee gl Cilalaiall Jakaa 138y cAaa )il A gaall cae 32455 1986 L Jg il Gadea a

csare O Al 2O 13 e Le aals cdpalall sylaill o Ul ~50a) J) jifad)

R o I3 Galfiy gl n S a3 A Al pally (apd st Ble olS ) dsall
Sl ) el e

o ) Bylasll i) et 88 8 Addaal) 4 el Adband) 1 J6Y) g A

Hlaill aladl el Jlaied &5 1990 8« apd pad Asye 1994-1990 sl s
] o )l dosaill abaday lpasads cdpall dlaally Glibaall dpas)ll panaally daa)ladl
Pa e Gsudl 2olaal Wy aladly aladl Cpelladll o )sially Goaaal e dalai Al e gl
siels (1991 & Al slaill Asal lSia) slal) sl lSia) 5080 (90 AVl Galsall ¢l
Gl el W41 540 agole & il 3 el 13g) Agaal) 31 1990 Al Lueall 4001 508
(126 dsia 2018 «(5y58 538515) Lamy il sylall Cilileal

52



bl ol el claanal Guldy ilad Al G Juail

p AU saill e ¢ IS Alatl) dubud) clsdl  cBlaed ehaly jibal) Culi LS

sla 28 copdll Bl 8 agle a1y ASpeall asull SV e o Gl ela) -
3 1986 (5l 8 culS Lemd ASpeall ag)ll (spn amnddy 1992 dd LW ()08
Cun canlall el cllalis e Cagially (Sreall cueill A ol Lo say %120 ) ol
7000 () lgnaias o

ol Aausie WY anas AlsY) Al e Gyl e %7 () %0 e dbmin CY e pap -
%60 5 %40 s 7sli5 A8 e Ayt [yals dhaiias Caall claiidl e %255 %15 o
el Al clanid) e

1992 Ao (e e haiy) lldg ¢ ppantll Al 2B Lay S el Al s 55l 020 S, -

alel lagypa Loads Al gl Alaall Cibje Cum cCapeall jau Ui e cDlaed Gilas) 5 WS -
Vsl Capeall e Jiwl 5 1994 A %40.14 &5 1991 4w %22 5 538 SaY) Ysal
s ol (s Al cwdill Caagdl o) e Dl 17.776 ) 4.963 (e S3aY)
cibsl) olaU ST Al (38a5 & e ¢ alall sl salaiad

D oa Alapall oda (P EBLaanll 538 (e Caagll S

Aalall clawsd ey sale

ceodll ol Jso pe Ayl Gllall vl e Jond)

ciaY ) L) s

ipesandl Gl dei o) o cgala®y) Llaal)l 4 Jaxl) e Al aalp

clig il s clpalial) asi dals HEGIL galaBY) el 45 e dalally

58535 Dluall Jisat A Bt o deall ae dasylAll Blatl) jpas 8 i) v
(127 3aia 2018 «g)s

AN NN

HAgagAl) Bylaill a5 B Abdaall £ladl) Aabpd) £ 3D g 8

gLVl oladll ZUa) ) 35 (1998 — 1994 el Lpola@y) cladlay) b b

il el ciluld) e alaeYU alliy cnlall slall JK et dias (5eal)

53



bl ol el claanal Guldy ilad Al G Juail

1994 sxiadl) 55l & 48 peall Glaall oglud Cagds A (e Saed A8 peall dahiiall ciye
(A AW il v @l il oal) A panll yulaall Wiy Jext dashiiall 038 Jans <2006
51997 Lisla J 3y 1996 diw %50 ) %60 o ASyend) sl o) 2l (sl o
o slall 3 lly e dlpe D 8 i) (e e giaall dgal) Al jeas 2 35 (%45 ) dcaias
A e 3 oy ASpaal) asu)ll o el &5 <1996 did AW (slE Jl i (1995 Caaiie
1997 daud Al (9lE Ca EV e s Y e B Caanals <1995
%3 Jare e s lxia¥l 1998 diud dlld) 5l ¢la 388 1999 dind A€ panll Ay pall danailly W

A yeall Ayl Eia (1997 Aad NVl (i 2235 203 2000 dind 2L (5 BaadUal)
Ja1a LS5 Gapm Hgid il Leliall cfeatll cilaiie b bl aed e cunp %15
& 2001 4 LSl Ll o8 Jla ay cpiall Al e eliall gl e %55 (bl
e deganae o laall Guki ool 1 e WS %40 ) %45 (e S jaall diypeil) (el
LS 2006 4w Jsla g %12 doas of ) oot IS Lypeall Ve (midd 25 Eum cilatindll
Sl acall 2l 03))ge Cuaiad Eua cchplall aed Gsaia 1996 L Llld) G5l s el
(127 dsiia 2018 (g5 5 5sis) Aam)al) Glsa) 8 agilaiia Bysudy 485 cllalii 8 (yaaall
Ayl agull CVane st 02 o8y Jsaall jelay LS

2002 -1992 5l JNA ifal) B ASpeal) aged) e sra gkt 102 a8 Jgaall

N arall sas Al A8 pand) Ady pil) A i giaad)
%6 %60 %40 %25 %15 %7 %3 1992
%6 %50 %40 %25 %15 %7 %3 1996
%d - %45 %25 %15 %S - 1997
%d - %45 %25 %15 - %3 1998
%d - %45 %25 %15 %S - 1999
%d - %45 %25 %15 %S - 2000
%d - %40 %25 %15 %S - 2001
%3 - - %30 %15 %S - 2002

il oladly ana Ao 4yl dubuad) cilulSaiy Luulidl) dalalll (g)si e Byisy dpans 1 jdaall

136 U= ¢(136-123)2018 « yihall ((2)14akae Lyl Jlad cliobait) dlaa Ayyilial) daa A

54



Al A ol sall clasaal (uldy Judad A

G Juail

:(2017-1980) 5580 N il b @ lail) el g 1 S0 Giagal

s maas DA e @il @l ghaall day pelai st Gaddl 13a A Jglaia
A Ciye W iy sl cyabiall At Aty Legl ibaally aludl aysilly clyylgll ity clylial
IS A bl ) ALYl dosylall )il jupat dlaje (M) Yseas dalie (e iladl A 4l dulud)

cabgll by Ll g eyl sl sl ) clalslly cahaball o

: Al A chaball el 1 6Y) quthaal)

i hle PR 56 (2017 — 1980) sall A jihall & chalall jolat paiall 1aa A Jliti

raaball Aad gt Judasi 1 6¥) g il

Lo sieal) 5]l DA Ahall cpsliall Zad ki Jalad il L) nially Jyaall DUS e (i
: b LS ellyg (2017- 1980) o
(2017 — 1980) 880 JM3 4yihall cpalal) Aad ki 103 a8, J gaal

LsSaal Yga tBasgll

< jalal) dasd i &jaball dagd YR
56735490686,6006 1999 29436655692,4816 1980
60366562090,5431 2000 29524965342,6095 1981
58797031476,1889 2001 32536510917,1396 1982
62030868207,3793 2002 34553775954,6583 1983
66683183322,9328 2003 36523341369,0056 1984
68817045189,2667 2004 37472947350,0013 1985
72877250855,4334 2005 37360529659,6519 1986
71346828587,4695 2006 39602159035,1299 1987
70633360301,5948 2007 39760567120,4208 1988
68938159654,356 2008 42941413347,1861 1989
61975405529,2663 2009 44401421498,9644 1990
61975405529,2663 2010 44001812146,6903 1991
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60302069579,9761 2011 45717879162,7396 1992
58010590935,937 2012 44849242599,9677 1993
54703987252,5886 2013 43324367297,867 1994
54813395227,0938 2014 46053801196,522 1995
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59939653575,522 2016 52626832693,1451 1997
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(2017 — 1980) 55l g L yifiall ciabiall ald) cuSal 104 o) Jgaal

A O Gl tBasgl)

Aaal | gl Glaa | N | dgag agisll | cpgedd Noall | oA
cfila | Bssie | Asdgia) | gul | adadl sl Slall | Ly
Olka A akdy | A
Al k)

52648 0 20 1 5 51715 476 431

%100 0 0,03 0,001 | 0,009 98,22 0,90 0,81 1980
62837 0 11 5 6 61677 619 519

%100 0 0,017 0,007 | 0,009 98,15 0,98 0,82 1981
60478 0 3 2 4 59391 754 324

%100 0 0,004 0,003 | 0,006 98,20 1,24 0,53 1982
60722 0 17 0 1 59824 702 178

%100 0 0,02 0 0,001 98,52 1,15 0,29 1983
63758 0 13 1 8 62297 1204 235

%100 0 0,02 0,001 0,01 97,70 1,88 0,36 1984
64564 0 12 92 17 63299 863 281

%100 0 0,018 0,14 0,02 98,04 1,33 0,43 1985
34935 0 26 6 16 34003 761 123

%100 0 0,07 0,017 0,04 97,33 2,17 0,35 1986
41736 0 41 60 61 40700 729 145

%100 0 0,09 0,14 0,14 97,51 1,74 0,34 1987
45421 0 92 146 609 42934 1462 178

%100 0 0,20 0,32 1,34 94,52 3,21 0,39 1988
71937 0 154 371 510 68927 1711 264

%100 0 0,21 0,51 0,70 95,81 2,37 0,36 1989
122279 172 187 107 547 118600 2216 450

%100 0,14 0,15 0,08 0,44 97 1,81 0,36 1990
233589 1 403 124 1227 226800 4077 957

%100 0 0,17 0,05 0,52 97,09 1,74 0,40 1991
249010 0 388 182 1727 237545 7425 1743

%100 0 0,15 0,07 0,69 95,39 2,98 0,69 1992
239552 1 695 38 356 228120 8077 2265 o
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%100 0 029 | 0015 | 014 | 9522 3,37 0,94

324338 0 520 72 434 | 311362 | 10791 | 1159

%100 0 0,16 | 002 | 013 96 3,32 035 | 1994
498451 0 568 84 | 1616 | 473064 | 17886 | 5233

%100 0 011 | 001 | 032 | 94,90 3,58 Lo | 1995
740811 0 2593 | 222 | 2371 | 682139 | 44226 | 9260

%100 0 035 | 002 | 032 | 9208 5.96 104 | 1996
7917675 | 0 5542 | 7918 | 4751 | 762709,6 | 25257,4 | 1979,4

%100 0 006 | 010 | 006 | 9632 3,19 024 | 1997
5888756 | 0 7655 | 2356 | 8833 | 566616,1 | 18372,9 | 2002.2

%100 0 0,12 | 004 | 014 | 9621 3,11 034 | 1998
840516,5 | 0 924,6 | 1681 | 2941,8 | 811266,5 | 216853 | 20172

%100 0 011 | 019 | 034 | 96,51 2,57 023 | 1999
16572156 | 0 1657 | 1160,1 | 2983 |1611973,6 | 38281,7 | 2651,5

%100 0 0,009 | 007 | 018 97,26 2,31 0.5 | 2000
14803358 | 0 296,1 | 19244 | 2664,6 | 1428968,1 | 44262 | 22205

%100 0 002 | 012 | 017 96,52 2.98 0.4 | 2001
15011919 | 0 1745 | 1812,8 | 34452 | 1441871,6 | 489849 | 33325

%100 0 011 | 012 | 022 | 96,04 3,26 022 | 2002
1902053,5| 0 2226 | 9234 | 1247,2 | 1850067.7 | 44030,2 | 3559,2

%100 0 011 | 004 | 006 | 97,26 2,31 013 | 2003
23374478 | 0 782,4 | 27399 | 1210,5 | 2286309,3 | 41111,2 | 5294,6

%100 0 003 | 011 | 005 97,81 1,75 022 | 2004
3421548,3 | 0 5152 | 13903 | 1774,5 | 3355000 | 57840,5 | 50277

%100 0 001 | 004 | 005 98,05 1,69 014 | 2005
3979000,9 | 0 839,3 | 2261,8 | 1246,3 | 3895736,2 | 727473 | 6168

%100 0 002 | 005 | 003 97,90 1,82 015 | 2006
4214163,1| 0 | 10837 | 18942 | 761,4 | 41217904 | 82220,2 | 6413,2

%100 0 002 | 004 | 001 97,80 1,95 015 | 2007
5095019,7 | 0 | 35946,4 | 1889,2 | 1575.8 | 4970025,1 | 781254 | 7457.9

%100 0 0,70 | 003 | 003 97,54 1,53 0.14 | 2008
3347636,0 | 0 | 10251 | 1547.6 | 15825 | 3270227,5 | 64788,5 | 84648

%100 0 003 | 004 | 004 | 97,68 1,93 025 | 2009
4333587,4| 0 7857 | 987.8 | 1481,6 | 42201060 | 86219,4 | 240069 |
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%100 0 001 | 002 | 003 97,38 1,98 0,55
53741313 | 0 782,1 | 1207.5 | 994 |5233836.8 | 121265,7 | 26045,3
%100 0 001 | 002 | 001 97,38 2,25 043 | 2011
5687369,4 | 0 639,9 | 1027.8 | 1490,2 | 5527736,5 | 131997,1 | 24477.9
%100 0 0,011 | 0018 | 002 | 9719 2,32 043 | 2012
5217099,8 | 0 817,6 | 11088 | 1106,7 | 5057546,9 | 124219 | 32300.7
%100 0 001 | 002 | 002 | 9694 2,38 061 | 2013
4917598,2 | 0 4992 | 251,1 | 856 |4709622.4 | 1801903 | 26179,0
%100 0 0,01 | 0,005 | 0017 | 9577 3,66 053 | 2014
3537186,7 | 02 | 6511 | 11035 | 7337 |3339435,1 | 1715399 | 23723,3
%100 0 001 | 003 | 002 | 9440 4,84 067 | 2015
32777164 | 87.8 | 34175 | 177,01 | 14444 | 30800352 | 156436,4 | 36118
%100 | 0,002 | 0,10 | 0,005 | 004 | 9396 4,77 110 | 2016
3928295,6 | 2,7 | 59949 | 23387 | 1319 |3714143,9 | 1655119 | 38984.6
%100 0 0,15 | 005 | 0033 | 94,54 421 099 | 2017
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S b el (lhsal) hassal ey Jalad A S Jual
(2017 — 1980) 5 J5 il cislall iiad) guisl 105 o) Jsial
(ot s Gl Bans

APEN dod Bh | Ll Jgo | LRH Jgo | Al Jod | il opal | Adledl) Wyl | dgpgl Jga | Alasy) adal)
& jaliall allal) i Liay) @A 29,8Y)

52 648 / 2 050 582 85 752 24 310 2 540 22329

100% 0,00 3,89 1,11 0,16 0,00 1,43 46,17 4,82 42,41 1980
62 837 / 4590 755 39 1379 19 695 4373 32006

100% 0,00 7,30 1,20 0,06 0,00 2,19 31,34 6.96 50,93 1981
60 478 / 2 298 726 242 907 10 160 5262 40883

100% 0,00 3,80 1,20 0,40 0,00 1,50 16,80 8,70 67,60 1982
60 722 / 1275 911 486 729 14 209 6315 36797

100% 0,00 2,10 1,50 0,80 0,00 1,20 23,40 10,40 60,60 1983
63 758 / 592 419 480 460 14 314 5148 42345

100% 0,00 0,93 0,66 0,75 0,00 0,72 22,45 8,07 66,42 1984
64 564 / 753 321 698 1072 7736 6 391 47593

100% 0,00 1,17 0,50 1,08 0,00 1,66 11,98 9,90 73,71 1985
34 935 / 550 48 274 621 6 083 3135 24224

100% 0,00 1,57 0,14 0,78 0,00 1,78 17,41 8,97 69,34 1986
41 736 / 710 36 699 784 8 104 3 865 27538

100% 0,00 1,70 0,09 1,67 0,00 1,88 19,42 9,26 65,98 1987
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45 421 / 1 635 46 1136 681 8 539 4678 28706
100% 0,00 3,60 0,10 2,50 0,00 1,50 18,80 10,30 63,20 1988
71 937 34 1 442 33 1333 1 460 17 262 7705 42668
100% 0,05 2,00 0,05 1,85 0,00 2,03 24,00 10,71 59,31 1989
122 279 46 1 958 54 3152 2511 23918 16 452 74188
100% 0,04 1,60 0,04 2,58 0,00 2,05 19,56 13,45 60,67 1990
233 5895 0,0 3722,0 341,9 642.,6 37408 | 55511 40 373,3 125561 | 166 661,6
100% 0,00 1,59 0,15 0,28 1,60 2,38 17,28 5,38 71,35 1991
249 0098 0,1 5 641,0 266.9 47,8 52262 | 86505 354749 | 124077 | 181294.7
100% 0,00 2,27 0.11 0,02 2,10 3,47 14,25 4,98 72,81 1992
239 551,7 0,0 6 962.5 277,7 366.0 39548 | 123338 | 419168 85989 | 1651412
100% 0,00 2,91 0,12 0,15 1,65 5,15 17,50 3,59 68,94 1993
324 338,7 0,0 72831 633,1 259,0 89395 | 86070 58089,0 | 146417 | 2258863
100% 0,00 2,25 0,20 0,08 2,76 2,65 17,91 4,51 69,65 1994
498 450,8 0,0 132739 | 9072 902,1 112550 | 141361 | 945861 398312 | 3235593
100% 0,00 2,66 0,18 0,18 2,26 2,84 18,98 7,99 64,91 1995
740 810,9 9.9 14 688.8 742,1 865.6 13997,2 | 409938 | 1405638 | 845187 | 444431,
100% 0,00 1,98 0,10 0,12 1,89 5,53 18,97 11,41 59,99 1996
791 767,5 3.1 16 887.8 953,0 10027 | 118964 | 495365 | 1534097 | 556110 | 5024674
100% 0,00 2,13 0,12 0,13 1,50 6,26 19,38 7,02 63,46 1997
588 875.6 0 5299,9 0 11778 | 76554 | 435768 | 1124752 | 423990 | 3762915 | 1998
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100% 0,00 0,90 0,00 0,20 1,30 7,40 19,10 7,20 63,90
840 516,6 672.4 151293 2269.4 4 538.8 11 515.1 75 0581 144 905,0 48 918,1 537 510.,3

100% 0,08 1,80 0,27 0,54 1,37 8,93 17,24 5.82 63,95 1999
1 657 215,6 0 18 395,1 31487 4 308.8 19 223,77 | 135 063,1 316 362.,5 124 125,4 | 1036 588.4

100% 0,00 1,11 0,19 0,26 1,16 8,15 19,09 7,49 62,55 2000
1480 335.8 | 17764 | 44 410,1 1 036,2 25 165,7 21 464,9 94 001,3 263 499,8 85119,3 943 862,1

100% 0,12 3,00 0,07 1,70 1,45 6,35 17,80 5,75 63,76 2001
15011919 | 2281,0 | 396715 4 251,7 20 775.4 19 770,0 80 060,9 288 588.6 86 399,5 959 393,3

100% 0,15 2,64 0,28 1,38 1,32 5,33 19,22 5,76 63,91 2002
1 902 053.5 22,4 48 061,7 997.4 27 541,8 20 148,4 | 100 695,7 486 361,2 96 090,0 | 11221349

100% 0,00 2,53 0,05 1,45 1,06 5,29 25,57 5,05 59,00 2003
23374478 | 1723,7 | 637052 2 3339 37 415,6 32097,3 | 149 791,2 660 105,6 111 691,4 | 1278 583.,8

100% 0,07 2,73 0,10 1,60 1,37 6,41 28,24 4,78 54,70 2004
34215483 | 3012,2 | 909782 3674,5 46 170,2 31 071,6 | 238 388,5 956 528.8 148 147,3 | 1903 577,0

100% 0,09 2,66 0,11 1,35 091 6,97 27,96 4,33 55,63 2005
3979 000,9 0.8 134 678.5 1 096,4 43 034,1 375052 | 178 134,77 | 1343 188,9 | 151 382,5 | 2089 979,8

100% 0,00 3,38 0,03 1,08 0,94 4,48 33,76 3,80 52,53 2006
4214 163,1 | 142579 | 298 546,2 | 47 261,9 33 543,7 532729 | 187217,0 | 15940143 | 150 476,1 | 1 835 573,2

100% 0,34 7,08 1,12 0,80 1,26 4,44 37,83 3,57 43,56 2007
5095019,7 | 6349,2 | 294950,7 | 231163 50 868,9 | 104 322,3 | 193 163,9 | 1561 164,7 | 202 063,2 | 2659 020,4

100% 0,12 5,79 0,45 1,00 2,05 3,79 30,64 3,97 52,19 2008
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3347 636,0 | 36275 | 262 725,3 6 866,5 41 7370 63 542,9 | 137 354,8 947 921,0 166 660,9 | 1717 200,1

100% 0,11 7,85 0,21 1,25 1,90 4,10 28,32 4,98 51,30 2009
43335874 | 2091,8 | 319642,4 5852,6 52 810,8 97 319,.4 | 2006249 | 1275950,0 | 251 817.4 | 2127 478,2

100% 0,05 7,38 0,14 1,22 2,25 4,63 29,44 5,81 49,09 2010
5374 131,3 | 29653 | 395 188.8 10 636,8 592357 | 115950,3 | 313609,9 | 1433313,8 | 3151057 | 2728 125,0

100% 0,06 7,35 0,20 1,10 2,16 5,84 26,67 5.86 50,76 2011
56873694 | 11687.8 | 437927.4 11687,3 73935.8 164933.7 | 335554.7 1256908.6 261618.9 31451152

100% 0,21 7,70 0,21 1,30 2,90 5,90 22,10 4,60 55,30 2012
5217099,8 | 15651.9 | 443453.4 10434.1 62605.1 213901.0 | 260854.9 714742.6 193032.6 3312858.3

100% 0,30 8,50 0,20 1,20 4,10 5,00 13,70 3,70 63,50 2013
49175982 | 4917.9 | 491759.8 9835.1 49175.9 240962.3 | 250797.5 496677.4 216374.3 3157098.0

100% 0,10 10,00 0,20 1,00 4,90 5,10 10,10 4,40 64,20 2014
3537 186,7 | 7074.8 | 307735.2 7074.3 56594.9 159173.4 | 173322.1 290049.3 191008.0 2345154.7

100% 0,20 8,70 0,20 1,60 4,50 4,90 8,20 5,40 66,30 2015
3277716,4 | 19666.6 | 258939.5 6555.4 42610.3 127830.9 | 216329.2 563767.2 160608.1 1881409.2

100% 0,60 7,90 0,20 1,30 3,90 6,60 17,20 4,90 57,40 2016
3928 295,6 | 23570.2 | 428184.2 11784.8 86422.5 141418.6 | 282837.2 463538.8 216056.2 2274483.1

100% 0,60 10,90 0,30 2,20 3,60 7,20 11,80 5,50 57,90 2017

(2017-1980 ¢lilas) clibasdl el olsall dilany) il e aldieYh clldall slac) (e 1 jlaal)
Source : http://www.ons.dz/ Date23/03/2020 Heurel9 :31
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2017-1980 558 P& Jlaa¥) Asall &3l e Spalia dsd A paiall 1 3 (gpkatnn

.(2017-1980) 58l JYA Maay) daall ilil (e Ayl cifpilial) gk 106 a3 Jgaad)

% :5aall
Al e %) cala daud) Aal ¢ %) cala aiud)
(tlan¥) Aaal) gl (tlan¥) Aaal) gl
28,152 1999 34,338 1980
42,074 2000 34,587 1981
36,690 2001 30,924 1982
35,506 2002 27,941 1983
38,248 2003 25,710 1984
40,053 2004 23,583 1985
47,204 2005 12,854 1986
48,809 2006 14,272 1987
47,067 2007 15,507 1988
47,973 2008 18,639 1989
35,371 2009 23,443 1990
38,445 2010 29,117 1991
38,787 2011 25,319 1992
36,889 2012 21,783 1993
33,210 2013 22,530 1994
30,219 2014 26,194 1995
23,171 2015 29,760 1996
20,872 2016 30,906 1997
22,661 2017 22,578 1998

(2017-1980 ¢ Jsall) yihall Ao Joall bl cilibian) o slaieWh lldall slac) (ge 1 juaal)

Source : https://data.albankaldawli.org/ Date25/03/2020 Heure08:49.
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DA %30,56 Jeay) Asall wilill 3 Lgiaalise Jasgia iy 3 ¢ bl galiai@V) Llial) b Legs
o ) B Baas Jal Al 21 e %30,56 s o e Les 2017 — 1980 55l
Slo oSas Blad) claiid) o ¥ qllll clbhaal G aes dilaal) claddls o ol
Amally (S halyy aiid ibsl) SLaBY) LAY (6 i

a5l @lldy Jadll mlll Y cholall Al Lale aali 1990 — 1980 sl ciéje ua
%12,85 + bl 558 DA L ol Jandtl 1986 A sl Aol el e 5l Lmylall 35l
Ayl Bylatl) et Aaje 2000 — 1990 5l oyl (Jy sl e lpliall dlpanl aaly @llyy
Ao 1990 L cirly Cum paolal ISy ol o2 skl (ol Jalally Js sl Dlead Gile
%42,7 40 2000 diw Jaal %23,44
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L Al 58 PR e s Jed casly ol Luss LA 2010 — 2000 3580 cags WS
el aaly @lliy 2008 A e palias) il (Jogull bl g i)Y aaly <llyg %48,80 2 2006
2009 das %35,37 s dlacs daaladl 4oV

20165 2015 clsiudl € (alisd) 2l e i 2017 — 2010 55l Cie Eum
oy 2014 Jo il Aa aaly dllyy gl e %22,66 5 %20,87 5 %23,17 s 2017,
Lgale allall bl

t oAl (B cllgl) eha o S ullaal)
Ghle DA 50 (2017 = 1980) 55l DA jihall & clylsl) sk Jalad puaiall 138 8 Jsliti
relalol) Aagd gl Julas : J5¥) A

P Ayihall Syl Aad ek Jilas el 05 28y bl aially 07 a8y Jgaadl DA (e (i
: b LS dllyg (2017 = 1980) ¢ Lo ssiadll 55l
(2017 - 1980) 851 JN& Lyihadl ciylsll dad ghat 107 a8, J gand

gS.UA‘ M2 tdaagll

gl dad Al calsl) dad )
18217881366,4833 1999 27214009135,8124 1980
19602440350,336 2000 31649891062,8974 1981
21797913669,5736 2001 31111843779,1969 1982
26855029640,9147 2002 33040779286,0028 1983
28224636152,6014 2003 33866797645,4661 1984
31752715671,6765 2004 35797205081,0139 1985
33784889474,6638 2005 27921821048,6565 1986
33278116132,5438 2006 19908256643,6103 1987
37238211952,3167 2007 20585137765,2282 1988
42972896592,9734 2008 24043442487,5696 1989
48473427356,8741 2009 21687184393,7339 1990
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50654731587,9332 2010 17805178090,8148 1991
48324613934,8883 2011 18624216638,0335 1992
54993410657,903 2012 17376393728,7456 1993
60382764902,3775 2013 18436353642,8517 1994
65454917154,1773 2014 18805081766,1019 1995
69644031852,0446 2015 16304004904,6563 1996
67554710896,4833 2016 16695301500,3799 1997
63839201797,1767 2017 17914058911,1555 1998

(2017-1980 ¢ Jsall) yihall Ao Joall bl cilibian) o slaieWh alllall slac) (ye 1 jaal)

Source : https://data.albankaldawli.org/ Date21/03/2020 Heurel4 :20.
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gl Mea) (e %22 (aliadl dusy 1985 diey A5aa V5 (sl 27921 4t
oAl il s By e ¥ ele 21687 atad L 1990 4 Glyylsll Apas s
Logy o g 8 ¢ pihal) Led eyl Al abad@y] ladla¥) e gpan Al daylall 5l
Al S Bagal dai Gl Aluas & LN 1998 4l ) 1991 on

Vs 0kl8805 « Vs 5kl 8436 aiadle 1995-1994 i clajlsll Auas s Lo
danll) Ll ) aaly @l 8 Cadlly 1997-1996 it 45)lie dadipe dpas a5 ¢ sl e
Glalsll Laga daging clgale 258 amgtale) & Al dahiu) Glbleall (ad¥Whs dalall 3yladll el
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Y53 Osale 63839 aiaiile 2017 i Jaudll ¢ Aaal) llall 4l 3 datiie il Uad sy
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D Juail

A DU (apla thaagl)

£
=3

[ el clalell Blal ayigilly oaled) quS il @SB g A

relylall alud) quss .1

(2017-1980) 558 J¥4 L yall clylsll alud) ol :08 48y Jssal

-

RPEN Aga | adad) | clana Ny g8 1) Ogadl) Agall | /A
iyl | Adlida | MgilN | Ju aladls Agay | Slaall | Lk
is bh’é\g LM\ PRl
B
40 519 6 2697 | 4176 | 11324 854 13 680 7782
100% 001 | 6,65 | 10,30 27,94 2,10 33,76 1920 | 1980
48 780 7 3193 | 7034 | 11831 847 17 469 8 399
100% 001 | 654 | 1441 24,25 1,73 35,81 1721 | 1981
49 384 10 | 3759 | 7314 | 11983 317 17 256 8 745
100% 002 | 7,61 | 1481 24,26 0,64 34,94 17,70 | 1982
49 782 124 | 3959 | 5062 | 12854 881 17 693 9 209
100% 025 | 795 | 10,16 25,82 1,76 35,54 1849 | 1983
51 257 45 | 3203 | 5626 | 12029 894 21 627 7 833
100% 0,08 | 624 | 10,97 23,46 1,74 42,19 1528 | 1984
49 491 78 | 2714 | 5250 | 12492 712 18 517 9 728
100% 0,15 | 548 | 10,60 25,24 1,43 37,41 1965 | 1985
43 394 50 | 2854 | 4842 | 10970 619 16 798 7 261
100% 0,11 | 657 | 11,15 25,28 1,42 38,71 16,73 | 1986
34 153 96 | 1821 | 3136 7 631 643 13 730 7 096
100% 028 | 533 9,18 22,34 1,88 40,20 2077 | 1987
43 427 47 | 2327 | 3272 | 10043 668 17 774 9 296
100% 0,10 | 5,35 7,53 23,12 1,53 40,92 2140 | 1988
70 072 151 | 4191 | 4075 | 15786 707 25197 | 19 965
100% 021 | 598 5,81 22,52 1,09 35,95 2849 | 1989
87 018 302 | 3980 | 11707 | 26415 840 26 867 | 16 907
100% 034 | 457 | 13,45 30,35 0,96 30,87 1942 | 1990
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139241 | 7 | 5572 | 9888 | 38966 | 3393 | 50555 | 30860
100% | 0005 | 4 | 710 | 27908 | 243 | 3630 | 2216 | 1991
188547 | 217 | 5567 | 11492 | 34178 | 2380 | 84017 | 50 696
100% | 011 | 295 | 61 1812 | 126 | 4456 | 2688 | 1992
205035 | 310 | 3535 | 12156 | 40445 | 2679 | 98353 | 47555
100% | 015 | 1,72 | 592 | 1972 | 130 | 4796 | 232 | 1993
340 142 | 1005 | 4881 | 24204 | 49552 | 1762 | 165203 | 93515
100% | 030 | 143 | 712 | 1456 | 052 | 4856 | 275 | 1994
513193 | 405 | 13002 | 34397 | 90345 | 5138 | 236944 | 132962
100% | 008 | 253 | 670 | 17,60 I 4617 | 2501 | 1995
498326 | 833 | 32227 | 55012 | 108154 | 5533 | 157639 | 138928
100% | 016 | 646 | 11,04 | 21,70 | 111 | 3163 | 2788 | 1996
501 579,9 | 613,7 | 36 750 | 51207 | 119.061,2 | 7 378,6 | 1452104 | 141
358.6 1997
100% | 012 | 732 | 1021 | 2373 | 147 | 2895 | 28.18
5523586 | 49 | 46 61 | 1279809 | 6 869.4 | 1634148 | 145
9089 | 766.4 4132 | 1998
100% 0 | 849 | 1118 | 2317 | 124 | 2958 | 2632
610 673.0 | 67.9 | 56 68 | 1526764 | 98702 | 178 186.6 | 145
0413 | 3441 4866 | 1999
100% | 001 | 917 | 11,20 25 161 | 2917 | 23.82
690 4257 | 955 | 57 00 | 163997,0 | 94275 | 201 889.6 | 167
5005 | 502.5 013,1 | 2000
100% | 001 | 832 | 1310 | 2375 | 136 | 2924 | 2419
7648624 | 583 | 64 82 | 1935360 | 10 |2440984| 169
8556 | 050.5 271,4 992, | 2001
100% | 0,007 | 848 | 10,72 | 2530 | 134 | 3191 | 2222
957 039,8 | 287.6 | 83 | 113 | 2473900 | 10 | 2966143 | 204
8489 | 528.5 889.9 4806 | 2002
100% | 003 | 876 | 11.86 | 2,58 1,13 31 21,36
1047 0 06 | 124 |294531,5|7408,1| 3212807 | 203
441,4 4366 | 6622 0723 | 2003
100% 0 | 921 | 11.90 | 2812 | 070 | 3067 | 1938
1314 122 | 185 |3734311| 10 |3765913| 245 | 2004
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399.8 6642 | 4916 891.9 329,7
100% 0 | 005 | 1411 | 2841 | 082 | 2865 | 1866
1 493 130 | 273 | 4000593 | 12 |4245239| 243
644.8 7233 | 901 336.,4 01,0 | 2005
100% 0 | 935 | 1833 | 2678 | 082 | 2842 | 1627
1558 0 | 138 | 219 |3976666| 13 |538536.1| 251
540,8 280 | 4252 321,9 3110 | 2006
100% 887 | 1407 | 2551 | 085 | 3455 | 1612
1916 0 | 161 | 315 |4275768| 13 | 6853814 314
820,1 2779 | 4127 171,3 009,1 | 2007
100% 841 | 1645 | 2230 | 068 | 3575 | 1638
2572 198 | 413 |538753.0| 16 |940763.5| 464
033.4 3362 | 5386 154,5 4877 | 2008
100% 0 | 771 | 1607 | 2092 | 062 | 3657 | 18.06
2 854 204 | 483 |7061970| 13 1 045 391 | 2009
805.3 7384 | 9123 6562 | 0135 | 2878
100% 0 | 752 | 1695 | 2473 | 047 | 3660 | 13.70
3011 | 169 | 240 | 489 | 7475671 | 37460 | 1103483 | 392
807.6 7686 | 9882 5039 | 2010
100% 8 | 1626 | 2482 | 124 | 3663 | 13,03
3 442 0 | 267 | 517 |812556.1| 49 1085 709
501.6 1854 | 969,7 #4337 | 7955 | se12 | 2011
100% 0 | 776 | 1504 | 2360 | 143 | 3154 | 2061
3907 | 6472 | 360 | 709 | 683118,5| 384 | 1148440 621
071,9 11,8 | 4035 293 0570 | 2012
100% | 001 | 921 | 1815 | 1748 | 983 | 294 15.9
4368 3 | 471 | 778 [847061,7| 348 | 1262 656
5484 | 1041 | 701.9 | 9954 1478 | 6048 | 9327 | 2013
100% | 007 | 1080 | 17.83 | 194 | 797 | 2890 | 1503
4719 | 9456 | 444 | 767 | 1070 | 231 | 1449 754
708.3 599,1 | 9859 | 4957 | 9461 | 5514 | 1846 | 2014
100% | 002 | 942 | 1627 | 2268 | 491 | 3071 | 1598
5193 3 | 493 | 715 | 1283 | 238 | 1669 789
4597 | 8319 | 8301 | 7825 | 0658 | 6842 | 0265 | 2386 | 2015
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100% 0,07 9,50 13,78 24,70 4,60 32,13 15,20

5154 5 556 597 1 304 176 1734 779

776,8 273,2 | 408,77 | 8879 621.4 521,7 306.9 757,2 2016
100% 0,10 10,80 11,6 25,30 3,42 33,64 15,12
5111 5 506 570 1274 221 1692 842
297.6 292,77 | 3277 136.8 017,7 034 355,7 133,1 2017
100% 0,10 9.90 11,15 24,92 4,32 33,11 16,47

(2017-1980 ccslilandl) cililasd ihagll (sl iy e aldie Yl Gallall dlae) et jsaal)

Source : http://www.ons.dz/ Date23/03/2020 Heure19:31
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pAU) Aelid) Gile ganall & 20aTy

sl DA %35 Loy sysiaal) alu Syl Gus e () Al Jing eliall ogal
daiy 1980 4w Sl gsle 13680 (e clin) &y cclyyldl Jlal o0 2017-1980
Jaal L lylsll  Jlaal e %33,11 deuis 2017 4w s o ele 1692355,7 N %33,76
«lylsl) dlaal e %33,64 Ly Sl Gsile 1734306,9 aiagle; 2016 Ao | g el
Ll malyy oeliall Ll il daf @lldy dafipe sai CNVaee dalull oda Cdje

LAgalaidy)

T Aesanall o3 s Cum Il G Rl Al b b Saeal alully cY)

1274017,7 (3o 2alid) o3 i) Cum lyylsll ) (10 2017-1980 35l P& %23
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ueliall alial) s
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diafle 2017 daw dpuld H6)) Aal eyl el e %19,2 Gy i (sle 7782
Sl elyys elia ZEY) < Cina e o 15 % 16,47 daws Hlu o sle 842133,1

LB (alasY s Agatl) zabal) (a

Alase ) i e ) Ayl b Gaaludl Ao genall sda b sl oy Jl) i

2013 diw ) dad el o i) sl e 2017-1980 ssied) 55l %12 s
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Byaa dpelia JSha o LEDU Gilla ey e Balyys hlll dyikal) 3 0laall
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sl Bl Lagh Lals alin¥) 55l jaiee A5 (3 1980 i Jia yilial) o Jasdlay
05 Alginnas 3ysin sl racal Cun AN Slsal) Lty Saeatl alus <Yy el
Lalsl) oda okt La i) dalal 3gn
syl Alaal) Ayl L2
M) U oa Jsall degendd i dan ST of olal 09 a8y Jsaall DA e el
alsl) Meal 50 2017-1980 858l JNa %56,37 iy 2555Y)
R il & Cun Oaue A asY) AaY) Jsall Ga bl ahiul sl adl asdla;
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css0sd) alasyl
—1980 5l s @l Maal dows caly cclylgll Cum e S 3a0 cilia) b Jga v
1251623,7 aiagile carly Cua 5] AN )i daipe dagd Aase %13,22 das 2017
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Shall bl (gaeliai ¢ i) Ll Js3 2eil eyl Jlea) oo Jsill e %27,9 s
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sl P il A caly G gl @lpaS Adladll Kl Jso AN dgya 8 Sl
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Ahal) 55 (DA lylgl aaad &) de sanal) 538 Capeil clylgl) e

o3 Cila Cus Danse (LS5 lgie @AY Lugys¥) Joall desene Al Ampall 4 Sl
A g Aad el dlase ¢ 2017-1980 s5all claylsll  Jea) (10 %10,13 4 de ganall
Il a0 %7,3 Ay 5l gsle 379122,5 aiagle; 2015

2017 duw i G ¥y sl Jball e Wbl 3y5id lal) ol 2ad) 1) dibiae W oz
28 Cije Cua iyl Sl e %7,2 dsy s ek 368013,4 aiadle cyginl
:2017-1980 z58ll claylll Maa) (30 %4,92 4o J5all de sandll

Hlad spas oWl )il Blaill s Ay J8 dphia ded e Ggaall o Al -
il o3 jiixd ¢ %2,24 Ay [l (sale 3115,3 atagle calass culyipeadll 4l aa dalall
o %0,93 G de sanall oda Clais Cum ¢ ayial) zgiiall dudlic Cina ) aal) elldg digeaa
2017-1980 55l s claylshh  Maal

Seal (e %2,22 3 2017-1980 s5ll Pl cilaas Eum G ahy Ayl Jeal) Sl L5
LAl e %0,83 5 %0,93 das calas allall Jso Al 5 Lagil Jsa Wl eyl
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<lalgl) allal) i aiay el @A 29,8Y)

40519 60 2211 868 483 0 1452 4088 4602 26755

100% 0,15 5,46 2,14 1,19 0,00 3,58 10,09 11,36 66,03 1980
48780 51 3 386 796 632 0 2443 5613 6024 29835

100% 0,10 6,94 1,63 1,30 0,00 5,01 11,51 12,35 61,16 1981
49 384 27 4 640 577 421 0 2143 5719 6907 28950

100% 0,05 9,40 1.17 0,85 0,00 4,34 11,58 13,99 58,62 1982
49782 116 4 441 552 496 0 2 060 4 835 7 461 29821

100% 0,23 8,92 1,11 1,00 0,00 4,14 9,71 14,99 59,90 1983
51 257 232 5272 403 581 0 2 364 4 879 6 696 30830

100% 0,45 10,29 0,79 1.13 0,00 4,61 9,52 13,06 60,15 1984
49 491 601 3 663 207 672 0 2 054 5255 5 346 31694

100% 1,21 7,40 0,42 1,36 0,00 4,15 10,62 10,80 64,04 1985
43 394 509 2 662 336 765 0 4 302 4302 6 405 26641

100% 1,17 6,13 0,77 1,76 0,00 9,91 9,91 14,76 61,39 1986
34 153 332 2 476 384 858 0 1739 3 045 4 836 20483

100% 0,97 7,25 1,12 2,51 0,00 5,09 8,92 14,16 59,97 1987
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43 427 398 2 489 382 732 0 1593 5728 7141 24964

100% 0,92 5,73 0,88 1,69 0,00 3,67 13,19 16,44 57,48 1988

70 072 350 4 695 561 1 682 0 2 663 10 861 9 600 39660

100% 0,50 6,70 0,80 2,40 0,00 3,80 15,50 13,70 56,60 1989

87018 992 5421 417 1728 0 2 447 12 871 12 132 51010

100% 1,14 6,23 0,48 1,99 0,00 2,81 14,79 13,94 58,62 1990
139 241.3 26224 9 839,2 1 255,1 712,3 31153 3908.,2 17 898,5 14 429,4 85 460,9

100% 1,88 7.07 0,90 0,51 2,24 2,81 12,85 10,36 61,38 1991
188 547,1 2113.6 16 284,1 481,6 2 198.4 4 857.3 4 041.5 24 700,4 14 598.3 119 271.9

100% 1,12 8,64 0,26 1,17 2,58 2,14 13,10 7,74 63,26 1992
205 034,6 2 998.3 20 828,1 997.5 1913,1 4 965.4 37289 36 376,8 13 641,7 119 584.8

100% 1,46 10,16 0,49 0,93 2,42 1,82 17,74 6,65 58,32 1993
340 142,4 3 063.8 29 265,9 17225 4 534,0 9 345,7 7 833,7 62 079,5 32 256,6 190 040,7

100% 0,90 8,60 0,51 1,33 2,75 2,30 18,25 9,48 55,87 1994
513 192,5 5223,6 44 889,6 2139,2 6 339,6 9 454.,5 17 561,5 88 984,1 34 149,2 304 451,2

100% 1,02 8,75 0,42 1,24 1,84 3.42 17,34 6,65 59,32 1995
498 325,5 3 898,1 40 461,1 4 175,5 7 201,6 6 808.,6 19 532,6 70 422,0 34 346,4 311 479,6

100% 0,78 8,12 0,84 1,45 1,37 3,92 14,13 6,89 62,51 1996
501 579.,9 35371 46 317,7 6 939,1 19 494,6 1 386,9 10 961,8 81 407,0 47 051,5 284 484,1

100% 0,71 9,23 1,38 3,89 0,28 2,19 16,23 9,38 56,72 1997
552 358,6 4 689,8 49 344,0 9 068.,0 15 555.1 1412,6 10 894,9 88 987.4 54 533,3 316 9899 | 1998
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100% 0,85 8,93 1,64 2,82 0,26 1,97 16,11 9.87 57,39
610 673,0 6 399,1 75 171,0 9 068.,0 11 257.5 2 383,1 23 209.8 77 002,9 62 798.9 343 382,9

100% 1,05 12,31 1,48 1,84 0,39 3,80 12,61 10,28 56,23 1999
690 425,7 4787,3 65 757.9 8 954.4 10 575.4 3726,0 19 394,0 105 026,2 76 611,1 395 593.,4

100% 0,69 9.52 1,30 1,53 0,54 2,81 15,21 11,10 57,30 2000
764 862,4 7 088.2 60 102,3 6625 13 761,2 5505.6 30 210.,5 99 169.,8 89 340,1 453 059,3

100% 0,93 7,86 0,87 1,80 0,72 3,95 12,97 11,68 59,23 2001
957 039,8 10 133,1 | 104 887.0 6 935.5 29 106,7 10 126,5 38 733.5 119 411.,2 108 666,3 529 040,0

100% 1,06 10,96 0,72 3,04 1,06 4,05 12,48 11,35 55,28 2002
1047 4414 | 61092 | 123 298.,8 9 684.8 32 406.,4 9302,6 56 325.4 78 130,2 130 914,9 601 269,1

100% 0,58 11,77 0,92 3,09 0,89 5,38 7,46 12,50 57,40 2003
13143998 | 97414 | 189 951.5 10 339,0 37 066,3 12 345,7 90 369,7 97 765,2 147 742,2 719 078.8

100% 0,74 14,45 0,79 2,82 0,94 6,88 7,44 11,24 54,71 2004
1 493 644,8 | 12 6289 | 242 240,6 11 082,0 30 933,7 15 898,9 98 947,9 115 982,0 180 628,6 785 302,3

100% 0,85 16,22 0,74 2,07 1,06 6,62 17,77 12,09 52,58 2005
1 558 540,8 | 18 907,5 | 273 830,9 10 781,0 35 762,2 17 1052 | 101 777,9 | 122 975,6 130 113,3 847 287,2

100% 1,21 17,57 0,69 2,29 1,10 6,53 7,89 8,35 54,36 2006
1916 829,1 | 16 369,6 | 375 667,2 16 127,3 43 053,2 19 687,0 126 395,8 | 181 290,9 143 053,9 995 184,1

100% 0,85 19,60 0,84 2,25 1,03 6,59 9.46 7,46 51,92 2007
25720334 | 219128 | 545067,8 | 25 8325 45 771,9 25 750,6 179 792,7 | 206 637.4 162 113,8 1 359 153,8

100% 0,85 21,19 1,00 1,78 1,00 6,99 8,03 6,30 52,84 2008
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28548053 | 18891,1 | 6378614 | 253919 | 791312 | 347617 | 151069,1 | 176 130,1 | 2345587 | 14970102

100% 0,66 22,34 0,89 2,77 1,22 5,29 6.17 8,22 5244 | 2009
3011807.6 | 167760 | 730 613,7 | 29490,1 | 939748 | 404640 | 1923187 | 1799745 | 207 890,1 | 15203057

100% 0,56 24,26 0,98 3,12 1,34 6,39 5.98 6,90 50,48 2010
3442501,6 | 29736,5 | 7257581 | 420971 | 1282794 | 503158 | 306 638,6 | 176 626,6 | 1895125 | 179353638

100% 0,86 21,08 1,22 3,73 1,46 8,91 5,13 5,51 s210 | 2011
3907 071,9 | 2344278 | 816578,02 | 58606,07 | 121119,22 | 62513,15 | 293030,39 | 175818,23 | 3125657 | 2043398,6

100% 0,60 20,90 1,50 3,10 1,60 7,50 4,50 8,00 s230 | 2012
43685484 | 305802 | 9261322 | 480540 | 1922161 | 830024 | 2839556 | 2184274 | 3057983 | 22803822

100% 0,70 21,20 1,10 4,40 1,90 6,50 5,00 7,00 s200 | 2013
47197083 | 37758,1 | 10949723 | 377576 | 1557503 | 613562 | 3398189 | 2690233 | 330379.5 | 23928921

100% 0,80 23,20 0,80 3,30 1,30 7,20 5,70 7,00 s0.70 | 2014
5193459,7 | 519079 | 1251623,7 | 363542 | 192158 | 675149 | 321994,5 | 3323814 | 3791225 | 25603756

100% 1,00 24,10 0,70 3,70 1,30 6,20 6,40 7,30 4930 | 2015
51547768 | 463934 | 13350871 | 25773.8 | 2113458 | 773216 | 3402152 | 309286,6 | 3505248 | 24588285

100% 0,90 25,90 0,50 4,10 1,50 6,60 6,00 6,80 4170 | 2016
5111297,6 | 613360 | 1426052,0 | 204451 | 1686728 | 66446,8 | 368013,4 | 270898,7 | 475350,6 | 22540822

100% 1,20 27,90 0,40 3,30 1,30 7,20 5,30 9,30 a0 | 2017

(2017-1980 lilasl) clibasd gl (sl dilasy) chiall e slaieVh clldall slac) (e jlaal)
Source : http://www.ons.dz/ Date23/03/2020 Heure19:31
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aaY) laall il (he ApeaiS cilaglgh skt (il Y g

2017-1980 syal Pla JlaaY) Asall m3lill e Slaylsll s ) puaiall 1 3 (5pkati

(2017-1980) 558 JMA Maay) laall gilill ¢ha dpeaiS clylgl) hai 110 ady Jganl)

% :5aall
Alea) (e Yo)ialgh ) Alaa) (e %o) iyl o)
(Alad¥l Asal) mslil) (AlaaY) Aaall zildl)
22,778 1999 30,338 1980
20,789 2000 30,877 1981
22,017 2001 28,998 1982
25,631 2002 25,802 1983
23,874 2003 27,466 1984
25,647 2004 26,742 1985
24,072 2005 23,171 1986
21,918 2006 18,412 1987
24,870 2007 22,603 1988
28,711 2008 28,514 1989
35,951 2009 24,937 1990
31,422 2010 23,599 1991
28,685 2011 23,869 1992
28,514 2012 23,138 1993
30,400 2013 26,053 1994
31,926 2014 28,996 1995
36,523 2015 23,944 1996
35,053 2016 21,337 1997
33,217 2017 22,516 1998

(2017-1980 ¢ Jsall) yihadl Ao Joall bl cilibian) o slaieWh alldall slac) (ge 1 jtuaal)

Source : https://data.albankaldawli.org/ Date25/03/2020 Heure08:49.
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EXCEL zalin o3y L 10 o8y Jsaall e alaieWh Qllal) slae) o 2 jiaal)

p A Jdaill ) Jsamsll Sy i) 06 &8y J<ally 10 8 Joanll DA e
L) ) (e J3I s (et A ay JleaYl el il ) clalsl) L
2017-1980 558 Dl dwal) oda Cialy Cum cclylgl) Lauly Wit & Ally 4yl oLl
e g il Slai@Y) & iyl amli 3 KU Haall 58 Alle dus as %26,66 Jaussic
garil) claladie sl Al addls AN adud) olyiin) A

oalidily Ayauy) gl ity @illy %36,52 Ay 2015 L Aase Lo Jlef iy Cua
Slaall il eyl s Ly dhiae adu e SV Ll JKa Ally Glig ) Glpla
1986 Js sl Al A cloylgl) camil Cua (1987 diw %18,41 Loy (mlads) 53 JleaV)
%30,87 daws s Cum Gadipe CulS Dan)all Hlatll el sy J il o Joaal) e Jaadlad
s bl Sbam) o Jay dall 038 g iyl AN GBS 4l 13as <1995 4ud %28,99 5 1981 4l
Syl e slaey) & Jadd) bl haid e Ja Egllly o anlal bl e xidie sl
BN o aldie Vs dmiill 3ol (o) cailsadl (e ES) dpdass
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Al A ol sall clasaal (uldy Judad A

A St

A %36,52 A el cilais Cua Qe gae b ¢l cilas 2017-2000 (g 53l W
Agetil) cillalade Jysail Aplain¥) alud) e ahan¥) e il il ) aaly @3 2015

el el dpaay ghal (ulad sl llaal

LS «2017-1980 3):\51\ B EN ‘_g)fabaj\ Lﬁ)M\ u\);ml\ Aua) leaﬂ ug.uu).ua.ud\ Jaa ‘“55 d)ja:\.\u
.11 Ay Jsaad) ainy
(2017-1980) 558 JM& (g,lath) (haall duay ot 111 o8y Jaadl

Sapal Mg :Basgl)

Climal) duay lial) duay gl dagd <) jalal) 4agd o)
% gl gkl

1,081672882 | 2222646556,67 | 27214009135.8124 | 29436655692,4816 | 1980
0.932861516 | ~2124925720,29 | 31649891062,8974 | 29524965342,6095 | 1981
1.045791794 | 1424667137.94 | 31111843779,1969 | 32536510917.1396 | 1982
1045791797 | 1512996668.66 | 33040779286,0028 | 34553775954.6583 | 1983
1.078440948 | 2656543723,54 | 33866797645.4661 | 36523341369.0056 | 1984
1,046812008 | 1675742268,99 | 35797205081,0139 | 37472947350,0013 | 1985
1.338040581 | 9438708611,00 | 27921821048.6565 | 37360529659.6519 | 1986
1.989232897 | 19693902391,52 | 19908256643,6103 | 39602159035.1299 | 1987
1931518145 | 19175429355,19 | 20585137765,2282 | 39760567120.4208 | 1988
1785992724 | 18897970859,62 | 24043442487,5696 | 42941413347,1861 1989
2.047357587 | 2271423710523 | 21687184393,7339 | 44401421498,9644 | 1990
2471293009 | 26196634055,88 | 17805178090,8148 | 44001812146,6903 | 1991
2.454754476 | 2709366252471 | 18624216638,0335 | 45717879162.7396 | 1992
2.581044335 | 27472848871,22 | 17376393728,7456 | 44849242599,9677 | 1993
2349942301 | 24888013655.02 | 18436353642.8517 | 43324367297.867 1994
2.449008293 | 27248719430,42 | 18805081766,1019 | 46053801196,522 1995
3036544545 | 33203832246,08 | 16304004904,6563 | 49507837150,7367 | 1996
3,152194208 | 3593153119277 | 16695301500,3799 | 52626832693,1451 1997
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2.087680545 | 35607426380,37 | 17914058911,1555 | 53521485291,5212 1998
3114274901 | 3851760932012 | 18217881366,4833 | 56735490686,6006 1999
3.079543211 | 40764121740,21 | 19602440350,336 | 60366562090,5431 2000
2.697369683 | 36999117806,62 | 21797913669,5736 | 58797031476,1889 | 2001
2309841733 | 35175838566,46 | 26855029640,9147 | 62030868207,3793 | 2002
2362587881 | 38458547170,33 | 28224636152,6014 | 66683183322,9328 | 2003
2.167280616 | 37064329517,59 | 31752715671,6765 | 68817045189.2667 | 2004
2.157096027 | 39092361380,77 | 33784889474,6638 | 728772508554334 | 2005
2.143956356 | 38068712454,93 | 33278116132,5438 | 71346828587.4695 | 2006
1896797848 | 33395148349,28 | 37238211952,3167 | 70633360301,5948 | 2007
1.604224177 | 25965263061,38 | 42972896592,9734 | 68938159654,356 2008
1278543914 | 1350197817239 | 48473427356,8741 | 61975405529,2663 | 2009
1223486999 | 11320673941,33 | 50654731587,9332 | 61975405529,2663 | 2010
124785414 | 11977455645,09 | 48324613934,8883 | 60302069579,9761 2011
1.054864396 | 3017180278,03 | 54993410657,903 | 58010590935,937 2012
0005953666 | ~5678777649,79 | 60382764902,3775 | 54703987252,5886 | 2013
0.837422116 | ~10641521927,08 | 65454917154,1773 | 54813395227,0938 | 2014
0791773166 | ~14501756253,59 | 69644031852,0446 | 55142275598,4563 | 2015
0.887275703 | ~7615057320,96 | 67554710896,4833 | 59939653575,522 2016
0.889153535 | ~7076349861,16 | 63839201797,1767 | 56762851936,0193 | 2017

(2017-1980 ¢ Jsall) yihall e Jdoal) el cililan) e slaieVh Wl dlac) (e 1 jaall
Source : https://data.albankaldawli.org/ Date21/03/2020 Heurel4 :20.

gl dais cay ydine Gl Suahy (o)l Ghall duay o W gain 11 8, Jeaall PA e

)OS aile 135 Sl ] L giluas Giapati S Clyalially @yl 3550
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EXCEL gualin ol35U 11 8y Jsaall o alaieYh bl slae) (e jteaal)

dan Dhae daws @ladll (hadll aay ol Jaadl i) 07 &8y JSilly 11 a8) Jsaadl Dla (e
w5350 ny ll3; %0,93 (5)ladl (sall dsmy s il Cam ¢ g (osile 2124 4aile 1982
i) 535 daniis «%30,87 st il o3¢] eV ) Aaall il I sl A ity 3 il
pands Slopall Jals dal saleY (1990-1980)ialell ilesnsilly Luall Guailjind Lkl
cDleadlly alu e @sull Glala Aty e ldaVly abai@y] Hal Jualsidl

A Jaw Gua ((1990-1980) sl e gaelas JS& (glaill sl dna) Jawl
ol %1,33 s V33 (ybe 9438 stiaile Usasd dudlel) Js sl AajY pa)y llyg Cina 1986
Sl Y e pdyy Al Ly Caald ) elaY) Aais %108 8)%e sai dansty 1987 diuw i ¢ )
S i 35 5e 1988 5 1987 aid gl il Jsaall s WS cctlalsl) e 358 iy

~1990 sl i Cum %2,04 Tt st ople 22714 4iadle 1990 dis sumy Jancd
Ans Ty %2,58 s s (le 27472 <Giasle 1993 s s dsa ) Alscnd ¢ i 1993
D) Aldee b oalad) Ul Aaalee 305 ae Ll sl iSia) palis Ayl platl Lyl
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e @A I sall G oS AT den ey en e 13 Al Ciliadaty ASen gl (e
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oo ¢ aliV) ISl Coma cany claylgll (alids) e 55 aly Joele oo Wl 855 a1 Ll Y1 ¢ sl
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Table 12: Unit root tests for stability

UNIT ROOT TEST RESULTS TABLE
(ADF)
NullHypothesis: the variable has a unit root
At Level
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FDI G HYD PER REER TB
With Constant t-Statistic -2.3750 0.6735 -2.6583 -0.6859 -1.8089 -0.7603
Prob. 0.1555 0.9898 0.0909 0.8371 0.3702 0.8185

no no * no no no
With Constant t-Statistic -3.6347 -1.1825 -2.7019 -1.4238 -1.6787 -0.9886
& Trend
Prob. 0.0403 0.8992 0.2417 0.8366 0.7394 0.9335
*x n0 n0 n0 n0 n0
Without  t-Statistic -0.8191 1.5645 -0.5982 1.0766 -3.6578 -0.4138
Constant &
Trend

Prob. 0.3541 0.9687 0.4514 0.9234 0.0006 0.5274
no no no no kel no
At First Difference
d(FDl) d(G) d(HYD) d(PER) d(REER) d(TB)
With Constant t-Statistic -6.2817 -2.5669 -6.3651 -3.1996 -3.5540 -4.3296
Prob. 0.0000 0.1091 0.0000 0.0282 0.0130 0.0016

**kxk no **k*k ** **x **kk
With Constant t-Statistic -6.2196 -3.4334 -6.2794 -3.3340 -5.2614 -4.9246
& Trend
Prob. 0.0001 0.0627 0.0000 0.0770 0.0009 0.0017
*k*k * **k%k * **k*k **k*k
Without  t-Statistic -6.3461 -2.1286 -6.3216 -2.9818 -2.9983 -4.3942
Constant &
Trend
Prob. 0.0000 0.0337 0.0000 0.0040 0.0040 0.0001
**kxk **x **kk **kk *kk *kk
Notes:

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no)
Not Significant
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Akaike Information Criteria (top 20 models)
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A Axpall 32 3 saillé aiag
ATB, = ¢+ Yi= B1i ATBy_1 + Xi1 B2i AREER,_; + Yi~; B3j APER,_; +
2 1 Bai AHYD;_1 + X2 Bsi AGe_q + Xi_q Bei AFDI;_4 +o¢; TBy_4 +o¢; REER +
OC3 PERt_l +0C4_ HYDt_l +0C5 Gt—l +

() Al e Gl s Azl Sy
Byuald A0l Dl (, B, Bs, B2, B1, Bas Bz )e ssiinll Uadllan: £rcpaill slad st ccylill aall :C
LAY Al AR D lea 1, g, X, Oy, Xz, K, g )e(ad) mamcs) JaY!

Lansladl] iy Cilua i

HO: ¢y =, X, =, X3 =X, =Xg=X =0
H1: o #,X, #, X3 # 0, # XgFXg#0
:ARDL diagia (389 Undl) raual 7 dgaly Craliiall Jalsil] lad) .3
daY) sk oilsl) Asles zhanud (V) 1S ARDL(4¢4¢4¢1,4,2) 45l aoad ey
(13¢14) osaall 4 Jeday LS caulil usially el clysiall car Ja¥) Baad Alaias
shal sad aai ((Augpaed) @bl o Side JalSS agay axc) adall dumjd e Gl
Apaph & dsaall e il eiall w50l Cus o(14) Jsaad) 8 LS (25ad) L)
dpdina) Aagdll Y gl chpsid) G i JalS ADe dgag axe o pali Sl sl
Aide JalSi asas ) el 1aas 4,15 Wlall dadll e ST (8.130258) aadlly (F) sy
Als Do dsas) WG Abad) Lpca il Jiig paal) Zpajh by gl gyl Chpsiall o
(JaY) Ayl
58 s (A (12) dsaadl e oolall eiad) il caan Jaghall Ja¥) Clalea i LS
By Al Hlsall 5355 golai®¥) gailly BEa) tadll Gopall pen e JS1 (gina
il %1 Jlia) (ggime die Auhall 338 Pla Hihall @il Gl away e a&al)
Capall Hra 3343 (o 3.%10 sine dic K8 dunndall 3)lgall 335 Wl ) cl sl el
700.44 554 ey (o hall (el Ghaall sy aali ) (0% Baals baagy Adall ladll
Cligpaall mla Al chalall € e sl Auhall L ge @855 Lo as cdashll JaY)
Andliny (3l ¥ Gl yaall e Galia of LS G Glplall e s Byrea Lo Jid
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clalall 5 Jaiill AaliY) Gacaall s e @Y Ghid gt Ji oDl ola@Y el
sall sl W LAl Blsad) 8 sy b o WS (anlall S JaY) Al
Oal) day paleds)h ) o saals 3ang ((Alaay) Asall w50 e 2l Cnal) (galaidy)
ls e dalsie Sy ARl lubally Auhall dunpdl ddle gay %0.10 e S gl
i Wy Jladl) KD Callall 305 ) oo bl a3 3L o s gyl Sl
RERIARLN L VINPORPS SN T O R ERRCA RS 7 ER R BRI PEn

o=l Baaly saa g iy jaal) Clhalia @l 13 (ol Ll Gpegadall 3lsall 385 80 IS WS
Aaiblie (Sl dagyhall 4 )ill 48l a5 <%7.29 ok duhall 358 (& (g)ladll Oyl da)
Glplall sl aan adil cligaadl clola gl 4l @b (gyilall aidy) adly s
5 cbalall 3ab) 3k Jamey Clylsl) 556 s ) dsisall iyl o3 cualy Ayl
e D) culs

1) il G XS Ll 0lSE gyihall ladll (sl anay o esSall i) ik L
5 «%0,0847E-12 Jlsia el gl dna) (i) saaly ang asSall BUSY) adi)
A 83N Y el ala) adlglls dailgia LiKly dnglaall Aumall ddlie ADLIG UL
dghaal 2hany) o aad lee JSS Olgnn) Gallal) s 35880 agied) DA asSall 3l
Slo bl ma¥) L grine il dla (S5 als Legin LpuSe D)) cuilSs callall 1

gl ALai®Y) 8 afes) Coanal Laba) Joie gy ¢ gyladl) el dua)

ARDL 4aagia (339 Galiiall Jalsal) jLd) 113 a8 Jganl
Table 13. Cointegration Test according to ARDL method

Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.
REER -0.004481 0.000455 -9.851105 0.0000
PER -0.001011 0.000205 -4.926325 0.0008
HYD -0.072970 0.038603 -1.890273 0.0913
G -8.47E-12 2.61E-12 -3.238659 0.0102
FDI 6.46E-11 6.65E-11 0.972172 0.3564
C 14.28036 3.682761 3.877623 0.0037
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EC = TB -(-0.0045*REER -0.0010*PER -0.0730*HYD -0.0000*G
+ 0.0000*FDI + 14.2804 )

NullHypothesis: No

F-Bounds Test levelsrelationship
Test Statistic Value Signif. 1(0) I(1)
Asymptotic:
n=1000
F-statistic 8.130258 10% 2.08 3
K 5 5% 2.39 3.38
2.5% 2.7 3.73
1% 3.06 4.15
FiniteSample:
ActualSample Size 34 n=35
10% 2.331 3.417
5% 2.804 4.013
1% 3.9 5.419
FiniteSample:
n=30
10% 2.407 3.517
5% 2.91 4.193
1% 4.134 5.761

10 EVeiws diaay cilajia @ jdaall

ALY s3a e ually (Jashll JaY) (3 Ligiee WDe 3585 e (ARDL) i) Jy
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35y g ol e LIS U8 dygine (gsivars (1.233422-)caly sty Dl diad adl) moaa
Ay el el g JaY) Alisha Als Al a1 g paal cbrial) g Hjide JalS ADle
W i Uadl) momaa Jalaal agginally Adldl Gl of il DA e W iy WS ¢ il Jal)
P Al dyiay 33 IS 8 dashall Ja¥) (8 il ated gai (gyladll (el day e B350 Ao
Ladie 4l AT ey b e (<aa€) daand dalre 22y gl (1.237)2 Do (t-1) 558l e )5l

JaY1 b Al e e i) 8 b a1 5y 53al) DA ghal) )ladl (fise 2um) Cily

100



bl ol el claanal Guldy ilad Al G Juail

sl A daay o (1) saall & O] s (e (%123) dolay Lo sl &5y ild o Jyshall

daals A (e Ji 2a Jyshall (sl

el el o 4a5 JaY) syl Llaiud dgas (oY) symal Llaill) & i o)
OsS5 d Whaad Wil Cumis Y alhal (e LIS adlgl) ae 3l Jaag el puriall ) (5 pmedall)
796 e 3SL z3saill jpiil SIS ax 3l Jalre e Lo st cApiy)l LSl dags

ARDL diagia 33y Uadl) foaal igai 114 a8y Jgaal)
Table 14: ARDL error correction model

ARDL Error Correction Regression
Dependent Variable: D(TB)
Selected Model: ARDL(4,4,4,1, 4, 2)
Case 2: Restricted Constant and No Trend
Date: 19/04/2020 Time: 11:13
Sample: 1980 2017
Included observations: 34

ECM Regression
Case 2: Restricted Constant and No Trend

101

Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic  Prob.
D(TB(-1)) 0.173504 0.096759 1.793164 0.1065
D(TB(-2)) 0.426059 0.112935 3.772619 0.0044
D(TB(-3)) 0.915793 0.127106 7.204972 0.0001
D(REER) -0.006054 0.000899 -6.734045 0.0001
D(REER(-1)) -0.001765 0.000997 -1.771656 0.1102
D(REER(-2)) -0.003820 0.001224 -3.120871 0.0123
D(REER(-3)) 0.009731 0.001174 8.287482  0.0000
D(PER) -0.001180 0.000274 -4.299748 0.0020
D(PER(-1)) 6.46E-05 0.000349 0.184932 0.8574
D(PER(-2)) 0.002564 0.000336 7.635338 0.0000
D(PER(-3)) 0.001525 0.000357 4.269949  0.0021
D(HYD) 0.038565 0.016497 2.337755 0.0442
D(G) -1.40E-11 4.09E-12 -3.417596 0.0077
D(G(-1)) -8.20E-13 5.60E-12 -0.146397 0.8868
D(G(-2)) 2.56E-11 5.94E-12 4.315027 0.0019
D(G(-3)) 1.62E-11 5.46E-12 2.975406 0.0156
D(FDI) -1.28E-11 1.92E-11 -0.669569 0.5199
D(FDI(-1)) -1.17E-10  2.20E-11 -5.301438 0.0005
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CointEq(-1)* -1.233422  0.126644 -9.739251  0.0000

R-squared 0.968475  Meandependent var -0.004607
Adjusted R-squared  0.930646  S.D. dependent var 0.242100
S.E. of regression 0.063758  Akaike info criterion -2.368123
Sumsquaredresid 0.060975 Schwarz criterion -1.515156
Log likelihood 59.25808 Hannan-Quinn criter. -2.077237
Durbin-Watson stat ~ 3.093650
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Tablel5 : Contrast variation test

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.824228 Prob. F(1,31) 0.3710

Obs*R-squared 0.854680  Prob. Chi-Square(1) 0.3552

10 EVEIWS duaxyn Cilajda 1 jdaal)
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fadleally gl JLas) 2
Ll Leyysi o355 lsd) o W xSB (Jarque-Bera) laa) alasiulys (11)48, JS&l) DA (e
Gsiue o S 2y 0.757072 5k Al (Jarque-Bera) dlaal sa olly 5 g
A5 gl
Blodl i JLga) 115 o8, Jedl)

Series: Residuals
10 Sample 1984 2017
Observations 34
8 - Mean -2.10e-16
Median 0.002368
6| Maximum 0.092574
Minimum -0.079440
4 Std. Dev. 0.042985
Skewness 0.190909
Kurtosis 2.502905
2 |
Jarque-Bera 0.556593
o | Probability 0.757072
-0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10
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Al e GhERY! s 25 ((CUSUM of Squares) sasteall sl eyl oS ¢ sanal
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sBsall Baglaall Sl goanall HLES) 116 a8) JSil)
Figure 16: Cumulative total residual residue test
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Figure 17: Cumulative total cumulative test for residual squares
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