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Abstract:

This study aims to clarify how the accounting of financial instruments is carried out
according to The Financial Accounting System by presenting the most important rules
and procedures that regulate the accounting process as well as identifying the most
important problems that its users can face related to the recognition and evaluation
process.

To achieve the objectives of this study, and after our review of the various
theoretical aspects related to accounting of financial instruments, The practical
study came through our selection of BIOPHARM SPA in order to prove the extent of
application of the accounting principles and rules governing measurement, evaluation
and recognition of financial instruments on the ground. The results of the study
showed that the institution in question controlled the rules of accounting for financial
instruments on the basis of the types of instruments they possessed; What also
proves that most types of financial instruments are governed by the application and
actual dealings with them, considering that the process of recognizing them differs
from one class to another according to the resulting cash flows.

Keywords: Financial Instruments, Financial Assets, Financial Liabilities, Derivative
Financial Instruments, The Financial Accounting System.
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3. | HAMMOUDI Rachid 1301615 23 046 200 23 347 814
4. | KERRAR Abdelouahed 1171 454 23 347 815 25 519268
5. | KERRAR Hachemi 2603 25519 269 25521 871
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Totaux 25 521 875
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3y ale) Aamill Glua 240, (04 28, Galall) el 206 oaillyy AK8) 8 (e lple Juasial)
oalall el aisdll o mynally 2 Ladl 2018 Al gyl 5aY) s e slae¥1 13S,5 ¢(05
P Jaad b Lady salal) S5 8 Aaaall a5l (e 3 S Jon ST CDal i (515 35500

2y Aliaall 8 Lgy Ciyina 330n0 BIOPHARM SPA 4S5 aldll sl e 3l Jpa) : Yl
L) i)

BIOPHARM SPA 45 4uifpa A g (g Lylal) e Lulla) Jsa¥ 14 ad) Josad)

BRUT AMO/PROV NET 2018 NET 2017
Immobilisations financieres

Titres mis en équivalence

Autres parficipations ef créances rattachees 5400 876 547 9400 876 547 7085 876 547

Autres titres immobilisés 50 000 000 50000 000 50 000 000

Préts et autres actfs financiers non couranis 323 226 628 323226 628 169 129 388
Total 5774 103 175 - 5774103175 7305 005 935

2ty aliidy Lo U Jsaall asy €480 Ailne (e adaiial) odlel Joaall d Aaimgal) jualiall JuaiSy
:BIOPHARM SPA i35 (Jd (ye slikall (oY) Alish 2Ll culga) ¢l anaan€ 4l byl
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.BIOPHARM SPA Sy i (14 jlaall dylall _yé Lullal Joa¥) :15 ad) fial

31/12/2018 31/12/2017 Var Y

Créances rattachées a des 4 000 & 000 {2 000} -33%
participations

Titres de participation 1 401 1 0BS 15 29%
Dépdis & terme 308 160 148 93%
Cautions 65 59 6 10%
Total 5774 7 305 (1 531) -21%

2018 il BIOPHARM i$3i] (gsisadl $)10Y1 s e 5353 Le Cilaglea : jtecral)

Gl @l Jadis Db g shaall Jilaall adal) Gadlly Gl oyl A8l Jpal) (e gsill 138 3580 Jas
a5 Vs Al Canylas Layiad 3 Loyt s ddyiaall agunlly 3oiall 135 Lda s ll V5o i oLudY)
Ngilens

psle A55a) by A Al e Bl Jsea) Jandss
toe S Glais 7 bl 5,401 dai 1(26 /) Adalal) Lgaall cliluadl § GAY) claabuall —1

Led s Ayl e ASslaall agul) Ao sana a5 (5] IS8 Jlend) b Glaabud) v/
Jlanly (ro LSl 3 ym Le 12 s 3o senall aossis Bylandl (inpad @lldy Lgy LalaiaWl daualgll 4l
BIOPHARM 4S5 lacle ¢%100 <ol 4ie Lo alind] Joaall 8 3ca jeall @ilSy ) JS
L salall 3oall Ldle Gl La 05 %29,98 anens L Lellaudy (e dlbiss 3l INVESTMENT
llyg 2017 diny 4jlhe Cilaaluall 238 Gad 8 %29 dowiy ¢ 1)) @llia ol oDl Jsanl) ojelay LS
OSars IMPSA  SPA iS5 85 5a30a 35,8 agd (e 2018 diw Pl 358 5la oy
t M ) e il ilasles als
deal g g 700.000 s Sl uly 5 790 (e 53l €23349.999.650 :Jlall L,
(TVA  09% «z2.333.325 LV} Call<s «23315.000.000 &l 24 ¢\agaw 777777
s o) cpandll AS,A) Cila

dadd | - 2018/07/10 —--—————--—- Glaal) o8
315.000.000 GAY) Laaluall Cilais [ e 262
315.000.000 il /o ) 512
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———————————— 2018/07/10 ———-————————
2.333.325 ot Ly a5 627
2.776.656,75 e e i ol At o 0o 445
o el & ) 512
"IMPS SPA 4S5 agad e Msaial) Cajlias was

ol Jyaadl 3 L Blia¥) avmy ally A8 U8 (e ASsbaall pgudl) e sana sgliig

(EAY) Clilsl se §)ilall BIOPHARM SPA 4Sd S (ho ASplaall agid) 116 ad) Josad)

Dont Capital Nombre d'Actions Actions Binpharm. .Vaﬁeur des titres 1

HHI 17 16 800 | 16 368 5
BIOPURE 300 250 000 | 249 770 | 232
BIOPHARM DISTRIBUTION 500 50 000 49 260 5
BIOPHARM LOGISTIC 778 155 520 155 228 538
PROFAM 302 4 320 4 273 302 |
BIOPHARM INVESTMENT 16 16 000 | 4 796 | 5 |
IMPSA 350 Frrrr 700 000 315 -

.2018 il BIOPHARM 4,0 (spical] 5)0Y) s (o 536a e Cilagles : jaal)

t e Luaalls ddasiall ~ LYl calyieV) cilloa a5 2 aga b ddadiyall i) diaiwall wiblual) v/
O 2018 diw DA z Hlale 2 diaand i 2017 A 4520 %33 Ay lemlesd) yuiyg
i) # L)Y

Lol ticially (g2 g 5l Abilaall Apaal) aedl) sedis a5 3 Ogala 50 daihs :43dball GAY) claiad) -2

{(275/2) Ja¥) abshl de daall lilacalls Adlagll 3

o pag il e IS Gl g Ogale 323 dai tdylall 8 (@AY Al Jed) 5 gl -3
Aol (e splaall (272/=) Jal¥ sl Glay Sl 3 Ogla 15 3ais (274/-) il
gl A 5all g ¢(iluailly claindl) (gl Boaal) Jaas il Lali] el g Al ciliansally
O Ogle 148 e Lo il sale] (@l (15 48y Jsaall) 2017 Gins 43)lee %93 duty JaY
il Jpaal (N 2017 Fiw 8 1am Ly alyieV) o3 3 o) el 3dle Jgaal (o 'DAT 23134l

P i) Jaaes DA (g0 £2018 dine 8 lavaas 5 ady JaY) bk

77



BIOPHARM SPA iy s dgllall sylyn ¥l gulsa QI Jemill

T 2018/02/10 -——-—--—-—-- lual) o3
148.000.000 S o Ga Jia ) Glais [ e 79
147.146.963 JaY) 5yuad Bpanall 2iluds LAl Sl i) /o ) 506
853.037 Al fa ) 512
" 0aY) Alsh gl e Lediiat salels JaY allagll s

.J_\.u 2\__.\.1))"44&3\ Lf Lg_' LJ):\M} 3ddaa BIOPHARM SPA Z\S).&.i :La.alaj\ :\_1)1;]\ E\_AL‘\M d}.;ai}[\ mk
bl L Las 8ymail) Ja¥) culd 2Ll clsalY) el 23S aall 138 auzay Gia Lebile Lo 5 cilasasal
sl 4 o (Bsanall

BIOPHARM SPA 45t il 4 lgaie (349 dylal) Lullall Jp2¥) :1 7 ad) Jgn

BRUT AMO/PROV NET 2018 NET 2017
Disponibilites et assimiles

Placements et autres actifs financiers courans 47587000 47587000 147 146 963
Trésorerie 461514723 461514723 76 116 305
Total 509 101 723 _ 509 101 723 223 263 268

ade Jady Wl Juain€y ¢dinlall Canladl jlae) (s el pil) 2S5 Joal) (o g aill 138 3550 Jaus
Al oY1 Jain A8l Ailhae (g adaizall el Jpanll 8 mimse s LS Lelilay Loy cilasa sl 2y
: Jlc BIOPHARM SPA 1S53 (8 (e sliaall JaY) juail

t ) Jsaall b daiage AT Alal) Alall J ually clisdigal) — 1

. BIOPHARM SPA Sy (a ASplacll (s 3% dylad) Tillall S oY)y ciliskisill : 18 ads Jgaad)

2 It o DZI 31/12/2017 Var %
Deépdts a terme - 147 (147} {1005 )
Actions propres 48 - 48 n/a
Total placements et autres actifs 48 147 | (100} (67,7%)

.2018 il BIOPHARM 4,1 (spical] 5)0Y) _jupii e 5353 La Cilagles : jaal)

AN Aud sl e 2018 news Bles B (A Aplall AW Jeal )y cilida il Jadis 4a
Lagns 41380 e Jattg gl sie Cangar DLl LYY Bom (e W3l &3 il 2 Ogale 48 Gy
e clas 5 2018/12/31 o8 DY) jaw i agul) 0da audi sale] cia 2ily 721020 Gy
1A Calfie V) 28 A5 Calag 6201150
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T 2018/05/20 --—-—--————- ilual) o8
42.207.600 Lalall Gaaslls aeu) [ (e 502
42.207.600 Ll [~ ) 512
" Al Lalal) agud (e agas 41380 sl
———————————— 2018/12/31 ———————————
5.379.400 Aalal anmaly a2 0o 502
5.379.400 2l (il AL Jpal) e ail ()6 [ 765

" LY e Gy AAIL Aalal sliial) agud) s’

LS lal) e AWl Jsaa) Gania ghsiaa sale) 3 23 JaY) syuaidll "DAT JaY &gl duilly L]
el Ll 5yl

p M Jsaall 8 daiase oy Jabeall Sailly 2l Capes LSl Aisall Jigal -2

.BIOPHARM SPA 4Sudv (alill Joleal) séilly 35ilf : 19 ad) ol

31/12/2018 31/12/2017 Var %

Banques 378 49 329 672%

Intéréts courus non echus 4 7 (3) -42%
Caisse 3 3 (0} -6%
Accréditifs 76 17 59 356%
Total 462 76 385 506%

2018 il BIOPHARM 48,0 (spicel] 5)0Y) s (e 5353 La ilagles i juaal)

Aoty il 8 Aedsal) JIs) (e IS e 2018 nansd Bulgd 8 g jinall Au3al) el e 4
Ogela 3 s (prialls Apiilly (g d Ogela 4 s 3 Alanall e Adaind) Slsilly (g2 Ogala 378
il 3 daadd) dlwll cillhadll o3 et Cus (g3 Ogela 76 dai slacy) wlildad SIS, gy

Ay llee Bl S
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BIOPHARM SPA 4$3d (b Lilal) o guaill Luslaal) datlaal) 03 callaal)

Al i) e (gl culall 8 028 Lad Uy ALl psamdl) jasie 2paaillys asaadll Culs puny
e L) Ailipall (B mpad 5 Lo lae B ey uall U (e sLSR A58 (e p0lal
6 A8l Aline (B Jhen araly 49 V) el Al ppadl) e ff Apla e AL asaadl
) e Gyl e did Alall Al ageadll 35k aca JA ALl Clsa¥) sl e juad jualic
o alaeYh ellyy tlaye (a0 dlall e AL agpadll Jaih ey oSV S 13 € lall A3
Al daaillys 3580 J8 e Lgdde Juaniall 2018 5)50d A58 Talasy dalal) bl 305@ll (e JS
Ssinall B 5 Ao alae V1135 (05 a3y Bals) damll Glua 32365 (04 A3 Balal) Lahadl
e 2 IS o ST eDlaatt g (3l A580L Galdl) ol sl o maally lal) 2018 dsd

PN ol L Lads 8l Q316R 8 dapaall a5l

Janll g Aulhaall 8 ey Cajinag 32350 :BIOPHARM SPA AS)8 Aaldll 4)lal) ye Ll o pndll

s Sal

-

BIOPHARM SPA 45 4uifisa 4 lgdse (389 Aylad] p Llall agail) :20 a8y Jgtad)

2018 2017
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 205 875 241 318 430 096
Impots (différés et provisionnés) +3 D97 -S0r-ros-
Autres dettes non courantes - -
Provisions et produits constatés d'avance 18P 4 5 Bl
Total 205 875 241 312430 0%6

goi 23 Y LeasS) laaleiin 2 23l ddagall Claly Glawiall jaic s Adagall Quilpall jaiad 4l
o Al o seadl) o Jsll (Sa dias gyl cailall 8 Gl sasaad 23 L g ALl o) il (he

P ghg aaly pualc (e dadh 33050 BIOPHARM SPA 4S54 ledle Head Al da)lal)
S Gl sl (e 2ad) e gl e 2l Gaally (g il Jenin ALl @ gaally (gl — 1
t M Jpanll b Aliade g ¢ DY) Gyl sy A Lgiliail g slaty Al lgle Jpanll
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BIOPHARM SPA i alsd Ja¥) gl Lullal) O gitlly rqsdll 221 ady gl

milllons de DZD 31/12/2017 Var %o
CMT 1 (DZD 250rm) 41 o3 (53) -56%
CMT 2 (DZD 300m) 165 235 (60) -27%
Total 206 318 (113) -35%

2018 il BIOPHARM 48,50 (spicel] 5)0Y) s e 5353l Cilagles : jaal)

Jolaall A gaal) Aadll yfian Yy Saaad) Zaalsl) daw) Lgiashs Ajlall e AW o siadl) 4500 Jas
Gilsall (532 (e Lanle Joantia (g3l (e (e si gocag oDl Jsaall (e ¢ dimaill Gl Al
Ja¥) Aligh as58 (51 2018 Aiw 3 3580 Jaoas aly cclanall osall diaadie ol g 8 2L
ple e J8 A8laninl jolss cuilS A gall mnian Tadl 3l Lgiladle s Sl GSall W aaas

Ul Jsaall 8 daimge (A LS tagadll ALK e abady 2018/12/31 Fly aaly

BIOPHARM SPA 4Sudu yalill apadd) Lijs sualic :22 ad) Jgsad)

(en millions de DZD 31/12/2018 31/12/2017 Var %

Bangues 83 &4 19 29%
Ermprunts - part a court terme 113 110 2 2%
Total 196 175 21 12%

.2018 4idd BIOPHARM 4,0 (spical] 5)0Y) _yupii (e 5368 La Cilagles : jaal)

Al b Al ISl 1Sy 2019 sle b Bl Gyl i (e pyadll i (35S G
L52u%5,20 323 2016/09/01 & asle Jsamall a3 (21 apall CMT2 J 2wl 2018 aewsn
P05 3aaly A S 3 01/04 Al Annd) 3y adx
(‘@' 5 +£2300.000.000) #z260.000.000 = sasrns caalshl G all davi*
3
(E xz260.000.000) £215.000.000 =2016 diuw (aldll [l Jaud
(%5,20 xz3300.000.000) z215.600.000=(21sal) slecl) L siaal 23] 5all*
3 .
( I Xz315.600.000) £23.900.000 =2016 dud xilsall el

) A palaal) 5l i e
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Gy Lullal) fgdy) dallna 4 Mol slaal] alhil) s fod guibsi : G Gasall
BIOPHARM SPA

o S ladl pliill adde (ot L Uy 3Ll @loalY) dnulae seld adas Gl 138 8 Jslaia
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aed) e %020 £yl 23S ¢ oole ag7 77777 e 0555 £3349.999.650 4S5l Jlad,
TVA 09% «z32.333.325 el ciylias el 20 769.999.750: 4 (ae155.555)
tagellfz 440 ol 2017 Law e i) edll 8 IMPS SPA 355 sl e Jangia of Ja S8
i Lellel daiis ye IMPS - SPA 2S5, <ailel 2018/07/20 oyliy awaaillys 2018 daw 8 L
oy tonan bl o Aagill Sl ayg )8 2l (2 430.428.358 Ay oy <l il 2017
2019/03/02 & clus Juuanl

) liagis dadll b S5 laa) ) aeul) BIOPHARM SPA 3S58 Cuad] 3 2018/12/31 s
.£267.666.425 Jales Juasill AL dagll ¢
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Cua clain jlaal culd el e 2017/01/04 &l 22300000000 jlae ol ) Lagsal
Bl ) aaiiy ¢lgiv 035 52a ¢ 30all/z 36,000 3ad 3w JS Jeny 250000 ) ploall Cranid
s S 5e 01/04 G g eV ol 05 Cums %5,20 Janey

€%4,502 2ama ol @iy Bonl) 32 Jaea ) 383 laal) gl

¢ laal) dlee LY Adlia) CaliadS 721.850.556 il AS)al cileas 23l
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leanits () 3l gdl) Aady (Oimpl) Aad) Claiad) dad (pe S (i oline Lo cledl) 53U o Gulid e

tialedl) 35 aews dascdd) cpaanll Jalad Gy U1y claid)

tpaaly Aadyy aldl) Zobgiie) Aasdl) cpaat Osilal) gubay (PV) laind) Aad s m
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i
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Manuel de comptabilité générale de la classe 5
SONATRACH - 12 janvier 2010 WO PN

3 INSTRUMENTS FINANCIERS HORS INSTRUMENTS DE COUVERTURE
EST DEBITE EST CREDITE

- par le crédit du compte
464 « Dette sur acquisition de
Lors de valeurs mobiliéres de
I'acquisition placement ou d'instruments
financiers dérivés »
ou d'un compte de trésorerie

Le compte 52 n’est pas mouvemente.

ﬁ:;g;iﬂ i Les gains latents sont comptab‘i Iisés_ en compte
appels de 762 « Revenu des actifs fm_alnc‘mrs »,

Les pertes latentes sont comptabilisées en compte
s 668 « Autres charges financiéres ».

- par le crédit du compte - par le débit du compte
A la cléture 765 « Ecart ,d'évaiuatic—n » 665 « Ecart ,d'évaluation »
de l'e ok pour la dtfferer}ce entre la pour la dlfferer!ce entre la
valeur de marche et la valeur valeur de marche et la valeur
des titres couverts des titres couverts

- par le débit du compte
465 « Créances sur cessions
de valeurs mobiliéres de
placement ou d'instruments
financiers dérives »
ou d’un compte de trésorerie
pour le montant touché
lors de la vente
A ln cession et par le crédit du compte

767 « Profits nets sur
cessions d’actifs financiers =
(en cas de gain)
ou par le debit du compte
667 =« Pertes nettes sur
cessions d’actifs financiers »
(en cas de perte)

3.1 Comptabilisation initiale

| N" du compte LIBELLE | Montant
| Débit | Crédit | Débit | Crédit
52 Instruments financiers dérives X
5XX ou Compte de trésorerie ¥
464 Dettes sur acquisition de valeurs mobilieres de K
placement ou d'instruments financiers dérivés

C1-P1-L16-Version Définitive : Manuel de comptabilité générale classe 5 56
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Manuel de comptabilité générale de la classe 5
SONATRACH - 12 janvier 2010 HOUVE A ML

3.4.2 En cas de gain

| N® du compte LIBELLE | Montant
| Débit | Crédit | Débit | Crédit
S Compte de trésorerie X
767 Profits nets sur cessions d"actifs financiers X
52 Instruments financiers derives X
4 INSTRUMENTS FINANCIERS DE COUVERTURE
EST DEBITE EST CREDITE
- par le crédit du compte
464 « Dette sur acquisition de
Lors de valeurs mobiliéres de
I’acquisition placement ou d’instruments
financiers dérivés »
ou d'un compte de trésorerie
g?ﬁéﬁm q - par le crédit du compte - par le débit du compte
appels de * 512 « Banque » 512 « Banque »
en cas de perte latente en cas de gain latent
marge P | g
- par le crédit du compte - par le debit du compte
Q@ﬂ%iﬂ@tur@i 512 « Banque » 512 « Banque »
en cas de perte latente en cas de gain latent

- par le debit du compte
465 « Créances sur cessions
de valeurs mobiliéres de
placement ou d’instruments
financiers dérivés »
ou d’un compte de trésorerie
pour le montant touchée
lors de la vente
et par le crédit du compte
767 « Profits nets sur
A la cession cessions d’actifs financiers »

(en cas de gain)
ou par le debit du compte
667 « pertes nettes sur
cessions d'actifs financiers »
(en cas de perte)

Les gains et les pertes étant
rapportés au résultat sur la
durée de vie de |’élément

couvert

C1-P1-L16-Version Définitive : Manuel de comptabilité générale classe 5 58
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SONATRACH - 12 janvier 2010 e

5i perte latente :

| N* du compte LIBELLE | Mantant
| Débit ‘ Crédit | Débit ‘ Crédit
bG8 Intéréts sur opérations de couverture | x
52 Instruments financiers dérivés X

Puis la variation de valeur doit étre rapportée au compte de résultat pendanfq
la durée de vie de l’éléement couvert, de maniére symétrique au mode de
comptabilisation des produits et charges sur cet élément.

S’il s’agit d’une moins-value : cette moins-value est a étaler sur la durée de vie
de l’élement couvert.

| N" du compte LIBELLE | Montant
| Débit | Crédit | Débit | Crédit
486 Charges constatées d'avance X
668 Inteéréts sur opérations de couverture X

S’il s’agit d’une plus-value : cette plus-value est a étaler sur la durée de vie de

’element couvert.

[ N" ducompte LIBELLE | Montant
| Débit | Crédit | Débit | Crédit
762 Intéréts sur opérations de couverture X
487 Produits constatés d’avance X

C1-P1-L16-Version Définitive : Manuel de comptabilité générale classe 5 61
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Le visa de la Cq ission d'O et de des Opéra-
tions de Bourse (COSOB) ne peut éire assimilé 4 une recommandation

03 pd, (s=Loll

IOB Accompagnateur

de souscription ou d'achat des titres proposés. Il ne comporte aucun ju-
gement, aucune appréciation sur l'opération projetée. |l signifie seulement
que h@ informations fournies par la notice d'information visée paraissent

ot pour que I' i potentiel puisse fondar
sa décision.

Lanenuan des investisseurs potentiels est attirée sur le fait qu'un inves-

an valeurs des risques et que la valeur de
linvestissement est susceptible d'évoluer 4 la hausse comme a la baisse
sous linfluence de facteurs internes ou extemnes 4 l'ématteur.

Les dividendes distribués par le passé ne constiluent pas une garantie
de revenus futurs. Ceux-la sont fonction des résultats et de la politique de
on des dividendas de |

1. Présentation de l'opération
1.1 Informations sur 'opération :

Mantant de Foffre publique de venta : 6 252 859 375 dinars
MNombres d'actions offertes a la venie : 5 104 375 actions
Forme des actions : au porteur

Catégorie des titres : actions ordinaires

1.2 Prix de cession : 1 225 dinars

Le prix de cession de 1 225 dinars par action représente un prix escompté de 25% par rapport 4 la valeur de 1 638 dinars par
action résultant du rapport d'évaluation présenté par I'évaluateur reconnu par la COSOB, Grant Thornton spa. Le graphique
ci-dessous montre le prix de cession en comparaison des résultats de valorisation.

VALORISATION DE
L'ACTION MOYENNE

Pl
Biopharm

SOCIETE PAR ACTIONS AU CAPITAL DE 5 104 375 000 DINARS

Offre publique de vente a prix fixe - Segment A

Prix de cession : 1 225 dinars

Banque Extérieure d'Algérie (BEA)

Syndicat de placement

Chef de file : Bangue Extérieure d'Algérie (BEA)
Bangue de I'Agriculture et du Développement Rural
Banque de Développement Local (BDL)
Bangue Nationale d'Algérie (BNA)
BNP paribas El Djazair
CNEP Banque
Crédit Populaire d'Algérie (CPA)
Société Générale Algérie
Tell Markets

Sg

3. Activité et résultats financiers
3.1 Activité
BIOPHARM SPA est un groupe intégré qui active sur toute |a chaine de valeur du médicament avec des activités
da développament, production, distribution, répartition aux officines, information médicale et services logistiques.
Créée en 1991, BIOPHARM SPA a réalisé en 2014 un chiffre d'affaires consolidé de 49 milliards de dinars, repré-
sentant 13% du volume du marché du médicament tel qu'estimé par Business Monitor International (Institution
spécialisée du groupe Fitch). BIOPHARM a réalisé un résultat net consolidé de 3,8 milliards de dinars en 2014, soit
un bénéfice net de 151 dinars par action. Plus d'un médicament sur 10 disponible en pharmacie est fabriqué ou
distribué par BIOPHARM. BIOPHARM distribue 514 médicaments et fabrique localement 59 médicaments.
3.2 Données financiéres
1= semestra
(6 mois ; non aus
26 907
3784
1877
77 dinars

des comptes de résultats consolidés 2012 2013

35421

2919
2615

40 339
4412
3385

133 dinars

48 B75
6247
3854

151 dinars

Production de I'exercice (en milions de dinars)
Valeur ajoutée (en milions de dinars)

Résultat net (en millions de dinars)

Bénéfices par action (en dinars)

Extraits du Bilan consolidé (en millions
de dinars)

Immobilisations nattes
Actifs courants
Total Actif

30 juin 2015

(non audité)
3737
28 880
32617

Capitaux propres 10 707 14 907 16 776

VALORISATION PAR
LA METHODE DES MULTIPLES

VALORISATION PAR
LA METHODE DCF

-DZD 600 DZD 1200 DZD 1800 DZD

A titre d'information, le tableau ci-dessous montre das multiples auxquels sont transigées les actions d'un échantillon
d'enireprises cotées (plus un multiple est bas, plus le prix de l'action est atiractif). Les prix de marché ufilisés sont ceux
an date du 23 novembre 2015 et les données (bénéfice net, chiffre d'affaires at valeur comptable des fonds propres) avec
lesquelles sont calculés les multiples sont celles des états financiers des entreprises du demier exercice, soit 2014.

Cours |
Valeur
comptable
des fonds
propres®

Cours |
Chiffre
d'affaires*

Cours /

Entreprise cotée Bénéfices”

Pays

2 561
12212
25 480

2 665
15 046
32617

2180
15 083
34039

Passifs non couranis

Passifs courants
Total Passif

Au premier trimestre 2015, la société a obtenu de I'Agence - Plus de 1 700 collaborateurs ayant évolué dans une l:ulhn
francaise Mationale de Sécurité des et des ' ise axéa sur la ion et la
produits de santé (ANSM) un certificat de conformité aux . Des da at da axés

bo rati de fabrication pour d i de

pr:dr::csngn et " SRS sur la qualité permeitant de bénéficier de la mutation du

33F els o it marché vers plus de production locale et de se positionner
alls saceplionnels ot Miges adéquatament en termes de parts de marché ;

Il mexiste aucun fait ou affaire
peuvent avoir une incidence significative sur lactivité, le pa- +. s pléseme SL." il e de. i du A

trimoine, la situation financiére ou les résultats de la société.
4. But de I'émission — perspectives d'avenir

4.1 But de l'opération

Le but de estde laction de ciL
ration de l'actionnariat et du management de la société en-
gagée en 2013 par I'ouveriure de capital 4 des i i
internationaux, afin d'assurer le développement durable et
pérenne du groupe.

et répartition aux officines ;

» Une situation financiére solide et des pratiques de gestion &
|a fois dynamigues en termes de développement et conser-
vatrices en tarmes de gestion financiére.

L'entreprise aborda les défis de sa croissance future en étant

fortement capitalisée et en ayant une faible dette financiére,

lui donnant ainsi la capacité de considérer des nouveaux in-
i at ités de i

Dar el Dawa Development & Investment
Company psc

Jordanie

Deva Holding

Turquie

4.2 Perspectives du marché

Le rapport sur le marché pharmaceutique algérien publié par
BMI, du groupe Fitch, en juillet 2015, prévoit que le marché

Glaxo Pakistan Limited

Pakistan

Hikma

Jordanie

Public Limited Company

Laboratoires Adwya

Tunisie

algérien, estimé & 374 milliards de dinars en
2014, croitra pour atteindre 587 milliards de dinars en 2019,
En 2015, selon ces prévisions, la croissance serait de 10% et
le marché crofirait 4 ce méme taux annuel en 2016 et 2017

Le positionnement stratégique de BIOPHARM en cohérence
avec la structure et la dynamique de son marché naturel, I'AI-
gérie, vise 3 identifier en amont les

du marché a "échelle de la région 8 méme de constituer des
leviers de croissance. Ainsi, la vision stratégique de BIO-
PHARM s’articule autour des quatre axes majeurs suivants :
Identifier at produire des médicaments essentials pour les

Pharmaniaga Berhad

Malaisie

Pt Kalbe Farma Tbk

Pt Tempo Scan Pacific Tbk

Recordali

Italie

Saidal

Algérie

marchés algérien et maghrébin ;
Offrir un mix pmduil concurrentiel ;

des alliances stratégiques &
Iécneﬂe iucals et intemationale ;

Capter toutes les opportunités offertes par la stratégie d'inté-

et & des taux rsswc(wemem de 9% et 8% en 2018 et 2019.
4.3 Orie il at ives de Bi

i est ad pour bénéficier des
‘opportunités de crolssance da son marché et a bati au cours
des deux les atouts par-

Sanofi Aventis Pakistan Limited

Pakistan

Sothema

Maroc

Slada

Evaluation des actions Blopharm®
Prix de cession des actions de Blopharm

1.3 Produit brut et estimation du produit net de l'émission,
emploi du produit net

Produit brut : 6 252 859 375 dinars

Estimation du produit net de l'émission :

dinars

Emploi du produit net : Le produit net de 'opération est des-

liné aux actionnaires cédants.

1.4 Jouissance des lires

Les acquéreurs des actions cédées bénéficient de la jouis-

sance des titres 4 la date de livraison des titres. Les actions

cédées emportent ainsi le droit de percevorr les dividendes

que pourrait décider de déclarer l'assemblée générale an-

nuelle statuant sur les résultats de I'exercice 2015.

1.5 Période de souscription

Du 13 au 23 mars 2016. Le cédant se réserve le droil de
la période de iption sous réserve d'un pré-

avis de deux (02) jours aprés accord de la COSOB.

1.6 Conditions de souscription du segment A

Ce segment est ouvert a4 tous les

5 870 797 921

1.8 Décisions qui sont a lorigine de I'opération

L'assemblée générale des actionnaires, réunie en séance
extraordinaire le 28 juillet 2015, a autorisé la cession des
actions de oertains actionnaires sur le marché de la Bourse
d'Alger avec demande d’admission des titres aux négocia-
tions en Bourse sur ke marché principal de la Bourse d'Alger.

1.9 I0B Accompagnateur et garantie de bonne fin

mettant d un développement durable : gration verticale adoptée par BIOPHARM.

pharmaceutique (millions de dinars)
< e

2015 2016 2017 2018 2019

Extraits des comptes de résultats consolidés pi
visionnel:

Production de I'exercice (en millions de dinars)

2015 2016 2017 2018 2019

48 355 49935 52 474 56 BE3 61937

La Banque Extérieure d'Algérie ast OB f
Chef de file du syndical de placement, et garanlit & l'émet-
teur la bonne fin de l'opération.

2 sur I’
2.1 Dénomination - BIOPHARM Spa.

2.2 Biége social : 18 rue de la zone industrielle, route de la
gare, Haouche Mahieddine, Reghafa, Wilaya d Alger.

2.3 Capital : montant-répartition
Capital : 5 104 375 000 dinars

nationaux 49%

physiques et personnes morales, pour des sn'usmpuons
minimales de cing (05) aclions au prix de souscription de
1 225 dinars par action. |l n'y a pas de maximum d’actions
par souscripteur. Les actions offertes dans le cadre de ce
segment sont librement négociables dés la premiére cota-
tion du titre. La nombre d'actions offertes dans ce segment
est de 5 104 375 actions (cing millions cent quatre mille trois
cent soixante-quinze actions). La méthode d'allocation est
proportionnelle, aprés allocation a tous de la guantité mini-
male de cing (5) titres.

1.7 Montant et date de mise an paiement du demier

dividende versé

2.4 Pii

* AMEUR Kamal, Directeur Général Adjoint : Licence en
droit ; magistére en droit : 27 ans d'expérience : chez BIO-
PHARM depuis 15 ans ;

* KERRAR Abdelouahed, Directeur Général Adjoint : Doc-
teur an médecine DESS ; 2B ans d'expérienca ; chez BIO-
PHARM depuis 20 ans ;

* GERMAIN Eric, Directeur Financier et Comptabilité du
Groupe : DECS ; ris en finance,
audit : chez BIOPHARM depuis juin 2015 ;

La société a versé 500 millions dinars de
2014 au titre de la distribution du résultat de 2013. Au 31 |:Ié-
cembre 2014, les bilans da la société

. BENCHEIKH Tcrsya Manager site (Responsable unna
) = Docteur en 3
20 ans dexpérlenm ; chaz BIOPHARM dapuis 15 ans.

un solde de réserves et résultats non distribués de 9 802
millions de dinars.

25 de '

AMEUR Kamal ; relation:
+213(0) 23 8510 10.

Valeur ajoutée d' (en millions de dinars)
Résultat net de lexercice (en millions de dinars)
Bénéfices par action (en dinars)

& des qui la é du

A notre connaissance les données du présent sont
nature & en altérer la portée.

Président du Conseil d”Administration

6 806 8279
3 564 4 308
139 dinars 168 dinars

9 001
4 498
176 dinars

9533 10 988
4 BO9 5308
188 dinars 208 dinars

4 |a réalité et ne pas d'omission de

Signature das caommissaires aux comptes
Vu pour en ce qui les &l

ts chiffrés extraits des comptes.

Visa COSOB n"2015/03 du 02/12/2015

Pour plus d'informations* :

@I+213 (0) 770 004 400)

6 jours sur 7 (Sauf les vendredis)
*Disponible comme suit : Du 21/02/16 au 01/03/16 et du 25/03/16
au 14/04/16 - De 8h30 & 17h00
Du 02/03/16 au 24/03/16 - De 08h00 & 21h00

La notice d’information est disponible sur
www.biopharmdz.com
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BIOPHARM Spa 31-12-18 EDITION DU: 191062019 0: 2
HAOUCHE MAHIEDDINE, LOT 18, REGHAIA ALGER EXERCICE: 0101118 AU 314218
N° DIDENTIFICATION: 9981600042164 PERIODE DU: 0101118 AU 3111218
N° RC: 8 8 000421600

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 419386424 212206858 147179 565 63314235
Immobilisations corporelles
Terains 713621761 713621761 738063 549
Batiments 729219946 687 373 892 41846 053 47420 950
Autres immabilisations corporelles 2840 564 742 1399011539 1441553202 1033240 126
Immabilisations en concession
Immobilisations encours 475 548 964 475548 964 120548 378
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances ratiachées 5400 876 547 5400 876 547 7085876 547
Autres fitres immabilisés 50 000 000 50 000 000 50000 000
Préits et autres actifs financiers non courants 323 226 628 323226 628 169129 388
Impéts différés actif 34 634 531 34634 531 35362409
ACTIF COURANT
Stocks et encours 3478680 420 304 283 741 3174 396 679 1749091118
Créances et emplois assimilés
Clients 1152339 297 38102535 1114 236762 399721 302
Autres débiteurs 1230 747 110 1230 747 110 623 340 796
Impdts et assimilés 340 024 054 340024 054 82251578

Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants 47 587 000 47 567 000 147 146 %63
Tresorerie 461514723 41514723 76116 305

TOTAL ACTIF COURANT
TOTAL GENERAL ACTIF
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BIOPHARM Spa 31-12-18 EDITION DU: 18/06(2018 10: 4
HAGUCHE MAHIEDDINE, ILOT 18, REGHALA ALGE EXERCICE: 0101/18 AU 3111218
N* CADENTIFICATION: 086816000421684 PERIODE DU: 010118 AU 31/12118
N* RC: 86 8 0004216100

CAPITAUX PROPRES
Capital émis 5104 375 000 5 104 375 000
Capital non appels
Primes ef rézenves - Réssrves consolidés (1) 241 361 015 26M 57062
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivakence (1)
Résultat net - Résultat nat du groupe (1) 4 568 105 168 2351 477 803
Autres capitaux propores - Repor & nouvesy
Part de la socliété consolidante (1)

TOTAL GENERAL PASSIF (1+{1+1ll

Part des minoritalres (1)
TOTAL |
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 205 675 241 318 430 096
Impdis {différés et provisionnés) 13776 &7 14 307 165
Autres dettes non cowrantes
Provisions et prodults constatés d'avance 18 244 342 15 Bdd 342
TorA [ | sason |
PASSIFS COURANTS:
Fournlsseurs et comples rattachés 1850 556 750 1061 610 185
Impedis G 605 829 61 5dd 434
Autres deties 562 017 (s od6 050 314
Trésorens passif 185 6B6 240 174 813 671
TOTAL Ml
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BIOPHARM Spa 31-12-18 EDITION DU: 19/06/2019 10: 5
HAOUCHE MAHIEDDINE, ILOT 18, REGHAIA ALGER EXERCICE: 01/01118 AU 31/12/18
N° D'IDENTIFICATION: 099816000421694 PERIODE DU: 01/01/18 AU 31/12118

N° RC: 98 B 0004216/00

Ventes et produits annexes 9 699 247 438 6 658 223 177
Variation stocks produits finis et en cours 477 346 622 153 644 771
Production immobilisée
Subventions d'exploitation

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats consommés - 3469278021 - 2138329231
Services extérieurs et autres consommations - 1779687352 - 1356392240

II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE
llI-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-ll)

Charges de personnel - 1225960992 - 848 731 151
Impots, taxes et versements assimilés - 34760535 - 22 324175
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels 677 360 305 215071769
Autres charges opérationnelles - 76495771 - 52 060 116
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs - 579229357 - 431833 684
Reprise sur pertes de valeur et provisions 249 946 626 48 958 822
V- RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers 832 458 784 472 541 465
Charges financiéres - 39638532 - 106 343 461
VI-RESULTAT FINANCIER
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI)
Impo6ts exigibles sur résultats ordinaires 163006436 - 249 964 451
Impots différés ( Variations ) sur résultats ordinaires - 197 611 9516 398

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE
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