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 على القدرة نيومنح الخير

لك يا   شكرالو  حمدالفـ إتمامه

   :وأتقدم بجزيل الشكر والتقدير للأستاذ الفـاضل

كل ما  وجزيل الشكر له على   

  قدمه لي من توجيهات وإرشادات

 نة المناقشة الذين قبلوا مناقشة هذا العمل

 العمل من قريب أو بعيد،  أتقدم بالشكر الجزيل إلى كل من ساهم في انجاز هذا

  بكلمة طيبة 

  شكـــــــــــــــــــــرا لــــــــــــــــكـــــــــــــــــم جـــــــــــــــمــيـــــعــــــــــــــــــــــــــــــــــا

��ء  �� �� ��� �� ����� 

 

  

  

الخير فيه ما على نيأعان الذي القدير العلي الله أشكر

إتمامه على يرنوقدَّ  العمل هذا إنجاز في والتفـاني التفكير

وأتقدم بجزيل الشكر والتقدير للأستاذ الفـاضلرب، 

 الذي قبل الإشراف على هذا العمل،ميلود   تومي الدكتور

قدمه لي من توجيهات وإرشادات

نة المناقشة الذين قبلوا مناقشة هذا العملجكما أتقدم بالشكر الجزيل إلى كل أعضاء ل

أتقدم بالشكر الجزيل إلى كل من ساهم في انجاز هذاكما  

 ولووالمساعدة  كل من أمدني بيد العون  و 
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 الملخص:

 مـنالنظـام المحاسـبي المـالي لأدوات المال�ـة وفـ� المعالجـة المحاسـب�ة لـ تـتم تهدف هذه الدراسة إلى توض�ح �یف

و�ذا حصر أهم المشاكل التي �م�ـن معالجتها المحاسب�ة، قواعد وإجراءات تنظم  أهم ما جاء �ه من عرضخلال 

   .والق�اس أن تواجه مستخدمیها ذات العلاقة �عمل�ة الاعتراف والتقی�م

 جـاءتمحاسـ�ة الأدوات المال�ـة � المتعلقـة النظر�ـة الجوانب مختلفل نااستعراض �عدولتحقی� أهداف هذه الدراسة و 

محاسـب�ة ال قواعـدالو  سـستطبیـ� الأ مـد� لإث�ـات BIOPHARM SPAلشـر�ة  اخت�ارنـا خلال من العمل�ة الدراسة

 تح�م الدراسة نتائج أظهرتوقد  ،التي تض�� عمل�ة الق�اس والتقی�م والاعتراف �الأدوات المال�ة على أرض الواقع

هــا؛ ومــا یثبــت أ�ضــا أن نالأنــواع التــي تحــوز عحســب  محاســ�ة الأدوات المال�ــة قواعــد فــي الدراســة محــل المؤسســة

معظــم أنــواع الأدوات المال�ــة �ح�مهــا التطبیــ� والتعامــل الفعلــي بهــا لاعت�ارهــا تختلــف عمل�ــة الاعتــراف بهــا مـــن 

  .الناتج عنها ةد�قالن اتصنف إلى صنف آخر على حسب التدفق

ــــات المفتاح�ــــة ــــة، الأدوات: الكلم ــــة المشــــتقة، النظــــام  المال� ــــة، الأدوات المال� ــــة، الخصــــوم المال� الأصــــول المال�

  . المحاسبي المالي

Abstract: 

This study aims to clarify how the accounting of financial instruments is carried out 

according to The Financial Accounting System by presenting the most important rules 

and procedures that regulate the accounting process as well as identifying the most 

important problems that its users can face related to the recognition and evaluation 

process. 

To achieve the objectives of this study, and after our review of the various 

theoretical aspects related to accounting of financial instruments, The practical 

study came through our selection of BIOPHARM SPA in order to prove the extent of 

application of the accounting principles and rules governing measurement, evaluation 

and recognition of financial instruments on the ground. The results of the study 

showed that the institution in question controlled the rules of accounting for financial 

instruments on the basis of the types of instruments they possessed; What also 

proves that most types of financial instruments are governed by the application and 

actual dealings with them, considering that the process of recognizing them differs 

from one class to another according to the resulting cash flows. 

Keywords: Financial Instruments, Financial Assets, Financial Liabilities, Derivative 

Financial Instruments, The Financial Accounting System. 
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  ب
 

  تقد�م :1-1

�عتبــر الهــدف الأساســي لكــل دولــة هــو تحقیــ� النمــو الاقتصــاد� الــذ� �عــرف �الز�ــادة التراكم�ــة والمســتمرة للــدخل 

احت�اجـات المجتمـع وتحقیـ� الفـائض، وهـذا یـرت��  الحق�قي عبر فترة ممتـدة مـن الـزمن �مـا �سـمح بإشـ�اع مختلـف

بدرجة �بیرة �أداء ومردود�ة المؤسسات الاقتصاد�ة التي تعتبر أساس الاقتصاد الـوطني وسـع�ا لتحقیـ� ذلـك �ـان 

هده العـالم فـي نها�ـة القـرن العشـر�ن حیـث بـدأ �التوجـه اشـ ولابد من تبني ف�رة الانفتاح الاقتصـاد�؛ وهـذا فعـلا مـا

م العولمــة أو النظــام العــالمي الجدیــد، ف�انــت نتیجتــه انــدماج الاقتصــاد�ات المتقدمــة مــع الاقتصــاد�ات نحــو مفهــو 

التجار�ـة ممـا أصـ�ح اقتصـاد �ثیـر مـن الـدول  زالأقل نموا من خـلال الاسـتثمار الأجنبـي الم�اشـر وخفـض الحـواج

تعــددة الجنســ�ات التــي تعتبــر تعتمــد علــى اقتصــاد دول أخــر�، وهــذا مــا ســاعد علــى ظهــور الشــر�ات الكبــر� الم

�إحد� الدعامات الأساس�ة التي ساهمت �ش�ل �بیر في تجسید العولمة الاقتصاد�ة �الإضافة إلى تحر�ر التجارة 

  .العالم�ة

فـي حجـم الأسـواق المال�ـة وتنوعهـا، إذ لـم �عـد الإطـار الم�ـاني  اسـر�ع ا�ل هذه العوامل ساعدت علـى تحقیـ� نمـو 

تعامــل فیهــا بواســطة الأدوات المال�ــة أو مــا �ســمى �المنتجــات المال�ــة التــي ســاعدت علــى شــرطا لوجودهــا، و�ــتم ال

والأدوات المال�ـة هـي . حیث أص�حت تعقد ��ل سهولة مهما �ان حجمها و��فـاءة عال�ـة ،ت�س�� الصفقات المال�ة

ست �ما �عتبرها ال�عض التي �حققها المستثمر عند الاستثمار فیها ول� الاش�اعاتع�ارة عن مجموعة من المنافع 

الأدوات المال�ة من منافع ومداخیل ضخمة اتجهت معظم  هورقة مال�ة ذات خصائص معینة فق�؛ و�ناء لما تحقق

، وفـــي غا�ـــات تلب�ـــة أغـــراض واحت�اجـــات �ـــل اوأر�احهـــ الرفـــع مـــن مـــداخیلهلالشـــر�ات �شـــ�ل �بیـــر للتعامـــل بهـــا 

حیـث  ،توفیر العدید من الأدوات المال�ة وتفر�عهـا إلـى عـدة أنـواعالمتعاملین في هذه الأسواق �اختلاف أهدافهم تم 

لم تعد تقتصر على الأدوات المال�ة الأساس�ة فق� بل تم اسـتحداث أدوات مال�ـة جدیـدة وأخـر� مشـتقة منهـا والتـي 

حضــت بـــدورها �اهتمـــام �بیــر مـــن قبـــل المتعـــاملین لمــا تحققـــه والغـــرض الأصـــلي لابتكارهــا المتمثـــل فـــي التغط�ـــة 

  .والتحو� ضد المخاطر المال�ة

 هادوات المال�ة إلى التأثیر �مجال المحاس�ة وإثارة العدید من الاختلافات فیها �اعت�ار �الأأد� هذا الاهتمام الكبیر 

لمســـتخدمیها لمســــاعدتهم فـــي اتخــــاذ ) عرضــــها(نظـــام للمعلومــــات �قـــوم �ق�ــــاس الأحـــداث الاقتصــــاد�ة وتوصـــیلها 

تعتبـــر مـــن العناصـــر  القـــرارات، فـــأهم الأحـــداث الاقتصـــاد�ة التـــي تهـــتم بهـــا المحاســـ�ة هـــي الأدوات المال�ـــة التـــي

  .الرئ�س�ة في قائمة المیزان�ة خاصة و�اقي القوائم المال�ة عامة

 مـن خـلالمحـل ثقـة  ةالتي تسـعي إلـى جعـل المحاسـ� IAS/IFRSوهذا ما نلمسه في المعاییر المحاس�ة الدول�ة 

ل الاسـتثمار أو فـي تحسین وت�س�� المعلومة المحاسب�ة �حیث تخدم المهتمین بهـا لاتخـاذ القـرارات سـواء فـي مجـا

مجال التمو�ل، وهذا ما دفعها إلى عدم الاكتفاء بإصدار مع�ار واحد تحـدد ف�ـه الس�اسـات والمعالجـات المحاسـب�ة 



 مقــدمـــة

 

  ت
 

مجلــس معــاییر المحاســ�ة الدول�ــة �اتخــاذ عــدة تــدابیر �ــذلك قــام وفــي إطــار التحســین والتطــو�ر  ،لــلأدوات المال�ــة

  .ذا إصدار معاییر جدیدة متعلقة �الأدوات المال�ةوإجراءات تتضمنها تعد�لات في معاییر و�

الـــذ� ارتـــ�� ظهـــوره �معالجـــة النقـــائص التـــي �انـــت تعتلـــي المخطـــ�  SCF أمـــا �النســـ�ة للنظـــام المحاســـبي المـــالي

و�ذا إیجاد حلول للمواض�ع التـي لـم یتطـرق لهـا وذات تـأثیر هـام، ممـا دفـع إلـى إصـدار PCN المحاسبي الوطني 

موضــوع هــا مــن بینو  ،تعــالج مجموعــة مــن المواضــ�ع الجدیـدة ذات الاهتمــام والمنظــور الــدولیین عـدة تعــال�م وقواعــد

إلا انــــه و�ح�ــــم المؤسســــات الجزائر�ــــة ل�ســــت �المؤسســــات العالم�ــــة فهــــي �التــــالي تقتصــــر فــــي الأدوات المال�ــــة، 

حاسبي المالي تعرض إلیهـا إلا أن النظام الم ذلك؛ ومع �ل على أدوات مال�ة معینة دون غیرهامعاملاتها المال�ة 

  .وحدد ��ف�ات التعامل معها محاسب�ا

  إش�ال�ة الدراسة: 1-2

 2007نـــوفمبر 25المـــؤرخ فـــي  11-07المـــالي الـــذ� تبنتـــه الجزائـــر �موجـــب القـــانون �عتبـــر النظـــام المحاســـبي 

ضــرورة حتم�ــة للمؤسســات الاقتصــاد�ة الجزائر�ــة �صــفة عامــة والأســواق المال�ــة فــي الجزائــر �صــفة خاصــة لأجــل 

الم�ـة وفـتح منظمـة التجـارة العإلـى الاندماج في السوق العالمي، خاصة �عدما أبدت الجزائر رغبتها في الانضـمام 

مســـار الـــدول  لك�ـــان لابـــد مـــن التجـــاوب مـــع التطـــورات الحاصـــلة فـــي العـــالم وتســـو  ،بـــواب للاســـتثمار الأجنبـــيالأ

  .المتطورة من خلال التوجه نحو معاییر المحاس�ة الدول�ة لینتج عن ذلك النظام المحاسبي المالي

تطب�ق�ـة  ل�ه التطبی� فهو �ذلك �عطي حلـولاوالنظام المحاسبي المالي �ما �قدم إرشادات وتوجیهات �ما س��ون ع

للممارسات المحاسـب�ة، إذ �عتبـر نظامـا موجهـا للتطبیـ� مـن خـلال إبـرازه ��ف�ـة المعالجـة المحاسـب�ة لكـل عناصـر 

ها مدونته؛ ولذلك لابد أن ��ون قد حدد الك�ف�ة التي تكون علیها المحاس�ة على الأدوات نالحسا�ات التي تتوفر ع

  :في السؤال التاليمصاغة إش�ال�ة الدراسة �انت �ه وعل، المال�ة

  ؟النظام المحاسبي المالي للأدوات المال�ة وف��یف تتم المعالجة المحاسب�ة  

  :من هذا السؤال تتفرع الأسئلة التال�ة

 لأداة المال�ة و�یف یتم التعامل بها؟ما هي العناصر المحددة ل .1

 النظام المحاسبي المالي لمحاس�ة الأدوات المال�ة؟ما هي المتطل�ات المحاسب�ة التي فرضها  .2

 و�یف تتم معالجتها محاسب�ا؟ BIOPHARM SPAشر�ة  ما هو واقع التعامل �الأدوات المال�ة في .3

 الدراسة فرض�ات: 1-3

  :الفرض�ات التال�ةاعتماد إش�ال�ة الدراسة تم  نللإجا�ة ع
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 إلى وضع إطار شامل لمحاس�ة الأدوات المال�ةلم یلح� النظام المحاسبي المالي : الفرض�ة الأولى. 

 لمعالجة المحاسب�ة للأدوات المال�ةنظام المحاسبي المالي أسس احدد ال: الفرض�ة الثان�ة. 

 فــي شــر�ة  عتمــدةتتوافــ� قواعــد محاســ�ة الأدوات المال�ــة الم :الفرضــ�ة الثالثــةBIOPHARM SPA  مــع مــا

  . ه النظام المحاسبي المالينینص ع

  أهم�ة الموضوع ودوافع اخت�اره: 1-4

المحاســب�ة �صــفة خاصــة مــن المواضــ�ع الأكثــر أهم�ــة إذ تهــا �عــد موضــوع الأدوات المال�ــة �صــفة عامــة ومعالج

حیــث أن محاســ�ة الأدوات المال�ــة  الأمــوال الخاصــة، تــرت�� �عمل�ــة الاســتثمار و�ــذا التمو�ــل والحفــا� علــى رؤوس

لمــا تقدمــه الب�انــات المال�ــة مــن معلومــات للمســتثمر�ن والمحللــین  الســا�قة،بیــر علــى مــا یخــص العمل�ــات لهــا اثــر �

و�التــالي لابــد مــن الوقــوف  الاســتثمار�ة فــي الأدوات المال�ــة؛ المــالیین وغیــرهم مــن المســتخدمین فــي ترشــید قــراراتهم

  :فية وجز موع دوافع اخت�ار الموضتظهر و  ،ه النظام المحاسبي المالي ف�ما یخص هذه الأدواتنعلى ما ینص ع

 .ارت�ا� الموضوع �مجال التخصص .1

  .الاهتمام الشخصي �موضوع محاس�ة الأدوات المال�ة والرغ�ة في إثراء المعرفة الذات�ة في هذا المجال .2

الرغ�ـــة فـــي التعـــرف علـــى حیث�ـــات وجوانـــب الموضـــوع وواقـــع التعامـــل �ـــالأدوات المال�ـــة فـــي الجزائـــر وتقن�ـــات  .3

 .المحاس�ة علیها

  ةالدراس أهداف: 1-5

  :تتبلور أهداف الدراسة ف�ما یلي    

التعرف على الأدوات المال�ة وأنواعها والمفاه�م المرت�طة بها وأساس�ات تقی�مها و�ذا المزا�ا والمخاطر المترت�ة  .1

 .عنها

 .إبراز أهم النقا� التي جاء بها النظام المحاسبي المالي التي تخص موضوع محاس�ة الأدوات المال�ة .2

المحاســب�ة مــن خــلال الدراســة  تهــاالتعــرف علــى أهــم الأدوات المال�ــة المســتخدمة فــي الجزائــر ومعالجمحاولــة  .3

 .BIOPHARM SPAالمیدان�ة بإحد� الشر�ات الجزائر�ة والمحددة �شر�ة 

  منهج�ة الدراسة: 1-6

 :الاعتمــــاد علــــىالاســــتجا�ة لمتطل�ــــات الدراســــة والتحلیــــل المناســــب والإلمــــام الجیــــد �موضــــوع الدراســــة تــــم بهــــدف 

وذلــك بجمـــع مختلــف المصـــادر ذات العلاقـــة  بتحلیــل المضـــمون المرت�طـــة  الدراســـة المســح�ة� الوصـــفيالمــنهج ..

ـــم تحلیلهـــا  ـــار�ر و�تـــب ومطبوعـــات التـــي عالجـــت موضـــوع الدراســـة ومـــن ث ـــائ� وســـجلات وتق �الموضـــوع مـــن وث

 .واستخراج النتائج منها
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وهــي  إســقا� موضــوع الدراســة علــى إحــد� المؤسســات الجزائر�ــةب ةالتطب�ق�ــلإتمــام الدراســة  دراســة حالــةأســلوب ..

  .BIOPHARM SPAشر�ة 

  حدود الدراسة: 1-7

 المعلومات المتعلقة �محاس�ة الأدوات المال�ة والمعالجة المحاسب�ة لها في حدود فترة اهتمت الدراسة  :الزمن�ة�

 . 01/07/2020إلى غا�ة  01/02/2020بدا�ة من  2020والمحددة �السداسي الأول لسنة الدراسة 

 تمــت الدراســة �شــر�ة  :الم�ان�ــةBIOPHARM SPA  وتــم المتواجــد علــى مســتو� ولا�ــة الجزائــر العاصــمة

 .Emailالهاتف وت اللازمة عن طر�� وسائل الاتصال الحصول على �افة المعلوما

 الدراسات السا�قة : 1-8

  محاس�ة التغط�ة عـن المشـتقات المال�ـة فـي ظـل معـاییر المحاسـ�ة " : �عنوان ) 2018شوقي طارق، (دراسة

 .سطیف، جامعة فرحات ع�اس "_ أطروحة د�تورا في العلوم الاقتصاد�ة_الدول�ة والنظام المحاسبي المالي 

ـــا مـــا تناولتـــه معـــاییر  ـــة �غـــرض التغط�ـــة وفق ـــى توضـــ�ح ��ف�ـــة المحاســـ�ة عـــن المشـــتقات المال� هـــدفت الدراســـة إل

  .إلى جانب إبراز م�انتها في ظل النظام المحاسبي المالي ،IAS/IFRSالدول�ة  المحاس�ة

وقد أظهرت نتائج الدراسة إلى اهتمام معاییر المحاس�ة الدول�ة �محاس�ة الأدوات المال�ة �ما فیها المشتقات المال�ة 

بینمــا والتصـنیف والق�ـاس، ي طـرق الاعتـراف لمـا لهـا مـن أهم�ـة سـواء مـن الناح�ـة المال�ــة أو المحاسـب�ة خاصـة فـ

الـذ� أعطـاه هـذا الأخیـر نوعـا مـن عـدم المرونـة ممــا  11-07النظـام المحاسـبي المـالي الصـادر �موجـب القـانون 

تسبب إلى تأخره في التكییف والتوافـ� �ح�ـم وجـود تغیـرات مسـتمرة فـي الممارسـات المحاسـب�ة مـع التطـورات التـي 

  .تحدث في الاقتصاد والمعاملات المال�ة

  محاضــرات فــي محاســ�ة الأدوات المال�ــة مدعمــة بتمــار�ن : " �عنــوان) 2016بوســ�عین تســعدیت، . د(دراســة

، اولحـاج محند أكلي جامعة "_ مطبوعة محاضرات موجهة لطل�ة الماستر شع�ة المال�ة والمحاسب�ة_ محلولة 

 .البو�رة

 لطل�ة المحاس�ة وذلك من خلال ترخ�ص النقا�هدفت الدراسة إلى تسهیل المفاه�م حول محاس�ة الأدوات المال�ة 

 وتسـجیلها وتقی�مهـا معالجتهـا و��ف�ـة المال�ـة الأدوات مختلـف علـى التعـرففي أذهـان الطل�ـة والمتمثلـة فـي  التال�ة

 في الحاصلة التغیرات ومختلف الداخل�ة المؤسسة معط�ات ر�� من التم�نو  ،تطب�ق�ة حالاتمع عرض  محاسب�ا

  .منها المال�ة خاصة بیئتها

 أهم�ـة تطبیـ� محاسـ�ة الأدوات المال�ـة وفقـا لمعـاییر المحاسـ�ة : " �عنـوان ) 2011بونعجة سحنون، ( دراسة

 شلف بوعلي، بن حسی�ة جامعة" _ سالة ماجستیر في علوم التسییرر  _) �الإشارة إلى حالة الجزائر( الدول�ة 
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المحاســب�ة المتعلقــة �محاســ�ة الأدوات المال�ــة مــن خــلال معــاییر تحدیــد أهــم المفــاه�م والقواعــد  إلــىهــدفت الدراســة 

المحاس�ة الدول�ة، مع تحدیـد ودراسـة درجـة التوافـ� بینهـا و�ـین النظـام المحاسـبي المـالي وصـولا إلـى دراسـة أهم�ـة 

�ــة تكییــف النظــام المحاســبي المــالي �مســتجدات المعــاییر المحاســ�ة الدول�ــة مــع توضــ�ح مــد� تــأثیر الأزمــة المال

  .العالم�ة على توجهات مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة ف�ما یتعل� �محاس�ة الأدوات المال�ة

وقــد أظهــرت نتــائج الدراســة الاهتمــام ال�ــالغ �ــالأدوات المال�ــة مــن الناح�ــة المحاســب�ة علــى المســتو� الــدولي والتــي 

  . الأخیر �الأزمة المال�ة العالم�ةتأثر هذا  مع بروز لمجلس المعاییر المحاس�ة الدول�ة،تمثلت �اهتمام اللجنة ثم ا

لدراسـات السـا�قة وأهـدافها ونتائجهـا یتبـین لنـا أن أغلبیتهـا تطرقـت إلـى دراسـة محاسـ�ة الأدوات نا لمن خلال عرض

الإحاطة ��افة أنواعها، �ما نلاح� من خلال ما تم عرضه أن �ـل على نوع واحدا منها أو  هاز یتر�ب المال�ة سواء

للجانـب  فقـ� قد ر�زت على الجانب الدولي وما ینص عل�ه مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة مع الإشـارة الدراسات

الــوطني وذلــك للــر�� بینــه و�ــین مــا یــنص عل�ــه النظــام المحاســبي المــالي؛ وعل�ــه ووفقــا مــا ســب� فــان دراســتنا هــذه 

  : تتمیز عن الدراسات السا�قة من خلال

 الشاملة على �ـل مـا یـنص عل�ـه النظـام المحاسـبي المـالي ف�مـا یتعلـ� �محاسـ�ة  التر�یز الكامل ومحاولة الإحاطة

الأدوات المال�ة من خلال محاولة تحلیل �افة المواد المحددة لقواعد محاس�ة الأدوات المال�ة التي جاء بها القانون 

 القرارات الم�ملة له؛ و والموضحة في المراس�م  07-11

 معظـم  ائر�ـة وإبـراز الواقـع الـوطني لمحاسـ�ة الأدوات المال�ـة، �اعت�ـار أنات الجز إسقا� الدراسة على إحد� الشـر�

وهنـاك مـن اعتمـدت  ��ن لها فـي الأصـل دراسـة میدان�ـة، الدراسات لم تحدد بوضوح المؤسسة المدروسة وهناك لم

 .على الإسقا� الدولي للدراسة �أساس لها

  : ه��ل ال�حث: 1-9

الدراسة وعلى الأسئلة الفرع�ة والتأكد من صحة الفرض�ات تم تقس�م الدراسة إلى في سبیل الإجا�ة على إش�ال�ة 

  :فصلین، فصل نظر� وفصل تطب�قي حیث �ان

 المالي المحاسبي النظام وف� المال�ة الأدوات لمحاس�ة العام الإطار :المعنون بــ: الفصل الأول  

الأدوات المال�ة من منظور النظام المحاسبي المالي وذلك خصص لإظهار �افة النقا� اللازمة المتعلقة �محاس�ة 

من خلال عرض مختلف الجوانب الضرور�ة لإتمام الموضوع بدا�ة �عرض الأداة المال�ة وماهیتها وأش�الها 

و�افة العناصر التعر�ف�ة الموضحة للمتغیر الأساسي في الدراسة وصولا إلى عرض القوانین والقواعد المحاسب�ة 

و�ذا تحلیلها �غرض الوصول إلى وضع الإطار شامل الذ� نحدد النظام المحاسبي المالي  علیها فيالمنصوص 

  .ف�ه قواعد ق�اس وعرض الأدوات المال�ة و��ف�ة الاعتراف بها في دفاتر الیوم�ة �ش�ل دقی� وواضح

 شر�ة في المال�ة الأدوات محاس�ة :المعنون بــ: الفصل الثاني  BIOPHARM SPA 



 مقــدمـــة

 

  خ
 

حیـث  BIOPHARM SPAخصص لعرض الدراسة التطب�ق�ة للموضوع وذلك من خلال دراسة حالة شـر�ة و 

قسم الفصل إلى ثلاثة م�احث خصص الم�حث الأول لعـرض والتعر�ـف �الشـر�ة محـل الدراسـة؛ أمـا الم�حـث 

سـب�ة المط�قـة الثاني یتعل� بتب�ان واقع محاس�ة الأدوات المال�ة �الشر�ة وذلك من خلال عـرض القواعـد المحا

علیها من قبل الشر�ة من إجراءات الق�اس والتقی�م والاعتراف بها وعرضها في القوائم المال�ة؛ ولیختم الفصل 

لمحاســ�ة  ا النظــام المحاســبي المــاليهــن�الم�حــث الثالــث الــذ� تــم ف�ــه تطب�قــا للقواعــد المحاســب�ة التــي یــنص ع

ـــى أســـاس إدخـــال تعـــد�لات علـــى ـــك عل ـــي تحـــوز علیهـــا الشـــر�ة محـــل  الأدوات مال�ـــة وذل ـــة الت الأدوات المال�

 .الدراسة

 تقـــد�م  ، مـــعالمعتمـــدةللإشـــ�ال�ة مـــع إجا�ـــة مختصـــرة والتـــي أجملنـــا فیهـــا أهـــم نتـــائج ال�حـــث والتحلیـــل : الخاتمــة

مـــن المم�ـــن أن تســـاهم فـــي إثـــراء المعرفـــة حـــول محاســـ�ة الأدوات المال�ـــة فـــي ظـــل تطبیـــ� النظـــام  مقترحـــات

 . إلیهاال�حث �الأفاق المستقبل�ة للدراسة �الاعتماد على النتائج المتوصل ناهین  ؛المحاسبي المالي



 

  
 

  

  

  

  

  

  الفصل الأول
النظام المحاسبي المالي    وفقمحاسبة الأدوات المالية  العام لالإطار  
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  :تمهید

أص�حت من المواض�ع و  في أنحاء العالم، قتصادوالامال عالم الفي تحظى محاس�ة الأدوات المال�ة �اهتمام �بیر 

علـى و  الـتح�م فیهـا؛ممـا تبـرز الصـعو�ة فـي المثیرة لارت�اطهـا �العدیـد مـن العوامـل المـؤثرة الظـاهرة وغیـر الظـاهرة 

خلـ� ق�مـة �مـا یز�ـد مـن �حقـ� عوائـد إضـاف�ة و �اسـتخدامها ف؛ استثمار�ة وتمو�ل�ةأدوات أساس أن الأدوات المال�ة 

إلا أن التعامــل بهـــا �مــا یـــرت�� بتحقیـــ� العوائــد یـــرت�� �ــذلك �مجموعـــة متنوعــة مـــن المخـــاطر  ،ثــروة مســـتخدمیها

أن لظــروف التــي تصــبیها، �ــل هــذه العمل�ــات والمعــاملات لا بــد مــن الناتجــة عــن إم�ان�ــة معاكســة التوقعــات مــع ا

�مـا �ضـمن أن تتسـم المعلومـات المال�ـة الناتجـة عنهـا �الشـفاف�ة والوضـوح والدقــة یـوفر لهـا إطـارا محاسـب�ا واضـحا 

�حیــث تســمح �ضــ�طها والــتح�م فیهــا؛ و�ــالنظر إلــى النظــام المحاســبي المــالي الــذ� ارتــ�� ظهــوره �ــأهم الم�ــاد� 

المتعلقـة �الشـفاف�ة والوضـوح للمعلومـات المال�ــة وخصوصـا اهتمامـه �المواضـ�ع ذات التــأثیر فـي النشـا� مـن بینهــا 

  .الأدوات المال�ة

عــرض القواعــد المحاســب�ة التــي جــاء بهــا النظــام المحاســبي المــالي المتعلقــة �ــالأدوات نحاول هــذا الفصــل ســ فــي

  .وغیرها من العمل�ات ذات العلاقة المال�ة من ناح�ة الق�اس والإفصاح والاعتراف

  :   هيهذا الفصل إلى ثلاثة م�احث قسم   

  لأدوات المال�ةلمدخل : الم�حث الأول.  

 النظام المحاسبي المالي محاس�ة الأدوات المال�ة وف�قواعد : الم�حث الثاني.  

 الماليالنظام المحاسبي  ة المحاسب�ة للأدوات المال�ة وف�المعالج: الم�حث الثالث.  
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  لأدوات المال�ةل مدخل: الم�حث الأول

وتعتبر عمل�ة تحدیدها وض�� عناصرها  ،بها والغرض منهانوع الأدوات المال�ة وتختلف �اختلاف المتعاملین تت

و�التالي س��ون من المفید تقد�م في هذا الم�حث  ؛�مثا�ة الخطوة الأولى لوضعها في الإطار المحاسبي الصح�ح

  .المفاه�م الأساس�ة للأدوات المال�ة وعرض أهم المواض�ع المرت�طة بها

  ماه�ة الأدوات المال�ة: 01المطلب 

  المال�ة اةالأد تعر�ف: 01الفرع 

   :المال�ة الأدواتتعر�ف : أولا

�ل عقد ینتج عنه أصل مالي لد� ��ان وخصم مالي أو أداة أموال خاصة "  :المشرع الجزائر� على أنهاعرفها 

    .)20، صفحة 2010الجر�دة الرسم�ة للجمهور�ة الجزائر�ة، ( "لد� ��ان آخر

سلسـلة الحقـوق أو الالتزامـات ذات الطب�عـة التعاقد�ـة التـي تـؤد� فـي النها�ـة إلـى تلقـي أو "  عرفـت علـى أنهـا�ما 

  .(claude, agnés, & cécile, 2007, p. 22) "دفع مبلغ نقد� أو شراء أو إصدار رؤوس أموال خاصة

 ,McGraw-Hill Australia (c))  التال�ــةالعناصــر الأساســ�ة هــي �ــل أداة تتــوفر فیهــا  المال�ــة لأدواتفــاومنــه  

2015, p. 507):  

 إذ ��ـــون للأطـــراف ســـلطة تقدیر�ـــة �موجبهـــا تكـــون  ،مصـــطلح عقـــد إلـــى اتفـــاق بـــین طـــرفینهنـــا �شـــیر : عقـــد

ــة للتنفیــذ؛ و�التــالي لا �مثــل الأصــل أو الخصــم غیــر التعاقــد�  أداة مال�ــة علــى ) غیــر الاتفــاقي(الاتفاق�ــة قابل

  . )الالتزام بدفع ضر��ة الدخل: مثل(الرغم من انه یؤد� إلى استلام أو تسل�م النقد 

 وجود جانبین:  

  التزام تعاقد�؛ أ� التزام بدفع أو تسل�م النقد أو أداة مال�ة أخر� لك�ان أو طرف آخرعل�ه : الجانب الأول

  .له الح� التعاقد�؛ أ� الح� في ق�ض أو تلقي النقد أو أداة مال�ة أخر� لك�ان أو طرف آخر: جانب ثاني

 : و�الاعتماد على ما تقدم نستنتج أن الأداة المال�ة هي ع�ارة عن

یتولد عنه تسجیل أصل مالي لأحد الأطراف؛ وتسجیل خصم مالي أو أداة رؤوس أموال اتفاق بین طرفین  "

  ."خاصة للطرف المقابل

 :المال�ة �الأدواتالمصطلحات ذات العلاقة : ثانيا
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فهـي  ،�شمل تعر�ف الأداة المال�ة على �ل من الأصول المال�ة، الخصوم المال�ـة وأدوات رؤوس الأمـوال الخاصـة

 ،تحتو� هذه المصطلحات الثلاثة على تعار�ف محددة تساعد الك�انات في عمل�ة تبو�بها ،تعد �مثا�ة تصنیف لها

  :یلي �ما تعر�ف �ل منها على حدا�ظهر و 

 ل أصل ��ون في صورة "  :هو :الأصول المال�ة� 

 نقد؛ أو 

 أداة رؤوس أموال خاصة لك�ان آخر؛ أو 

 استلام النقد أو أصول مال�ة أخر�، أو ت�ـادل أصـول أو خصـوم مال�ـة مـع  اتفاق�ة تعاقد�ة تحمل الح� في

 (Ahmed, 2009, p. 27)" الك�ان الآخر �موجب شرو� �حتمل أن تكون موات�ة للك�ان 

 یــتم الــذ� التعاقــد� الالتــزام عــن الناشــئ الــدین"  :فــي المال�ــة الخصــوم تتحــدد :المال�ــة )الالتزامــات( الخصــوم 

  بـ إما تسو�ته

 أوالمقابل؛ الطرف إلى أخر�  مال�ة أصول أو النقد�ة تسل�م  

 موات�ة غیر تكون  أن المحتمل من �شرو� ؛الأطراف مع مال�ة أدوات ت�ادل "  (Conseil National de la 

Comptabilité, 2011, p. 15) 

  أ� عقـــد یـــدل علـــى حصـــة فـــي صـــافي الأصـــول؛ و�قصـــد �صـــافي  : "هـــي: الأمـــوال الخاصـــةأدوات رؤوس

 )30، صفحة 2011جمعة یونس، ( " �عد خصم واست�عاد �افة الالتزامات المت�ق�ةالأصول الحصة 

 :المال�ة الأدواتتبو�ب  أساس: ثالثا

  القـ�ض(تعـد سـهلة فـي حالـة �ـون الك�ـان �حمـل الحـ� التعاقـد� �الاسـتلام إن عمل�ـة تبو�ـب الأدوات المال�ـة (

وتكــون الأداة قــد اســتوفت تعر�ــف الأصــل المــالي فمــا عل�ــه إلا تســجیل شــ�لا مــن أشــ�ال الأصــول المال�ــة فــي 

 .قوائمه

  ؛ حیـث )دفعالـ(و�ختلف الأمر عند الجهـة المقابلـة؛ أ� فـي حالـة �ـون الك�ـان عل�ـه الالتـزام التعاقـد� �التسـل�م

هنــا �قـــع فـــي عمل�ـــة التمییــز بـــین الأداة المســـتوف�ة تعر�ـــف الخصــوم المال�ـــة أو المســـتوف�ة تعر�ـــف أداة رؤوس 

 :الأموال الخاصة؛ و�ش�ل عام فان المبدأ الأساسي للتبو�ب یتوقف على

  وتعر�ـــف �ـــل مـــن  -")المال�ـــة الأداة(ســـیتم تســـو�ة العقـــد  أســـاس أ� علـــى "-أســـاس جـــوهر التســـو�ة التعاقد�ـــة

یبــرز هــذا المبــدأ الحاجــة إلــى النظــر لــ�س فقــ� إلــى حیــث  الخصــوم المال�ــة وأدوات رؤوس الأمــوال الخاصــة؛

الشــ�ل القـــانوني لــلأداة ولكـــن أ�ضـــا إلــى جـــوهر التســـو�ة التعاقد�ــة المرت�طـــة بهـــا؛ فعنــدما ��ـــون جـــوهر الأداة 

الأسـهم الممتـازة التـي : (یف والعـرض �مثـال نجـدن الجوهر هو الذ� �ح�م التصنإوش�لها القانوني مختلفین ف

فهــذه ع�ــارة عـــن  ؛محــدد مســـتقبلي تــار�خ فــي ثابــت مبلـــغتــنص علــى الاســترداد الإلزامـــي مــن قبــل المصــدر �



 الإطار العام لمحاسبة الأدوات المالية وفق النظام المحاسبي المالي  :                 الفصل الأول

 

5 
 

 & ,Abbas Ali, Magnus) )رآخـ مالي أصل أ� أو النقد بدفع ملتزم ه ��ون لأن الأداة لمصدرخصوم مال�ة 

Graham, 2008, p. 225)؛ 

 444، صفحة 2014حمیدات، (  من السمات الهامة للتمییز بین الخصم المالي وأداة رؤوس الأموال الخاصة هي(:  

 ـــ ن الأداة عـــادة تســـتوفي تعر�ـــف الخصـــوم إإذا �ـــان هنـــاك التـــزام بتســـل�م النقـــد أو أ� أصـــل مـــالي آخـــر، ف

 ، على الرغم من أن ش�لها قد ��ون أداة رؤوس أموال خاصة؛ةالمال�

  ضـمن حقـا غیـر مشـرو� لتجنـب دفـع النقـد أو أ� أصـل مـالي آخـر والتسـو�ة ) الاتفاق(أما إذا �ان العقد�

تتم �الالتزام بإصدار أداة مـن الأدوات التـي تعبـر عـن حـ� الملك�ـة للك�ـان، فـي هـذه الحالـة لا تبـوب الأداة 

  .ها خصم مالي لأنه لا یترتب عنها خسارة بل یترتب عنها ز�ادة في رؤوس الأموال الخاصةعلى أن

  وتجد الإشارة �أنه ل�س �ل الأدوات المال�ة التي تكون ضمن هذه الجهة تصـنف إمـا خصـوم مال�ـة أو أداة

في �عض الأح�ـان نجـد أدوات مال�ـة �ملكهـا الك�ـان تحتـو� علـى عناصـر مـن �ـلا و رؤوس أموال خاصة، 

السـندات القابلـة للتحو�ـل إلـى أسـهم : مثـل )سـم الأدوات المال�ـة المر��ـةإمعروفـة ب( واحـد عقـد فيالصنفین 

یلبـي تعر�ـف : الجـزء الأول�ش�ل إلزامي أو حسب خ�ار حامل السند أو مصدره؛ حیث تتكون من جزأین، 

 �الق�مـــة للســـندات الأصـــلي المبلـــغ وســـداد الدور�ـــة الفائـــدة بـــدفع تعاقـــد� التـــزام�مثـــل أ� صـــوم المال�ـــة؛ الخ

: الثــاني الجـزء أمــا ،أسـهمإلــى  تحو�لهـا �طلــب ولـم الســندات حامـلبهــا  احـتف� إذا الاســتحقاق عنـد الاسـم�ة

؛ و�التــالي الســندات لحامـل ممنــوح أسـهم تحو�ــل حـ� بخ�ــار ممـثلایلبـي تعر�ــف أداة رؤوس أمـوال خاصــة؛ 

  .الالتزام بإصدار أداة من أدوات رؤوس الأموال الخاصة

  :في الش�ل التالي ضح ��ف�ة تحدید الأداة المال�ة وتبو�بهاتتو 
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  العناصر المحددة للأداة المال�ة وتبو�بها: 01 الش�ل رقم

 

  .من إعداد الطال�ة، �الاعتماد على �ل ما تقدم :المصدر

  :المال�ة لأدواتا أنواع: رابعا

عــرض �عــض  إلــىالمال�ــة �الإضــافة  الأداةلأدوات المال�ــة الشــائعة التــي تســتوفي تعر�ــف عــن أنــواع اأمثلــة  تظهــر

   :، في الجدول التاليمال�ة ولكنها في حق�قة الأمر لا تستوفي التعر�ف أداةالبنود التي قد تبدو 
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  .أنواع الأدوات المال�ة: 01 رقم جدولال

  التعلیل  البند   التصنیف

  

  

  

  الأصول المالي

لتعر�ف الم�اشر للأصل المالي و�ذلك الأموال التي لوفقا   و النقد في الصندوق؛ - 1

  . في الحسا�ات البن��ة وغیرها من الأصول المال�ة

 الاســتثمارات المال�ــة فــي أســهم شــر�ات أخــر�؛ - 2

  و

  و أوراق الق�ض التجار�ة؛ - 3

  الذمم المدینة لعقد الإیجار التمو�لي؛و - 4

  و القروض والسلف الممنوحة؛ - 5

  ...و الحسا�ات الجار�ة المدینة؛ - 6

  

لأنها تستوفي تعر�ف الأصول المال�ة فهي اتفاق�ة بین 

طرفین تؤد� إلى نشوء ح� حالي �استلام النقد أو أ� 

  .أصل مالي آخر

  

  

  

  المالي الخصوم

الصادرة عن السندات وأدوات الدین الأخر�  - 1

  و المنشاة؛

القروض والسلف المتحصل علیها من  - 2

  الغیر؛و

  أوراق الدفع التجار�ة؛و - 3

  الذمم الدائنة لعقد الإیجار التمو�لي؛و - 4

  ...و الحسا�ات الجار�ة الدائنة؛ - 5

  

لأنها تستوفي تعر�ف الخصوم المال�ة فهي اتفاق�ة بین 

طرفین تؤد� إلى نشوء التزام حالي بتسل�م النقد أو أ� 

  .صل مالي آخرأ

  

أدوات رؤوس أموال 

  خاصة

 الملك�ةالأسهم �أنواعها التي تعبر عن ح�  - 1

  .في الشر�ة

  

عندما تستوفي تعر�ف أداة رؤوس الأموال الخاصة في 

أنواعها و�ترتب عنها  �إحدحالة تسو�ة الالتزام بإصدار 

  .الارتفاع في ق�مة رؤوس الأموال الخاصة

  

البنود التي قد تبدو 

مال�ة ولكنها أدوات 

فالحق�قة لا 

  .تستوفي التعر�ف

الأصول غیر المتداولة الملموسة وغیر  - 1

  و   الملموسة؛

لأنها لا تؤد� إلى نشوء ح� حالي �استلام النقد أو أ� 

  .أصل مالي آخر

المصار�ف المدفوعة مقدما أو الإیرادات  - 2

  و المقبوضة مقدما؛

  

  

أو ترت�� هذه العمل�ة �الحصول أو تسل�م �ضاعة 

خدمات في المستقبل و لكنها لا ینتج عنها استلام أو 

  .دفع النقد أو أ� أصل مالي آخر

�الضرائب (الضر�ب�ة ) أو الحقوق (الالتزامات  - 3

  و ؛)على الأر�اح وغیرها

لأنها لا تنشأ من التزامات أو حقوق تعاقد�ة بل یتم 

  .فرضها وف� متطل�ات قانون�ة

  .لا تنشأ من التزامات أو حقوق تعاقد�ةلأنها   و المخصصات والمؤونات؛ - 4

  .ع�ارة عن سلعة  ....الس�ائك الذهب�ة؛و - 5

 العر�ي الدولي مجمع: عمان). 2014 الإصدار( المال�ة التقار�ر لإعداد الدول�ة المعاییر خبیر. )2014. (حمیدات جمعة :المصدر

  )بتصرف( .441- 439الصفحات . القانونیین للمحاسبین
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  )الأسواق المال�ة( لأدوات المال�ةأسواق تداول ا: 02الفرع    

احد القطاعات المهمة لـرأس مـال ) بورصة الأوراق المال�ة(تعتبر الأسواق المال�ة "  :المال�ة الأسواق تعر�ف: أولا

 والأفـراد والح�ومـات الشـر�ات اسـتثمارات تمو�ل أجل من الأموال تدف�هذه الأسواق عمل�ة  تسهلالمستثمر حیث 

؛ مـن المال�ـة الأدوات تـداول أو ت�ـادل ف�ـه یـتم سـوق  عـن ع�ـارة أساس ش�ل من أش�ال الأدوات المال�ة؛ فهـوعلى 

  )35، صفحة 2010الدور�، (." خلال شرائها و��عها عن طر�� السماسرة أو الشر�ات العاملة في هذا المجال

  :المال�ة إلى مجموعتین هما سواقالأقسم نت :المال�ة الأسواق أنواع: ثانيا

 وهــي الأســـواق التــي تــتم فیهــا العمل�ــات �صـــورة عاجلــة وفور�ــة، أ� الــدفع والاســتلام ��ـــون  :أســواق حاضــرة

أسواق مال�ة أول�ة وأسواق  ،تنقسم هذه الأسواق إلى نوعین؛ م�اشرة أو خلال فترة قصیرة لا تتجاوز أ�ام معینة

  :)48, 44, 22، الصفحات 2016مسعداو�، ( مال�ة ثانو�ة

  ســـوق الإصـــدار(الأســـواق المال�ـــة الأول�ـــة(Primary financial markets : و�ـــتم فـــي هـــذا الســـوق التعامـــل

لحصــول الشــر�ة علــى التمو�ــل المحــدد  عنــد إصــدارها لأول مــرة) أساســها الأســهم والســندات(�ــالأدوات المال�ــة 

و�هــذا تكــون الشــر�ة قــد طرحــت نســ�ة معینــة مــن أدواتهــا المال�ــة (فـي الق�مــة الإجمال�ــة لــلأداة المال�ــة المصــدرة 

 .)للاكتتاب العام من قبل الجمهور

  أسواق مال�ة ثانو�ةSecondary financial markets : وتداولها  المال�ة الأدوات ب�ع إعادةیتم في هذا السوق

حیث عدد �بیر منهم �قوم �شراء ( التي سب� وان طرحت للاكتتاب من خلال سوق الإصدار المستثمر�ن بین

الأسـواق وتكـون هـذه  ؛)الأسهم �غرض المضار�ة في أسعارها فق� ول�س الاحتفا� بها والاستفادة من عوائدها

  :إما

 مح�مـة وتنظ�مـات لقواعـد تخضـع �ونهـا مـن التنظ�م صفة الأسواق هذه تكتسب: )بورصة( منظمة أسواق 

  .المال�ة للعمل�ات الحسن السیر لضمان وذلكولها م�انا محددا للتعامل 

 وتعـــرف �الأســـواق المواز�ـــة؛ وهـــي الأســـواق التـــي لا ): أســـواق خـــارج البورصـــات( غیـــر منظمـــة أســـواق وأ

   .الأدوات المال�ة فیهاتتعامل وف� قوانین وقواعد ثابتة ومحددة ول�س لها م�ان محدد لتداول 

 ـــة المشـــتقة؛ ســـمی :مســـتقبل�ة أســـواق ـــداول الأدوات المال� �الأســـواق المســـتقبل�ة لان العقـــود  توهـــي أســـواق ت

أسـواق منظمــة أو  وتكـون هـذه الأســواق إمـا ؛)�المســتقبل(لاحـ� المتداولـة فیهـا تعقـد فــي وقـت وتنفـذ فــي وقـت 

  :)35، صفحة 2016العارضي، متعب، و الجبور�، ( أسواق غیر منظمة
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  ـــتقات �مــا تح�ــم تتســم بتوحیــد شــرو� وقواعــد التعامــل فــي عـــقو  ):ســوق آجــل للبورصــة(أســواق منظمــة د المشـ

إضافة إلى أنها تكون مجهزة �غرفة مقاصة تسمح بتنظ�م سیولة العقود �ما �ضمن تغط�ة مخـاطر  متعاملیها،

 .الطرفین

  تح�مهـــا عمل�ـــات غیـــر منظمـــة وغیـــر نمط�ـــة؛ حیـــث تحـــدد شـــروطها  ):أســـواق مواز�ـــة(منظمـــة أســـواق غیـــر

 . وقواعدها �الاتفاق بین الطرفین المعنیین وته��ل حسب إرادتهما

  وخصائصها الأدوات المال�ة أش�ال: 02المطلب 

الأدوات المال�ـة الأول�ـة �أنهـا  )87، صـفحة 2009للجمهور�ـة الجزائر�ـة، الجر�دة الرسـم�ة (حدد النظام المحاسبي المالي في  

 الخاصـــــة الأمــــوال رؤوس وســــندات )القــــروض وغیرهــــا(والمدینــــة وأدوات الــــدین  الدائنــــة الحســــا�ات : "أدوات مثــــل

  ."مشتقة مال�ة أدوات تكون  لا التي) الأسهم(

  الخاصـة الأمـوال رؤوس سنـدات: 01الفرع 

شـر�ات  اتصـدره) ب�عـا وشـراء(للتـداول  ةقابلـ اتالأسهم بنوعیها العاد� والممتاز، وهـي ع�ـارة عـن سـند تتمثل في

  .رأسمالها�تمثیل لجزء من ) �ش�ل عام شر�ات الأموال(المساهمة 

الأسهم العاد�ة أكثر أنواع الأسهم انتشارا، وتمثل الإصدار الأساسي في معظم شر�ات  تعتبر: أسهم عاد�ة :أولا

  :تعبر هذه الأسهم عن؛ ولالأموا

مقــدار الاشــتراك فــي رأســمال الشــر�ة وعــادة مــا تكفــل لأصــحابها �ــل الحقــوق الأساســ�ة للأســهم، حیــث یتمتــع "  

 "فـي حالـة فشـلهاولكـن یتحمـل المخـاطر والخسـائر  ،صاحب السهم العاد� �منـافع وأر�ـاح فـي حالـة نجـاح الشـر�ة

  .)103، صفحة 2016معتوق، (

عمـر الحلــو، ( یلي تتمیز الأسهم العاد�ة بخصائص عدیدة، �م�ن توض�ح أهمها ف�ما :الأسهم العاد�ة خصائص  . أ

  :)53, 52، الصفحات 2009

 فهو حصة من رأسمال شر�ات الأموال ولا �م�ن أن ��ون ح� مدیون�ة: السهم العاد� أداة ح� ملك�ة. 

 الشر�ة، �التصو�ت في الجمع�ة العامة لانتخاب أعضاء مجلس الإدارة تلحامله ح� التدخل في قرارا. 

 الاستمرار�ة�ونه �مثل ح� ملك�ة في شر�ة قائمة على أساس : ل�س له تار�خ استحقاق. 

  لا �م�ن لحامل السهم المطال�ة بنصی�ه من الأر�اح طالما لم تقرر الإدارة توز�عها؛ وفـي حالـة إفـلاس الشـر�ة

إلا �عـد أن تسـو�  السـهم شـراء عنـد دفعـا أن سـب� التـي الق�مـة �سـترد أنلـه  �ضـمن مـاوتصفیتها ل�س هنالـك 

 .ثم تقاسم ال�اقي ت�افة الالتزاما

  وتذبذ�ه مابین الر�ح والخسارة وذلك ت�عا لنشا� الشر�ة ونجاحها أو فشلهاعدم ث�ات العائد. 
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 عطي نوعین من العائد� : 

 في حالة ب�ع السهم عند ارتفاع سعره: عائد رأسمالي. 

  مثل نصیب السهم من الأر�اح الموزعة؛ وهو مستمر مع استمرار الاحتفا� �السهم: عائد جار��.  

 :)13, 12، الصفحات 2006السلطان، ( همها فيتظهر أ   :سهملالق�م المختلفة ل  . ب

 الق�مــة التــي �صــدر بهــا الســهم أول مــرة؛ وهــي بــذلك تمثــل الق�مــة المدونــة فــي وث�قــة " هــي  :الق�مــة الاســم�ة

السهم، والتي تحدد وفقا للقانون الأساسي للشر�ة، وتعتبر هذه الق�مة ق�مة نظر�ة وذلك لتدو�ن بند رأس المال 

�م�ـن للشـر�ة أن تصـدر ولا . في الدفاتر المحاسب�ة �الق�مة الإجمال�ة لمجموع الق�م الاسـم�ة للأسـهم المصـدرة

 ." منهاأسهما الجدیدة �ق�مة اقل 

 الق�مة المستخرجة مـن دفـاتر وسـجلات الشـر�ة " وهي : الق�مة الدفتر�ة أو الق�مة المحاسب�ة أو الق�مة الحق�ق�ة

من خلال ق�مة الأصول الحق�ق�ة؛ وهـي أساسـا تمثـل الق�مـة الاسـم�ة للسـهم عنـد تكـو�ن الشـر�ة ولكـن تختلـف 

وهـي �مثا�ـة النصـیب الـذ� �سـتحقه السـهم فـي جم�ـع . �حسب ما تصادفه الشر�ة من نجاح أو فشل�عد ذلك 

و�حســب " صـافي المر�ـز المـالي للشـر�ة"أصـول الشـر�ة وأر�احهـا �عـد اســت�عاد �افـة التزاماتهـا أ� مـا �عـرف بـــ

،، د�ـة المصـدرةنصیب أو ر�ح�ة السهم الواحد عن طر�� قسـمة صـافي المر�ـز المـالي علـى عـدد الأسـهم العا

  ." الشر�ةو�التالي فالق�مة الحق�ق�ة للسهم تتماشى مع ر�ح�ة 

 ق�مــة متغیــرة فقــد تتغیــر فــي ثــواني أو دقــائ� " تمثــل ق�مــة الأســهم فــي الأســواق المال�ــة؛ وهــي : الق�مــة الســوق�ة

السـوق على حسب مؤشرات السوق؛ إذ تـرت�� �قـو� العـرض والطلـب الـذ� یـؤثر عل�ـه عوامـل عدیـدة �ـأحوال 

 ."...؛وسمعة الشر�ة ومد� قوة مر�زها المالي وسلامته والمنافسة

 العاد�ــة الأســهم مــن �ــل صــفات بــین تجمــع لأنهــا الهجینــة �الأســهم للأســهم الممتــازة �شــار :ممتــازةأســهم  :ثانيــا

  :لأنها ع�ارة عن؛ والسندات

ومـن جهـة أخـر� هـو أن العائـد مـن هـذا النـوع مـن الأسـهم ثابـت  ،تار�خ استحقاق من جهة اسند ملك�ة ل�س له"  

�حیث �حدد نصیب حاملها من الأر�اح بنس�ة معینة محددة، والمیزة التي تمیزها عن الأسهم العاد�ـة �ـون حاملهـا 

 ."العاد�ـــةلــه الأول�ـــة فـــي الحصـــول علـــى نصـــی�ه مـــن الأر�ـــاح أو نصــی�ه مـــن أمـــوال التصـــف�ة قبـــل حملـــة الأســـهم 

 )68، صفحة 2016مسعداو�، (

تتمتع الأسهم الممتازة إضافة للخصائص المحددة في التعر�ـف بـنفس الخصـائص : الأسهم الممتازة خصائص  . أ

التي تتمتـع بهـا الأسـهم العاد�ـة مـع وجـود �عـض الامت�ـازات والاختلافـات تتحـدد مـن طـرف الشـر�ة المصـدرة، 

 :)47، صفحة 2010؛ الدوري، ادارة الاستثمار والمحافظ الاستثماریة، 34, 33، الصفحات 2012الحاج و الخطیب، ( منها
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  تعتبر الأسهم الممتـازة اقـل مخـاطرة للمسـتثمر مـن الأسـهم العاد�ـة؛ وذلـك لث�ـات العائـد خـلاف الأسـهم العاد�ـة

دد عوائدها من ما تحققه المنشاة وعلى أساس نسـ�ة مسـاهمتهم فـي رأسـمال ومـن المبلـغ المت�قـي �عـد التي یتح

 .الالتزاماتتغط�ة �ل 

 لا ��ون لحملة الأسهم الممتازة ح� المشار�ة في التصو�ت على قرارات الجمع�ة العامة للشر�ة. 

 غیـــر المحققـــة الأر�ـــاح تجم�ـــع هـــي الممتـــازة الأســـهم حملـــة بهـــا یتمتـــع التـــي الحقـــوق  بـــین مـــن: الأر�ـــاح تـــراكم 

 أو للـدفع الكاف�ـة السـیولة الشر�ة لد� یتوفر لا انه حالة في تكون  والتي �الكامل، سدادها حتى وذلك الموزعة

 .الأر�اح توز�ع عن إعلانها عدم

 م�ــن الممتــاز الســهم ورقــة فــي المیــزة هــذه تــوفرت إذا وذلــك عاد�ــة؛ أســهم إلــى الممتــازة الأســهم تحو�ــل حــ�� 

 العاد�ـة الأسـهم حصـص أن الممتـازة الأسـهم حملـة یـر�  عنـدما الحالـة هذه وتكون  حاملها؛ طلب عند هاتطب�ق

 ...أو ؛�ملكونها التي الأسهم �عوائد مقارنة نسب�ا عال�ة الأر�اح من

 تــار�خ لــه لــ�س ملك�ــة مســتند تعتبــر �ونهــا مــن �ــالرغم وذلــك الممتــازة الأســهم اســترداد المصــدرة للشــر�ة �م�ــن 

 أصحابها من شرائها بإعادة إما استردادها و�تم السهم، ورقة في ذلك على ینص بند توفر إذا وذلك استحقاق،

 .عاد�ة �اسهم ااستبداله أو

  أدوات الدین: 01الفرع 

  :تتمثل عموما في السندات والتي هي ع�ارة عن

متســاو�ة فــي الق�مــة �طلــ� علــى �ــل منهــا اســم قــروض طو�لــة الأجــل؛ ینقســم هــذا القــرض إلــى أجــزاء صــغیرة "  

بدفع الق�مة الاسم�ة في تار�خ الاستحقاق " المقرضون "تتعهد الجهة المصدرة للسند �موج�ه لحملة السندات ". سند"

، صـفحة 2011جمیـل احمـد، (  ."والالتزام بدفع الفوائد الدور�ة المحسو�ة من تلك الق�مة على أساس سعر الفائدة المحـدد

393(  

 :)72, 71، الصفحات 2007بوض�اف، ( تتمیز السندات �عدة خصائص أهمها ما یلي: السنداتخصائص   . أ

  تحــدد ) المســتثمر(أدوات تعاقد�ــة؛ تقــوم علــى التزامــات مال�ــة بــین المصــدر لهــا ومشــتر�ها الســندات ع�ــارة عــن

، ولا �م�ن تأجیل الدفع مهمـا �انـت )ثابتة أو متغیرة(فیها الفوائد الدور�ة حتى نها�ة فترة التسدید بنس�ة معینة 

 .ر�ح�ة الجهات المصدرة وظروفها المال�ة

 تتأثر أسعار السندات �عدة عوامل أهمها ما یتعل� �أسعار الفائدة. 

 تها الاسم�ة والتي تتمثل فيتخضع السندات إلى نوعین من الق�م إضافة إلى ق�م: 

 علاوة إصدار"عند ب�عها �علاوة؛ �سمى الفرق : ق�مة أعلى من ق�متها الاسم�ة" 

 خصم إصدار"عند ب�عها بخصم؛ �سمى الفرق : ق�مة اقل من ق�متها الاسم�ة" 



 الإطار العام لمحاسبة الأدوات المالية وفق النظام المحاسبي المالي  :                 الفصل الأول

 

12 
 

 ؛ فــلا لا �شــترك حامــل الســند فــي الجمع�ــات العامــة للشــر�ة ولا �م�ــن أن تــأثر قراراتهــا فــي شــان حامــل الســند

 .یجوز للجمع�ة العامة أن تعدل التعاقد أو أن تغیر م�عاد استحقاق الفوائد

  للســندات فتــرة إطفــاء محــدودة إذ یــتم إطفــاء الســند عنــد حلــول موعــد الاســتحقاق المثبــت والمحــدد صــراحة فــي

 .وث�قة السند؛ تنقطع فیها العلاقة القائمة بین حامل السند والجهة المصدرة له

 سـواق الثانو�ـة شـانها تصدر لأول مرة في الأسواق الأول�ة وتتداول فـي الأ، مال�ة قابلة للتداول السندات أدوات

 .ولكن تختلف طرق تداولها �اختلاف الش�ل الذ� تصدر �هشان الأسهم، 

 :)51، صفحة 2017؛ ع�ساو�، 5، صفحة 2016الحمود، ( تظهر في: أهم أنواع السندات المصدرة من الشر�ات  . ب

  هي السندات التي لا ��ون فیها أ� امت�ازات إضاف�ة، تصدر �ق�مة اسم�ة محددة؛ و��تتـب : العاد�ةالسندات

،و�م�ــن أن )علــى حســب عوامــل الســوق (فیهـا المقرضــون �الكامــل أو �أقــل مــن ق�متهــا الاســم�ة أو أعلــى منهــا 

 :نتأخذ إحد� الش�لین التالی

 وهي التي تحمل اسم صاحبها وعمل�ة تداولها وانتقال ملكیتها تتم عن طر�� التسجیل: سندات اسم�ة. 

 وهي التي لا تحمل اسم صاحبها وعمل�ة تداولها وانتقال ملكیتها تتم عن طر�ـ� الاسـتلام : سندات لحاملها

 .فق�؛ حیث ��ون حامل وث�قة السند مالكه

  وهــي ســـندات یـــتم إصــدارها �قـــرار مــن الجمع�ـــة العامــة غیـــر العاد�ـــة : همالقابلـــة للتحو�ـــل إلـــى أســـالســندات

للشر�ة، تعطي هذه السندات الح� في تحو�لها إلى أسهم، حیث إذا قرر حملة هذا النوع من السندات تطبیـ� 

هذا الامت�از ینقلبون من دائنین للشر�ة إلى شر�اء فیها، و�تم الوفاء �الأسهم الجدیدة عن طر�� المقاصة مع 

 .ق�مة السندات و�التالي ز�ادة في رأسمال الشر�ة

 وهي السندات التـي قـد تصـدرها الشـر�ة مـع امت�ـاز تقـد�م �عـض أصـولها ضـمانا لحقـوق : المضمونة السندات

حملة السندات، وفي هذه الحالة وإذا فشلت الشر�ة �الوفاء �التزاماتها تجاه حملـة هـذه السـندات سـواء فـي دفـع 

 .على هذه الضمانات ءة السند عند الاستحقاق؛ من حقهم �مجموعة الاست�لاالفوائد أو سداد ق�م

  أ� ســندات �فوائــد متغیــرة؛ حیــث یــتم تغییــر أســعار الفائــدة علــى هــذا النــوع مــن : ذات العائــد المتغیــرســندات

الســندات �ــل فتــرة �مــا یتماشــى مــع المتغیــرات فــي مؤشــر معــین تختــاره الشــر�ة المصــدرة للســندات مثــل ســعر 

؛ حیــث )ســعر الفائــدة المرجعــي بــین البنــوك وهــو معتمــد دول�ــا(LIBORائــدة علــى اذونــات الخزانــة أو معــدلالف

محــدد مــن قبــل (معــدل ثابــت +)یتمثــل فــي الســعر الســوقي للمؤشــر المختــار(معــدل متغیــر" أســعار الفائــدة هــذه تســاو� 

 ".)الشر�ة المصدرة

 :)8, 7، الصفحات 2015بورصة القاهرة والاس�ندر�ة، ( تتمثل في: أسعار السندات  . ت

 عادة ت�اع السندات المصدرة لأول مرة �الق�مة الاسم�ة لها أو ما �قار�ها؛ وهي الق�مة المدونة : سعر الإصدار

 . في وث�قة السند الواحد وهي تمثل في مجموعها �م�ة النقود التي ترغب الشر�ة في اقتراضها من الجمهور
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 تكـون متغیـرة،  �عـد الإصـدار الأول فأسـعارهاعند دخول السندات للتـداول فـي الأسـواق الثانو�ـة : سعر التداول

الفائـدة السـائدة فـي  فهي تخضع إلى قانون العرض والطلب الذ� یتأثر �مجموعـة مـن العوامـل أساسـها أسـعار

؛ ونظرا لوجـود علاقـة ع�سـ�ة بینهـا و�ـین سـعر السـند؛ ف�لمـا ارتفعـت الفائـدة السـوق�ة عـن سـعر الفائـدة السوق 

ف�لما انخفضـت  ،والع�س صح�ح ؛لب عل�ه و�التالي تنخفض أسعار هذه السنداتالمحددة للسند �لما قل الط

الفائـدة السـوق�ة عـن سـعر الفائـدة المحـددة للسـند �لمــا ارتفـع الطلـب عل�ـه و�التـالي ترتفـع أسـعار هـذه الســندات 

 .و�م�ن ب�عها وتحقی� العائد من الفارق 

   :في الجدول التالي أدوات الدینعن أدوات رؤوس الأموال الخاصة التي تمیز الصفات  أهمتظهر و 
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  .والممتازة والسندات ةالعاد� الاسهمالتمییز بین  :02دول رقم الج
                                                                                            

  عامل المقارنة  الاسهم العاد�ة/حملة لاسهم الممتازةا/حملة لسنداتا/حملة

 راسمال الشر�ةجزء من  وث�قة تثبت ح� الملك�ة في راسمال الشر�ة/ نعم  وث�قة مدیون�ة تلتزم الشر�ة بدفع ق�متها/ لا

لا �ح� لهم التصو�ت ولا حضور 

  الجمع�ات ولا ادارة الشر�ة

غال�ا لا ��ون لدیهم الح� 

  الدائم في التصو�ت

الح� الكامل والدائم في 

  التصو�ت

المشار�ة في التصو�ت على 

  قرارات الشر�ة

 تار�خ الاستحقاق  ل�س لها تار�خ استحقاق  له تار�خ استحقاق محدد مس�قا

ي 
 ف
�
ح
ال

مة
ق�
 ال

اد
رد

ست
ا

 

له الح� في الحصول على الق�مة الاسم�ة 

  للسند في تار�خ الاستحقاق

ل�س لهم الح� في استردادها الا عند التصف�ة او ب�ع 

  اسهمهم

استرداد ق�مة الاسم�ة 

 للاداة المال�ة

 درجة الاس�ق�ة المرت�ة الاخیرة  المرت�ة الثان�ة  المرت�ة الاولى

�ة
شر

 ال
�ة

صف
 ت
لة

حا
ي 

ف
  

  مـحــدد
المت�قي �عد سداد "غیر محدد 

  "�افة الدیون والالتزامات

المبلغ 

  المتحصل عل�ه

  الاس�قة في الق�ض المرت�ة الثالثة  المرت�ة الثان�ة  المرت�ة الاولى

ئد
عا
ال

 ق�مة العائد الجار�   متغیـر على حسب النشا�  ثـابت ومـحدد  

  منخفضة الى مرتفعة

قدرة لأنها تختلف احتمال�ة عدم 

الشر�ة على الوفاء �التزاماتها تجاه 

حملة السندات من شر�ة إلى 

�ما یواجه المستثمرون فیها . أخر� 

مخاطر تقلب أسعار الفائدة 

  .السوق�ة

  معتدلة الى مرتفعة

أ� درجة مخاطرة اقل مقارنة 

�الأسهم العاد�ة وذلك لث�ات 

العائد و�التالي توقع الأر�اح 

  .هنا أسهل �عض الشيء

حیث  ة الى مرتفعة جدامعتدل

یجوز ان ته�� اسعار الاسهم 

وترتفع حسب العرض 

والطلب مما یؤثر على اداء 

  درجة المخاطر  .الشر�ة ونشاطها

 دار: عمان ،المال�ة البورصات إدارة). 2012( الخطیب علي وعامر الحاج، توفی� علي :من إعداد الطال�ة �الاعتماد على: المصدر

: القاهرة ،المال�ة الأوراق في السمسرة شر�ات في المحاس�ة) 2008. (لطفي احمد السید أمین ،34صفحة . والتوز�ع للنشر العلمي الإعصار

  . 34, 33الصفحات  ،العر��ة النهضة دار
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   المال�ة �الأدوات التعامل عن الناشئة المخاطرالأدوات المال�ة المشتقة و  :03المطلب 

  الأدوات المال�ة المشتقة : 01الفرع 

تســم�ة راجــع إلــى ارت�ــا� الســعر الســوقي لعقــود المشــتقات �ســعر الأصــل محــل هــذه الو  تــدعى �المشــتقات المال�ــة

م�اسـب (عقـود تشـت� ق�متهـا "  :فالمشـتقات المال�ـة هـي ع�ـارة عـن ه؛ التعاقد �حیث �شت� منه و�تحدد على أساس

نــوع مــا بــین الأســهم، الســندات، الســلع، مــن ق�مــة الأصــل التــي تمثــل موضــوع العقــد وهــذه الأخیــرة تت) أو الخســائر

�حیـــث تســـمح المشـــتقات المال�ـــة بتحقیـــ� م�اســـب أو خســـائر اعتمـــادا علـــى أداء الأصـــل ...والعمـــلات الأجنب�ـــة،

  )50، صفحة 2001حماد، (  ."موضوع العقد

 أن یجــب مشــتقة مال�ــة أداة �أنــه العقــد علــى تح�ــم لكــي :العناصــر الرئ�ســ�ة الم�ونــة لــلأدوات المال�ــة المشــتقة  . أ

 تتـوفر أن ذلـك إلـى إضـافة سا�قا؛ تحدیدها تم التي المال�ة الأداة لتعر�ف الم�ونة الرئ�س�ة العناصر ف�ه تتوفر

 (Abbas Ali, Magnus, & Graham, 2008, p. 266) :التال�ة الأساس�ة خصائص ثلاث فیها

 "الأساس"للتغیرات في ق�مة الأصل محل التعاقد والتي �طل� علیها أح�انا بـ تتغیر ق�متها استجا�ة )1(

لا یتطلــب أ� صــافي اســتثمار أولــي أو �م�ــن أن تتطلــب صــافي اســتثمار أولــي قلیــل جــدا اقــل ممــا هــو  )2(

 .مطلوب وذلك ل�عض الأنواع من العقود منها

 .یتم تسو�ة العقد في تار�خ مستقبلي )3(

  في الجدول التالي تحدید طب�عة الأساس المقابل أمثلة على عقود المشتقات معوتظهر: 

  .الادوات المال�ة المشتقة نأمثلة ع: 03دول رقم الج
  

  المتغیر الأساسي  نوع العقد

  سعر الفائدة  م�ادلة سعر الفائدة .1

  سعر العملة الأجنب�ة  م�ادلة العملة .2

  سعر السلعة  م�ادلة السلعة .3

  سعر السهم  م�ادلة عوائد الأسهم .4

  سعر المواد الخام  على المواد الخام) ب�ع/شراء(لـشراء أو ب�ع عقد خ�ار  .5

  سعر الفائدة  على سند ح�ومي) ب�ع/شراء(لـشراء أو ب�ع عقد خ�ار  .6

  سعر السهم  والمتعلقة �شراء أو ب�ع أسهم  ) أو مستقبل�ة(إبرام عقود آجلة  .7

  سعر المواد الخام  عقد عقود مستقبل�ة والمتعلقة �شراء أو ب�ع مواد خام .8

 La source: claude, l., agnés, h., & cécile, s. j. (2007). découvrir les instruments financiers en IFRS "questions 

/réponses. paris: editions francis lefebvre. pp. 393,394. 
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وإدراج المــواد الخــام أو أ� شــيء آخــر غیــر الأدوات  مال�ــة، عناصــرالمشــتقات المال�ــة هــي أ�ضــا تعتمــد علــى 

المال�ة لا �عتبر أساسا للمشـتقات وإنمـا أسـعار هـذه الأصـول هـي التـي تعـد أساسـا لهـا؛ حیـث لا تعقـد المشـتقات 

  .المتف� عل�ه سعرفي سبیل الحصول على هذه الأصول �الض�� وإنما تعقد في سبیل الحصول علیها �ال

تتسم المشـتقات المال�ـة �العدیـد مـن الخصـائص التـي تمیزهـا عـن الأدوات  :المشتقة الأدوات المال�ة خصائص  . ب

المال�ـة الأول�ــة؛ أساســها الخصــائص الثلاثــة ســا�قة الــذ�ر التــي تعـد أساســا م�ونــا لهــا؛ إضــافة إلــى ذلــك وجــود 

  :)64-60، الصفحات 2017ع�ساو�، ( خصائص أخر� ممیزة لها؛ نذ�ر �عضها ف�ما یلي

 وذلك راجع لتنوع تلك المشتقات المال�ـة حیـث تصـاغ �عـض أنواعهـا ط�قـا لحاجـة المتعـاملین بهـا ممـا : التعقید

 .یؤد� إلى اختلاف أسالیب تقی�مها وتحدیدها

 ر ضئیل جدا �صورة �ونها لا تحتاج لاستثمار أولي أو �م�ن تحتاج لاستثما: طب�عة العمل�ات خارج المیزان�ة

 .لا تع�س ما تتضمنه من ق�م نقد�ة �امنة مما �صعب التعرف على أرصدتها وتت�ع تغیراتها

 تتسـم بـدرجات سـیولة متنوعـة علـى حسـب نـوع العقـد فهنـاك مـا تتسـم بدرجـة سـیولة عال�ـة وهـي التـي : السیولة

ع�سـ�ة فـي بیـوت التسـو�ة، وهنـاك �سهل تسـو�تها إمـا عـن طر�ـ� الب�ـع أو الشـراء أو عـن طر�ـ� إبـرام صـفقة 

 .من العقود التي ل�ست �ذلك

 فـالمیزة الرئ�سـ�ة للمشـتقات المال�ـة هـو أنهـا �م�نهـا نقـل المخـاطر مـن مسـتثمر إلـى آخـر، مثـل : نقل المخاطر

 .مستثمر یرغب في حما�ة محفظته ضد مخاطر انخفاض الأسعار

 بــل اســـتخدام م�ـــالغ محـــدودة؛ وهـــذا مـــا تقـــوم عل�ـــه �قـــوم الرفـــع علـــى إم�ان�ـــة تحقیـــ� م�اســـب �بیـــرة مقا: الرفــع

المشــتقات المال�ــة حیــث �م�ــن لمســتخدمیها أن �حققــوا أر�احــا �بیــرة مقابــل اســتخدام م�ــالغ محــدودة، غیــر انــه 

 .تجدر الإشارة إلى إم�ان�ة حدوث خسائر �بیرة نتیجة تغیرات طف�فة في أسعار الأصول محل التعاقد

 وذلـــك راجـــع إلـــى التقـــدم الســـر�ع والنمـــو المتلاحـــ� فـــي مجـــال ابتكـــار أدوات  :عـــدم وضـــوح القواعـــد المحاســـب�ة

المحــ��  الغمــوضالمال�ــة جدیــدة والــذ� لا یواك�ــه اســتجا�ة مماثلــة فــي مجــال المحاســ�ة؛ ممــا یولــد نــوع مــن 

 . �المعالجة المحاسب�ة لها

 تقبل، وهـذا �عبـر علـى أن حیـث تبـرم �غـرض مواجهـة تقل�ـات الأسـعار فـي المسـ: تعتمد على التوقع �المستقبل

 .توقعات أطراف عقود المشتقات تكون دائما ع�س�ة فر�ح طرف �عتبر خسارة للطرف الثاني

  :لها عدة أنواع وأبرزها ��من في :الأدوات المال�ة المشتقةأنواع   . ت

  العقـود الآجلـةForward contracts :بـین  وهـي ع�ـارة عـن اتفاق�ـة. تعتبـر مـن النـوع الأقـدم والأكثـر انتشـارا

طرفین على شراء أو ب�ع سلعة أو أصل محدد في وقت مستقبلي معین؛ مقابل سـعر ثابـت متفـ� عل�ـه الآن؛ 

ولكن یتم دفعه في التار�خ المستقبلي المحدد، وهي عقود شخص�ة یتفاوض الطرفان على شروطها �ما یتواف� 

 .(Woods & Dowd, 2008, p. 25) مع احت�اجات �ل منهما
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 العقود المستقبل�ة :Futures contracts  هي اتفاق بین طرفین لتسل�م �م�ة محـددة مـن أصـل محـدد �سـعر

محــدد فــي تــار�خ المســتقبلي محــدد مســ�قا، وعلــى ع�ــس العقــود الآجلــة؛ العقــود المســتقبل�ة هــي عقــود موحــدة 

لمســتقبل�ة وتمثــل البورصــة الطــرف المقابــل فــي �ــل ومنظمــة حیــث تتحــدد شــروطها مــن قبــل الأســواق المال�ــة ا

فهـــي الطـــرف المشـــتر� �النســـ�ة لل�ـــائع؛ وهـــي الطـــرف ال�ـــائع �النســـ�ة للمشـــتر�؛ ) �وســـ��(العقـــود المســـتقبل�ة 

ونتیجـة لـذلك فهـي تضـمن أداء العقـد وتنفیـذه، فـي هـذه العقـود تلـزم الطـرفین علـى دفـع نسـ�ة قلیلـة محـددة مـن 

 . (Abdel-khalik, 2014, p. 176) �ستخدم للتسو�ة الیوم�ةش ضمان ق�مة العقد للوس�� �هام

  هو السـعر الفـور� أ� السـعر الاستحقاق تار�خ عند  المستلم/إن السعر المدفوع :العقود المستقبل�ةآل�ات عمل

الخســارة یوم�ــا بــدلا مــن مبلــغ �بیــر واحــد فــي /الــر�حدفــع /الســوقي للأصــل بــذلك التــار�خ؛ علــى أن یــتم اســتلام

انخفــاض للســعر الســوقي للأصــل محــل التعاقــد فــي الیــوم  تــار�خ الاســتحقاق؛ وهــذا المبلــغ نــاتج عــن ارتفــاع أو

المستلم ورصید هامش الضمان المسترجع نحصل علـى /الواحد خلال مدة العقد و�جمع السعر الفور� المدفوع

غرفة (راء �ل التسو�ات اللازمة، وحیث عمل�ة التسو�ة تتم من قبل غرفة المقاصة السعر الآجل وذلك �عد إج

فعال�ـة العقـود المسـتقبل�ة وذلـك �اسـتخدام هـامش الضـمان المـدفوع؛ و�هـذا تبـرز المتواجـدة ببورصـات ) التسو�ة

  .(Hillier, Grinblatt, & Titman, 2012, p. 205) العقود المستقبل�ة

أو عقـود المقا�ضـات؛ وهـي معاملـة یتفـ� �موجبهـا طرفـان علـى ت�ـادل : Swaps contractsعقود الم�ادلات 

وفقـا ) حیث لا یتم ت�ادل الأصل الرئ�سي في اغلب الأح�ان وإنما ت�ـادل تدفقاتـه النقد�ـة فقـ�(التدفقات النقد�ة 

ت للمستثمر�ن بت�ادل شرو� الدخول إلى الأسواق المال�ة في حیث تسمح عقود الم�ادلا. لشرو� محددة مس�قا

والتي " م�ادلات أسعار الفائدة"أكثر عقود الم�ادلات شیوعا هي ، و معاملة �م�ن أن تكون مفیدة لكلا الطرفین

�م�ادلــة ســعر فائــدة (تعنــي م�ادلــة ســعر فائــدة معــین �ســعر فائــدة آخــر �عملــة معینــة علــى أصــل نظــر� محــدد 

فـي سـعر الفائـدة ) ارتفـاع/انخفـاض(قرض �ق�مة معینة �سعر فائدة عائم بنفس الق�مـة و�التـالي أ� ثابت على 

الطـرف ) مـن/لـ(الفارق ) الحصول على/بدفع) (من حقه/یلتزم(العائم عن سعر الفائدة الثابت خلال مدة العقد 

ملـة أخـر� طـول مـدة والتـي تعنـي م�ادلـة سـعر صـرف عملـة �سـعر صـرف ع" م�ـادلات العمـلات" ؛ و)المقابل

ممـا  ،حیث ��ون الأصل غیر نظـر� لأنـه یـتم اسـتبداله فـي بدا�ـة الت�ـادل و�عـاد اسـترجاعه فـي نهایتهـا ،العقد

   (K. Sundaram, 2012, p. 32).الطرفینیجعل ت�ادل العملات �فعال�ة ت�ادل القروض بین 

 عقـود الخ�ـارOption contracts: "الحـ� ) مصـدر لعقـد الخ�ـار(�مـنح �موجبهـا ال�ـائع  تعاقد�ـة وهـي اتفاق�ـة

بب�ــع أو شــراء عملــة أو ســلعة أو أ� شــ�ل مــن أشــ�ال ) الم�تتــب فــي عقــد الخ�ــار(للمشــتر� ) ولــ�س الإلــزام(

مقابــل عــلاوة أو م�افئــة یــدفعها مشــتر� الخ�ــار لمصــدره تعــرف بــثمن ، �ســعر محــدد مســ�قا ،الأدوات المال�ــة

خـلال  فـي أ� وقـتأو  محددنفیذ في تار�خ مسـتقبلي على أن یتم التالخ�ار وذلك نظیر ممارسته لهذا الح�؛ 

  :فترة العقد، وعقود الخ�ار نوعان هما
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  عقــد خ�ــار الشــراءCall option :فــي شــراء الأصــل محــل  وهــو العقــد الــذ� �مــنح لمشــتر�ه حــ� الخ�ــار

 .التعاقد �سعر التنفیذ المحدد؛ في أو قبل تار�خ انتهاء الصلاح�ة على حسب شرو� العقد ونوعه

  عقد خ�ار الب�ـعPut option : وهـو العقـد الـذ� �مـنح لمشـتر�ه حـ� الخ�ـار فـي ب�ـع الأصـل محـل التعاقـد

، 2014أبوز�ـد، ( ".شـرو� العقـد ونوعـه �سعر التنفیذ المحدد؛ في أو قبل تار�خ انتهاء الصلاح�ة على حسـب

 )9, 8الصفحات 

  : ففي الجدول التالي أنواع المشتقات المال�ةبین  الفروقات أهموتظهر    

  ."الآجلة والمستقبل�ة والم�ادلات والخ�ارات" مقارنة بین العقود  :04 دول رقمالج

مدخل "إدارة المشتقات المال�ة ). 2016. (جلیل �اظم مدلول العارضي، ز�د ع�اس الع�اسي متعب، و علي عبود� نعمة الجبور�  :المصدر

  .63, 62ص ص . دار المنهج�ة للنشر والتوز�ع: عمان" نظر� وتطب�قي متكامل

  

  عقود الخ�ار  عقود الم�ادلات  العقود المستقبل�ة  العقود الآجلة  الخصائص

  طب�عة العقود

عقود شخص�ة و�تم 

التوصل إلیها 

�التفاوض بین 

الطرفین وملزم 

  لكلیهما

نمط�ة ومحدد 

الشرو� وملزم 

  للطرفین

غیر نمط�ة وتحدد 

شروطها وتفصل 

حسب رغ�ة الطرفین 

  وملزم لكلیهما

نمط�ة ومحدد الشرو� وملزم 

  فق�لمصدر الخ�ار 

  متطل�ات العقد

لا یوجد أ� دفعات 

یتم ت�ادلها قبل تار�خ 

  الاستحقاق

إیداع هامش أمان 

مبدئي لد� الوس�� 

  من الطرفین

لا وجود لهامش 

الأمان وتدفع علاوة 

  أح�انا

یدفع مشتر� العقد  علاوة 

لمصدره تعرف بثمن الخ�ار 

  نظیر ممارسته ح� الخ�ار

  نظام�ة في البورصة  غیر نظام�ة  في البورصةنظام�ة   غیر نظام�ة  طب�عة الأسواق

  تسو�ة العقد

یتم تنفیذ العقد في 

التار�خ المحدد 

والمتف� عل�ه أ� 

عند انتهاء 

  الصلاح�ة

تتم تسو�ة یوم�ة 

على حسب سعر 

التغیرات في 

الأسعار السوق�ة 

  للأصل محل التعاقد

تتم التسو�ة على 

فترات دور�ة محددة؛ 

على حسب التدفقات 

للأصل  النقد�ة

  الأساسي

  : حسب النوع الخ�ار

  ")محدد"الأور�ي (

") خلال العقد"الأمر��ي (

وهناك حالة رفض تنفیذ العقد 

من طرف مشتر� الخ�ار وهذا 

الأخیر ��ون قد خسر ثمن 

  الخ�ار فق�
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  مخاطر التعامل �الأدوات المال�ة: 02الفرع    

یواجــه الشــر�ات والمســتثمر�ن المتعــاملین �ــالأدوات المال�ــة مجموعــة متنوعــة مــن المخــاطر المال�ــة علــى حســب    

-Abdel) ش�ل الأداة المتعامل بها، وهنا عرض لأهم المخاطر المال�ة المحتملـة دون أن تكـون مقتصـرة علـى ذلـك

khalik, 2014, pp. 34, 46, 47):  

  الســوق مخــاطرMarket risk : للمــدخلات الســوق  أســعار فــي المتوقعــة غیــرتعــرف �أنهــا مخــاطر الخســائر 

أسـعار الأسـهم، أسـعار الفائـدة، أسـعار " ؛ والعوامل الرئ�س�ة التـي تسـاهم فـي مخـاطر السـوق هـي والمخرجات

، حیـث تتمثـل مخـاطر السـوق الكل�ـة التـي تـؤثر علـى سـعر الأدوات المال�ـة "صرف العمـلات، وأسـعار السـلع 

  :)207، صفحة 2010؛ الدور�، 154، صفحة 2015شقیر�، ( وتعني .عوامل الخطر المذ�ورةفي تجم�ع جم�ع 

هي مخاطر الخسائر �سبب احتمال انخفاض الأسعار السوق�ة للأسهم؛ حیـث تـرت�� : أسعار الأسهممخاطر  )1(

أسعار هذه الأدوات المال�ة ل�س فق� �الأداء المالي للشر�ة ونجاحها؛ بل ترت�� أ�ضا �عوامـل السـوق التـي لا 

شــ�ل واســع علــى �م�ــن التنبــؤ بهــا �أســعار الفائــدة والمخــاطر الس�اســ�ة والكــوارث الطب�ع�ــة وغیرهــا، إذ تــؤثر �

 .على أسعارهاالعرض والطلب علیها مما یؤثر 

ــدةمخــاطر  )2( تــأثر أســعار الفائــدة الســوق�ة وتقل�اتهــا علــى أســعار الأدوات المال�ــة ســواء �ــان هــذا : أســعار الفائ

التأثیر ایجابي أو سلبي، وأكثر الأدوات تأثر هي السندات والأدوات المال�ة المبن�ة على أسـاس سـعر الفائـدة، 

ـــل إلـــ ـــد الســـوق�ة فـــان أســـعار هـــذه الاســـتثمارات المتداولـــة تمی ـــد ارتفـــاع أســـعار الفوائ ى الانخفـــاض �ســـبب فعن

انخفـاض الطلـب علیهـا والمیـل إلــى الحصـول علـى الأدوات المال�ـة ذات العوائــد المرتفعـة مقارنـة �الفوائـد التــي 

 .القد�مةتعطیها الاستثمارات 

وهي المخاطر المرت�طة �التغیر في سعر صرف العملات الأجنب�ة التي تحدث عند : أسعار الصرفمخاطر  )3(

�ـــة ��ــون مخصـــص لهــا عمـــلات أجنب�ــة، حیــث تـــؤد� هــذه المخـــاطر فــي حـــدوث امــتلاك أدوات مال�ــة خارج

 .على عوائدهاتقل�ات ایجاب�ة أو سلب�ة في أسعارها مما یؤثر 

إن الحر�ة السلب�ة غیـر المتوقعـة فـي أسـعار المـواد الخـام التـي تحصـل علیهـا المنشـاة : أسعار السلعمخاطر  )4(

حال�ـــة والمســـتقبل�ة، و�التـــالي فمخـــاطر أســـعار الســـلع ناتجـــة مـــن الغیـــر تـــؤثر علـــى نســـ�ة الإیـــرادات المحققـــة ال

التحر�ــات غیــر الموات�ــة فــي أســعار الســلع الأساســ�ة التــي �قــوم علیهــا نشــا� الشــر�ة، فــأ� تغییــر فــي ســعر 

 .(GALLATI, 2003, p. 34) الأر�اح المبلغ عنهاالسلعة یؤد� إلى ضغ� هوامش الر�ح وتقلیل 

 مخاطر الائتمان Credit risk  : ینظر إلیها ال�عض على أنها مخـاطر الإقـراض �حیـث تـرت�� �احتمـال عـدم

عند تقد�م قرض بن�ي ��ـون البنـك قـد أوفـى : قدرة وفاء الطرف المقابل �التزاماته التعاقد�ة؛ على سبیل المثال

تـوار�خ  �التزاماته عن طر�� تحو�ل الأموال إلى المقترض، في حین یتوقع مـن المقتـرض الوفـاء �التزاماتـه فـي
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مستقبل�ة عـن طر�ـ� سـداد أصـل الـدین والفوائـد، و�التـالي فالبنـك هنـا یتحمـل مخـاطر الائتمـان فـي حالـة فشـل 

 .�التزاماتهالمقترض في الوفاء 

  مخاطر السیولةLiquidity risk : هي مخاطر الخسائر في حالة لا ��ون لد� الشر�ة السـیولة الكاف�ـة لأداء

ا دون تكبــد خســائر غیــر مقبولــة، أو هــي مخــاطر احتمــال عــدم قــدرة المنشــاة علــى عمل�اتهــا والوفــاء �التزاماتهــ

    .المعاملةتحو�ل أصولها إلى نقد دون تكبد خسائر �بیرة أو ارتفاع تكلفة 
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  لنظام المحاسبي الماليا قواعد محاس�ة الأدوات المال�ة وف�: لثانيالم�حث ا

تصنیف و سیتم في هذا الم�حث عرض أهم القواعد التي جاء بها النظام المحاسبي المالي المتعلقة �ق�اس وعرض 

 قــرارال هــذا مــن خــلالالمحاســب�ة؛ و تهــا و�ــل العناصــر اللازمــة لمعالجعنهــا لأدوات المال�ــة ومتطل�ــات الإفصــاح ا

 مدّونـة و�ذا وعرضها ال�ةلما الكشوف ومحتو�  والمحاس�ة التقی�م قواعد �حددالذ�  2008 جو�ل�ة 26 في مؤرخال

  .سیرها وقواعد الحسا�ات

  التصنیف المحاسبي للأصول والخصوم المال�ة  :01المطلب   

 الأصول المال�ة: 01الفرع    

 :الأصول المال�ة عرض: أولا

من خلال التعر�ف الخـاص بهـا وعلـى أسـاس عرضـها فـي  النظام المحاسبي المالي تظهر الأصول المال�ة وف�  

  :تنقسم إلىو ؛ الهدف من اقتنائهاو  لنفعیتها ت�عاالمیزان�ة 

 والتي تعرف �التثبیتات المال�ة أو الاستثمارات المال�ة وتتمثل في الأسـهم والسـندات : أصول مال�ة غیر جار�ة

 علـى المـد� الطو�ـل توظ�فهـا لغـرض ح�ازتهـا تـتم التي الأصولو�ذا القروض الممنوحة للغیر فهي مجموعة 

ــدة الرســم�ة للجمهور�ــة الجزائر�ــة، ( مــن تــار�خ الإقفــال ابتــدأشــهرا  12یــتم تحق�قهــا خــلال  لأنأو غیــر موجهــة  الجر�

الجر�ـــدة الرســـم�ة للجمهور�ـــة ( مـــن 1-122 للفقـــرةوفـــ�  ؛ والتـــي تظهـــر أساســـا فـــي البنـــود التال�ـــة)13، صـــفحة 2008

 : ) 71, 17, 16, 11، الصفحات 2009الجزائر�ة، 

تــدعى �ســندات المســاهمة وهــي الأدوات المال�ــة التــي تأخــذ : المســاهمات والحســا�ات المدینــة ذات الصــلة بهــا )1(

 والتـي �عـد امتلاكهـا الـدائم مفیـد لنشـا� ،ولكن لك�انات أخـر� ش�لا من أش�ال أدوات رؤوس الأموال الخاصة 

الك�ان،حیـــث �م�ـــن أن ینقســـم هـــذا النـــوع حســـب النســـ�ة التـــي �متلكهـــا الك�ـــان المســـتثمر فـــي رأســـمال الك�ـــان 

  :المستثمر ف�ه إلى

  مــن  %50وتكـون فـي حالــة شـراء الك�ـان المسـتثمر نســ�ة أكثـر مـن ): الرقا�ــة(اسـتثمارات �غـرض السـ�طرة

رأســمال الك�ــان المســتثمر ف�ــه؛ ف�صــ�ح هــذا الأخیــر ��ــان تا�عــا للك�ــان الأول الــذ� �طلــ� عل�ــه فــي هــذه 

 .الحالة �الك�ان إلام

 حیث تحق� هذه الاستثمارات نس�ة سـ�طرة �سـ�طة علـى الك�ـان المسـتثمر : استثمارات ذات النفوذ الملحو�

من رأسمال الك�ان المستثمر ف�ه؛ وتعـرف هـذه  %50إلى  %20ف�ه وذلك لامتلاك نس�ة محدودة ما بین 

 .الك�انات �الك�انات المشار�ة
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 مــن رأســمال  %20وهــذه الحالــة تكــون عنــد امــتلاك نســ�ة تقــل عــن : اســتثمارات غیــر ذات النفــوذ الملحــو�

 .الك�ان المستثمر ف�ه وغال�ا لا تحق� هذه النس�ة أ� نوع من الس�طرة

 حددة قد لا تكون مع�ارا لتحدیـد السـ�طرة فـي �عـض الحـالات حیـث یتوقـف ذلـكمع الإشارة إلى أن النس�ة الم"    

  ". على درجة تشتت ملك�ة الأسهم في الك�ان المستثمر ف�ه

التـــي ) الأســـهم والســـندات(تـــدعى �ســـندات التجهیـــز وهـــي الأدوات المال�ـــة : الســـندات المث�ـــة لنشـــا� المحفظـــة )2(

المــد� الطو�ــل؛ وذلــك دون التــدخل فــي تســییر الك�انــات  �قتنیهــا الك�ــان �غــرض تحقیــ� مردود�ــة مرضــ�ة علــى

 .المصدرة لها

؛ القروض والحسا�ات المدینة التي أصدرها الك�ان والتي لا ینو� أو لا �سعه الق�ام بب�عها فـي الأجـل القصـیر )3(

 :وتتمثل أساسا في

  و شهرا؛ 12القروض الممنوحة للغیر التي تكون فترة استحقاقها تز�د عن 

 شهرا 12لذمم المدینة التي تكون فترة استحقاقها تز�د عن الحسا�ات وا. 

التــي لا تقــع ) �الأســهم(أو ســندات التجهیــز الأخــر�؛ وتتمثــل فــي حصــص رأســمال : الســندات المثبتــة الأخــر�  )4(

طو�لـة الأجـل؛ وللك�ـان الإم�ان�ـة و�ـذا الرغ�ـة ) سـندات(أو توظ�فـات " سـندات المسـاهمة" )1(ضمن الصنف 

 .)92، صفحة 2017هوام، ( حتى حلول اجل استحقاقهافي الاحتفا� بها 

 وهــي الأسـهم والســندات والــدیون و�ـل الأدوات المال�ــة الأخـر� التــي تـتم ح�ازتهــا بهــدف : أصـول مال�ــة جار�ــة

، صــفحة 2011، .عط�ــة ع( شــهرا 12التنــازل عنهــا فــي الأجــل القصــیر أو التــي یتوقــع الك�ــان تحق�قهــا فــي خــلال 

 :تتمثل أساسا في. )151

التـي ��تسـبها الك�ـان قصـد تحقیـ� ر�ـح فـي ) الأسـهم والسـندات(هي الأصـول المال�ـة : الق�م المنقولة للتوظیف )1(

 ورأسمال من خلال المضار�ة بها في الأجل القصیر؛

 ...القصیرة الأجل؛ والنقد�ات؛�الإضافة إلى الحسا�ات المدینة  )2(

 :لأصول المال�ةل التصنیف المحاسبي: ثانيا

تحدید طب�عة الأصول المال�ة وذلك لأغراض التقی�م والق�اس اللاح� لها  النظام المحاسبي المالي حیث یتطلب   

  :(Kaddouri & Mimeche, 2009, p. 280) التال�ةالأر�عة والمحددة في الأصناف 

  الــ�ــیــــان طــــرف مــن مال�ــة یــتم ح�ازتهــا أصــــول هــي: )لإجــراء الصــفقات(أصــول مال�ــة محــتف� بهــا للمتــاجرة 

 . قصیر وقتال في م�اسب رأسمال�ة تحقی� قصد

 ــع ــة متاحــة للب�  الك�ــان طــرف مــن بهــا المحــتف� )الأســهم والســندات(المال�ــة  الأصــول �ــل هــي: أصــول مال�

  .قر�بال مستقبلال في عنها التنازل وهو وحید غرضل
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 قـابلــة أو محــددة بتسـدیداترت�طـة م مال�ـة ـولصـأ هــي: الأصول المال�ة المحتف� بها حتى تار�خ الاستحقاق 

 تـار�خ غا�ـة إلى بها الاحتفا� على وقدرة الظاهرة الن�ة للك�ان یـــ�ـــون  والــتيمحدد؛  اسـتحـقاق وتـار�خ لـلتـحدیـد

  .الاستحقاق

 للتحدیـد قابلـة أو محـددة بتسـدیدات مرت�طـة مال�ـة أصـول هـي: لقروض والذمم المدینـة الصـادرة عـن الك�ـانا 

 .نش� سوق  في مسعرة غیر ولكنها

  :في الجدول التالي المیزان�ةفي  عرضهاوأساس  للأصول المال�ة التصنیف المحاسبيبین  ر��و�ظهر ال

  .تصنیف الاصول المال�ة: 05دول رقم الج
  

  سبب التصنیف  البنود المعروضة في المیزان�ة  طب�عة الأصول المال�ة

أصول مال�ة محتف� بها 

  )1( للمتاجرة

  الق�م "التوظ�فات المال�ة

 "المنقولة للتوظیف

  المشتقات المال�ة

  "أصول"

ر�ة
جا

ل 
صو

أ
  

یتم ح�ازتها من اجل توظیف الفوائض المحققة 

  شهرا 12اقل من  لمدة قصیرةفي الخز�نة 

 للب�ع متاحة مال�ة أصول

)2(  

  السندات المث�ة لنشا�

  المحفظة

  المساهمات والحسا�ات

  المدینة ذات الصلة بها

ص
ا

ــــــــ
ــــــــ
ــــــــ
ــــــــ
ــــــــ
ــــــــ
ـــــــ
ــــــــ
ــــ

 ول
یر

ــــــــ
ــــــــ
ـــــــ
غــــ

 
ج

ــــــــ
ــــــــ
ــــــــ
ــــــ

ر�ة
ا

  

تعتبر �افة السندات المث�ة لنشا� الحافظة في 

مجملها متاحة للب�ع؛ أما �النس�ة لسندات 

إذ  المساهمة لا تعتبر �مجملها متاحة للب�ع؛

  .�حتف� بجزء منها لأهداف أخر� محددة

الأصول المال�ة المحتف� 

حتى تار�خ الاستحقاق بها 

)3(  

  السندات المثبتة

 الأخر� 

  القروض التي أصدرها

  الك�ان

التي ��ون للك�ان القدرة والن�ة للاحتفا� بها أو 

یتعین عل�ه ذلك؛ والبنود المتضمن في هذا 

أن تكون : التصنیف تتوفر فیها الخاص�ة التال�ة

    مسعرة في سوق نش�

القروض والذمم المدینة 

  )4(الك�ان  الصادرة عن

  القروض والحسا�ات

المدینة التي أصدرها 

  الك�ان

  
  

التي لا ینو� الك�ان أو لا �سعه الق�ام بب�عها في 

الأجل القصیر؛ والبنود المتضمن في هذا 

لا انه : التصنیف تتوفر فیها الخاص�ة التال�ة

أو لا یوجد هناك  �م�ن تسعیرها في سوق نش�

  أصلا

رسالة ". حالة الجزائر إلى �الإشارة" المال�ة وفقا لمعاییر محاس�ة الدول�ة الأدواتتطبی� محاس�ة  أهم�ة. )2011(. سحنون بونعجة :المصدر

  .123صفحة  .جامعة حسی�ة بن بوعلي: شلف. ماجستیر في علوم التسییر
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الك�ـان  ل؛ وذلـك علـى أسـاس ن�ـةو مـن الاعتـراف الأ یـتم تحدیـد تصـنیف الأصـول المال�ـة" :حالة إعادة التصـنیف

من اقتنائها، وتعتبر عمل�ة إعادة التصنیف في حالة تغیر الن�ة في وقت لاح� �عد الاعتراف الأولى غیر مسموح 

  : یتعل� بـ ؛ وخاصة ف�مابها

  أ� "الأصول المال�ة المحتف� بها للمتاجرة؛ سواء التغییرات الداخلة أو الخـــارجة مــنها �ــلهــا غـــیر مسـموح بهـا

 ."�التغییر من فئة الأصول المال�ة الجار�ة إلى فئة الأصول غیر الجار�ة أو الع�سغیر مسموح 

  :بـولكن أتاح تغییر التصنیف ف�ما بین الأصول التي من فئة الأصول المال�ة غیر الجار�ة؛ وخاصة ف�ما یتعل� 

 القـدرة علـى الاحتفـا�  الأصول المال�ة المحتف� بها حتى تار�خ الاسـتحقاق؛ حیـث إذا تغیـرت الن�ـة الظـاهرة أو

بها أو إذا تم ب�ع جزء منها؛ یجب على الك�ان تغییر تصن�فها �لها  والى غا�ة تار�خ اسـتحقاقها المت�قـي إلـى 

  )21، صفحة 2010الجر�دة الرسم�ة للجمهور�ة الجزائر�ة، ( ".فئة الأصول المال�ة المتاحة للب�ع

  الخصوم المال�ة: 02الفرع    

  :المال�ةالخصوم  عرض: أولا

و مـن خـلال التعر�ـف الخـاص بهـا وعلـى أسـاس عرضـها  النظـام المحاسـبي المـاليتظهر الخصوم المال�ة وفـ�   

 :)22, 21، الصفحات 2008الجزائر�ة، الجر�دة الرسم�ة للجمهور�ة ( لدرجة استحقاقها؛ تنقسم إلى تـ�عاوذلك في المیزان�ة 

  وهــي مجموعــة الســندات والقــروض والــدیون الطو�لــة الأجــل أ� ��ــون اســتحقاقها : مال�ــة غیــر جار�ــةخصــوم

 :؛ وتظهر أساسا في شهرا؛ والتي في اغلب الأح�ان یترتب عنها فوائد 12الأصلي أكثر من 

 .قروض السندات التي تقوم شر�ات الأموال بإصدارها  )1(

التي �قبلها الك�ـان مقابـل قـروض أو تسـه�لات طو�لـة ) �مب�الات، السندات الاذن�ة(أوراق الدفع طو�لة الأجل  )2(

 .الأجل من البنوك أو من الغیر

  .القروض طو�لة الأجل التي �حصل علیها الك�ان من البنوك أو من جهات أخر�  )3(

 مجموعـة الالتزامـات التعاقد�ـة التـي تكـون مـن المتوقـع أن تـتم تسـو�تها خـلال دورة  وهـي: خصوم مال�ة جار�ة

 :وتظهر في ؛شهرا الموال�ة لتار�خ الإقفال 12الاستغلال العاد�ة؛ أو التي یجب تسدیدها خلال 

اق الـدفع الحسا�ات والذمم الدائنة وغیرها من الالتزامات التعاقد�ة التي تقع على عات� الك�ان �ما فـي ذلـك أور  )1(

 .قصیرة الأجل

  :للخصوم المال�ة التصنیف المحاسبي: ثانيا
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 Conseil) تصنف الخصوم المال�ة حسـب طب�عتهـا إلـى صـنفین لكـل صـنف قواعـد وطـرق محاسـ�ة خاصـة �ـه   

National de la Comptabilité, 2011, p. 15):  

  الحــصـــول یــتم وهـي الخصــوم المال�ـة التــي: )أو لإجـراء المعــاملات(للمتــاجرة الخصـوم المال�ــة المحـتف� بهــا 

  .علیها قصد تحقی� مداخیل في الأجل القصیر

  ــالقروض المصــرف�ة وقــروض الســندات و�ــل الخصــوم المال�ــة التــي لا تقــع ضــمن  :الخصــوم المال�ــة الأخــر��

 .التصنیف الساب�

  :�ظهر في الجدول التالي المیزان�ةفي  عرضهاوأساس  للخصوم المال�ة التصنیف المحاسبي�� بین والر 

.تصنیف الخصوم المال�ة :06 دول رقمالج      
  

  سبب التصنیف  البنود المعروضة في المیزان�ة  طب�عة الخصوم المال�ة

مال�ة محتف� بها  خصوم

أو لإجراء ( للمتاجرة

)المعاملات
 
)1(

  

  الحسا�ات والـذمم الدائنـة وغیرهـا

 من الدیون التجار�ة

  خصوم"المشتقات المال�ة"  

ر�ة
جا

م 
صو

خ
  

تكون على عات� الك�ان تسدیدها أو 

  .شهرا 12تسو�تها في مدة لا تتعد� 

  )2(أخر�  مال�ة خصوم

 لسنداتقروض ا 

  القروض طو�لة الأجل 

 أوراق الدفع طو�لة الأجل  

ر�ة  
جا

ر 
غی

م 
صو

خ
  

تكون على عات� الك�ان تسدیدها أو 

  .شهرا 12تسو�تها في مدة تفوق 

". حالة الجزائر إلى �الإشارة" محاس�ة الدول�ةالا لمعاییر قالمال�ة وف الأدواتتطبی� محاس�ة  أهم�ة). 2011. (سحنون بونعجة :المصدر

  .123صفحة  .جامعة حسی�ة بن بوعلي: شلف. رسالة ماجستیر في علوم التسییر

  .إجراءات الاعتراف والق�اس الأولي واللاح� للأصول والخصوم المال�ة :02المطلب   

  .الطرق المستخدمة لق�اس الأدوات المال�ة: 01الفرع    

  :لق�اس وتقی�م الأدوات المال�ة نجد المحاسبي المالي النظاممن بین أهم الطرق التي أشار إلیها     

المبلــغ الــذ� : "أو �مــا تعــرف فــي �عــض النصــوص الأخــر� �الق�مــة الحق�ق�ــة وعرفهــا �أنهــا :الق�مــة العادلــة: أولا

�م�ن على أساسه ت�ادل أصل ما، أو تسو�ة خصم ما، بین أطراف على علم جیـد وراضـ�ة وتعمـل ضـمن شـرو� 

  )20، صفحة 2010الجر�دة الرسم�ة للجمهور�ة الجزائر�ة، ( ."المنافسة العاد�ة
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ارات �شـیر التعر�ــف �ــان الق�مـة العادلــة تشــتمل علـى الق�مــة الســوق�ة لـلأداة المال�ــة فهــي لـ�س مقتصــرة علــى استفســ

بل تر�ز أكثر على تحدید السعر الذ� س�حصّل مـع السـعر الـذ� سـیتكبد لقـاء ب�ـع  السوق الحال�ة وغیر المتاحة،

  .تحو�ل خصم ماأصل ما، أو السعر الذ� سیدفع والذ� سیتكبد لقاء 

 لإحد� الطرق التال�ةها وفقا �م�ن تحدید :تحدید الق�مة العادلة (Ghrissi & Boumedyan, 2017, p. 935): 

 على أساس سعر السوق المعروض في سوق نش�؛أو )1(

إذا �ان هناك غ�اب لسوق نش�؛ فان الق�مة العادلـة �عتمـد تحدیـدها علـى اسـتخدام مـدخلات السـوق، وتشـمل  )2(

علـى معــاملات الت�ـادل الفعل�ــة فــي السـوق وفقــا للق�مـة العادلــة الحال�ــة لأداة أخـر� تكــون مشـابهة لــلأداة المــراد 

 حلیل التدفقات النقد�ة الواجب خصمها؛أوق�اسها وت

ــم ��ــن مــن المتــوفر تطبیــ� إحــد� الطــرق الســا�قة؛ فــ�م�ن تحدیــد الق�مــة العادلــة لأ� أداة رؤوس أمــوال  )3( إذا ل

خاصة �التكلفة ناقص انخفاض الق�مة، وتعرف طر�قة الق�اس هذه �الق�مة السـوق�ة المعدلـة بواسـطة انخفـاض 

 . الق�مة

  حــوة و ��طــاش، ( یلــي یــرت�� تطبیــ� الق�مــة العادلــة �عــدة أســ�اب؛ ولعــل أهمهــا مــا :العادلــةأســ�اب تطبیــ� الق�مــة

 :)123، صفحة 2019

  توفر معلومات أكثر ملائمة ودلالة للتدفقات النقد�ـة المسـتقبل�ة، �مـا �سـاعد المسـتخدمین فـي عمل�ـة اتخـاذ

 و القرارات السل�مة؛

  معلومات أكثر واقع�ة للأر�اح في ظل المخاطر المختلفة؛ وتوفر 

 و تعمل على تحسین تشغیل أداء المؤسسات وتحسین صورة الأداء؛ 

 و تعمل على توفیر قوائم مال�ة عادلة وحق�ق�ة دون التقید �التكلفة التار�خ�ة؛ ... 

المال�ـة التـي لهـا تـار�خ اسـتحقاق والمبن�ـة تطبـ� هـذه الطر�قـة علـى الأصـول والخصـوم   :التكلفـة المهتلكـة: ثانيا

الفائـــدة أ� لهـــا مـــدفوعات ثا�ـــة أو قابلـــة للتحدیـــد؛ و�التـــالي لا �م�ـــن حســـاب التكلفـــة المهتلكـــة  علـــى أســـاس ســـعر

  .(Abbas Ali, Magnus, & Graham, 2008, p. 254) لأدوات رؤوس الأموال الخاصة

  :)83، صفحة 2009الجر�دة الرسم�ة للجمهور�ة الجزائر�ة، ( �أنها النظام المحاسبي الماليوتعرف التكلفة المهتلكة وف� 

أو المستلم عند الإدراج الأولي للأصول أو  عأ� المقابل المدفو ) الق�مة العادلة(التكلفة التي تساو� الق�مة الحق�قة 

  ":إن وجد"الخصوم المال�ة؛ مع 

في اغلـب الأح�ـان تكـون الق�مـة الاسـم�ة لاعت�ارهـا الق�مـة التـي (من المبلغ الأصلي  التسدیداتمنها  انتقاص )1(

 ؛و)ستستلم أو ستدفع في تار�خ الاستحقاق



 الإطار العام لمحاسبة الأدوات المالية وفق النظام المحاسبي المالي  :                 الفصل الأول

 

27 
 

رق بـین المبلـغ الأصـلي والق�مـة الحق�ق�ـة؛ الناشـئة عـن لأ� فـ الاهتلاك المتـراكممنهـا  منقوصاعلیها أو  مز�دا )2(

 .الفائدة الفعل�ةالفرق بین سعر الفائدة السوقي وسعر الفائدة الاسمي؛ وهذه الطر�قة تدعى �طر�قة نس�ة 

 و�قصد �طر�قة نس�ة الفائدة الفعل�ة �أنها النسـ�ة التـي تحـین التـدفقات النقد�ـة المسـتقبل�ة الناتجـة عـن السـندات

؛ والتـي مـن المفـروض الحصـول علیهـا أو دفعهـا فـي حالـة  )56، صـفحة 2009الجر�دة الرسـم�ة للجمهور�ـة الجزائر�ـة، (

تطبی� سعر الفائدة السوقي على هذه السندات بدلا من سـعر الفائـدة الاسـمي؛ حیـث ذلـك الفـرق یـتم تعو�ضـه 

  :)372, 371الصفحات  ،2004ابو نصر، ( اقتناء السندات إما بـ/في تار�خ إبرام الصفقة عن طر�� إصدار

  لاقتنـــاء الأدوات المال�ـــة ذات الفوائـــد المنخفضـــة ) المشـــتر�ن(خصـــم إصـــدار؛ وذلـــك لاســـتدعاء المقرضـــین

مقارنة �الفوائد التي تقـدمها الأدوات المال�ـة الجدیـدة المعروضـة فـي السـوق؛ فبهـذا الإجـراء تكـون قـد قامـت 

 . الجدیدة بتعو�ضهم عن الفوائد المفقودة التي من المفروض الحصول علیها من السندات

  عــلاوة إصـــدار؛ وهـــذا �عـــد تعو�ضــا للجهـــة المصـــدرة عـــن الفوائـــد الإضــاف�ة التـــي ســـتدفعها مقارنـــة �الفوائـــد

 . السوق�ة

الاعتــراف �الفــارق علــى انــه مصــروفات أو إیــرادات الفتــرة وإنمــا یــتم توز�عــه علــى طــول مــدة  علــى أن لا یــتم    

القرض مضافا أو منتقصا لق�مة الفائدة الاسم�ة والتكلفة الحق�ق�ـة وصـولا للق�مـة الاسـم�ة؛ و�التـالي العـبء أو 

  . الإیراد المعترف �ه ��ون على أساس الفائدة الفعل�ة

 .أو عدم قابل�ة التحصیل) ض�اع الق�مة(لانخفاض الق�مة  اء �ل حسممنها عند الاقتضمنقوصا  )3(

 النظـام المحاسـبي المـاليالتـي یـنص علیهـا  وهي طر�قة من طرق الجـرد :)انخفاض الق�مة(اخت�ار التدني : ثالثا

وفقا للقواعد العامة لتقی�م الأصول؛ وذلك من اجل إث�ات الخسائر في الق�مة حیث یتم الاعتراف بها عنـدما تكـون 

؛ (Kaddouri & Mimeche, 2009, p. 296) القابلـة للاسـتردادالق�مـة الدفتر�ـة للأصـول المال�ـة أعلـى مـن الق�مـة 

 ,Abbas Ali)  ب�انــات �م�ـــن ملاحظتهــا حــول انخفــاض الق�مـــة القابلــة للاســترداد مــن بینهـــاوذلــك إذا تــوفرت 

Magnus, & Graham, 2008, pp. 261, 262):   

  أو ؛)الطرف المدین(صعو�ات مال�ة �بیرة �النس�ة للمقترضین 

  أو سداد الفوائد أو المدفوعات الأساس�ة؛خرق العقد، �التخلف عن السداد أو تأخر 

  أو  ؛)�تغییر بنود العقد(إعادة ه��لة الدیون المتعثرة 

 أو من المحتمل أن یدخل المقترض في حالة إفلاس أو إعادة تنظ�م مالي أخر�؛ 

 أو اختفاء السوق النش� لتلك الأصول المال�ة �سبب صعو�ات مال�ة؛... 

بوجـــود انخفـــاض ملمـــوس فـــي التـــدفقات النقد�ـــة المســـتقبل�ة المقـــدرة مـــن مجمـــوع فاخت�ـــار التـــدني یـــرت��  و�التـــالي

وهذا ما یبرز الفرق بینها و�ین الق�مة العادلة؛ حیث هذه الأخیرة تعتمد  ،الأصول المال�ة منذ الاعتراف الأولي بها
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الأصــل؛ ولــ�س  علــى اســتبدال المبلــغ الــذ� یجــب أن ��ــون عل�ــه الأصــل �الســعر الــذ� ســیتم اســتلامه لــو تــم ب�ــع

   . �الضرورة أن �عبر ذلك عن الانخفاض الفعلي للتدفقات النقد�ة

  ق�اس الأصول والخصوم المال�ة: 02الفرع    

ـــي: أولا ـــراف والق�ـــاس الأول ـــراف وتســـجیل أ� عنصـــر مـــن عناصـــر الأصـــول  وفقـــا  :الاعت للقواعـــد العامـــة للاعت

، 2009الجر�ــدة الرســم�ة للجمهور�ــة الجزائر�ــة، ( هــو تــوفر خاصــیتین النظــام المحاســبي المــاليوالخصــوم �شــ�ل عــام وفــ� 

  :)6صفحة 

 أن ��ون من المحتمل إن تعود منه منافع اقتصاد�ة مستقبل�ة إلى الك�ان؛و 

 للعنصر تكلفة أو ق�مة �م�ن تقی�مها �طر�قة صادقة. 

 تقــاس �افــة الأصــول والخصــوم المال�ــة المصــنفة  :غیــر الجار�ــة المال�ــة الق�ــاس الأولــي للأصــول والخصــوم

 : )14, 12، الصفحات 2009الجر�دة الرسم�ة للجمهور�ة الجزائر�ة، ( ـضمن البنود غیر الجار�ة عند إدراجها الأولي ب

  :التي هي الق�مة الحق�ق�ة للمقابل التكلفة

  المدفوع �النس�ة للأصول المال�ة؛ أ� ما تم دفعه فعـــلا متضـــمنة �مـا فـي ذلـك المصـار�ف التـي تـم تحملهـا

 .لنشوء هذا الح�

  ـــغ المســـتلم الصـــافي �عـــد طـــرح �افـــة ـــم ق�ضـــه فعـــلا أ� المبل المســـتلم �النســـ�ة للخصـــوم المال�ـــة؛ أ� مـــا ت

 .لنشوء هذا الالتزامالمصار�ف التي تم تحملها 

  :و�لاح� أن

التــي تــم رســملتها بتضــمینها فــي التكلفــة هــي مصــار�ف تــم دفعهــا فعــلا؛ ولا یــتم إدراج الفوائــد  هــذه المصــار�ف )1(

 . فیها والعوائد المتوقع استلامها أو دفعها في التكلفة وإنما تعتبر إیرادات أو مصار�ف الفترة التي تحققت

عـت لتحقیـ� مزا�ـا اقتصـاد�ة مسـتقبل�ة ناتجـة تم رسملة المصار�ف لاعت�ارهـا یتحقـ� فیهـا الشـر�؛ وهـو أنهـا دف )2(

�التمو�ـل طو�ـل (أو ناتجـة مـن هـذه الخصـوم المال�ـة ...) �فوائد، العوائـد، السـ�طرة،(من هذه الأصول المال�ة 

 . )الأجل

تخضع هذه المصار�ف إلـى الإطفـاء مـن خـلال تحمیلهـا علـى نتیجـة الـدورة �صـورة تدر�ج�ـة علـى مـد� طـول  )3(

 للخصــم المــالي�انــت هنــاك فتــرة اســتحقاق؛ وإذا لــم ��ـن  فعنــد التحقــ� الفعلــي للأصــل أو فتـرة الاســتحقاق إذا 

 .)56، صفحة 2009الجر�دة الرسم�ة للجمهور�ة الجزائر�ة، (

 البنــود تقــاس الأصــول والخصــوم المال�ــة المصــنفة ضــمن  :الجار�ــة المال�ــة الق�ــاس الأولــي للأصــول والخصــوم

  . )71، صفحة 2009الجر�دة الرسم�ة للجمهور�ة الجزائر�ة، ( الجار�ة عند إدراجها الأولي �التكلفة



 الإطار العام لمحاسبة الأدوات المالية وفق النظام المحاسبي المالي  :                 الفصل الأول

 

29 
 

 ا المصـار�ف الملحقـة أم لا،لم �شر ولم یؤ�د إلى أن هذه التكلفة تتضمن حقـ النظام المحاسبي الماليو�ما أن    

�ما أكد علیها �النس�ة للبنـود غیـر الجار�ـة، خلـ� هـذا نوعـا مـن التشـتت؛ ولكـن بنـاءا علـى أن هـذه المصـار�ف لا 

حیــث لا �م�ــن ب�ــع الأدوات المال�ــة المحــتف� بهــا للمتــاجرة  (تــؤد� إلــى ز�ــادة المزا�ــا الاقتصــاد�ة المســتقبل�ة للك�ــان 

لارت�ــا� الغــرض مــن شــراءها هــو المتــاجرة بهــا فــي وذلــك نظــرا ) �ســعر أعلــى �ســبب فقــ� دفــع مصــار�ف إضــاف�ة

 .Abbas Ali, Magnus, & Graham, 2008, p) الأجل القصیر ول�س الاستفادة من العوائد الجار�ة التي تحققها

؛ فعلى هذا الأساس تعتبر المصار�ف التي تم تحملها لنشوء هذا الأصل أو الخصم المالي مصـار�ف الفتـرة (251

  .  ولا یتم تضمینها أو طرحها من التكلفة

    :اللاح�الاعتراف والق�اس : ثانيا

 طب�عـة الأصـل �عتمـد التقیـ�م والاعتـراف فـي نها�ـة السـنة علـى : نها�ة السنةالأصول والخصوم المال�ة  تقی�م

  :أو الخصم المالي المحتف� �ه؛ وذلك على النحو التالي

  الجر�ــدة الرســم�ة للجمهور�ــة ( تقــ�م بهــا �ــل مــن :الق�مــة العادلــةالأصــول والخصــوم المال�ــة المق�مــة علــى أســاس

 :)14, 12، الصفحات 2009الجزائر�ة، 

  ؛ ونظــرا مــن أن الهــدف مــن اقتنائهــا )أو لإجــراء المعــاملات(مال�ــة المحــتف� بهــا للمتــاجرة الالخصــوم الأصــول و

في الق�مة العادلـة علـى نتیجـة الـدورة �ـالر�ح أو الخسـارة  هو المضار�ة في الأجل القصیر یتم تحمیل التغیرات

  .الناتجة

  فـي شـ�ل انخفـاض أو ارتفـاع لـرؤوس الأصول المال�ة المتاحة للب�ـع؛ ولكـن تـدرج التغیـرات فـي الق�مـة العادلـة

من (الأموال الخاصة؛ و�هذا الإجراء ��ون قد تم تأجیل الاعتراف �الأر�اح والخسائر إلى غا�ة تحققها الفعلي 

  ..).خلال ب�ع الأصل، أو حدوث انخفاض في الق�مة،

  المراد الاحتفا� المال�ة تق�م بها �افة الأصول والخصوم : �التكلفة المهتلكةالأصول والخصوم المال�ة المق�مة

الجر�ــدة الرســم�ة للجمهور�ــة ( ها والتــي لـم یــتم ح�ازتهـا لأغــراض معاملــة تجار�ـةتـار�خ اســتحقاق بهـا إلــى غا�ـة حلــول

 :؛ وتظهر أساسا في)12، صفحة 2009الجزائر�ة، 

 ؛والأصول المال�ة المحتف� بها حتى تار�خ الاستحقاق 

 ؛والقروض والذمم المدینة الصادرة عن الك�ان 

  الأخر�  مال�ةال خصومال. 

  ــار التــدنيالأصــول والخصــوم المال�ــة الخاضــعة یــرت�� إث�ــات خســارة الق�مــة �انخفــاض الق�مــة القابلــة : لاخت�

للاسـترداد؛ وهـذا �ــافي لیـدل علـى أن اخت�ــار التـدني �طبـ� فقــ� علـى الأصـول المال�ــة دون الخصـوم المال�ــة؛ 

 :وهو بهذا �طب� على �افة الأصول المال�ة �استثناء
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  ؛ لان أ� انخفــاض أو ارتفـاع فــي ق�مـة هــذه الأصـول یــتم الاعتـراف بهــا مال�ــة المحـتف� بهــا للمتـاجرةالأصـول

. م�اشرة فـي النـواتج أو الأع�ـاء �صـرف النظـر عمـا إذا �ـان هنـاك أ� دلیـل موضـوعي علـى انخفـاض الق�مـة

التــي لا یوجــد لهــا ســوق نشــ� ولا ) المحــتف� بهــا للمتــاجرة(ؤوس الأمــوال الخاصــة ولكــن فــي حالــة الأدوات ر 

 & Kaddouri) فهــي تخضــع لاخت�ــار التــدني فــي نها�ــة �ــل ســنة ن تحدیــد ق�متهــا العادلــة �موثوق�ــة،�م�ــ

Mimeche, 2009, p. 295) .  

  یتم إث�ات مجموعـة : المرت�طة بها الخسائرو الأر�احوم المال�ة و�ذا الأصول والخص عوائدو �فوائدالاعتراف

الإیرادات والمصار�ف الناتجـة عـن الأدوات المال�ـة فـي الـدورة المترت�ـة فیهـا وذلـك علـى أسـاس مبـدأ اسـتقلال�ة 

  :)12، صفحة 2009الجر�دة الرسم�ة للجمهور�ة الجزائر�ة، ( الدورات؛ وتتمثل في

 الفوائد المترت�ة عن أدوات الدین المدفوعة أو المحصلة؛ 

  اهتلاكات علاوات الإصدار أو التسدید المتعلقة �أدوات الدین، و�ذا اهتلاكات المصـار�ف الملحقـة المتضـمنة

 في التكلفة؛

 الأع�اء المال�ة التي تقتضیها عمل�ات الإیجار التمو�لي؛ 

 ة عن الأدوات المال�ة �العملات الأجنب�ة؛ إذا �انت غیر قابلة للتعو�ض؛فوارق الصرف الناتج 

  الأر�اح الناتجة عن أدوات رؤوس الأموال الخاصة؛ حیث یتم الاعتـراف بهـا مـن تـار�خ اخـذ قـرار التوز�ـع مـن

  .)99، صفحة 2017هوام، ( قبل الجمع�ة العامة

  :التاليالجدول في  الأصول والخصوم المال�ة بتقی�م وق�اسأهم النقا� المتعلقة  تظهرو 
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.الق�اس الاصول والخصوم المال�ة: 07 دول رقمالج    
 

 بهاالإیرادات والمصروفات المعترف   الق�اس اللاح�  الق�اس الأولي  الفئة
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  "المصار�ف الملحقة

  الق�مة العادلة 

Fair value  

  الق�مــــــــــة جم�ــــــــــع التغیــــــــــرات فــــــــــي

 العادلة؛

 إیرادات الفوائد؛ 

 توز�عات الأر�اح.  

             للب�ع متاحة مال�ة أصول

)2(  
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  ؛المحققةالم�اسب والخسائر 

 خسائر انخفاض الق�مة؛ 

  م�اســــــــــــب وخســــــــــــائر العمــــــــــــلات

 الأجنب�ة؛

 إیرادات الفوائد؛ 

 توز�عات الأر�اح.  

الأصــول المال�ــة المحـــتف� 

بهـــــــــــــــــا حتـــــــــــــــــى تـــــــــــــــــار�خ 
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  ؛المحققةالم�اسب والخسائر 

 خسائر انخفاض الق�مة؛ 

  م�اسب وخسائر العملات

 الأجنب�ة؛

 إیرادات الفوائد.  

القـــــروض والـــــذمم المدینـــــة 

الصــــــــــادرة عــــــــــن الك�ــــــــــان            
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مال�ــة محــتف� بهــا خصــوم 

  )1(للمتاجرة      

غیر شاملة "�التكلفة 

  "المصار�ف الملحقة
   العادلة الق�مة

Fair value  

  جم�ع التغیرات في الق�مة

 العادلة؛

 مصروفات الفوائد.  

ــــــــــة خصــــــــــوم أخــــــــــر�                   مال�

)2(      

الق�مة الحق�ق�ة للمقابل 

 تطرح"المستلم 

  "المصار�ف الملحقة

التكلفة المهتلكة 

Amortized 

cost  

  ؛المحققةالم�اسب والخسائر 

 مصروفات الفوائد؛ 

  م�اسب وخسائر العملات

  الأجنب�ة؛

  .من إعداد الطال�ة، �الاعتماد على �ل ما تقدم :المصدر
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  القواعد العامة لمحاس�ة المشتقات المال�ة ومتطل�ات الإفصاح :03المطلب   

  لمحاس�ة المشتقات المال�ة القواعد العامة: 01الفرع    

ســواء (المشــتقات المال�ــة �أنهـا أدوات مال�ــة مثــل الخ�ــارات والعقــود ذات الأجــل  النظــام المحاســبي المــاليعـرف    

" عقــود الم�ــادلات"و�ــذا اعتمــادات الت�ــادل ") العقــود المســتقبل�ة"أو �انــت موحــدة " العقــود الآجلــة"�انــت �التراضــي 

؛ حیــث تُنشــأ هــذه الأدوات حقوقــا أو التزامــات یترتــب )ئــدة أو م�ــادلات العملــة الصــع�ةســواء م�ــادلات أســعار الفا(

المحــددة ســا�قا "عنهــا تحو�ــل بــین أطــراف المعاملــة خطــرا واحــدا أو عــدة مخــاطر مرت�طــة �ــأداة مال�ــة أول�ــة خف�ــة 

رة أن یـتم ذلـك عنـد حلـول ؛ ولا تؤد� هذه العقود إلى تحو�ل الأداة الخف�ة في بدا�ـة العقـد ولـ�س �الضـرو "�الأساس

 .)72، صفحة 2009الجر�دة الرسم�ة للجمهور�ة الجزائر�ة، ( تار�خ الاستحقاق

   :الأهداف الأساس�ة من التعامل �المشتقات المال�ة: أولا

 The Institute of) :التـالیینتهدف الشر�ات أو الأفراد من الدخول في عقود المشتقات إمـا لأحـد أو لكـلا الهـدفین 

Chartered Accountants of Pakistan, 2016, p. 401) 

المال�ة المستقبل�ة، و�التالي  الأسواقیتم تداول العدید من المشتقات المال�ة في : �استخدام المشتقات المضار�ة )1(

فهــي متاحــة �ســهولة للشــراء والب�ــع؛ و�م�ــن للشــر�ات شــراءها و��عهــا مــن اجــل المضــار�ة؛ �حیــث یــتم تحقیــ� 

ومع توقعات الشر�ة، أما في  �ش�ل ایجابي" للأصل الأساسي" یتحرك السعر السوقي  أنمنها شر�طة  أر�اح

تحقیـ� خسـائر، وفـي الحـالات  إلىحالة لم تتحق� التوقعات وتحر�ت الأسعار في الطر�� المعاكس قد یؤد� 

 .الانه�ار المالي للشر�ة إلىالقصو� یؤد� 

اســتخدام المشــتقات المال�ــة للحصــول علــى الحما�ــة مــن التعــرض لمخــاطر   أ�: �اســتخدام المشــتقات التحــو� )2(

 الأصـول جم�ـع علـى التحوطـات وتـتم ؛حر�ة غیر موات�ة للأسـعار السـوق�ة لأحـد العناصـر المحـددة �الأسـاس

 التحـو� أن حـین فـيتجدر الإشارة إلـى انـه  ولكن الفور�ة، الأسواق في أسعارها تقل�ات لمخاطر تتعرض التي

 تعرضــاتوال الأســاس لمخــاطر عرضــة أ�ضــا �صــ�ح انــه إلا الفور�ــة؛ الأســواق فــي الأســعار مخــاطر مــن �قلــل

 :بین الفرق  هو: �ه �قصد الأساس وخطر الأخر�؛

  و ؛)السعر السوقي بتار�خ معین( للسلعة أو للأصل قید التحو�  السعر الفور� 

 قدمه التحو�الذ� ) سعر التنفیذ أ� السعر المحدد في العقد( السعر الآجل�. 

حیــث تبــرز فعال�ــة التحــو� عنــدما �میــل الســعران إلــى التقــارب مــع اقتــراب یــوم تنفیــذ العقــد؛ و�هــذا یتراجــع حجــم 

  . الأساس �اتجاه الصفرمخاطر 
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و�ما حددنا سا�قا في خصائص المشـتقات أن ر�ـح طـرف �عـادل خسـارة الطـرف الآخـر؛ وتسـم�ة الفـرق �ـالر�ح    

الســـعر الفـــور�، ذلـــك راجـــع لنتیجـــة الاضـــطرار إلـــى دفـــع الســـعر الآجـــل بـــدلا مـــن ) أو الخســـارة المتكبـــدة(المحقـــ� 

 :)177، صفحة 2017ع�ساو�، ( و�التالي فإستراتیج�ة المشتقات المال�ة خاصة تتمثل في

  و�قصد �ه إبرام عقود مشتقة لتعو�ض الخسائر المحتملة من انخفاض ق�مـة : "تحو� الب�ع " التحو� القصیر

الأصول التي ینو� ب�عها في المستقبل، وعوائد هذا الطرف تتحق� �انخفاض السعر الفور� عن سـعر الآجـل 

؛ فمـن فوائـده ب�ـع أصـل �سـعر مرتفـع مقارنـة "صـاحب المر�ـز القصـیر"ذا فهـو �عـرف بــ بتار�خ تنفیذ العقد ولهـ

 ".المتحو� ضده"�سعره السوقي

  و�قصد �ه إبرام عقـود مشـتقة لتعـو�ض الخسـائر المحتملـة مـن ارتفـاع ق�مـة : "تحو� الشراء " التحو� الطو�ل

�ارتفاع السـعر الفـور� عـن سـعر الآجـل  الأصول التي ینو� شراءها في المستقبل، وعوائد هذا الطرف تتحق�

؛ فمن فوائده شراء أصل �سعر منخفض مقارنة "صاحب المر�ز الطو�ل"بتار�خ تنفیذ العقد ولهذا فهو �عرف بـ 

  .�سعره السوقي

تــدرج المشــتقات المال�ـــة فــي المیزان�ــة ضــمن الأصــول أو الخصــوم المال�ــة مـــع : للمشــتقات المال�ــة عــرض: ثانيــا

  :)138، صفحة 2011بونعجة، ( تظهر ضمن البنود الجار�ة أو غیر الجار�ة؛ وذلك على أساسإم�ان�ة أن 

 إذا �ان من المنتظر أن تحق� دخول منافع اقتصاد�ة لفائدة الك�ان؛أو: تدرج في جانب الأصول المال�ة 

 المنتظر خروج منافع اقتصاد�ة على حساب الك�انإذا �ان من : تدرج في جانب الخصوم المال�ة.  

طب�عــة هــذه  إبــرازضــرورة  إلــى النظــام المحاســبي المــاليلقــد أكــد  :التصــنیف المحاســبي للمشــتقات المال�ــة: لثــاثا

الأصــناف  03أشـار إلــى ضـرورة إظهـار  حیـث ،وذلـك �غـرض تحدیـد المتطل�ــات المحاسـب�ة الخاصـة بهــا الأدوات

  :)72، صفحة 2009الجر�دة الرسم�ة للجمهور�ة الجزائر�ة، ( التال�ة

  وهــي المشــتقات المال�ــة القابلــة للتــداول فــورا فــي الأســواق المال�ــة :  لمضــار�ةلأدوات مال�ــة مشــتقة مخصصــة

 .�حیث تضمن السیولة وامن المعاملات

  وهــي المشــتقات المال�ــة التــي یــتم اقتنائهــا لهــدف التغط�ــة ): الضــمان( للتحــو�أدوات مال�ــة مشــتقة مخصصــة

 . ضد المخاطر المال�ة

 وهي جم�ـع الأدوات المال�ـة التـي تسـتوفي تعر�ـف المشـتقات المال�ـة ولكـن طب�عتهـا : أخر�  أدوات مال�ة مشتقة

  .مختلفة عن ما ذ�ر أعلاه

  :مال�ةالاعتراف والق�اس الأولي واللاح� للمشتقات ال: رابعا

 الأولي الاعتراف والق�اس: 
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، 2016تسـعدیت، ( :أساسـا فـيیتم إدراج المشتقات المال�ة في الحسا�ات بتـار�خ إبـرام العقـد بتكلفتهـا؛ والتـي تتمثـل    

  )102-92الصفحات 

  أو المستلمالمدفوع ثمن الخ�ار تتمثل التكلفة في : الخ�ارات�النس�ة لعقود. 

  المدفوع هامش الأمانتتمثل التكلفة في : المستقبل�ة�النس�ة لعقود. 

  نظـرا لعـدم وجـود  إبـرام العقـدتـار�خ فـي  تكلفةأو  فلا ��ون لها ق�مة: الم�ادلاتوعقـود  الآجلة�النس�ة للعقود

أ� مدفوعات مبدئ�ة؛ و�التالي ��ون على الك�ان إما الاعتراف بها ضـمن الحسـا�ات �ق�مـة صـفر�ة للاعتـراف 

مسـتقبل�ة؛ أو �التعهد الموجود خاصة لكونه عقود ذات تأثیر هام ومن المم�ن أن یترتب عنه مزا�ا اقتصـاد�ة 

 .میزان�ة، و�مجرد إث�ات ق�متها یتم إدراجها في الحسا�اتالحالة الأخر� یتم الاعتراف بها ضمن بنود خارج ال

  اللاح� الاعتراف والق�اس: 

لاعت�ار أن خاص�ة المشتقات المال�ة هي أنها تتغیر ق�متها اسـتجا�ة للتغیـرات فـي ق�مـة الأصـل محـل التعاقـد؛    

ول؛ و�ــتم الاعتــراف بهــذه فهــي بهــذا تقــ�م علــى أســاس الفروقــات بــین الأســعار الفور�ــة والســعر الآجــل لتلــك الأصــ

  :)72، صفحة 2009الجر�دة الرسم�ة للجمهور�ة الجزائر�ة، ( الفروقات ضمن الحسا�ات على النحو التالي

  نظـرا لأنهـا تهـدف إلـى تحقیـ� العوائـد منهـا فعلـى هـذا : لمضـار�ةل�النس�ة لـلأدوات المال�ـة المشـتقة مخصصـة

؛ المال�ةالأساس یتم الاعتراف �فروقات الأسعار الناتجة عنها في حساب النتائج الخاص �الأع�اء والمنتجات 

 :الأداة المشتقةوهناك حالتین وذلك على أساس نوع 

 ة الیوم�ة للهوامش المدینة والدائنة و�التـالي یـتم تتعل� �العقود المستقبل�ة نظرا لارت�اطها �التصف�: خلال الدورة

 .الاعتراف �التغیرات في ق�مة هذه العقود �إیرادات أو مصروفات

 الســعر الفــور� (یــتم تقیــ�م المشــتقات المال�ــة و�ــتم الاعتــراف �الفــارق بــین الق�مــة الســوق�ة: نها�ــة الســنة المال�ــة (

تبـرز بـذلك  ،صـروفات مال�ـة تحمـل علـى نتیجـة الـدورة�ـإیرادات أو م) السـعر الآجـل(وق�مة الأصل المضمون 

 . الارتفاع أو الانخفاض في ق�مة عقود المشتقات

  نظـــرا لأنهـــا تهـــدف إلـــى تحقیـــ� التغط�ـــة مـــن تقل�ـــات : للتحـــو��النســـ�ة لـــلأدوات المال�ـــة المشـــتقة المخصصـــة

شـتقات أن أ� تغیـرات فـي ق�مـة �النسـ�ة لهـذه الم النظام المحاسـبي المـاليأشـار  ؛الأسعار في تار�خ تنفیـذ العقـد

هذه العقود تدرج على أنها ارتفاع أو انخفاض في ق�متها دون الاعتراف بها على أنها إیرادات أو أع�اء الفترة 

أ� فــي ) المحــو�(؛ وتنقــل إلــى حســاب النتــائج خــلال مــدة ســر�ان العنصــر المضــمون )تأجیلــه(إذ یــتم تثبیتهــا 

و�ـتم إدراجهـا �الك�ف�ـة التـي تـدرج ها هذا العنصر على الأر�اح والخسائر ، نفس الفترة أو الفترات التي یؤثر فی

 :(Ramirez, 2007, pp. 10, 11) على ذلك؛ �مثال الخاص بهذا العنصر والأع�اء نتوجاتلمابها 

 حسـاب  فـي بهـا الاعتـراف یـتم الخسائرأو  الأر�اح عمل�ة إدراج فإن اقتراض، عن ع�ارة العنصرهذا  �ان إذا

 ؛أو"التمو�ل تكالیف" ضمن النتائج
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  إذا �ــان العنصـــر ع�ـــارة عـــن معاملـــة متوقعـــة تـــؤد� إلـــى الاعتـــراف �أصـــل غیـــر مـــالي أو خصـــم غیـــر مـــالي

؛ فقــد تختــار المنشــأة تعــدیل الق�مــة الدفتر�ــة الأول�ــة للأصــل أو الالتــزام )�شــراء مــواد أول�ــة أو شــراء مخــزون (

مسجل؛ أو الحفا� على المبلغ المؤجل في الحسا�ات المدرج فیها ونقله تدر�ج�اً إلى حساب النتائج في نفس ال

 ...الفترات التي یؤثر فیها الأصل أو الخصم على الأر�اح والخسائر؛

  متطل�ات الإفصاح المحاسبي �الأدوات المال�ة: 02الفرع    

اخل�ــة محتكـــرة مــن قبـــل إدارة الك�ــان وغیـــر متاحــة للجمهـــور �قصــد �الإفصـــاح المحاســبي هـــو تحو�ــل معلومـــات د

لتصـــ�ح معلومــــات خارج�ــــة وذلــــك فــــي ســــبیل تحقیـــ� الشــــفاف�ة؛ إذ �شــــتر� أن تتصــــف هــــذه المعلومــــات �الكفــــاءة 

  . )33، صفحة 2017بن یوسف، ( والشمول�ة والعدالة

لــم �ضــع إطــار معینــا �حــدد ف�ــه المتطل�ــات الإفصــاح المتعلقــة �ــالأدوات المال�ــة  النظــام المحاســبي المــالي إلا أن

ولكن حدد �عض النقا� الواجب إدراجهـا فـي ملحـ� الكشـوف المال�ـة إضـافة لمـا أكـد عل�ـه لعـرض و��ـان تصـنیف 

المعلومــات الأدوات المال�ــة فــي المیزان�ــة وذلــك لضــمان عــرض الأدوات المال�ــة �الطر�قــة التــي تســمح �معرفــة أهــم 

الجر�ــدة الرســم�ة للجمهور�ــة ( المتعلقــة بهــا ومقــدارها والغــرض منهــا ومقــدار الالتزامــات التــي تقــع علــى عاتقهــا؛ أهمهــا

  :)41-38، الصفحات 2009الجزائر�ة، 

  المال�ـــة وطـــرق إدراجهـــا فـــي المعلومـــات التـــي تخـــص الطـــرق المت�عـــة فـــي تحدیـــد الق�مـــة المحاســـب�ة لـــلأدوات

 الحسا�ات؛

  المعلومات المتعلقة �طر�قة معالجة تغیرات الأسعار السوق�ة �النس�ة للأدوات المال�ة المدرجة والمق�مة �الق�مـة

 ؛)الق�مة الحق�ق�ة(السوق�ة 

 ،ومـد� تأثیرهـا  ب�ان أهم�ة الأدوات المال�ـة والمعلومـات المتعلقـة بهـا �النسـ�ة للوضـع�ة المال�ـة للك�ـان ونتیجتـه

 على قرارات المستخدمین؛

 ذ�ر القواعد والطرق المحاسب�ة المتعلقة بتقی�م الاستثمارات المحددة على أنها غیر ذات التأثیر الجوهر�؛ 

  النسـ�ة لــلأدوات رؤوس الأمــوال الخاصــة الصــادرة عــن الك�ـان علیهــا توضــ�ح المعلومــات التال�ــة �النســ�ة لكــل�

 :فئة من فئات الأسهم

  ،الق�مـة الاســم�ة للأســهم المصــدرة مــعو عـدد الأســهم المصــرح بهــا؛ والتــي صـدرت ولــم تصــرح بهــا �الكامــل 

 ب�ان في حالة غ�اب الق�مة الاسم�ة؛ والتطورات عدد الأسهم بدا�ة السنة المال�ة ونهایتها؛

 ب�ان الأسهم المحتف� بها لإصدارها في إطار خ�ارات أو عقود ب�ع؛... 

  ؤوس الأموال الخاصة التي �حوزها الك�ان، الصادرة عن ��انات أخر� �النس�ة للأدوات ر: 

 توض�ح عدد هذه الأسهم التي �حوزها الك�ان؛ وفروعه أو الك�انات المشار�ة له؛ 
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  مبلغ أر�اح الحصص المقترحة عن الأسهم العاد�ة، ومبلغ أر�اح الحصص المقترحة المجمعة الناتجة عن

 ...الأسهم الممتازة؛

 زامات المال�ة الأخر� الواجب دفعها أو استلامها؛وصف الالت 

  ب�ــان �افــة المعلومــات المتعلقــة �الســندات القابلــة للتحو�ــل أو قابلــة للم�ادلــة التــي �حوزهــا الك�ــان، و�ــذلك ب�ــان

 السندات المماثلة الصادرة عن الك�ان؛

  ب�ان طب�عة المخاطر والخسائر المتوقعة؛ 

 متــى مشــتقةال الأدوات المال�ــة أســواق فــي ال�ــةلما الســنة خــلال تمــت يالتــ عــاملاتلما مجمــوع حــول معلومــات 

 .أهم�ة ذات ق�ما تمثل �انت
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  النظام المحاسبي الماليالمعالجة المحاسب�ة للأدوات المال�ة وف� : الم�حث الثالث

ســیتم فــي هــذا الم�حــث تقــد�م المعالجــة المحاســب�ة لأبــرز أشــ�ال الأدوات المال�ــة التــي �م�ــن أن تحوزهــا الشــر�ة 

فـي  فـي العناصـر السـا�قة�غرض تحقی� العوائد أو التمو�ل أو الحما�ة وذلك من خـلال ترجمـة �ـل مـا تـم عرضـه 

ص عل�ــه النظــام المحاســبي المــالي وعلــى شــ�ل حســا�ات �عتــرف بهــا فــي الــدفاتر المحاســب�ة للك�ــان ووفقــا لمــا یــن

  .  أساس طب�عة ونوع الأداة المعترف بها

  محاس�ة الأصول المال�ة :01المطلب   

  حسا�ات الاعتراف �الأصول المال�ة: 01الفرع    

تنقســم إلــى حســا�ات خاصــة �الأصــول المال�ــة غیــر الجار�ــة وأخــر� خاصــة �الأصــول   :الرئ�ســ�ة حســا�اتال: أولا

  :الجار�ةالمال�ة 

 تسجل �افة الأصول المال�ة المصنفة ضمن هذه الفئة فـي  :الحسا�ات الخاصة �الأصول المال�ة غیر الجار�ة

  ):متى استوفت التعر�ف(إحد� الحسابین التالیین 

 حـــ/x26: ســندات (؛ تســجل أدوات رؤوس الأمــوال الخاصــة ســاهماتمرت�طــة �الم مدینــة وحســا�ات مـــساهمات

 :)77، صفحة 2009، .عط�ة ع( الحسا�ات الفرع�ة التال�ةفي إحد� ) المساهمة

 لها؛ المصدر ك�انال على المحازة �غرض الس�طرة سندات�ضم ال :التا�عة الشر�ات أسهم 261/حـ  

 تضـــم ســـندات مســـاهمة التـــي لـــ�س الهـــدف منهـــا ممارســـة الســـ�طرة علـــى الك�ـــان : الأخـــر�  الأســـهم 262/حــــ

  المصدر لها؛ لكن ح�ازتها ضرور�ة للك�ان المالك لها؛ 

 ستخدم هذا الحساب عند إعداد : )الزمیلة الشر�ات(المق�مة بواسطة المعادلة  الأسهم في استثمارات 265/حـ�

، 2015مداني، ( فارق المعادلة �ق�مة الفارق  107/حـ لق�مة الدفتر�ة و�ا 262/القوائم المال�ة الموحدة و�قابلها حـ

  ؛)156, 142الصفحات 

 مســاهمات� المتعلقــة المدینــة الحســا�ات 267/حـــ ؛المجمــع مســاهمات� المتعلقــة المدینــة حســا�اتال 266/حـــ 

تســـجل فیهـــا جم�ـــع المســـتحقات : المشـــتر�ة المشـــار�ع� المتعلقـــة المدینـــة الحســـا�ات 268/حــــ ؛المجمـــع خـــارج

  حصة فیها؛) المقرض(الممنوحة للجهات المحددة والتي ��ون للك�ان 

 حـ/x27: في إحد� الحسا�ات الفرع�ـة ) سندات التجهیز(؛ تسجل أدوات الدین الأخر�  المال�ة الثابتة الأصول

 :)155، صفحة �2017واشي، ( التال�ة

 وهــي الســندات التــي لا : الســندات المث�ــة الأخــر� بخــلاف الســندات المث�ــة التا�عــة لنشــا� المحفظــة 271/حـــ

  ینو� الك�ان ب�عها أو لا �سعه ذلك؛
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 ؛)السندات والقسائم(السندات التي تمثل الحقوق  272/حـ  

 ؛السندات المث�ة التا�عة لنشا� المحفظة 273/حـ  

 الأمـوال المسـددة للأطـراف �سـجل ف�ـه : القروض والحسا�ات المدینة �موجب عقود الإیجار التمـو�لي 274/حـ

 الأخر�، و�عتبر عقد الإیجار التمو�لي �مثا�ة قروض؛

 مث�ة حسا�ات مدینة أخر�  276/حـ ؛الودائع والضمانات المدفوعة 275/حـ.  

 ید التوظ�فات المال�ة؛ تسجل في الحساب�التحد: الحسا�ات الخاصة �الأصول المال�ة الجار�ة: 

 حــ/x50: ؛ تسـجل الأدوات المال�ــة قصـیرة الأجــل فـي إحــد� الحسـا�ات الفرع�ــة التال�ــةالقــ�م المنقولـة للتوظیــف 

(Conseil National de la Comptabilité, 2011, p. 5): 

 الأسهم الأخر� أو السندات المخولة حقا للملك�ة؛ 503/حـ  

 السندات، قسائم الخز�نة وقسائم الصندوق قصیرة الأجل؛ 506/حـ 

 ق�م المنقولة للتوظیف الأخر� والحسا�ات المدینة المماثلة 508/حـ. 

  :وتوزع الحسا�ات الرئ�س�ة من حیث طب�عتها على أساس التصنیف المحاسبي وفقا للجدول التالي

.توز�ع الحسا�ات حسب الطب�عة: 08دول رقمالج   
  

  ةـة غیر جار�ـأصول مالی  ةـأصول مال�ة جار�  

طب�عة 

  الأصول

أصول مال�ة محتف� 

بها للمتاجرة
 
)1(  

 مال�ة أصول

  )2( للب�ع متاحة

الأصول المال�ة المحتف� بها 

  )3( تار�خ الاستحقاقحتى 

القروض والذمم المدینة 

  )4( الصادرة عن الك�ان

  الحسا�ات

؛ 506/؛ حــــــــ503/حــــــــ

 508/حـ

  

؛ 273/حـ

إذا �ان (262/حـ

  )الك�ان ینو� ذلك

  272/؛ حـ271/حـ

  

؛ 267/؛ حـــــــــــــــــــ266/حـــــــــــــــــــ

 ؛274/حـــــــــــــــــــ ؛268/حـــــــــــــــــــ

   276/حـ؛ 275/حـ

  :تضم �ل من :الإضاف�ة حسا�اتال: ثانيا

  یثبت بها: الدائنةذات الطب�عة  فرع�ةالالحسا�ات : 

 غیـر السـندات المث�ـة علـى المت�قـي الـدفع 279/؛ حــالمدفوعـة غیـر المسـاهمات علـى المت�قـي الـدفع 269/حـ 

 الدائنــة�ظهــر علــى الطب�عــة : المدفوعــة غیــرالمنقولــة  قــ�م التوظیــف عــن المت�قــي الــدفع 509/؛ حـــالمدفوعــة

 .حال�ا من الك�انات الأخر�  غیر المستدعاةوذلك �ق�مة الدفعات 

  48، 44، صفحة 2016تسعدیت، (�فوارق التقی�م �الق�مة العادلةحسا�ات الاعتراف(:  

 الاعتراف بها �إیرادات أو أع�اء في النتیجة المؤجلتثبت �ه فوارق التقی�م : فارق التقی�م 104/حـ. 
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 تثبـت �ـه فـوارق ": –نـواقص الق�مـة /فائض الق�مـة –فارق التقی�م عن الأصول المال�ة " 665/او  حـ 765/حـ

 .التقی�م المحملة على نتیجة الدورة سواء المثبت فورا أو المحولة من فوارق التقی�م المؤجلة وذلك عند تحققها

 وتحمـل " الق�مة عن الأصـول المال�ـةخسارة " 297/او حـ 296/تثبت �الـ حـ: الاعتراف بتدني الق�مة حسا�ات

 .مخصصات الاهتلاك والخسائر في الق�مة للعناصر المال�ة 686/على النتیجة �الـ حـ

 تحمل فورا على نتیجة الدورة �استخدام الحسا�ات التال�ة :�الفوائد والأر�احالاعتراف  حسا�ات: 

  نواتج المساهمات 761/حـتسجل في ): أدوات رؤوس الأموال الخاصة(�النس�ة لأر�اح الأسهم. 

 عائــدات 763/حـــإیــرادات ســندات التجهیــز؛  762/تســجل فــي حـــ: �النســ�ة للفوائــد الناتجــة عــن أدوات الــدین 

 ).القروض والحسا�ات المدینة( المدینة الحسا�ات

  تعبــر عــن التحقــ� الفعلــي للأر�ــاح أو  :�أر�ــاح أو خســائر التنــازل عــن الأصــول المال�ــةالاعتــراف  حســا�ات

 :خسائر الأصول المال�ة وتحمل فورا على نتیجة الدورة بتسجیلها في إحد� الحسابینال

 الخسائر الصاف�ة عن التنازل عن الأصول المال�ة/الأر�اح 667/أو حـ 767/حـ .  

  المعالجة المحاسب�ة للأصول المال�ة: 02الفرع    

بتار�خ إبرام الاتفاق بین الطرفین، �عترف الطرف الذ� له ح� الاستلام، �الأصـل المـالي  :الأولي الاعتراف: أولا

بتسجیله في إحد� الحسا�ات الرئ�س�ة المحددة سا�قا؛ و�ظهر إما في جانب الأصول المال�ـة الجار�ـة أو الأصـول 

 حســابإمــا  الــدائن الجانــب فــي �قابلــهو . المال�ــة غیــر الجار�ــة وذلــك وفقــا للغــرض المعلــن عنــه فــي تــار�خ اقتنائهــا

، وعلــى أن �عتــرف �ــالجزء غیــر المســتدعى فــي إحــد� المســتدعى الجــزء �ق�مــةوذلــك  الغیــر حســاب أو النقــد�ات

. )71, 61, 60الصفحات ، 2009الجر�دة الرسم�ة للجمهور�ة الجزائر�ة، ( المحددة سا�قا الحسا�ات الفرع�ة ذات الطب�عة الدائنة

  :حیث تسجل القیود المحاسب�ة التالي

 الملحقة �الق�مة الحق�ق�ة مضافة لها المصار�ف 27أو  �26سجل الحساب : الأصول المال�ة غیر الجار�ة.    

  -------------- تار�خ الاقتناء   -------------   رقم الحساب

  أصول مال�ة غیر جار�ة/من حـ

  :إلى         

  أوالبنك /حـ         

  أو/و مشتقة مال�ة أدوات أو للتوظیف منقولة ق�م اقتناء عن الدیون /حـ         

  المدفوعة غیرأو سندات المثبتة   المساهمات على المت�قي الدفع/حـ      

  ..."ح�ازة أصول مال�ة �غرض " 

  الم�الغ

    27او 26
  

او 512

  أو/و464

269/279  

X 

 

    
  

X 

X 

X  
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 بتكلفة الشراء دون المصار�ف الملحقة  �6/5/503سجل الحساب : الأصول المال�ة الجار�ة . 

  ------------- تار�خ الاقتناء   -------------   رقم الحساب

   أصول مال�ة محتف� بها للمتاجرة/حـ من

  "       حسب الطب�عة"مصار�ف الح�ازة /من حـ

  البنك/إلى حـ   

  أو/و مشتقة مال�ة أدوات أو للتوظیف منقولة ق�م اقتناء عن الدیون /حـإلى    

  المدفوعة غیرأو سندات المثبتة   المساهمات على المت�قي الدفع/حـإلى  

  " ح�ازة سندات التوظیف" 

  الم�الغ

6/5/503  

X6  

  

  

او 512

  أو/و464

509  

X  

X 

 

  

  

X  

X 

X  

 : )نها�ة السنة المال�ة( الاعتراف اللاح�: ثانيا

 الق�مة العادلة التقی�م�: 

 إذا لوح� ارتفاع في الق�مة العادلة عن الق�مة المدونة بها في الدفاتر؛ : للب�ع متاحةال مال�ةال صول�النس�ة للأ

تســجل ارتفــاع فــي ق�متهــا و�ظهــر بــذلك ارتفــاع فــي رؤوس الأمــوال الخاصــة؛ وإذا لــوح� الع�ــس أ� انخفــاض 

  دفاتر یتم تسجیلها �قید معاكس لقید الارتفاع المحدد أسفلهعن الق�مة المدونة بها في ال الق�مة العادلة

  - ----------------- N/31/12  ------------------   رقم الحساب

  أصول مال�ة متاحة للب�ع / من حـ

  فارق التقی�م/إلى حـ                                       

 "الإقرار �ارتفاع ق�مة الأصول المال�ة " 

  الم�الغ

262/273    

104  

X 

 

  

X 

 تحمل فـورا علـى نتیجـة الـدورة �ـالر�ح أو الخسـارة؛ تظهـر بـذلك : للمتاجرة بها محتف�ال مال�ةال صولللأ �النس�ة

 :انخفاض في ق�متها؛ وتسجل محاسب�ا وذلك وفقا لإحد� الحالتین التالیتین ارتفاع أو

 :  ارتفاع في الق�مة العادلة للأصل المال�ة عن الق�مة المعترف بها في الدفاتر: 01حالة

  - ----------------- N/31/12  ------------------   رقم الحساب

    أصول مال�ة محتف� بها للمتاجرة/حـ من

  فائض الق�مة –فارق التقی�م عن الأصول المال�ة /إلى حـ           

  " محتف� بها للمتاجرةتقی�م الأصول المال�ة " 

  الم�الغ

6/5/503  
  

765  
X 

 

  

X  

  :في الق�مة العادلة للأصل المال�ة عن الق�مة المعترف بها في الدفاتر انخفاض في الق�مة: 02حالة

  - ----------------- N/31/12  ------------------   رقم الحساب

  نواقص الق�مة –المال�ة فارق التقی�م عن الأصول /من حـ

   أصول مال�ة محتف� بها للمتاجرة/إلى حـ                        

  " محتف� بها للمتاجرةتقی�م الأصول المال�ة " 

  الم�الغ

665  
  

  

6/5/503  

X    

X  
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 التكلفة المهتلكة: 

 ؛ تتمثــل تكلفتهــا نشــ� ســوق  فــيلاعت�ارهــا غیــر مســعرة : لقــروض والــذمم المدینــة الصــادرة عــن الك�ــان�النســ�ة ل

المهتلكـة فـي الاعتــراف �ق�مـة الم�ــالغ المحصـلة مــن الق�مـة الأصـل�ة و�ــذا الاعتـراف بــإیرادات الفوائـد الخاصــة 

صـد�قي، ( �الدورة؛ وتسجل الفوائد المث�ة غیر المحصلة في حساب فرعي للحساب الرئ�سي إلـى غا�ـة تحصـیلها

 :؛ وذلك على أساس القید التالي)131، صفحة 2014

  ----------------  N/31/12  ----------------   رقم الحساب

  أو البنك/ من حـ

  الفوائد والإیرادات المث�ة غیر محصلة/من حـ

  قروض والذمم المدینة الصادرة عن الك�ان/ إلى حـ                      

  عائدات الحسا�ات المدینة/ إلى حـ                      

  "عن أدوات الدین .. إث�ات استلام الدفعة" 

  الم�الغ

  او512

x278  

  

  

  

27  

763  

X  

X  

  

  

X  

X  

 .الفوائد الخاصة �الدورة الحال�ة والتي لم تستلم �عد �موجب مبدأ استقلال�ة الدورات و�رصد عند استلامها �ه�سجل  278/حـ

 اعت�ارها �م�ن أن تكون مسـعرة فـي ): السندات( لأصول المال�ة المحتف� بها حتى تار�خ الاستحقاق�النس�ة ل�

تســعدیت، (  ســوق نشــ�؛ تكلفتهــا المهتلكــة تحــدد �ســعر الفائــدة الفعل�ــة؛ وتكــون وفقــا لإحــد� الحــالتین التــالیتین

 :)على أن یتم التفصیل فیها و��ف�ة حسابها وتحدیدها في جانب الخصوم()50, 49، الصفحات 2016

علـى أنهـا الإیـراد الفعلـي ) الفعل�ـة(حیث یـتم الاعتـراف �ق�مـة الفائـدة السـوق�ة : إصدار �علاوة الشراء: 01حالة

المحقـ� والفائـدة الاسـم�ة هـي الق�مـة المسـتلمة فعـلا والفـرق بـین الفائـدتین یخفـض �ـه جـزء مـن الز�ـادة الناتجـة 

؛ )رحها سـا�قا�مـا تـم شـ(وتعـرف هـذه الق�مـة �التكلفـة المطفـأة  27عـن عـلاوة الإصـدار المدرجـة فـي الحسـاب 

  : و�سجل القید التالي

  - ----------------- N/31/12  ------------------   رقم الحساب   

  البنك/ من حـ

   قروض والذمم المدینة الصادرة عن الك�ان/ حـ إلى              

  إیرادات سندات التجهیز/ حـ إلى              

  " المال�ةإیرادات الفوائد الناتجة عن الأصول إث�ات " 

  الم�الغ

512  

  

  

27  

762  

X    

X  

X  

ولكـن فـي هـذه الحالـة یـتم رفـع الق�مـة  01بـنفس العمل�ـة التـي تـتم بهـا الحالـة: إصـدار خصمب الشراء: 20حالة

  :�الفرق الناتج بین الفائدتین 27المسجلة في الحساب 
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  - ----------------- N/31/12  ------------------   رقم الحساب

  البنك/ من حـ

  قروض والذمم المدینة الصادرة عن الكیان/ حـ من

  إیرادات سندات التجهیز/ حـ إلى                            

  " إیرادات الفوائد الناتجة عن الأصول المال�ةإث�ات " 

  الم�الغ

512  

27  

  

  

  
762  

X 

X  

  
  
  

X  

  

 ــدني ــار الت عــن الق�مــة المحاســب�ة الصــاف�ة للأصــول نخفــاض فــي الق�مــة القابلــة للاســترداد عنــد ثبــوت ا :اخت�

  :المال�ة غیر الجار�ة؛ �سجل القید التالي

 مجـــرد ثبـــوت خســارة الق�مـــة : للب�ــع متاحـــةال مال�ــةال صـــول�النســ�ة للأ�P.V، فـــي ق�مـــة  و�ــان هنـــاك تخفــ�ض

الأمــوال الأصــول ســاب� غیــر معتــرف �ــه فــي النتیجــة؛ یــتم إخــراج فــوارق التقیــ�م المؤجلــة الســال�ة مــن رؤوس 

لــم هنــاك ا�  واذا، الخاصــة �ق�مــة الخســارة المث�ــة وتحمیلهــا علــى نتیجــة الــدورة �اعت�ارهــا خســارة فــي الق�مــة

 . )01انظر الملح� رقم (تخف�ض مؤجل یتم تسجیل خسارة الق�مة في الحاسا�ات الخاصة بها

  --------------  N/31/12  -------------   رقم الحساب

  مخصصات الاهتلاك والخسائر في الق�مة للعناصر المال�ة  /من حـ

  أو/و فارق التقی�م /إلى حـ                   

  خسارة في ق�مة الأصول المال�ة /إلى حـ                   

 "إثبات الخسارة في قیمة الأصول المالیة المتاحة للبیع" 

  الم�الغ

686    

  أو/و104

296/297  

X    

X  
X  

 29/أن خســارة الق�مــة المســجلة غیــر مبــررة؛ یــتم إلغاءهــا فــي حــدود الق�مــة الظــاهرة بهــا فقــ� أ� فــي حـــوإذا ثبــت 

  :�القید التالي وذلك؛

  -------------- N/31/12  -------------      رقم الحساب

  خسارة في ق�مة الأصول المال�ة/حـمن 

  الخسائر في القیمة  عن المالیة الاسترجاعات /إلى حـ                 

 "إلغاء الخسارة غیر المبررة " 

  الم�الغ

    297أو296

786  

X    

X  

  مجرد ثبوت خسارة الق�مة: �النس�ة ل�اقي الأصول المال�ة غیر الجار�ة�: 

  --------------  N/31/12  -------------   رقم الحساب

  مخصصات الاهتلاك والخسائر في الق�مة للعناصر المال�ة  /من حـ

  أوخسارة في ق�مة سندات المساهمة /إلى حـ                        

  خسارة في ق�مة سندات المث�ة الأخر� /إلى حـ                         

 "إثبات الخسارة في قیمة الأصول المالیة " 

  الم�الغ

686    

  أو296

297  

X    

X  
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 تسجل �الر�ح المحققة في الك�ان المصدر في نس�ة التملك؛ و�تار�خ استلام الأر�اح  :الاعتراف �أر�اح الأسهم

 :و�سجل القیدین التالیین، وذلك �ق�مة الأر�اح المستلمة فق� xx26یخفض الحساب 

  -----------بتار�خ اخذ قرار التوز�ع  --------- ---  رقم الحساب

  نواتج سندات المساهمة/ من حـ

  نواتج المساهمات/حـإلى                                

  "إث�ات أر�اح الاستثمار في الأدوات رؤوس الأموال"

  الم�الغ

xx26  
  

761  

X    

X  

  
  

512  

  

  

xx26  

  - ---------- استلام الأر�احبتار�خ  --------- ---

  البنك/ حـمن 

  نواتج سندات المساهمة/ الى حـ                       

  "إث�ات استلام أر�اح الاستثمار في الأدوات رؤوس الأموال"

  

X    
X  

  .:الاعتراف إلغاء: ثالثا

 یتم إلغاء الاعتراف �الأصول المال�ة في حالة التنازل عنها:  

 إلـــى نتیجـــة الـــدورة  104/تحو�ـــل حــــ �مجـــرد التنـــازل عنهـــا یجـــب أولا: للب�ـــع متاحـــةال مال�ـــةال صـــول�النســ�ة للأ

المسجل �ه إن وجد؛ ومن ثم إخراج الأصول المال�ة من الدفاتر �الرصید الأخیر المسجلة �ه �الرصید الأخیر 

؛ والفارق بین الق�مة المحاسب�ة للأصول المال�ـة 29/وترصید حـ الصافي ومقابلتها �حساب النقد�ة �سعر الب�ع

 :فقا للمراحل التال�ةوتسجل القیود المحاسب�ة التال�ة و  .�حمل على نتیجة الدورة الصافي وسعر الب�ع

تقی�م موجب قد رفع مـن ق�مـة فارق إذا �ان هناك (: أو السلبي إلى نتیجة الدورة موجبتحو�ل فارق التقی�م القید   -1   

  :نسجل القید التالي )عند إلغاء الاعتراف �الأصل �عتبر هذا الفارق إیراد قد تحق� فعلا الأصول

  -- --------------التنازل تار�خ   ---------------   رقم الحساب

  فارق التقی�م / من حـ

  فوائض الق�مة –فارق التقی�م عن الأصول المال�ة / إلى حـ                   

  "النتیجة  إلىالموجب  تحو�ل فارق التقی�م" 

  الم�الغ

104  

  

  

765  

X    

X  

  .مدین 665/حـو�قابله  الدائنفي الجانب بجعله  104/حـ رصدی المال�ة قد خفض من ق�مة الأصولو تقی�م سالب فارق إذا �ان 

  :نسجل القید التالي :التنازل عن الأصول المال�ة دقی -2
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  -------------- تار�خ التنازل   -------------   رقم الحساب

  البنك/من حـ

  )حسب طب�عتها(مصار�ف التنازل الملحقة /من حـ

  الأصول المال�ة خسارة في ق�مة/من حـ

  الخسائر الصاف�ة عن التنازل عن الأصول المال�ة/ من حـ

  للب�ع متاحةال مال�ةال أصول/إلى حـ                 

  الأر�اح الصاف�ة عن التنازل عن الأصول المال�ة / إلى حـ                 

  "خسارة /التنازل عن الأصول المالیة بـ ربح" 

  الم�الغ

512  

x6 

7/296   

667  
  

  

  

  

  27أو26

767  

X  

X  

X  

X  

  

  

  

  

X  

X  

  

  الرصید الأخیر الذ� تظهر �ه الأصول المال�ة �عد است�عاد خسارة الق�مة؛  الصافي سعر الب�ع: إذا �ان �767سجل  الحساب 

   .الق�مة الرصید الأخیر الذ� تظهر �ه الأصول المال�ة �عد است�عاد خسارة  الصافي سعر الب�ع: إذا �ان 667و�سجل الحساب 

ســعر التنــازل المقیــد فــي العقــد مطــروح منــه المصــار�ف التنــازل المدفوعــة؛ وهــذه الأخیــرة = الصــافيســعر الب�ــع " 

  ".تحمل على نتیجة الدورة حسب طب�عتها

 المحتف� بها للمتاجرة مال�ةال صول�النس�ة للأ: 

  -------------- تار�خ التنازل   -------------   رقم الحساب
  

  البنك /من حـ

         الصاف�ة عن التنازل عن الأصول المال�ةالخسائر / من حـ

  أصول مال�ة محتف� بها للمتاجرة/ إلى حـ                

  الأر�اح الصاف�ة عن التنازل عن الأصول المال�ة / إلى حـ                

  "خسارة /التنازل عن الأصول المالیة بـ ربح" 

  الم�الغ

512  

667  

  

  
  
  

6/5/503  

767  

  

X  

X  

  
  

  

  

X  

X  

  

  ؛جراء عمل�ات التقی�مالرصید الأخیر الذ� تظهر �ه الأصول المال�ة   الصافي سعر الب�ع: إذا �ان �767سجل  الحساب 

  .جراء عمل�ات التقی�م الرصید الأخیر الذ� تظهر �ه الأصول المال�ة  الصافي سعر الب�ع: إذا �ان 667و�سجل الحساب 

  المال�ة في حالة تحصیل ق�متهاأو یتم إلغاء الاعتراف �الأصول:  

 القـروض والـذمم المدینـة الصـادرة عـن الك�ـان و لأصول المال�ة المحتف� بها حتى تار�خ الاسـتحقاق�النس�ة ل: 

عــــن طر�ــــ� تحصــــیلها ســــوءا �الــــدفعات �مــــا حــــددنا ســــا�قا فــــي التكلفــــة المهتلكــــة أو دفعــــة واحــــدة فــــي تــــار�خ 

 .الاستحقاق

  ال�ةمحاس�ة الخصوم الم :02المطلب 

  حسا�ات الاعتراف �الخصوم المال�ة: 01الفرع    

تسجل �افة الخصوم المال�ة غیر الجار�ة والتـي تصـنف علـى أنهـا خصـوم مال�ـة أخـر�  :الرئ�س�ة حسا�اتال: أولا

  :في إحد� الحسا�ات الفرع�ة للحساب الوحید التالي
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 حـ/x16: 105، صفحة 2014صد�قي، ( ؛ حسا�اته الفرع�ةالقروض والدیون المماثلة(:  

 هي ع�ارة عن سندات دائمة حیث لا یتم تسدید ق�متها إلا في حالة تصف�ة الك�ان : سندات تساهم�ة 161/حـ

  سنوات؛ 05المصدر لها أو یترك له خ�ار التسدید عند انتهاء

 ظهــر ق�مــة القــروض المجزئــة إلــى أجــزاء ومصــدرة فــي الســوق : القــروض الســند�ة القابلــة للتحو�ــل 162/حـــ�

  ؛ )الأسهم(المالي والتي لها میزة إم�ان�ة التحو�ل إلى أوراق مال�ة أخر� 

 فــي  273/�ظهــر ق�مــة الســندات الأخــر� غیــر المــذ�ورة ســالفا، �قابلــه حـــ: القــروض الســند�ة الأخــر�  163/حـــ

 ل المال�ة؛جانب الأصو 

 ظهر ق�مة القروض المحصل علیها من المؤسسات المال�ة؛: القروض من قبل مؤسسات القرض 164/حـ� 

 لتنفیـذ اتفـاق مـا أو التـزام مـا  �ضـمان الغیـر مـن المقبوضـة الم�ـالغ�ظهـر : ودائع و�فـالات مقبوضـة 165/حـ

 متوس� أو طو�ل الأجل؛

 الأصـول تأجیر عمل�ةتظهر ق�مة الدیون الناتجة عن : مو�ليالدیون المترت�ة على عقود الإیجار الت 167/حـ 

 سـداد مقابـلو  محـددة شـرو� وفـ�تهـا ملكیفي  ح�لمدة طو�لة تغطي العمر الإنتاجي للأصل مما �عطي له ال

 ؛)86جامعي، صفحة ( تاواتالإ

 تظهر ق�مة جم�ع القـروض والـدیون المتحصـل علیهـا أو منتظـر : القروض والدیون الأخر� المماثلة 168/حـ

  .الحصول علیها من الغیر والتي لا یجد لها تصنیف في الحسا�ات المحددة أعلاه

  :تضم �ل من :الإضاف�ة حسا�اتال: ثانيا

 یتمثل في: متغیرةالذو الطب�عة  فرعيال الحساب: 

 ســجل ف�ــه الفــرق بــین ســعر التســدید وســعر الإصــدار؛ و�جــب : عــلاوة تســدید الاقتراضــات الســند�ة169/حـــ�

 : التمییز بین الق�م الثلاثة التال�ة

 الفائدة لحساب الأساسهي الق�مة المسجلة على ورقة السند؛ وتعد  :الق�مة الاسم�ة.  

 المفـروض أن ��ـون مسـاو�ا للق�مـة هـو المبلـغ الواجـب دفعـه فـي تـار�خ الاسـتحقاق؛ إذ مـن : سعر التسـدید

  الاسم�ة ولكن في حالات معینة یتطلب فیها استرجاع السند �ق�مة أعلى أو �ق�مة اقل على حسب العقد؛

 ســعر ب�ـــع الســـندات أ� الق�مــة المفـــروض اســـتلامها فــي تـــار�خ إبـــرام العقــد؛ وهـــي الق�مـــة : ســـعر الإصـــدار

  .لفائدة الفعل�ةالمحینة للتدفقات النقد�ة المستقبل�ة حسب سعر ا

 تحمل فورا على نتیجة الدورة �استخدام الحسا�ات التال�ة :والأع�اء المدفوعة �الفوائد حسا�ات الاعتراف: 

 أع�اء الفوائد؛ للاعتراف �الفوائد الواجب دفعها؛ 661/حـ  
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  المعالجة المحاسب�ة للخصوم المال�ة: 02الفرع 

ـــة، (حســـب  :الاعتـــراف الأولـــي: أولا    ـــة الجزائر� ـــدة الرســـم�ة للجمهور� ؛ فـــي تـــار�خ نشـــوء )56, 55، الصـــفحات 2009الجر�

فـي الجانـب ) ح.ق(الخصم المالي سواء بإصدار السندات أو �الاقتراض أو غیرها؛ یتم تسـجیلها �الق�مـة الحق�ق�ـة 

قابلهــا حســاب النقــد�ات مــدین؛ إلا أن عمل�ــة التســجیل تــرت�� الــدائن بإحــد� الحســا�ات الرئ�ســ�ة المحــددة ســا�قا و�

  :�طب�عة الخصم المالي؛ والتي تحدد �التالي

  168/حـ؛ 165/؛ حـ164/حـ(�النس�ة للقروض العاد�ة:( 

  --------------ستلام الاتار�خ   -------------   رقم الحساب

  البنك/من حـ

  الدیون الأخر�  /الودائع/القروض / إلى حـ                 

  "إث�ات نشوء التزام على الك�ان " 

  الم�الغ

512    

8/5/164  

X  

  

  

X  

  ســجل �مــا لــو �ــان شــراء علــى الحســاب طو�ــل الأجــل و�ظهــر ): 167/حـــ(�النســ�ة لعقــود الإیجــار التمــو�لي�

 . �الق�مة الحق�ق�ة للأصل

  --------------ستلام الاتار�خ   -------------   رقم الحساب

  تثبیتات عین�ة/من حـ

  الدیون المترت�ة على عقود الإیجار التمو�لي/حـ إلى                 

  "إث�ات شراء تثبیتات �عقد إیجار تمو�لي " 

  الم�الغ

X21    
167  

X  

  

  
  

X  

 ینشـئ عــن هـذه القـروض عــلاوات إصـدار موج�ـة أو ســال�ة؛ ): 163/؛ حــ162/حـــ(�النسـ�ة للقـروض السـند�ة

 :السندات بتار�خ الإصدارو�التالي تسجل هذه 

  مخصـوم) سـعر التسـدید(المبلغ المطلـوب دفعـه حق�قـة فـي تـار�خ الاسـتحقاق أ�) 3/162/حـ(�ق�متها الحق�ق�ة 

 ؛ و�قابلهالمصار�ف الملحقة منه

  ؛و المصار�ف الملحقةمخصوم منه  )سعر الإصدار(حساب النقد�ات �المقابل المستلم الصافي  

  169/حـ( إصدار على حسب معدل الفائدة الفعل�ة  خصم أو علاوةبین الق�متین �عد  الفرق.( 

  فورا  �حمل، ذلك الفرق سعر الإصدارمن  أعلىأو  اقلفي تار�خ الإصدار مبلغ ستلام الافي حالات یتم

 ).x66/او حـ x76/حـ(الدورة �إیراد أو عبء  نتیجةعلى 
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  :التاليسجل القید �: إصدار السندات �علاوة إصدار: 01حالة

  -------------- صدارالإتار�خ   -------------   رقم الحساب

  البنك/من حـ

  ...أع�اء مال�ة/ من حـ

  القروض السند�ة/ إلى حـ                       

  علاوة تسدید الافتراضات السند�ة  /إلى حـ                       

  ... منتوجات مال�ة/ إلى حـ                       

  "إصدار سندات �علاوة إصدار  "

  الم�الغ

512  

x66  
  

  
  

3/162  

169  

x76  

X  

X  

  

  

  

X  

X  

X  

  :نسجل القید التالي: إصدار السندات بخصم إصدار: 20حالة

  -------------- صدارالإتار�خ   -------------   رقم الحساب

  البنك/من حـ

   علاوة تسدید الافتراضات السند�ة /من حـ

  ...مال�ةأع�اء / من حـ

  القروض السند�ة/ إلى حـ                         

  ... منتوجات مال�ة/ إلى حـ                        

  "إصدار سندات بخصم إصدار  "

  الم�الغ

512  

169  

x66  

  

  
  

  

3/162  

x76  

X  

X  

X  

  

  

  

  

X  

X 

  ؛الإصدار سعر المبلغ المستلم : �ان إذا �x76سجل  الحساب : ملاحظة �النس�ة للحالتین

   .رالإصدا سعر  المبلغ المستلم : إذا �ان x66و�سجل الحساب                           

 تسجل �أ� قروض مستلمة : )161/حـ(�النس�ة للسندات تساهم�ة 

  -------------- صدارالإتار�خ   -------------   رقم الحساب

  البنك /من حـ

  سندات تساهم�ة/ حـإلى                                  

  "إصدار سندات تساهم�ة  "

  الم�الغ

512    

161  

X  

  

 

X  

  

   :الاعتراف اللاح�: ثانيا

 تقـ�م �افـة الخصــوم المال�ـة الأخـر� فـي نها�ـة الســنة �التكلفـة المهتلكـة؛ حیـث تسـتخدم هــذه : التكلفـة المهتلكـة

 الطر�قة لتوز�ع الإیرادات أو الأع�اء الناتجة على طول مدة القرض؛ 

�عتمــد هــذا القیــد �النســ�ة لجم�ــع أنــواع الخصــوم المال�ــة المســجلة بـــالق�مة : أقســا� اهــتلاك المصــار�ف الملحقــة -1

  :؛ وفقا للقید التالي)القرض مدة/ المصار�ف�مة ق(و�سجل بـ) ح.ق(الحق�ق�ة 
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  --------------  N/31/12 -------------   رقم الحساب

  والمؤونات وخسائر الق�مةمخصصات الاهتلاكات / من حـ

  القروض والدیون المماثلة /إلى حـ                              

  " Nإث�ات المصار�ف للدورة " 

  الم�الغ

686    

16  

X  

  

  

X  

 ,Antraigue)مع مـا ورد فـي المرجـع  النظام المحاسبي الماليتم التوصل إلى هذا القید من خلال مطا�قة ما ورد في  :ملاحظة

S4, pp. 7-8) ونظرا أن هذه المصار�ف قـد تحملهـا الك�ـان فـلا تنقـل للطـرف الآخـر و�تطلـب �مجـرد حلـول اجـل الاسـتحقاق أن ؛

ولها  )ح.ق(المسجلة بـ  الأصول المال�ةهذا القید �طب� أ�ضا على (ها وهي سعر التسدید عمسجل �الق�مة الواجب دف X16/��ون حـ

  )اجل استحقاق

 :علاوات التسدید والدفعات الأخر�  إهتلاكأقسا�  -2

  ـــة ـــدفعات ): 168/حــــ؛ 165/؛ حــــ164/حــــ(�النســـ�ة للقـــروض العاد� ـــل التكلفـــة المهتلكـــة �ـــالاعتراف �ال تتمث

السنو�ة من ق�مة القرض إذا �ان التسدید على دفعات وتحمیل الدورة �مصار�ف الإصـدار المتعلقـة بهـا؛ و�ـتم 

 :یلي�ما  هتلاك القرضإ إعداد جدول 

  السنوات

ق�مة القرض 

  )01( بدا�ة المدة

  الدفعات

)02(  

  الفائدة المدفوعة

  )إ.ف( %*)01(= )03(

  من قس� الدین الإطفاء

)04(=)02(- )03(  

 نها�ةق�مة القرض 

  )05( المدة

N20  الاسم�ة للقرض. ق          

           

  0         تار�خ الاستحقاق

  :�سجل القید التالي مع الإشارة إلى أن الودائع ل�س لها فوائد

  -------------- N20/31/12  -------------   رقم الحساب

  الفوائدأع�اء / من حـ

  الدیون الأخر�  /القروض / حـمن 

  أوالبنك / إلى حـ            

الفوائد المستحقة على الاقتراضات والدیون المماثلة  /إلى حـ                 

  "من القروض والدیون ... إث�ات الدفعة" 

  الم�الغ

661  

8/164  

  

  
  

  أو512

8816  

X  

X  

  
  
  
  

  
  

X  

X  

  �عــد �موجــب مبــدأ اســتقلال�ة الــدورات؛ حیــث �ســجل �ــه الفوائــد الخاصــة �الــدورة والتــي لــم یــتم دفعهــا  8816/�النســ�ة للـــ حـــ :ملاحظــة

  .512/یرصد هذا الحساب �مجرد دفع هذه الفوائد بتسجیله في الجانب المدین ومقابلته بـ حـ

  المترت�ـــة ) یتـــاواتالا(فـــي نها�ـــة الســـنة یـــتم الاعتـــراف �الفوائـــد ): 167/حــــ(�النســـ�ة لعقـــود الإیجـــار التمـــو�لي

؛ و�مـا أن )هتلاك القرضلاجدول النفس  ادأ� إعد(الخاصة �الدورة؛ مع إطفاء الم�الغ المدفوعة من الدین إن وجد 

المتعلقـة �الأصـل إلـى المسـتأجر؛ فبهـذا ف�ـل  الأخطـار و المزا�ـا �ـلعقد الإیجار التمو�لي على أساسه تنتقـل 
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حملهــا المســتأجر؛ �مــا فــي ذلــك الاعتــراف �أع�ــاء أقســا� اهــتلاك الإیــرادات والأع�ــاء الناتجــة عــن الأصــل یت

 .  )87, 86جامعي، الصفحات ( )إعداد جدول اهتلاك التثبیت(التثبیتات و�ذا خسائر الق�مة إن وجدت

  -------------- N20/31/12  -------------   رقم الحساب

  المترت�ة على عقود الإیجار التمو�ليالدیون / من حـ

  أع�اء الفوائد/ من حـ
  

  أوالبنك / حـ إلى        

  الفوائد المستحقة على الاقتراضات والدیون المماثلة /إلى حـ         

  "إث�ات الایتاوات المترت�ة على عقد الإیجار التمو�لي الخاصة �الدورة " 

  الم�الغ

167  

661  

  

  

  أو512

8816  

X  

X  

  
  

X  

X  

  

681  

  

  

X281  

X29  

 -------------  31/12/N20 --------------  

  -أصول غیر جار�ة-مخصصات الاهتلاكات والمؤونات وخسائر الق�مة/ من حـ

  اهتلاك التثبیتات العین�ة/ إلى حـ                  

  خسارة ق�مة التثبیتات العین�ة/ إلى حـ                  

  "التثبیتات إث�ات قس� اهتلاك " 

  

X  

  

  

  

X  

X  

 وذلـك علـى طـول مـدة  169/یتم في نها�ـة �ـل سـنة إطفـاء حــ): 163/؛ حـ162/حـ(�النس�ة للقروض السند�ة

 :(Abbas Ali, Magnus, & Graham, 2008, p. 257) القرض؛ وفقا للجدول التالي

  سنوات

)A(  التكلفة
المھتلكة بدایة 

  الفترة

)B( الفائدة الاسمیة 
  التدفق النقدي الرئیسي

  ]ت.س × %إ.ف [

)C(  أعباء الفائدة
  الفعلیة

  )]%× Aس.ف([= 

)D( من قسط  الإطفاء
  الدین

] ) =C) – (B( [   

)E(  التكلفة المھتلكة
  نھایة الفترة

] ) =A ) – (D( [  

N20  

  
          سعر الإصدار

  )ت.س(سعر التسدید         تار�خ الاستحقاق

  :و�سجل القید التالي الخاص �التكلفة المهتلكة وذلك وفقا لإحد� الحالتین

  :؛ یتم إطفائها �القید التالي)إصدار ةعلاو ( الفائدة الاسم�ة الفائدة الفعل�ة :01حالة

  -------------- N20/31/12  -------------   رقم الحساب

  أع�اء الفوائد/ من حـ

  تراضات السند�ة قعلاوة تسدید الا /من حـ

  أوالبنك /حـ إلى            

  الفوائد المستحقة على الاقتراضات والدیون المماثلة /إلى حـ              

  "إث�ات أع�اء الفوائد وقس� اهتلاك علاوة التسدید " 

  الم�الغ

661  

169  

  

  

  أو512

8816  

X  

X  

  

  

X  
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  :؛ یتم إطفائها �القید التالي)إصدار خصم( الفائدة الاسم�ة الفائدة الفعل�ة :20حالة

  -------------- N20/31/12  -------------   رقم الحساب

  أع�اء الفوائد/ من حـ

  أوالبنك /حـ إلى            

  الفوائد المستحقة على الاقتراضات والدیون المماثلة /إلى حـ              

  تراضات السند�ة قعلاوة تسدید الا /حـإلى             

  "إث�ات أع�اء الفوائد وقس� اهتلاك علاوة التسدید " 

  الم�الغ

661  

  

  

  أو512

8816  

169  

X 

  

  

X 

   

 X 

 في نها�ة �ل سنة مال�ة یتم الاعتراف �أع�اء الفوائد المترت�ة منها فق�؛ ): 161/حـ(�النس�ة للسندات تساهم�ة

 .و�التالي لا توجد تكلفة مهتلكة لهاوذلك لاعت�ارها ل�س لها تار�خ استحقاق؛ 

  :یتم إلغاء الاعتراف �النس�ة للخصوم المال�ة الأخر� عندما یتم تسدیدها �الكامل بـ :إلغاء الاعتراف: ثالثا  

  عـادة یـتم تسـدیدها علـى دفعـات سـنو�ة أو نصـف ): 168/حــ؛ 165/؛ حــ164/حــ(�النس�ة للقروض العاد�ة

ذلــك الأســاس فالقیــد المســجل فــي هــذه الحالــة نفســه المحــدد ســا�قا �النســ�ة شــهر�ة علــى حســب العقــد؛ وعلــى 

لاهتلاك القرض، أما إذا تم تسدید القرض دفعة واحدة في تـار�خ الاسـتحقاق؛ �سـجل القیـد المـوالي؛ وعلـى أن 

 :یتم الاعتراف نها�ة �ل سنة مال�ة �أع�اء الفوائد فق� دون ترصید لأصل القرض

  -------------- تار�خ الاستحقاق  --- ----------  رقم الحساب

  الدیون الأخر�  /الودائع/القروض / حـمن 

  البنك/ إلى حـ                                 

  "إث�ات تسدید الالتزام للجهة الدائنة " 

  الم�الغ

8/5/164   

  

  

512  

X  

  

  

X  

   ؛ تتـوفر )58، صـفحة 2009الجر�دة الرسـم�ة للجمهور�ـة الجزائر�ـة، ( حسب): 167/حـ(�النس�ة لعقود الإیجار التمو�لي

فــي عقــد الإیجــار التمــو�لي خاصــ�ة رفــع خ�ــار الشــراء أ� إم�ان�ــة الاحتفــا� �الأصــل وتحو�ــل ملكیتــه �الكامــل 

ك فــي ســبیل بتــار�خ رفــع الخ�ــار وذلــ 167/إلــى المســتأجر وذلــك مقابــل دفــع ق�مــة أخیــرة توافــ� بــذلك رصــید حـــ

 :تصف�ة الذمة منه؛ ففي حالة قرر المستأجر رفع الخ�ار یتم �سجل القید التالي

  -------------- تار�خ الاستحقاق  -------------   رقم الحساب

  الدیون المترت�ة على عقود الإیجار التمو�لي/ من حـ

  البنك/ إلى حـ                                          

  "رفع خ�ار الشراء " 

  الم�الغ

167    

512  

X  

  

  

X 

ــتم" أمــا إذا قــرر المســتأجر عــدم رفــع خ�ــار الشــراء و�التــالي إرجــاع الأصــل للمــؤجر  الحســا�ات �افــة إخــراج ی

 ینـتج فـلا للأصـل الإنتـاجي العمـر تغطـي الإیجار مدة أن ولاعت�ار الدفاتر؛ من التمو�لي الإیجار عن الناتجة
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،  78/حــــ للــــ �مقابلتـــه 167/حــــ للــــ الأخیـــر الرصـــید و�رصـــد ق�مـــة؛ نـــواقص أو فـــوائض أ� العمل�ـــة هـــذه عـــن

 :و�سجل القید التالي

  -------------- تار�خ الاستحقاق  -------------   رقم الحساب

  الدیون المترت�ة على عقود الإیجار التمو�لي/ من حـ

  اهتلاك التثبیتات العین�ة/ من حـ

  التثبیتات العین�ةخسارة الق�مة عن / من حـ

  الاسترجاعات عن خسائر الق�مة والتمو�نات/ حـ إلى             

  تثبیتات عین�ة/ حـ إلى             

  "رفع خ�ار الشراء  عدم "

  الم�الغ

167  

28  

29  

  

  
  

786  

21  

X  

X  

X  

  

  

  

  

X  

X  

 163/؛ حـ162/حـ(�النس�ة للقروض السند�ة  :(  

فــي تــار�خ الاســتحقاق؛ وذلــك عــن طر�ــ�  �الكامــل الســندات قــروض ســداد یــتم الأح�ــان، معظــم فــي: 163/حـــ -1

  :سداد سعر التسدید المحدد؛ و�سجل القید التالي

  -------------- تار�خ الاستحقاق  -------------   رقم الحساب

  القروض السند�ة الأخر� / حـمن 

  البنك/ إلى حـ                             

  "تسدید ق�مة السند  "

  الم�الغ

163  

  

  

512  

X  

  

  

X 

یتم إلغاء الاعتراف بها إما عن طر�ـ� تسـدید ق�متهـا و�التـالي تسـجیل بـنفس قیـد إلغـاء الاعتـراف : 162/حـ -2  

وذلــك قبــل  )أســهم(؛ أو إلغــاء الاعتــراف بهــا فــي حالــة قــرر حاملهــا تحو�لهــا إلــى أوراق مال�ــة أخــر� 163/�الـــ حـــ

�الق�مـة الاسـم�ة للأسـهم  101/برصـیده الأخیـر و�قابلـه فـي الجانـب الـدائن حــ 162/تار�خ الاستحقاق؛ و�رصد حــ

  :والفرق �سجل على انه علاوة التحو�ل؛ وذلك وفقا للقید التالي

  -------------- تار�خ التحو�ل  -------------   رقم الحساب

  القروض السند�ة القابلة للتحو�ل/ من حـ

  رأسمال المدفوع / إلى حـ                            

  علاوات مرت�طة برأسمال/ إلى حـ                            

  "تسدید ق�مة السندات عن طر�� إصدار أسهم " 

  الم�الغ

162    

101  

103  

X  

  

  

X  

X  

 قـرر المصـدر لهـا تسـدید ق�متهـا لا یتم إلغاء الاعتراف بها إلا في حالـة ): 161/حـ(�النس�ة للسندات تساهم�ة

�الق�مــة المســجلة بهــا ومقابلتــه �حســاب  161/ســنوات؛ عــن طر�ــ� ترصــید الـــ حـــ �05عــد انتهــاء اجــل أقصــاه 

 . )131، صفحة 2017هوام، ( البنك أو حساب النقد�ات �ش�ل عام
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  محاس�ة المشتقات المال�ة :03المطلب    

  حسا�ات الاعتراف �المشتقات المال�ة: 01الفرع    

حســا�ا واحــد للاعتــراف وتســجیل هــذا النــوع مــن  النظــام المحاســبي المــاليلقــد وضــع   :الرئ�ســ�ة حســا�اتال: أولا

   :الأدوات المال�ة

 حـ/x52: ؛ �سجل ف�ه �افـة العقـود التـي تسـتوفي تعر�ـف المشـتقات المال�ـة؛ والتـي مـن الأدوات المال�ة المشتقة

المم�ن أن �سجل في جانب الأصـول وان �سـجل فـي جانـب الخصـوم حسـب الطب�عـة هـذه الأدوات ومـا ینـتج 

ــم �حــدد أ�ــة حســا�ات فرع�ــة لهــذا الحســاب ولضــرورة ذلــك ســیتم  النظــام المحاســبي المــاليعنهــا؛ ونظــرا أن  ل

طراك فــي دلیــل اســتخدام الحســا�ات الخــاص بهــا الــذ� تحــدد ف�ــه �افــة اعلــى مــا وضــعته شــر�ة ســونالاعتمــاد 

  :؛ وعل�ه نجد)02انظر الملح� رقم( النظام المحاسبي الماليالحسا�ات التي وضعها 

 تظهر بذلك ق�مة العقود المشتقات المخصصة للتحو�؛ : أدوات التغط�ة 521/حـ 

 تظهر بذلك ق�مة �اقي عقود المشتقات غیر المخصصة للتحو�  :أدوات مال�ة مشتقة أخر�  522/حـ. 

ونظــرا لارت�ــا� المعالجــة المحاســب�ة للمشــتقات المال�ــة بنــوع العقــود المســتخدم  ف�حــدد لهــا الحســا�ات الفرع�ــة 

  :)322-321، الصفحات 2018طارق، ( التال�ة

 1/حــــx52 ـــه ق�مـــة المشـــتقات المال�ـــة المشـــتراة مـــن نـــوع : العقـــود الآجلـــة ســـواء  عقـــود المســـتقبل�اتتســـجل ف�

 المخصصة للتغط�ة أو لغیر ذلك؛

 2/حــx52 ســواءا  عقــود المسـتقبل�اتتســجل ف�ـه ق�مــة المشـتقات المال�ــة المشـتراة مــن نـوع : العقــود المسـتقبل�ات

 المخصصة للتغط�ة أو لغیر ذلك؛

 3/حـx52 سواء المخصصة  خ�ارتعقود التسجل ف�ه ق�مة المشتقات المال�ة المشتراة من نوع : الخ�ارات عقود

 للتغط�ة أو لغیر ذلك؛ مع تفصیل إن لزم إلى عقود خ�ار الشراء و عقود خ�ار الب�ع؛

 4/حــــx52 ســـواء م�ـــادلات عقـــود التســـجل ف�ـــه ق�مـــة المشـــتقات المال�ـــة المشـــتراة مـــن نـــوع : المقا�ضـــات عقـــود

 أو لغیر ذلك؛ المخصصة للتغط�ة

  :تضم �ل من :الإضاف�ة حسا�اتال: ثانيا

  322، صفحة 2018طارق، ( یثبت بها: الدائنةذات الطب�عة  فرع�ةالالحسا�ات( : 

 ؛ خصومالالمشتقات المالیة في حالة تسجل ف�ه ق�مة : المقا�ضات عقود 529/حـ 

  وذلك حسب طب�عة الأدوات المال�ة المشتقة: عقود المشتقات�فوارق تقی�م حسا�ات الاعتراف: 
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 تثبـت �ـه فـوارق ": –نـواقص الق�مـة /فائض الق�مـة –فارق التقی�م عن الأصول المال�ة " 665/أو  حـ 765/حـ

الجر�ـدة الرسـم�ة ( تقی�م الأدوات المال�ة المشتقة القابلة للتداول فورا في الأسواق المال�ة أ� المخصصة للمضـار�ة

 .)72، صفحة 2009للجمهور�ة الجزائر�ة، 

 تثبـت �ـه الإیـرادات : أخـر�  مال�ـة أع�ـاء 665/أو  حــ المشـتقة المال�ـة للأدوات أخر�  محققة إیرادات 762/حـ

 .)231صفحة ، 2018طارق، ( أو الأع�اء المحققة فعلا

 یتم تحمیلها فورا على نتیجة الـدورة   :الأدوات المال�ة المشتقة�أر�اح أو خسائر التنازل عن الاعتراف  حسا�ات

بإحـــد� الحســـابین المحـــددین أســـفله �غـــض النظـــر عـــن طب�عتهـــا وذلـــك لاعت�ارهـــا تعبـــر علـــى التحقـــ� الفعلـــي 

 :  )72، صفحة 2009الجر�دة الرسم�ة للجمهور�ة الجزائر�ة، ( للأر�اح أو الخسائر

 الخسائر الصاف�ة عن التنازل عن الأصول المال�ة/الأر�اح" 667/أو حـ 767/حـ."  

  المعالجة المحاسب�ة للمشتقات المال�ة: 02الفرع    

وعلى ما حدد في  المحاسبي الماليالنظام تم التوصل إلى هذه القیود المحاسب�ة �الاعتماد على ما ینص عل�ه 

 شوقي(؛ وعلى ما جاءت �ه دراسة وعلى آل�ة عمل المشتقات طراكاسون شر�ةدلیل استخدام الحسا�ات الخاص �

  ))2018طارق، 

في تار�خ شراء إحد� أنواع المشتقات المال�ة مهما �ان الغرض منهـا یـتم تسـجیلها بتكلفـة  :الاعتراف الأولي: أولا

  :)139، صفحة 2011بونعجة، ( الشراء؛ و�سجل القید التالي

  --------------  تار�خ الاقتناء  -------------   رقم الحساب

  "تحدید نوع المشت� " أدوات مال�ة مشتقة / من حـ

  البنك / إلى حـ                                        

  ..."شراء عقود مشتقة �غرض" 

  الم�الغ

x52    

512  

X  

  

  

X 

أ� الاعتراف �الأر�اح والخسائر الناتجة عن الأدوات المال�ة المشتقة والتي تتحدد وفقـا  :الاعتراف اللاح�: ثانيا 

  .لطب�عة ونوع الأداة المال�ة المشتقة وآل�ات عملها

 آل�ات عمل المشتقات المال�ة : 

 افئ تقــوم العقــود الآجلـة علــى تنفیــذ العقــد فـي تــار�خ الاســتحقاق؛ وعوائــد هـذه العقــود لطــرف تكــ: العقـود الآجلــة

 ):في تار�خ الاستحقاق(خسارة الطرف الآخر؛ فإذا �ان 

  یتحق� ر�ح للمشتر� وخسارة لل�ائع السعر الآجل  السعر الفور� 

  للمشتر� ور�ح لل�ائع تتحق� خسارة السعر الآجل  السعر الفور� 
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 هي نفس العقود الآجلة ولكـن تتمیـز �اسـتدعاءات الهـوامش الیوم�ـة؛ وآل�ـة عملهـا موضـحة : العقود المستقبل�ة

 : الجدول التاليفي 

.آل�ة عمل العقود المستقبل�ة: 09 دول رقمالج   
   

التدفقات النقد�ة   الب�ان

  للمشتر� 

  التدفقات النقد�ة لل�ائع

  ق�مة الهامش) -(  ق�مة الهامش) -(  یودع لد� البورصة هامش الضمان المبدئي  بتار�خ إبرام العقد

خلال المدة و�ش�ل 

  یومي

هذه العمل�ة تتم 

في غرفة 

 التسو�ة

  أوالسعر الآجل  السعر الفور� 

 السعر الآجل السعر الفور� 

   أو الفرق بین السعر�ن(+) 

  الفرق بین السعر�ن) - (

  أو الفرق بین السعر�ن) - (

  الفرق بین السعر�ن(+) 

في تار�خ 

  الاستحقاق

  السعر الفور� (+)   السعر الفور� ) -(  )عاد�(الأصل في السوق الحاضرة ) ب�ع/ شراء(

  رصید الهامش(+)   رصید الهامش(+)   استرجاع رصید الهوامش المدفوعة

  السعر الآجل  الآجلالسعر   إجمالي التدف� النقد� 

 ییرمعا ظل في ة�المال المشتقات مشاكل معالجة ).2009. (نیحس صالح سطم: من إعداد الطال�ة �الاعتماد على المرجع: المصدر   

  .164 صفحة ).13 العدد( ة�والاقتصاد ة�الإدار  للعلوم ت�تكر  مجلة. م�ةالإسلا عة�للشر  وفقاً  ة�الدول المحاس�ة

 الجدول التالي �حدد الأر�اح أو الخسائر الناتجة عن عقود الخ�ار: عقود الخ�ار : 

.المقارنة بین اسعار عقود الخ�ار: 10 دول رقمالج   
  

  "القصیرالمر�ز " عقود خ�ار الب�ع  "المر�ز الطو�ل" عقود خ�ار الشراء  الب�ان

  سعر الآجل السعر الفور�   سعر الآجل السعر الفور�   "ینفذ العقد " الخ�ار المر�ح 

  سعر الآجل السعر الفور�   سعر الآجل السعر الفور�   "لا ینفذ العقد " الخ�ار غیر مر�ح 

  سعر الآجل السعر الفور�   سعر الآجل السعر الفور�   الخ�ار المتكافئ 

  .64صفحة  .الدار الجامع�ة: القاهرة". المحاس�ة-إدارة المخاطر-المفاه�م"المشتقات المال�ة ). 2001. (طارق عبد العالي حماد: المصدر

 بدون تفصیل نحددها في م�ادلات أسعار الفائدة �الش�ل التالي: عقود المقا�ضات: 
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  آل�ات عمل م�ادلات أسعار الفائدة

  

 إدارة المشتقات المال�ة). 2012. (مؤ�د عبد الرحمان الدور�، سعید جمعة عقل

�النس�ة لاستدعاءات الهامش الیوم�ة؛ تسجل على أنها إیرادات أو أع�اء محققة 

  فعلا وذلك لإم�ان�ة سحب أو إیداع الفارق الإضافي أو المنتقص من ق�مة الهامش المبدئي

  - ----تار�خ حدوث التغیر في ق�مة العقود

  )في حالة سحب الإیراد المحول للهامش المبدئي

  المشتقة المال�ة للأدوات

  "إث�ات إیرادات العقود المستقبل�ة 

  الم�الغ
  

X  
  

  

X  

  - ----تار�خ حدوث التغیر في ق�مة العقود

  )في حالة إضافة المبلغ الذ� تم سح�ه من الهامش المبدئي

"  

  الم�الغ

  

X  

  

  

  

X  

  تقی�م التغیر في ق�مة الأدوات المال�ة المشتقة الأخر� 
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آل�ات عمل م�ادلات أسعار الفائدة :02 الش�ل رقم

مؤ�د عبد الرحمان الدور�، سعید جمعة عقل :إعداد الطال�ة �الاعتماد على المرجع

  .313, 312 الصفحات .إثراء للنشر والتوز�ع

 : التسجیل المحاسبي

  : أدوات مال�ة مشتقة أخر�  522

�النس�ة لاستدعاءات الهامش الیوم�ة؛ تسجل على أنها إیرادات أو أع�اء محققة أ� : التقی�م خلال السنة

فعلا وذلك لإم�ان�ة سحب أو إیداع الفارق الإضافي أو المنتقص من ق�مة الهامش المبدئي

  : سجل القید التالي�؛ إیرادات تحقی�

تار�خ حدوث التغیر في ق�مة العقود --- --
  

  -العقود مستقبل�ة –أدوات مال�ة مشتقة / من حـ

في حالة سحب الإیراد المحول للهامش المبدئي(البنك / من حـ

للأدوات أخر�  محققة إیرادات/ إلى حـ                      

إث�ات إیرادات العقود المستقبل�ة " 

  : سجل القید التالي�؛ خسائر تحقی�

تار�خ حدوث التغیر في ق�مة العقود --- --

  أخر�  مال�ة أع�اء/ من حـ

  - العقود مستقبل�ة –أدوات مال�ة مشتقة / إلى حـ   

في حالة إضافة المبلغ الذ� تم سح�ه من الهامش المبدئي(البنك / إلى حـ   

"إث�ات خسائر العقود المستقبل�ة " 

تقی�م التغیر في ق�مة الأدوات المال�ة المشتقة الأخر� : التقی�م نها�ة السنة

:                 الفصل الأول

 

 

  

إعداد الطال�ة �الاعتماد على المرجعمن : المصدر

إثراء للنشر والتوز�ع: عمان. )1الاصدار(

 التسجیل المحاسبي

 522/�النس�ة للـ حـ

التقی�م خلال السنة -1

فعلا وذلك لإم�ان�ة سحب أو إیداع الفارق الإضافي أو المنتقص من ق�مة الهامش المبدئي

تحقی�حالة : 01حالة

  رقم الحساب

  او5222

512  

  

  

  

762  

تحقی�حالة : 20حالة

  رقم الحساب

من حـ

   

   

668    

  او5222

512  

التقی�م نها�ة السنة -2
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  :سجل القید التالي�فوارق تقی�م موج�ة؛ : 01حالة

  -------------- N/31/12  -------------   رقم الحساب

  "نوع المشتقة"  أدوات مال�ة مشتقة أخر�  /من حـ

  فائض الق�مة –فارق التقی�م عن الأصول المال�ة / إلى حـ                  

  "إث�ات فوارق تقی�م الأدوات المال�ة المشتقة "                   

  الم�الغ

522    

765  
  

X  

  

 

X  

  :سجل القید التالي�فوارق تقی�م سال�ة؛ : 20حالة

  -------------- N/31/12  -------------   الحسابرقم 

  نواقص الق�مة –فارق التقی�م عن الأصول المال�ة / من حـ

  "نوع المشتقة" أدوات مال�ة مشتقة أخر�  /إلى حـ                           

  "إث�ات فوارق تقی�م الأدوات المال�ة المشتقة " 

  الم�الغ

665    

522  

X  

  

  

X  

 أدوات التغط�ة 521/�النس�ة للـ حـ :  

أدوات  522/أ� �النسـ�ة لاسـتدعاءات الهـامش الیوم�ـة؛ بـنفس القیـد المحـدد للــ حــ: التقی�م خلال السنة -1 

  ؛یجب تحویل النقص أو الزیادة في القیمة للسنوات المقبلة؛ ثم مال�ة مشتقة أخر� 

  : سجل القید التالي�؛ للسنوات المقبلةالمحققة  إیرادات تحو�ل: 01حالة

  ---------تار�خ حدوث التغیر في ق�مة العقود  -------   رقم الحساب

  إیرادات محققة أخر� للأدوات المال�ة المشتقة/ من حـ

  سلفا معاینة إیرادات/ إلى حـ                         

  "تأجیل الاعتراف بإیرادات العقود المستقبل�ة " 

  الم�الغ

762  
  

  

487  

X  

  
  

X  

  : سجل القید التالي�؛ للسنوات المقبلةالخسائر المحققة  تحو�ل: 20حالة

  ---------تار�خ حدوث التغیر في ق�مة العقود  -------   رقم الحساب

  سلفا معاینة أع�اء/ من حـ

  أخر�  مال�ة أع�اء/ إلى حـ                      

  "تأجیل الاعتراف بخسائر العقود المستقبل�ة " 

  الم�الغ

486  

  

  

  

668  

X  

  

  

X  

أدوات مال�ـة  522/تقی�م التغیر في ق�مـة أدوات التغط�ـة؛ بـنفس القیـد المحـدد للــ حــ: التقی�م نها�ة السنة -2

  ؛یجب تحویل النقص أو الزیادة في القیمة للسنوات المقبلةثم  مشتقة أخر� 
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  : سجل القید التالي�؛ للسنوات المقبلةفوارق التقی�م الموج�ة  تحو�ل: 01حالة 

  --------------  N/31/12  -------------   رقم الحساب

  فائض الق�مة –فارق التقی�م عن الأصول المال�ة / من حـ

  إیرادات معاینة سلفا/ إلى حـ                      

  "العقود المال�ة المشتقة المخصصة للتغط�ة  تقی�م تأجیل الاعتراف بإیرادات" 

  الم�الغ

765  

  

  
  

487  

X  

  

  

X  

  : سجل القید التالي�؛ للسنوات المقبلةفوارق التقی�م السال�ة  تحو�ل: 20حالة

  --------------  N/31/12  -------------   رقم الحساب

  أع�اء معاینة سلفا/ من حـ

  نواقص الق�مة –فارق التقی�م عن الأصول المال�ة / إلى حـ                      

  "العقود المال�ة المشتقة المخصصة للتغط�ة  تقی�مخسائر بتأجیل الاعتراف " 

  الم�الغ

486  

  

  

665  

X  

  

  

X  

في حالة التنازل عنها؛ خاصة �النسـ�ة لـلأدوات المال�ـة المشـتقة الأخـر� غیـر المخصصـة  :إلغاء الاعتراف: ثالثا

  :للتغط�ة؛ وفي حالات معینة یتم التنازل عن أدوات التغط�ة قبل تار�خ الاستحقاق، و�سجل

  -------------- تار�خ التنازل   -------------   رقم الحساب

  البنك/ من حـ

   مال�ة أصول عن للتنازل الصاف�ة الخسائر/ من حـ

  "نوع المشتقة"أدوات مال�ة مشتقة / إلى حـ                  

  مال�ة أصول عن للتنازل الصاف�ة الأر�اح/ إلى حـ                  

  "... التنازل عن الأدوات المال�ة المشتقة بـ" 

  الم�الغ

512  

667  

  
  

x52   

767  

X  

X  

  

  

  

X 

X  

  ؛المشتقةالرصید الأخیر الذ� تظهر �ه الأصول المال�ة   الصافي سعر الب�ع: إذا �ان �767سجل  الحساب : ملاحظة

  .المشتقةالرصید الأخیر الذ� تظهر �ه الأصول المال�ة   الصافي سعر الب�ع: إذا �ان 667و�سجل الحساب          

وتنفیذ العقد؛ بهذا �سجل الأصـل الـذ� أو في حالة الاحتفا� �الأدوات المال�ة المشتقة إلى غا�ة تار�خ الاستحقاق 

�الرصید الأخیر؛ أما الإیرادات أو  521/، مع ترصید حـ)العادلة(�ش�ل أساس في العقود المشتقة �ق�مته الحق�ق�ة 

الناتجــة عنهــا یــتم تحمیلهــا علــى نتیجــة الــدورة خــلال مــدة ســر�ان الأصــل ) 486/او حـــ 487/حـــ(الأع�ــاء المؤجلــة 

، 2009الجر�ــدة الرســم�ة للجمهور�ــة الجزائر�ــة، ( ة التــي تثبــت �ــه الإیــرادات والمصــار�ف الخاصــة �ــهمحــل التعاقــد �الطر�قــ

  . )72صفحة 
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  :خلاصة الفصل

وذلك مـن خـلال ، تناولنا في هذا الفصل الجانب النظر� والمحاسبي للأدوات المال�ة وفقا للنظام المحاسبي المالي

المرور أولا على الجانب النظر� المتعل� �المفاه�م الأساس�ة للأدوات المال�ة والتر�یز على أنواعها والغرض منهـا 

مشیرا بذلك على المخاطر المحتمـل مواجهتهـا مـن جـراء التعامـل بهـا؛ وهـذا الجانـب �عـد أساسـي للانتقـال للجانـب 

م �الشفاف�ة والوضـوح وتحدیـد القواعـد المحاسـب�ة الواضـحة والصـح�حة؛ المحاسبي وذلك لتقد�م معلومات مال�ة تتس

ونستنج من خلال الم�احث الثلاثة التي تم عرضـها فـي هـذا الفصـل أن محاسـ�ة الأدوات المال�ـة تتـدرج صـعو�تها 

ل�ـة المشـتقة وتعقیدها على حسب نوع الأداة المال�ة المستخدمة بدا�ة �ـالأدوات المال�ـة الأول�ـة وصـولا لـلأدوات الما

ونجــد أن النظــام المحاســبي المــالي قــد أشــار إلــى الإجــراءات المحاســب�ة الواجــب تطب�قهــا وخصوصــا ف�مــا یتعلــ� 

طرق الاعتراف والق�اس والتقی�م وغیرها مـن یتحدد على أساسه �الأدوات المال�ة الأول�ة من ناح�ة التصنیف الذ� 

م �شــــ�ل �ــــافي القواعــــد ذات العلاقــــة �محاســــ�ة الأدوات المال�ــــة القواعــــد المحاســــب�ة ذات العلاقــــة؛ إلا انــــه لــــم �قــــد

  . دون تفصیل فیها) 52/حـ(المشتقة، حیث خصص لها حساب واحد 



 

 
 

  

  

  

  

  

  

  ثانيالفصل ال
 BIOPHARM SPAشركة  في  لأدوات المالية  امحاسبة  
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  :تمهید

�عد عرضنا لمحاس�ة الأدوات المال�ة بجانبها النظر� استلزم الأمـر علینـا أن نتعـرف علـى جانبهـا التطب�قـي وذلـك 

�غرض التعرف على واقعها الفعلي المتبنى من قبل المؤسسات الجزائر�ـة مـن جهـة؛ و لتوفرهـا لعـدة عمل�ـات غیـر 

الفعلي لإظهار طب�عتها وآل�ة عملها من جهة أخر�؛ ولاستكمال �ل ذلك و محاولة واضحة والتي تستلزم التطبی� 

) BIOPHARM SPA(أ .ذ.بیوفـــارم ش شـــر�ةمنـــا لتطبیـــ� المعلومـــات النظر�ـــة علـــى ارض الواقـــع تـــم اخت�ـــار 

لتخصــ�ص الجانــب التطب�قــي لهــذه الدراســة خاصــة �ــون الشــر�ة مــن الشــر�ات ذات أســهم ومــن أولــى الشـــر�ات 

ة في بورصة الجزائر و�التالي فهي ترقى لكي تتعامل �أ� ش�ل من أش�ال الأدوات المال�ة دون غیرها من المدرج

  . الشر�ات غیر المدرجة في البورصة

  :   هيإلى ثلاثة م�احث قسم هذا الفصل 

  شر�ةتقد�م : الم�حث الأول BIOPHARM SPA  

 شر�ةواقع محاس�ة الأدوات المال�ة �: الم�حث الثاني BIOPHARM SPA  

 شــــر�ةفــــي المعالجــــة محاســــب�ة لــــلأدوات المال�ــــة � النظــــام المحاســــبي المــــالي تطبیــــ� قواعــــد: الم�حــــث الثالــــث 

BIOPHARM SPA 
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  BIOPHARM SPA شر�ةتقد�م  :الم�حث الأول

مـن خـلال تعر�فهـا وعـرض مراحـل نشـأتها  BIOPHARM SPA شـر�ة تقـد�م إلـى الم�حـث هـذا فـي التطـرق  سیتم

  .وغیرها من العناصر التعر�ف�ة �الشر�ة محل الدراسة يو�ذا تحدید ه��لها التنظ�موتطورها 

   BIOPHARM SPA التعر�ف �شر�ة: 01المطلب 

مجــال الصــیدلة إذ تعتبــر مختبــر صــیدلي  فــيدج تنشــ�  5.104.375.000مســاهمة برأســمال قــدره  هــي شــر�ة

 الصــیدلان�ة المنتجــات وتوز�ــع وتصــن�ع اســتیراد فــي متخصصــة ،المهــن الصــیدلان�ة مختلــف فــي موجــودةجزائــر� 

  .ال�شر�  للاستخدام

   نبذة تار�خ�ة عن الشر�ة محل الدراسة: 01الفرع    

؛ 2/10/1991تــم تأســ�س شــر�ة بیوفــارم �موجــب عقــد موثــ� فــي  :BIOPHARM SPAتأســ�س شــر�ة : أولا

، 06، المجلــد 14/10/1991بــن عبیــد فــي الجزائــر العاصــمة فــي  المــدعى محمد محــرر مــن طــرف �اتــب العــدل

عندما تم تأس�س الشر�ة بذلك التار�خ �انت على شـ�ل شـر�ة ذات المسـؤول�ة المحـدودة وتـم تسـمیتها . 47الورقة 

و�ــان هــدفها المؤسســي هــو تحو�ــل المــواد الك�م�ائ�ــة والمنتجــات صــیدلان�ة  " BIOPHARM SPA " �شــر�ة

شــ�ل القــانوني للشــر�ة إلــى شــر�ة مســاهمة وتــم تســمیتها ومــن ثــم تــم تغییــر ال. ومستحضــرات التجمیــل وتســو�قها

 والمحـرر مـن طـرف �اتـب العـدل 12/05/1993عـن طر�ـ� عقـد موثـ� فـي " BIOPHARM SPA " �شـر�ة 

والتـي  �عـد ف�مـا هـدفها المؤسسـي تحو�ـل تـم�مـا  .18/05/1993بن عبید في الجزائر العاصمة فـي المدعى محمد 

 العاصـمة الجزائر�ـ التجـار�  للسـجل الوطني المر�ز في والمسجل �الشر�ة الخاص التجار�  للسجل ووفقا أص�حت

تصــن�ع وتغلیــف وتســو�� المنتجــات  فــي یتمثــل الشــر�ة غــرض فــإن°B0004216/00/1698 N  الــرقم تحــت

  .الصیدلان�ة

 محـي حوش، المحطة طر��، الصناع�ة المنطقة شارع 18في  BIOPHARM SPA �قع المقر الرئ�سي لشر�ة 

  .�الشر�ة تسجیل الم�تب الخاصفي ذلك الموقع ؛ حیث تم الجزائر ولا�ة الرغا�ة، الدین،

 هـو BIOPHARM SPAشـر�ة  ح�ـاة فتـرة فـإن للشـر�ة يالقـانون الشـ�ل و�ح�ـم التجـار�  القـانون  �ـه جـاء لمـا ووفقـا

   .التمدید أو الم��رة التصف�ة حالة في إلا ؛التجار�  السجل في تسجیلها تار�خ من سنة) 99( وتسعون  تسعة

  : BIOPHARM SPAمراحل تطور شر�ة : ثانيا

 التسلسل في موضح هو �ما مراحل عدة في المجموعة تطو�ر تم وقد التسعینات، بدا�ة في نشاطها الشر�ة بدأت

  :التالي الزمني
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 1990 :نجاح المتعلقة بتحلیل مد�  الهندس�ة والدراساتالاقتصاد�ة والمال�ة  الجدو�  دراسات من الانتهاء تم

فـي نفـس السـنة  تـمقـد و  ،وغیرهـا مـن المنتجـات الصـیدلان�ة الجن�سـة الأدو�ـة إنتـاجب أو فشل المشروع المتعلـ�

  .الشر�ة أعمال خط� من الأولى الإصدارات تطو�ر

 1991 :قرض وال نقدال مجلس قبل من الشر�ة اعتماد تم"CMC"  ومن طرف المصالح الوطن�ة ذات العلاقـة

  .الجزائر في الصیدلان�ة المنتجات وتسو�� لإنتاج

 1993 :شــر�ة ( مســاهمة شــر�ة إلــى المحــدودة المســؤول�ة ذات شــر�ة مــن للشــر�ة القــانوني الشــ�ل تغییــر متــ

  ).ذات أسهم

 1995 :تشـارك و�التـالي البلیدة،ولا�ة  �ع�ش، أولاد في الصیدلان�ة المنتجات لتوز�ع مر�ز أولالشر�ة  تفتتح 

  .الجزائر�ة السوق  في الأدو�ة توافر تحسین في

 1997 :وهرانولا�ة  في توز�ع مر�زالشر�ة  تفتتح.  

 1999 :؛ و�هذه الخطوة تكون بذلك الشر�ة قد تم�نت مـن توز�ـع سطیف ولا�ة في توز�ع مر�ز الشر�ة تفتتح

  .منتجاتها عبر عدة جهات في الوطن شمالا وغر�ا ووسطا

 2002 :مر�ـــز محـــل ل�حـــل توز�ـــعلل مر�ـــز� واتخاذهـــا الب�ضـــاء دار فـــي جدیـــدة توز�ـــع الشـــر�ة منصـــة تفتـــتح 

 دار فـــي والتغلیـــف والتعبئـــة صـــن�عالت وحـــدة الشـــر�ة تفتـــتح و�ـــنفس الســـنة .�عـــ�ش أولاد�منطقـــة  الـــذ� لتوز�ـــعا

  .الصناعي نشاطها في أولى �خطوة ءالب�ضا

 2003 :صـــحة معلومـــات تســـمى الطب�ـــة والمعلومـــات التـــرو�ج فـــي متخصصـــة شـــر�ة بإنشـــاء الشـــر�ة قامـــت 

 .شر�ائها منتجات إلى �الإضافةشر�ة بیوفارم  لمنتجات تروج التي) HHI( الإنسان

 2005 :العاصـــمة الجزائــر فــي الســمار واد الصــناع�ة المنطقــة فــي الواقعــة الإنتاج�ــة تهاوحــدالشــر�ة  تفتــتح 

 معــاییرلل وفقًــا المصــممة الوحــدة هــذه تســمحو . الســنة فــي مب�عــات وحــدة ملیــون  50 �طاقــة إنتاج�ــة تصــل إلــى

) ...ســائلة، ، جافــة(الصــیدلان�ة  تمــن المنتجــا مختلفــة أشــ�ال بتصــن�ع لشــر�ةل الصــیدلاني لإنتــاجل الدول�ــة

  .هاشر�اء مع اتفاق�اتعلى أساس  أووالاعتماد على إم�ان�اتها  الخاص نطاقها سواء �ان ذلك على مستو� 

 2006 :تســمى جدیــدة توز�ــع شــر�ة شــر�ةال أطلقـت BIOPURE ولا�ــة البلیــدة ،�عــ�ش أولاد نطقــةم فــي تقــع، 

  .الجزائر�ة الأراضي�افة  تغطي للصیدل�ات توز�ع ش��ة تطو�ر بهدف

 2008 :لمع�ـــارل وفقًـــا الجملـــة� توز�ـــع شـــ��ة علـــىالشـــر�ة  تصـــادقISO 9001 حیـــث؛ 2008 الإصـــدار 

  .الصیدلان�ة المنتجات و��ع نتاجالإو  تصم�مال جودة ؤ�د علىت شهادة على حصلت

 2010: شر�ة افتتحت BIOPURE وورقلة قسنطینةولایتي  فياكز توز�ع مر  شر�ة بیوفارمل التا�عة 

 2011 :شر�ة افتتحت BIOPURE ولا�ة وهران في�ز توز�ع مر  شر�ة بیوفارمل التا�عة.  

 2012 :مـا قامـت الشـر�ة �الجملـة والتوز�ـع التوز�ـع لأنشـطة قسـنطینة فـي جدیـد توز�ع مر�ز الشر�ة تفتتح� ،

  .وزو تیز� ولا�ة  فيآخر  توز�ع مر�زبنفس السنة �افتتاح  BIOPURE التا�عة
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 2013 :شـــر�ة دخلـــت BIOPHARM Distribution وتوز�ـــع اســـتیراد نشـــا� فـــي التا�عـــة لشـــر�ة بیوفـــارم 

  .الأم شر�ةال قدمتها لها التي الأنشطة وتتولى. �الجملة الصیدلان�ة المنتجات

 2014 :BIOPHARM Distribution  شـهادة یجـدد لشر�ة بیوفـارمالتا�عة ISO 9001 2008 الإصـدار 

  .؛ وذلك تأكید من الشر�ة على حرصها المستمر على ضمان الجودةالثان�ة للمرة

 2015 :الجیــدة التصــن�ع لممارســات الامتثــال شــهادة علــى حصــلت لأدو�ــةا ة لتصــن�عجزائر�ــ شــر�ة أول هــي 

 الصــــح�ة والمنتجــــات الأدو�ــــة لســــلامة الفرنســــ�ة الوطن�ــــة الو�الــــة عــــن الصــــادرة هــــاإنتاج خطــــو� مــــن لواحــــد

)ANSM.( 

  رأسمال الشر�ة :02الفرع 

 مسـاهمة شـر�ة إلـى المحـدودة المسؤول�ة ذات شر�ةأد� القرار الذ� تم اتخاذه بتغییر الش�ل القانوني للشر�ة من 

هـر علـى شـ�ل ق�مـة رأسمالها الذ� أص�ح هذا الأخیر �ظ إلى إعادة ه��لة �املة مست الشر�ة ��ل و�ما في ذلك

 BIOPHARM شر�ة و�عد جملة من التغییر التي شهدها رأسمال تبین عدد الأسهم مملو�ة من قبل المساهمین،

SPA  فـي السـنوات الأخیـرة علـى ق�مـة خمسـة مل�ـارات ومائـة وأر�عـة ملایـین وثلاثمائـة وخمسـة  هذا الأخیـراستقر

مقســمة إلــى خمســة وعشــر�ن ملیــون وخمســمائة وواحــد ) دینــار 5.104.375.000(وســ�عین ألــف دینــار جزائــر� 

 200(�ق�مــة اســم�ة مــائتي دینــار جزائــر� ) ســهم 25.521.875(وعشــر�ن ألفــاً وثمانمائــة وخمســة وســ�عین ســهم 

�الكامــل، مفــرج عنهــا وموزعــة مــع جم�ــع حقــوق  ة، م�تت�ــ25.521.875إلــى  1لكــل منهــا، مرقمــة مــن ) دینــار

وذلــك قبــل عــرض الب�ــع  31/10/2015الملك�ــة الخاصــة للمســاهمین وف�مــا یلــي تفاصــیل توز�ــع الأســهم �مــا فــي 

  :)قبل الإدراج في البورصة الجزائر�ة( العام

  .الشر�ة وحملة الأسهمتكو�ن رأسمال : 11 رقم دولالج

  
la source: Site officiel de Biopharm, 2015  

التي تحمل العدد الأكبر مـن أسـهم  ADP Enterprises WLL ووفقًا للقانون الأساسي للشر�ة فانه �ح� لشر�ة

�حیـــث �حـــ� للشـــر�ة مضـــاعفة أســـهم التصـــو�ت  تصـــو�ت المزدوجـــة الشـــر�ة علـــى الحصـــول علـــى أســـهم �حقـــوق 

مـن إجمـالي  %51,4285مـا �عـادل  ADP Enterprises WLL لشـر�ة ممـا �مـنح، سـهم  1.276.094لــ

الأســهم ذات حقــوق التصــو�ت ؛ �مــا �مــنح القــانون الأساســي لجم�ــع حملــة الأســهم �مــا فــي ذلــك حقــوق التصــو�ت
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ن التجـار� وذلك مع مراعاة أح�ام القـانو �ح� الأولو�ة للاكتتاب في حالة إصدار أسهم أو سندات جدیدة  ال�س�طة

الــذ� یــنص علــى ان الجمع�ــة العامــة غیــر العاد�ــة هــي وحــدها المختصــة �البــت فــي ز�ــادة رأس المــال بنــاء علــى 

   .   تقر�ر مجلس الإدارة

   BIOPHARM SPAة اله��ل التنظ�مي لشر�: 02المطلب 

  اله��ل التنظ�مي: 01الفرع    

ــــین؛ اله��ــــل الأول �مثــــل اله��ــــل الخــــاص   یتــــألف اله��ــــل التنظ�مــــي لشــــر�ة بیوفــــارم مــــن قســــمین أو مــــن ه��ل

تمثـل الشـر�ة أم لمجموعـة مـن الشـر�ات التا�عـة لهـا إذ تسـ�طر  �BIOPHARM SPAالمجموعـة لاعت�ـار شـر�ة 

علیهـا وعلـى قراراتهـا؛ واله��ــل الثـاني �مثـل اله��ـل الخــاص �الشـر�ة الأم التـي تعتبـر مر�ــز القـرار والتوج�ـه وذلــك 

  .ستراتیج�ة التكامل�فضل إ

  :BIOPHARMمجموعة �اله��ل التنظ�مي الخاص : أولا

 الشـر�ة طورتـه الـذ� الصـناعي النشـا� إلـى �الإضافة ؛تا�عة شر�ات) 06(ستة  على الیوم شر�ة بیوفارمتس�طر 

 ةالشر�ة بتوز�ع مهامهـا ونشـاطاتها علـى المجموعـة ��ـل والتـي ضـم �الإضـاف تقوم؛ و  BIOPHARM SPA الأم

 BIOPURE"؛ "BIOPHARM DISTRIBUTION SPA: "للشـر�ة الأم علـى �ـل مـن شـر�ات التا�عـة التال�ـة

SPA"؛ "BIOPHARM LOGISTIC"؛ "Human Health Information SPA :HHI" .مجموعـة تسـ�طر 

BIOPHARM شــر�ة علــى أ�ضًــا "PROFAM " وشــر�ة"IMPSA ." ــتح�م �ــتمو  التا�عــة الشــر�ات جم�ــع فــي ال

  :و�ظهر اله��ل التنظ�مي لمجموعة بیوفارم في الش�ل التالي .تقر�ً�ا٪ 100 بنس�ة

  BIOPHARM لمجموعة تنظ�ميال اله��ل: 03 الش�ل رقم
  

  

  .2018لسنة  BIOPHARMمعلومات مأخوذة من تقر�ر الإدارة السنو� لشر�ة  :المصدر

BIOPHARM SPA

 )الشر�ة الأم(

BIOPHARM  

Distribution 

"SPA"

 التوز�ع �الجملة

BIOPURE

"SPA"

التوزیع 

   بالتجزئة

BIOPHARM 

Logistic

"SPA"

تقد�م خدمات 

 لوجست�ة

HHI

"SPA"

الترویج 

 للمنتجات

PROFAM

"SPA"

إنتاج 

 الأدویة

IMPSA

"SPA"

توزیع 

 المنتجات
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تغط�ــة معظــم فــروع النشــا� ممــا �ســمح لهــا بتحقیــ� أهــدافها  �BIOPHARMظهــر اله��ــل التنظ�مــي لمجموعــة 

حیـث یتـ�ح نمـوذج التكامـل . �الش�ل المناسب والأفضل لهـا و�ذا ترشید التكالیف واستغلال مواردها واستراتیج�اتها

الرأســي لهــا ضــمان تصــن�ع وتوز�ــع وتــرو�ج لمنتجاتهــا الصــیدلان�ة وتحقیــ� معــدل نمــو مــدفوع �الطلــب القــو� مــن 

 . دو�ة الجزائر�ةسوق الأ

  :BIOPHARM SPA �شر�ةاله��ل التنظ�مي الخاص : ثانيا

بتطو�ر مؤسسات حول مختلف عمل�اتها والتي تتألف من الوظائف التشغیل�ة �الإضافة إلى وظائف  قامت الشر�ة

اله�اكـل  �ما أن لدیها نظام لضمان الجودة والتدقی� مسئول عـن مسـاعدة؛ الدعم اللازمة لإجراء وتطو�ر أنشطتها

  :للشر�ة الأم في الش�ل التالي يالمختلفة من حیث الإجراءات وإعداد التقار�ر؛ و�ظهر اله��ل التنظ�م

  BIOPHARM SPA شر�ةل تنظ�ميال اله��ل: 04 الش�ل رقم
  

 
la source: Site officiel de Biopharm, 2015  

  لأهم محاور اله��لتفصیل وف�ما یلي: 

م�ن مجموع�ة أعض�اء ینتم�ون إل�ى لجنت�ي الت�دقیق  BIOPHARM SPA مجل�س إدارة یضم: مجلس الإدارة -1

 المـادة تـنصو  ؛خلفًـا للسـید عبـد المجیـد �ـرار 2016السـید سـف�ان لحمـر الـذ� انتخـب سـنة یرأسھم  والتعویضات

 على عضوًا عشر اثني و الأقل على أعضاء ثلاثة �ضم الإدارة مجلس أن على لشر�ةل الأساسي النظام من 13

  .مسئول عن الإشراف على شؤون الشر�ة وإدارتها حیث یتخذ القرارات �هیئة إدار�ةوهو  ؛الأكثر

مجلس الإدارة 

CA 

 لجنة التدقی�

 لتدقی� الداخليا
المدیر العام

DG 

المدیر�ة العامة

للعمل�ات

DGA 

Operations 

المدیر�ة العامة 

للدعم

DGA Support 

مدیر�ة المال�ة 

والمحاس�ة

DFC 

مدیر�ة ال�حث

والتطو�ر

Dir. BIND 

لجنة التعو�ضات
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هــي وحــدة إدار�ــة تمثــل المســاهمین؛ تتشــ�ل مــن أعضــاء ینتمــون لمجلــس الإدارة؛ و�تمثــل : التعو�ضــات لجنــة -2

دراســـة واقتــــراح جم�ــــع  وهــــي مســـئولة عــــن؛ دورهـــا فــــي إدارة ومراق�ـــة الإجــــراءات التــــي �قـــوم بهــــا أعضـــاء إدارتهــــا

تقــوم لجنــة التعو�ضــات فــي ســبیل تســییر مهامهــا ، التوصــ�ات المتعلقــة �س�اســة التعو�ضــات علــى مجلــس الإدارة

 .�الاجتماع مرتین في السنة

تتمثـل مهمـة اللجنـة أعضـاء ینتمـون لـه، و داخـل مجلـس الإدارة، حیـث تضـم  هي وحدة تتشـ�ل: التدقی� لجنة -3

مراق�ـة عمل�ـة إعـداد : في وظ�فته الرقاب�ة وهي مسئولة �ش�ل خاص عـن المهـام التال�ـة في مساعدة مجلس الإدارة

ودراســـة وتقـــد�م أ� توصـــ�ات لمجلـــس الإدارة فـــي  المعلومـــات المال�ـــة المخصصـــة للمســـاهمین والأطـــراف الثالثـــة؛

متا�عـة  �مـا تشـرف علـى ؛...المجالات المحددة ذات العلاقة �الحسا�ات الاجتماع�ـة والرقا�ـة الخارج�ـة والمخـاطر

�الاجتمـاع مـرتین فـي السـنة؛ ، تقوم لجنة التدقی� فـي سـبیل تسـییر مهامهـا لوحدة التدقی� الداخل�ةالمهام المو�لة 

  .الأولى في بدا�ة السنة والثان�ة في نهایتها

ي �ــل مـــن یتــولى المــدیر العــام الإشــراف علــى مهــام الوحــدات التنفیذ�ــة وأنشــطتها المحــددة فــ: العــام المــدیر -4

 ل�حـــثل العامـــة مدیر�ـــة و والمحاســـ�ة المال�ـــة مدیر�ـــةو للـــدعم العامـــة المدیر�ـــةو للعمل�ـــات العامـــة المدیر�ـــة

؛ وفي سبیل ضمان التسییر الفعال لعمل�ات الشر�ة تم تعیین في منصب المدیر العام السـید عبـد الواحـد والتطو�ر

و�فاءتــه العم�قــة ورؤ�تــه الإســتراتیج�ة لضــمان تطــو�ر  وذلــك بنــاءا لــدوره الر�ــاد��ــرار �ــرئ�س تنفیــذ� للعمل�ــات 

  .واستدامة الشر�ة

  منشآتھا الرئیسیة: 02الفرع    

ومجموعتهـا علـى مجموعـة مـن المنشـآت BIOPHARM SPA شـر�ةفي سـبیل انجـاز نشـاطها وتطـو�ره تعتمـد    

  : والوحدات التي تعتبر الأساس في نجاح الشر�ة وتقدمها؛ وتظهر هذه المنشآت في

  التـي  مر�ـع متـر 9822 أرض قطعـة علـى الجزائـربولا�ـة  السـمار واد� فـي الإنتاج وحدة قعت: وحدة الإنتاج

�مســـاحة  والاجتماع�ـــة الفن�ـــة الم�ـــانيمتـــر مر�ـــع؛  �5800مســـاحة  الإنتـــاج مبنـــى :م�ـــاني )03(ثـــلاث  تضـــم

 - الفیز�ائ�ـة( الجـودة مراق�ة معمل وحدةال لد�متر مر�ع،  �1390مساحة  الإدار�  المبنىمتر مر�ع؛  1100

 تلبـي ؛النهائ�ـة والمنتجـات الخـام المـواد لتحلیـل اللازمـة الوسـائل بجم�ع مجهز ،)الم��رو�یولوج�ة - الك�م�ائ�ة

 وقواعـد) GMP( الجیـدة التصـن�ع لممارسـات الدول�ـة والمعـاییر صـرامة الأكثـر الجـودة متطل�ـات الإنتـاج وحدة

والتـــي تـــم تأهیلهـــا وفقًـــا ) المـــاء والهـــواء والمعـــدات والم�ـــاني(�عمل�ـــة التصـــن�ع  البیئـــة المرت�طـــة م�اشـــرة الجـــودة

 مؤهـل :QPو؛ التشـغیلي المؤهـل :QO؛ والتثبیـت مؤهـل :IQ؛ والتصـم�م مؤهـل :(QCللمعـاییر الصـیدلان�ة

  :؛ حیث تحتو� هذه الوحدة على مجموعة متنوعة من الوحدات الضرور�ة التي تتمثل في)الأداء

التـــي تتوافـــ� مـــع  الجزائـــر فـــي القلیلـــةهـــي واحـــدة مـــن مختبـــرات ال�حـــث والتطـــو�ر : والتطـــو�ر ال�حـــث مختبـــر -1

 علــى نقلهــا و�ــذلك المبتكــرة الجن�ســة الصــیدلان�ة المستحضــرات بتصــم�م تســمح التــي الجیــدة التصــن�ع ممارســات
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ورش عمل تجر�ب�ة واحدة منهـا مخصصـة للأشـ�ال الجافـة الم�ونـة مـن ثـلاث ) 03(�ضم ثلاث  .صناعي نطاق

والأخر� إلى أش�ال سائلة و�ر�م�ة، وهي مجهزة �معدات مراق�ة الجـودة ) التحبیب والضغ� وطلاء الفیلم(وحدات 

  .ومعدات التصن�ع المماثلة لتلك الخاصة �الإنتاج على نطاق صغیر

ــر -2 ــة مختب ) LNCPP( الصــیدلان�ة المنتجــات لمراق�ــة الــوطني المختبــر صــحة مــن التحقــ� تــم: لجــودةا مراق�

 حدیثـة �معـدات الجودة مراق�ة مختبر تجهیز وتم ،BIOPHARM شر�اء من والمعتمد الصحة وزارة إشراف تحت

 ؛الاســتقطاب مق�ــاس ؛الحمــراء تحــت �الأشــعة الطیــف ق�ــاس وأجهــزة ؛والغــاز الســوائل �روماتوغراف�ــا أجهــزة لاســ�ما

  .للعملاء الجودة عال�ة منتجات تضمن التي الاستقرار غرف ؛اللزوجة مق�اس

 جم�ــع الوحــدة تخطــ�� �غطــي). نظ�فــة غــرف( الصــیدلان�ة للمعــاییر الإنتــاج م�ــاني تمتثــل: الإنتــاج منطقــة -3

. الجیــدة التصــن�ع لممارســات وفقًــا ،) والنفا�ــات ، والأفــراد ، المــواد( والتــدفقات المعــدات وموقــع ، النشــا� مجــالات

تضـم  :الـوزن  مراكزمخازن التخز�ن وصندوق لمدخلات إنتاج العینات؛ : التال�ة الأجزاء من الإنتاج منطقة تتكون 

  .والسائلة كر�م�ةوال الجافة للأش�ال الإنتاج خطو�؛ وحدتان للوزن 

 واللوجســـت�ة والتجار�ــة الصــناع�ة أنشــطتهاانجــاز الشــر�ة  إطــار فـــي :والتوز�ــع اللوجســت�ة الخــدمات شــ��ة -4

  .�ش�ل واسع استئجارها تم التي المواقع من وغیرها لها المملو�ة المواقع بتشغیلتقوم  المختلفة،

  .على المجموعة ��ل موزعة موظف 1700 من أكثرالشر�ة  تضم: العمل طاقم -5

   BIOPHARM SPAة نشا� شر�: 03المطلب 

  نشا� الشر�ة : 01الفرع 

تصـــن�ع وتوز�ـــع وتـــرو�ج المنتجـــات الصـــیدلان�ة؛ ولقـــد الأساســـي فـــي  BIOPHARM SPAشـــر�ة یتمثـــل نشـــا� 

س�اســتها وإســتراتیجیتها مــن أن ترقــى إلــى أن تكــون مجموعــة متكونــة مــن سلســلة مــن اســتطاعت الشــر�ة �فضــل 

عمل�ـات ذات العلاقـة �النشـا� الشر�ات الفرع�ة التا�عة لها والمتكاملة ف�ما بینهـا ممـا �سـمح لهـا مـن تغط�ـة �افـة ال

�ـــتم تنظـــ�م هـــذا النشـــا� مـــن قبـــل الصـــیدلاني مـــن إنتـــاج واســـتیراد وتوز�ـــع وتـــرو�ج المنتجـــات والأجهـــزة الطب�ـــة، و 

الســلطات الصــح�ة مــن خــلال عمل�ــات تهــدف أساسًــا إلــى ضــمان الجــودة وإم�ان�ــة الوصــول إلــى المنتجــات التــي 

وف�ما یلي جملة من الأنشطة التي تقـوم بهـا الشـر�ة �الاعتمـاد علـى ؛ للمرضى والمهنیین الصحیینا الشر�ة وفرهت

  :طاقم المجموعة ��ل نظرا لتقس�م وتوز�ع النشا� الأساسي على �ل الشر�ات الفرع�ة التا�عة لها

 مـــن العلاج�ـــة والفئـــات المختلفــة الجرعـــات أشـــ�ال مــن منتجًـــا 59أكثــر مـــن  بتصـــن�عتقــوم الشـــر�ة : الإنتـــاج -1

ـــــتم والتـــــي الخاصـــــة مجموعتهـــــا ـــــة؛ و�حمـــــل إنتاجهـــــا ی  مار�ـــــة منتجـــــات�امـــــل ال مـــــن منـــــتج 41للأطـــــراف الثلاث

BIOPHARM . مثـل الشـر��ة المختبـرات مـع تعاقـد� اتفـاق �موجـب الأخـر�  المنتجـات�ـاقي  إنتـاج �ـتمو Sanofi 

،Léo،Abbott ،Cipla  ،Ferrer ،Astra Zeneca؛ و�عد نشا� إنتاج المنتجات الصیدلان�ة من اختصاص ...، و
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التـي دخلـت  BIOPHARM SPAإذ تقـوم ��ـل عمل�ـات الإنتـاج �مـا تخـول للشـر�ة التا�عـة لهـا شـر�ة الشـر�ة الأم 

بإنتــاج �عــض المنتجــات حیــث �عــرف ؛ )دج(ملیــون  302بلــغ ق�مــة رأســمالها یوالتــي  ؛2012حیــز النشــا� ســنة 

الأساسي في إنتاج المنتجات الصیدلان�ة والتي تتمثل أساسا في تصـن�ع الأدو�ـة ومستحضـرات نشا� هذه الشر�ة 

ــــة والجراح�ــــة وإنتــــاج و  التجمیــــل ونظافــــة الجســــم؛ تصــــن�ع المنتجــــات الشــــ�ه الصــــیدلان�ة والأدوات والأجهــــزة الطب�

ناع�ة؛ وذلـك بهـدف تحقیـ� الم�ملات الغذائ�ة؛ وتقـوم الشـر�ة بنشـا� اسـتق�ال المشـار�ع المشـتر�ة والشـراكات الصـ

  .أعلى جودة من المنتجات

من قبل الشر�ة التا�عة  الصیدلان�ة �الجملة منتجاتال توز�عو  دالاستیرایتم نشا� : �الجملة والتوز�ع الاستیراد -2

؛ ولقـد طـورت هـذه الشـر�ة )دج(ملیـون  500التي یبلغ ق�مة رأسـمالها  BIOPHARM Distribution SPAشر�ة 

مراكز توز�ع تقع في الجزائر وقسنطینة ووهران  3مد� أكثر من عقدین ش��ة توز�ع �بیرة تتكون من  على التا�عة

 500تاجر جملة منتشـر�ن ومـوزعین علـى الأراضـي الجزائر�ـة؛ وتتـ�ح هـذه الشـ��ة أكثـر مـن  �150الإضافة إلى 

علاقـــات ثقـــة قو�ـــة مـــع لقـــد نســـقت علـــى مـــر الســـنین ، ؛ و منـــتج مـــن فئـــات علاج�ـــة مختلفـــة للمهنیـــین والمرضـــى

  .المختبرات ذات الشهرة العالم�ة التي عهدت إلیها بتوز�ع منتجاتها

مـن قبـل الشـر�ة التا�عـة  علـى الصـیدل�اتالصـیدلان�ة  منتجـاتال توز�ـعیتم نشا� : : الصیدل�ات علىالتوز�ع  -3

؛ )دج(ملیـون  300یبلـغ ق�مـة رأسـمالها ؛ والتي 2006 عام في لنشا�ا حیز دخلت التي BIOPURE SPAشر�ة 

 علــى الأدو�ــة توز�ــع فــي الرئ�ســ�ة الفاعلــة الجهــات مــن �واحــدة الجزائر�ــة الســوق  فــي نفســها الآنالشــر�ة  تثبــتو 

 وزو وتیــز�  وهــرانو  وقســنطینة البلیــدة �ــل مــن ولا�ــة فــي الموجــودة الخمســة التوز�ــع مراكــز خــلال مــنالصــیدل�ات 

 4000 تغطــي جــدًا واســعة مجموعــة توز�ــع Biopure تضــمن ،الســتة اللوجســت�ة منصــاتها إلــى �الإضــافة ورقلــة؛و 

لا  آمنــة وســر�عة ها �طر�قــةتســل�مو ر الأدو�ــة یضــمن تــوف�مــا ت صــندوق  ملیــون  60تصــل إلــى  ��م�ــة طبــي مرجــع

فـي  48صـیدل�ة منتشـرة فـي جم�ـع الولا�ـات الــ  3000ش��ة تضم أكثـر مـن  ساعة؛ وذلك من خلال 24تتجاوز 

 2018سـنة �الاسـتحواذ   BIOPHARM SPAشر�ة وفي إطار توس�ع نشا� التوز�ع على الصیدل�ات قامت .بلدنا

 فــي الصــ�ادلة مــن مجموعــة أول هــيو  ؛)دج(ملیــون  349بلــغ ق�مــة رأســمالها التــي ی IMPSA SPAعلــى شــر�ة 

واله�اكـل الصـح�ة المنتجـات والخـدمات  للصـ�ادلة قـدموهي ت ؛الصیدلان�ة نتجاتالم توز�ع في متخصصة المر�ز،

ـــدعم إمـــداداتهم؛  ممـــا  .للصـــیدل�ات المبتكـــرة والخـــدمات الاقتصـــاد�ة الأدوات أفضـــل IMPSA تـــوفرالصـــیدلان�ة ل

  .أضافت للمجموعة الدعم والتقدم في النشا�

شـر�ة مـن قبـل الشـر�ة التا�عـة التـرو�ج الطبـي للمنتجـات الصـیدلان�ة یـتم نشـا� : المعلومات والتـرو�ج الطبـي -4

HHI SPA )ملیـون  509 رأسـمالها ق�مـة بلـغی ؛2002دخلـت حیـز النشـا� سـنة  التـي )معلومات صـحة الإنسـان 

 فيللمختبرات الراغ�ة في التمثیل ؛ حیث تقدم مساعدة متكاملة وشاملة معلومات وتمثیل طبي شر�ةوهي  ؛)دج(

منــدوً�ا تجارً�ــا؛  30ممثلــین طبیــین و  110موظفًــا، �مــا فــي ذلــك  180و�فضــل موظفیهــا ال�ــالغ عــددهم الجزائــر؛ 

لأط�ـاء والمتخصصـین الصـحیین المنتجـات سـواء تلـك المصـنعة مـن قبـل معلومـات طب�ـة للمنتجـات ل HHI تـوفر
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 الناقـل الأساسـي لأعمـال مجموعـة ت الشـر�ة �فضـل مجهوداتهـاأصـ�حو ؛ الشـر�ة الأم أو تلـك الخاصـة �شـر�ائها

BIOPHARM  جاه المجتمع العلمي والطبي والمهني في الجزائرت.  

شــــر�ة مــــن قبــــل الشــــر�ة التا�عــــة تقــــد�م الخــــدمات اللوجســــ�ة یــــتم نشــــا� : الخــــدمات اللوجســــت�ة الصــــیدلان�ة -5

BIOPHARM Logistic SPA ســا�قا تنفیــذها تــم التــي اللوجســت�ة للأنشــطة نتیجــة 2014ســنة  التــي ولــدت 

 الخـدمات تقـد�م فـي الأول هدفهاو�تمثل  ؛)دج(ملیون  777یبلغ ق�مة رأسمالها  ؛BIOPHARM مجموعة ضمن

، وفــي غا�ــات تحقیــ� ذلــك الصــیدلان�ة والتخــز�ن للتوز�ــع الجیــدة للممارســات الدول�ــة المعــاییر تلبــي التــي اللوجســت�ة

 OUESTو CENTREو EST هـي رئ�سـ�ة منـاط� أر�ـع علـى موزعـة لوجسـت�ة مراكـز 6 من ش��ة علىتعتمد 

 البلـد، أنحـاء جم�ـع فـي ال�ضـائع ونقـل تخـز�ن إلـى النقـل عمل�ـات بـین تتـراوح التـي الخـدمات هذه وتقدم ،SUD و

  .BIOPHARM لمجموعة التا�عة الشر�ات ذلك في �ما لعملائها، الأسبوع أ�ام طوال الساعة مدار على

  للنشا�  الخصائص الأساس�ة: 02الفرع    

  :على النحو التاليله �م�ن تقد�م الخصائص الأساس�ة  �BIOPHARM SPAح�م النشا� الذ� تقوم �ه شر�ة 

 وممارسـة الصـیدلان�ة المؤسسـات إنشـاء یخضـع: الصـح�ة السلطات من لتفو�ض یخضع الصیدلاني النشا� 

 والمعلومـــات والتوز�ـــع والاســـتیراد الإنتـــاج لأنشـــطة الصـــحة وزارة عـــن الصـــادرة التشـــغیل لتـــراخ�ص الأنشـــطة

 .راخ�صالت هذه لإصدار الش�ل�ة والإجراءات الشرو� والتنظ�م�ة التشر�ع�ة النصوص تحدد. الطب�ة

 ؛السـوق  فـي المنـتج الصـیدلاني طـرح قبـل: الصـح�ة السـلطات قبـل مـن للتسـجیل الصـیدلاني المنـتج یخضع 

 التــي الطب�ــة الخدمــة أن مــن العمل�ــة هــذه خــلال مــن تتحقــ� التــي ؛الصــح�ة الســلطات قبــل مــنه تســجیل یجــب

 .الق�اس�ة للبروتو�ولات وفقًا الدق�قة العمل�ة هذه تنفیذ یتم. والسلامة الجودة �معاییر تفي المنتج �قدمها

 فإن ؛الإنسان لصحة مخصصهو منتج  الصیدلاني المنتج�ما أن : قلب النشا� في قل� مصدر هي الجودة 

ه إلـى تسـو�قو  هنقلـمـن ثـم و  هتخز�نثم فترة  �صناعته تبدأ التي العمل�ة طوال مستمر قل� مصدر تش�ل جودته

 .المر�ض هكستهل� أن

 یتم تعـو�ض الـدواء ، حیث علامة تجار�ة 4900یؤثر السداد على أكثر من  :للنشا� مهمة رافعة هو السداد

الطب�عـــة الأساســـ�ة للـــدواء وطب�عـــة الأمـــراض المـــراد أســـاس عـــن طر�ـــ� صـــنادی� الضـــمان الاجتمـــاعي علـــى 

 .وهذه العمل�ة لها تأثیر م�اشر على الاستهلاكعلاجها، 

 نظـرا أن المنـتج الصـیدلاني لـه تـأثیر اجتمـاعي فیـتم تنظـ�م سـعره علـى أسـاس مسـتو�ین: تنظ�م سـعر الـدواء :

أمــا المســتو� الثــاني . امحل�ــ المصــنعة للمنتجــات عــام رســمي ســعرهــو و ؛ الأول یــنظم مــن قبــل وزارة الصــحة

 وتعبئتهــا الصــیدلان�ة المنتجــات لإنتــاج قصــو� ال هــوامشال فــي یــتح�م نظــام خــلال مــن التجــارة وزارةفتح�مــه 

 .1/02/1998المؤرخ  98/44هو موضوع المرسوم التنفیذ� رقم  نظامهذا ال .وتوز�عه
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 لصـحة مخصصًـا منتجًـا الصـیدلاني المنتج �ون : الصیدلاني المنتج تسو�� عمل�ةطول الدورة المخصصة ل 

 لمنــتج التســجیل عمل�ــة تســتغرق  قــدو  دق�قــا تخط�طًــا تتضــمن طو�لــة عمل�ــة هــي تســو�قه عمل�ــة فــإن، الإنســان

 .الحالة حسب عامین إلى �صل ما جدید دوائي
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  BIOPHARM SPA شر�ةواقع محاس�ة الأدوات المال�ة � :الثاني الم�حث

في السنوات الأخیر تطـورا واضـحا فـي نشـاطها وذلـك خصوصـا �عـد دخولهـا  BIOPHARM SPAشهدت شر�ة 

البورصـــة الجزائر�ـــة ممـــا ارتـــ�� هـــذا الـــدخول �الاهتمـــام الواضـــح �عمل�ـــات الاســـتثمار والتمو�ـــل و�التـــالي التعامـــل  

أساســا  �ــالأدوات المال�ــة؛ ومنــه ســیتم فــي هــذا الم�حــث تحلیــل وعــرض واقــع التعامــل �ــالأدوات المال�ــة والــذ� �عــد

؛ BIOPHARM SPAللعمــل الــذ� یوصــلنا لتحدیــد الواقــع العملــي والتطب�قــي لمحاســ�ة الأدوات المال�ــة �شــر�ة 

البورصــة الجزائر�ــة وتحدیــد نشــا� أدواتهــا  BIOPHARM SPAمشــیر�ن �ــذلك ف�ــه إلــى إجــراءات دخــول شــر�ة 

  . المال�ة المدرجة في السنوات الأخیرة

  الجزائر  بورصة  BIOPHARM SPA دخول شر�ة : 01المطلب 

  تقد�م بورصة الجزائر: 01الفرع 

  :التعر�ف �شر�ة تسییر بورصة الق�م: أولا

 مقرهـا �قـع؛ SGBV بــا اختصار  المعروفة، جزائر�  دینار 475.200.000 قدره مال برأس أسهم ذات شر�ة هي

 المـؤرخ 10-93 رقـم التشـر�عي المرسـوم �موجـب تأسسـت وقـد؛ العاصـمة الجزائـر عمیروش، العقید شارع 27 في

 :التال�ة �الأنشطة شر�ةال تتكفل؛ و 25/05/1997 في إنجازها وتحق� 23/05/1993 في

 المنقولة؛ الق�م بورصة في الإدراج لعمل�ة الفعلي التنظ�م  

 والتسعیر؛ التداول نظام وإدارة البورصة في التداول لحصص الماد� التنظ�م  

 للتسعیرة الرسم�ة النشرة وإصدار البورصة في �المعاملات المتعلقة المعلومات نشر.  

  ؛)COSOB( ومراقبتها البورصة عمل�ات تنظ�م لجنة إشراف تحت الشر�ة مهام تنفیذ و�تم

الهیئـة المـدعوة �ـالمؤتمن المر�ـز� و�ـذا وسـطاء عمل�ـات البورصـة یتـدخل فـي السـوق �ـل مـن  �الإضافة إلـى ذلـك

)IOB(  التي تضم حال�ا)الأجنبـي لبنـك�الإضافة ل العموم�ة البنوك �مثلون  وسطاء )11BNB Paribas وذلـك ؛

  .�السندات المتعلقة العمل�ات من وغیرها التسل�م/التسو�ة عمل�ات وآجال التكالیف تقلیلسبیل في 

وسـوقاً تتضـمن التسـعیرة الرسـم�ة لبورصـة القـ�م المنقولـة سـوقاً لسـندات رأس المـال : الجزائـر بورصـة أسواق: ثانيا

  :لسندات الدین

  :تتكون من ):أدوات رؤوس الأموال الخاصة( المال رأس سندات سوق  -1

 الســـوق  تســـعیرة فـــي مُدرجـــة شـــر�ات) 05( خمســـة حال�ـــاً  و�وجـــد الكبـــر�؛ للشـــر�ات الموجهـــة: الرئ�ســـ�ة الســـوق  

  : وهي الرئ�س�ة،

 الصیدلاني؛ القطاع في الناش�: صیدال مجمع  
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 الس�احة؛ قطاع في الناشطة:  الأوراسي الفندقي التسییر مؤسسة  

 التأمینات؛ قطاع في الناشطة:  للتأمینات أل�انس  

 الغذائ�ة؛ الصناعات قطاع في الناشطة:  رو��ة-ا سي– أن  

 الصیدلاني القطاع في الناشطة:  بیوفارم شر�ة. 

 AOM Investشـر�ة  والمتوسـطة، الصـغیرة للشـر�ات المخصصة :)PME( والمتوسطة الصغیرة المؤسسات سوق 

 لجنــة نظــام �موجــب 2012 ســنة فــي الســوق  هــذه إنشــاء تــم وقــد؛ الســوق  هاتــه فــي المدرجــة الوحیــدة الشــر�ة هــي

 03-97 رقم للنّظام والمتمّم المعدّل ،12/01/2012 في المؤرخ 01-12 رقم ومراقبتها البورصة عمل�ات تنظ�م

 فرصــةتتــ�ح  أن الســوق  لهــذه و�م�ــن؛ المنقولــة القــ�م لبورصــة العــام �النّظــام المتعلّــ� 18/11/1997 فــي المــؤرخ

 أجـل مـن للمسـتثمر�ن التنظـ�م مُح�مـة سـوق  توفیر خلال من والمتوسطة الصغیرة للمؤسسات �النس�ة للنمو ممتازة

 . انطلاقتها عندم وذلك استثماراته توظیف

  :تتكون من :سوق سندات الدین -2

  الأسهم؛ ذات الشر�ات تصدرها التي :الدین سندات سوق 

. الجزائر�ــة العموم�ــة الخز�نــة تصــدرها التــي للســندات المخصصــة :)OAT( العموم�ــة الخز�نــة ســندات �تــل ســوق 

 دینــار مل�ــار 400 مــن قر�ــب بإجمــالي التســعیرة فــي مدرجــة العموم�ــة للخز�نــة ســند 25 مــن أكثــر حال�ــاً  تحصــي

 خــلال مــن عامــاً، 15و 10و 7 بــین اســتحقاقها فتــرات تتنــوع التــي الخز�نــة، ســندات علــى التــداول و�ــتم جزائــر�؛

 �معـدل" )SVT( الخز�نة ق�م في المتخصصین" صفة تحوز التي التأمین وشر�ات البورصة عمل�ات في الوسطاء

 .الأسبوع في حصص خمس

  بورصة الجزائر BIOPHARM SPAتأشیرة دخول شر�ة : 02الفرع    

ــــــد فــــــي  ــــــر العاد�ــــــة للمســــــاهمین الخاصــــــة �الشــــــر�ة مــــــن خــــــلال الاجتمــــــاع المنعق ــــــة العامــــــة غی اتخــــــذت الجمع�

نحــو المســتثمر�ن المؤسســیین  �2013عــد توســ�ع حصــتها فــي عــام  وذلــكمجموعــة مــن القــرارات  28/07/2015

 الاكتتــاب طر�ــ� عــن�عــض المســاهمین  أســهم ب�ــع علــى الموافقــةالــدولیین وتتعلــ� هــذه القــرارات أســاس بإیجــاز و 

  . المال�ة للأوراق الجزائر بورصةفي  الرسمي لإدراجلشر�ة  سهمأ قبول طلب و�ذلك ،العام

، وتمــت القد�مــة للأســهم ثابــت عــرض مــن �جــزء الب�ــع تمــت عمل�ــة. : الأســهم ب�ــع معاملــة� تتعلــ� معلومــات: أولا

  :یلخص أهم المعلومات المدرجة التاليالجدول ، و )03الملح� رقم(الموضحة في  للمعاییر وفقاً  العمل�ة 
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  .المتاحة للعرض العام BIOPHARM SPAمعلومات حول أسهم شر�ة : 12 رقم جدولال

  الب�ان
  القـیــــــــم

  )MAX(أقصى حد   )MIN(أدنى حد 

  سهم 5.120.375  سهم 5.104.375  ب�عها المراد الأسهم عدد

  %20,063  % 20  النس�ة من رأس المال

  أسهم 16.000  للسهم دینار 1.225  )سعر الإصدار( السهم ب�ع سعر

  من إجمالي العمل�ة %6,37 تمثل دینار 399.701.454   المصار�ف الإجمال�ة

  دینار 6.270.499.375  دینار 6.252.859.375  العائدات الإجمال�ة

  من إعداد الطال�ة �الاعتماد على المعلومات المتاحة حول الشر�ة :المصدر

  :هامة حول المعاملةنقا� 

 لأصحابها تمنح للسهم دینار 200 قدرها اسم�ة �ق�مة قد�مة عاد�ة أسهم هي للب�ع المعروضة المال�ة الأوراق 

 ح� هامعالتي  سهم 1.276.094 �استثناء للشر�ة الأخر�  القد�مة الأسهم مثل الملك�ة حقوق  تفاصیل نفس

 ز�ــادة حالـة فـي تفضـیل�ة اشـتراك حقـوق  و�ـدون  ADP Enterprises WLLشـر�ة  عقدتـه مـزدوج تصـو�ت

 .المال رأس

  المقــ�م تــم التوصــل إلــى ســعر الب�ــع المدرجــة فــي الجــدول وفــ� مجموعــة مــن إجــراءات التقیــ�م المنجــزة مــن قبــل

الحسـابي لمـا حیـث تـم احتسـاب التقیـ�م المقتـرح عـن طر�ـ� حسـاب المتوسـ�  COSOB المعترف �ه من قبـل

؛ وطر�قـــة المضـــاعفات القابلـــة )(DCFالتـــدف� النقـــد� المخصـــوم طر�قـــة: التال�ـــة بـــین طـــرق التقیـــ�م الـــثلاث

 BIOPHARM ق�مة الحق�ق�ة لشر�ةو�حسب تقر�ر التقی�م النهائي، فإن متوس�  .للمقارنة؛ وطر�قة الأصول

SPA   مـة مل�ـار دینـار؛ وفـي الختـام فـإن ق�مـة الق� 41,8مل�ـار دینـار، وتبلـغ ق�مـة حقـوق الملك�ـة  43,3هو

  .للسهم الواحد �سعر أقصى لانجاز المعاملة دینار 1.638دینار للسهم تم تقی�مها عند  200الاسم�ة 

  شر�ة لموظفي تفضیلي سعر�الإضافة لسعر ب�ع الأسهم المحدد في الجدول خصص BIOPHARM  وذلك

 ). للسهم دینار 1.103,50( الواحد للسهم سنتًا وخمسون  دنانیر وثلاثة ومائة ألف �ق�مة

  :في البورصة في السنوات الأخیرة BIOPHARM SPAشر�ة نشا� أسهم : ثانيا

ومقارنتهـا �مـا  2018في البورصـة خـلال سـنة  BIOPHARM SPAسیتم عرض وتحلیل نشا� أسهم شر�ة     

وما �ظهره الموقع  2018وذلك �الاعتماد على التقر�ر السنو� لبورصة الجزائر لسنة  �2017انت عل�ه في سنة 

علـى أسـاس أنهـا السـنة الأخیـر لسـبب  2018ولقـد تـم الاكتفـاء �سـنة . الرسمي للبورصة من عمل�ات لنفس السـنة

  .إلى حد الآن �2019 للبورصة لسنة عدم توفر التقر�ر السنو 

  :2018لسنة  نشا� تداول الأسهم �البورصة -1
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مارسـه الوسـ�� بـدعم أسـهمها عـن طر�ـ� إبـرام عقـد سـیولة 

یوضـح إجمـالي عمل�ـات التـداول التـي تـم 

BIOPHARM SPA  2018في البورصة خلال سنة.  

la source: Rapport annuel d'activité de la Bourse d'Alger année 2018  

؛ حیث �محافظة شر�ة بیوفارم على مستو� السیولة في السوق 

إلا أن  2017مقارنـة �سـنة  %4,22نلاح� من الجدول أعلاه انـه و�ـالرغم مـن أن عـدد الطل�ـات انخفـض بنسـ�ة 

مما سمح لها بتحقی� فـارق ایجـابي حقـ� بـذلك الارتفـاع 

 تجــاوزت تــداول ق�مــةبــذلك  محققــة 2017

  . 2017ملیون دینار في 

ابتـــــداء مـــــن بدا�ـــــة الســـــنة المال�ـــــة  2018

BIOPHARM SPA 2018البورصة خلال سنة  في.  

  

 la source:  
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BIOPHARM SPA  بـدعم أسـهمها عـن طر�ـ� إبـرام عقـد سـیولة  2018خلال سـنة

یوضـح إجمـالي عمل�ـات التـداول التـي تـم  الجـدول التـاليو ؛ COSOBالمعترف �ه مـن قبـل    

BIOPHARM SPAنشا� تداول أسهم شر�ة : 13

Rapport annuel d'activité de la Bourse d'Alger année 2018

�محافظة شر�ة بیوفارم على مستو� السیولة في السوق  IOB BNP Paribasساهم عقد السیولة المبرم مع 

نلاح� من الجدول أعلاه انـه و�ـالرغم مـن أن عـدد الطل�ـات انخفـض بنسـ�ة 

مما سمح لها بتحقی� فـارق ایجـابي حقـ� بـذلك الارتفـاع  %13,24حجم هذه الطل�ات ش�ل فارق الارتفاع بنس�ة 

17فــي حجــم وق�مــة وعــدد معــاملات التــداول بنســب مقبولــة مقارنــة �ســنة 

ملیون دینار في  168,5مقابل  ،في السنة المال�ة الحال�ة

  :2018لسنة أسعار الأسهم 

ـــــي ســـــنة  �2018ظهـــــر الشـــــ�ل المـــــوالي تطـــــور أســـــعار أســـــهم الشـــــر�ة ف

  . 31/12/2018إلى نهایتها 

BIOPHARM SPA شر�ة سهمأ تطور أسعار: 

 la source: Site officiel de Bourse d'Alger
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BIOPHARM SPAقامت شر�ة 

IOB BNP Paribas   

  :أسهم الشر�ة على

13 رقم جدولال  

Rapport annuel d'activité de la Bourse d'Alger année 2018

ساهم عقد السیولة المبرم مع 

نلاح� من الجدول أعلاه انـه و�ـالرغم مـن أن عـدد الطل�ـات انخفـض بنسـ�ة 

حجم هذه الطل�ات ش�ل فارق الارتفاع بنس�ة 

فــي حجــم وق�مــة وعــدد معــاملات التــداول بنســب مقبولــة مقارنــة �ســنة 

في السنة المال�ة الحال�ة دینار ملیون  172,9

أسعار الأسهم  تطورات -2

ـــــي ســـــنة     �ظهـــــر الشـــــ�ل المـــــوالي تطـــــور أســـــعار أســـــهم الشـــــر�ة ف

إلى نهایتها  01/01/2018

: 05 الش�ل رقم  
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لاحــ� أن أســهم الشــر�ة قــد شــهدت عــدة مســتو�ات للأســعار 

�ـــأدنى ســـعر خـــلال  دج 925دج، ولقـــد ســـجل ســـعر

دج �أعلى سعر خلالهـا، وتراوحـت الأسـعار ف�مـا بـین السـعر�ن إلـى أن اسـتقرت أخیـرًا فـي 

  .٪ مقارنة �سعر الافتتاح12,74و�ذلك تكون أسهم الشر�ة قد سجلت نموا بنس�ة 

متزایـد منـذ  �ش�لإق�ال المستثمر�ن على أسهمها 

 و�ظهــر فــيمــن البورصــات غیــر النشــطة 

الخمســة ال�ســ�� الــذ� �مــس فقــ� ســوق ســندات رأســمال و�التحدیــد الســوق الرئ�ســ�ة التــي تضــم الشــر�ات 

إلــى حــد الســاعة أ� نشــا� متعلــ� �الأســواق الأخــر� 

الصادرة عن الدولة حیث  المتعل� �الأدوات المال�ة

  

 BIOPHARM SPA   

والقواعــد المحاســب�ة  محــل الدراســةشــر�ة 

 2018الخاصـــة بنشـــا� الشـــر�ة لـــدورة  المط�قـــة علیهـــا مـــن قبلهـــا وذلـــك �الاعتمـــاد علـــى �ـــل مـــن القـــوائم المال�ـــة

ملحـ� رقـم (وقائمـة حسـاب النتیجـة ) 04الملحـ� رقـم 

ـــاح  ـــع الرســـمي الخـــاص المت ـــى الموق والمـــدرج عل

  :وف�ما یلي تفصیل لذلك �الشر�ة والذ� یوفر تفص�لات أكثر حول �ل بند من البنود المدرجة في القوائم المال�ة؛

BIOPHARM SPA : محـددة ومعتـرف بهـا فـي المیزان�ـة ببنـد

  .BIOPHARM SPAالأصول المال�ة غیر الجار�ة وف� عرضها في میزان�ة شر�ة 

  

مـا �شـتمله بنـد  الجدول التـاليو�تفصیل للعناصر الموضحة في الجدول أعلاه المقتطع من میزان�ة الشر�ة؛ �حدد 

  :BIOPHARM SPAشر�ة نواع الأدوات المال�ة طو�لة الأجل المقتناة من قبل 
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لاحــ� أن أســهم الشــر�ة قــد شــهدت عــدة مســتو�ات للأســعار �، 2018وفقــا للرســم الب�ــاني والتقر�ــر الســنو� لســنة 

دج، ولقـــد ســـجل ســـعر 1.020افتتاحیتهـــا بــــسعر التـــي �انـــت 

دج �أعلى سعر خلالهـا، وتراوحـت الأسـعار ف�مـا بـین السـعر�ن إلـى أن اسـتقرت أخیـرًا فـي  1.230

و�ذلك تكون أسهم الشر�ة قد سجلت نموا بنس�ة  دج  1150

إق�ال المستثمر�ن على أسهمها  معونشاطها في تطور  محل الدراسةه نر� أن أسهم الشر�ة 

مــن البورصــات غیــر النشــطة تعتبــر البورصــة الجزائر�ــة مــع أن (؛ 2015لبورصــة ســنة 

ال�ســ�� الــذ� �مــس فقــ� ســوق ســندات رأســمال و�التحدیــد الســوق الرئ�ســ�ة التــي تضــم الشــر�ات 

إلــى حــد الســاعة أ� نشــا� متعلــ� �الأســواق الأخــر�  تســجیل منــذ نشــأة البورصــةعــدم المــذ�ورة ســا�قا، مــع 

المتعل� �الأدوات المال�ة )OAT( العموم�ة الخز�نة سندات �تل سوق 

      .تلح� الإق�ال من قبل المستثمر�ن لما تتوفر له من امت�ازات معینة

BIOPHARM SPAمحاسب�ة للأصول المال�ة في شر�ة الالمعالجة 

شــر�ة الفــي هــذا المطلــب ســیتم تلخــ�ص أهــم الأصــول المال�ــة المقتنــاة مــن قبــل 

المط�قـــة علیهـــا مـــن قبلهـــا وذلـــك �الاعتمـــاد علـــى �ـــل مـــن القـــوائم المال�ـــة

الملحـ� رقـم (المتحصل علیها من قبـل الشـر�ة و�التحدیـد قائمـة المیزان�ـة 

ـــى تقر�ـــر الإدارة الســـنو� لســـنة  ـــاح  2018؛ و�ـــذا الاعتمـــاد عل المت

�الشر�ة والذ� یوفر تفص�لات أكثر حول �ل بند من البنود المدرجة في القوائم المال�ة؛

BIOPHARM SPAة الأصـول المال�ـة غیـر الجار�ـة الخاصـة �شـر�

الأصول المال�ة غیر الجار�ة وف� عرضها في میزان�ة شر�ة : 14

و�تفصیل للعناصر الموضحة في الجدول أعلاه المقتطع من میزان�ة الشر�ة؛ �حدد 

نواع الأدوات المال�ة طو�لة الأجل المقتناة من قبل التثبیتات المال�ة �تحدید لأ

:                      الفصل الثاني

 

 

وفقــا للرســم الب�ــاني والتقر�ــر الســنو� لســنة 

التـــي �انـــت . 2018خـــلال ســـنة 

1.230وسعر السنة، 

1150نها�ة العام عند 

ه نر� أن أسهم الشر�ة ومن

لبورصــة ســنة إلــى ادخولهــا 

ال�ســ�� الــذ� �مــس فقــ� ســوق ســندات رأســمال و�التحدیــد الســوق الرئ�ســ�ة التــي تضــم الشــر�ات  هانشــاط

المــذ�ورة ســا�قا، مــع ) 05(

سوق عن �غض النظر 

تلح� الإق�ال من قبل المستثمر�ن لما تتوفر له من امت�ازات معینة

المعالجة : 02المطلب 

فــي هــذا المطلــب ســیتم تلخــ�ص أهــم الأصــول المال�ــة المقتنــاة مــن قبــل 

المط�قـــة علیهـــا مـــن قبلهـــا وذلـــك �الاعتمـــاد علـــى �ـــل مـــن القـــوائم المال�ـــة

المتحصل علیها من قبـل الشـر�ة و�التحدیـد قائمـة المیزان�ـة 

ـــى تقر�ـــر الإدارة الســـنو� لســـنة )05 ؛ و�ـــذا الاعتمـــاد عل

�الشر�ة والذ� یوفر تفص�لات أكثر حول �ل بند من البنود المدرجة في القوائم المال�ة؛

الأصـول المال�ـة غیـر الجار�ـة الخاصـة �شـر�: أولا

  : المال�ة تالتثبیتا

14 رقم جدولال  

و�تفصیل للعناصر الموضحة في الجدول أعلاه المقتطع من میزان�ة الشر�ة؛ �حدد 

التثبیتات المال�ة �تحدید لأ
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  .BIOPHARM SPAالأصول المال�ة غیر الجار�ة المحازة من قبل شر�ة : 15 رقم دولالج  

  

  .2018لسنة  BIOPHARMمعلومات مأخوذة من تقر�ر الإدارة السنو� لشر�ة  :المصدر

تكالیف فلا تشمل بذلك تسجل الشر�ة هذا النوع من الأصول بتكلفة الشراء ول�س �الق�مة الحق�ق�ة للمقابل المدفوع 

وغیرهـــا إذ تعتبرهـــا مصـــار�ف ایراد�ـــة ولا تقـــوم  الاقتنـــاء مثـــل عمـــولات الوســـط�ة و�ـــذا الحقـــوق والرســـوم المصـــرف�ة

  .برسملتها

  :تحوزها الشر�ة علىوتشتمل الأصول المال�ة غیر الجار�ة التي    

  :وتتعل� ��ل من دجمل�ار  �5.401ق�مة : )x26 /حـ( الملحقة لمدینةا الحسا�ات و الأخر�  المساهمات -1

 مجموعــة الأسـهم المملو�ـة مـن قبـل الشـر�ة والتـي لهــا  وهـي تضـم: فـي رأسـمال الشـر�ات الأخـر�  المسـاهمات

مـن رأسـمال  االمجموعـة؛ وهـذا مـا یبـرز امتلاكهـ الن�ة الواضحة �الاحتفـا� بهـا وذلـك لغـرض السـ�طرة وتوسـ�ع

 BIOPHARM؛ ماعـــدا شـــر�ة %�100ـــل الشـــر�ات المعروضـــة قـــي الجـــدول أســـفله مـــا نســـبته تقـــارب 

INVESTMENT  وهــي مــا تمــارس علیهــا النفــوذ الملحــو� %29,98التــي تمتلــك مــن رأســمالها مــا نســبته .

وذلك  2017ي ق�مة هذه المساهمات مقارنة �سنة ف% 29و�ما �ظهره الجدول أعلاه �ان هناك ارتفاع بنس�ة 

، و�م�ـــن IMPSA SPAعلـــى أســـهم شـــر�ة جدیـــدة وهـــي شـــر�ة   �2018ســـب ح�ـــازة الشـــر�ة خـــلال ســـنة 

 :تلخ�ص معلومات الح�ازة على النحو التالي

 أصـــــل مـــــن ســـــهم 700.000 أ� المـــــال رأس مـــــن٪ 90 الح�ـــــازة علـــــى دج؛349.999.650: رأس المـــــال

؛ TVA 09%دج، 2.333.325، تكـــالیف الاقتنـــاء دج315.000.000 لشـــراءا تكلفـــة ســـهمًا؛ 777777

  :وسجلت الشر�ة القیدین التالیین

  ------------  10/07/2018  ------------   رقم الحساب

  سندات المساهمة الأخر� / حـمن 

  البنك / إلى حـ                                

  " IMPS SPAمن أسهم شر�ة  %90الاستحواذ على " 

  الم�الغ

262  

  

  

512  

315.000.000  

  

  

315.000.000  
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627  

445  

  

  

512  

 ------------  10/07/2018  ------------  

  الخدمات المصرف�ة وما شابهها/ من حـ

 الرسوم على رقم الأعمال : الدولة/ من حـ

  البنك/ إلى  حـ                        

  " IMPS SPAتسدید مصار�ف الاستحواذ على أسهم شر�ة " 

2.333.325  

443.331,75  

  

  

2.776.656,75  

  :في الجدول التالي شر�ة والتي �صدد الاحتفا� بهاقبل المجموعة الأسهم المملو�ة من تظهر و 

 .الأخر� الصادرة عن الك�انات  BIOPHARM SPA الأسهم المملو�ة من قبل شر�ة: 16 رقم جدولال  

  
  .2018لسنة  BIOPHARMمعلومات مأخوذة من تقر�ر الإدارة السنو� لشر�ة  :المصدر

 الأر�ـــاح المرت�طـــة �المســـاهمات؛ وهــي حســـا�ات الاعتـــراف : �الأســـهم رت�طـــةالم القـــ�ض المســـتحقة الحســا�ات�

مـــن  2018مل�ـــار دج خـــلال ســـنة  �2ســـبب تحصـــیل  2017مقارنـــة �ســـنة  %33و�فســـر انخفاضـــها بنســـ�ة 

 .الأر�اح المستحقة

والمتمثلـة أساسـا  للقـروض مماثلـةال مدینـةال ذمموهي تظهر ال ملیون دج �50ق�مة : المثبتة الأخر�  السندات -2

   ).275/حـ( الودائع والضمانات المدفوعة الطو�لة الأجلفي 

القـروض غیـر تتعلـ� ��ـل مـن  ملیـون دج �323ق�مـة : الجار�ـة غیـر الأخـر�  المال�ة الأصول و القروض  -3

الصــــادرة عــــن البنـــــوك ) 272/حـــــ( الودائع لأجـــــل�ــــوال�ــــاقي یتعلــــ�  ملیـــــون دج �15ق�مــــة ) 274/حـــــ( الجار�ــــة

تفسر الز�ادة في الودائـع ؛ و )السندات والقسائم(والمؤسسات المال�ة وتظهر أساسا �السندات التي تمثل الحقوق أ� 

مـن  ملیـون  148 �سـب إعـادة تصـنیف مـا ق�متـه تلـك )15الجدول رقم ( 2017مقارنة �سنة  %93لأجل بنس�ة 

إلــى أصــول مال�ــة  2017أصــول مال�ــة قصــیر الأجــل التــي تــم الاعتــراف بهــا نقــدا فــي ســنة  مــن ""DATالودائــع 

  :القید التالي ؛ من خلال تسجیل2018طو�لة الأجل لأنه تم تجدیدها في سنة 
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 ------------  

  السندات، قسائم الخز�نة وقسائم الصندوق قصیرة الأجل

  " تجدید الودائع لأجل وإعادة تصن�فها ضمن الودائع طو�لة الأجل

  الم�الغ

148.000.000  

  

  

147.146.963  

853.037  

محــددة ومعتــرف بهــا فــي المیزان�ــة ببنــد : 

القصـیرة �مـا فیهـا النقـد�ات  حیـث �ضـم هـذا البنـد �افـة أنـواع الأدوات المال�ـة ذات الأجـل

  .BIOPHARM SPAالأصول المال�ة الجار�ة وف� عرضها في میزان�ة شر�ة 

  

لمـا �شـتمل عل�ـه دون اعت�ـار للمصـار�ف الملحقـة؛ و�تفصـیل 

الأدوات المال�ة  تشتمل�ما هو موضح في الجدول أعلاه المقتطع من میزان�ة الشر�ة؛ 

  :الجدول التالي

  .BIOPHARM SPA شر�ةالمملو�ة من 

  

BIOPHARM  2018لسنة.  

الشــر�ة  أســهم خز�نــةعلــى   2018تشــمل التوظ�فــات والأصــول المال�ــة الجار�ــة الأخــر� فــي نها�ــة د�ســمبر 

سهمًا  41380والتي تم شراؤها من سوق الأوراق المال�ة �موجب عقد السیولة وتشمل على 

والتـي سـجلت سـعر  31/12/2018دج ولقـد تمـت إعـادة تقیـ�م هـذه الأسـهم عنـد سـعر الإغـلاق فـي 

محاسبة الأدوات المالية في شركة  :                      

78 

 ------------  10/02/2018  ------------

  سندات التي تمثل ح� دین الدائن/ حـ

السندات، قسائم الخز�نة وقسائم الصندوق قصیرة الأجل/ إلى حـ

  البنك / إلى حـ

تجدید الودائع لأجل وإعادة تصن�فها ضمن الودائع طو�لة الأجل

: BIOPHARM SPAة المال�ــة الجار�ــة الخاصــة �شــر�

حیـث �ضـم هـذا البنـد �افـة أنـواع الأدوات المال�ـة ذات الأجـل �ماثلهـا

  :في الصندوق أو في البنك

الأصول المال�ة الجار�ة وف� عرضها في میزان�ة شر�ة : 17

دون اعت�ـار للمصـار�ف الملحقـة؛ و�تفصـیل  تسجل الشر�ة هذا النوع من الأصول بتكلفة الشـراء

�ما هو موضح في الجدول أعلاه المقتطع من میزان�ة الشر�ة؛  �ماثلها

  :على BIOPHARM SPAشر�ة القصیرة الأجل المقتناة من قبل 

الجدول التاليموضحة في : الأخر�  جار�ةال مال�ةال صول

المملو�ة من  الأخر�  الجار�ة المال�ة والأصول التوظ�فات

BIOPHARMمعلومات مأخوذة من تقر�ر الإدارة السنو� لشر�ة  :المصدر

تشــمل التوظ�فــات والأصــول المال�ــة الجار�ــة الأخــر� فــي نها�ــة د�ســمبر 

والتي تم شراؤها من سوق الأوراق المال�ة �موجب عقد السیولة وتشمل على  

دج ولقـد تمـت إعـادة تقیـ�م هـذه الأسـهم عنـد سـعر الإغـلاق فـي 

  :وسجلت الشر�ة قیود الاعتراف التال�ة

:                      الفصل الثاني

 

 

------------   رقم الحساب

حـمن 

إلى حـ     

إلى حـ     

تجدید الودائع لأجل وإعادة تصن�فها ضمن الودائع طو�لة الأجل" 

272  

  

  

506  

512  

المال�ــة الجار�ــة الخاصــة �شــر�الأصــول : ثانيــا

�ماثلهـا مـا و الموجودات

في الصندوق أو في البنك

17 رقم دولالج  

تسجل الشر�ة هذا النوع من الأصول بتكلفة الشـراء

�ماثلها وما الموجوداتبند 

القصیرة الأجل المقتناة من قبل 

صولالأو  توظ�فاتال -1

التوظ�فات: 18 رقم دولالج 

تشــمل التوظ�فــات والأصــول المال�ــة الجار�ــة الأخــر� فــي نها�ــة د�ســمبر ومنــه 

 ملیون دج �48ق�مة 

دج ولقـد تمـت إعـادة تقیـ�م هـذه الأسـهم عنـد سـعر الإغـلاق فـي �1020ق�مة 

وسجلت الشر�ة قیود الاعتراف التال�ة دج؛1150



 BIOPHARM SPAمحاسبة الأدوات المالية في شركة  :                      الفصل الثاني

 

79 
 

  ------ ------ 20/05/2018  ------------   رقم الحساب

  الأسهم والحصص الخاصة/ حـمن 

  البنك / إلى حـ                         

  " سهم من أسهم الخاصة �الشر�ة 41380شراء " 

  الم�الغ

502  

  

  

512  

42.207.600  

  

  

42.207.600  

502  

  

  

765  

 ------------  31/12/2018  ------------  

  الأسهم والحصص الخاصة/ حـمن 

   -فوائض الق�مة–فارق التقی�م عن الأصول المال�ة / إلى حـ           

  " تقی�م الأسهم المقتناة الخاصة �الشر�ة وفقا لسعر الإغلاق" 

5.379.400    

5.379.400  

فقد تم إعادة تصن�فها ضـمن الأصـول المال�ـة غیـر الجار�ـة �مـا  الأجلالقصیرة  DAT""أما �النس�ة للودائع لأجل 

  .  تم إشارة لها سا�قا

  :الجدول التاليأو �ما تعرف �النقد والنقد المعادل وهي موضحة في  :الخز�نة أموال -2

  .BIOPHARM SPAلنقد والنقد المعادل الخاص �شر�ة ا: 19 رقم جدولال       

  
  .2018لسنة  BIOPHARMمعلومات مأخوذة من تقر�ر الإدارة السنو� لشر�ة  :المصدر

على �ل من الأموال المودعة في البنـك �ق�مـة  2018ومنه تشتمل أموال الخز�نة المعترف بها في نها�ة د�سمبر 

ملیـون  3، والنقد�ة �الصندوق �ق�مة ملیون دج 4، والفوائد المستحقة غیر المحصلة �عد �ق�مة ملیون دج 378

تتضمن هذه الخطا�ات الم�الغ المخصصة فـي البنـك ؛ حیث ملیون دج �76ق�مة  و�ذلك خطا�ات الاعتماد، دج

   .في س�اق عمل�ات الاستیراد

  

  



 BIOPHARM SPAمحاسبة الأدوات المالية في شركة  

 BIOPHARM SPA   

فــي الجانــب النظــر� علــى الأدوات المال�ــة 

الصــادرة عــن الشــر�ة والمقتنــاة مــن قبــل الغیــر لأغــراض معینــة معلــن عنهــا، و تعــرض فــي المیزان�ــة إمــا ضــمن 

إلا انـــه ولعـــدم تـــوفر فـــي میزان�ـــة الشـــر�ة أ� 

المال�ة تدخل ضمن  بنود الخصـوم المال�ـة الجار�ـة تسـتدعي العـرض غیـر الـذمم 

وذلـك �الاعتمـاد علـى  الاكتفاء �عرض فق� الخصوم المال�ـة غیـر الجار�ـة دون غیرهـا؛

لتحدیــد قائمــة المتحصــل علیهــا مــن قبــل الشــر�ة و�ا

، و�ــذا الاعتمــاد علــى تقر�ــر الإدارة الســنو� 

المتاح والمدرج على الموقع الرسمي الخاص �الشر�ة والذ� یوفر تفص�لات أكثـر حـول �ـل بنـد مـن 

محددة ومعترف بها في المیزان�ة وفقا للجـدول 

  .BIOPHARM SPAالخصوم المال�ة غیر الجار�ة وف� عرضها في میزان�ة شر�ة 

  

لكونهـا لا تعـد نـوع  افلقد تم اسـت�عاده المؤجلة

من أنواع الأدوات المال�ة وفقا لما تم تحدیده سا�قا في الجانب النظر�؛ ومنه �م�ن القول أن الخصوم المال�ة غیر 

  :محددة فق� ضمن عنصر واحد وهو

القروض والدیون المال�ة على الجزء غیر المسدد من أصل القروض التي 

  :وهي مفصلة في الجدول التالي تم الحصول علیها والتي یتجاوز تار�خ استحقاقها سنة واحدة في تار�خ الإغلاق؛
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BIOPHARM SPAالمعالجة المحاسب�ة للخصوم المال�ة في شر�ة 

فــي الجانــب النظــر� علــى الأدوات المال�ــة �ضــم جانــب الخصــوم و�التحدیــد عنصــر الخصــوم المال�ــة وفقــا لمــا قــدم 

الصــادرة عــن الشــر�ة والمقتنــاة مــن قبــل الغیــر لأغــراض معینــة معلــن عنهــا، و تعــرض فــي المیزان�ــة إمــا ضــمن 

إلا انـــه ولعـــدم تـــوفر فـــي میزان�ـــة الشـــر�ة أ�  الخصـــوم المال�ـــة غیـــر جار�ـــة أو ضـــمن الخصـــوم المال�ـــة الجار�ـــة،

المال�ة تدخل ضمن  بنود الخصـوم المال�ـة الجار�ـة تسـتدعي العـرض غیـر الـذمم عناصر تعبر عن أنواع الأدوات 

الاكتفاء �عرض فق� الخصوم المال�ـة غیـر الجار�ـة دون غیرهـا؛ الدائنة الجار�ة؛ فلهذا سیتم

المتحصــل علیهــا مــن قبــل الشــر�ة و�ا 2018الخاصــة بنشــا� الشــر�ة لــدورة  �ــل مــن القــوائم المال�ــة

، و�ــذا الاعتمــاد علــى تقر�ــر الإدارة الســنو� )05ملحــ� رقــم (وقائمــة حســاب النتیجــة ) 04الملحــ� رقــم 

المتاح والمدرج على الموقع الرسمي الخاص �الشر�ة والذ� یوفر تفص�لات أكثـر حـول �ـل بنـد مـن 

  : یل لذلكوف�ما یلي تفصالبنود المدرجة في القوائم المال�ة؛ 

محددة ومعترف بها في المیزان�ة وفقا للجـدول : BIOPHARM SPAة الخصوم المال�ة غیر الجار�ة الخاصة �شر�

الخصوم المال�ة غیر الجار�ة وف� عرضها في میزان�ة شر�ة : 20

المؤجلة والإیرادات المخصصاتوعنصر  الضرائب المؤجلة

من أنواع الأدوات المال�ة وفقا لما تم تحدیده سا�قا في الجانب النظر�؛ ومنه �م�ن القول أن الخصوم المال�ة غیر 

محددة فق� ضمن عنصر واحد وهو BIOPHARM SPA الجار�ة التي تحوز علیها شر�ة

القروض والدیون المال�ة على الجزء غیر المسدد من أصل القروض التي تشتمل : المال�ة والدیون 

تم الحصول علیها والتي یتجاوز تار�خ استحقاقها سنة واحدة في تار�خ الإغلاق؛

:                      الفصل الثاني

 

 

المعالجة المحاسب�ة للخصوم المال�ة في شر�ة : 03المطلب 

�ضــم جانــب الخصــوم و�التحدیــد عنصــر الخصــوم المال�ــة وفقــا لمــا قــدم 

الصــادرة عــن الشــر�ة والمقتنــاة مــن قبــل الغیــر لأغــراض معینــة معلــن عنهــا، و تعــرض فــي المیزان�ــة إمــا ضــمن 

الخصـــوم المال�ـــة غیـــر جار�ـــة أو ضـــمن الخصـــوم المال�ـــة الجار�ـــة،

عناصر تعبر عن أنواع الأدوات 

الدائنة الجار�ة؛ فلهذا سیتم

�ــل مــن القــوائم المال�ــة

الملحــ� رقــم (المیزان�ــة 

المتاح والمدرج على الموقع الرسمي الخاص �الشر�ة والذ� یوفر تفص�لات أكثـر حـول �ـل بنـد مـن  2018لسنة 

البنود المدرجة في القوائم المال�ة؛ 

الخصوم المال�ة غیر الجار�ة الخاصة �شر�

  :التالي

: 20 رقم جدولال  

الضرائب المؤجلة ر�النس�ة لعنص

من أنواع الأدوات المال�ة وفقا لما تم تحدیده سا�قا في الجانب النظر�؛ ومنه �م�ن القول أن الخصوم المال�ة غیر 

الجار�ة التي تحوز علیها شر�ة

والدیون  القروض -1 

تم الحصول علیها والتي یتجاوز تار�خ استحقاقها سنة واحدة في تار�خ الإغلاق؛
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  .BIOPHARM SPAالقروض والدیون المال�ة طو�لة الأجل الخاص �شر�ة : 21 رقم جدولال       

  
  .2018لسنة  BIOPHARMمعلومات مأخوذة من تقر�ر الإدارة السنو� لشر�ة  :المصدر

الواج�ــة الســداد ولا تعتبــر الق�مــة الحق�ق�ــة للمقابــل  الاســم�ة ق�متهــا� الخصــوم المال�ــة غیــر الجار�ــة الشــر�ة تســجل

المؤسسـات  المستلم أسـاس للتسـجیل؛ ومـن الجـدول أعـلاه یوضـح نـوعین مـن القـروض متحصـل علیهـا مـن إحـد�

أ� قـروض طو�لـة الأجـل  2018المال�ة في وقت ساب� مخصصة لتمو�ل المعدات، ولم تسـجل الشـر�ة فـي سـنة 

جدیدة، أما الحر�ات التي تمت ملاحظتها تتعلـ� فقـ� بتخفـ�ض الجـزء الـذ� �انـت تـوار�خ اسـتحقاقه أقـل مـن عـام 

  :حة في الجدول التاليوتسجیله ضمن خز�نة الخصوم؛ �ما هي موض 31/12/2018واحد بتار�خ 

  .BIOPHARM SPAعناصر خز�نة الخصوم الخاص �شر�ة : 22 رقم جدولال       

  
  .2018لسنة  BIOPHARMمعلومات مأخوذة من تقر�ر الإدارة السنو� لشر�ة  :المصدر

 نها�ــة فــي المعلقــة الشــ��ات و�ــذلك 2019 عــام فــي المســتحقة القــروض جــزء مــنحز�نــة الخصــوم  تكــون حیــث ت

سـنو�ا %�5,20فائـدة  01/09/2016القـرض الـذ� تـم الحصـول عل�ـه فـي  CMT2 �النس�ة لــ( .2018 د�سمبر

  :)سنوات05في �ل سنة ولمدة  04/01تدفع بدا�ة السنة بتار�خ 

  ")سنوات" 5 دج300.000.000(دج 60.000.000= قس� القرض الواجب تسدیده *

 ×دج60.000.000(دج 15.000.000= 2016قس� القرض الخاص �سنة 
�

��
(  

  )%5,20 ×دج300.000.000(دج 15.600.000)=أع�اء الفوائد(الفوائد السنو�ة *

 ×دج15.600.000(دج 3.900.000= 2016أع�اء الفوائد لسنة  
�

��
 (  

  :وعبر عنها �القیود المحاسب�ة التال�ة
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  ------------  01/09/2016  ------------   رقم الحساب

  البنك/ من حـ

  الاقتراضات من مؤسسات القرض/ حـإلى                   

  "الحصول على قرض من البنك لتمو�ل المعدات " 

  الم�الغ

512    

164  

300.000.000  

  

  

300.000.000  

661  

  

  

5198  

 ------------  31/12/2016  ------------  

  أع�اء الفوائد/ حـمن 

  الفوائد المنتظرة على القروض والدیون المماثلة  - البنك / حـإلى     

  "تحمیل السنة �أع�اء الفوائد الخاصة بها" 

3.900.000    

3.900.000  

164  

  

  

5192  

 ------------  31/12/2016  ------------  

  الاقتراضات من مؤسسات القرض/ حـمن 

 - الأجل قصیرال جزء -  قروضال/ إلى حـ                

  "خز�نة الخصوم تحو�ل الم�الغ المستحقة الدفع في اقل من سنة ضمن 

15.000.000    

15.000.000  

5198  

5192  

  

  

512  

 ------------  04/01/2017  ------------  

  -الفوائد المنتظرة على القروض والدیون المماثلة  - البنك / حـمن 

  -الأجل قصیرال جزء - قروضال/ من حـ

  البنك/ إلى حـ                         

  "تسدید قس� القرض والفوائد السنو�ة " 

15.000.000  

3.900.000  

  

  

18.900.000  

661  

  

  

5198  

 ------------  31/12/2017  ------------  

  أع�اء الفوائد/ حـمن 

  الفوائد المنتظرة على القروض والدیون المماثلة  - البنك / حـإلى     

  "السنة �أع�اء الفوائد الخاصة بهاتحمیل " 

15.600.000    

15.600.000  

164  

  

  

5192  

 ------------  31/12/2017  ------------  

  الاقتراضات من مؤسسات القرض/ حـمن 

  - الأجل قصیرال جزء -  قروضال/ إلى حـ                

  "خز�نة الخصوم تحو�ل الم�الغ المستحقة الدفع في اقل من سنة ضمن 

60.000.000    

60.000.000  

5198  

5192  

  

  

512  

 ------------  04/01/2018  ------------  

  -الفوائد المنتظرة على القروض والدیون المماثلة  - البنك / حـمن 

  -الأجل قصیرال جزء - قروضال/ من حـ

  البنك/ إلى حـ                        

  "تسدید قس� القرض والفوائد السنو�ة " 

60.000.000  

15.600.000  

  

  

75.600.000  

  تقوم الشر�ة بنفس العمل�ة إلى غا�ة تسدید القرض �الكامل والفوائد المتعلقة �ه
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 شر�ة� لأدوات المال�ةفي معالجة ا  النظام المحاسبي المالي قواعد تطبی� :الثالث الم�حث

BIOPHARM SPA  

على  النظام المحاسبي الماليفي هذا الم�حث تطبی� قواعد محاس�ة الأدوات المال�ة وفقا لما ینص عل�ه نحاول س

؛ إضافة إلى محاولة تقد�م نماذج تطب�ق�ة نوضـح فیهـا BIOPHARM SPAأساس الأنواع التي تحوز علیها شر�ة 

المعالجــة المحاســب�ة لأنــواع أخــر� مــن الأدوات المال�ــة والتــي لــم �ســب� للشــر�ة ح�ازتهــا مــن قبــل، وذلــك لتوضــ�ح 

الواقـــع التطب�قـــي لـــ�عض النقـــا� المدرجـــة فـــي الجانـــب النظـــر� فـــي حالـــة مـــا أصـــ�حت الشـــر�ة محـــل الدراســـة أو 

  .      ة تتعامل بهذا النوع من الأدوات المال�ةالشر�ات الجزائر�

  )حالة أدوات رؤوس الأموال الخاصة(محاس�ة الأدوات المال�ة الأول�ة : 01المطلب 

عند شراء الشر�ة لأسهم صادرة عن شر�ة أخـر� لابـد مـن تحدیـد أولا الغـرض منهـا  النظام المحاسبي الماليوف� 

و غیـر ذلـك، وذلـك لتحدیـد موضـع عرضـها فـي المیزان�ـة وتحدیـد القواعـد ما إذا �انت أسهم محـتف� بهـا للمتـاجرة أ

 10/07/2017قامــت بتــار�خ  BIOPHARM SPAأن شــر�ة  أســاسالمحاســب�ة الواج�ــة التطبیــ� علیهــا؛ فعلــى 

، )وصـنفت علـى أنهـا أصـول مال�ـة متاحـة للب�ـع( IMPS SPAمـن أسـهم الشـر�ة  %90بـدلا مـن  %�20شـراء 

  :�عمل�ة الشراء محددة على النحو التاليوالمعلومات المتعلقة 

مـــــن الأســـــهم  %20ســـــهم عــــاد�؛ تكلفـــــة الشــــراء777.777دج یتكــــون مـــــن 349.999.650: رأســــمال الشـــــر�ة

  .TVA 09%دج، 2.333.325دج مع تحمل مصار�ف ق�متها 69.999.750:هي) سهم155.555(

  للسهم؛/دج�440انت  2017في الشهر الأخیر من سنة IMPS SPA شر�ة أسهم قد سجل أن متوس� سعر و 

عــن نتیجــة أعمالهــا لســنة  IMPS SPAأعلنــت شــر�ة  20/07/2018و�التحدیــد بتــار�خ  2018أمــا فــي ســنة 

ـــم 430.428.358ة والتـــي �انـــت ر�ـــح �ق�مـــ 2017 دج، ولقـــد قـــررت توز�ـــع ثلـــث النتیجـــة علـــى المســـاهمین؛ وت

  .02/03/2019التحصیل �ش�ك في 

الأسهم إلى اخت�ار تدني في الق�مة وتوصـلت إلـى  BIOPHARM SPAفقد أخضعت شر�ة  31/12/2018وفي 

  .دج67.666.425الق�مة القابلة للتحصیل تعادل  أن

  نت�ـع المراحـل  النظـام المحاسـبي المـاليومنه ولتسجیل هذه المعلومات بـدفتر یوم�ـة الشـر�ة وذلـك وفقـا لقواعـد

  :التال�ة

  :الاعتراف الأولي -1

  تسجل الأسهم �الق�مة الحق�ق�ة للمقابل المدفوع لاعت�ارها مصنفة على أنها متاحة للب�ع  

  ؛)دج 2.333.325+دج 69.999.750(دج 72.333.075= الق�مة الحق�ق�ة للمقابل المدفوع لشراء الأسهم
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TVA= 443.331,75  تفرض فق� على المصار�ف لاعت�ار عمل�ـات شـراء ) "%19 × دج 2.333.325(دج

 " الأسهم معف�ة من الرسم على الق�مة المضافة

  ------------- 10/07/2017  -------------   رقم الحساب

  سندات المساهمة الأخر� / حـمن 

 )TVA(الرسوم على رقم الأعمال الواجب استرجاعها: الدولة/ من حـ

  البنك / إلى حـ                                

  " IMPS SPAمن أسهم شر�ة  %20شراء " 

  الم�الغ

262  

4456  

  
  

512  

72.333.075  

443.331,75  

  

  

72.776.406,75  

  :تسجیل العمل�ات في التوار�خ التال�ة: الاعتراف اللاح� -2

  تسجیل فوارق تقی�م أسهم شر�ة : 2017نها�ة سنة IMPS SPAوفقا للسعر المتوس� للشهر الأخیر 

  )سهم155.555 ×لسهم/دج440(دج 68.444.200= 31/12/2017سعر الأسهم �عد التقی�م في 

  دج72.333.075= سعر الأسهم قبل التقی�م

  " انخفاض في الق�مة"دج 3.888.875)= سالب(الفارق 

  -------------  31/12/2017 -------------   رقم الحساب

  فارق التقی�م / من حـ

  سندات المساهمة الأخر� / حـإلى                          

  "المتاحة للب�ع IMPS SPAإث�ات انخفاض في ق�مة أسهم شر�ة " 

  الم�الغ

104  

  

  

262  

  

3.888.875    

3.888.875  

  الإعلان عن توز�ع ثلث النتیجة على المساهمین: 20/07/2018في 

  )3( ×20%دج430.428.358((دج 28.695.223,87= نصیب الشر�ة من الأر�اح المراد توز�عها

  ------------  20/07/2018 ------------   رقم الحساب

  نواتج سندات المساهمة المنتظر تحصیلها / من حـ

  نواتج المساهمات/ حـإلى                          

  "IMPS SPAإث�ات أر�اح الأسهم الواجب تحصیلها من شر�ة 

  الم�الغ

2621  
  

761  
28.695.223,87    

28.695.223,87  

  اخت�ار التدني في ق�مة أسهم شر�ة : 2018في نها�ة سنةIMPS SPA   

  دج 67.666.425= الق�مة القابلة للتحصیل 

  دج               72.333.075= سعر شراء الأسهم 

دج؛ وهــي تعبــر عــن تحقــ� الفعلــي للانخفــاض ومنــه یــتم  4666650=خســارة فــي الق�مــة �ق�مــة ) ســالب(الفــارق 

  بتحو�له إلى النتیجة �الق�مة المحققة من الخسارة؛  104/ إلغاء حـ

  ) دج 3.888.875 -دج 4.666.650( دج777.775=ومنه تكون الخسارة الفعل�ة التي یتم الاعتراف بها 
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  -------------  31/12/2018 -------------   رقم الحساب

  مخصصات الاهتلاكات وخسائر الق�مة للعناصر المال�ة/ حـمن 

 فارق التقی�م/ إلى حـ                         

  خسارة الق�مة عن المساهمات/ حـإلى                          

  " IMPS SPAإث�ات خسارة الق�مة في أسهم شر�ة " 

  الم�الغ

686  

  

  

104  

296  

4.666.650    

3.888.875  

777.775  

  دج28.695.223,87= تحصیل الأر�اح �ق�مة: 02/03/2019في 

  ------------  02/03/2019 ------------   رقم الحساب

  البنك / من حـ

  نواتج سندات المساهمة المنتظر تحصیلها/ إلى حـ           

  "IMPS SPAتحصیل أر�اح الأسهم من شر�ة " 

  الم�الغ

512  
  

2621  
28.695.223,87    

28.695.223,87  

 IMPS SPAسـهم مـن أسـهم شـر�ة 38.888عـن الشـر�ة تنازلـت  16/06/2019بتـار�خ : الاعتـرافإلغاء  -2

  :للسهم؛ إذن/دج�470سعر 

  سهم                38.888= عدد الأسهم الم�اعة*

  )سهم 38.888 ×للسهم/دج470(دج 18.277.360= سعر ب�ع الأسهم*

  للسهم /دج 440دج؛ �سعر 68.444.200= بتار�خ التنازل 262/رصید حـ*

  ؛)سهم 155.555دج68.444.200(

  )للسهم/دج 440×38.888(دج 17.110.720= إذن رصید المتنازل عنها

  )   سهم 38.888 × )سهم155.555  دج777.775 ((دج 194.440= سهم 38.888خسارة الق�مة عن *

  ))دج 194.440-دج 17.110.720( -دج 18.277.360(دج  1.361.080)= ر�ح(نتیجة التنازل *

  ------------  16/06/2019 ------------   رقم الحساب

  البنك/ من حـ

  خسارة الق�مة عن المساهمات/ حـمن 

 سندات المساهمة الأخر� / حـإلى      

  الأر�اح الصاف�ة عن التنازل عن الأصول المال�ة/ حـإلى      

  " IMPS SPAمن أسهم شر�ة  سهم 38.888التنازل عن " 

  الم�الغ

512  

296  

  

  
  

262  

767  

18.277.360  

194.440  

  

  

17.110.720  

1.361.080  

  )حالة أدوات الدین(محاس�ة الأدوات المال�ة الأول�ة : 02المطلب 

نجـــدها تحـــوز فقـــ� علـــى قـــروض  �BIOPHARM SPAـــالنظر إلـــى أدوات الـــدین المعتـــرف بهـــا مـــن قبـــل شـــر�ة 

مصرف�ة طو�لة الأجل ذات صفات عاد�ة من تعتمد في التسجیل المحاسبي على تسجیل تسدید الدفعات والفوائد؛ 

الشـر�ة بـدلا مـن أن  نقـدمو�غرض التعم� أكثر في هذا النوع من الأدوات و�التحدید مـا یتعلـ� بإصـدار السـندات، 
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مــن البنــوك قامــت بإصــدار ســندات، حیــث  04/01/2017بتــار�خ  دج300000000لجوءهــا إلــى اقتــراض مبلــغ 

سـنوات؛ وتقـدم السـندات فوائــد  05للسـند، المـدة /دج6.000سـند �حمـل �ـل سـند ق�مـة 50000قسـمت المبلـغ إلـى 

  من �ل سنة؛ �04/01حیث ��ون تار�خ الانتفاع في  %�5,20معدل 

  ؛ %�4,50خ محدد بـو�تار�خ الإصدار تحق� أن معدل الفائدة السوقي بذلك التار 

  دج �مصار�ف إضاف�ة لإتمام عمل�ة الإصدار؛1.850.556ولقد تحملت الشر�ة مبلغ 

  الق�مة الاسم�ة للسندات؛ %�100عادل  04/01/2022سعر التسدید بتار�خ 

  .    فق� من سعر الإصدار %98,88تم�نت الشر�ة من تحصیل ما نسبته المالي و�سب ظروف السوق 

 نت�ـع المراحـل  النظـام المحاسـبي المـاليالمعلومات بـدفتر یوم�ـة الشـر�ة وذلـك وفقـا لقواعـد  ومنه ولتسجیل هذه

  :التال�ة

  :نحدد أولا �ل من: الاعتراف الأولي -1

  دج 300.000.000= الق�مة الاسم�ة %100= سعر التسدید*

  %4,50 =سعر الفائدة الفعل�ة X  %5,20=  سعر الفائدة الاسم�ة Xسنوات 05= مدة السندات*

  دج  309.218.951,2= سعر الإصدار*

الفائـدة الفعل�ـة إذ وفقا لهذه الحالة تحق� الشر�ة علاوة إصدار وذلـك �سـبب أن الفائـدة التـي تقـدمها هـذه السـندات

أ� السائدة في السوق؛ و�تم حساب سعر الإصدار من خلال تحیین التـدفقات المسـتقبل�ة الخاصـة �ـالقرض وذلـك 

وق�مـة الفوائـد التـي تقـدمها ) ق�مـة القـرض(، ما معناه تحیین �ل من ق�مة السندات دة الفعل�ةسعر الفائعلى أساس 

  :  السندات وذلك وفقا لعامل التحیین المحدد �سعر الفائدة الفعل�ة

  تحیین ق�مة السندات)PV0( :طب� القانون تحیین الق�مة المستقبل�ة الخاص بدفعة واحدة�:  

PV0= 
�

(���)�
  

PV0=
���.���.���

(�� �,��%)� = 240.735.314 DA            

  ـــد ـــین الق�مـــة المســـتقبل�ة  :)V0(تحیـــین ق�مـــة الفوائ ـــد متســـاو�ة إذن �طبـــ� القـــانون الخـــاص بتحی �مـــا أنهـــا فوائ

 :لمجموعة دفعات متساو�ة

V0= V 
��(���)��

�
                   

V0= 15.600.000 
��(���,��%)��

�,��%
= 68.483.637,21 DA  

V :5,20 ×دج300.000.000(دج 15.600.000= ق�مة الفائدة الاسم�ة%(  
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  دج PV0 +V0 =309.218.951,2= ومنه سعر الإصدار                    

  )دج309.218.951,2 -دج300.000.000(دج 9.218.951,154= علاوة الإصدار*

  )%98,88 ×دج309.218.951,2(دج 305.755.698,9= السعر المحصل فعلا من سعر الإصدار*

�عتبـر  لنظـام المحاسـبي المـاليدج ووفقا ل3.463.252,253=الإصدارالفرق بین السعر المحصل فعلا وسعر *

  .عبء و�حملا على نتیجة الدورة

ــــة للمقابــــل المســــتلم �عــــد طــــر  �163ســــجل الحســــاب  النظــــام المحاســــبي المــــاليووفقــــا لقواعــــد * ح �الق�مــــة الحق�ق�

  )دج1.850.556 -دج300.000.000(دج 298.149.444= المصار�ف الملحقة أ� �ق�مة

  :ومنه نسجل قید الاعتراف الأولي التالي

  ------------ 04/01/2017 ---------- --  رقم الحساب

  البنك/ من حـ

  الأع�اء المال�ة الأخر� / حـمن 

 الاقتراضات السند�ة الأخر� / حـإلى      

  علاوة تسدید الاقتراضات السند�ة/ حـإلى      

  " سند �علاوة 50.000إصدار " 

  الم�الغ

512  

668  

  
  

163  

169  

303.905.142,9  

3.463.252,253  

  

  

298.149.444  

9.218.951,154  

تقـ�م الخصـوم ذات تـار�خ اسـتحقاق محـدد �اسـتخدام طر�قـة  نظـام المحاسـبي المـاليوفقـا لل: للاحـ�الاعتـراف ا -2

یتحــدد الاعتـــراف ) الســندات(التكلفــة المهتلكــة وذلــك نها�ـــة �ــل ســنة مال�ــة؛ فالنســـ�ة لهــذا النــوع مــن أدوات الـــدین 

مــن خــلال إعــداد جــدول  اللاحــ� بهــا �ــالاعتراف �فوائــد الســندات المدفوعــة فعــلا وإطفــاء عــلاوة الإصــدار المحققــة

  :و�ذا الاعتراف �أع�اء المصار�ف الملحقة المتعلقة �السنة الحال�ة القرض اهتلاك

 جدول اهتلاك القرض:  

التكلفة المهتلكة 

  نها�ة الفترة

A-D 

من قس�  الإطفاء

  D الدین

B-C 

الفائدة  أع�اء

 C الفعل�ة

A×4,50% 

دفعات الفائدة 

  Bالاسم�ة

5,20% 

التكلفة المهتلكة 

  بدا�ة الفترة

A السنوات  

309218951,2 _ _ _ _ 2017/01/04 

307533804 1685147,196 13914852,8 15600000 309218951,2 2017/12/31 

305772825,2 1760978,82 13839021,18 15600000 307533804 2018/12/31 

303932602,3 1840222,867 13759777,13 15600000 305772825,2 2019/12/31 

302009569,4 1923032,896 13676967,1 15600000 303932602,3 2020/12/31 

300000000 2009569,376 13590430,62 15600000 302009569,4 2021/12/31 
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 توز�ع المصار�ف على طول مدة السندات : 

  )5دج1.850.556(دج 370.111,2= هتلاكالاقس� 

  :ونسجل القیود المحاسب�ة التال�ة

  ------------ 31/12/2017 ---------- --  رقم الحساب

  مخصصات الاهتلاكات وخسائر الق�مة للعناصر المال�ة/ من حـ

 الاقتراضات السند�ة الأخر� / حـإلى               

  " قس� اهتلاك مصار�ف إصدار السندات" 

  الم�الغ

686    

163  

370.111,2  

  

  

370.111,2  

661  

169  

  

  

1688  

-- ---------- 31/12/2017 ------------  

  أع�اء الفوائد/ حـمن 

  علاوة تسدید الاقتراضات السند�ة/ حـمن 

 الفوائد المستحقة على الاقتراضات والدیون المماثلة/ حـإلى     

  "2017لسنة  إث�ات أع�اء الفوائد وقس� اهتلاك علاوة الإصدار" 

13.914.852,8 

1.685.147,196  

  

  

15.600.000  

  

1688    

512  

-- ---------- 04/01/2018 ------------  

  أع�اء الفوائد/ من حـ

 البنك/ حـإلى                           

  "2017الخاصة �سنة  تسدید الفوائد المستحقة على السندات" 

15.600.000  

  

15.600.000  

  

686  

  

163  

-- ---------- 31/12/2018 ------------  

  مخصصات الاهتلاكات وخسائر الق�مة للعناصر المال�ة/ من حـ

 الاقتراضات السند�ة الأخر� / حـإلى               

  " قس� اهتلاك مصار�ف إصدار السندات" 

370.111,2  

  

  

370.111,2  

661  

169  

  

  

1688  

-- ---------- 31/12/2018 ------------  

  أع�اء الفوائد/ من حـ

  علاوة تسدید الاقتراضات السند�ة/ حـمن 

 الاقتراضات والدیون المماثلةالفوائد المستحقة على / حـإلى     

  "2018لسنة  إث�ات أع�اء الفوائد وقس� اهتلاك علاوة الإصدار" 

13.839.021,18  

1.760.978,82  

  

  

15.600.000  

  

1688    

512  

-- ---------- 04/01/2019 ------------  

  أع�اء الفوائد/ من حـ

 البنك/ حـإلى                           

  "2018الخاصة �سنة  المستحقة على السنداتتسدید الفوائد " 

15.600.000  

  

15.600.000  
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  : ونسجل القید التالي) تسدید سعر التسدید المتف� عل�ه(من خلال إرجاع ق�مة القرض : الاعترافإلغاء  -3

  ------------ 04/01/2022 ---------- --  رقم الحساب

  الاقتراضات السند�ة الأخر� / من حـ

  الفوائد المستحقة على الاقتراضات والدیون المماثلة/ من حـ

 البنك/ حـإلى                                

  �ش�ك 2021تسدید ق�مة السندات مع الفوائد المستحقة الخاصة �سنة 

  الم�الغ

163  

168  

  

  

512  

300.000.000  

15.600.000  

  

  

315.600.000  

   النظام المحاسبي الماليمحاولة وضع نموذج تطب�قي حول محاس�ة المشتقات المال�ة وف� : 03المطلب 

ولــم  BIOPHARM SPAالمال�ـة المتعامــل بهـا فـي شـر�ة  المشـتقات المال�ـة ل�سـت مـن ضـمن الأدوات رغـم أن 

ؤسســات والشــر�ات فــي الم ار هــذا النــوع مــن الأدوات المال�ــة ینعــدم التعامــل �ــهولاعت�ــ �ســب� لهــا وان تعاملــت بهــا

ســنقدم فــي هــذا المطلــب نمــوذج محاولــة منــا لإبــراز واقــع وأهم�ــة التعامــل �المشــتقات المال�ــة إلا انــه و� ،الجزائر�ــة

شـر�ة  والعمل�ـات التـي قامـت بهـا �الاعتماد على المعلوماتوذلك  ،ةالأدوات المال�ة المشتق محاس�ةتطب�قي حول 

BIOPHARM SPA  بهذا النوع من الأدوات المال�ةوإدخال علیها عمل�ة تتعل�.  

ـــ BIOPHARM SPAاتفقــت شــر�ة  01/10/2017فــي  وحــدة مــن 1.000مــع شــر�ة أورو��ــة علــى تزو�ــدها ب

  ؛ 03/03/2018للوحدة وذلك بتار�خ /یورو15المواد الأول�ة �سعر 

شــراء عقــود مســتقبل�ة تعطیهــا  03/10/2017 وتخوفـا مــن ارتفــاع ســعر الیــورو بتــار�خ الشــراء، قـررت الشــر�ة فــي

؛ وقد دفعت بتار�خ إبرام 03/03/2018دج بتار�خ  2.000.000ثابتة ق�مته  یورو �سعر 15.000شراء � الح�

  .مانضمن الق�مة الإجمال�ة �هامش  %3 العقد نس�ة

 : سجلت الشر�ةو�ما أن العقود المستقبل�ة تقوم على التصف�ة الیوم�ة 

�حیث أص�ح لشراء المبلـغ  في سعر صرف الیورو �النس�ة للدینار الجزائر�  انخفاض 11/10/2017بتار�خ  -1

  دج؛1.980.000المحدد من السوق الفور� �ستلزم دفع 

  دج؛140یورو �ستلزم دفع 1سعر الصرف إذ أص�ح لشراء سجل ارتفاعا ملحو� في  2017نها�ة سنة  في -2

نفس تـــار�خ ؛ و�ـــدج 140یـــورو1 صـــرف ســـعر أســـاسعلـــى  نفیـــذ العقـــدتـــم ت 03/03/2018 وفـــي تـــار�خ -3

  . وصلت المواد الأول�ة

  .من المواد الأول�ة في عمل�ة الإنتاج %35ما نسبته  استخدمت الشر�ة 15/04/2018بتار�خ  -4

  نت�ـع المراحـل  النظـام المحاسـبي المـاليومنه ولتسجیل هذه المعلومات بـدفتر یوم�ـة الشـر�ة وذلـك وفقـا لقواعـد

  :التال�ة

  یورو 15.000دج لشراء 2.000.000 السعر الآجل      
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 دج60.000 تســــجیل عمل�ــــة اقتنــــاء العقــــود المســــتقبل�ة �ق�مــــة هــــامش الأمــــان المــــدفوع: الاعتــــراف الأولــــي -1 

  :؛ نسجل القید التالي)%3×دج2.000.000(

  

  ---------------  03/10/2017  ---------------   رقم الحساب

  -المستقبل�اتعقود - التغط�ةأدوات / حـمن 

  البنك / إلى حـ                                

  "اقتناء عقود مستقبل�ة للتغط�ة من تقل�ات أسعار صرف الیورو" 

  الم�الغ

5212    

512  

60.000    

60.000  

  : الاعتراف اللاح� -2

-دج1.980.000( دج �20.000ق�مــــــــة  اانخفاضــــــــ ســــــــجل ســــــــعر صــــــــرف الیــــــــورو 11/10/2017بتــــــــار�خ 

  :سجل القید التاليو�التالي �السعر الفور�؛   ، وهذا �عني خسارة للشر�ة لان السعر الآجل)دج  2.000.000

  ---------------  11/10/2017  ---------------   رقم الحساب

  أع�اء مال�ة أخر� / حـمن 

  -المستقبل�اتعقود -  التغط�ةأدوات / حـإلى                      

  "إث�ات خسائر العقود المستقبل�ة" 

  الم�الغ

668    

5212  

20.000    

20.000  

-)یـــورو15.000×دج140((دج120.000ســجل ســعر الصـــرف الیــورو ارتفاعــا �ق�مــة  31/12/2017بتــار�خ 

  :السعر الفور�؛ نسجل القید التالي السعر الآجل؛ أ� إیراد للشر�ة لاعت�ار أن )1.980.000

  ---------------  31/12/2017  ---------------   رقم الحساب

  -المستقبل�اتعقود - التغط�ةأدوات / حـمن 

  إیرادات محققة أخر� للأدوات المال�ة المشتقة /إلى حـ                   

  "إث�ات أر�اح العقود المستقبل�ة" 

  الم�الغ

5212    

762  

120.000    

120.000  

 -دج120.000: 762/حـــ(دج2017 100.000فــي نها�ــة الســنة  مجمــوع الأر�ــاح المحققــة مــن عقــد المشــت�

یــتم تأجیــل الاعتــراف بهــا إلــى غا�ــة الاعتــراف بــإیرادات أو مصــار�ف المــواد الأول�ــة أ� ) دج20.000: 668/حـــ

  :عند استهلاكها؛ نسجل القید التالي

  ---------------  31/12/2017  ---------------   رقم الحساب

  إیرادات محققة أخر� للأدوات المال�ة المشتقة/من حـ

  إیرادات معاینة سلفا /إلى حـ                   

  أع�اء مال�ة أخر� /حـإلى                    

  "تأجیل الاعتراف �أر�اح العقود المستقبل�ة" 

  الم�الغ

762    

487  

668  

120.000    

100.000  

20.000  
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تضــمن لمشــتر� العقــد تعــو�ض الفــارق الــذ� مــا بــین الســعر الآجــل  فــي العقــود المســتقبل�ة: إلغــاء الاعتــراف -3

، من خلال تحصیل الرصید الأخیر من هامش الأمان المقدم بدا�ـة 03/03/2018بتار�خ التنفیذ  والسعر الفور� 

  .دج5212160.000/؛ أ� رصید حـالعقد

و�ســعر الصــرف الفــور� المحــدد بتــار�خ ) یــورو15.000(الأول�ــة تســجل �الســعر المحــدد فعــلا  �الفــاتورة والمــواد 

  :سجل القیود المحاسب�ة التال�ةت؛ ومنه )دج140یورو1(التنفیذ

  ---------------  03/03/2018  ---------------   رقم الحساب

  البنك/من حـ

  -المستقبل�اتعقود – التغط�ةأدوات / حـإلى                    

  "تحصیل رصید هامش الأمان وتنفیذ العقد" 

  الم�الغ

512    

5212  

160.000    

160.000  

381    

401  

 ---------------  03/03/2018  ---------------  

  مشتر�ات المواد الأول�ة/من حـ

  موردو المخزونات/ حـإلى                          

  "الخارجفاتورة شراء مواد أول�ة من " 

2.100.000    

2.100.000  

31    

381  

 ---------------  03/03/2018  ---------------  

  مواد أول�ة/من حـ

  مشتر�ات المواد الأول�ة/ حـإلى                          

  "إث�ات دخول المواد الأول�ة للمخازن " 

2.100.000    

2.100.000  

401    

512  

 ---------------  03/03/2018  ---------------  

  موردو المخزونات/ من حـ

  البنك/ حـإلى                          

  "تسدید فاتورة شراء المواد الأول�ة �ش�ك" 

2.100.000    

2.100.000  

601  

487  

  

  

31  

 ---------------  15/04/2018  ---------------  

  المواد الأول�ة المستهلكة/ من حـ

  إیرادات معاینة سلفا/من حـ

  مواد أول�ة/إلى حـ                         

  "من المواد الأول�ة المشتراة %35استهلاك " 

700.000  

35.000  

  

  

735.000  
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  :خلاصة الفصل

سعینا من خلال هذا الفصل إلى محاولة إبراز الواقع التطب�قي لمحاس�ة الأدوات المال�ة من خلال إسقا� موضوع 

التــي تعــد مــن إحــد� الشــر�ات المدرجــة فــي البورصــة الجزائر�ــة وذلــك  BIOPHARM SPAالدراســة علــى شــر�ة 

لز�ــادة فرصــة الحصـــول علــى أنـــواع أكثــر مــن الأدوات المال�ـــة وإبــراز المعالجـــة المحاســب�ة لهــا فـــي الشــر�ة محـــل 

التــي تظهــر الدراســة، و�عــد عرضــنا لهــذه الأخیــر ونشــاطها وصــولا إلــى حصــر الأدوات المال�ــة التــي تحــوز علیهــا و 

في ش�ل أسهم مقتناة �غرض الس�طرة على الشر�ات وتوس�ع المجموعـة مـع تـوفر المال�ة  الأصول�النس�ة لجانب 

أمـا �النسـ�ة لجانـب ، �عض الأح�ان أسهم مقتناة �غرض المتاجرة والتي تعترف بها في بند الق�م المنقولة للتوظیـف

هــذا الجانــب تظهــر فــي القــروض المتحصــل عیهــا مــن قبــل  الخصــوم المال�ــة فــأهم الأدوات المال�ــة المصــنفة فــي

�ـالأدوات المال�ـة وفقـا لمـا یـنص  فوعلى أسـاس هـذه الأصـناف تقـوم الشـر�ة �ـالاعترا ؛البنوك والمؤسسات المال�ة

ولكن في حدود مـا یخـدمها و�خـدم نشـاطها ففـي الق�ـاس والاعتـراف الأولیـین نجـدها  النظام المحاسبي الماليعل�ه 

علـى الق�مـة الحق�قــة لـلأداة المال�ـة المدرجـة إذ تقــوم بتحمیـل �افـة المصـار�ف الملحقــة علـى نتیجـة الــدورة لا تعتمـد 

إضــافة إلــى صــعو�ة لاعتــراف اللاحــ� ��ــاد ��ــون معــدوما الحال�ــة، ونظــرا لعــدم وجــود ســوق مــالي نشــ� فنجــد أن ا

قمنــا و�محاولــة منــا ل أفضــل وأوضــح النظــر� والتطب�قــي �شــ�لــر�� الجــانبین منــا تطبیــ� انخفــاض الق�مــة؛ وســع�ا 

و�المراحـل فـي المعالجـة المحاسـب�ة لـلأدوات  النظام المحاسـبي المـاليالتي ینص علیها  المحاسب�ة لقواعدبتطبی� ا

الشـــر�ة محـــل المعلومـــات التـــي توفرهـــا الأساســـ�ة المتعلقـــة �ـــالاعتراف والق�ـــاس و�ـــذا العـــرض وذلـــك علـــى أســـاس 

  .الدراسة
  



 

 

  

  خـاتـمــــــة  
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ثر �شـ�ل �بیـر علـى نشـا� الشـر�ة ��ـل ؤ الأدوات المال�ـة مـن المواضـ�ع الحساسـة التـي تـ�عتبر موضوع محاس�ة 

�ما حدث في الأزمة  هاانه�ار ها و�التالي وإفلاسالشر�ة یؤد� إلى تدهور ولو �س�طا قد  بهافأ� خطأ في التعامل 

�حة التــي تــتم بهــا الك�ف�ــة الصــحتوضــ�ح إلــى  هــذا الموضــوعدراســة حاولنــا مــن خــلال ، وقــد 2008المال�ــة ســنة 

 إحـــد�ب�انـــات علـــى  ســـقا�الإمـــع المعالجـــة المحاســـب�ة لـــلأدوات المال�ـــة مـــن منظـــور النظـــام المحاســـبي المـــالي، 

�غــرض ضــ�� وتحدیــد و�ــذا تقیــ�م  BOIPHARM SPAالشــر�ات المدرجــة فــي البورصــة الجزائر�ــة وهــي شــر�ة 

قـــا مـــن تحدیـــد مـــد� تعامـــل المؤسســـة محـــل انطلا ،ل �ـــه مـــن قبـــل المؤسســـات الجزائر�ـــةو الواقـــع المحاســـبي المعمـــ

الأسـئلة  �نـاء علـىو  ،المال�ـة لأدواتهـا المحاسب�ة تهامعالجفي  المطب� المحاسبي الإطارو المال�ة  �الأدواتالدراسة 

 لمقترحـاتتوصـلنا إلـى النتـائج والفصلین لمضمون اووفقا المطروحة والفرض�ات المقدمة وتحق�قا لأهداف الدراسة 

  :التال�ة

  :التال�ة النتائجتوصلنا إلى  للدراسة والتطب�ق�ة النظر�ةالجوانب  خلال من: نتائج الدراسة: أولا

وض�� المعالجة الجید بها تحظى بها إلى صعو�ة التح�م تعدد وتنوع الأدوات المال�ة والمرونة التي أد�   - 

 .والمستحدثة منها خصوصا ف�ما یتعل� �الأدوات المال�ة المشتقة المحاسب�ة الصح�حة لها

�الأدوات المال�ة من خلال إدخاله قواعد ومفاه�م والصر�ح اهتمامه الواضح  النظام المحاسبي الماليأظهر   - 

التي تها �ح�م طب�عالتي تح�م قواعد ق�اس وتقی�م الأدوات المال�ة جدیدة أهمها الق�مة العادلة والتكلفة المهتلكة 

 . تستدعي ضرورة الاعتراف بها وإظهارها �ق�متها الحق�ق�ة

واعد ور�� �افة الق یتطلب تحلیل النظام المحاسبي الماليوف� محاسب�ة للأدوات المال�ة  ةللوصول إلى معالج  - 

هذا قد ��ون ، و كافة أنواع الأدوات المال�ةل إطارا محاسب�ا شاملا إذ لم �ضع ،العامة والخاصة التي جاء بها

ضعف النظام المالي في الجزائر في الفترة التي اصدر فیها و�ان من ضرورة في تلك الفترة تقد�م  إلىراجع 

) 01(ما یثبت صحة الفرض�ة رقم  وهذانظام محاسبي �ض�� و�عالج أهم العمل�ات الأساس�ة المتعامل بها؛ 

   ".المال�ة الأدوات حاس�ةلم شامل إطار وضع إلى المالي المحاسبي النظام یلح� لم" 

��اد ��ون معدوم �الرغم من  النظام المحاسبي المالي إن الإفصاح المحاسبي �النس�ة للأدوات المال�ة في   - 

 تح�م التي لقواعدا أهم إلى النظام المحاسبي المالي أشار أهمیته في ض�� المعلومة المحاسب�ة، ومع ذلك فقد

بتوفیر معلومات ذات مصداق�ة �ما �سمح أبرز أنواع الأدوات المال�ة  محاسب�ا مع ��ف�ات التعامل وتحدد

) 02( رقم الفرض�ة صحة یثبت ما وهذا؛ منها ها واتخاذ القرارات الرشیدةت�ح لمستخدمیها بتقی�متوموثوق�ة 

 ". المال�ة للأدوات المحاسب�ة المعالجة أسس المالي المحاسبي النظام حدد"

 مدرجة في البورصةال من الشر�ات"  BIOPHARM SPAشر�ة " �الرغم من أن المؤسسة محل الدراسة   - 

  .وحجم نشاطها امعاملاتهتطل�ه تبذلك التنو�ع الذ� ل�س المال�ة  �الأدواتتعاملها  أن إلا الجزائر�ة
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النظام ه نلما ینص ع�الاعتراف والمعالجة المحاسب�ة لأدواتها المال�ة وفقا  BIOPHARM SPAتقوم شر�ة   - 

ت تسمح لها �التطبی� خصوصا ما یتعل� ه من معلومانعولكن في حدود ما تتوفر  ،المحاسبي المالي

تطبی� طر�قة التقی�م �التكلفة المهتلكة �ش�ل م�س� على تقوم ببتطبی� طر�قة التقی�م �الق�مة العادلة، �ما 

 الأدوات محاس�ة قواعد تتواف� ) "03( رقم الفرض�ة صحة یثبت ما وهذا؛ التي تحوزهاأساس أداة الدین 

 ". المالي المحاسبي النظام عنه ینص ما مع BIOPHARM SPA شر�ة في المعتمدة المال�ة

خصوصا ما یتعل� �طرق  النظام المحاسبي الماليها نإن صعو�ة تطبی� القواعد المحاسب�ة التي ینص ع  - 

انعدام التعامل وعدم توفر أسواق نشطة و تقی�م الأدوات المال�ة راجع إلى ضعف الأسواق المال�ة في الجزائر 

 .المؤسسات الجزائر�ةو لد� الأفراد ثقافة الاستثمار غ�اب ل�أبرز أنواع الأدوات المال�ة 

 ،ت المال�ة �ح�مها التطبی� والتعامل الفعلي بهاالنماذج التطب�ق�ة المدرجة إلى أن محاس�ة الأدوا تأشار   - 

هو الذ� �حدد  الناتج عنها والمعاملات فمهما وضعت لها قواعد وإجراءات تض�طها إلا أن التدف� النقد�

 .خصوصا ف�ما یتعل� �الأدوات المال�ة المستحدثة صحت الاعتراف بها و�نواتجها وأع�ائها

  :النتائج المتوصل لها �م�ن تقد�م المقترحات التال�ةفي ضوء :  الدراسة مقترحات: ثانيا

في الجزائر وإعطائه نوع من المرونة لمواك�ة  المالي تحدیث مستمر للنظام المحاسبيتحیین و ضرورة الق�ام ب  - 

 .و�اقي المجالات ةالاقتصاد والتطورات المال�ة والتجار�التطور الحاصل في 

و�ل المهتمین �المحاس�ة في عمل�ة تطو�ر وتحدیث النظام  نوالأكاد�مییعلى إشراك ال�احثین العمل   - 

 والتحدیث التعل�مات ونتائج التطو�ر إصدارمهمة �مجلس الوطني للمحاس�ة تكلیف الالمالي وضرورة المحاسبي 

 .لإ�صالهادون الاعتماد على القوانین والمراس�م عطائها نوع من المرونة الضرور�ة، لإ إلیهاالمتوصل 

في النظام المحاسبي المالي طرأ تكییف النصوص والقوانین التجار�ة والج�ائ�ة مع التحدیثات التي تضرورة   - 

 .خصوصا ما یتعل� بتطبی� التقی�م �الق�مة العادلة و�ل القواعد الخاصة �ق�اس الأدوات المال�ة

�أنواعها المال�ة  واتالأدالاستفادة من ال�حوث والتجارب الدول�ة ف�ما یتعل� بوضع قواعد خاصة �محاس�ة   - 

للوصول والانفتاح على  معاییر المحاس�ة الدول�ةمجلس  ه�صدر  مع ما تواف� والر��ومحاولة  أكثروالاهتمام 

  .اقتصاد�ات الدول

دور لما له من إدخال إصلاحات حق�ق�ة و ضرورة العمل على رفع مستو� و�فاءة السوق المالي في الجزائر   - 

 .في ال�لاد وانفتاحها على دول العالم ة والمال�ةاد�الاقتص كفاءةالمهم في رفع 

الجزائر�ة ��ل الاهتمام أكثر �الأدوات المال�ة والتنو�ع فیها  والمؤسسات BIOPHARM SPAعلى شر�ة   - 

لما له دور �بیر في الرفع من مردودیتها المال�ة و�ل ذلك و�ذا العمل على تشج�ع الاستثمار في الأوراق المال�ة 

 .رفع النمو الاقتصاد� للدولةي له أهم�ة ف
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المحاسبي وفتح مجالات  يضرورة تطو�ر مناهج و�رامج التعل�م المحاسبي في الجزائر والعمل على رفع الوع  - 

خصوصا مع ما تقدمه الهندسة المال�ة من ابتكارات مال�ة واستحداثها  والأكاد�میینللإبداع فیها لد� الطل�ة 

 . لأدوات مال�ة أكثر تعقید تنافس بذلك المجال المحاسبي فیها

موضوع محاس�ة الأدوات المال�ة وف� النظام المحاسبي المالي، حیث الدراسة هذه تناولت : الدراسة آفاق: ثالثا

ر�ـــزت علـــى الجانـــب التقنـــي المحـــدد للمعالجـــة المحاســـب�ة لأبـــرز أنـــواع الأدوات المال�ـــة المشـــار إلیهـــا فـــي النظـــام 

 إذهذا الموضوع من المواض�ع الخص�ة لل�حث سواء على المستو� الـوطني أو الـدولي  و�عتبرالمحاسبي المالي، 

على سبیل منها إلیها،  المتوصلواسعا لمعالجة إش�ال�ات �حث�ة جدیدة �الاعتماد على النتائج  مجالاالدراسة تفتح 

التي تواجه ض�� وتحدید القواعد الخاصة �محاس�ة التحو� والتغط�ة �استخدام المشتقات المال�ـة؛  المشاكلالمثال 

علــى التوافــ� بینــه و�ــین مجلــس معـــاییر لي فــي حالـــة العمــل النظــام المحاســبي المــا تواجــهوالمشــاكل المم�ــن أن 

الأدوات المال�ة؛ وغیرها من الإش�ال�ات الأكثر  IFRS09الجدید المحاسبي المحاس�ة الدول�ة ف�ما یتعل� �المع�ار 

    .أهم�ة
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 :�اللغة العر��ة المراجع :أولا

 :الكتب  . أ

دار النهضـة : القـاهرة. المال�ـة الأوراقالمحاس�ة في شر�ات السمسـرة فـي ). 2008. (السید احمد لطفي أمین .1

  .العر��ة

 .دار النهضة العر��ة للط�اعة والنشر: بیروت. المال�ة الإدارة أساس�ات ).2011. (جمیل احمدتوفی�  .2

 إدارة). 2016. (جلیــل �ــاظم مــدلول العارضــي، ز�ــد ع�ــاس الع�اســي متعــب، و علــي عبــود� نعمــة الجبــور�  .3

  .والتوز�عدار المنهج�ة للنشر : عمان. )1الإصدار ( "مدخل نظر� وتطب�قي متكامل"المشتقات المال�ة 

مجمـع : عمـان). 2014صـدار الإ( التقار�ر المال�ـة لإعدادخبیر المعاییر الدول�ة ). 2014. (جمعة حمیدات .4

  .الدولي العر�ي للمحاسبین القانونیین

المحاسـ�ة المعمقـة وفقـا للنظـام المحاسـبي المـالي الجدیـد والمعـاییر المحاسـب�ة الدول�ـة ). 2017. (جمعة هوام .5

IAS/IFRS )دیوان المطبوعات الجامع�ة: بن ع�نون ). 3 الإصدار.  

: عمــان. )1الإصــدار ("واســتراتیج�اتها أنواعهــا, أهمیتهــا"المال�ــة المشــتقة  الأدوات ).2017. (ســهام ع�ســاو�  .6

  .دار وم�ت�ة الحامد للنشر والتوز�ع

ز� للنشــر دار ابــن الجــو : الــدمام. )1الإصــدار ( ح�مهــا وآثارهــا الأســهم). 2006. (صــالح بــن محمد الســلطان .7

 .والتوز�ع
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