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The summary :

The aim of this study is to examine the cash flow list and its role in financial
decision-making of the economic entreprise, since it contains many additional
information that cannot be obtained from other financial lists. The study was applied
to an algerian firm, BIOPHARM, a pharmaceutical industry firm during (2016-
2018), using its financial lists available on its website .

The study found that the role of the cash flow list arises in providing additional
information not available from the budget and results table, providing information on
cash flows in and out the institution, and derived indicators and ratios help to provide
information on the quality of an organization’s liquidity as well as its profitability and
funding policies, by analysing such ratios and indicators, decision makers base and
rationalize their financial decisions.

Keywords : cash flow list, investment decision, financing decision, dividend
decision.
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DCI i) o
CO-IRBEVEL COMP PELL
IRBESARTAN/HYDROCHLOROTHIAZIDE 150MG / 12.5 MG B/30
IRBESARTAN IRBEVEL COMP 150MG B/30
BISOPROLOL LESLA CP 10MG
ACIDE ACETYL SALICYLIQUE ASPIRINE %AAGRE?/IG% COMP 100

CO-IRBEVEL COMP PELL 300
IRBESARTAN/HYDROCHLOROTHIAZIDE MG /12,5 MG B/30

IRBESARTAN IRBEVEL COMP 300MG B/30

CO-IRBEVEL COMP PELL 300
IRBESARTAN/HYDROCHLOROTHIAZIDE MG / 25 MG B/30

iAW Bl Ao dalially www.biopharmdz.com gése Ao syl guddall slae) G @ uadl
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DCI i) i
HYDROGEL OSMO?%ETE I;JND!LROGEL
TERBINAFINE TERBINANS‘I’EA)l(;gEME TUBE
CLOBETASOL CLOTASOL GEL 0,05% T/45G

CLOBETASOL CLOTASO_II__/(435RGEME 0,05%
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. saxagll
oagl Slgal) Galyal sliaa 1(12)a8) Jsaal
DCI Gl&d‘ ?“‘
ALGINATE DE SODIUM/BICARBONATE DE | NOBAC NOURRISSON SUSP
SODIUM BUV 150ML B/1
OMEPRAZOLE LOMAC GELULES 20MG B/15
ALGINATE DE SODIUM/BICARBONATE DE | NOBAC ADULTE SUSP BUV
SODIUM 50MG/26,7MG/ML
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Laadl) alya¥) aliaa :(13)48) Jsanll

DCI

@M‘ @-ua‘

CHLORPROMAZINE

LARGACTIL SOL BUV EN
GOUTTES 4% FL/30ML

CARBAMAZEPINE

NEUPAX COMPRIME
SECABLE 200MG B/30

LEVOMEPROMAZINE

NOZINAN GOUTTES 4%
FL/30ML

RISPERIDONE

RISPAL COMP 1MG B/60

TRIMIPRAMINE

SURMONTIL SUSP BUV 4%
FL/30ML

DONEPEZIL

SYNOSIA 10 MG COMPRIME
B/30

HALOPERIDOL

VILBAR SOL BUV EN GTTES
2 MG/ML FL /30 ML

ARIPIPRAZOLE

ZOLIFY 10MG B/30

CARBAMAZEPINE

NEUPAX SUSP BUV 20MG/ML
FL/180ML

RISPERIDONE RISPAL COMP 2MG B/60
DONEPEZIL SYNOSIAS I\éI/C;OCOMPRIME
ARIPIPRAZOLE ZOLIFY 20MG B/30
RISPERIDONE RISPAL COMP 4MG B/30

ARIPIPRAZOLE

ZOLIFY 15MG B/30
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DCI Gl&d‘ ?“‘
ZECUF SANS SUCRE SIROP
SIROP A BASE DE PLANTES FL/120M

CALCIUM

KINADYN-CALCIUM 500 MG

SIROP A BASE DE PLANTES

ZECUF SIROP FL/120ML

/ICAFEINE

PARACETAMOL/PHENYLEPHRINE/PHENIRAMINE

RYNZA SACHET 5GR B/5

SIROP A BASE DE PLANTES

ZECUF SANS SUCRE SIROP
FL/120ML
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LIBELLE NOTE BRUT AMO/PROV NET NET 2015
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwil positif ou négatif
Immobdisations incorporelies 304034737 235585840 68 448 897 S0 W2
Immobiisations corporeles
Tesrans 1532 487 549 1532487549 1532487550
B&stiments 1671 743 608 g3 euo8m 798 W02 797 3543 TR
Autres immobilisations corpocelies 3433165815 20392753% 1393890499 100405085
Immobiksotions en concession
Immobiisations encours 51734017 5736071 282384 348
Immobidisations financiéres
Trires mis en équivalence
Autres participotons et créonces rottochées 4 80% 000 4 BOG 000
Autres titres immobilisds 50 000 000 50 000 000
Préts et autres octifs finohciers non couronts 285736 387 285 736 387 289 520 996
Impdts différds octif 88 092 596 88 092596 87 822 687
TOTAL ACTIF NON COURANT TLN8TI2 IUBS0IGEE L2TIW6804L L0875 SST
ACTIF COURANT
tocks et encours 13998586779 432445131 13565901648 13347 334588
Créaonces et emplols assimilés
Clients 15 262 055 515 L2591 764 W BADAS3T50 14144 340 087
Autres débitewrs 1601406534 1601406 534 895 204 731
Impdss ot asumilés 419 604 287 419 604 287 336 243 295
Autres créances et emplois assimilés
Dispondboiités et assimilés
Plocements ot outres octifs finonciars courants
Trésorene 5 545 508 240 5545508240 5345545993
TOTAL ACTIF COURANT 36827 141357 BAS256 895 35981884481 3408 670 693

| TOTAL GENERAL ACTIF 4428940130 3993758863 LOZSSIBI266 I8 WSEO6 244
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LIBELLE NOTE 2016 2015
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 5104375000 5104 375000

Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidés (1) 5721193070 6396030334
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net du groupe (1) 5552092789 4453571856
Autres capitaux propores - Report & nouveau 6920096727 3298165043
Part de la société consolidante (1) 23166 L6898 19159 219 657
Part des minaritaires (1) 131288 668 92922576
TOTAL | 23297757587 19252142 233
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financieres 620177 696  BBO 422 450
Impdts (différés et provisionnés) 24186 219 N 723 546
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 64 886113 76 450 802
TOTAL || 709 250 030 968 576 798
PASSIFS COURANTS:
Fournisseurs et comptes rattachés 12532748 319 13 397 281757
Impbts 872 956 150 575323779
Autres dettes 2408723545 2406 439035
Trésorerie passif 433745 633 1596 022 642
TOTAL I 16248173648 17975067 213
TOTAL GENERAL PASSIF {(+/1+111) 40 255181266 38195 806 244
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Note B MIEORR  31/12/2017
Actifs non courants
Ecart d"acquisition -~ goodwill positif ou négatif 1 E
Immuabilisations incorporelies 2.1 3
Immobllisations corporelies 2.2
Immobilisations encours 3
immobilisations financléres 4
[ 5
Total actifs non courants 6 600 861
-‘\.j’z‘r. courants
Stocks et encours 6
Créances et emplois assimilés
ont 7
8
Disponibilités et assimilés
L Autre t 11 rant 9 15
10

Total actifs courants

Totai écﬁ%
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Note [ERRIRFIFLRL) 31/1272017

Part de 1a soclété consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

it

Total passifs et capitaux propres 55 387 48 553
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LIBELLE NOTE 2016 2015
Ventes et produits annexes 56 376 333817 510462777 621
Voriation stocks produits finis et en cours -901622 632 INE73757
Production immobilisée
Subventions dexploitation

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE SS 47471185 S143L 451378
Achats consommés ~LL 538105615 -42 2B6 962 312
Secvices extérieurs et outres consommations -954 332 558 -108S 794 151

N-CONSOMMATION DE LEXERCICE ~LSAQ2438TI3 433462756 Lb3

Ni-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (i-l} 9982273012 8091694 N6
Charges de personnel =2 635 466 009 -2 395674 259
Impdts, toxes et versements assimilés -1289 793159 -998 368 310

IV-EXECDENT BRUT DEXPLOITATION 6057 013843 4697652347
Autres produits opérationnals 1724 829793 1878125 241
Autres charges opérationnelies ~385 474 815 ~78 423 483
Dotations oux mortissements, provisions et pertes de valeurs ~1280 628 652 ~1534 890 509
Reprise sur portes de valewr et provisions 1209 503 727 107 696 214

V=~ RESULTAT OPERATIONNEL 7325243895 5974159 810
Produits financiers 280 S 800 307 570 042
Charges financeers -352803 438 -ST1286 266

IV-RESULTAT FINANCIER -72231438 ~263 716 224

IV-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI) 7253012256 S N0 443 586
Impdts exigibles sur résultats ordinaires -1405 473172 -1 249 668 985
Impdts différés { Variations ) sur résultats ordinoires -1 892 764 -7 202 745

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES SB6I13743822 544631842875

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINARES -52 859 940100 -50m271019

VI-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 5835 646 320 4L 45357 856
Eléments extroordinaires ([produits) (6 préciser)

Eléments extraordinaires [charges) {& préciser) -283 553 530
IX-RESULTAT EXTRACRDINAIRE ~283 553530
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE 5552092789 4 453571856
Dont Part du groupe 5512463379 4 420717 520
Part des minontoires 39459 070 32854336
Bénéfice par oction, port du Groupe 216,00 173,21
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e Note 31/32/2018 31/12/2017

OF Produils annexes 17 63 055
Variaton stocks prodiats finis ot en cours 77 (348)
F xctior ) “ - .
Sutvwenhons (fexpinitat 1
IV 5 G eng LAt

Production de V'exercice

Achats ¢

SArvices ustdrieurs ot AU CONSOMIMAtIonS 18
Consommation de I'exercice (50 329) (46 335)
Valeur ajoutde 7 13 193 i1 8857

S e »

—— O3

Excédent brut g'exploitation 9 082 8 042

20 (1 107) (1 059)

AL produn Atk ‘ 21 53 834
Autnes Sharges opérationnelies 22 (170) (244)
DOtations Sux amortissemants, Drovisions &t penes (1 538 § 217)

40 videus 23

ReADrse sur DOrtes 3¢ vidour of prov v BS9 Bt

Résultat opérationne 8 835 § 309

Produits Nra =47 27

Résuttat financier 24 256 (334)

Résultat ordinaire avant impdt 90952 7975

Implits exigibles sur résuitats orcmaires 25 ) (1 499
Impdts Gfténda ( Variations ) sur résutta S0 57 3

Résultat net des activités ordinaires 7 525 6 45%

Résultat net de "exercice 7 525 6 499

Dont Part cu Groupe 7 482 6 450
Part Gos mir 4] k)

Bénéfice par action, part du Groupe (DZ




=l

2016 diud Fosi) bl Lailh :(7)ad, 3alal

{Exprimé en miliers de Dinars Algéniens)

Comptes statutaires

|. Flux de trésorerie provenant des activités
opeérationnelles
Résultat net de l'exercice
Dotations aux amortissements
Variation dotations aux provisions et pertes de valeurs
Variation impots différés
Taxe de 5% sur l'activité import N-1
Plus - value de cession
Capacité d'autofinancement

Variation du Besoin en Fonds de Roulement
Variation de l'actif courant
Variation du passifcourant

Il. Flux de trésorerie provenant des opérations
dinvestissement
Varnation des investissements
Variation des Titres de participation
Variation des piacements (DAT)
*Bons du Trésor

lll, Flux de trésorerie provenant des opérations de
financement

Variation des dettes LMT termes

Variation Préts et autres actifs financiers non courants
Subventiond'équipement

Variation préts et autres actifs financiers non courants
Augmentation de capital

Dividendes payés

Variation de trésorerie

Trésorerie d'ouverture
Trésorerie de cloture

2016

3591898

5552 089
386 330
{310182)
1893
(102 774)
(98)

5537 258

(1945 360)

(1228 997)
(16 363)

(569 495)

(514 691)
(4 804)

(50 000)

(1660 163)
{260 245)

3785
(1403 703)
1362 239

3749 523
51763

2015

3405815

4 453 572
336523
192521
7203

(108 002)
(4972)

4 876 B4S

(1471 030)
(2 574 309)
1103279

(625 347)
(625 347)

(143 219)
(87182)

(56 037)

2637 248

1M2275
3749523

| o= trihlam iy dee oy Ao trécnrario 2014A-2018 = sont [ méma méthnda o mrécontmtion
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Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles

Résultat net de I'exercice

Marge brute d'autofinancement

Variation du Besoin en Fonds de Roulement
Variabon de Factf courant
Variation du passif courant

Flux de trésorerie prévenant des opérations d'investissement

Flux de trésorerie provenant des opérations de financement

Variation de trésorerie

Variation de trésorerie

3112208 31/12/2017

(1 566)

(1 566)

1 655

679
(5 135)

(665)

(1162)

(1 162)



