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 اƅىتعقال الله 

Ĺ  űمنك źآمن Ŵيرفع الله الذي
 Ŵا العوالذيźأوت űŰ درجاتĸ 

 .11: الآية اƃمجد ƃةسورة 

 

   
   
 

 



  

  

 شƂـــــــــر وصق يــــــــــر
 

لله اƅحمد ا – هذ اƅعمل اƅمتواضع لإƊجازƊي وفقت اƅحامدين، اذواشƄرك شƄر  اƅشاƄرين،اƅلهم إƊي أحمدك حمد 

 وسلم. يهƄما يƊبغي ƅجلال وجهك اƅلهم صلي وسلم علي سيد اƅخلق حبيبƊا وشفيعƊا محمد صلى الله عل

 واƅتوجيهات واƅدعم طوال هذااƊƅصائح  على مرغد  ƃخضراƅمشرف  اƅدƄتوربجزيل اƅشƄر اƅى تقدم أƄما 

 .اƅعمل

 ƅعلوم الاقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير تخصص Ɗقدي وبƄƊي.ƅى Ƅل أساتذة Ƅلية اإ

 .Ƅل من ساعدƊي في إƊجاز هذ اƅعمل من قريب أو من بعيد

مديرية اƅماƅية واƅمحاسبة( وبسƄرة على Ƅل اƅمجهودات )اƅجزائر  –سة Ƅوسيدار قƊوات خاƅص اƅشƄر ƅعمال مؤس

 اƅمبذوƅة من طرفهم من أجل مساعدتي لإتمام هذا اƅبحث.

Ɗما لا يفوتƄر يƄدراسة أن أشƅدة طوال مشوار اƊمساƅعمل على اƅل زملائي وزميلاتي في اƄ. 

 
ن لم "  ."تقدر أ حب إلعلماء، فا ن لم تس تطع فلا تبغضهم كن عالما، فا ن لم تس تطع فكن متعلما، وإ 
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ل ِ لųَŹَُا جَنَاحَ  وَٱخۡفضِۡ Ĺ فيهما:أهدي بحثي هذا اƅى من قـال االله  Ġٱلذ  Ŵَِحَۡۡةِ مğٱلر  ِ  وَقلُ رğب 
 ĸ ٢٤ا كųََا رَبğيَانِِ صَغيِر  ٱرحųَŹَُۡۡۡا

 
 ƅىإاƅذي Ƅان ƅي اƅسƊد واƅقوة في اƅحياة وتبقى ذƄراƋ معي ه رحمة الله علي بي بوزيانأروح  إƅى

 خر يوم في حياتيآ
 سيأر تبقي تاج فوق  اƅحƊان واƅتيƊبع  ولا زƅتعلى قلبي ƄاƊت  * اƅغاƅيةمي فاطمة *ماماأ إƅى

 طال الله في عمرهاأ
 مرام.... ( –ƅوجين  –عقبة  -ميƊة أ – مينأ) أبƊائهمو  وأزواجهم خواتيأخوتي و إƅى إ

 9102جميع طلبة ماستر تخصص Ɗقدي وبƄƊي دفعة  إƅى
 صديقاتي Ƅريمة وسهام على دعمهم ƅي إƅى

 حترمأو حب أƄل من  إƅى

إƂــــرام



  

  

 ملخص:
م عن لواƅتي تهدف إƅى اƅتطرق إƅى مختلف اƅعمليات اƅبƄƊية اƅتي تقوم بها اƅبƊك حوƊƅا اƅتƄ من خلال هذƋ اƅدراسة

تمويلية ير غ تمويلية وأخرىتم تقسيم هدƋ اƅعمليات إƅى عمليات بƄƊية  حدى وقدƊواع اƅعمليات على أƄل Ɗوع من 
ي اƅفصل وبعد أن تحدثƊا ف ƊƊاأƄما ، ن اƅعصر عصر اƅتƊƄوƅوجياأ الإƄƅتروƊية Ɗتيجةثاƅث وهي اƅعمليات  وƊوع
Ɨعمليات اƅذاول عن اƄية وأهميتها وƄƊبƅمؤسسةعلاقتها  اƅا  الاقتصادية وجب باƊىعليƅتطرق إƅا ƅهما وسيط اƊبي
واƅدوƅية،  Ɗيةاƅتمويل وأƊواعه ومصادرƋ وأهميته اƅوطƄذƅك تعرضƊا إƅى ، باƊƅسبة Ƅƅليهما اƅتمويل وأهميتهاعملية  وهو

اƅتمويلية  تارار وƄيف تƄون اƅعلاقة بين اƅتمويل واƅعمليات اƅبƄƊية من خلال اƅمؤسسة الاقتصادية واƅمتمثلة في اƅق
بالإضافة إƅى اƅجاƊب اƊƅظري  واƅمتمثل في فصلين  فصل تƄلم عن اƅعمليات اƅبƄƊية  اƅتي تتخذها هذƋ اƗخيرة، 

Ƅية  اƅفصل اƅثاƅث ƅيبين اƅعلاقة اƅموجودة بين مختلف اƅعمليات  اƅبƊ أمااƅمختلفة  وفصل ثاƊي  تحدث عن اƅتمويل، 
يها عن تم اƅتطرق فاƅتي هي مؤسسة Ƅوسيدار قƊوات  و قتصادية محل اƅدراسة وƄذا اƅتمويل من خلال اƅمؤسسة الا

تحليل و خارجي  مع دراسة و أعملية اƅتمويل سواء تمويل ذاتي ، ومن ثمة مختلف اƅعمليات اƅبƄƊية اƅتي تقوم بها
شƄال اƅتمويل  أ ثال عن أحداƅوثائق  واƅتعريف بƄيفية  اƅقيام بقرض من طرف مؤسسة Ƅوسيدار قƊوات  Ƅم فƅمختل

  .اƅموجودة في اƅمؤسسة
 Résumé : Dans cette étude، qui vise à traiter les différentes opérations bancaires effectuées par la Banque qui nous entoure، nous décrivons chaque type de transaction séparément: ces opérations ont été divisées en opérations bancaires، financement، non-financement et troisième type، opérations électroniques. Après avoir abordé dans le premier chapitre les opérations bancaires et leur importance، ainsi que leurs relations .اƅبƊك اƅعمليات اƅبƄƊية، اƅتمويل، اƅمؤسسة الاقتصادية، اƂƃلمدت اƃمفصدحية:

avec l’institution économique، nous devons nous pencher sur le médiateur qui les lie، le processus de financement et son importance pour les deux، ainsi que sur l’exposition au financement et aux types et sources et à son importance nationale et internationale، et les opérations bancaires par l’intermédiaire de 
l’institution économique représentée dans les décisions de financement prises par cette dernière، en plus 
de l’aspect théorique des deux chapitres، ont été consacrés aux différentes opérations bancaires; Le développement économique، qui est l'institution des chaînes de Cosider، qui traitait des différentes opérations bancaires effectuées et du processus de financement، qu'il s'agisse d'une étude autofinancée ou externe et d'une analyse des divers documents et de la définition de la manière de contracter un emprunt par l'institution. Cosider est un exemple de l’une des formes de financement de l’institution. Mots clés : Opérations bancaires، financement، société économique، banque.
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 مق مة:
تعتبر اƅبƊوك اƅمؤسسات اƅماƅية اƅداعمة ƅلاقتصاد اƅوطƊي وذƅك من خلال جل اƅعمليات اƅتي تقوم بها سواء 
على اƅمستوى اƄƅلي ƅلاقتصاد أو اƅجزئي ƅلأفراد Ƅما أن هذƋ اƅبƊوك هي من أهم مصادر اƅتي تلجأ إƅيها مختلف 

 ƅمختلفة.اƅقطاعات لإتمام عملياتها اƅماƅية ا

واƅعمليات اƅبƄƊية وما تلعبه من دور هام في اƅحياة الاقتصادية تعتبر أحد اƅرƄائز اƅتي تعتمد عليها اƅبƊوك 
ƅذƅك اƅمجتمع وعرضها يعمل على  يفاƅطلب عليها يدل على درجة اƅتطور الاقتصاد ،اƅماƅية تفي اƅمعاملا

ƅى يومƊا هذا ƅم يتم تحديد Ɗما هƊاك من يدرجها ضمن رفاهية اƅمجتمع، إلا أƊه وا   تعريف دقيق ƅلعمليات اƅبƄƊية وا 
اƅخدمات اƅبƄƊية وهƊاك من يضعها في خاƊة خدمات اƅتجارة اƅتي تقوم بها اƅبƊوك ويبقى اƅمشƄل مطروح في عدم 

 تحديد تعريف دقيق ƅها.

ما أن تجمعها Ƅواƅعميات اƅبƄƊية من ضمن اƅعمليات اƅتي سهلت اƅعلاقات اƅدوƅية ووجدت ƅها ƅغة موحدة 
اƅعمليات اƅبƄƊية تدخل ضمن أحد مصادر تمويل اƅمؤسسات واƅمجتمع ƄƄل وباƅتاƅي يعتبر اƅتمويل أهم حلقة 
وصل بين اƅمؤسسات اƅماƅية والاقتصادية وذƅك من خلال تغطية اƅعجز اƅحاصل في اƅمؤسسات الاقتصادية عن 

مليات اƅتي من شأƊها تغطية اƅعجز أو زيادة طريق ما هو موجود ƅدى اƅمؤسسات اƅمصرفية من مختلف اƅع
 الاستثمار.

واƅتمويل بمختلف أƊواعه يساعد اƅمؤسسات مهما Ƅان حجمها على تغطية مصاريفها Ƅما يساعدها في 
( ةضمان حقوقها خارج اƅتراب اƅوطƊي من خلال اƅعمليات اƅبƄƊية اƅتمويلية، وتعد اƅمؤسستين )الاقتصادية واƅمصرفي

سات في اƅعملية اƅتمويلية ƅوجود ارتباط بيƊهما جد وثيق ويعد اƅقطاع اƅمصرفي أهم جزء فيه أو أهم من أهم اƅمؤس
 قطاع يؤدي دورا تمويليا في اƅعجلة الاقتصادية.

ƅذƅك تلجأ إƅيه Ƅبريات اƅمؤسسات من أجل تمويل دورتها الاƊتاجية من خلال جلب معدات أو تطوير وزيادة 
ر الاحتياجات اƅتمويلية ƅلمؤسسات الاقتصادية واƅتي تعتمد عليها هذƋ اƗخيرة من Ɗشاطها وذƅك من خلال توفي

أجل حاجيتها اƅماƅية أو الاستثمارية عن طريق مختلف اƅعمليات اƅبƄƊية، اƅتي تمƄن ƅلبƊك أن يقوم بعرضها عليها 
 سواء اƄاƊت تقليدية أو حديثة. 
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Ώ  

 يƄان حجمها فإƊها تساهم في زيادة اƊƅشاط الاقتصادا مƄل عملية بƄƊية تقوم بها اƅمؤسسة مع اƅبƊك مه
 تلاجƊبية ƅلدوƅة وƄذا توسيع رقعة اƅتعامأجلب عملة  وباƅتاƅيجاƊب تم اƅتعامل معهم من خلال جلب عملاء أƅلدوƅة 

 .فادة اƅوطنأƊها إمن ش وماƅيةما يساعد على جلب ثقافة اقتصادية  اƅوطن وهوالاقتصادية إƅى خارج حدود 

ن اƅعمليات اƅبƄƊية ƅها دور فعال في اƅمجتمع من خلال تمويلها أل Ƅل ما سبق يمƄن اƅقول ومن خلا
هم ما تقوم أيرƋ يعتبر من غو بأƊواعه مهم باƊƅسبة سواء Ƅان بƄƊيا أن اƅتمويل أ Ƅما اƅمجتمعƅلمؤسسات اƅهامة في 

اƅمجتمع ة في خلق رفاهي وباƅتاƅيمؤسسة دة في اƊƅشاط وƄذا زيادة في ربحية اƅاƊتاج وزيإعليه رƄائز اƅمؤسسة من 
 Ƌ اƅعملية.ذه اƊƅاتج عنخلال تحسين مستوى اƅمعيشي  من

مؤسسة تتعامل بها اƅ اƅمصرفية اƅتيƅى مختلف اƅعمليات اƅبƄƊية أو أتطرق إومن خلال هذا اƅبحث سوف 
دية بهدف مؤسسة الاقتصااƅ في تمويلتساهم  اƅتي يمƄن أنخلال Ɗشاطها الاستثماري وƄذƅك ƅلعمليات اƅبƄƊية 

داد تم اƅمؤسسة ƅلإعتزيادة في حجم اƅمؤسسة أو تغطية عجز حاصل ƅديها هذا من Ɗاحية ومن Ɗاحية أخرى Ƅيف 
 .لاو أمن أجل طلب تمويل بƄƊي وما هو اƅهدف من هذا اƅتمويل وهل هذا اƅتمويل يعود باƅفائدة على اƅمؤسسة 

 طرح الإشƄاƅية اƅتاƅية: وعلى ضوء Ƅل ما سبق يمƄن: اƃبحث إشƂدƃية
 مؤسسة الاقصاد ية مد هوƃصمويلية بدƃية اƂƈبƃ؟ ور عمليدت ا 

  وحتى يتسƊى Ɗƅا الإجابة على هذƋ الإشƄاƅية يمƄن طرح مجموعة من اƗسئلة اƅفرعية.

 الأسئلة اƃفرعية:

 لاقتصادية؟ ا ماهي أهم اƅعمليات اƅبƄƊية اƅتي يقوم بها اƅبƊك واƅعمليات اƅتي ترتبط بتمويل اƅمؤسسة -0
 ماهي أهم اƅمصادر اƅتمويلية ƅلمؤسسة؟ -9
 Ƅيف يتم تمويل مؤسسة اقتصادية من طرف اƅبƊك؟ -3
 ما أثر اƅتمويل اƅبƄƊي على اƅمؤسسة الاقتصادية؟ -4

 فرضيدت اƃبحث:

 Ƅƅي Ɗقوم بالإجابة على الإشƄاƅية اƅرئيسية وƄذا اƗسئلة اƅفرعية اعتمدƊا على اƅفرضيات اƅتاƅية:

 ة. اƅماƅية اƅمختلف اƅبƄƊية بمختلف اƊواعها مهمة ƅلمؤسسة الاقتصادية من أجل تعاملاتهاƅعمليات ا  -0
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تعتبر اƅعمليات اƅمصرفية من أهم مصادر اƅتي تعتمد عليها اƅمؤسسات الاقتصادية من أجل توسيع  -9
 Ɗشاطها وزيادة ربحيتها.

 و حديث.ƅتمويل سواء أƄان تقليدي أƊوعية اƅعمليات اƅبƄƊية سواء تقليدية أو حديثة تحدد أسلوب أو شƄل ا -3
تلجأ اƅمؤسسة ƅهذƋ اƅصيغة )تمويل اƅبƄƊي( من أجل تفعيل اƅدروة الاقتصادية من خلال تƊشيط دور اƅبƊوك  -4

 في مجال دعم اƅمؤسسات الاقتصادية.
 : أهمية اƃبحث

 يمƄن أن Ɗلخص أهمية اƅبحث في بعض اƊƅقاط:

 إƄƅتروƊية(. –عادية –ا )تمويلية أهمية اƅعمليات اƅبƄƊية على اختلاف أƊواعه -
 سبل أو طرق اƅمتبعة من طرف اƅبƊك من أجل اƅقيام بعملية اƅتمويل. -
 أهمية اƅتمويل في اƅتأثير على هيƄل اƅمؤسسة اƅماƅي.  -
 أهم اƅعمليات اƅبƄƊية اƅتي تجدها اƅمؤسسة الاقتصادية فعاƅة في عملية اƅتمويل ƅها. -
 سسة وأهم اƅمحددات ƅهذƋ اƅعملية.أهمية اƅتمويل عن طريق اƅبƊك ƅلمؤ  -
 معرفة واقع تقƊيات تمويل اƅمؤسسات الاقتصادية.  -
معرفة اƅخطوات اƅمتبعة من طرف اƅمؤسسة من أجل الإعداد ƅلعملية اƅبƄƊية اƅمƊاسبة ƅها في مجال  -

 تمويلها
ƅتمويل اأهمية اƅبحث تƄمن في اƅضرورة اƅحتمية ƅلجوء اƅمؤسسات الاقتصادية ƅلبƊك من أجل عملية  -

بهدف إƊعاش الاقتصاد اƅوطƊي من خلال اƅتوسع الاستثماري والاƊتاجي في اƅمجتمع واƅذي يƊتج عƊه رفاهية 
 اقتصادية واجتماعية وغيرها.

 أه اف اƃبحث:

 ن اƅبحث في هذا اƅموضوع من اƅوجهة اƊƅظرية واƅتطبيقية تصب في مجموعة من اƗهداف:إ

 تƅية اƄƊبƅعمليات اƅمؤسسة الاقتصادية.  يت يإبراز جل اƅتعامل بها في اƅها أو اƅم تداو 
 .لموضوعƅ ظريƊƅب اƊجاƅمام باƅدراسة على الإƅمؤسسة الاقتصادية محل اƅمساعدة ا 
  Ƌتعامل مع هذƅبرى باƄƅمؤسسات الاقتصادية اƅيف تتم اƄ تطبيقي ومعرفةƅب اƊجاƅمعرفي باƅحقل اƅإثراء ا

 اƅعمليات. 
 ƅتمويل اƅمؤسسة الاقتصادية.إبراز أهم مصادر اƅتي تعتمد عليها ا 
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  .لمؤسسات الاقتصاديةƅ يƄƊبƅتمويل اƅإبراز واقع ا 
 .يƊوطƅتمويلية على الاقتصاد اƅعملية اƅمصرفية وتأثيرها من خلال اƅعمليات اƅتبيان ا 
 .يƄƊبƅتمويل اƅى اƅلجوء إƅمؤسسة الاقتصادية باƅتي تؤدي باƅسباب اƗا 

 مƈهج اƃ راسة:

ة على إشƄاƅية اƅبحث وتحقيق اƗهداف من هذا اƅبحث وƄذا تأƄيد اƅفرضيات أو Ɗفيها، بحثƊا من أجل الإجاب
بالاعتماد على اƗسلوب اƅوصفي اƅتحليلي، وذƅك من وصف اƅموضوع واƅقيام بتحليله من وجهة Ɗظر اƅعيƊة محل 

 اƅدراسة.

 اتفي مؤسسة Ƅوسيدار قƊو شخصية مع بعض اƅمسؤوƅين اƅوقد اعتمدت اƅطاƅبة في ذƅك على اƅمقابلات 
(COSIDER CANALISATION)  وسيلة منƄ جزائرƅلموضوع.جل دعم أاƅ تطبيقيƅب اƊجاƅا 



  

  

 

 اƃفال الأول:

ي اƃعمليدت اƃبƂƈيةفأسدسيدت 

 صمهي 

ƃمبحث الأول: مدهية اƃيةاƂƈبƃعمليدت ا. 
 اƅمطلب اƗول: مفهوم اƅبƊوك. -
 ƅثاƊي: مفهوم اƅعمليات اƅبƄƊية.اƅمطلب ا -
 اƅمطلب اƅثاƅث: خصائص وطبيعة اƅعمليات اƅبƄƊية. -

 .: أه اف وأهمية اƃعمليدت اƃبƂƈيةاƃمبحث اƃثدƈي

 اƅمطلب اƗول: أهداف اƅعمليات اƅبƄƊية. -
 اƅمطلب اƅثاƊي: أهمية اƅعمليات اƅبƄƊية على اƅمستوى اƅوطƊي واƅدوƅي. -
 اƅبƄƊية ƅلمؤسسات الاقتصادية. اƅمطلب اƅثاƅث: أهمية اƅعمليات -

 .أهم أƈواع اƃعمليدت اƃبƂƈيةاƃمبحث اƃثدƃث: 

 اƅمطلب اƗول: اƅعمليات اƅبƄƊية اƅتي ƅها علاقة بعملية اƅتمويل. -
 اƅمطلب اƅثاƊي: اƅعمليات اƅبƄƊية اƗخرى. -
 اƅمطلب اƅثاƅث: اƅعمليات اƅبƄƊية الاƄƅتروƊية. -
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 مهي :ص
 من أهم هابر تن اƅبƊوك تعتمد عليها وتعأساسيا ومهما في اƅحياة الاقتصادية حيث ƅلعمليات اƅبƄƊية دورا أ

اƅقطاع  اƅتي جعلت اƅوطƊي وهين هذƋ اƅعميات تساعد في تطور الاقتصاد ف اƅتي تؤديها اƅبƊوك Ƅما أاƅوظائ
اƅتي و همية Ƅبيرة في مختلف اƅمƊظومات الاقتصادية من خلال اƅتƊويع اƅموجود في هذƋ اƅعمليات أاƅبƄƊي يحتل 

رية وثقة من خلال اƅتشريعات اƅخارج اƅتصرف بƄل ح وأƄان في اƅداخل  ƅلمتعامل الاقتصادي سواء سمحت
 .عملياتها عن طريقتلتزم بها اƅبƊوك  واƅقواƊين اƅتي

تشريعات تطرقت اƅ حديثة وقدخرى ت هƊاك عمليات تقليدية وأصبحأن اƅعمليات اƅبƄƊية قد تطورت و أƄما 
 .ƅهاته اƅعمليات اƅبƄƊية

لاقتصادية اتي تتعامل بها اƅمؤسسات ƅمام بمختلف اƅعمليات اƅبƄƊية اƅومن خلال هذا اƅفصل سوف Ɗحاول الإ
  .مبحث ثلاث مطاƅب مباحث بƄلتلاث  إƅىسوف يتم تقسيم هذا اƅفصل  بحيث

 عمليدتƃمبحث الأول: مدهية اƃية  اƂƈبƃا 
 يƈثدƃمبحث اƃية أه اف و : أاƂƈبƃعمليدت اƃهمية ا 
  مبحثƃث: أاƃثدƃعمليدت أهم اƃواع اƈصقلي يةƃية اƂƈبƃصموي ا( صقلي يةƃر صمويليةلية وغيوصخص ا )

 .وƂذƃك الاƂƃصروƈية
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 :اƃعمليدت اƃبƂƈيةاƃمبحث الأول: مدهية 
 مفهوم اƃبƈوك  الأول:اƃمطلب 

قبل اƅتطرق إƅى اƅعمليات اƅبƄƊية يجب اƅتعريف باƅمؤسسة اƅتي تقوم بهذƋ اƅعمليات Ɗشأتها تطورها ألا وهي 
  .اƅبƊوك

ة اƅبƊك وتطورƋ بتطور اƅحياة الاقتصادية والاجتماعية ƅلمجتمعات إذ Ɗاول Ɗشأ: ƈشأة اƃبƈوك وصطورهد: اƃفرع الأول
وتعتبر اƅمبادئ اƅتي وضعها حمورابي عام ، ق م 3011شƄل من أشƄال اƅبƊوك ظهر في بلاد اƅرافدين عام 

 ق م في شريعته من أقدم اƊƅصوص اƅمعرفة في اƅتاريخ فيما يتعلق بتƊظيم عمليات الإيداع واƅتسليف 0760
واƅفوائد واƅضماƊات اƅمرتبطة بها وبتقدم اƅتجارة بدأت تظهر اƊƅقود Ƅوسيلة ƅلتبادل اƅتجاري وبدأت معها تظهر فƄرة 
 إيداع اƅفائض من اƗموال واƅحلي ƅدى اƅغير مقابل عموƅة   وهذƋ تعتبر أول شƄل من أشƄال اƅتعامل اƅمصرفي 

Ɗقود  ƅىإن شهادات الإيداع تعود إƅيهم ƅلمطاƅبة بتحويلها ومع تطور اƅزمن لاحظ رجال اƅبƊوك إن Ɗسبة صغيرة م
لغير رجال اƅبƊوك إمƄاƊية اƅتصرف بها بإقراضها ƅ رأىƅي تبقى خاملة حيث اƅى أشياء تماثلها باƅتإأو ƅتحويله 

ل ن قبو ن اƅبƊك قد جمع بين وظيفتيأبضماƊات معيƊة مقابل اƅحصول على فائدة مع وجود ثقة متبادƅة وهƊا يلاحظ 
  .نإƅى مع عليه اƗعمال حتى وصلت الإقراض معا ثم تطورت اƗاƅودائع و 
ƅى إن اƅمƄيون قبيل الإسلام وصلوا أعرف اƅعرب قبل الإسلام اƊƅشاط اƅمصرفي حيث شير اƅمؤرخون  دوق

 موالاƅمƄيون آƊذاك استثمار اƗ اƅتبادƅي وعرفدرجة عظيمة من اƅتبادل وأصبحت ƅديهم تخصصات في الإƊتاج 
 ألا وهي:  قتينيبطر 
 .إعطاء مضاربة على حصته من اƅربح -0
اء الإسلام وحرم وقد ج وبين اƅيهودالإقراض باƅربا اƅذي Ƅان شائعا في اƅجاهلية بين اƅعرب أƊفسهم وبيƊهم  -9

 من اƅتعاملات اƅتجارية  Ƌبقى ما عداأاƅربا و 
سيƄية يƄية ومƊها اƅحديثة من وجهة Ɗظر اƄƅلاوردت عدة تعريفات ƅلبƊك مƊها اƄƅلاس:  صعريف اƃبƈك: اƃفرع اƃثدƈي
وال مجموعتين رئيسيتين من اƅعملاء اƗوƅى ƅديها فائض من اƗ"مؤسسة تعمل Ƅوسيط ماƅي بين م تعريف اƅبƊك

اƅتشغيل  وض الاستثمار أموال ƅغر أ ىƅإمجموعة من اƅعملاء تحتاج  واƅثاƊية هياƅحفاظ عليه وتƊميته  إƅى تحتاج
 ومون بقبول ودائع تدفع عƊدƊه مجموعة  من اƅوسطاء اƅماƅيين اƅذين يقف اƅبƊك أاƅحديثة تعر  ما"، أأو Ƅلاهما
هداف  اƅتƊمية وسياسة أو Ɨجال محددة وتزاول عمليات اƅتمويل اƅداخلي واƅخارجي وخدمته بما يحقق اƅطلب أ

                                                             (1)اƅدول و دعم الاقتصاد اƅوطƊي
 .2، ص 9100، اƅطبعة اƗوƅى، ردن، اƗاƅبداية Ɗاشرون موزعون دار ،اƃعمليدت اƃمارفيةƅؤي عبد اƅرحمن،  (1)
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اتفق  ة وقداƅمختلفن اƅمƊظمة ƅلحياة الاقتصادية واƅماƅية في اƅبلدان غاƅبا من خلال اƅتشريعات واƅقواƊي وقد ورد
جميعها على أن اƅبƊك هو مؤسسة أو وحدة اقتصادية تتعامل باƊƅقود من خلال قبوƅها ƅلودائع واƅمدخرات من 

ƅعملائها  ةفيها مƊح اƅتسهيلات اƅمصرفي اƅمختلفة بما ستثمارعادة استثمارها في شتى Ɗواحي الامصادر مختلفة وا  
  .أو ƅلغير واƅحصول على اƅعوائد Ɗتيجة قيامها بهذا اƊƅشاط

 طبيعي أوم اƅمصرف بأƊه " Ƅل شخص  0200( ƅسƊة 06وفي اƅتشريع اƅمصري عرف اƅقاƊون رقم )
 .أجلاƅجمهور تدفع تحت اƅطلب أو بعد  اعتباري يƄون عمله اƅرئيسي قبول اƅودائع من

ة هدفها أن اƅبƊك عبارة عن مؤسسة أو مƊشأو تتفق بأها جميعا تشترك Ɗألا إتعدد اƅتعاريف  وباƅرغم من
استثمارية  في مجالات و قروض ƅتعيد استخدامهاأاƅمتاجرة باƊƅقود اƅتي تحصل عليها من اƅغير على شƄل ودائع 

  .جل تحقيق عدة أهدافمتƊوعة من أ

شخاص معƊوية مهمتها أ" اƅبƊوك  114دة أما في اƅتشريع اƅجزائري عرفها من خلال قاƊون اƊƅقد واƅقرض اƅما
إƅى " وباƅرجوع  (1)من هذا اƅقاƊون " ƅ003ى إ 001ليات اƅموصوفة في اƅمواد من جراء اƅعمإاƅعادية واƅرئيسية 
 :ن اƅبƊوك اƅتجارية هي تلك اƅمؤسسات اƅتي تقوم باƅعمليات اƅتاƅيةهذƋ اƅمواد Ɗجد أ

  جمهورƅودائع من اƅجمع ا. 
 قروضƅح اƊم.  
 وفير وسائل تƗسهر على دفع اƅزبائن واƅدارتهاإزمة ووضعها تحت تصرف ا.  
  وسيط فيƅقروض وتلعب دور اƅح اƊودائع ومƅقود، وتقوم بجمع اƊƅك هو مؤسسة تمارس تجارة اƊبƅا

 اƅعمليات اƅماƅية.
 ل ودائع لاƄفراد على شƗموال من اƗتي تمتهن استقبال رؤوس اƅهيئة اƅمؤسسة أو اƅك هو اƊبƅها اƅستغلا

 ƅحساب أشخاص في عمليات اƅخصم واƅقرض واƅعمليات اƅماƅية.
  ما يلي اƅمبادئهم أ :مبد ئ اƃحدƂمة لأعمدل اƃبƈك: اƃفرع اƃثدƃث

رار ي أسأعدم إفشاء اƅبƊك ب ƅحسابات اƅعملاء من خلال: وعملائهاƃبƈك  اƃمطلقة بيناƃسرية واƃثقة  -0
   .اƅصاƅح اƅعام خاصة عن أعمال ومعاملات اƅعملاء باستثƊاء

                                                           
 ص ،0224فريل أ 04 ـاƅموافق ƅ ،0401رمضان  93، 07اƅعدد  ،قاƊون اƊƅقد واƅقرض، اƅجريدة اƅرسمية ƅلجمهورية اƅجزائرية (1)

039. 
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ن ا  خلال تحقيق إرضاء اƅعميل و  مناƅبƊوك هم اƅمبادئ اƅتي تقوم عليها أمن  اƅمبدأ وهذا: اƃمعدملةحسن  -9
    .و جذب عملاء جددأاƅعميل دائما على حق بهدف الاحتفاظ باƅعملاء اƅحاƅيين 

ك Ɗك ƅهذا تسعى اƅبƊو اƅسرعة في الإجراءات تجعله من عملاء هذا اƅب :سرعة اƈجدز اƃخ مدت اƃمارفية -3
عمال باƅبƊك هو استخدام Ɗجاز اƗإاƅراحة ومما يساعد على اƅسرعة في  من قدر ممƄن أƄبرƅى توفير إ

    .اƗجهزة اƅحديثة اƅتي تسهل اƅقيام باƅعمليات
د Ƅثيرة ئƅى توسيع Ɗشاطه بفتح فروع في مƊاطق جغرافية مختلفة تعود بفواإيسعى اƅبƊك دائما  :Ƃثرة اƃفروع -4

 :على اƅبƊك مƊها
 واحدƅبلد اƅموجودة في اƅجغرافية اƅقاط اƊƅعملاء في شتى اƅك من اƊبƅتقريب ا. 
  طاق واسعƊ عمل علىƅن من تقسيم اƄبيرة فيتمƄƅمشروعات اƅثيرة يتمتع بمزايا اƄƅفروع اƅك ذو اƊبƅا

  .ويقل عƊدƋ الاحتياطي اƊƅقدي اعتمادا على تبادل اƅمساعدات بين اƅفروع
  ةƅسهوƅاƅتي يتحملها اƅيف اƅاƄتƅسرعة وقلة اƅقود من جهة و بز واƊƅد تحويل اƊى أخرىإن عƅ(1). 
 أهمية اƃبƈك: اƃفرع اƃرابع

ƅوفرات ا رصدة ضخمة من اƅودائع اƅصغيرة على مستوىأ بأدائهاتظهر أهمية اƅبƊوك في اƅعصر اƅحديث 
  :اƅمحققة من اƅحجم اƄƅبير وذƅك Ƅمايلي

  وساطة يتعينƅا Ƌمال  بدون هذƅمسأعلى صاحب اƅس تن يجد اƄعƅمطلوب واƅشروط ثمر اƅمدةواباƅ 
 .اƅملائمة ƅلاثƊين

  مخاطرةƅون اƄوك تƊبƅبربدون اƄةلاقتصار  أƄمشارƅعلى مشروع واحد ا.  
  وكƊبƅوع استثمارات اƊتƅ ظراƊهاƊدخول في فإƅان اƄمخاطر مما يجعل في الإمƅمشاريع توزع اƅذات  ا

  .عاƅية مخاطر
 Ƅليمƅ رصدة نƗبر حجم اƄƅ ظراƊ وكƊأبƗجلن تدخل في مشاريع طويلة ا.  
  قود تدر عائدا متلف وشروطƊƅة الاقتصاد بتقديم أصول قريبة من اƅوك تزيد من سيوƊبƅوساطة اƅن اƅ

 .تستوعب جميع اƅرغبات وتستجيب ƅها فإƊهامختلفة ƅلمستثمرين 
 مƅصول اƗتي تستثمر وتصدر اƅية اƅوƗسواق اƗها الافراد خوفا من تشجيع اƊتي يحجم عƅية اƅا

  (2)اƅمخاطرة
 

                                                           
 .69 ، ص9107اƗردن، اƅطبعة الاوƅى،  يع،واƅتوز دار اƅغيداء ƅلƊشر  ا ارة اƃبƈوك اƃصجدرية، ،يإسماعيل إبراهيم عبد اƅباق( 1)
 .90، ص 9107، اƅفجر ƅلƊشر واƅتوزيع دار ،الاƂƃصروƈية –غير عد ية  –اƃعد ية  -إ ارة اƃعمليدت اƃمارفية ،محمد اƅصيرفي (2)
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ƃفرع اƃك : خدمساƈبƃأه اف ا 

Ɨوراق خر تعظيم اƅسهم في سوق اأو بمعƊى أƅى تعظيم ثروة ملاك اƅمشروع إيهدف اƊƅشاط اƅماƅي في اƅبƊك 
و تخفيض أادات الإير  عن طريق تعظيم يتأتىاƅماƅية بما يؤدي ƅتعظيم ثروة أصحاب حق اƅملƄية وتعظيم اƅثروة هذا 

  (1)معاو Ƅلاهما أاƅمصروفات 
ƃفرع اƃكسد س: اƈبƃوظدئف ا: 

Ɗد ƅطلب أو بƊاء تدفع ع واƅهيئات اƅتياƅبƊوك اƅتجارية بقبول ودائع اƗفراد  صقوم :الا خدرقبول اƃو ائع وصƈمية  -1
ك ها اƅمودعون ƅدى اƅبƊجل محدد ويمƄن تقسيم أƊواع الإيداعات اƅتي يقدمأخطار سابق أو بعد اƊتهاء إعلى 

  :أقسام رئيسية 14 إƅىاƅتجاري 
  ة بين  :) ائن(حسدبدت جدريةƅتي تتضمن معاملات متبادƅوك هي اƊبƅدى اƅ جاريةƅحسابات اƅا

تعتبر شخاص اعتباريين و أ وأيتمثل اƅطرف اƗخر في شخص أو أشخاص طبيعيين  داƅبƊوك وطرف أخر وق
Ɗبƅدى اƅ ةƊدائƅجارية اƅحسابات اƅموال اƅتجارية بمثابة مصدر من مصادر اƅاوك اƅو مƊبƅا Ƌدى هذƅ (2)كهمة  

 صوفيرƃوق ا ƈعملاء على  تشجع :حسدبدت اƅتجارية اƅوك اƊبƅات عن طريق فتح حساب دخارالاا
اƅتوفير ƅهؤلاء اƅعملاء تمƊحهم بعض اƅمميزات مثل دفع Ɗسبة فائدة سƊوية محددة عن اƅمباƅغ اƅتي يحتفظ 

تفظ بها تي يحصل عليها اƅعميل بقية اƅمباƅغ اƅتي يحƅفي حسابات اƅتوفير وتحدد قيمة اƅفائدة ابها اƅعملاء 
 Ƌها بهذƅتي يحتفظ خلاƅمدة اƅمبلغ ومعدلواƅلعملاء على ايد اƅ ك بدفعهƊبƅذي يتعهد اƅوية اƊسƅفائدة اƅ(3)اعاتهما  

 ( حسدبدت و ائع:)تجارية على جذب  تعمل بإخطدرƅوك اƊبƅمدخراتاƅواعها  اƊتقومفعلى اختلاف أ 
حسابات  نمواƅهيئات بحيث يمƄن ƅلعملاء اختيار اƊƅوع اƅمƊاسب ƅهم  ƅلأفرادبتƊويع حسابات اƅودائع 

  (4)اƅودائع
 ( لأجلحسدبدت و ائع): مدة محدودةƅ ةƊغ معيƅي مباƅهم في غير حاجة اƊعملاء اƅقد يجد بعض ا 

اƊقضاء  لا بعدإمحدد لا يحق ƅهم سحبها  Ɨجلحسابات ودائع إيداع هذƋ اƅمباƅغ في  ىاƅ فيلجؤونومعلومة 
Ɨمحدد اƅمحدد  فتقومجل اƅهذا الاجل اƅ ملائمƅواع الاستثمار اƊودائع واستثمارها في أƅا Ƌوك بتلقي هذƊبƅا

وتزداد قدرة اƅبƊك على توجيه هذƋ الايداعات والاستثمار ذات معدلات اƗرباح اƅمرتفعة بزيادة الاجل اƅذي 

                                                           
 .90، مرجع سابق، صمحمد اƅصيرفي (1)
 72مرجع سابق ص  ،اسماعيل ابراهيم عبد اƅباقي( 2)
 .61ق صƊفس اƅمرجع اƅساب( 3)
 .Ɗ61فس اƅمرجع اƅسابق ص( 4)
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 اƅبƊك اƅتجاري من تحقيق مƄن من استثمار هذƋ الايداعات خلاƅه فƄلما زهد اجل اƅوديعة Ƅلما تمƄنتت
Ɨيرباح مرتفعة و معدلات اƅتاƅودائع باƅا Ƌمودعي هذƅ ك من دفع معدلات فائدة مرتفعةƊبƅن اƄ(1)تم  

دمها ƅعملائها فية اƅتي تقحيث تتƊافس اƅبƊوك اƅتجارية في تƊويع اƅخدمات اƅمصر : صق يم اƃخ مدت اƃمارفية -2
حصول اƅعملاء على هذƋ اƅخدمات ومن اƅخدمات اƅمصرفية اƅتي تقدمها اƅبƊوك اƅتجارية  إجراءاتوفي تبسيط 

 :ƅلعملاء
  حصول على عمولاتƅتجارية مقابل اƅوراق اƗوأجور وتقديم.تحصيل وخصم ا    
  خاصةƅخدمات اƅوراقتقديم بعض اƗلعملاء مثل شرا باƅ يةƅماƅوراقء اƗع وبيع اƅيابة عن اƊ يةƅماƅملاء ا

 .بوƊات اƗوراق اƅماƅية عƊهم أيضاƄما تقوم بتحصيل ودفع Ƅو 
  مصرفية مثلƅخدمات اƅعديد من اƅتجارية بتقديم اƅوك اƊبƅقإتقوم اƅلعملاء واƅ ضمانƅيام صدار خطابات ا

تأجير و اƅعملات اƗجƊبية  وبيعواƅتصدير بأعمال الاعتمادات اƅمستƊدية Ɗيابة عƊه في حاƅة الاستيراد 
   اƅخزائن

 :يلي مثلتها ماأن اƅخدمات اƅمصرفية اƅحديثة فمن ما عأ

في  مةاƅتمويلي اƅمساهإدارة Ɗقدية ƅلمشروعات اƅتأجير  –الإرشاد واƊƅصح اƅماƅي خدمات-الاستهلاƄية اƅقروض 
 هم تقديماƗسستثمارية ƅلمضاربة في بيع اƅخدمات اƅتأميƊية تقديم اƅخدمات الا –تمويل اƅمشروعات اƅمخاطرة 

 ة تمويلواƅبƊوك اƅمتخصصخدمات بƊوك الاستثمار  اƅدورية تقديماƅسƊوية  وصƊاديق اƅعوائدصƊاديق الاستثمار 
 (2) الامتيازمشرعات 

تعمل اƅبƊوك اƅتجارية على مزاوƃة عملية اƃصمويل اƃ اخلي واƃخدرجي بمد يحقق أه اف خطة اƃصƈمية:  -3
هداف أار وقبول اƅودائع Ƅƅي تستخدم هذƋ اƅودائع في عمليات اƅتمويل اƅداخلي واƅخارجي بما يحقق تƊمية الادخ

  :ليي ƅيها اƅبƊوك اƅتجارية ƅتمويل وخدمة الاقتصاد وتƊميته ماإ أهم أƊواع الاستثمارات اƅتي تلجومن أخطة اƅتƊمية 
 يةتƊتسهيلات الائتماƅقديم ا Ɨتجاقصيرة اƅوك اƊبƅجل فتقوم اƅ سلفياتƅقروض واƅتمويل رية بتقديم اƅ لعملاء

ديم اƅضماƊات تقبعمليات الإƊتاج واƅتسويق اƅداخلي واƅخارجي وتطاƅب اƅبƊوك اƅتجارية اƅعملاء في معظم اƗحوال 
  .و تحد من هذƋ اƅمخاطرأاƄƅافية ƅلبƊك حتى يتجƊب مخاطر عدم وفاء اƅعملاء باƅتزاماتهم 

                                                           
 .60 ،ص ،Ɗفس مرجع سابق، اسماعيل ابراهيم عبد اƅباقي (1)
 .60ص،  ،Ɗفس مرجع سابق( 2)
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 شاء مشروعاتƊمساهمات في اƅمشروعات جديدة أو تدعيأجديدة  اƅ يƅماƅملاز اƅي م اƅماƅز اƄمرƅو تدعيم ا
عن  حد اƅمشروعاتأƅلاشتراك في  أوس أموال هذƅ Ƌمشروعات فتلجؤ ƅمشروعات قائمة عن طريق الاƄتتاب في ر 

  .اƅتƊميةهداف أة في تحقيق دومي واƅمساعيƅدعم الاقتصاد اƅ جل وذƅكاƗطريق تقديم قروض طويلة 
 ثماراتالاست Ɨومية و  ءجل في شراقصيرة اƄحƅدات اƊسƅى مثل اƅوƗدرجة اƅدات من اƊسƅسهم واƗسهم أا

أموال  تثماراساختيار اƅبƊك ƅطريقة  Ɗه عƊدأ اƅماƅي ويلاحظƅلبƊك سلامة مرƄزها  يتأƄدوسƊدات اƅشرƄات اƅتي 
  :يوهر عƊد إقرار سياسة الاستثمار خذها في الاعتباأعوامل رئيسية يجب  13ن يوازن بين أƊه لابد إاƅمودعين ف

 مƊشئاتع باƅمقارƊة م الايرادات وذƅكƄثر ƅمخاطر اƅتغير في أرباح اƅبƊوك بحساسية أتتميز  إذ اƃربحية: -0
ƗاƗا يقال عمال اƊوكإن خرى هƊبƅتجارية تعد من  اƅثر أاƄشئاتƊم Ɨ عمال تعرضاƗي'ثار اƃمدƃرفع اƃى ب 'اƊمع
Ɗسبة معيƊة يرادات بإذا اƊخفضت الإƄبر وباƅعƄس أرباح بƊسبة بƊك بƊسبة معيƊة تزيد اƗرادات اƅيإذا زادت إƊه أ
ƅزيادة  ƅسعيادارة اƅبƊك يتعين على إƅى خسائر ومن هƊا إرباح Ƅبر بل قد تتحول اƗأرباح بƊسبة اƊ Ɨخفضتا

  .الايرادات وتجƊب حدوث اƊخفاض فيها
ي ƅحظة ƅذا أاƅبƊك بتمثل في اƅودائع اƅتي يحتمل طلبها في  Ƅƅون اƅجزء اƅرئيسي من موارد Ɗظرا اƃسيوƃة: -9

ƅسيوƅة من ضمن ا ƅلمودعين وتعدمن اƅسيوƅة ƅلوفاء بالاحتياجات اƅمحتملة  بقدر Ƅافبتعين على اƅبƊك الاحتفاظ 
داد س أجيلتيمƊƄها  اƅمƊشئات هذƋ أنخرى باعتبار اƗعمال اƗ مƊشئاتهم اƅسمات اƅمميزة ƅلبƊوك اƅتجارية عن أ

حدث ƅتزعزعت ثقة اƅمودعين مما يدفعهم  ذƅك وƅوƅى حين بيƊما لا يمƄن ƅلبƊوك إما عليها من مستحقات وƅو 
 .(1) فلاسƅلإƅسحب ودائعهم من اƅبƊوك مما قد يعرضها 

موال فيه وهو ما يعƊي صغر بجملة مصادر اƗ ةباƅمقارƊس اƅمال اƅبƊك عادة باƅصغر أر  يتسم الأمدن: -3
Ɨسبة مان باحافة اƊƅƅك على أƊبƅذين يعتمد اƅمصدر لمودعين اƄ همƅكمواƊبƅلاستثمار فاƅ ن يستوعب أع لا يستطي

ة هي اƊƅتيجأموال اƅمودعين و ذا زادت اƅخسائر عن ذƅك فقد تلتهم جزء من إس اƅمال فأخسائر تزيد عن قيمة ر 
  .فلاس اƅبƊكإ

  :ƅتحقيقها وهي اƅسعياƅبƊك  دارةأهدافا محددة يƊبغي على إتفرض اƅسمات اƅثلاثة اƅسابقة 
  ودائأتحقيق اقصى ربحية من خلال زيادة الايرادات باعتبارƅفوائد على اƅيف تتمثل في اƅاƄتƅع ن معظم ا

ن صى ربحية ƗقبƊك سوى زيادة الايرادات ƅتحقيق أمام اƅأومن ثم لا يمƄن تخفيضها بسهوƅة وباƅتاƅي فلا مƊاص 
 خفض في الايرادات عن حدود معيƊة سيترتب عليه اƊخفاض أين ربحية Ɨأي خفض في الايرادات ƅتحقيق أقصى 

Ɨبر في اƄرباحأ.  
  ك منƅذƅ ماƅ قص شديد فيهاƊƅ كƊبƅع تعرض اƊمƅ افيةƄƅة اƅسيوƅمودعين فيهعلى ثقة ا تأثيرتوفير اƅ.  

                                                           
 .60ص  اسماعيل ابراهيم عبد اƅباقي، Ɗفس اƅمرجع اƅسابق، (1)
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  برتحقيقƄأ Ɨلمودعين باعتبار قدر من اƅ حمايأن ر أمانƅتحقيق اƅ فيƄلا ي Ƌمال وحدƅس اƊمƅشودة ة ا
 .ƅ(1)هم

وقبل ، تي تقوم بها اƅبƊوك وƄذا أƊواعهااƅعمليات اƅبƄƊية اƅ إƅىƊتطرق  أنمن خلال وظائف اƅبƊوك يمƄن Ɗƅا 
 ولا اƅتعريف بهذƋ اصطلاحا وƄذا من مƊظور اƅمشرع اƅجزائري أاƅتحدث واƅتعمق فيه يجب عليƊا 

 مفهوم اƃعمليدت اƃبƂƈية:اƃمطلب اƃثدƈي 
عملائها وهي اƅمتعارف عليها على  ىƅإخدمات تقدمها و  اƗعمالي مباشرة Ɗشاطها بجملة من تقوم اƅبƊوك ف
اƅدول ومن هƊا  من دوƅةبمتغيرات الاقتصادية وسياسية Ƅƅل  وتتأثرمختلفة ومتƊوعة  اƅبƄƊية وهي تسميتها بعمليات

يار فƊي هي أƊه ƅيس هƊاك مع في اƅحقيقة، صعوبة تحديد قاƊوƊيا تعريف دقيق تƊطوي تحته Ƅل اƅعمليات تجاء
ƅتحديد اƅمقصود بعمليات اƅبƊوك فهƊاك تعداد يزداد أو يƊقص ƅلأعمال اƅمصرفية، وهو تعداد يتطور بتطور اƅظروف 

في اƅمƄان، واƅسبب في عدم وجود معيار ƅتحديد اƅمقصود بهذƋ اƅعمليات هو أن اƅمصارف بدأت مƊذ و في اƅزمان 
سعت بƊسب وأحجام اختلفت في اƅزمان واƅمƄان شأن معظم اƊƗشطة اƅتجارية وƅذا Ɗشأتها بداية بسيطة زادت وات

 .(2)فاƅمرجع اƗول في بياƊها هو اƅعرف
عدد من الاجتهادات اƅتي حاوƅت تعريف اƅعمليات   commonLawوفي مدرسة اƅسوابق اƅقاƊوƊية 

في   lordDenningورد دييƊغ    اƅمصرفية واƅمصارف أƄثر هذƋ اƅتعاريف دقة هو اƅتعريف اƅذي قدمه اƅل
حيث ذهبت اƅمحƄمة إƅى  Kirkwood VS  United dominions TrustLtdاƅتي قامت بين   اƃ عوى  

 تحديد اƅصفات اƅواضحة ƅلعمل اƅمصرفي اƅتقليدي بقوƅها: "توجد صفتان عادة في اƅمصارف حاƅيا:  
  .اƅممƊوحة ƅهم الاعتماداتي تضعها فتقبل اƅمصارف اƗموال من وتدفع اƅشيƄات ƅلعملاء و  -1
  .يسددون قيمة اƅشيƄات أو أوامر اƅدفع اƅمسحوبة عليهم من قبل عملائهم -2

هاتان اƅصفتان تحملان معهما صفة أخرى تتمثل في مسك اƅحسابات اƅجارية أو ما يشابهها في دفاترهم 
 اƅحساب. واƅخارجة منيتم تسجيل اƅدفعات اƅداخلة  حيث

                                                           
 .04وص 03 ص 9113/ 4911-اƅدار اƅجامعية  ،اƃبƈوك اƃصجدرية واƃصمويل فيمحدسبة الاسصثمدر  ،أحمد صلاح عطية (1)
 ،ة اƅعربيةمƄتبة اƊƅهض ،اƃو ائع اƈƃق ية– وصƈظيم اƃبƈوكعمليدت اƃبƈوك من اƃوجهة اƃقدƈوƈية صعريف ، علي جمال اƅدين عوض (2)

 .19 ص ƅ0211بƊان ت، بيرو 



 أسدسيدت في اƃعمليدت اƃبƂƈية                       اƃفال الأول:

14  

Ɗفرƅون اƊقاƅصادر بتاريخ أما في اƅون اƊقاƅى من اƅوƗمادة اƅمصارف ا 13/60/1491سي، فقد عرفت اƅ
ي ƅحسابات اƅغير ف واستخدام اƗموالبأƊها اƅشرƄات واƅمؤسسات اƅتي تتخذ مهƊة ƅها إيداع اƗموال ƅلجمهور 

 عمليات ماƅية" ومƊح قروضعمليات قطع 

بتعطي رخص ƅها  اƅتيƊه اƅشرƄة أعلى  9111سƊة  91ردƊي رقم اƗ قاƊون اƅبƊوكمن  19وحسب اƅمادة 
Ɨمصرفية وفقا  عمالاƅاماƄحƗ  ونƊقاƅمؤسساتو الاشخاص و أاƅها  اƅ مرخصƅصرافةعمال أاƅ(1)ا. 

 13/00مر رقم من اƗ 77مليات اƅبƊوك في اƅمادة وفي اƅتشريع اƅجزائري فقد حدد اƅمشرع اƅجزائري ع
رفية " صصضمن اƃعمليدت اƃما ما يليقد واƅقرض اذ تƊص اƅمادة على اƅمتعلق بقاƊون اƊƅ 9113اوت  96في  اƅمؤرخ

 (2)ل" رة هذƉ اƃوسدئا  موال من اƃجمهور وعمليدت اƃقرض وƂذا وضع وسدئل اƃ فع صحت صارف اƃزبدئن و صلقي الأ
  :يلي اƅبƄƊية فيماتتلخص اƅعمليات  يمƄن أنومن خلال هذا اƅتعريف ƅلمشرع اƅجزائري 

 Ɨتلقي اƅجمهورموال من ا. 
 قرضƅلغي عمليات اƅ.ر 
  ات وحولات وƄلزبائن من شيƅ دفعƅوسائلا  تقديم وسائل اƅا Ƌدارة هذ. 
 وسوف Ɗفصل في هذƋ اƅعمليات لاحقا 

ا اƅمصارف تؤديه اƅتيƊها "مجموعة اƅعمليات أƄذƅك عرف معجم اƅمصطلحات اƅقاƊوƊية اƅعمليات اƅمصرفية ب
اƅتجارية واصدار خطابات  وراقوخصم اƗ واƅحسابات اƅجاريةات مقابل عموƅة Ƅقبول اƅودائع وفتح الاعتماد

 (3) .اƅضمان
 اƅبƄƊية.يمƄن ايجاد تعريف واضح وشامل ƅلعمليات  Ɗه لاأومن خلال ما سبق يمƄن استƊتاج 

  

                                                           
، عمالون اƗتخصص قاƊ ،رمذƄرة تخرج Ɗƅيل شهادة اƅماجستي – صƈفيذ اƃعقو  اƃ وƃية و ورهد فياƃخ مدت اƃمارفية ، زمام خليل( 1)

 .1ص ، 9109-9100بن عƊƄون ، اƅحقوق Ƅلية، 0جامعة اƅجزائر 
 اƅجريدة اƅرسمية.( 2)
 .303ص ، ردناƗ، اƅعربيةدار اƊƅهضة  ،اƅمصطلحات اƅعربية معجم، اƅواحد Ƅرمعبد ( 3)
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 اƃبƂƈية   وطبيعة اƃعمليدتخادئص : اƃمطلب اƃثدƃث

 ول خادئص اƃعمليدت اƃبƂƈية اƃفرع الأ 

واƅتي  اƅمصرفية وميزات اƅعملياتمليات اƅبƄƊية Ƅان لابد من تحديد خصائص مام ضعف اƅتعريف ƅلعأ
  :يلي فيمايمƄن حصرها 

 صجدريةƃافة اƃإن :ا Ɨشاط اƊƅقود اƊƅمتاجرة باƅوك هو اƊبƅه اƅذي تزاوƅهاساسي اƊƗ ƅح تقوم بقبول اƊودائع وتم
تمƊحا  اƅتيƅى و على من اƗأت ƅلغير بفائدة و تسهيلاأفوائد على هذƋ اƅودائع وتقدم هذƋ اƊƅقود على شƄل قروض 

لها قد ن ƅم تƄن Ƅإغلب دول اƅعاƅم أن أواƅملاحظ  ،ومصاريفويƄون عائد اƅبƊك من خلال اƅفرق بين اƅفائدتين 
يعد ''Ɗه اƅمادة اƅثاƊية م اƅتجاري وفين اƅقاƊون اƅجزائري حسب اƅقاƊون ألا إمƊحت اƅعمليات اƅبƄƊية هذƋ اƅصفة 

   .و خاصة باƅعموƅةأو سمسرة أو عملية صرف أƅية مصرفية ام موضوعه Ƅلا بحسب عملا تجاري
 يةƈصقƃظم :افة اƊمصرفي هي ذات معان قد لا  تƅعمل اƅمتبعة وتستخدم مصطلحات استقرت باƅالاجراءات ا

  .باƗغراضƊها تفي أرغم  اƅلغويتتفق واƅمعƊى 
  موضوعƅوك من حيث اƊبƅمأاتباع اƊƅل سلوبا واضحا في اƄشƅعقود وغيرها من حيث اƅاƄ مصرفيةƅموضوع و اذج اƅا

اƅتعامل بعيدة عن اƅلبس واƅغموض وتصاغ بطريقة يسهل تفسير شروطها  أطرافتƄون اƅعلاقة واضحة بين  بحيث
  .ƅعاداتاوالاعراف و في تعاملهم بطريقة قاƊوƊية مبƊية على اƊƅظم اƅتجارية  أطرفهاƅيه إوتوضح ما يصبو 

 احية  امأƊ تعامل منƅاƄ مصارف خاصةƅافة اƄ ل خاص تتبعهƄل فلها شƄشƅوراقاƗتجارية  باƅرهاوغيا.  
 ماذجها على تعƊ وك فيƊبƅافة اƄ بعض بأتمدƅحأسلوب موحد قد يصفها اƅ ها عقود اذعان رغم توضيحهاƊ قوق

  وعملائهوواجبات Ƅل من اƅبƊك 
 لع تأسيساƗبى اƅعدم قيام اƅماذج وƊƅافة اƄƅ موحدƅوك بتعديل شروطهاسلوب اƊ.  
  مصرفيةƅين اƊقواƅظمةتتميز اƊالاعتمادات  بأƄ يةƅدوƅتجارة اƅي تجلى مع ازدهار اƅدوƅمستوى اƅموحدة على ا

 .(1) وغيرهاواƄƅفالات وبواصل اƅتحصيل واƊƅقل 
 مصرفية تقوم دائما عإƅعمليات اƅشخصي لن اƅى الاعتبار اƗدين عوض''وفي هذا قول اƅمقا ستاذ جمال اƃ  او

خر وهذا الاعصبدر يؤثر في مضمون  د في الأن هذƉ اƃعمليدت بطبيعصهد صقوم على اƃثقة Ƃل من طرفيهأبذƃك 
ذا Ƃدƈت إن يصعدمل معه  وخداة أعملية فهو قبل  إƃىمن جدƈب ƈظرة اƃبƈك  رƂثأاƃعمل وفي بقدئه  وهو يب و 

ق م على وهو لا يخلاقيدت اƃعميل وامƂدƈيدصه أ إƃىوقوع اƃخطر بدƈƃظر  احصمدلاتاƃعملية فيهد مخدطرة مدƃية يق ر                                                             
 .44ص  ،9100 اƗوƅى،ة اƅطبع اƗردن، ،عمان ،دار اƅميسرة ،ا ارة اƃعمليدت اƃمارفية، اƅشيبدريد Ƅامل  (1)
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 ƃىإƉ اƃعƈدار صعرضت اƃعلاقة بيƈهمد يهز بعض هذ مد أذا طر إƃى هذƉ اƃعƈدار فإ نأطمالا مصى إاƃعملية 
على  خرأاƃخ مة من بƈك  ون بƈك  الاƈهيدر  وƂذƃك يقوم الاعصبدر اƃشخاي بدƈƃسبة ƃلعميل فهو يقبل طلب

و همة على هذا اƃسلوك و ئƃى سلوك اƃبƈك وسمعصه اƃقدإية بدƈƃظر فƉ اƃخ مدت اƃمار قل في بعض اور هذالأ
  .ƃ(1)يه بƈك اخر''إن يو هد ألا يرضى 
ي تعامله خلاق اƅعميل ومرƄزƋ اƅماƅي ƅيطمئن فأƅى إيƊظر  اƅعمليات فاƅبƊكبين اƅطرفين يسهل  ƅي ثقةاوباƅت
من اƅبƊك هو Ɗوع اƅعمل واƅخدمة وحسن اƅمعاملة واƅسرعة  ن الاعتبار اƅشخصي اƅذي يƊتظرƋ اƅعميلأمعه Ƅما 

  .Ɨخرتختلف من بƊك تحƄم اƅبƊك و  اƅتي وهي اƅمبادئ
 هميةƗ ظراƊمصرفي اه وƅعرف اƅين اƊعربية بتقƅلدول اƅ تجاريةƅين اƊقواƅخصائص قامت بعض اƅالإضافةبته ا 

افة اƊƅزاعات ƅيها بƄإاƅزمن مستقرة وقاعدة يستƊد صبحت مع أƅلقرارات اƅهامة اƊƅاشئة عن اتحادات اƅمصارف اƅتي 
 .و اƅتجاريأحƄام اƅقاƊون اƅمدƊي أفي غياب اƅتشريع اƅخاص بدلا من 

 اƃبƂƈية:طبيعة اƃعمليدت  :اƃفرع اƃثدƈي

 :بمايلي تتميز اƅعمليات اƅبƄƊية

اردها وƅيس على مو  أموالساس في مزاوƅة شاطها على ما يودعه ƅديها اƅعملاء من ن اƅبƊوك تعتمد في اƗإ -0
و تقديم أƄراس اƅمال وغيرƄ Ƌما هو اƅحال في بقية اƅوحدات الاقتصادية اƅعاملة في مجالات الاƊتاج اƅسلعي  اƅذاتية

  .اƅخدمات
  :Ɗشطة هماƊوعين من اƗ إƅىو اƅبƄƊية أاƅعمليات اƅمصرفية يتم تقسيم  -9
  تƅتي يترتب على ساƅعمليات اƅمصرفية وهي مجموعة اƅتزام بتقديم قهيلات اƅك بموجبها الاƊبƅو أرض ا

يقدمها  ياƅتمن Ɗوع معين ومن امثلة اƅتسهيلات  مسؤوƅيةو أعمال ترتب على اƅبƊك اƅتزاما ن هذƋ اƗأي أسلفة 
اƅقروض اƅحسابات اƅجارية اƅمديƊة )اƅسحب على اƅمƄشوف( وراق اƅتجارية تقديم اƅسلف و اƅ Ɨعملائه خصم اƅبƊك

  .صدار خطابات اƅضمانإية الاعتمادات اƅمستƊد
  خدماتƅمصرفية وهياƅتي لا ترتب عل اƅعمليات اƅا و  ىاƊتزاما معيƅك اƊبƅا  اƅما هي خدمات يقدمها اƊ كƊب

ت استثمارية في مجالا توظيفهابو يقبل ودائع من اƅمدخرين ويستفيد مƊها أو فائدة يتقاضاها أجر أƅقاء  ƅعملائه
فية اƅمصر ت واƅحسابات اƅجارية اƅدائƊة اƅحوالا Ɨجلهي حسابات اƅوداع مثلة اƅخدمات اƅمصرفية أمعيƊة ومن 

  .اƅتجارية Ɗيابة عن اƅعملاء اƗوراقاƅجƊبية تحصيل  وبيع اƅعملات شراء
                                                           

 .3ص، مرجع سابق، علي جمال اƅدين عوض (1)
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ارف ن اƅقيام به دون قيام اƅمصاƅجهاز اƅمصرفي لا يمƄ واƅرقابة علىشراف ن دور اƅبƊك اƅمرƄزي في الإإ -3
Ɨخرى اƋات وا بإمدادƊبياƅشاطه في الإباƊ ةƅزي مزاوƄمرƅك اƊبƅها اƅتي يستطيع من خلاƅية اƅماƅقوائم اƅ رقابةƅشراف وا

 .واƅتوجيه
4-  Ƌك عن استثمارƊبƅلأمواليواجه اƅ ديه عدة خيارات قƅ متجمعةƅدا Ɨها مع اƊواحدة مƅرى وتتحول ختتعارض ا
 .(1)يلي مايهدافه وتتمثل هذƋ اƅمحددات فأƅى محددات تعيق تحقيق بعضا من إ
 مقابلةƅ افيةƄƅة اƅعملائه من  سيو Ƌك تجاƊبƅتزامات اƅودائعأاƅصحاب ا.  
  ربحيةتحقيقƅا.  
 مية الاقتصاديةƊتƅمساهمة في اƅا. 

دارة إيعتمد عليه اƅبƊك وتحقيق اƅتوازن بين هذƋ اƅمبادئ مهمة تقع على عاتق  اƅتيوهي اƅمبادئ اƅحاƄمة 
   .هداف اƅبƊكأشاطه وتحقيق اƅبƊك ضماƊا لاستمرار اƅبƊك في مزاوƅة ت

 

  

                                                           
 .96-97-90ص  9100اƅطبعة الاوƅى –الاردن  –دار اƅبلدية عمان  – اƃعمليدت اƃمارفية – ،ƅؤي عبد اƅرحمن (1)
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 همية اƃعمليدت اƃبƂƈية أو  اƃثدƈي: أه افاƃمبحث 

 ه اف اƃعمليدت اƃبƂƈية أ الأول:اƃمطلب 

 .هداف اƅبƊكأهداف اƅعمليات اƅبƄƊية من أويمƄن اعتبار  -0
 يعتبر وضع هذƋ اƗهداف من اƅخطوات اƅرئيسية ƅلتخطيط وƄذا Ɗƅجاح اƅبƊك و  -9
لاƄƅتروƊية اوباƗخص اƅعمليات  اƅبƄƊية اƅجديدةبحية اƅبƊك عƊد اختيار اƅعمليات تحقيق أسرع Ɗمو ƅحجم ر  -3

 .اƗحدث
 اƅسهر علىو تحقيق أرباح بمعدلات أƄبر من اƅمƊافسين في اƅسوق اƅمصرفي من خلال تحسين اƅعمليات  -4

  .Ƅبر عدد من اƅعملاءأجل جذب أتطويرها من 
ن خلال ما تقوم به من عمليات بƄƊية واƅتي تجلب اƅحصول على أفضل ضمان ممƄن على ديون اƅغير م -0

 .ن تغطي ديون اƅغير واƅمتمثلة في ودائع وغيرهاأرباح خلال اƅسƊة اƅماƅية وبذƅك تضمن أƅها 
تطوير اƅعمليات اƅبƄƊية يساهم في جعل سمعة اƅبƊك في مستوى عاƅي وباƅتاƅي يصبح اƅبƊك ƅديه زبائن  -7

هداف اƅبƊك من خلال أهم أفي اƅمجتمع وهذا من  ƅديهم وزنيƄون  اƅذين الاعمال ƅدرجة الاوƅى وهم رجالامن 
 .بوابة اƅعمليات اƅبƄƊية

  .زيادة جحم اƅبƊك من خلال جودة اƅعمليات اƅبƄƊية -6
  .جل سمعة اƅبƊكأعاƅي من  ىاƅعمل على جعل اƅعمليات اƅبƄƊية ذات مستو  -1
دد ممƄن ع أƄبرƋ اƅعمليات بهدف Ƅسب ذة ƅهمراقبة حسن سير اƅعمليات اƅبƄƊية من خلال اƅرقابة اƅجيد -2

  .من اƅعملاء

 اƃوطƈي واƃ وƃي اƃمسصوى همية اƃعمليدت اƃبƂƈية علىأ :اƃمطلب اƃثدƈي

  .ادية من شراء واƊتاج وتسويق وبيعتعتبر اƅعمليات اƅبƄƊية هي حلقة اƅوصل في اƅعملية الاقتص -0
9- ƅدوƅية ساعدت اƊتروƄƅحديثة او الإƅية اƄƊبƅعمليات اƅعملياتاƅقيام باƅها اƅ ذا سهلتƄتجارية بضمانا تة وƅ 

  .وجود مشقة اƅتƊقل وƄذا ربح اƅوقت واƅجهد اƄƅتروƊيا دونمن خلال سرعة تحويل اƅمال من بلد اƅي بلد  أƄبر
 وƊية تجرىاƄƅتر عمليات بƄƊية  إƅى مقايضة باƗمساƅعمليات اƅبƄƊية جعلت اƅمعاملات اƅماƅية تتطور من  -3

 ƅلدوƅة.في اƅتطور الاقتصادي  ما ساهمعن بعد وهذا 
ه من ب الاقتصادي اƅدوƅة من خلال ما تقوم ƅلتقدم قياس اƅحقيقيمصبحت اƅأƊواعها أ باختلافاƅبƊوك  -4

  .عمليات بƄƊية خارجية
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 زيادة اƅعملياتو اƅمستوى اƅدوƅي جعل من اƅعلاقات اƅدوƅية تتطور بتطور  على ىاƅعمليات اƅبƄƊية اƅتي تجر  -0
  .اƅبƄƊية

  .اƅمروƊة في اƅعمليات اƅبƄƊية اƅتي تحدث بين اƅدوƅة تجعل هƊاƅك مروƊة في اƅعلاقات الاقتصادية اƅعاƅمية -7
ساهمت اƅعمليات اƅبƄƊية اƅدوƅية اƅمختلفة في اƅتƊمية الاقتصادية ƅلدول ذات الاقتصاد اƅضعيف من خلال  -6

  .لفةما تقوم به من تعاملات تجارية عن طريق اƅعمليات اƅبƄƊية اƅمخت
    .في توطيد اƅعلاقات اƅدوƅية ساهمتبسبب اƅعمليات اƅبƄƊية Ɗشأة اƅوساطة اƅتي  -1
صبحت اƅعمليات اƅبƄƊية وسيط اƅذي يساهم في تطوير اƅدول اƅضعيفة من خلال Ɗقل تƊƄوƅوجيا أƄذƅك  -2

  .تقيم تبادلات معها اƅمتقدمة اƅتياƅدول 
خلال اƅعمليات اƅبƄƊية وصيغ اƅتعامل من قواƊين  ناƅدول موحدت اƅتعاملات اƅتجارية اƅتي تقام بين  -01
 .عرافأو 

خلال  افية مناƅجغر ن اƅعمليات اƅبƄƊية تعتبر وسيلة دفع وضمان وائتمان فعاƅة دون ان تعترضها اƅحدود إ -00
   .صبح اƅعمل بها يتسم باƅدقةأ اƅحديثة واƅتياƅعمليات اƅبƄƊية 

وائتمان من ثقة  تجلبه اƅدوƅية ƅما اƅقاهرة ƅلوفاء باƅعقودوة و اƅقأساسي ƅعمليات اƅبƄƊية تعتبر اƅمحرك اƗا -09
   .اƅمتعاقدين إƅى
  .اƅعمليات اƅبƄƊية تلعب دورا Ƅبيرا في تƊفيذ اƅعقود اƅدوƅية دون وجود تلاعبات -03

 همية اƃعمليدت اƃبƂƈية ƃلمؤسسدت الاقصاد ية: أاƃمطلب اƃثدƃث
 .في اƅمؤسسةأي عملية ماƅية تجري  اƅعمليات اƅبƄƊية هي محرك -0
  .وتوسع اƅمؤسسة الاقتصادية اƅعمليات اƅبƄƊية تساهم في تطور -9
ا اƅمؤسسة تقوم به اƅتجارية اƅتيخلق علاقات اقتصادية من خلال اƅتبادلات  في تساهم اƅعملية اƅبƄƊية -3

  .عن طريق اƅبƊك
 اƗجƊبية ؤسساتواƅمƄذƅك اƅعمليات اƅبƄƊية تعتبر حلقة وصل بين اƅمؤسسات الاقتصادية داخل اƅوطن  -4

اƅجغرافي  الاختلاف اƅموحدة رغم اƅتعاملات اƅبƄƊيةƅغة موحدة بين اƅمؤسسات الاقتصادية من خلال  وباƅتاƅي خلق
  .واƅثقافي

ƅتي معرفة موقعها في اƅدورة الاقتصادية ا اƅمؤسسة الاقتصادية تستطيعƄذƅك من خلال اƅعمليات اƅبƄƊية  -0
  .تجرى داخل اƅدوƅة

جال اƅماƅي محديث في اƅ ما هوƄل  اطلاع علىاƅبƄƊية اƅحديثة اƅمؤسسة الاقتصادية على  تجعل اƅعمليات -7
  .من خلال اƅبرمجيات وƄذا وسائل اƅدفع اƅحديثة
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 اƃمبحث اƃثدƃث: أهم أƈواع اƃعمليدت اƃبƂƈية
ملحوظا را طو و اƅمصرفية تأحيث عرفت اƅصƊاعة اƅبƄƊية  خص في اƅوقت اƅحاƅيƗباتعد اƅعمليات اƅبƄƊية و 

عد الائتمان ول بحيث ƅم يموال بين اƅدƗزيادة تƊقل رؤوس ااƅتƊƄوƅوجي اƅذي يشهدƋ اƅعلم و  وذƅك يرجع اƅى اƅتطور
قسيمها حسب يمƄن تو  تجدد مستمر وأصبحت فيƅتي تقوم بها اƅبƊوك بل تعددت هم اƅعمليات اƅبƄƊية اأمن بين 

 ƊماإƅبƄƊية وهي ƅيست على سبيل اƅحصر Ɗواع من اƅعمليات اأ 13 ىƅإلا من خلال هذƋ اƅدراسة تƊقسم اƅحاجة فمث
 . ت اƅبƄƊية تختلف باختلاف اƅبƊوكن اƅعملياأحسب حاجة اƅبحث Ƅما 

 :يلي ويمƊƊƄا ذƄر هذƋ اƅعمليات اƅبƄƊية Ƅما

 .اƅعمليات اƅمرتبطة بعملية اƅتمويل )تمويلية( -0
 .خرىƗاƅعمليات اƅبƄƊية ا -9
 .اƅعمليات اƅبƄƊية الإƄƅتروƊية -3

ما أليدية اƅبƄƊية اƅتق اƅعمليات تحت ظلاƅثاƊية وƅى و Ɨن Ɗدرج اƅعملية اأمƊƊƄا من خلال هذا اƅتصƊيف يو 
   .مسمى اƅعمليات اƅبƄƊية اƅحديثة فهي تحتخيرة Ɨاƅعملية ا

 .Ɗواع في مخطط توضيحيƗسوف Ɗستعرض هذƋ ا
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 ƃعمليدت اƃبƂƈيةا أƈواع: 61شƂل رقم 
 
 

  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  .ƊواعƗطاƅب Ƅل مطلب يشمل Ɗوع من هذƋ ام ثلاث وسوف Ɗتطرق Ƅƅل هذا باƅتفصيل في

 اƅمطلب اƗول: اƅعمليات اƅبƄƊية اƅتي ƅها علاقة بعملية اƅتمويل.
 اƅمطلب اƅثاƊي: اƅعمليات اƅبƄƊية اƗخرى.

 اƅمطلب اƅثاƅث: اƅعمليات اƅبƄƊية الإƄƅتروƊية )اƅحديثة(.

 أƈواع اƃعمليدت اƃبƂƈية
 ƃبƂƈية الأخرىاƃعمليدت ا

اƃعمليدت اƃبƂƈية 
 (اƃح يثة)الإƂƃصروƈية 

 اƃعمليدت اƃبƂƈية اƃصمويلية
 قبول

 اƃو ائع

 فصح اƃحسدبدت

 على الأوراق اƃمدƃيةاƃعمليدت 

 على الأوراق اƃصجدريةاƃعمليدت 
 مƈح اƃقروض

 الاعصمد  الإيجدري
 فصح الاعصمد ات

 الاعصمد  اƃمسصƈ ي
 اƂƃفدƃة اƃمارفية

 خطدب اƃضمدن
 اصدحة وسدئل

 عمليدت اƃارف

 اƃما ر من إع ا  اƃطدƃبة
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 مليدت اƃبƂƈية اƃصي ƃهد علاقة بعملية اƃصمويلاƃمطلب الأول: اƃع

بƊك بعمليات من خلاƅها يقوم اƅيمƄن و ƊذƄر باƅتفصيل اƅعمليات اƅبƄƊية اƅتي أفي هذا اƅمطلب سوف Ɗتطرق 
 ƅبƊك اƅذيƊها مهمة Ƅذƅك ƅعميل اأƄما هم اƅعمليات اƅتي يقوم بها اƅبƊك أيل ƅلغير هذƋ اƅعمليات تعتبر من اƅتمو 

ن هذا اƊƅوع من اƅعمليات ƅديه تأثير مباشر على اƅتƊمية الاقتصادية Ɗظرا أ اƅعادة ƄماعƊوي في يƄون شخص م
لال عدة يها بشƄل مفصل من خإƅعليها اƅتطرق  Ƅان لازما الاقتصادية وباƅتاƅيƅلأهمية اƅتي يحتلها في اƅدورة 

  .واع هذƋ اƅعملياتƊأاƅمخطط سوف يوضح  وهذا تباعƊواع من هذƋ اƅعمليات اƅتي سوف ƊذƄرها أ
 )اƃصمويل اƃمارفي( ƃعمليدت اƃبƂƈية اƃصي ƃهد علاقة بعملية اƃصمويلا أƈواع: 26شƂل رقم  
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 اƃقروض  مƈح :اƃفرع الاول

ة حاجياتهم ƅلعملاء ƅتغطي قتراضالان عمليات أاƅبƊوك Ƅما تعتبر اƅقروض الاستخدام اƅرئيسي ƅلأموال في 
تهم وهي اƅخدمة اƅرئيسية اƅتي يقدمها اƅبƊك اƅتجاري وهي Ƅذƅك اƅمصدر اƅرئيسي ƅربحية تمويل مشروعااƅماƅية و 

 .اƅبƊك

 

 أƈواع اƃعمليدت اƃبƂƈية اƃصي ƃهد علاقة بعملية اƃصمويل )اƃصمويل اƃمارفي(

 مƈح اƃقروض
 فصح الاعصمد 

 الايجدريالاعصمد   الاعصمد  اƃمسصƈ ي
 خطدب اƃضمدن

 اƂƃفدƃة اƃمارفية

 ة(اƃما ر: )من إع ا  اƃطدƃب
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  :صعريف اƃقرض اƃمارفي

ا لاƊا على Ƅذؤتمن فلان فأميƊا و أي عدƋ واعتبرƋ أن ائتمن فلان فلاƊا أغة اƅعربية بلاƅقروض باƅ تعرف :ااطلاحد
Ƌا عليه أ اتخذƊمرء ي تأن تعد أ والائتمان هوميƅا أعتبر اƊة أميƊإي جدير يرد الاماƅثقةي جديرا بأهلها أ ىƅا. 

   CREDITUMصلها هو اƄƅلمة اƅلاتيƊية أ  ƈ:(CREDIT)ية هييلاصغة اƃلن اƂƃلمة اƃمقدبلة ƃلائصمدن بدƃإ
  (1).ي يعتقدأ Croire اƅذي يعƊي  Crédere  اƅمشتقة من اƅفعل اƅلاتيƊي 

  .ترضو مؤسسة ماƅية واƅمقأة ماƅية سواء Ƅان بƊك أƅماƅية اƅتي تجمع بين اƅهيهو Ƅلمة مخصصة ƅلعمليات ا: ƃغة

 ƅمƊشآتااد واƅمؤسسات و فر Ɨمقتضاها تزويد ابمقصود اƅخدمات اƅمقدمة ƅلعملاء واƅتي اƅو هو الائتمان و أ
ا واƅمصارف ة عليهموال وفوائدها واƅعمولات اƅمستحقƗن بسداد تلك اين يتعهد اƅمدأزمة على Ɨول اأفي اƅمجتمع ب
لية بتقديم مجموعة من اƅضماƊات اƅتي تƄفل ƅلبƊك اƅعمساط في تواريخ محددة وتدعم تلك أقو على أدفعة واحدة 

ت ا اƅمعƊى على ما يسمى باƅتسهيلاذي خسائر وƊطوى هأة توقف اƅعميل عن اƅسداد بدون مواƅه في حاƅأاسترداد 
دلاƅة على تلك اƅمعاƊي ƅل ىحدإن يƄتفي بأƊه يمƄن أسلفيات حتى Ɗية  يحتوي على مفهوم الائتمان واƅالائتما

  .اƅقروض اƅمصرفية

موال Ɨا اƅغرض بوضع مؤقتا مجموعة من افعل تقوم من خلاƅه مؤسسة مهيأة ƅهذ Ƅل :اƃقدƈوƈياƃقروض بدƃمفهوم 
   .مضاءلإخير تعهدا باƗو معƊوي ƅحساب هذا اأفي متƊاول شخص طبيعي 

و أاƅوƄاƅة و اƅوديعة و أو غير مƊقول على سبيل اƅدين أƄذƅك هو تسليم اƅغير مالا مƊقولا Ƅما يمƄن تعريفه 
  .و اƅرهنأو الاعارة أالايجار 

تمويل  اƅمؤسسات بهدففراد و ƅلأي مدفوع من طرف اƅجهاز اƅمصرفي هو مبلغ ماƅ :اƃقروض بدƃمفهوم الاقصاد ي
 (2) ا.مسبقئدة محدد Ɗشاط اقتصادي في فترة زمƊية محددة وذƅك بمعدل فا

لغ اƅمدفوع ة ƅلمقترضين وهو اƅمبو اƅتي تصبح متاحأه عبارة اƅقوة اƅشرائية ƅلمقترض Ɗأيضا على أويعرف 
   (3).ايتفق عليهم ائدةسعر فجل و ألعقد اƅمبرم بيƊهما ويƄون ƅلعقد اƅذي يضعه اƅبƊك تحت تصرفه وفقا ƅاƅعميل و  ىƅإ

                                                           
 .011، مرجع سابق، إ ارة اƃعمليدت اƃمارفيةدريد Ƅامل اƅشبيب،  (1)
 .947مرجع سابق، ص  اسماعيل إبراهيم عبد اƅباقي، (2)
 .011مرجع سابق، ص  إ ارة اƃعمليدت اƃمارفية،دريد Ƅامل اƅشبيب،  (3)
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ميلا ن يمƊح عأو محددة أو عموƅة معيƊة أبمقتضاها اƅبƊك مقابل فائدة  تضيهو عملية ير  :الائصمدن اƃمارفي
و في أموال Ɗقدية أي صورة و بعد وقت معين تسهيلات فأبƊاءا على طلبه سواء مباشرة  أعمال(و شرƄة أ )فردا

 ضقراض اƅعميل Ɨغراإو أƅيتمƄن من مواصلة Ɗشاطه اƅمعتاد ذƅك ƅتغطية اƅعجز في اƅسيوƅة خرى  و أصورة 
    (1).ستثماريةا
و أذ يمƊح اƅبƊك الائتمان اƅمصرفي في مقابل فائدة إساسين هما اƅثقة واƅمدة أويقوم الائتمان على عƊصرين  -

عد وقت معين و بأعمال ( بƊاء على طلب سواء حالا أو شرƄة أن يمƊح عميلا ) فردا أة و و محددأعموƅة معيƊة 
شاطه ƅيتمƄن من مواصلة Ɗوذƅك ƅتغطية اƅعجز في اƅسيوƅة خرى أ ي صورةأ وأ موال Ɗقديةأتسهيلات في صورة 

س أي ر زيادة اƅدائمة فو في تمويل اƅأجودات اƅثابتة Ɨغراض استثمارية ƅغرض استخدامها في شراء اƅمو اƅمعتاد 
باƅدفع  تعهد اƅبƊك وأهد متمثل في Ƅفاƅة اƅبƊك ƅلعميل و تƄون في شƄل تعأقتراض اƅعميل او يƄون أاƅمال اƅتشغيل 

  .Ɗيابة عن اƅعميل ƅدى اƅغير

ويعد اƅقرض مقياسا ƅقابلية اƅشخص اƅمعƊوي الاعتباري ƅلحصول على اƅقيم اƅحاƅية )Ɗقود( مقابل تأجيل 
   (2).رضو اƅقأوقت الاستداƊة  اƊقضاءخرى هو وعد باƅدفع بعد أارة ببعوقت معين في اƅمستقبل و  اƅدفع اƅى

واسطته في ذƅك اƅفعل اƅذي يقوم بفراد ويتجسد اƅقرض Ɨا فعال اƅثقة بينأي من ن اƅقروض هأيمƄن اƅقول  Ƅما -
، اعة)بضموال أيمƊح  اته(ذهذا اƅشخص في حاƅة اƅقروض اƅبƄƊية في اƅبƊك  )ويتمثلشخص ما هو اƅدائن 

و أمن ث خرين وذƅك مقابللآا مماأو يلتزم بضماƊها أياƋ إو يعدƋ بمƊحها أخر هو اƅمدين آƅى شخص إ( ...Ɗقود
دƋ صلا محدودة في اƅزمن اƅوعد من طرف اƅمدين بتسديأاƅقرض اƅذي يعطي ƅفترة هي  اƅفائدة ويتضمنتعويض هو 

    (3) .اƅطرفينبعد اƊقضاء فترة يتفق عليها مسبقا بين 
 :يتميز اƅقرض باƅخصائص اƅتاƅية :خادئص اƃقرض

  .Ɗها اƅقرضو يتضمأموال اƅتي تمƊح Ɨو اأيمثل قيمة اƅقرض : اƃمبلغ-1
يد من يƄون بعد Ɗهايتها اƅمستفا اƅبƊك اƅمال تحت حوزة عامليه و اƅتي يضع فيهو اƅفترة أالاجل  هي: اƃم ة-2

  :قسامأثلاثة وهي تصƊف ملزما باƅتسديد اƅقرض 
                                                           

 .00، اƅعدد 9100مجلة إضاءات ماƅية ومصرفية، مرجع سابق، يوƅيو  (1)
 .012مرجع سابق، ص  ،ا ارة اƃعمليدت اƃمارفيةدريد Ƅامل اƅشبيب،  (2)
 .946ص اسماعيل إبراهيم عبد اƅباقي، مرجع سابق،  (3)
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  .سƊتين حسب اƅقاƊون اƅجزائريو  تتراوح بين ثماƊية عشرا شهرا :اƃم ة اƃقايرة -أ
  .سبع سƊواتثماƊية عشرا شهرا و  تتراوح بين :اƃم ة اƃمصوسطة  -ب
  .ƄثرƗقل وعشرين سƊة على اƗتتراوح بين سبع سƊوات على ا :اƃم ة اƃطويلة  -ج

س أو اƅعائد عل ر أموال Ɨستخدام ااو ثمن أجرة اƅمال اƅمقترض أƊه أيعرف سعر اƅفائدة على  :اƃفدئ ة سعر-3
   .وال مقابل تفضيل اƅسيوƅةمƗااƅمال اƅمستثمر وهو عائد اƅزمن عƊد اƅزمن عƊد اقتراض 

قت ƅه على ل اƅمؤ ƅى اƅبƊك مقابل اƅتƊاز إبدفعة  جر Ƅراء اƊƅقود يلتزم اƅمقترضأƊه أيضا على أعرف يƄما 
هƊاك ة و اƅمصرف Ƅمؤسسة تجاريأاƅبƊك  ات Ƅثيرة في تحديد معدل اƅفائدة فمن وجهة Ɗظرعتبار ااƅسيوƅة وتدخل 

  .اƅفائدة على اƅقروض اƅممƊوحة ستوى معدلمساسيان يدخلان في تحديد أ اعتباران

د اƅدائƊة اƅفوائ مثل اƅقروض موال اƅمستعملة في اƅقروضƗول في تƄلفة اƅحصول على اƗعتبار الايتمثل ا -
موال اƅمستعملة متأتية Ɨدى اƅبƊك اƅمرƄزي في حاƅة Ƅون اعادة اƅخصم ƅإو معدل أاƅمدفوعة Ɨصحاب اƅودائع 

ƅلجوء اƅكمن اƊبƅتمويل  ي اƅزي لإعادة اƄمرƅقدية و معدل اأاƊƅسوق اƅمطبق في اƅفائدة اƅاإ Ƌت هذƊاƄ ذاƗ خيرة هي
    .قراضلإمستعملة في اموال اƗƅمصدر ا

Ƅذƅك شخصية مبلغه ومدته و ة اƅقرض و يتمثل الاعتبار اƅثاƊي في تحديد معدل اƅفائدة في Ƅل ما يرتبط بطبيع -
  .اƅمقترض اƅثاƊي

 ة اƅعميلعدم قدر  اƅةحاƅمعƊوية اƅتي يقدمها اƅعميل على شƄل رهن في مثل في اƅقيم اƅمادية و تت :اƃضمدƈدت-9
ƅمؤسسة اƅتسديد فاƅات أمقرضة تعلى اƊضماƅيف اƊن تصƄقيم ويمƅإخذ تلك اƅات شخصية" ىƊات " ،"ضماƊضماƅا

   ".اƅحقيقية
ن Ɗحصل على قرض في ألا يمƄن  بحيثاƅمدة = اƅثقة + اƅضمان +  اƃقرضن أخير يمƄن اƅقول Ɨوفي ا -

   (1).غياب هذƋ اƅعƊاصر

  :همية اƃقرضأ

 اƅقروض في اƅعديد من اƅمجالات فراد وتساهمƗشرƄات واصادر اƅتمويل ƅلمهم أتعد عمليات الاقراض من 
  :هيعمال و Ɨوا
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د رافق قسلوب Ɨن هذا اأساس اƅعقود واƅوعد باƅوفاء وƄيف أصبحت تقوم على أتسهيل اƅمعاملات اƅتي  -0
  .اƊƅهوض الاقتصادي اƅذي ƅم يسبق ƅه مثيل في تاريخ الاƊساƊية

ي الاƊتاج موال فƅƗك فهو واسطة ƅلتبادل لاستغلال ابذخر و لآس اƅمال من شخص أيعتبر وسيلة ƅتحويل ر  -9
  .س اƅمالأƊتاجية ر إي واسطة ƅزيادة أواƅتوزيع 

3- ƅرئيسي اƅمورد اƅمصرفية اƅقروض اƅلحصول على ذي تعتمد عليتعتبر اƅ كƊبƅب إ إيراداتهه اƊجاƅذ تمثل ا
  .وƅذƅك توƅى اƅبƊوك اƅتجارية اƅقروض اƅمصرفية عƊاية خاصةƄبر من استخداماته Ɨا
Ɗƅقد اعƊها زيادة اƅودائع و  أمة ƅعملية خلق الائتمان اƅتي تƊشتعد اƅقروض اƅمصرفية من اƅعوامل اƅها -4

   (1).اƅمتداول
بر مصدر رتفاع اƅفوائد واƅعمولات اƅتي تعتا ىƅإاƊيات اƅبƊوك اƅتجارية يؤدي ارتفاع Ɗسبة اƅقروض في اƅميز  -0

  .واƅتي تمƄن من دفع اƅفائدة اƅمستحقة ƅلمودعين في تلك اƅبƊوك ƅلإيرادات
  .رخاء اƅمجتمع اƅذي تخدمهن الاسهام في اƊƅشاط الاقتصادي و ن مƊح اƅقروض يمƄن اƅبƊوك مإ -7
الاƊتاجية  يادة اƅطاقةز Ɗها تقوم بدور فعال في أذ إفي الاقتصاد اƅوطƊي  دورا هاما صبحت تلعبأن اƅقروض إ -6

ئد مرتفعة Ɗتاجية ذات عواإموال اƅمقترضة في مشاريع Ɨوباƅتاƅي زيادة الاƊتاج واƅعماƅة عن طريق الاستثمار ا
   .ياقتصاد ستقراروازيادة الاƊتاج من حيث Ƅميته وƊوعيته حتى يتحقق Ɗمو  ىƅإوتهدف اƅقروض 

Ɗه يلعب إحسن توجيه اƅقرض فأخر وذا Ɨس اƅمال من شخص أبر اƅقروض وسيلة مƊاسبة ƅتحويل ر Ƅما تعت -1
  .هم مصادر اƅمواردأر الاقتصادي ƅلبلاد باعتبارƋ من زدهاادورا هاما في 

طريق اƅقروض تتحول  وعن فعاƅدسلوب يعƊي موارد Ɗقدية معطلة Ɨن هذا اأمƊع الاƄتƊاز فƊحن Ɗعرف  -2
ƅغاƅزة  مباƊتƄمƅإاƅي فتح أتساهم في عرض ر  ادخارات ىƅتاƅمال وباƅمجموعات دئفابواب الاقتراض و أس اƅل اƄ ة

  .الاجتماعيةالاقتصادية و 
   ƅ (2)لاستهلاك.متصاص اƅزيادة في اƅقدرة اƅشرائية اƅمختصة ااƅقضاء على اƅتضخم وذƅك من خلال  -01

  :وظدئف اƃقروض -

 اير قدر في الاقتصاد اƅحديث تستوجب توف اجات الاستثمار الاƊتاجي اƅمختلفةن احتيإ :صمويل الاƈصدجي وظيفة-1
ة اƅماƅية من مدخراتهم اƅخاص لى Ƅل اƅمƊتجين توفير احتياجاتهمعموال وƅما Ƅان من اƅمعتذر Ɨضخما من رؤوس ا

روريا ƅتمويل وضمرا طبيعيا أƅمختلفة بهدف اƅحصول على اƅقروض واƅمؤسسات اƅماƅية ااƅبƊوك  ىƅإصبح اƅلجوء أ
  .الاستثمارية اƅمختلفةاƅعمليات الاƊتاجية و 
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ن اƅمقصود بوظيفة تمويل الاستهلاك حصول اƅمستهلƄين على اƅسلع الاستهلاƄية : إصمويل الاسصهلاك وظيفة-2
طة دخلهم بواس اƅمشتراتفراد عن توفير اƅقدر اƅمطلوب من اƅسلع الاستهلاƄية Ɨذ قد يعجز اإجلا آبدفع ثمƊا 

  .ƅجاري ƅذا يمƊƄهم اƅحصول على هذƋ اƅسلع بواسطة اƅقروض اƅتي تقدمها ƅهم هيئات مختلفةا
لال ــهميتها من خأن قيام اƅقروض بوظيفة تسوية اƅمبادلات وابراء اƅذمم تظهر إ :صسوية اƃمبد لات وظيفة-3

ƊوƄقد ـمƊƅميأات عرض اƄ دفع فـة وسائـوƅمجتمع فزيـل اƅادة على اــي اƗقهمية اƊƅ سبيةƊƅودائـƅع ـود ا(ودائعƅا )جاريةƅا 
ستخدام اƅقروض بصورة واسعة في تسوية اƅمبادلات وابراء اƅذمم بين ان إجماƅي مƄوƊات عرض اƊƅقد فإمن 

على  سحباƅمدين واƅئتماƊية تمƊحها اƅبƊوك ƅعملائها Ƅحسابات اƅجاري إطراف اƅمختلفة على شƄل تسهيلات Ɨا
 (1).ائف اƅحيوية ƅلقروض في زيادة حجم اƅمبادلات وتسويتهاهم اƅوظأاƅمƄشوف تعد من 

 اجراءات ومعديير مƈح اƃقروض  :اƃفرع اƃخدمس

ثل اƅعائد صول Ƅما يمƄƗبر من اƗا ذ تمثل اƅجاƊبإاƅموارد اƅماƅية ƅلبƊك  وجه استثمارأتعتبر اƅقروض من 
ƅب اماƊجاƅها اƊترتب عƗ طقيƊمƅذا يصبح من اƅ بر من الايراداتƄأƅون في اƅمسؤوƅي اƅايةن يوƊك عƊخاصة  ب

ا يتم مƊح ساسهأيمر بها اƅقرض وƄذا اƅمعايير اƅتي على أن جراءات اƅتي يجب لإصول بوضع اƅƗهذا اƊƅوع من ا
حتملة Ƅتشاف اƅمخاطر اƅمافي مواعيد استحقاقها وحتى يتسƊى  فوائدƋا اƅقرض وذƅك ƅضمان سداد اƅقرض و هذ
   (2).وعهاقاƅعمل على تجƊبها قبل و و 

 إجراءات مƈح اƃقروض: 
: يقوم اƅبƊك بدراسة طلب اƅعميل ƅتحديد مدى صلاحيته اƅمبدئية وفقا ƅسياسة الأوƃي ƃطلب اƃقرض اƃفحص-1

 تالاقراض في اƅبƊك وخاصة من حيث اƅغرض من اƅقرض وأجل الاستحقاق وأسلوب اƅسداد وتعتبر الاƊطباعا
خاصة من حيث حاƅة أصوƅها وظروف تشغيلها ذات أهمية باƅغة في اƅتي تبرز شخصيته وقدراته بوجه عام و 

دراسة  مالاستƄقرار مبدئي أما بالاستمرار في  اتخاذاƅفحص اƗوƅي ƅطلب اƅقرض وعلى ضوء هذƋ اƗمور يمƄن 
 اƅطلب أو الاعتذار عƊه مع توضيح اƗسباب ƅلعميل حتى يشعر باƅجدية في معاملة طلبه. 

يتضمن تجميع اƅمعلومات اƅتي يمƄن اƅحصول عليها من اƅمصادر اƅمختلفة ƅمعرفة لقرض: الائصمدƈي ƃ اƃصحليل-2
إمƄاƊيات اƅعميل الائتماƊية اƅسابقة ƅلبƊك ومدى ملائمة رأس اƅمال من خلال اƅتحليل اƅماƅي بالإضافة إƅى اƅظروف 

  .ةيƊعƄس أثرها على Ɗشاط اƅمƊشأ الاقتصادية اƅمختلفة واƅتي يمƄن أن
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بعد اƅتحليل اƅمتƄامل ƅعƊاصر الائتماƊية اƅمحيطة باƅقرض اƅمطلوب بƊاءا على  مع اƃمقصرض: وضاƃصفد-3
اƅمعلومات اƅتي تم تجميعها وƄذا اƅتحليل اƅماƅي ƅلقوائم اƅماƅية اƅخاصة باƅعميل حتى يمƄن تحديد مقدار اƅقرض 

ƅسداد واƅومصادر ا Ƌيفية صرفه وطريقة سدادƄذي سيستخدم به وƅغرض اƅفاواƅمطلوبة وسعر اƅات اƊئدة ضما
واƅعمولات اƅمختلفة بعد Ƅل ذƅك يتم الاتفاق على Ƅل هذƋ اƅعƊاصر من خلال عملية اƅتفاوض بين اƅبƊك واƅعميل 

 ƅلتوصل إƅى تحقيق مصاƅح Ƅل مƊهما. 
ة قبول اƅتعاقد ƅتƊتهي مرحلة اƅتفاوض إما بقبول اƅعميل ƅلتعاقد أو عدم قبوƅه ƅشرط اƅبƊك وفي حا اصخدذ اƃقرار: -9

فقد يتم إعداد مذƄرة لاقتراح اƅموافقة على طلب اƅقرض واƅتي عادة ما تتضمن اƅبياƊات اƗساسية عن اƅمƊشأة 
وصف اƅقرض واƅغرض مƊه واƅضماƊات اƅمقدمة   يالاقتراض ومعلومات عن مديوƊيتها ƅدى اƅجهاز اƅمصرفبة اƅط

Ɗƅشاط سƊوات الاخيرة واƅتعليق عليها ومؤشرات اƅسيوƅة واƅربحية وا ومصادر اƅسداد وطريقته وملخص اƅميزاƊية ƅثلاثة
واƅمديوƊية واƅرأي الائتماƊي واƅتوصيات بشأن اƅقرض وبƊاءا على هذƋ اƅمذƄرة يتم اƅموافقة على مƊح اƅقرض من 

 اƅسلطة الائتماƊية اƅمختصة. 
ضماƊات اƅقرض وƄذƅك تقديمه ƅل اتفاقيةيشترط ƅبدء استخدام اƅقرض توقيع اƅمقترض على اƃقرض:  ارف-5

 اƅقرض.  اتفاقاƅتي يƊص عليه  تاƅمطلوبة واستفاء الاƅتزاما
اƅهدف من هذƋ اƅمتابعة هو الاطمئƊان على حسن سير اƅمƊشأة وعدم حدوث أي اƃقرض واƃمقصرض:  مصدبعة-0

تي تتطلب اƅمقترض واƅ اƅتصرفات من عضبتغيرات في مواعيد اƅسداد اƅمحددة وقد تظهر من خلال اƅمتابعة أيضا 
  الاجراءات اƅقاƊوƊية ƅمواجهتها ƅلحفاظ على حقوق اƅبƊك أو تتطلب تأجيل اƅسداد أو تجدد اƅقرض ƅفترة أخرى. اتخاذ

أي من اƅظروف  هلبتقايقوم اƅبƊك بتحصيل مستحقاته حسب اƊƅظام اƅمتفق عليه وذƅك إذا ƅم  اƃقرض: صحايل-7
   (1)ت اƅقاƊوƊية أو تأجيل اƅسداد أو تجديد اƅقرض ƅمرة أخرى.اƅسابقة عƊد اƅمتابعة وهي إجراءا

  ˸معديير مƈح اƃقروض

 :(5cs)اƃمعديير الائصمدƈية  ƈموذج-1
حاطة باƅمخاطر اƅتي سيتعرض ƅها اƅبƊك عƊد مƊح لإƅى اإاƅقرار الائتماƊي  اتخاذدارة الائتمان قبل إتسعى 

ن هذƋ اƅمخاطر هي وƅيدة عدد من اƅعوامل تشترك جميعا أة و خاص يضا تحديد مصادر تلك اƅمخاطر،أو  الائتمان،
يل من اƅعامل اƅجوهري Ɗاتج عن رغبة اƅعألا إ دارة الائتمان،إحجم اƅمخاطر اƅتي سوف تتعرض ƅها في تحديد 

 عادة اƅقرض.إه على تحقيق اƅدخل اƅمƊاسب ƅغرض و عدم قدرتأفي تسديد ما بذمته من قروض وفوائدها 
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جة تمان ضرورة تحديد در ئعƊد تقييم الادارة الائتمان و إمور اƅمتعارف عليها عƊد Ɨمن ا صبحأ فقد ƅذا،و 
 cs fiveو Ɗظام أ  cs of creditاƅمخاطر اƅمرتبطة به، من خلال تحليل مجموعة من اƅمعايير اƅمعروفة بƊظام 

  :وهي

 Ɗقدرة على الاستداƅة: اcapacity 
  عميشخصيةƅل:ا character  
 عميƅل: راس مال اcapital 
 ضماƅن: اcollacteral  
 عامƅاخ اƊمƅا. 

- ƈق رة على الاسص اƃشأة: اƊتلبية أƅ وكƊبƅمتعددة. ورغم  احتياجاتت اƅمصرفية اƅخدمات اƅعملاء من اƅن أا
Ɗك Ɗه يعطي لإدارة الائتمان في اƅبألا إاƅقاƊون يعطي ƅلعميل اƅمحتمل اƅحق في اƅتقدم ƅلحصول على الائتمان 

ير اƅتي هم اƅمعايأحد أو رفض طلب اƅعميل. ويعد معيار اƅقدرة على الاستداƊة. أخر بمƊح الائتمان آا اƅتجاري حق
 دارة الائتمان.إتؤثر في مقدار اƅمخاطر اƅتي تتعرض ƅها 

وك اƅتجارية. اƅبƄ Ɗثر تأثيرا في اƅمخاطر اƅتي تتعرض ƅهاƗتعد شخصية اƅعميل اƅرƄيزة ال: شخاية اƃعمي -
جراء اƅتحليل الائتماƊي هو تحديد شخصية اƅعميل بدقة. فاƗماƊة إهم مسعى لإدارة الائتمان عƊد أن أوƅهذا Ɗجد 

  .واƅثقة واƅمصداقية، وبعض اƅخصائص اƅشخصية
ا دارة الائتمان تزيد من تحليلهإن إسس اƅقرار الائتماƊي ƅذا فأهم أس مال اƅعميل أيعتبر ر  :س مدل اƃعميلأر  -
خرى غير أملاك أسهم واƅسƊدات و Ɨصوƅه اƅمƊقوƅة Ƅاأتحديد درجة اƅمخاطرة اƅتي تتعرض ƅه س اƅمال اƅعميل ƅأƅر 

  .صول اƅمƊقوƅة وغير اƅمƊقوƅةƗس مال اƅعميل يشمل جميع اأن ر أيعƊي  مƊقوƅة وهذا
- ƃضمان بمثابة تعزيز  تيأي: مدنضاƅها و أاƅ ة تتعرضƊك ادارة الائتمان إحماية من مخاطر معيƊبƅتجفي اƅ اري

اƅضمان ب اƅبƊك ويقصدƄبر حماية ƅحقوق أذا Ƅلما ƄاƊت اƅضماƊات اƅمطلوبة وƅبمƊح الائتمان  رعƊدما يتخذ اƅقرا
  .واƅتي يرهƊها اƅعميل ƅتوثيق الائتمان اƅمصرفيير مƊقوƅة مقدار ما يملƄه اƅعميل من موجودات مƊقوƅة وغ

ادية Ɗه يمثل اƅظروف الاقتصأƄمعيار في مƊح الائتمان على  اƅمƊاخ اƅعام ىƅإدارة الائتمان إتƊظر : اƃمƈدخ اƃعدم -
ن أن اƅمؤƄد ووفق هذا اƅتحديد م اƅمحيطة باƅعميل فهي تشمل اƅمƊافسة واƅطلب على اƅسلع وظروف اƅبيع واƅتوزيع

     .ثر في صياغة اƅقرار الائتماƊيأƅهذا اƅمعيار 
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 :)PS5(اƃمعديير الائصمدƈية  ƈموذج-2
 5ـ خرى مهمة تعرف بأخر من خلال دراسة معايير آرارها الائتماƊي بتحليل ائتماƊي مان قرة الائتداإتعزز 

PS معاييرƅا Ƌعلى وتحتوي هذ:  

  عميلƅوع اƊPeople   
  غرض من الائتمانƅاPur pose 
  سدادƅ عميل علىƅقدرة اPayement 
  حمايةƅاProtection   
  مستقبليةƅظرة اƊƅاPerspective  

يم اƅوضع الائتماƊي ƅلعميل من خلال تƄوين صورة Ƅاملة وواضحة عن شخصيته وذƅك من يق :ƈوع اƃعميل -
  .دارة الائتمانإخلال مقابلة اƅعميل واƅحصول على Ƅل اƅمعلومات واƅبياƊات اƅتى ترغب فيها 

مƄاƊية إ ىƅإدارة الائتمان إهم اƅمعايير اƅتي من خلاƅها تتوصل أحد أتشمل هذƋ اƅرƄيزة : اƃغرض من الائصمدن -
من  ضر طلب ويحدد اƅغƅمن اƅتحقق ورفض اد حاƅ اذه و اƅتوقف عƊدأاƊي مالاستمرار في دراسة اƅملف الائت

   (1) الائتمان. ةر ادإو اƅتي لا تتƊاسب مع سياسة اƅبƊك وصلاحيات أاƅعميل اƅذي يمƄن تلبيتها  احتياجاتالائتمان 
 يتحديد الائتمان وفوائدƋ في موعد الاستحقاق فالاختيار اƅحقيق على يرƄز هذا اƅمعيار :ق رة اƃعميل على اƃس ا  -

الائتماƊي هو حصول اƅتسديد في اƅموعد اƅمتفق عليه ويتم ذƅك من خلال تقدير تدفقات اƊƅقدية  ƅسلامة اƅقرار
  .حدد قدرته في اƅتسديدتƅتي بدورها اƅلعميل و  اƅداخلة واƅخارجة

ات توفر اƅحماية ƅلائتمان اƅمقدم ƅلعميل وذƅك من خلال تقييم اƅضماƊات دو أحتمالات و استƄشاف اهو : اƃحمدية -
ن عا ƅو عجز يل فيمهو من حيث قابليتها ƅلتسأل سواء من حيث قيمتها اƅعادƅة يو اƄƅفالات اƅتي سيقدمها اƅعمأ

  .اƅوفاء باƅتزاماته اتجاƋ اƅبƊك
وف اƅبيئية ي استƄشاف Ƅل اƅظر أتي تحيط بالائتمان عدم اƅتأƄد اƅ بعاد حاƅةأهي استƄشاف  :اƈƃظرة اƃمسصقبلية -

قتصاد خارجية وƅهذا تتأثر اƅسياسة الائتماƊية ƅلبƊوك بمؤشرات الا وأسواء ƄاƊت داخلية  واƅمستقبلية اƅمحيطة باƅعميل
   (2) وغيرها.اƅفوائد  اƅتضخم ومعدلاتي Ɗسبة أمن معدل اƊƅمو اƅعام 

                                                           
 .4ص -مرجع سابق –مجلة إضاءات ماƅية ومصرفية  (1)
 .4ص -Ɗفمرجع سابق –مجلة إضاءات ماƅية ومصرفية  (2)
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 :Ɗوع على حدى ƄلƊقوم بشرح باƅتفصيل أن خصها في اƅشƄل اƅتاƅي بعد ن Ɗلأن يمƄو  :ƈواع اƃقروض اƃمارفيةأ

  : أƈواع اƃقروض اƃمارفية63اƃشƂل رقم 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 أƊواع اƅقروض اƅمصرفية
 قروض بحسب الأغراض أو اƈƃشدط الاقصاد يقروض بحسب اƃضمدن                    قروض بحسب أجلهد                    

                     مضموƈةقروض                      الأجل ةقروض قاير 

                     ر مضموƈةغيقروض                      بضمدن شخايقروض 

                     اسصهلاƂيةقروض                      بضمدن عيƈيقروض الأجل                     مصوسطةقروض 

                     اƈصدجيةقروض 

                    قدبلة ƃصعبئةقروض                      اسصثمدريةقروض 

                     قدبلة ƃصعبئة غير قروض

                     الاسصغلالقروض 

                     طويلة الأجل قروض

                     اƃخام

                    اعصمد ات اƃاƈ وق

   اعصمد  اƃقبول
                     بحسب اƃمقصرضين قروض

                      بحسب اƃما ر قروض

                     اƃما ر ) إع ا  اƃطدƃبة (
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  :صƊافأ 13 ىƅإاƅقروض حسب هذا اƅمعيار  وتƊقسم أجلهد:بحسب  قروض-1
لحصول على اƅخزيƊة ƅ أجز اƅذي  يطر شخاص ƅلبƊك عƊد اƅحاجة وذƅك ƅتغطية اƅعƗا أيلج :جللأقروض قايرة ا -

 ىƅإن اƅمؤسسات اƅصƊاعية واƅتجارية تحتاج أاƅدورة الاƊتاجية في حاƅة عادية  وƊعلم  استمرارعلى اƅمال ƅضمان 
ن اƅقرض أمƊتجات تامة اƅصƊع وبهذا ƊستƊتج  ىƅإوƅية وتحويلها Ɨسابيع Ƅƅي تمر من مرحلة شراء اƅمواد اأعدة 
اƅذي يقدم ƅلمؤسسات ƅتمويل Ɗشاطات الاستغلال Ƅƅي يعطي ƅلدورة الاƊتاجية اƅمروƊة  جل هو اƅقرضƗا قصير

و اƅرغبة في اقتƊاء معدات جديدة  أاƅسيوƅة  زعجي أاƅلازمة Ƅما يطلب ƅلمساهمة في سد اƅعجز في اƅصƊدوق 
   .تمويلها استهدفتبه بعد Ɗهاية اƅعملية اƅتي  ءقل من سƊة ويتم اƅوفاأومدته 

 16اƅتي لا يتجاوز عمر استعماƅها  توجه قروض هذƋ اƅقروض ƅتمويل الاستثمارات :مصوسطة الاجلقروض  -
سƊوات مثل الآلات واƅمعدات ووسائل اƊƅقل وتجهيزات الاƊتاج بصفة عامة وƊظرا ƅطول اƅمدة يتعرض اƅبƊك ƅخطر 

  .جلƗة ان Ɗميز Ɗوعين من اƅقروض متوسطأعدم اƅسداد ويمƄن  موال وƄذƅك خطرƗتجميد ا
و ƅدى أخرى أصم هذƋ اƅقروض ƅدى مؤسسة ماƅية خعادة إ يمƊƄهاƅبƊك اƅمقرض  :قروض قدبلة ƃلصعبئة .0

اƅقرض  جل الاستحقاقأƊتظار اƅيها دون إاƅبƊك اƅمرƄزي ويسمح ƅه ذƅك باƅحصول على اƅسيوƅة في حاƅة اƅحاجة 
  .موالƗوهذا اƊƅوع من اƅقرض يسمح ƅه من تقليل من خطر تجميد ا

 ضعادة اƅخصم هذƋ اƅقرو إمƄاƊية إاƅحاƅة اƅبƊك لا يتوفر على  Ƌذفي ه :اƃقروض غير قدبلة ƃلصعبئة .9
     .Ƅبرأموال بƄل Ɨعلى اƊتظار سداد اƅقرض وهƊا تظهر Ƅل اƅمخاطر اƅمرتبطة بتجميد ا و مجبورهوباƅتاƅي ف

ا ƅلمباƅغ اƅبƊوك ƅتمول هذƋ اƅعمليات Ɗظر  ىƅإستثمارات طويلة ااƅمؤسسات اƅتي تقوم ب أتلج :قروض طويلة الاجل -
ƅبدء في اƅحصول ا اƅطويلة قبل ن تعبئها ƅوحدها وƄذƅك Ɗظرا ƅمدة الاستثمار وفترات الاƊتظارأƄƅبيرة اƅتي يمƄن ا

حياƊا أسƊوات وتمتد  16جل اƅموجه ƅهذا اƊƅوع من الاستثمارات تفوق في اƅغاƅب Ɨعلى عوائد .. واƅقروض طويلة ا
    .ة وهي توجه ƅتمويل Ɗوع خاص من الاستثماراتسƅ91 Ɗى إ

 :Ɗوعين ىƅإوتƊقسم حسب هذا اƅمعيار  :قروض بحسب اƃضمدن
  ى:ƅإو شخصية وباƅتاƅي تƊقسم أوهي اƅتي يقدمها مقابلها ضماƊات عيƊية  :قروض مضموƈة -
 قروض بضمدن شخاي: ƅ يƅماƅز اƄمرƅة اƊاƄك على مƊبƅي بل يعتمد اƊح دون ضمان عيƊلعميلوتم.  
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  يƈون قروض بضمان بضائع  :قروض بضمدن عيƄية أمان ضو قروض بأوقد تƅداتأو أوراق ماƊسهم وس 
ن تودع ميأقروض بضمان Ƅمبيالات قروض بضماƊات وثائق اƅت وأن تƄون جيدة وسهلة اƅتداول أبحيث يجب 

  .ƅدى اƅبƊك Ƅضمان
صل Ɨى اƅهامش واƅذي يمثل اƅفرق بين قيمة اƅيه عƊد مƊح هذا اƊƅوع من اƅقروض بما يسمإهم شيء يƊظر أو 

  (1).اƅمقدم Ƅضمان ƅلقرض وقيمة اƅقرض Ɗفسه
مان ي ضأو أ صل عيƊيأي أذ لا يقدم عƊها إي فيها بوعد اƅمقترض باƅدفع فويƄت :قروض غير مضموƈة -

ي اƅوقت ƅقرض فƄد من اƅمرƄز اƅماƅي ƅلعميل ومقدرته على سداد اأشخصي ويمƊح هذا اƊƅوع من اƅقروض عƊد اƅت
رƄاء ن قدرا Ƅبيرا من اƅتعامل بين اƅشأقروض غير اƅمضموƊة بسبب طبيعة اƅتجارية حيث يلاحظ  اƅمحدد وتƊشأ

ذا اƅجملة ƅيقوم تاجر اƅجملة بƊفس اƅخدمة ƅتاجر اƅتجزئة وهƄ لمƊتج سلفة ƅتاجرƅساس حسابات مفتوحة أيتم على 
       .ƅدائرس اƅمال اأتƊساب اƅسلع ويقابلها اƊسياب فى ر 

  شدط الاقصاد يأغراض لأقروض بحسب اƈƃمعيار  :و اƅهذا اƅ قروض طبقاƅقسم اƊإوتƅ:ى   
تياجاتهم جل سد احأو تدعيم من أموال أ ىƅإفراد اƅذين يƄوƊون بحاجة لأتمƊح هذƋ اƅقروض ƅ :قروض اسصهلاƂية -

مقترض ئة لا يمƄن ƅلدخل اƅحاƅي ƅلو ƅدفع مصروفات مفاجألع لاستهلاك اƅشخصي ساƅمعيشية في اƅحصول على 
 و رهن عقاري ....أوراق ماƅية أثل متها ويتم اƅسداد من دخله اƅمستقبلي وتقدم ضماƊات ƅها همن مواج

هي عبارة عن مباƅغ ماƅية توجه Ɗحو اƅقطاعات الاقتصادية اƅمختلفة واƅتي تتمثل في قطاع : قروض اƈصدجية -
فراد Ɨشباع رغبات اإ ىƅإلات وغيرها وƄذƅك اƅقطاع اƅزراعي اƅذي يهدف آو وƅية أي مواد أاعة اƅذي يحتاج Ɗاƅص
ƅتمويل  وأƅزراعي وزيادة عوائدƋ اطلب اƅمساعدة من اƅبƊك بطلب قرض ƅتمويل محصوƅها  ىƅإاƅمؤسسة  أذ تلجإ

  .اƅتصدير والاستيراد ىقطاع اƅتجارة اƅذي يقتصر مجال تعاملاته عل
 س اƅمال ثابتأƅقرض اƅممƊوح ƅتحويل اƅمشاريع الاستثمارية وهذا قصد تƄوين ƅر يقصد به ا: قروض اسصثمدرية -

 جديدة تمƊحسهم أواƅذي يبقى في اƅمؤسسة ƅفترة زمƊية طويلة مثل شرƄات الاستثمار ƅتمويل اƄتتابها في اƅسƊدات و 
رياتهم ƅلأوراق مشت يضا ƅلأفراد ƅتمويل جزء منأاƅقروض الاستثمارية في شƄل قروض مستحقة عƊد اƅطلب وتمƊح 

   .اƅماƅية
                                                           

 .902اسماعيل إبراهيم عبد اƅباقي، مرجع سابق،  (1)
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Ɗƅيةوهذا اƅقروض يحمل مخاطر عاƅا ،وع من اƗ متخصصةƅمؤسسات اƅذي يدفع اƅوكمر اƊمية )بƊتƅوك  ،اƊب
 .اƅبحث عن وسائل ƅلتقليل من هذƋ اƅمخاطر عقارية(

تسمح بمواجهة ظرف طارئ ومؤقت وهي قروض مخصصة  جلƗوهي قروض قصيرة ا :قروض الاسصغلال -
ع اƅمسمى اƅتوس واƅهدف من هذا اƊƅوع من اƅقروض صول اƅمتداوƅةƗتغطية ا ىƅإيل Ɗشاط الاستغلال وتهدف ƅتمو 

قروض  أنما من اƅخصم اƊƅقدي Ƅ اƅتعهدات والاستفادةويل مباƅدوران اƅبطيء ƅلمخزون تمويل الاستيراد واƅتصدير ت
   (1):خذ عدة مƊهاأالاستغلال ت

 خامƃل من  :اƄقرو أهو شƅال اƄك بشراء شƊبƅخصم في قيام اƅلزبون وتتمثل عملة اƅ كƊبƅحها اƊتي يمƅض ا
 تاريخ فاƅبƊكاƅغاية هذا  ىƅإاƅورقة اƅتجارية من حاملها قبل تاريخ الاستحقاق ويحل محل هذا اƅشخص في اƅدائƊية 

و عموƅة أن ثمن م جل تسديدها ويستفيد اƅبƊك مقابل هذƋ اƅعمليةأن يحين أعطاء سيوƅة ƅصاحب اƅورقة قبل إيقوم ب
   (2).يسمى سعر اƅخصم
عتماد يضع اƅبƊك بموجبها تحت تصرف زبوƊه قيمة ورقة تجارية في اƊتظار تاريخ الاستحقاق اوهو عملية 
ض اعƊاصر هي معدل اƅفائدة وهو ثمن الاقر  13وراق ملك اƅبƊك ويتƄون معدل اƅخصم من Ɨبحيث تصبح هذƋ ا

من  جر اƅبƊكأعموƅة اƅخصم وهي  وأخيرا عموƅة اƅجهد اƅمبذول واƅوقت وهي اƅعƊصر اƅثاƊي عموƅة اƅتحصيل
  (3).اƅعملية

 
  وق ƈاƃدوق  :اعصمد ات اƊصƅلزبون و أتسمى بهذا الاسم لارتباطها باƅ جاريƅحساب اƅهي اƅتي يقدم ي تلك ا

ضوعة تحت ƅمبلغ اƅمو خير باستغلال اƗون مقابل وعد باƅتسديد مع فائدة ويسمح ƅهذا اباƅبƊك بموجبها مالا ƅلز 
 :شƄالأهذا اƊƅوع على عدة  تصرفه ويشتمل

 موسمƃشأ :اعصمد  اƊية وتƄƊبƅقروض اƅوع خاص من اƊ موسم هي قروض منƅب أو قرض اƅدما يقوم اƊك عƊ
ورة د حد عملائه فاƄƅثير من اƅمؤسسات Ɗشاطاتها غير مƊتظمة وغير ممتدة على طولƗبتمويل Ɗشاط موسمي 

                                                           
 .979ص  اسماعيل إبراهيم عبد اƅباقي، مرجع سابق، (1)
 .77اƅطاهر ƅطرش، مرجع سابق، ص  (2)
 .979اسماعيل إبراهيم عبد اƅباقي، مرجع سابق، ص  (3)
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ها ئثƊاأ جراء اƊƅفقات خلال فترة معيƊة يحصلإو دورة اƅبيع موسمية فاƅمؤسسة تقوم بأدورة اƊƅتاج ن أالاستغلال بل 
   (1).الاƊتاج

  بريƃوار  اعصمد ات اƃفاية  :اƄ ة عدمƅك في حاƅصك وذƅعميله قيمة اƅ كƊبƅبموجب هذا الاعتماد يدفع ا
  .ƅى دائنإمن مدين  لإعادة رصيدƋ و يومينأيوم خلال  ويقوم اƅزبون باسترجاع قيمة الائتمان خيرƗرصيد هذا ا

ة جدا اƅتي و اƅقصير أعبارة عن قروض معطاة ƅتخفيف صعوبات اƅسيوƅة اƅمؤقتة و ه :صسهيلات اƃاƈ وق -
 ىƅإدين تغطية اƅرصيد اƅم ىƅإترمي  اƅمدفوعات فهيو أخر الايرادات عن اƊƅفقات أيواجهها اƅزبون واƊƅاجمة عن ت

 .فيها عملية اƅتحصيل ƅصاƅح اƅزبون حيث يقتطع مبلغ اƅقرضقرب فرصة تتم أحين 
هو سماح اƅبƊك ƅعميله سحب مبلغ ماƅي يزيد عن حسابه ƅجاري في حد  :اƂƃشف اƃبƂƈي )اƃمƂشوف( -

  .معين ويتحمل اƅعميل فائدة سحب اƅمبلغ اƅذي يفوق رصيدƋ اƅدائن في حساب جاري
ويل اƅمخازن باƅمواد اƗوƅية في حاƅة احتياج اƅمؤسسة اƅبƊك اƅتجاري يقوم بتم صسبيقدت على اƃمخدزن: -

إƅى ذƅك وفي هذƋ اƅحاƅة على اƅبƊك اƅتأƄد من وجود بضاعة وطبيعتها ومواصفتها ومبلغها إƅى غير ذƅك من 
 اƅخصائص اƅمرتبطة بها.

فائدة ƅ اƅصفقات اƅعمومية هي عبارة عن اتفاقات ƅشراء أو تƊفيذ أشغال صسبيقدت على اƃافقدت اƃعمومية: -
اƅسلطات اƅعمومية تقام بين هذƋ اƗخيرة ممثلة في الادارة اƅمرƄزية أو اƅجماعات اƅمحلية أو اƅمؤسسات اƅعمومية 
ذات طابع اداري من جهة واƅمقاوƅين أو اƅموردين من جهة أخرى ويمƄن ƅلبƊك أن يمƊح Ɗوعين من اƅقروض ƅتمويل 

 اƅصفقات اƅعمومية.
تمƊح هذƋ اƄƅفالات من طرف اƅبƊك ƅلمƄتتبين في اƅصفقة وذƅك ƅضماƊهم  ن:مƈح Ƃفدلات ƃادƃح اƃمقدوƃي -

 أمام اƅسلطات اƅعمومية )صاحبة اƅمشروع(.
أƊواع من اƅقروض اƅتي يمƄن أن يمƊحها اƅبƊك ƅتمويل اƅصفقات اƅعمومية  13توجد  مƈح قروض فعلية: -

 جلة"."تسبيقات على اƅديون اƊƅاشئة واƅمس "قرض اƅتمويل اƅمسبق" "تسبيقات على اƅديون اƊƅاشئة وغير مسجلة"
وهي تقدم Ɨشخاص ƅهم دخل ثابت Ƅاƅموظفين واƅمتقاعدين وغيرهم ومقدارها يتƊاسب  قروض شخاية: -

 مع اƅدخل اƅشهري ƅلمستفيد.
  صزامƃقرض بدلاƃتزام  نإ :اƅقرض بالاƅتوقيع لا يتجسد في اعطاء أاƅك أو باƊإموال حقيقية من طرف بƅزبون  ىƅا
عطي ي ن اƅبƊك لاأي أخرى أموال من جهة أيقدمه ƅه ƅتمƄيƊه من اƅحصول على Ɗما يتمثل في اƅضمان اƅذي ا  و 
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ن Ɗميز أن يمƄ هƊاو ن يعطي Ɗقود في حاƅة عجز اƅعميل عن تسديد أƊقودا وƄƅن يعطي ثقته وƄƅن يƄون مضطرا 
  :في هذا اƊƅوع من اƅقروض شƄلين

 لاƅتزاماتاام يمƊحه شخص في اƅعادة بƄƊا يضمن بموجبه تƊفيذ وهو عبارة عن اƅتز  :اƃضمدن الاجصمدعي .0
ƅضمان الاحتياطي هو عبارة عن تعهد ƅضمان اƅقروض ان إوراق اƅتجارية وعليه فƗحد مديƊي اأاƅتي قبل بها 

  .وراق اƅتجاريةƗاƊƅاجمة عن خصم ا
شƄال أين عدة ويمƄن اƅتمييز با اƊƅوع من اƅقروض يلتزم اƅبƊك بتسديد اƅدائن وƅيس زبوƊه ذفي ه :اƃقبول .9

مر اƅذي يعفيه من تقديم ضماƊات اƅقبول اƅمقدم ƅƗهذا اƊƅوع من اƅقروض اƅقبول اƅممƊوح ƅضمان ملاءة اƅزبون ا
اƅقبول اƅحصول على مساعدة ƅلخزيƊة و  ىجل مساعدته علأبهدف تعبئة اƅورقة اƅتجارية ƅقبول اƅممƊوح ƅلزبون من 

   (1) ية.اƅخارجاƅمقدم في اƅتجارية 

  ى:ƅإاƅقروض طبقا ƅهذا اƅمعيار  وتƊقسماƃمقصرضين: اƃقروض اƃمارفية بحسب 
  .خرىƗواƅبƊوك ا وقروض ƅلشرƄاتقروض ƅلأفراد  -
  .قروض ƅلقطاع اƅخاص وقروض ƅلحƄومة واƅقطاع اƅعام -
  .عمالƗصحاب اأقروض ƅلمستهلƄين وقروض ƅلمƊتجين و  -
- ƅ لعملاء وقروضƅ قروضƖخرين.   

 ساسا على Ɗوعية ومهƊة اƅمقترضين ويفيد في وضعأتحت Ƅل Ɗوع تقسيمات فرعية وتقوم اƅتقسيمات ويدخل 
  .صذا اƅخصو هخرى بƊاء على اƅبياƊات اƅتي تتجمع بƗسياسات الاقراض اƅملائمة اƅتي تحبذ Ɗوعية دون ا

   قروض بحسبƃما ر: اƃقسماƊإ وتƅ:ى  
ين بإقليمها طƊاو اƅمعƊويين اƅقأشخاص اƅطبعيين Ɨاƅدوƅة من اهي اƅمباƅغ اƅتي تحصل عليها  :قروض  اخلية -

Ƅيفية تسديدها و  اƅقروض ومدتهااƅسلطة اƅتامة في تحديد شروط هذƋ  وأوƅوية ƗوتƄون ƅلدوƅة ا باختلاف جƊسياتهم
يق ر وتستعمل اƅدوƅة هذا اƊƅوع من اƅقروض غرض زيادة الاƊتاج اƅقومي والادخار اƅوطƊي بحيث تقوم بذƅك عن ط

  .الاƄتتاب اƅعام
و أجƊبية أقليمها سواء Ƅان من حƄومة إاƅقرض اƅذي تتحصل عليه اƅدوƅة من خارج  وهو خدرجية:وض قر  -

ضافية إوال ماƗ ىƅإاƊƅوع من اƅقروض ƅحاجتها اƅماسة هذا ƅى إ بحيث تلجأو معƊوي مقيم باƅخارج أشخص طبيعي 
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ختلف وƄيفية مƊحه ت ىوعملية اƅرضجƊبية Ɨملات ااƅع ىƅإها عدم Ƅفاية مدخراتها اƅوطƊية وƄذƅك حاجت Ɗتيجة
   (1).باختلاف اƅجهة اƅماƊحة ƅلقرض

 فصح الاعصمد  :اƃفرع اƃثدƈي

بلغا معيƊا ن يضع تحت تصرف عميله مأعقد يلتزم اƅبƊك بمقتضاƋ ب دي هواو اƅعأفتح الاعتماد اƅبسيط  :صعريف
عدة دفعات خلال مدة معيƊة ويستفيد اƅعميل من الاعتماد  وأاحدة من اƊƅقود بحيث يƄون ƅه اƅحق تƊاوƅه دفعة و 

  .ƅمصرفيوامر اƊƅقل اأو بإصدار أو Ƅمبيالات عليه أو بسحب شيƄات أاƅمبلغ Ɗقدا  ضما بقبإاƅمفتوح Ƅما يشاء 
Ɗه عقد يضع اƅبƊك بموجبه تحت تصرف اƅمستفيد وسائل دفع في حدود مبلغ أيضا على أوعرف الاعتماد 

 .فتحمعين ي

ƅمباƅغ ن يسحب اأƊه يتيح ƅلعميل أويمتاز فتح الاعتماد عن اƅقرض ب غير معيƊة وأالاعتماد ƅمدة معيƊة 
ي ƅم يتم تضيه حاجات تجارته فلا يلزم بدفع اƅفوائد عن اƅمبلغ اƅتقاƅموضوعة تحت تصرفه تدريجيا وباƅقدر اƅذي ت

  (2).سحبها
 ىƅإن اƅقرض يفترض تسليم مبلغ من اƊƅقود Ɨلاعتماد ƅيس قرض ن عقد اإ :اƃطبيعة اƃقدƈوƈية ƃفصح الاعصمد 

معيƊة  اƅعميل بل يوضع هذا اƅمبلغ تحت تصرفه خلال مدة ىƅإاƅعميل وهƊا لا يلتزم اƅبƊك بتسليم مبلغ من اƊƅقود 
ƅك في ي ذظهر ƅرغبته فأقراض اƊƅقود ƅلعميل متى ظهر إن اƅبƊك يعد بأذ إتح الاعتماد هو وعد باƅقرض فن أƄما 

  .مدة معيƊة
ميل يجاد الاعتماد Ƅƅن اƅعإن اƅبƊك ملزم بأوعقد فتح الاعتماد هو عقد ملزم ƅجاƊب واحد هو اƅبƊك بمعƊى 

  .لا يلتزم باستعماƅه

صفته وƄذا  و مدƊيا حسبأويƄون عقد فتح الاعتماد تجاريا باƊƅسبة ƅلبƊك ويƄون باƊƅسبة ƅلعميل تجاريا 
 .اƅغرض من فتح الاعتماد

يحدد عقد فتح الاعتماد اƅحد الاقصى ƅمبلغ الاعتماد واƅمدة اƅتي يجوز ƅلعميل  :ثدرƉآو  وط فصح الاعصمد شر 
  .استعماƅه ƅها
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خطار إƅغاءƋ في Ƅل وقت بشرط إفتح ƅمدة غير معيƊة جاز ƅلبƊك ذا ا  يفتح الاعتماد ƅمدة غير معيƊة و  قد -
  .اƅمعƊي قبل اƅموعد

   .دة معيƊة فيجب احترامهاذا Ƅان الاعتماد مفتوحا ƅمإما أ -
   .Ƅمبيالات وأو سحب شيƄات أاد Ƅتسليم اƊƅقود مباشرة ƅلعميل ن اƅعقد يحدد Ƅيفية استخدام الاعتمأƄما  -
Ɗه أ دام Ƅماالاستخا ابتداء من يوم ويلتزم اƅعميل بدفع اƅفوائد اƅمتفق عليها عن اƅمباƅغ اƅتي استخدمه -

  .و ƅم يستخدمأالاعتماد  بدفع اƅعموƅة ƅلبƊك سواء استخدممطاƅب 
   (1) .الاعتماديلتزم اƅعميل برد اƅمبلغ اƅتي قام بسحبها فعلا خلال مدة  -

 اƂƃفدƃة اƃمارفية  :اƃفرع اƃثدƃث

ى عاتق اƅدين اƅموجود علوهي عبارة عن اƅتزام مƄتوب من طرف اƅبƊك يتعهد بموجبه بتسديد  :صعريف اƂƃفدƃة
يستفيد و ا الاƅتزام مدة اƄƅفاƅة ومبلغها تحدد في هذه على اƅوفاء باƅتزاماته و اƅمدين )اƅزبون( في حاƅة عدم قدرت

  .وفي حاƅة اƊƅشاطات اƅخاصة باƅصفقات اƅعموميةدارة اƅضرائب ا  ن اƄƅفاƅة في علاقته مع اƅجمارك و اƅزبون م

ƅعموƅة ل عن اقوƅلبƊك مصلحة واضحة في هذƋ اƅعملية اƅتي لا تلزمه بتقديم Ɗقود ويتقاضى عƊها عموƅة لا ت
  .فتح الاعتماداƅمستحقة في حاƅة اƅقرض و 

وتتخذ اƄƅفاƅة صور متعددة فقد تتم بتوقيع اƅبƊك على ورقة تجارية Ƅضامن احتياطي وقد تتم اƄƅفاƅة اƅمصرفية 
  .بعقد مستقل

اƅة تعد عملا فن اƄƅأصل عمل مدƊي وƅو Ƅان اƅدين اƅمƄفول تجاريا بيد ƗاƄƅفاƅة في ا :طبيعة اƂƃفدƃة اƃمارفية
  .تجاريا دائما باƊƅسبة ƅلبƊك بوصفها من عمليات اƅبƊوك

ƅلƄفاƅة  ن اƅصفة اƅتجاريةإتجارية ƅقواعد اƅقاƊون اƅمدƊي ومع ذƅك ف وتخضع اƄƅفاƅة اƅمصرفية رغم ƄوƊها
   (2) .اƅخاصةاƅمصرفية تستبعد تطبيق بعض اƅقواعد 
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 اƃضمدن    اƃرابع: خطدباƃفرع 

عطت تعريفا ƅهذا أ 00-13مر رقم Ɨمن ا 71/10اƅمادة  ىƅإخطاب اƅضمان لابد من الاشارة  يفƅتعر  :صعريف
موال صحت أو يع  بوضع أمل ƃقدء عوض يضع بموجبه شخص مد ع Ƅل»يلي  على ما اƅخطاب واƅتي تƊص

و أ و اƂƃفدƃةأƃصزامد بدƃصوقيع Ƃدƃضمدن اƃبƂƈي خر الأو يأخذ بموجبه ƃادƃح اƃشخص اأ خرآصارف شخص 
   (1).«اƃضمدن

بƊوك اƄƅعملية من عمليات  خطاب اƅضمان اƅبƄƊين أ ىƅإ شارأع اƅجزائري من خلال هذا اƅتعريف واƅمشر 
  .عراف اƅبƄƊيةƗا ىƅإيخضع  اƅضمان وتƊفيذƋصدار خطاب إن أ بحيث

 ،تسميه بعض اƅبƊوك خطاب اƅتعهد Ƅما وأاƅضمان،  خطاب» "علي جمال اƅدين عوض" وقد عرف اƅدƄتور
ه أن يدفع جب، ويلتزم بمو لب عملية بصدد عملية أو غرض محددهو تعهد مƄتوب يصدرƋ أحد اƅبƊوك بƊاء على ط

ƅصاƅح طرف ثاƅث مبلغا معيƊا من اƊƅقود عƊد أول طلب يتلقاƋ من ƅيها اƅعميل اƅمضمون إأية معارضة قد يحتج 
   (2).«اƅعميل اƅمضمونمعارضة قد يحتج بها اية  رغمهذا اƅطرف خلال أجل سرياƊه، وذƅك 

خطاب اƅضمان اƅبƄƊي فمن خلال هذا اƅتعريف  هبعدما تطرقها إƅى تعريف :خادئص خطدب اƃضمدن اƃبƂƈي
 :، ومن أهم خصائصهاƅمميزات واƅمظاهر اƅتي تدل عليهƊستƊتج 

 Ɗوكل اƅبيعد خطاب اƅضمان اƅبƄƊي عمل تجاري، باعتبار أن اƅبƊك هو مصدر اƅخطاب إذ تعد جميع أعما أولا:
  .تجارية وƅو تمت بصفة مƊفردة أو ƅصاƅح شخص غير تاجر

Ɗه باƅحد Ƅما في حاƅة تعيي –ن اƅتعهد بخطاب اƅضمان يƊصب على دفع مبلغ معين من اƊƅقود أو ƅلتعيي ثدƈيد:
مل اباƅعملة اƅمتفق عليها بقدر ما تسمح بذƅك اƗحƄام اƅخاصة باƅتع –ƅما يلزم اƅعميل الآمر بضماƊه  على.Ɨا

 .باƅعملات اƗجƊبية في Ƅل بلد

 جاƋ، اƅتي تƊقضي باƊقضائها اƅتزام اƅمصرف اƅمتعهد تبخطاب اƅضمان باƅمدة اƅمعيƊة فيهيتحدد اƅتعهد  ثدƃثد:
ن يتمتع بميزة ا، Ɨن اƅمستفيد بقبوƅه ƅخطاب اƅضميمتاز باƅفورية Ƅخاصية ملازمة ƅهفخطاب اƅضمان د. اƅمستفي

تƊفيذ بن مƊاقشة ƅلمستفيد في مدى قيامه ƅبƊك مبلغ اƅخطاب إذا طلب مƊه دو ƅك يدفع ا، وعلى ذاƅسداد اƅفوري
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ى وعل. على عدم اƅدفع إلا عƊد شرط معين ، أي Ɗصإلا إذا Ƅان خطاب اƅضمان مشروطا قبل اƅعميل اƅتزاماته
، وتبقى ر صدورƊƋه مستحق اƗداء فو ألاحق لإصدارƋ بما يعƊي هذا اƗساس لا يستحق خطاب اƅضمان في تاريخ 

اقه، بل هو ستحقلاجلا آعتبر اƅتاريخ اƅمذƄور في اƅخطاب ستحقاقه مقروƊة بمدة اƅخطاب ذاته ولا ياصلاحية مدة 
م بدفع اƅمبلغ اƅمحدد في اƅخطاب خلال اƅمدة اƅمحددة فيه إذا اƅحد اƗقصى ƅسرياƊه، ومعƊى ذƅك أن اƅبƊك يلتز 

  .طاƅب اƅمستفيد بذƅك
ي من أجله صدر اƅخطاب، أي ، يتحدد اƅتعهد بخطاب اƅضمان باƅغرض اƅذي أƊشأ من أجلهاƅغرض اƅذ رابعد:

ليه ƅتزام آخر، وهذا ما Ɗصت عاستƊادا إƅى ضمان أي اشئ بذمة اƅعميل ƅمصلحة اƅمستفيد ƅتزام معين Ɗااƅضمان 
رض خطاب اƅضمان عن غ يجوز ƅلمستفيد اƅمطاƅبة بقيمة لا» من قاƊون اƅتجارة اƅعراقي بقوƅها أƊه 923اƅمادة 

 .«آخر غير اƅغرض اƅمحدد ƅه
يل ة Ƅƅل من اƅمستفيد واƅعمبعتبار اƅشخصي باƊƅسلاعتبار اƅشخصي، يقوم خطاب اƅضمان على الاا خدمسد:

تى ، إƅى غيرƋ حادر بƊاءا على طلبه، اƅصيل الآمر اƅتƊازل عن خطاب اƅضمانباƅمقابل لا يجوز ƅلعمر. و الآم
  .اƅمقاوƅة أو اƅعمل اƅذي من أجله صدر اƅخطاب إƅى هذا اƅغير وƅو قام باƅتƊازل عن

قلاƅه عن استالاƅتزام اƊƅاشئ عن خطاب اƅضمان و  Ɗفصالاتقلال في خطاب اƅضمان، وƊعƊي به مبدأ الاس سد سد:
 بموجب اƅخطاب اƅذي أصدرƅ Ƌصاƅح اƅمستفيد بƊاء اƅتزم، بما يعƊي أƊه يتمƊع على اƅبƊك اƅذي Ƅل علاقة أخرى

 ضمنذƅك بعلى طلب عميل ƅه اƅتذرع بأي سبب يؤدي إƅى عدم رفع قيمة اƅخطاب ƅلمستفيد إذا طاƅب اƅمستفيد 
   (1).اƅمدة اƅمحددة فيه

ن عملية إصدار خطاب اƅضمان اƅبƄƊي، يترتب عليها اƅتزام يقع على عاتق إ :اƃطبيعة اƃقدƈوƈية ƃخطدب اƃضمدن
Ɗا أن من وقد ذƄر  .من اƊƅقود ƅلمستفيد في أجل معين في هذا اƅخطابالاƅتزام بدفع مبلغ  ويتمثل هذااƅبƊك، 

خصائص هذا الاƅتزام أƊه مستقل عن اƅعلاقات اƅسابقة واƅتي تربط بين أطرافه، Ƅما أƊه لا يستƊد إƅى عقد أو اتفاق 
، يƄƊاƅضمان اƅبعة اƅقاƊوƊية ƅخطاب فهذا اƅوضع أثار خلافا Ƅبيرا حول تحديد اƅطبي .سابق بين اƅبƊك واƅمستفيد

  .راء حول اƅطبيعة اƅقاƊوƊيةلآتواجه هذا اƅخطاب، وقد اƊقسمت اواƅتي تعد من اƅصعوبات اƅجوهرية اƅتي 
                                                           

ص -9112-اƗردن-عمان-دار اƅثقافة ƅلƊشر واƅتوزيع-، اƅطبعة اƗوƅىالأوراق اƃصجدرية واƃعمليدت اƃمارفيةأƄرم ياملƄي،  (1)
397. 
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ام اƅمƄفول ز ن اƅتزام اƄƅفيل اƅتزام تابع لاƅتأ اƄƅفاƅة بحيثعتبر صورة من صور لا يخطاب اƅضمان  نأƄما 
ي اƅوفاء ضة فن ƅيس ƅلعميل اƅمعار أقبل اƅمستفيد Ƅما  يلامعيلتزم بصفته ن اƅبƊك في خطاب اƅضمان أبيƊما Ɗجد 

  .خطارƋ هو قبل اƅوفاء ƅلمستفيدإن يتحدى بوجوب أƅلعميل  ƅلمستفيد وƅيس

   (1).ا معلقا على تحقق شروط معيƊةن اƅبƊك يƄون ملزم بدفع قيمت  أهƊاك خطابات ضمان مشروطة بحيث 
 Ƃƃفدلاتفرق بين خطدبدت اƃضمدن واƃا: 61اƃج ول رقم 

 اƂƃفدلات خطدب اƃضمدن اƃمقدرƈة
اƅمصرف يدفع بمجرد اƅطلب وبغض  - اƅتƊفيذ

لا يتم اƅتƊفيذ إلا بعد تقاعس اƅمدين عن  - اƊƅظر عن الاƅتزام اƅذي قدم ƅضماƊه.
 اƅوفاء باƅتزامه.

اƅتزام مستقل بذاته وƅيس تابعا  لاƅتزام  - 
 غير مستقلة وتابعة لاƅتزام أصلي. - أصلي.

مƄلف بإخبار اƅعميل قبل  راƅمصرف غي - خبار اƅعميلإ
 اƅدفع.

يجب على اƄƅفيل إخطار اƅمدين قبل  -
اƅوفاء، تحت طائلة سقوط حقه باƅرجوع على 

 اƅمدين...
ƅيس من حق اƅمصرف أن يحتج في  - 

مواجهة اƅمستفيد باƅدفوع اƅمستمدة من اƅعلاقة 
 بين اƅمستفيد وعميل اƅمصرف.

 اƅتمسك بجميع اƗوجه اƅتيمن حق اƄƅفيل  -
من حق اƅمدين أن يحتج بها سواء أƄاƊت 
Ƅفاƅة تضامƊية أم لا، Ɨن اƅتزام اƅمصرف 

 اƄƅفيل يعتبر اƅتزاما  مصرفيا .
اƅبƊك مستقل في اƅتزامه عن أية علاقة  - 

 اƅتزام اƄƅفيل في اƄƅفاƅة غير مستقل. - أخرى.
ز ƅلمستفيد اƅرجوع إƅى اƄƅفيل أو يجو  - ƅلمستفيد اƅرجوع فقط إƅى اƄƅفيل. - 

 اƅمƄفول.
                                                            
 .10مصطفى Ƅامل طه، مرجع سابق، ص  (1)
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  :اƃضمدنƈواع خطدبدت أ
خطابات اƅضمان مشروطة، خطابات ضمان ، خطابات اƅضمان اƊƅهائية، خطابات اƅضمان الابتدائية

  .اƅملاحية

 الاعصمد  اƃمسصƈ ي   :اƃفرع اƃخدمس

عتمادات ل فيه اƅبƊوك مصدر الاƄثر في شƄل تعهد مƄتوب تعمأو أهو ترتيب مصرفي بين مصرفين : صعريف
ƅ Ƌمستفيدين من هذا ىƅإلتزم بموجبه اƅبƊوك اƅقابلة ƅه واƅمتداخلة باƅدفع وتتƊدية بƊاء على تعليمات عملائها اƅمس

ء خدمة مƊصوص عليها بالاعتمادات ومطابقة تماما داأو أو مستƊدات تƊفيذ أالاعتمادات مقابل مستƊدات شحن 
تداول مستƊدات شحن مطابقة ƅشروط هذƋ  وأتبطة بهذƋ الاعتمادات ت مستƊديه مر و قبول Ƅمبيالاأƅشروطها 
  .الاعتمادات

ماما عن هذƋ ت مستقلة)داة مصرفية دوƅية ƅتمويل تعاقدات ذات طبيعة تجارية أذن هو إفالاعتماد اƅمستƊدي 
   (1).خدمات(ƅو موردة أاƅبضائع  )مصدرةستفيدة باƅخارج ( بين مستورد داخلي وجهة مالاعتمادات

اƅمستورد في  ن يحل محلأاƅتي يقبل بموجبها بƊك اƅمستورد Ƅما يتمثل الاعتماد اƅمستƊدي في تلك اƅعملية 
و اƅمستƊدات أƅذي يمثله مقابل استلام اƅوثائق جƊبي عن طريق اƅبƊك اƗبتسديد وارداته ƅصاƅح اƅمصدر ا الاƅتزام

   (2).ااƅبضاعة اƅمتعاقد عليه فعلا بإرسالصدر قد قام من اƅأاƅتي تدل على 
رسال مجموعة اƅمستƊدات اƅتي تمثل بضاعة عن طريق اƅمصرف إƊه يضمن Ɨويسمى الاعتماد اƅمستƊدي 

  .مر فتح الاعتمادƅƗى اإرساƅها إƅذي يستلمها من اƅمستفيد ƅيتوƅى ا

ن أعلى  Ɗ011شرة رقم وحدة ƅلاعتمادات اƅمستƊدية عراف اƅدوƅية اƅمƗصول واƗمن ا 9وƅقد اƅمادة رقم 
 ()اƅمشتري اƅمستوردينحد عملاƋ أفاتح الاعتماد بƊاء على طلب Ɗك بتاب تعهد صادر من اƄƅهو الاعتماد اƅمستƊدي 

مصدر مقابل صاƅح اƅمستفيد وهو اƅو قبول سحوبات ƅأخر باƅدفع آو تفويض بƊك أيتعهد فيه اƅبƊك بدفع مبلغ 
   (3).اƅواردة في الاعتمادعليها و ات مطابقة ƅلشروط اƅمتفق مستƊد ستلاما

                                                           
 .01 ص-مصر-اƅطبعة اƅسادسة مزيدة ومƊقحة، إسƊƄدرية ،الاعصمد  اƃمسصƈ ي واƃصحايل اƃمسصƈ يأحمد غƊيم،  (1)
 .006اƅطاهر ƅطرش، مرجع سابق، ص  (2)
 .931دريد آل شبيب، مرجع سابق، ص  (3)



 أسدسيدت في اƃعمليدت اƃبƂƈية                       اƃفال الأول:

43  

Ɗه سوف أيƄون ƅديه ضمان باƊƅسبة ƅلمصدر بفدي في تمويل اƅتجارة اƅخارجية ل الاعتماد اƅمستƊمويستع
 .يقبض قيمة اƅبضاعة اƅتي تعاقد عليها فور استلامه اƅوثائق

لا بتقديم إعاقد ة محل اƅتن يدفع قيمة اƅبضاعن اƅبƊك فاتح الاعتماد ƅأƊه يضمن Ƅذƅك إوباƊƅسبة ƅلمستورد ف
 .وثائق اƅشحن

عراف Ɨلاعتماد اƅمستƊدي ƅلقواعد واوتخضع خطابات اƄثر شيوعا Ɨالاعتماد اƅمستƊدي وسيلة ƅدفع اويعد 
 .اƅدوƅية

  :طراف الاعصمد  اƃمسصƈ يأ

 مشتريƅب فتح الاعتماد / اƅمستورد / طاƅا.    
 مستفيد في الاعƅبائعمصدر / اƅدي / اƊمستƅسلعة تماد اƅ( و أ)خدمة. 
 دي / و اƊمستƅك فاتح الاعتماد اƊبƅل الاƄذي يشƅاƅ غير قابلƅتزام قاطعلإعتماد اƅه اƅ سبةƊƅغاء باƅ ا لا رجوع

  .فيه
  / قائم بتبليغƅمراسل اƅخارجي / اƅك اƊبƅو تداول الاعتمادأو تعزيز / أا.  

 (1)مجموعة من اƊƗواع، ومƊها:تعتمد الاعتمادات اƅمستƊدية على  :ƈواع الاعصمد ات اƃمسصƈ يةأ
 يقسم هذا اƊƅوع من الاعتمادات، إƅى قسمين، وهما:  :الاعصمد  حسب اƃما ر

هو الاعتماد اƅذي يحقّ ƅلبƊك إƅغاؤƋ، أو تعديل بƊودƋ دون علم اƅبائع )اƅمورد(، وهذا اƃقدبل ƃلإƃغدء:  الاعصمد -1
 ة اƅمخاطرة في اƅتعامل معه.اƊƅوع من الاعتمادات Ɗادر الاستخدام؛ بسبب زيادة Ɗسب

 ƅغاؤƋ،إ أي طرف ويسمى )الاعتماد اƅقطعي(؛ هو الاعتماد اƅذي لا يحقّ ƅلبƊك أو غير اƃقدبل ƃلإƃغدء: الاعصمد -2
 .أو تعديل بƊودƋ، إلا في حال وجود اتفاق بين Ƅافة أطراف الاعتماد اƅمستƊدي

 قسمين، وهما:  يقسم هذا اƊƅوع من الاعتمادات إƅى :الاعصمد  حسب اƃبƈك

هو الاعتماد اƅذي يقوم فيه اƅبƊك بسداد قيمة عموƅة الاعتماد اƅمستƊدي ƅلبƊك اƅوسيط  غير اƃمعزز: الاعصمد -1
 في حال وجودƋ، واƅذي لا يلتزم بأي مباƅغ ماƅية أخرى. 

                                                           
 .00أحمد غƊيم، مرجع سابق، ص  (1)
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 من Ɗƅوعا عدّ هذاهو الاعتماد اƅذي يعتمد على تعزيز اƅبƊك اƅوسيط ƅلاعتماد اƅمستƊدي، وي اƃمعزز: الاعصمد -2
 ه.مصداقيت Ɗسبة ارتفاع بسبب الاستخدام؛ مƊتشر الاعتمادات

 يقسم هذا اƊƅوع من الاعتمادات، إƅى قسمين، وهما:  :الاعصمد  حسب اƃطبيعة

هو الاعتماد اƅذي يعتمد على عقدٍ بين اƅمشتري واƅبƊك من أجل شراءِ سلعةٍ من مورد الاسصيرا :  اعصمد -1
 اجد اƅمورد في اƅدوƅة اƅتي يوجد فيها اƅمشتري. خارجي، أي لا يتو 

هو الاعتماد اƅذي يعتمد على عقدٍ بين اƅمُشتري اƅخارجي واƅبƊك، من أجل شراء سلعةٍ محلية اƃصا ير:  اعصمد -2
 .من اƅمورد، أي لا يتواجد اƅمشتري في اƅدوƅة اƅتي يوجد فيها اƅبائع

 :Ɗواعأثلاث  ىإƅويمƄن تقسيم هذا اƊƅوع  :اعصمد  حسب اƃشƂل

هو اعتماد غير قابل ƅلƊقض يƊص فيه على حق اƅمستفيد في اƅطلب من اƅبƊك اƅمفوض  :اƃقدبل ƃلصحويل اعصمد -1
Ƅان اƅمستفيد  ذاإخر ويستخدم هذا اƊƅوع غاƅبا آو جزئيا تحت تصرف مستفيد أن يضع هذا الاعتماد Ƅليا أباƅدفع 

وƅة دير فيقوم بتحويل الاعتماد بدورƅ Ƌلمصدرين اƅفعليين Ɗظير عمو وƄيلا ƅلمستورد في بلد اƅتصأول وسيطا Ɨا
  .ولƅح اƅمستفيد اƗااعتماد جديد ƅص إصداربوتتم عملية اƅتحويل 

زمƊية  اتعلى فتر ويستعمل في حال الاتفاق على تسليم اƅبضاعة على دفعات  :و اƃمصج  أاƃ ائري  الاعصمد -2
ƅة في اƊمروƅوع يتيح اƊƅتظمة وهذا اƊتجارية بينتعاملات مƅمستور ا اƅمصدر دƅوا.  

 ل ƅلتحويل بحيث يƄون اƅمستفيد منبويشبه الاعتماد اƅقا: آخر(لاعصمد  مقدبل اعصمد   )أو اƃظهير الاعصمد -3
جا ƅلبضاعة وفي هذƋ اƅحاƅة يقوم اƅمستفيد بفتح اعتماد جديد ƅصاƅح اƅمƊتج تصلي وسيطا وƅيس مƗƊالاعتماد ا

الاول اƅمبلغ ƅه ويستخدم هذا اƊƅوع في حين تم اƅرفض الاعتماد قابل ƅلتحويل من طرف اƅمستورد  بضماƊة الاعتماد
  .لا تتوفر في الاعتماد الاول اƅمƊتج شروطفي حاƅة طلب  وأ

  ى:ƅإمه يويمƄن تقس :الاعصمد  من حيث طريقة اƃ فع ƃلبدئع اƃمسصفي 

    .عتمادمن مطابقتها ƅلا الاطلاع واƅتحقق مة اƅمستƊدات فوريدفع اƅبƊك فاتح اƅبƊك Ƅامل قي :الاطلاع اعصمد -1

 د ويقدمهااƅمستفين اƅدفع يƄون بموجب Ƅمبيالات يسحبها اƅبائع أويƊص هذا الاعتماد على  :اƃقبول اعصمد -2
تماد ولا اتح الاعفما على اƅمشتري إن يستحق تاريخها لاحقا وتƄون اƅمسحوبات أعلى ضمن اƅمستƊدات اƅشحن 
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د اƅذي ن تƄون على اƅبƊك فاتح الاعتماأما ا  و وقت الاستحقاق  فاءيالإلا بتوقيع اƅمشتري على إلم اƅمستƊدات تس
  .يتوƅى Ɗيابة عن اƅمشتري اƅتوقيع على اƅسداد في اƅتاريخ اƅمتفق عليه

ب مباƅغ حهي اعتمادات قطعية يسمح فيها ƅلمستفيد بس: و يسمى اعصمد  ذات اƃشرط الاحمرأاƃ فعدت  اعصمد -3
بل تسليم اƅمستƊدات وتخصم هذƋ اƅمباƅغ من قيمة اƅفاتورة اƊƅهائية عƊد قي أعتماد لامعيƊة مقدما بمجرد اخطارƋ با

   .لفت اƊƅظرحمر Ɨƅالاستعمال اƊƅهائي ƅلاعتماد وسميت بهذا الاسم لاحتوائها على هذا اƅشرط اƅذي يƄتب باƅلون ا

  ى:ƅإوتصƊف  :الآمر بفصح الاعصمد الاعصمد  من حيث طريقة س ا  اƃمشصري 

ي عبء أبحيث يقوم طاƅب الاعتماد بتغطية اƅمبلغ باƄƅامل ƅلبƊك فلا يتحمل اƅبƊك  :اƃمغطى Ƃليد الاعصمد -1
 لاعتماد Ƅمااي استعمال خاطئ ƅلƊقود Ƅدفعها ƅلمستفيد مع عدم توفر شروط أن اƅبƊك يبقى مسؤول عن ألا إماƅي 

  .به اƅبƊك اƅمراسلقام  أخط أيل عن أƊه يسأ

بحيث يقوم اƅعميل الآمر بفتح الاعتماد بدفع جزء من ثمن اƅبضاعة من ماƅه اƅخاص  :اƃمغطى جزئيد الاعصمد -2
  .اƅجزء اƅباقي ويتحمل اƅبƊك مخاطر تمويل

بحيث يمƊح اƅبƊك تمويل Ƅامل ƅلعميل في حدود مبلغ الاعتماد بحيث يقوم بتسديد  :غير اƃمغطى الاعصمد -3
  .جل سداد اƅمبلغ وفوائدƋأƅمبلغ عƊد استلام اƅمستƊدات وبعد ذƅك يقوم بمتابعة عمليه من ا

  :Ɗوعان :اƃصطبيقعƈ   الاعصمد -9

وهي الاعتمادات اƅتي يصدرها بƊك اƅمشتري بهدف اƅتبادل اƅتجاري اƅخارجي لاستيراد : الاعصمد ات اد رة -
  .اƅبضاعة

اƅتي تطلب اƅبƊوك اƅخارجية فتحها ƅصاƅح اƅمستفيدين اƅمحليين ƅتصدير وهي اعتمادات  :الاعصمد ات وار ة -
    (1).بضاعتهم

  .تƅيه في اƅتسوية اƅماƅية ومن اƅمفيد ذƄر هذƋ اƅمستƊداإساس اƅذي يتم الاستƊاد ƗوتشƄل ا: اƃمسصƈ ات اƃمطلوبة
 سعار .......عية اƗباƅبضاعة مثل اƄƅمية اƊƅو  وتتضمن اƅفاتورة Ƅل اƅمعلومات اƅخاصة :ƃفدصورةا
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ل Ɗقلها تسليمها جأحن اƅبضاعة من ش اƅباخرة بأƊهمستƊد يعترف فيه قائد عن وهي عبارة  :اƈƃقلبوƃياة اƃشحن و 
 .ة اƊƅقلليƊه يتطلب اصدار وثيقة حسب وسإƄاƊت وسيلة اƊƅقل غير اƅباخرة ف ذاإصاحبها وفي حاƅة ما ى ƅإ

يمƄن  ل اƗخطار اƅمحتملة اƅتيمتؤمن على اƅبضاعة اƅمرسلة ضد Ƅاوهي تلك اƅمستƊدات اƅتي : مينأبوƃياة اƃص
 .ثƊاء اƊƅقلأن تتعرض ƅها أ

    .صليƗات اƅتي تثبت مƄان صƊع اƅبضاعة وموطƊها اوهي اƅشهاد :شهد ات اƃمƈشأ
ن جهزة اƅرقابة مأتفتيش  ىƅإوهي تلك اƅوثائق اƅتي تثبت خضوع اƅبضاعة  :اƃفحصواƃرقدبة و  شهد ات اƃصفصيش

  .(اƅمعلومات اƅمبيƊة في اƅفاتورة )اƅوزن اƅمواصفات...Ƅد من سلامة أجل اƅتأ
مة اƅبضاعة من اƊƅواحي اƅصحية Ƅد من سلاأجل اƅتأƄل اƅشهادات اƅصحية اƅمحررة من  وهي :اƃشهد ات اƃطبية

   (1).اƄƅيميائيةو 
  :لاعصمد  اƃمسصƈ ياخطوات صƈفيذ 

  :ƈك واح خطوات صƈفيذ الاعصمد  اƃمسصƈ ي من ب
ƅعقد تجاري  برامهإƊتيجة  أشتري بفتح الاعتماد اƅمستƊدي يƊشالاƅتزام اƅم :اليلأمرحلة اƃعق  اƃصجدري ا -
رم بيƊهما اƅمشتري في اƅعقد اƅتجاري اƅمبصل يتفق اƅبائع و Ɨا بيع وفين مع اƅمستفيد وفي اƅغاƅب هو عقد يمع

  .تي يقدم بها اƅبƊك اƅتزامه ƅلمستفيد من الاعتماديتفقان على اƄƅيفية اƅ اƅثمن بحيثعلى Ƅيفية تسوية 
ن أبƊك طاƅبا مƊه Ɗه يتوجه ƅلأƅمشتري ƅعقد اƅبيع وتعهدƋ فيه بفتح الاعتماد ابعد ابرام  :عق  فصح الاعصمد  -

  .اƅتي تم الاتفاق بها اƅبائع واƅمشتري اƅبائع باƅشروطيفتح ƅصاƅح 
الاعتماد ويرسل خطاب الاعتماد اƅمستƊدي  صدارإ( بمرالآيقوم بƊك اƅمشتري ) :مرحلة صبليغ الاعصمد  -
 .الاعتماد من ƅلاعتماد واƅمستفيدمن اƅبƊك اƅمصدر  لƄ تمااخطار بحقوق واƅتز إاƅمستفيد مباشرة متضمƊا  ىƅإ
 ىƅإاد Ɗدات اƅمطلوبة في خطاب الاعتمتقديم اƅمستيقوم اƅمستفيد بشحن اƅسلعة و  :مرحلة صƈفيذ الاعصمد  -

يقبل اƄƅمبياƅة  واƅخطاب أحيƊئذ اƅمبلغ اƅوارد في ن ƄاƊت مطابقة ويدفع اƅبƊك إيتوƅى فحصها وقبوƅها  اƅبƊك اƅذي
يرد  ذياƅ تريشاƅم ىƅإد ذƅك بƊقل اƅبƊك هذƋ اƅمستƊدات وبعها بحسب اƅمƊصوص عليه في اƅخطاب و يخصمأ
   .دفعه ƅيه ماإ
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 :خطوات صƈفيذ الاعصمد  اƃمسصƈ ي من بƂƈين
ƅلا يقوم اƊغك الآمبƅب تبليغ الاعتماد مباشرة و ار في اƅ  ك اƊما يستعين ببƊه فيأخر آƅ بلد  و بفرعƅك اƅن إذ

 وباƅتاƅي تتم عملية الاعتماد اƅمستƊدي من خلال تداخلو مبلغ الاعتماد أيسمي اƅبƊك اƅثاƊي اƅبƊك اƅمرسل و وجد 
ƊبƄ ين وƊا واحداين اثƄƊيس بƅ.(1)   

  :اƅتاƅيبحيث يقوم باƅتبليغ على اƊƅحو 

 ىƅإك فاتح الاعتماد واƅبائع دون اƅتزام عليه وقد يقوم بدفع قيمة اƅمستƊدات Ɗاƅوسيط بين اƅب Ɗه يقوم بدورأما إ -
  .اƅبائع عƊد تقديمها

ن تƄون هذƋ أشرط ئذ يƄفل دفع اƅقيمة ƅلبائع بحيƊاƅمستفيد ويضيف عليه تعزيزƋ و  ىƅإو يقوم بتبليغ الاعتماد أ -
ƅ دات مطابقةƊمستƅ(2) .الاعتمادشروط ا   

 ي ƈمسصƃصحايل اƃا:  

عطاء Ƅل اƅمستƊدات إƅى اƅبƊك اƅذي يمثله حيث يقوم هذا بموجبها اƅمصدر بإصدار Ƅمبياƅة و آƅية يقوم  هو ا 
قة أو قبول مبلغ اƅصفاƗخير بإجراءات تسليم اƅمستƊدات إƅى اƅمستورد أو إƅى اƅبƊك اƅذي يمثله مقابل تسليم 

د ن اƅمستورد لا يمƊƄه أن يستلم اƅمستƊدات إلا بعد قبول اƄƅمبياƅة أو تسديأشارة في اƅتحصيل لاتجدر ااƄƅمبياƅة و 
   (3).اƅمبلغ

هو آƅية دفع يقوم اƅبƊك بموجبها بتحصيل اƅمدفوعات باسم اƅبائع وذƅك بتسليم اƅمستƊدات إƅى اƅمشتري. 
ين ا اƅبعض وعلى درجة من اƅثقة اƅقائمة بببعضهم اƅمشتري واƅبائع على معرفة تامةوهي تستخدم عƊدما يƄون 

    (4).اƅجاƊبين
بتحويل  ةو اƅوƄيل بين اƅمشتري واƅبائع وتƄون مسؤوƅيتها محصور أƅي فإن اƅبƊوك تقوم بدور اƅوسيط وبتا

 و اƅقبول باƅدفع.أاƅمستƊدات مقابل اƅدفع 
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 :أشƂدل اƃصحايل اƃمسصƈ ي
Ɗمستƅتحصيل اƅال اƄدتحدد أشƅخيدي حسب طريقة اƗو رفع في هذا ا ،Ƅه يوجد شƊمƅ لتحصيل لين أساسين

  :اƅمستƊدي هما

 :اƃصحايل مقدبل اƃ فع ولا:أ

 في هذƋ اƅحاƅة لا يسلم اƅبƊك اƅمستƊدات ƅلمشتري إلا بعد اƅدفع اƅفوريت مقابل اƅدفع، و أي تسليم اƅمستƊدا
ذا اƊƅوع عدم استلام طلبيته، إلا أن هدون أن يتحمل مسؤوƅية تسليم اƅبضاعة فيƄون اƅمشتري بذƅك معرضا ƅخطر 

تم الإشارة إƅى فت ƅلمستƊدات(عƊد أول تقديم  )اƅدفعمن اƅتحصيل اƅمستƊدي أƄثر ضماƊا ƅلمورد اƅذي يفرض بƊد 
 .فقة(اƅصبذƅك يضمن اƅمصدر حصوƅه على حقوقه )مبلغ في اƗمر باƅتحصيل أو اƅفاتورة و هذƋ اƅعبارة 

 :ثدƈيد: اƃصحايل مقدبل اƃقبول

ة ƅلمشتري اƅمستعجلاƅبƊك اƅمƄلف بتحصيل اƅمستƊدات و هذا اƊƅوع من اƅتحصيل يقوم على أساس تسليم 
تحمل اƅبƊك أخطار يفي هذƋ اƅحاƅة  حيث تسحب هذƋ باسم اƅمشتري ولا يتم قبوƅها ƅدى بƊك اƅتحصيل مقابل اƅقبول
 فتجة.أن يƄفل اƅبƊك اƅس )أيرف اƅبƊك عدم اƅدفع ƅذا يصر اƅموردون على أن يƄون اƅقبول مؤيدا من طاƅصرف و 

 .خلفها( وذƅك بإمضاءٍ 

 من حيث اƃزمن: أقسدم اƃصحايل اƃمسصƈ ي

معƊاƋ أن اƅبضاعة تدفع قيمتها عƊد اƅتحصيل على وثائقها فتصبح أداة دفع  :الاطلاعصحايل مسصƈ ي عƈ   .أ
 في اƅتجارة اƅخارجية.

ة اƅتجارية تاريخ دفع قيمة اƅورقن تاريخ حيازة اƅسلعة و زمƊية بي هو تواجد فترة اƃصحايل اƃمسصƈ ي اƃمؤجل: .ب
 .قرضهذƋ اƅحاƅة أداة دفع و  وتصبح في

 :صقƈيدت اسصعمدل اƃصحايل اƃمسصƈ ي

 :قبل اƅتطرق ƅمراحل اƅتحصيل اƅمستƊدي وجب معرفة الاطراف اƅداخلة في عملية اƅتحصيل اƅمستƊدي

 :اƅمستƊدي أربعة أطراف هماƅتحصيل يشارك في عملية  :أطراف اƃصحايل اƃمسصƈ ي
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رساƅها إƅى بƊك مع اƗمر باƅتحصيل  :اƃما ر(الأمر )اƃبدئع أو  -0 وهو اƅبائع اƅذي يقوم بجمع اƅمستƊدات وا 
   .ويسمى باƅساحب

يستقبل اƅمستƊدات اƅمرسلة من طرف اƅبائع ويقوم بإرساƅها إƅى اƅبƊك اƅمƄلف باƅتحصيل  اƃما ر: وأبƈك اƃبدئع  -9
 .ƅمطلوبةحسب الإجراءات ا

 .هو اƅطرف اƅذي تقدم ƅه اƅسƊدات من أجل اƅدفع واƅقبول :)اƃمسصور (اƃمشصري  -3
 هو اƅمƄلف باƅتحصيل أو اƅقبول من طرف اƅمستورد طبقا Ɨوامر بƊك اƅمصدر. بدƃصحايل:اƃمƂلف  -4

 :مراحل صƈفيذ اƃصحايل اƃمسصƈ ي

 وم هذا اƗخير بجمع اƅوثائق اƅممثلة ƅلبضاعة،عƊد إبرام عقد تجاري بين اƅمستورد واƅمصدر يق اƃمرحلة الأوƃى:
وتسليمها ƅبƄƊه مع تحديد طريقة اƗداء اƅمتفق عليها في اƅعقد اƅتجاري، حيث أن اƅوثائق اƅمستعملة هي Ɗفسها 

مة ئاƅوثائق اƅمستعملة في الاعتماد اƅمستƊدي، تبدأ باƅفاتورة اƅتجارية اƊƅهائية، أو اƅعقد اƅتجاري إƅى وثيقة اƅشحن وقا
 اƅتحصيل اƅمستƊدي هذƋ اƗخيرة اƅتي تحتوي على معلومات من بيƊها:

 .هƄƊمصدر وبƅمعلومات خاصة با 
 .هƄƊمستورد وبƅمعلومات خاصة با 
 .هاتفƅه ورقم حسابه ورقم اƊواƊمعلومات خاصة بع 
 دفعƅ(1).طريقة ا   
 مراقبة، وحال ماƅجمارك، وثائق اƅتصدير: وهي وثيقة خاصة بمصلحة اƅوث وثيقة اƅبائع اƅائق يعطي ا

 ƅبƄƊه، معƊى ذƅك أن اƅبضاعة أودعت ƅلƊاقل.

تتمثل في إرسال بƊك اƅمصدر اƅوثائق بعد فحصها إƅى شبابيك بƊك اƅمشتري مع إعلامه بتسليمها  اƃمرحلة اƃثدƈية:
 ƅلمشتري حسب اƅطريقة اƅمحددة سابقا.

موƅة حددة في اƅعقد، يقوم بمراقبتها بواسطة اƅقائمة اƅمحعƊد استلام بƊك اƅمستورد Ƅƅل اƅوثائق اƅم اƃمرحلة اƃثدƃثة:
 من طرف بƊك اƅمرسل، مراقبة تطابق اƅوثائق مع اƅثمن، الإمضاء، اƅختم.

بعدما تƊتهي عملية اƅمراقبة يقوم بƊك اƅمستورد باƅمعاƅجة، حيث يطلب بƊك اƅمستورد من اƅمستورد اƅوثائق  -
 ي:اƅخاصة بإجراء عملية اƅتوطين وتتمثل ف
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 .تجاريƅسجل اƅا 
 .ضرائبƅشهادة إعفاء من ا 
  توطين ويأخذ رقمƅدي في سجل اƊمستƅتحصيل اƅتوطين، وتسجيل اƅمستورد بعملية اƅك اƊبعدها يقوم ب

 معين، هذا Ƅله بعد تسديد اƅمستورد ƅقيمة اƅعملية اƅتجارية، وتسديد عموƅة اƅتوطين.

- ƅفاتورة اƅسخة من اƊ مستورد بإعطاءƅك اƊبضاعيقوم بƅه إخراج اƊƄذي بواسطتها يمƅلمستورد اƅ ةƊموطƅهائية اƊ ة
 من اƅجمارك، واƅتي بدورها تمƊح ƅلمستورد وثائق تبين بأƊه سدد اƅحقوق اƅجمرƄية.

 .يقوم بƊك اƅمستورد بفتح ملف باسم اƅمستورد ويعطيه رقما مميزا يمƊƄه من تسيير اƅملف -

  :مسصƈ ياƃصحايل اƃاƃفرق بين الاعصمد  اƃمسصƈ ي و 

عملية تبادل اƅسلع بإƊشاء أوراق تجارية تƄون واجبة اƅتحصيل في الآجال اƅمتفق  هو اƃصحايل اƃمسصƈ ي: -0
 .عليها تƊشأ هذƋ اƅعملية على استعمال اƅبƊوك Ƅوسطاء ƅتبادل اƅسلع بوثائق اƅدفع

حصيل قيمة اƅمتعاملين بت Ɗشوء عقد ماƅي إضافة إƅى اƅعقد اƅتجاري يلتزم من خلاƅه بƊوك الاعصمد  اƃمسصƈ ي: -9
ƊاƄ سلعة إذاƅلشروط و اƅ تصدير مطابقةƅطت عملية اƗتجاري، فيصبح اƅعقد اƅمتفق عليها في اƅمواصفات اƅراف ا

Ɗك اƅمستفيد بي )اƅمستورد( في اƅعقد اƅتجاري وبƊك اƗمر )بƊك اƅمستورد( و اƅمشتر ( و )اƅمصدر في اƅعملية اƅبائع
 .في اƅتزام اƅطرفينعقد و تام بين اƅ في اƅعقد اƅماƅي. يƄون اƊفصال

اƅتي تم سحبها  ةمƄاƊية متاحة ƅمصدر Ƅي يقوم بتعبئة اƄƅمبياƅإخصم اƄƅمبيالات هي  :خام اƂƃمبيدلات اƃمسصƈ ية
ذاعلى  ر في اƅذي يحصل عليه بƊك اƅمصدحصيل اƅمستƊدي يتمثل في اƅتƄليف مر في اƅتƄƗان ا اƅمستورد وا 

ن يخصم أاƅمستƊدية يطلب اƅمصدر من بƄƊه  في حاƅة خصم اƄƅمبيالات ستورد فإƊهاƅمتحصيل دين اƅمصدر على 
   (1) .قالاستحقاغاية تاريخ  ىƅإيمتها ƅه ويحل محله في اƅدائƊية ي يقوم بدفع قأƅه هذƋ اƅورقة 
 الاعصمد  الإيجدري :اƃفرع اƃسد س

اƅمتعلق باƊƅقد واƅقرض، غير  21/01 اƊوƊي رقمعتماد الإيجاري Ɨول مرة في اƊƅظام اƅقلاƅقد تم إدراج تقƊية ا -
اƅمخاطر  أو ƅتخوف منل Ɗطاق ضيق جدا وذاك راجع إما ƅجه أن هذƋ اƅتقƊية ƅم تعرف طريقها إƅى اƅتطبيق إلا في

                                                           
 .091اƅطاهر ƅطرش، مرجع سابق، ص  (1)
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اƅمتضمن  0227جاƊفي  10اƅمؤرخ في  27/12وƄƅن اƅمشرع اƅجزائري خصها من خلال اƗمر  اƅتي يƊتجها
 .عتماد الإيجاريلاا

د ح عليه أيضا اƅعديظهر هذا اƊƅوع من اƅقروض في اƅدول اƊƗجلوسƄسوƊية وأصطل :عريف الاعصمد  الإيجدريص -
ويعتبر  .عتماد الايجاري وغيرها من اƅمصطلحات اƗخرىلاا يزيƊغ،لعقد اƅ اƅتأجير اƅتمويلي،ا مƊه من اƅمصطلحات

يتسم بها  قتصادية والإيجابيات اƅتيلاظرا ƅلأهمية ا، وƊالاستثماراتل هذا اƊƅوع من اƅقروض أسلوبا حديثا في تموي
اƅسابق  27/12 هذا اƊƅوع من اƅقروض فقد قام اƅمشرع اƅجزائري بضبطه من خلال سن اƅمرسوم اƅتƊفيذي رقم

ƅعملي أن اƅواقع اƅر، وقد أثبت اƄه لا يزال في بداياتهاذƅي . ستعماƊوƊقاƅظام اƊƅول مرة في اƗ 0221وقد تم إدراجه 
 .اƅمتعلق باƊƅقد واƅقرض 21/01اƅقاƊون  وهو

ماƅك اƗصل فق عليها ƅيجارية اƅمƊلااƗصل أي مستأجرƋ بدفع اƅقيمة ابمقتضاƋ يقوم مستخدم  اتفاقƄذƅك  هو -
Ƌى من الإيجار فور، أي مؤجرƅوƗدفعة اƅعقد هذا وعادة ما تستحق اƅدفعات متساوية، توقيع اƅون اƄأما  ،وأن ت
 .قف على ظروف Ƅل مستأجرفعات فيتو جدول اƅد

 ،ذƅكأو شرƄة تأجير مؤهلة قاƊوƊا بوالائتمان الايجاري هو عبارة عن عملية يقوم بموجبها بƊك أو مؤسسة ماƅية  -
بوضع آلات أو معدات أو أية أصول مادية أخرى بحوزة مؤسسة مستعملة على سبيل الإيجار مع إمƄاƊية اƅتƊازل 

 .تسمى ثمن الإيجار ،اƅتسديد على أقساط يتفق بشأƊها ويتم ،عليهاي Ɗهاية اƅفترة اƅمتعاقدة عƊها ف

بأƊه عبارة عن عقد بمقتضاƋ تؤجر معدات وعتاد وتجهيزات  الايجاري(اƅبيع  )أوƄما يعرف الائتمان الايجاري  -
ط اƅمدفوعة اأي عƊدما يبلغ مجموع اƗقس ،قد تسديد تمام اƅثمن اƅمقرر ƅهاƅقاء أقساط دورية مع فرصة تملƄها عƊد ع

    .ثمن اƅمأجور اƅمتفق عليه في اƅعقد

طي أما اƅثمن فمقسم على أقساط تغ ،وبيع باƊتهاء اƅمدة ،ري هو عبارة عن إيجار ƅمدة معيƊةإذن الائتمان الايجا -
    (1) .الإيجارمدة 

اƅمؤجر  ƅبƊك،ا الإيجاري ثلاثي اƗطراف وأطرافه هم: الاعتماداƗصل أن عقد : جدرالإي الاعصمد خادئص 
وƄƅل مƊهم دور حتى يقوم اƅعقد صحيحا لا يشوبه أي عيب، وƅهذا اƊƅوع من اƅعقود خصائص يتميز  واƅمستأجر،

 :بها ƊذƄر مƊها ما يلي
                                                           

امعة عƊابة، ص ، جسطة في اƃجزائراƃصمويل اƃصأجيري Ƃب يل ƃصمويل اƃمؤسسدت اƃاغيرة واƃمصو مداخلة اƗستاذ بريبش اƅسعيد،  (1)
2. 
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طرف  إن شخصية Ƅل: وهو وسيلة من وسائل اƅتمويل عتبار اƅشخصي،لاد الإعتماد الإيجاري يقوم على اعق أولا:
طرف الآخر، فاƅمؤجر لا يتقدم إƅى اƅبƊك بغرض اƅقيام بهذا اƅعقد إلا على أساس تƄون محل اعتبار باƊƅسبة ƅل

عتبار اخصي و عتبار اƅشلاد الائتماƊية اƗخرى يقوم على افشأƊه شأن باقي اƅعقو  اƅثقة في اƅبƊك واƅعƄس صحيح،
ى أساƅيب أƊه يقوم علويتفق معظم اƅفقهاء اƅذين قاموا بدراسة هذا اƊƅوع من اƅعقود على . Ƅل شخصية في اƅعقد

 وƅعل أهم سبب في ظهورƋ راجع ƅلصعوبة في. جديدة في اƅتمويل وƅهذا أطلق عليه مصطلح الإيجار اƅتمويلي
 .اƅحصول على اƅتجهيزات اƅرأسماƅية اƅحديثة اƅتي تشƄل عائقا في إƊشاء اƅمشاريع الإƊتاجية اƅجديدة

 حصرا ممارسة Ɗشاط اƅتأجير ن اƅمشرعين اƅمصري واƗردنباƊƅسبة Ƅƅل م ƃه اƃافة اƃصجدرية واƃمدƃية: ثدƈيد:
 مصري(،)باƊƅسبة ƅلمشرع اƅ وهي من اƅشرƄات واƅبƊوك اƊƅشاط،اƅتمويلي على شرƄات اƗموال اƅمرخص ƅها مزاوƅة 

من اƅقاƊون  9فوفقا Ɗƅص اƅمادة  أما اƅمشرع اƗردƊي فأورد مصطلح اƅشخص اƅمعƊوي اƅذي يمارس هذƋ اƗعمال،
أورد  27/12أما اƅمشرع اƅجزائري ومن خلال Ɗصوص اƅقاƊون . وهي Ƅل من اƅشرƄات واƅبƊوك Ƅذƅك 7/9119

 د الايجاري،يعتبر الاعتما» Ƅلتا اƅخاصتين اƅتجارية واƅماƅية، ففي Ɗص اƅمادة اƗوƅى مƊه واƅتي تƊص على أƊه:
ة بحسب اƅشƄل حسب Ɗص اƅمادة وهي Ƅذƅك تعد عملية تجاري ،«عملية تجارية وماƅية... موضوع هذا اƗمر،

أما عن اƅخاصية اƅماƅية Ɗجدها في Ɗفس اƅمادة اƅساƅفة اƅذƄر، وƅقد حرص اƅمشرع  .اƅثاƅثة من اƅقاƊون اƅتجاري
على اƅتضييق من اƅقائمين بها، وقد حصرهم في اƅبƊوك واƅمؤسسات اƅماƅية وشرƄات الاعتماد الايجاري دون 

ولا على مدة اƅعقد، وعلى تحديد بدل الإيجار اƅتي يدفعها اƅمستأجر واƅمصاريف سواها، وماƅية هذا اƅعقد تƊعƄس أ
   (1).وهامش اƅربح ƅتحديد قيمة اƗقساط اƅتي يلتزم اƅمستأجر بدفعها دوريا

 :أƈواع الاعصمد  الإيجدري -
ƅاك اƊواع الائتمان الايجاريهƊعديد من أ، ƅك حسب اƅيهوذƅظر إƊƅها اƊتي يتم مƅزاوية ا:  

 ،ن هما: الائتمان الايجاري اƅماƅيحسب هذا اƅتصƊيف هƊاك Ɗوعي :الايجدري حسب طبيعة اƃعق  الائصمدن-1
 .والائتمان الايجاري اƅعملي

  ي الائصمدن الايجدريƃمدƃاCrédit-bail financier:  مر رقمƗية من اƊثاƅمادة اƅمتعلق  12-27حسب اƅا
ماƅيا: إذا تم تحويل Ƅل اƅحقوق أو الاƅتزامات واƅمƊافع واƅمساوئ وتعتبر ائتمان ايجاري  ،بالائتمان الايجاري
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ويعƊى ذƅك أن مدة عقد الائتمان الايجاري Ƅافية Ƅƅي  ،لƄية اƗصل اƅمعƊى اƅى اƅمستأجرواƅمخاطر اƅمرتبطة بم
ƅمال مضاف إƅفقات رأس اƊ لƄ لمؤجر باستعادةƅ مستثمرةتسمحƅموال اƗا Ƌافأة هذƄيه م. 

  :ان الايجاري اƅماƅي عادة باƅخصائص اƅتاƅيةويتميز الائتم

 .تق اƅمؤسسة اƅتي تقوم بالاستئجارتقع اƗعباء اƅخاصة بصياƊة وخدمة اƗصول اƅمستأجرة على عا  -0
Ɗما عليه الاستمرار في سداد أقساط الاستئجار حتى Ɗهاية   -9 لا يستطيع اƅمستأجر إيقاف عميلة الاستئجار وا 

 اƅعقد.
اƅماƅي ƅفترة زمƊية طويلة Ɗسبيا تتفق عادة مع اƅحياة الإƊتاجية ƅلأصل وباƅتاƅي  يستمر عقد الاستئجار  -3

 يستهلك اƗصل باƄƅامل خلال هذƋ اƅفترة فيحصل ماƅك اƗصل على قيمة اƗموال اƅمستثمرة في اƗصل.
  عمليƃصشغيلي( )أوالائصمدن الايجدري اƃا Crédit-bail opérational : ƅية دائمحسب اƊثاƅا من مادة ا

طر اذا ƅم يتم تحويل Ƅل اƅحقوق والاƅتزامات واƅمƊافع واƅمساوئ واƅمخإيعتبر ائتماƊا ايجاريا علميا:  ،Ɗفس اƗمر
بقى على من Ƅل ذƅك يوهذا يسمح باƅقول أن جزء  ،ƅى اƅمستأجرإأو تقريبا Ƅلها  ،اƅمرتبطة بملƄية أصل اƅمعƊي

جب اƊتظار باƅتاƅي فإƊه ي ،ة Ƅƅي يسترجع اƅمؤجر Ƅل ƊفقاتهيومعƊى ذƅك أن فترة اƅعقد غير Ƅاف ،عاتق اƅمؤجر
 .سواء بتجديد اƅعقد أو بيع اƗصل أخرى لاستعادة ما تبقى من اƊƅفقات

ات اƅجرارات وما شابهها من أهم أƊواع اƅمعدلات تصوير اƅمستƊدات واƅسيارات و وتعتبر اƅحسابات الآƅية الآ
 .Service leaseالاستئجار اƅذي يسمى أحياƊا باستئجار اƅخدمات اƅتي يتم استئجارها في ظل هذا اƊƅوع من 

  :ويتميز الائتمان الايجاري اƅعملي باƅخصائص اƅتاƅية
يلتزم ماƅك اƗصل بصياƊة وخدمات اƗصل اƅمؤجر ƅلغير على أن تدخل تƄاƅيف اƅصياƊة ضمن اƅمدفوعات  -0

 اƅثابتة اƅتي يقوم اƅمستأجر بسدادها.
 ،ƅلأصول ةالاستئجار ƅفترة زمƊية قصيرة Ɗسبيا تƄون عادة أقل من اƅحياة الإƊتاجييستمر هذا اƊƅوع من  -9

وباƅتاƅي فإن قيمة الاستئجار لا تغطي تƄلفة اƗصل ومن ثم يتوقع ماƅك اƗصل استعادة قيمة الاستثمارات 
 أخرى.ما Ɗƅفس اƅمƊشأة أو ƅمƊشآت إ ،ل من خلال تƄرار عمليات تأجيرهااƅموظفة في هذا اƗص

ƅمدة اƅمتفق ا Ɗتهاءاية الاستئجار قبل تشمل عقود الاستئجار اƅتشغيلي عادة ما يفيد بإمƄاƊية إيقاف عمل -3
اƅحاƅة  مƊƄه في هذƋعليها ومن اƅواضح أن هذا اƅشرط يتقابل مع مصلحة اƅمستأجر إƅى حد Ƅبير حيث ي

)وبصفة خاصة في  أحدثت ƅى اƅمؤجر طاƅما اƊتهت اƅحاجة إƅيه أو في حاƅة ظهور معداإإعادة اƗصل 
 (.ر بشƄل سريع Ƅاƅحاسب الآƅي مثلاحاƅة اƗصول واƅمعدات اƅتƊƄوƅوجية اƅتي تتطو 
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 :الايجدري حسب طبيعة موضوع اƃصمويل الائصمدن-2
 ،اƅمƊقوƅة ئتمان الايجاري ƅلأصوليمƊƊƄا حسب هذا اƅتصƊيف اƅتفريق بين Ɗوعين من الائتمان الايجاري: الا

 ري ƅلأصول غير اƅمƊقوƅة.والائتمان الايجا

 ةƃقوƈمƃلأاول اƃ الائصمدن الايجدري Crédit-bail mobilier::  لمستأجر أنƅ وع من الائتمانƊƅيسمح هذا ا
ويستعمل هذا اƊƅوع من الائتمان الايجاري من طرف  ،يستطيع شراؤها بوسائله اƅمحدودة يستفيد من معدات لا

مƊقوƅة تتشƄل من تجهيزات وأدوات استعمال ضرورية Ɗƅشاط  اƅمؤسسات اƅماƅية ƅتمويل اƅحصول على أصول
ƅمؤسسة اƅح  ،مستعملةاƅصاƅ فترة محددةƅ خرى تعطى على سبيل الإيجارƗواع الائتمان الايجاري اƊأƄ وهي

وفي Ɗهاية  ثمن الإيجاراƅمستعمل سواء Ƅان شخصا طبيعيا أو شخصا معƊويا لاستعماƅه في Ɗشاطه اƅمهƊي مقابل 
   (1).أو شراء هذا اƗصل أو اƅتخلي عƊه Ɗهائيا ،تعمل فرصة تجديد اƅعقد ƅمدة أخرىتعطي ƅهذا اƅمس ،هذƋ اƅمدة
 

  ةƃقوƈمƃلأاول غير اƃ الائصمدن الايجدريCrédit-bail immobilier : واقعƅوع  ،في اƊƅلا يختلف هذا ا
 ،تمويلاƅفرق اƗساسي في موضوع اƅل ويتمث ،قƊيات استعماƅه عن اƊƅوع اƅسابقمن الائتمان الايجاري من Ɗاحية ت

حيث أن هذا اƊƅوع يهدف إƅى تمويل أصول غير مƊقوƅة تتشƄل غاƅبا من بƊايات شيدت أو هي في طريق اƅتشييد 
حصلت عليها اƅمؤسسة اƅمؤجرة من جهة ثاƅثة أو قامت هي ببƊائها وتسليمها على سبيل الإيجار إƅى اƅمؤسسة 

 .اتها اƅمهƊية مقابل ثمن الإيجارطاƅمستأجرة لاستعماƅها في Ɗشا

ا ذفيƊوفي Ɗهاية فترة اƅعقد تتاح ƅلمؤسسة اƅمستأجر إمƄاƊية اƅحصول Ɗهائيا على اƗصل حتى وƅو Ƅان ذƅك ت
ƅمجرد وعد اƊفرادي باƅبيع أو تتاح ƅها إمƄاƊية الاƄتساب اƅمباشر أو غير اƅمباشر ƅلأرض اƅتي أقيم عليها اƅبƊاء 

    ƅ. (2)مستأجرةاƄاƊية اƅتحويل اƅقاƊوƊي ƅملƄية اƅبƊاء اƅمقام على أرض هي أصلا ملك ƅلمؤسسة أو تتاح ƅها أخيرا إم
 ل اƅتأجيري ƅعدة أسباب ƊذƄر مƊها:يوƅتمد أهمية اوتع ي:رƃصأجيا اƃصمويل هميةأ

 إقدام أƄبر اƅمؤسسات اƅعاƅمية اƅمتطورة على اƅتعامل بهذƋ اƅتقƊية مع زبائƊها. -
 اƅمؤسسات اƅماƅية اƅمتخصصة في مجال ممارسة هذƋ اƅتقƊية اƅتمويلية.ظهور عدد Ƅبير من  -
قيام اƅبƊوك بإدخال واƅتعامل باƅتمويل اƅتأجيري اƅمƊقول واƅعقاري في أƊشطتها اƅتقليدية ƅما ƅه من مردود Ƅبير  -

 ولا يتسم بأخطار عاƅمية؛
                                                           

 .01-2مداخلة اƗستاذ بريبش اƅسعيد، مرجع سابق، ص  (1)
 .01اƅمرجع Ɗفسه، ص  (2)
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رساء قواƊين وتشريعا -  ت ƅهذا اƅغرض.توسيع اƅتعامل باƅتمويل في معظم دول اƅعاƅم وا 
 امتداد مجال اƅتعامل بهذƋ اƅتقƊية اƅتمويلية Ƅƅل مƊاحي اƅحياة اƅمختلفة. -
زيادة Ɗسبة تمويل الاستثمارات عن طريق اƅتمويل اƅتأجيري، وتزايد حصته على حصة اƅقروض اƅبƄƊية في  -

 تمويل الاستثمارات اƅعاƅمية؛
ة أجيري، وƄذا اƅتحفيزات اƅمصاحبة ƅه، خاصة اƅجبائياƅمروƊة واƅسرعة، واƅبساطة اƅتي اتسم بها اƅتمويل اƅت -

 مƊه.
 من هذƋ اƗسباب تƄمن اƗهمية اƄƅبيرة اƅتي تحتلها هذƋ اƅتقƊية اƅتمويل اƅتأجيري واƅتي ƊذƄرها Ƅاƅتاƅي:

تƄمن اƗهمية الاقتصادية ƅلتمويل اƅتأجيري في اƅطريقة ƅتمويل اƅمشروعات على اختلاف أƊواعها وفي مختلف  -
ت اƊƅشاط الاقتصادي ƅلحصول على اƗصول اƅرأسماƅية. فاƅمراقبة اƅمستمرة اƅداخلية Ɗƅشاط اƅمؤسسات مجالا

اƅمتخصصة في اƅتمويل اƅتأجيري بيƊت أن الإقبال عليها Ƅبير فاحتلت مƄاƊة عاƅمية في اƅسوق بحصوƅها 
 قطب هام من اƅزبائن؛

 عن طريق الاƊتفاع بآلات أو معدات أو عقارات بدونيسمح اƅتمويل اƅتأجيري بتمويل الاستثمارات الإƊتاجية  -
تقديم أي مبلغ Ɗقدي فهي تغطية شاملة ƅلاستثمار باعتبارها غير قادرة على تمويلها بأمواƅها اƅخاصة أو 

 اƅحصول على اƅتمويل اƅمصرفي؛
تى تسهل حƅجأت ƅهذƋ اƅوسيلة  استثماراتوƊظرا ƅلصعوبات اƅتي واجهتها اƅمشروعات الإƊتاجية في تمويل  -

اƗوضاع الاقتصادية اƅعسرة في اƅدول اƊƅامية خاصة واƅتي تتمثل في صƊدوق اƅسوق اƅماƅية واƅتضخم اƅسائد، 
 واƗرباح اƅضئيلة اƅتي تحققها اƅمشروعات؛

تساهم هذƋ اƅوسيلة في زيادة الإƊتاجية والإƊتاج مما يقلل من تƄلفة اƅوحدة اƅمƊتجة وباƅتاƅي اƊخفاض اƗسعار،  -
يزيد من فرص اƅتصدير، وتقليل الاستيراد وباƅتاƅي يساعد على تحسين أوضاع اƅميزان اƅتجاري وفي مما 

اƗخير ميزان اƅمدفوعات، بالإضافة إƅى أن زيادة اƅمشاريع الاستثمارية يؤدي إƅى فتح مƊاصب عمل جديدة 
    (1).وباƅتاƅي تقليص اƅبطاƅة

 

                                                           
في Ƅاديمي مذƄرة تخرج Ɗƅيل ماستر أصفعيل اسصراصيجية اƃصمويل اƃصأجيري ƃصطوير ايغ اƃصمويل في اƃجزائر، سليمة حمبلي،  (1)

 .00-01، ص 9100-9104علوم اƅتسيير، تخصص ماƅية، جامعة أم اƅبواقي، 
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 :مراحل عملية اƃصمويل الإيجدري
 ل:مراح بثلاثة بالإيجار اƅتمويل عملية وتمر

 اƗصل شراء وƄƅن فقط اƅشراء بهدف ƅيس اƅشراء يجري اƗحيان، أغلب اƅشراء وفي عملية إƊجاز: ىالأوƃ اƃمرحلة
 اƅمورد من اƗصل الإيجاري الائتمان مؤسسة تشتري حيث أشخاص، ثلاثة بتدخل هذاو  بعد فيما تأجيرƋ أجل من

Ƌتؤجرƅ ىƅمستأجر إƅا. 
 اƅذي ƅلمستأجر اƗصل اƅمؤجر يسلم الإيجاري بالائتمان اƅمرتبطة ƅلأحƄام اƗصل تطبيقا تأجير :اƃثدƈية لةاƃمرح
 اƗصل حيازة عن اƊƅاجمة اƅمشاƄل ضد ضماƊا ويمƊحه اƅتأجير مدة خلال بسهوƅة من حيازته فيمƊƄه تأجيرƋ، يريد

 .بعد فيما اƗصل استعمال ƅتأمين اƅمستأجر طرف من ضمان أي لا يوجد وباƅمقابل اƅمؤجر،
 في اƅمقدرة اƅتأجير مدة Ɗهاية في بحيث اƅخيار بمرحلة الايجاري وتدعى اƅقرض عملية اƊقضاء :اƃثدƃثة اƃمرحلة
 :ثلاثة خيارات أمام Ɗفسه اƅمستأجر يجد اƅعقد
 .اƅتامة باƅملƄية واƅتمتع اƗصل اƄتساب وباƅتاƅي اƅشراء، سعر من %6 إƅى %1 ادةع وتمثل ƅلمؤجر اƅماƅية اƅمتبقية اƅقيمة دفع مقابل اƅعقد في عليه اƅمƊصوص اƅشراء خيار رفع -
اƅقيمة  إƅى باƊƅظر سابقا اƅمدفوعة اƗقساط من أقل أقساط ƅتسديد اƅمؤجر مع واƅتفاوض اƅعقد تجديد طلب -

 .ƅلأصل اƅمتبقية
اƅتجهيزات اƅمستعملة  سوق في اƗصل يبيع أو أخر مستأجر عن يبحث بدورƋ اƅذي اƅمؤجر إƅى اƗصل إعادة  -

    (1) .اƗخير هذا موافقة بعد اƅمورد إƅى إعادته حتى أو
ي هم في عدة مراحل بين عدة أطراف، و الإيجاري هي عملية تت الائتمانإن عملية  :سير عملية الائصمدن الايجدري

 باƅتاƅي متضمƊة مجموعة من اƅعقود تبرم بين هذƋ اƗطراف.
 صمويل الإيجƃشأ عملية  :درياطراف اƊمؤجثلاثة أو أربعة أطراف و الإيجاري بين  الائتمانتƅر، تتمثل في ا

 .اƅمورد)اƅمƊتج( واƅمقرض اƅمستأجر،

                                                           
اسة حاƅة ، در الاƂصصدب في عقو Ɖ وصقييمه-اƃصمويل بدلائصمدن الايجدريمداخلة ƅلأستاذ عاشور Ƅتوش وعبد اƅغاƊي حريري،  (1)

 .7-0اƅجزائر، ص 
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 عليها بيƊه اƅمتفق واƅمقاييس ƅلمعايير وفقا اƅمؤجر، طرف من اƅمطلوب اƗصل يسلم اƅذي اƅطرف وهو اƃمــور :
 أو مادية. معƊوية مƊقوƅة أو عقارية أصولا يƄون أن Ƅنيم الإيجار، موضوع اƗصل عن أما اƅمستأجر وبين

 ƅلأصل موضوع اƅقاƊوƊية باƅملƄية تتميز واƅتي اƅعملية بتمويل تقبل اƅتي الإيجاري اƅقرض مؤسسة أي اƃمؤجر:
 اƅتقƊية اƅمتعلقة الاƅتزامات Ƅل يتحمل اƅذي هو اƅمستأجر أن بما متخصص ماƅي بƊشاط تقوم اƅمؤسسة هذƋ. اƅعقد
Ɨمؤجر.باƅصل ا 

يمثل اƅمستأجر اƅطرف اƅذي تتم عملية اƅتأجير ƅصاƅحه، بحيث يقوم بتحديد مواصفات اƗصل اƅذي  اƃمسصأجر:
احتياجاته، ويقوم باستخدامه مقابل  حسب ،...واƅمدة اƅتƄلفةو  رحول اƅسع اƅمورد مع يرغب في تأجيرƋ باƅتفاوض

 اƅمؤجر. تسديد دفعات إيجارية وفقا ƅلاتفاق اƅذي عقدƋ مع 
الإيجاري بإمƄاƊها أن تتضمن طرف رابع وهو اƅمقرض، واƅذي يقدم خدماته اƅمصرفية  الائتمانإن عملية  اƃمقرض:

 .الإيجاري الائتمانواƅمتمثلة في مƊح اƅقروض إƅى اƅمستأجر، أو اƅمؤجر، أو يشارك في إقامة شرƄة 

 صمويل الإيجدريƃعملية اƃ ةƈمصضمƃعقو  اƃعقود بين  ئتمانالا: تتضمن عملية اƅالإيجاري إبرام مجموعة من ا
 مختلف اƗطراف وتتمثل هذƋ اƅعقود فيما يلي:

هذا اƅعقد يبرم بين اƅمورد واƅمؤجر في حاƅة ما ƅم يƄن اƅمؤجر هو اƅمورد. هذا اƅعقد يستفيد مƊه  عق  اƃشراء:
ت محل على أساس أن شراء اƅمعدا بصفة مباشرة اƅمستأجر باƅرغم من أƊه ƅيس طرفا فيه، وهذƋ الاستفادة تƄون

 اƅتعاقد يƄون حسب اختيارƋ، شروطه ومواصفاته.

 عقد اƅتأجير يƄون بين اƅمؤجر واƅمستأجر ويتضمن هذا اƅعقد وعدين: عق  اƃصأجير:
 يƄون من طرف اƅمؤجر ويتضمن تأجير اƅمعدات. :اƃوع  الأول

  .ل محل اƅتعاقديƄون من طرف اƅمستأجر ويتضمن استخدام اƗص :اƃوع  اƃثدƈي
 اƅمؤجر أو اƅمستأجر Ƅمقترض من جهة أخرى.بين اƅمقرض )اƅبƊك( من جهة، و  يƄون :الاقصراضعق  



 أسدسيدت في اƃعمليدت اƃبƂƈية                       اƃفال الأول:

58  

الإيجاري يƊص على تحمل اƅمستأجر ƅتƄاƅيف اƅصياƊة، الإصلاح،  الائتمانفي حاƅة ما إذا Ƅان عقد  عق  اƃايدƈة:
برام عقد صياƊة مع مورد اƗصل وهذا ƅضمان استمرار اƅتأمين، اƅضرائب، فإن اƅمؤجر قد يشترط على اƅمستأجر إ

  (1) وفعاƅية.تشغيله واستغلاƅه بƄفاءة 
   اƃمطلب اƃثدƈي: اƃعمليدت اƃبƂƈية الأخرى

وءا ي جهة من اƅجهات سƗتمويل ƅلاقة بعملية اع ويقصد بهذا اƊƅوع من اƅعمليات تلك اƅتي لا تƄون ƅها
Ɗما هي عمليات بƄƊية مرتبطة بجميع فئات اƅمجتمع من مؤسسات ا  رهما و و غيأماƅية  وأƄاƊت مؤسسات اقتصادية 

 .وأفراد

    :قبول اƃو ائع :اƃفرع الاول

وƅى اƅتي Ɨفراد وƄذا من اƅمؤسسات واƅهيئات وهذƄ ƋاƊت اƅوظيفة اƗيقوم اƅبƊك بتلقي اƅودائع من عملائه وا
    .Ɗشطة اƅوساطة اƅماƅيةأهم أƊشئت اƅبƊوك وهي من أبسببها 

هم اƅمصادر اƅتمويلية اƅخارجية ƅلبƊك وƄذا اƅعصب اƅرئيسي في دعم ميزاƊية اƅبƊك أوتعتبر اƅودائع من 
  :يلي ويمƄن تعريف اƅوديعة Ƅما

  و يعة:صعريفƃا 
ن ألى خر ƅيتوƅى حفظه وعآارة عن مال ترƄه صاحبه ƅدى شخص باƅوديعة Ƅما يدل عليها اƅلفظ اƅلغوي ع

ƅ لمودعƅ يسƅا وƊعي Ƌوديعة دون أديه يردƅك صراحة أن يأن يستعمل اƅمودع في ذƅه اƅ ا وأذنƊ(2) .ضم    
تزم اƅبƊك برد اƅمبلغ يلو بشيك و أجبه قيام اƅعميل بدفع مبلغ Ɗقدا اƅعميل يتم بمو هي اتفاق بين اƅبƊك و Ƅذƅك 
حدى إ ودائع وتعداƊƅك فوائد على بعض ن يدفع اƅبأجل ويمƄن Ɨذا ƄاƊت وديعة إو حسب الاتفاق أعƊد اƅطلب 

                                                           
اسة حاƅة ، در لائصمدن الايجدري، الاƂصصدب في عقو Ɖ وصقييمهاƃصمويل بدمداخلة ƅلأستاذ عاشور Ƅتوش وعبد اƅغاƊي حريري،  (1)

 .7-0اƅجزائر، ص 
-مصر-الاسƊƄدرية-، دار اƅتعليم اƅجامعي(1موسوعة اƃبƈوك والائصمدن اƃسيد ة الائصمدƈية ƃلبƈوك )-أحمد شعبان محمد علي (2)

 .14ص -9107
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    (1) .اƅبƊوكجماƅي اƅتمويل ƅهذƋ إمن  % 77 ريƄية ƊسبةماƅƗمصرفية فهي تبلغ ƅلبƊوك بƊسبة مرتفعة من اƅموجودات ا ƅلبƊك وتشƄلهم مصادر اƅخارجي أ
ي عملة ƄاƊت واƅمودعة ƅدى أتلك اƅمبلغ اƅمصرح بها في  Ɗهاأيلي ب ن Ɗعرف اƅوديعة بماأمƄن يƄما 
ودع ƅدى موالا تأك ن هƊاأعƊي ي في تاريخ استحقاق معين وهذا Ɗذارإو بعد أعƊد اƅطلب  اجبة اƅتأديةاƅو اƅمصرف و 

  :دائع مثلاƅمصارف وƊƄƅها لا تعتبر و 
 .موال اƅمودعة باƅعملة اƅصعبة اƅمحلية ƅقاء فتح اعتماد مستƊديƗا - 0
 .لات اƅمصرفيةاموال اƅمودعة ƅقاء اصدار اƄƅفƗا – 9
  .ات اƅمفتوحةاƅمصارف اƅمحلية Ƅغطاء ƅلاعتماد جƊبية ƅدىƗا عة باƅعملاتموال اƅمودƗا – 3
  .خر من Ɗفس اƅمصرفأفروع مصرف معين ƅدى فرع  ودعها أحدأموال اƅتي Ɨا – 4

ستعماƅها ا اƅتي يتم تلقيها من اƅغير ولاسيما بشƄل ودائع مع حق تلك» Ɗهاأواƅقرض بوقد عرفها قاƊون اƊƅقد 
وراق ƗيƄات وااƅشاƅتزام اƅبƊوك بتقديم خدمات اƅصƊدوق ƅصاحب اƅوديعة Ƅدفع و  «إعادتهاط ƅحساب من تلقها بشر 

 .وال اƅمتاحة فيهماƅتحويلات اƅتي يجريها على حسابه في حدود الااƅتجارية و 

 ƅ».(2)مودعاو بƊاء على طلب أها اƅبƊك بƊاء على طلبه ااƅتي يتلق اƗموال»Ɗها أوعرفها اƅقاƊون اƅفرƊسي ب
جد فاصل زمƊي بين ƅحظة الايداع وƅحظة اƅسحب عامل اƅبعد اƅزمƊي في اƅوديعة مهم ƅلغاية حيث يو ن أ Ƅما

ن أما Ƅيسمح بتحديد مردودية اƅوديعة باƊƅسبة ƅلمودع  جواƊب فهوهمية خاصة من عدة أوهذا اƅفاصل اƅزمƊي ƅه 
يفات ظى اƅتو ساسه يمƄن تقدير مدأذ على إك Ɗسبة ƅلبƊحية الاقتصادية باƅاحاسما من اƊƅهذا اƅفاصل اƅزمƊي يعتبر 

ƅالاا Ƌهذƅ زمةƗموال.  

عن  لىƅصاحبها تخي ملƄية اƊƅقود فهي دائما ملك أاƅوديعة لا تعƊي تحويل ƅلملƄية  نإخرى فأومن جهة 
دود اƅتي تسمح حير من حقه استعمال هذƋ اƅودائع وƄƅن في خƅƗى اƅبƊك وهذا اإيضا أاƅتصرف فيها بصفة مؤقتة 

  .صحابهاأا عمليات اƅسحب اƅمحتملة من طرف به

  
                                                           

(1) ƅ ميسرةƅمعاصرة، دار اƅوك اƊبƅامل ال شبيب، ادارة اƄ ى دريدƅوƗطبعة اƅطباعة، اƅتوزيع واƅشر واƊردن، 9109لƗعمان، ا ،
 .71ص 
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  رةƂو يعة:صطور فƃا 
ي مساس أو صƊدوق مغلق دون أق احتفاظ اƅبƊوك باƊƅقود في Ƅيس صل تتم عن طريƊƗت في ااƅوديعة Ƅا

ت تصاحب أض اƅرئيس مƊها هي فƄرة اƅحراسة واƅحفظ ومƊذ اƅعصور اƅوسطى بداƅغر ساسية و Ɨبها وƄاƊت اƅصفة ا
  .حوال خاصة تصريحا بذƅكأك في ƊمƄان استخدام اƅبƊوك ƅها فƄان اƅمودع يعطي اƅبإة فƄرة اƅوديع

 صل هو استخدام اƅبƊوك ƅلودائع مƊذ اƅقرن اƅثاƅث عشر اƅميلادي تقريبا وƄثيراƗصبح اأومع تطور اƅزمن 
  .تثمارƅحراسة فƄرة الاساƅى فƄرة اƅحفظ و إضيف أعلى فائدة Ɗتيجة هذا الاستخدام وبذƅك يحصل ما Ƅان اƅمودع 

 اƅخدمات اƅمصرفية وهي اƅمظهر فƄرة اƅحصول على ƅى فƄرة الاستثمارإضيف أوفي اƅعصور اƅحديثة 
مواƅهم في اƅبƊوك ƅلاستفادة من أƅى ايداع إون ؤ يلجغلب اƅمودعين أن أي أساس ƅلودائع في اƅوقت اƅحاضر Ɨا

طيه قد يعمان وما أƅى ما يحققه هذا الايداع من ا  ء من جهة و ƅى اƅعملاإات اƅمصرفية اƅتي تقدمها اƅبƊوك اƅخدم
           (1).خرىأمن فوائد دائƊة من جهة 

  و ائع:أهميةƃا 

 و الاقتصاد ƄƄل فهيأو اƊƅظام اƅبƄƊي أفراد Ɨن عدة جواƊب سواء من وجهة Ɗظر اتعتبر اƅوديعة هامة م
ذ مƊهƗمام Ƅل اأفاقا واسعة أتفتح  ية حبواƅر اƅسيوƅة و  منƗافه فيما يتعلق بادهأا فرصة ƅتحقيق طراف وتتيح Ƅƅل وا 

سمح خلق إمƄاƊيات جديدة تخر و Ɨطية عجز اƅبعض اتساهم في تغفاقا ƅتوظيف أموال اƅبعض و أوتمثل اƅودائع 
  .عمالƗماƅية مستمرة تساعد على تطور ا وتƊمية ديƊاميƄية دائمة من خلال تدفقاتسع في اƊƅشاط الاقتصادي و باƅت

Ƅثيرة خطار اƗƅية جيدة ƅلحفاظ على اƊƅقود من اƄوƊها عمل ىƅإفراد فاƅودائع بالإضافة Ɨمن وجهة Ɗظر ا
تفظ باƊƅقود ذا احإن عليها أى صاحبها بمƄاسب ماƅية لا يمƊƄه ن تعود علأ بالإمƄانƄاƅضياع واƅسرقة ...  اƅمحتملة

واƅتي  اƅمستمرة من طرف اƊƅظام اƅبƄƊي عاتاديالإاد تلك فر لأزيد من أهمية اƅودائع باƊƅسبة ƅمما يمعطلة بحوزته و 
ت Ɗها وقد أدما يتعلق باƅعوائد اƅمترتبة عيو فأهذƋ اƅودائع استعمال ما يتعلق بتداول و يفاقا جديدة فأتفتح يوميا 

ها من طرف ييداع أمواƅهم Ɗظرا ƅلخدمات اƅتي يحصلون علإفراد بƗهتمام ااƅى زيادة إاƅمƊافسة اƅموجودة بين اƅبƊوك 
  .اƊƅظام اƅبƄƊي ƊƄتيجة ƅلعلاقة اƅماƅية اƅقائمة بيƊهما
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موال اƅموجودة فعلا اƗسعة ƅتوسيع اƅقرض بإعادة رسƄلة فرصا وا مام اƊƅظام اƅبƄƊيأيƊا أوتفتح اƅودائع Ƅما ر 
ترƄز  نأا Ɗما بمƄاƊها  لاقتصادي وهي لا تقوم ذƅك فحسب و ƅى عمليات اƅتمويل اƅتضخمي ƅلƊشاط اإودون اƅلجوء 

ت ƅيست مƄلفة في اƅغاƅب مثلما هو اƅشأن باƊƅسبة ƅلودائع تح هوفقا ƅمورد ماƅمدروس مجهوداتها في تمويل فعال و 
  .اƅطلب

قلة عر  دتشƄل خزاƊا Ƅبيرا من اƅموارد يج ووجود اƅودائع تخدم الاقتصاد ƄƄل من عدة جواƊب فهي أولا
دية معيقة ƅلƊمو Ɗقƅتسيير اƊƅقدي ƅلاقتصاد من دون وجود توترات ن ذƅك يسهل أة اƅموارد Ƅما Ɗالاقتصاد بسبب شح

م مستهلƄين أالاقتصاديين سواء ƄاƊوا مƊتجين  ƅى زرع اƅثقة في Ɗفس Ƅل اƅمتعاملينإن يدفع أن ذƅك أاƅمƊتظم ومن ش
    (1) .الاقتصاديموال مما يساعد على توفير اƅظروف اƅضرورية ƅلازدهار لأو مجرد مدخرين ƅأ

 دلأƂو ائعأ شƃواع اƈو أ: 

اظ فهƊاك عدة أƊواع ƅلودائع تختلف بحسب اƅغرض مƊها فهƊاك اƅودائع اƅتي توضع في اƅبƊوك ƅمجرد الاحت
يƊتظر أصحابها تحقيق عوائد من ورائها Ƅما يمƄن Ƅƅل Ɗوع من اƅوديعة ترسم  عخر من اƅودائأبها وهƊاك Ɗوع 

  .سياسة معيƊة ƅلبƊك

  :لية باƅبƊك موضحة في اƅشƄل اƅتاƅي وسوف Ɗتطرق ƅها لاحقا باƅتفصاƅموجود Ɗواع اƅودائعأهم أمما يلي 

  

                                                           
 .92-91، اƅجزائر، ص 9113، ديوان اƅمطبوعات اƅجامعية، اƅطبعة اƅثاƊية صقƈيدت اƃبƈوكاƅطاهر ƅطرش،  (1)
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 : اƃو ائع اƃمارفية69اƃشƂل رقم 

  
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 اƃو ائع اƃمارفية
 من حيث اƃمو عين                     من حيث طبيعصهد وغرضهد                    من حيث الأجدل

                     من حيث اƃطبيعة اƈƃق ية

                     و ائع حرة

صحت اƃطلب                    و ائع 

                     و ائع مص اوƃة

                    و ائع ا خدر

                     و ائع حقيقية

                     اƃبƈوكو ائع و ائع ائصمدƈية                    

                     أجƈبيةو ائع 

                      اƃحسدبدت اƃجدرية

 قطدع عدئلي
                     )الأفرا (

 قطدع الأعمدل
                     )اƃخدص(

 قطدع الأعمدل
                     )اƃعدم(

                     بإخطدرو ائع 

                     لأجل ثدبتو ائع 

 اƃما ر: )من إع ا  اƃطدƃبة(
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 .جلƗخطار وودائع إب ودائع-9حرة  ودائع-0 ىƅإتƊقسم  :من حيث الآجدل

 :وتشملت طلب صاحبه اƅفوري ƅدى اƅبƊك تحيقصد باƅودائع اƅحرة Ƅل مبلغ مودع  اƃحرة: اƃو ائع-0

  طلبƃو ائع صحت اƃجدريةأاƃو ائع اƃودائع  :و اƅطلب بخصائص تميزها عن غيرها من اƅودائع تحت اƅتتميز ا
و جزئيا متى أ سحبها Ƅليا ىƅإصحابها يمƊƄهم اƅلجوء أوƄما يدل عليه اسمها فهدƋ اƅودائع هي دائما تحت تصرف 

دائع اƅمباƅغ هذƋ اƅو  صاحبها وتشملن ƄاƊت بحوزة اƅبƊك فهي تحت تصرف ا  شعار مسبق فاƅوديعة و إشاءوا ودون 
شمل و شراء مصادر دخل جديدة Ƅما تأصحابها اƅفرصة اƅمواتية لاستثمارها أاƅتي تƄوƊت Ɗتيجة الادخار ويƊتظر 

    (1).)اƅمƊشآت  غير) أفرادفراد ويمƄن تسميتها ودائع Ɨمباƅغ مخصصة ƅمصروفات ا
حجة  يبأن يتحجج أثƊاء اƅسحب ولا يجوز ƅه أمام صاحبها أو شروطا أن يفرض قيودا أولا يحق ƅلبƊك 

  .عين في استعمال هذƋ اƅودائعدمام اƅمو أراقيل ن تشƄل عأƊها أƄاƊت من ش

ة يبة اƅبƊك بذƅك Ɗظرا ƅطبيعة اƅجار مƄن ƅهم مطاƅيƅودائع لا يستفيدون من فوائد لا صحاب هذƋ اأن أƄما 
ها اƅبƊك من اƅميزة اƅتي يقدأذ إمƊح اƅقروض  Ɗه يمƄن ƅلبƊك استعمال هذƋ اƅودائع في عمليةأƅهذƋ اƅودائع مع 

Ɨƅا Ƌلسرقة صحاب هذƅ ما أودائع عدم تعرضهاƄ ضياعƅها تأو اƊ حاجةƅلدفع دون اƅ هم وسيلةƅ إوفرƅحمل  ى
تمثل و د وتخفض معدلات اƅتضخم صالاقتمن حجم اƅعملة اƅمتداوƅة في ا وزيادة اƅتعامل بهذƋ اƅودائع تحد موالƗا

 ردن بلغت سƊةƗما في اأ   %63جماƅي اƅودائع فعلى سبيل اƅمثال في اƅيابان إƅية من اهذƋ اƅودائع Ɗسبة ع
   (2).جماƅي اƅودائعإمن   Ɗ94.2%سبة   9111

  حسدبدتƃجدرية:اƃا ƅحسابات الارصدة اƅا Ƌلتجار و وتشمل هذƅ وكƊبƅموجودة باƅة اƊاع سوادائƊصƅوا  ءاƊاƄفراد أ
مويل Ɗشاط وقت ƅت موجهة ƅلسحب في Ƅلبات و ثاƅ شيء مني أƊها لا تتمتع بأصل فيها Ɨم شرƄات وهي مباƅغ اأ
ƅسائل فقط باƅجزء ا إلا-معهاƅبƊك اƅذي يتعامل  ƅدى-و صاƊع لا يحتفظ أفƄل تاجر  اƅمتداوƅة( )اƅودائعصحابها أ

حب ة وهو بهذا اƅوصف معرض ƅلسأزم ƅتمويل حرƄة اƅمƊشلاƅقدر اƅوهذا اƅجزء عبارة عن اس اƅمال اƅتشغيل أمن ر 
  .في Ƅل وقت لارتباطه بتلك اƅحرƄة

                                                           
 .97اƅطاهر ƅطرش، مرجع سابق، ص  (1)
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تحت  عƄحسابات اƅودائموال سائلة تحت اƅطلب أابات اƅجارية اƅدائƊة تشتمل على ن اƅحسإخرى فأبعبارة و 
ن أرصة استثمار مقبلة في حين ك في اƊتظار فدى اƅبƊو ƅخير من اƅحسابات مودع Ɨن اƊƅوع اأ إلااƅطلب تماما 

    (1).اƅحسابات اƅجارية مخصصة ƅتمويل حرƄة قائمة فعلا
ا وذƅك من استعماƅه تي وقأƅجاري تƄون تحت تصرف ƅصحابها في ن اƅحسابات اإهذا فومن خلال Ƅل 

جال أن م تأƊشأن هذƋ اƅحسابات Ɨحتياجات الاعمال اƅقائمة ولا يمƄن اƅبƊك اƅتصرف فيها مهما ƄاƊت Ɨفي ا
ƅمال اƅشاطأزم لاتوفر اƊƅوع هذا اƊ انƄ شاطات مهماƊقيام بƅاء اƊث.                                                            

  ودائع :خطدرإبو ائعƅتي لا يجو  هي اƅلها  زاƄ لعميل سحبهاƅك برغبتألا بعد إو بعضها أƊبƅه في ن يخطر ا
    (2).تاريخ اƅسحبخطار اƅمبلغ اƅمطلوب سحبه و لإاƅمتفق عليها ويشمل هذا اد اƅسحب باƅمدة ذƅك قبل ميعا

Ƅثر أعد ت اƅمودع وƅذƅكƅى إدد من اƅسƊوات مقابل فوائد تدفع يام وعأهذƋ اƅودائع بين سبعة  راوح مدةتتو 
ع في مƊح وسة بعد اƅتصوتشجع اƅبƊوك هذƋ اƅودائع خامخاطرها  فراد بسبب اƊخفضلأة الادخارية ƅيوعƊƗواع اأ

   (3).الاستثماراƅعقارات واƅسيارات و  ضجل Ƅقرو Ɨطويلة ااƅقروض 
دائع جارية و عن غيرها فهي ƅيست  اƅودائع وتميزƋساسه تصƊف هذƋ ألى عن اƅوقت هو اƅذي إوباƅتاƅي ف

ƅبƊك ƅفترة وزة اƊها تبقى بحأ لاإضافة لإثƊاء عمليات اƅسحب باأتماما بحƄم اƅعقبات واƅشوط اƅتي تعترض صاحبها 
ترات فدخارية باƅمعƊى اƅدقيق ƅهذا اƅمفهوم وذƅك ƅعدم بقائها اوهي Ƅذƅك ƅيست ودائع تفاق اƅطرفين ما تƄون محل ا

  .اب اƅجاريوبين اƅحساƅثابت  حاƅة متوسطة بين الإيداع اƅودائع يعتبرباƅتاƅي هذا اƊƅوع من طويلة ƅدى اƅبƊك و 

يوƅة اƅسف و يتجمع بين خاصيتي اƅتوظجل فهي Ɨائلة قصيرة ال من اƅتوظيفات اƅسجƗاƅودائع  وتعتبر
ن أوƅة تعƊي خاصية اƅسي فائدة بيƊمااƅعائد في شƄل  ىفخاصية اƅتوظيف تعطي ƅصاحبها اƅحق في اƅحصول عل

قت وƄƅن بعد ي و أفي مƄاƊية سحبها إوجود  ىضافة اƅلإلة بايها اƅوديعة في اƅبƊك ƅيست باƅطو ياƅمدة اƅتي تبق
     (4).ساس اƅمبلغ اƅمسحوبأتحمل فائدة على واحتمال خطار اƅمسبق لإبعض اƅشروط اƅضرورية مثل ا يفاءاست
  و  :جل ثدبتلأو ائعƅلعميل سحبها فهي اƅ تي لا يجوزƅقإدائع اƊمتفق عليه فلا بعد اƅوقت اƅودع مبلغ أذا إضاء ا

مام أ ن اƅبƊكفإبل موعدها قصاحبها سحبها راد أذا ا  هƄذا و شهر و Ɨشهر مثلا ظل مجمدا طوال اƅستة اأƅمدة ستة                                                             
 .11أحمد شعبان محمد علي، مرجع سابق، ص  (1)
 .12أحمد شعبان محمد علي، Ɗفس اƅمرجع سابق، ص  (2)
 .71دريد Ƅامل ال شبيب، إدارة اƅبƊوك اƅمعاصرة، مرجع سابق، ص  (3)
 .96سابق، ص اƅطاهر ƅطرش، مرجع  (4)
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سب في اƅظروف اƅعادية من Ƅار اƅثاƊي يƅخا ىƅأ إو اƅتساهل واƅدفع  وتلجأما عدم اƅدفع حسب الاتفاق إرين اخي
مام بديلين هما يحرم من اƅفائدة اƅمقررة مسبقا ويسمى أƊها تضع اƅمودع أƄثر وƄذا تحسين سمعتها Ƅما أعملاء 

اƅبƊك  Ƅبر من سعر اƅفائدة اƅتي يتقاضاها منأيقرض من اƅمصرف بضمان وديعته وبسعر فائدة  وأ بƄسر اƅوديعة
  (1).على وديعته
أ ويلج كرور اƅمدة اƅمتفق عليها قاƊوƊيا بيƊه وبين اƅبƊلا بعد مإمودع لا يمƊƄه سحب وƅو جزء مƊها ن اƅأƄما 

Ɨهيئات اƅدأفراد واƊودائع عƅوع من اƊƅدمي هذا اƅ ونƄا يƊ و قيهم فائض   Ƌه استثمارƅ م يتيسرƅ ما يشجع على مدي
ي Ɗوع أƄبر من اƅفائدة اƅمدفوعة على أن تدفع فائدة على تلك اƅودائع Ɨيداع استعداد اƅبƊوك الإمثل هذا اƊƅوع من 

  .اƅودائع من فوائدخر أ
يرفض الاعتراف بصفة  ن Ƅان اƅبعضا  و  ودائع متداوƅة وودائع الادخار ىƅإتƊقسم  :من حيث طبيعصهد وغرضهد

Ɗه أƄما  Ɗها مباƅغ في اƊتظار فرصة استثمار وƅيست مدخرات مخصصةأساس أدخار ƅودائع اƅبƊوك على الا
ƅرجوع فضل اƗجل اƅوديعة وƅذƅك باأثƊاء أن هذا اƅغرض قد يتغير أب معرفة اƅغرض من اƅوديعة خاصة و يصع

 ىƅإخطار إبجل و لأم فرد وباƊƅسبة ƅلودائع ƅأم صاƊع أجر صفة اƅمودع هل هو تا ىƅإاƅودائع اƅحرة بفيما يتعلق 
 (2).غرضه من اƅوديعةصفة اƅمودع و 

 ئد اƅمƊتظراظرا ƅمدة ايداعها في اƅبƊوك واƅعادخار حقيقية Ɗو  ئع الادخارية بمثابة عملية توفيروتعتبر اƅودا
و يواجه ا مهما ƄاƊت اƅظروف وهن يسحبهأحبها امƊها فهذƋ اƅودائع تبقى ƅفترات طويلة في اƅبƊك لا يمƄن ƅص

وائد ع ئد معتبرة تعتبراصحاب هذƋ اƅودائع يحصلون على فو أن أوƅها اƊقضاء مدة الايداع  Ƅما أعراقيل عديدة 
ƅ س موال لأتوظيف حقيقيةƄودائع وتعƅا Ƌهذƅ طبيعة الادخاريةƅتي تاƅلفة اƄتƅا Ƌسبة  تبرعومقابل هذƊƅسبيا باƊ مرتفعة

مر اƅذي Ɨة الموال بحوزته ƅفترات طويƗهذƋ اƊه يضمن بقاء إف جل مثلاƗدفعه مقابل اƅودائع قارƊة بما يƅلبƊك م
   (3).جل اƅطويلاƗال لاستعماƅها في مƊح قروض ذات مامه اƅمجأيفتح 

  ى:ƅإوتƊقسم  :من حيث اƃطبيعة اƈƃق ية
 إتمثل قيمة فعلية عهد بها صاحبها  :و ائع حقيقيةƅك  ىƊبƅقدي ما عن طريق اإاƊ تيجة عأيداعƊ ملية عهد و
    .اƅبƊك تحصيلها ىƅإ

                                                           
 .12أحمد شعبان محمد علي، مرجع سابق، ص  (1)
 .17أحمد شعبان محمد علي، Ɗفس اƅمرجع اƅسابق، ص  (2)
 .91-96اƅطاهر ƅطرش، مرجع سابق، ص  (3)
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 نأ وƅية حقيقية غير وهمية بمعƊىأاع شيƄات في اƅمصرف وتسمى ودائع يدإو أيداع Ɗقود إعن  أوهي تƊش
صحاب أودعت فعلا باƅمصرف بواسطة أƊها هي اƅمباƅغ اƅتي أي أاƅمصرف  ىƅإهƊاك قيمة حقيقية عهد بها فعلا 

حتفاظ ن تودعها بدلا من الاأصحاب اƅمدخرات أمر لا يحتاج ƅبيان خاص فيستطيع أƅغ اƊƅقدية اƅمبيداع اا  موال و Ɨا
   (1).و اƊƅفاذأبها ƅديها خوفا عليها من اƅسرقة 

  يةƈيفها  :(و ائع مشصقة )ائصمدƊقروض وتصƅح اƊمصارف عن طريق مƅإاƅمت ىƅية اƊمعƅورقية واƅة قيمة اƅداو
Ɗما يمƊح إ ادة اƅبƊوك لا تقرض ماƅها اƅخاصƊه في اƅعƗدائع وƊقول تخلقها اƅمصارف Ɗواع اƅو أهم أƅذا فهي من 

ومن هƊا ليه قدار اƅقرض اƅمتفق عمƅلمقترض ƅدى اƅبƊك وديعة ب أشƊتاƅمقترض اƅحق في سحب شيƄات عليه وهƊا 
ه عن طريق اء حاجاتقضدا قام اƅمقترض با  اƅتي تزيد فيه قروض اƅمتعاملين و  تزيد ودائع اƅبƊك في ذات اƅوقت

   (2).ا اƅقرضذاƅسحب على ه
تح حسابات بمجرد ف أيداع حقيقي بل يƊشإƊه لا يƄون Ɗتيجة Ɨن اƅودائع مختلف ن هذا اƊƅوع مأويمƄن اƅقول 

ن يقوم أحرير شيك ƅفائدة شخص ما دون تائتماƊية واƅقيام بعمليات الاقراض وباƅتاƅي صاحب اƅحقيقة  يقوم ب
ليه مديƊا وحساب وب عبحيث يجعل حساب اƅمسحƊك بتسجيل هذƋ اƅعمليات محاسبيا يقوم اƅبو  بسحب فعلي ƅلƊقود
سمح باƅتوسع Ɗها تألا إفي Ɗظر اƅبƊك وديعة ƅيست فعلية  باƅتاƅي هذا اƅتحويل بين اƅحسابين يعتبراƅمستفيد دائƊا و 

ة تƄون ائع هي عبارة عن ودائع Ƅتابيودن هذƋ اƅأن ƊستƊج أيمƄن  ان يدفع Ɗقود حقيقية ومأفي عملية اƅقرض دون 
   .موال داخل اƅبƊكƗحرƄة اƊƅتيجة تسجيل محاسبي 

شـƄل  تم مƊح جزء مƊها علىƊها اƅودائع اƅتي يتم اشتقاقها من اƅوديعة بعد أن يأƄما يمƄن تعريفها على 
 .و استثماراتأقـروض 

 قطاع-3اƅعام عمال Ɨا قطاع-9لافراد( عائلي )ا قطدع-Ɗ 1وعأخمسة  ىƅإف اƅودائع Ɗصت :من حيث اƃمو عين
 .جƊبيةأ ودائع-0اƅبƊوك  ودائع-4خاص عمال اƗƅا

 ها ودائع مرتبطة بأ( ومن خلال اسمها يتضح فرا لأعدئلي )ا و ائع قطدعƊتي يأƅودائع اƅمجتمع وهي اƅقوم فراد ا
ماƅه ƅدى  استثمار اƅفائض منبام و بهدف قيأ الاستفادة من اƅفائدة اƅممƊوحة ƅه لجأاƅفرد بوضعها ƅدى اƅبƊك من 

   .رباح سƊويةأشاريع استثمارية تدر ƅه ماƅبƊك في 
                                                           

 .13اسماعيل إبراهيم عبد اƅباقي، مرجع سابق، ص  (1)
 .003محمد اƅصيرفي، مرجع اƅسابق، ص  (2)
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 عدملأدع او ائع قطƃومة  :عمدل اƄحƅمؤسسات أوتخص حسابات اƅتجارية و اƅوك اƊبƅدى اƅ وميةƄك و شبه حƅذƄ
 .ف هذƋ اƅودائع باƅدرجة اƅثاƅثةƊاƅمحلية في اƅبƊوك اƅتجارية وتصودائع اƅجماعات 

 خدصلأقطدع ا و ائعƃاع و  :عمدل اƊصƅذا واƄتجار وƅات ورجال اأوتخص ودائع اƄشرƅصحاب اƗعمال ƅعة تابا
سة ممار ثƊاء أاƅبƊوك  Ɗت. وذƅك بهدف الاستفادة من امتيازات صƊاعي.. وأƄان تجاري  ءƅلقطاع اƅخاص سوا

  .و خارجياأاخليا ة ديو خارجيا من خلال تحويلات ماƅأسواء Ƅان محليا  Ɗشاطهم اƅتجاري واƅصƊاعي
 محليةƃوك اƈبƃوك بالاحتفاظ بحسابات  بحيث :و ائع اƊلبƅ نƄبعضيمƅدى بعضهم اƅ قيام بƅية من اƄƊعمليات ب

     .بين اƅبƊوك اƅتجارية
  بيةأو ائعƈي وهي ودا :جƊمعƅبلد اƅوك من خارج اƊبƅواقع تتخذ ئع اƅفي ا Ƌو وهذƊمحلية بƅوك اƊبƅا مراسلة من اƄ

 ع عƊدمارصدة هذƋ اƅحسابات في مجموع اƅودائألا تدخل ا  اƅودائع ƅديها ƅتسهيل معاملتها و  قليل من فتحتفظ بمقدار
   .خرىأيستعمل صافي اƅودائع في اƅبƊوك واƅتي تعود ملƄيتها ƅبƊوك 

   و ائعƃمؤثرة في حجم اƃعوامل اƃوعيصهد فياƈك وƈبƃتامة علىأرغم  :اƅسيطرة اƅوك لا تملك اƊبƅمستوى  ن ا
د اƅمƊافسة هام في ربحية اƅبƊك ƅذƅك تشت ن ƅلودائع دورأ ىن تؤثر في حجم اƅودائع ƅديها وƊر أعها وƄƅن يمƊƄها ودائ

   .ئل اƅتي يمƄن بها زيادة اƅودائعاوعية واƅوسƗفيما بيƊها على جذب ƅمزيد من اƅودائع من خلال اƅبحث عن ا
ƅودائع ة من اƅعوامل اƅرئيسية اƅتي تؤثر في حجم ان اƅسياسات اƊƅقدية واƅضريبية ƅلحƄومإومما لا شك فيه ف

  .ثيرأواƅخصائص اƅذاتية ƅلبƊك ƅها ت الاقتصادية واƅسمات اƅمصرفي وƅلعواملƅلجهاز 

  .اƅصورة اƅذهƊية ƅلبƊك ƅدى اƅجمهور فƄلما ƄاƊت هذƋ اƅصورة طبيعية Ƅان ذƅك مدعاة لاجتذابهم -0
9- ƅوعية اƊƅمصرفية الاسمية واƅخدمات اƅيلة اƄت سبب تشƊاƄ لماƄ خدماتƅا Ƌلما زادت هذƄ كƊبƅتي يقدمها ا

  .في زيادة اƅعملاء ƅدى اƅبƊك
 ة ذƅكتلبي ذا ما Ɗجح اƅبƊك فيا  ن Ƅƅل قطاع من اƅقطاعات اƅعملاء احتياجاته اƅخاصة و أذ إطبيعة اƅعملاء  -3

  .اƅودائع ƅديها حجم وƊوعيةادة ييساهم ذƅك في ز 
و ايداع أيلعب اƅمرƄز اƅماƅي Ƅƅل بƊك في زيادة ثقة اƅعملاء في وضع سياسات اƅبƊك ومرƄزƋ اƅماƅي حيث   -4

    (1).زيادة حجم اƅودائع شك وباƅتاƅيو أي ريبة أمواƅهم في ذƅك اƅبƊك دون أ
  مسصوىƃو ائع على اƃمؤثرة في اƃعوامل اƃقومياƃا:  

 ة الاقتصادية حيث يزداد اƅحاƅةلإاƅس تماما في حاƄعƅرواج واƅة اƅماش قبال في حاƄƊالا. 
 رواج في أتƅة اƅك بسبب حاƅودائع وذƅلما زاد حجم اƄ وميƄحƅفاق اƊلما زاد الاƄومي فƄحƅفاق اƊƅثير ا

                                                             .سواق Ɗتيجة وجود فائض ماƅي يمƄن ايداعه في اƅبƊوكƗا
 .14قي، مرجع سابق، ص اسماعيل إبراهيم عبد اƅبا (1)
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 كƅذƄ مجتمع من شƅمصرفي في اƅوعي اƅه أدرجة اƊƅوك فعداƊبƅودائع في اƅمن حجم ا.  
 ةƅسيوƅسبة الاحتياطي واƊ لماƄزية  فƄمرƅوك اƊبƅتيجة زادت في اƊƅتجزامية الاخإƅوك اƊلبƅ ارية بوضعها ير
  .اƅتقليل من حجم اƅودائع اƅجديدة في اƅبƊوك اƅتجارية ىƅإؤدي يهذا 

ثر حجم أƅك تتذوƄ ثر باƅوضع الاقتصادي اƅعام ƅلدوƅةأن اƅودائع تتأومن خلال Ƅل ما سبق يمƄن اƅقول 
 :اخرى مƊهأاƅودائع بعوامل 

  سياسي من شƅتأالاستقرار اƅه اƊودائع  ثير فيأƅسلبأيجاب لإابحجم اƅو با.  
  فسية وƊƅثقة اƅيداƅتقاƅا.  
 عادات واƅاƗعراف. 
 يƊديƅوازع اƅا.  

  :فصح اƃحسدبدت اƃبƂƈية: اƃفرع اƃثدƈي

  مارفيƃحسدب اƃعام. :صعريف اƅى اƊمعƅك وهو اƊبƅدى اƅ لشخص وما عليهƅ أما  هو ترجمة أو بيان ما
اƅبƊك شخص معƊوي يأمر على أن Ƅل ما يسلمه Ƅل مƊهم شخصين اƅزبون واƅبƊك، و  اتفاق»ƅقاƊون فهو بلغة ا

 .» Ɩƅخر من مال يسجل ƅمصلحة اƅدافع وعلى ذمة اƅقابض
ن به ن يƄون دائأويعتبر اƅحساب عبارة عن جدول يتم اƄƅشف به عن حقوق وديون اƅزبائن حيث يمƄن 

ن اƅحساب يقوم من خلال عمليات أخر Ƅما ƗاƊون يمثل حق اƅطرف على اƅطرف ااƅق ظرو مدين وفي ƊأƊقود 
وƄذƅك هو رمز شخصي بمعƊى أƊه لا يمƄن Ɨي شخص مهما Ƅان أن يتصرف فيه إلا صاحبه أو بأمر  «  .و عمليات اƅسحب وتƄون مديƊةأوهي عملية دائƊة  اƅدفع

اƅسحب اƅمتمثلة في اƅشيك ويمƄن ƅلحساب أن يلعب ثلاث أدوار مƊه، ويتمثل هذا اƗمر في الإمضاء على وثيقة 
  :« أساسية و مهمة

اƅحساب عبارة عن وسيلة محاسبية تسمح ƅلبƊك بمراقبة اƅعمليات اƅماƅية وتسجيلها واستخلاص اƊƅتائج اƅمترتبة  -
 .عن هذƋ اƅحرƄات سواء ƄاƊت قرض أو دين على اƅصك

- ƅك وصاحب اƊبƅحسابيعتبر أداة تسوية بين ا. 
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وأخيرا هو وسيلة ضمان باƊƅسبة ƅلبƊك، وباƅتاƅي فهذا اƅدور يƊبع من آƅية عمل هذا اƅحساب ذاتها وذƅك  -
   (1).باƅخصوص فيما يتعلق اƅحساب اƅجاري
 :يمƄن تعريف اƅحساب من وجهتي Ɗظر

 مجردة فهوƅاحية اƊƅية  تقترن)رقم(  عبارة عن رمز من اƅماƅعمليات اƅصاحبه في عبه معظم اƅقته مع لا
   .اƅبƊك
 علأƅاحية اƊƅية عبارة عن معاهدة ما من اƊوƊقاƅك أمية واƊبƅذي يو اتفاق بين اƅشخص اƅذي يفتحه واƅفتح ا

   (2).ينخرى بين اƅطرفأو أي عملية أم سحب أاƅقائمة بيƊهما سواء ƄاƊت ايداع ƅصاƅح تƊظم بها اƅعمليات اƅماƅية 
 حسابƅمية بينأهو  واƊك وصاح داة تƊبƅحساب اƅودائع تسجل ب اƅحساب واƅمحسوبات تدفع من هذا اƅفا

  .فيه Ƅما سوف Ɗرى في اƅعمليات على اƅحسابات
  .و وسيلة ضمان ƅلبƊك اتجاƋ اƅعميلأداة أن اƅحساب يعتبر أƄما 

د سجب اƅفائض اƅماƅي واƅعجز وتتصحاأواƅبƊك بين  شخاصƗتعريفه اƅعلاقة اƅموجودة بين ا Ƅما يمƄن
 .تعبير عن اƅتجسيد اƅمادي ƅهذƋ اƅعلاقة ن اƅحساب هوإح ما يسمى باƅحساب ƅهذا فعيا بفتواق

 واع أƈمارفيةƃحسدبدت اƃن  :اƄوضح هأويمƊ اذن ƋƗ واع من خلال مخطط بسيطƊ مخططƅومن خلال هذا ا
  :سوف Ɗقوم باƅشرح اƅمفصل Ƅƅل Ɗوع

 اƃبƂƈية ƈواع اƃحسدبدتأ: Ƃ65ل رقم ش

 
 

 

 

 

                                                           
 .Ƅ7وثر وƅجي، عمليات اƅبƊوك اƅمختلفة، مذƄرة تخرج ماستر، جامعة اƅعربي بن مهيدي، أم اƅبواقي، ص  (1)
 .07طاهر ƅطرش، مرجع سابق، ص  (2)

 دت اƃبƂƈيةأƈواع اƃحسدب

 حسدبدت الاطلاع
 اƃما ر: )إع ا  اƃطدƃبة(

 لأجلحسدبدت  اƃصوفيرحسدبدت  جدريةحسدبدت 
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يفرض  و شروط فلا وقتأهو ذƅك اƅحساب اƅذي تتم فيه اƅعمليات اƅماƅية ƅلزبون بدون قيود  :الاطلاع حسدبدت-1
ن أƅصاحبه  أجل يمƄنصلا حساب بدون أجل ذƅك هذا اƅحساب هو أشعار مسبق يطلب من إƊد اƅسحب ولا ع

ا اƅحساب هذن Ƅعمليات اƅسحب على Ɨي عراقيل من طرف اƅبƊك وƊظرا أية ƅحظة يريدها وبدون أيسحب مƊه في 
 . يضا حساب اƅشيكألا بواسطة اƅشيك ƅذƅك يسمى إلا تتم 

ن عيين وذƅك بهدف اƅقيام باƅعمليات اƅماƅية اƅعادية وميشخاص اƅطبƗيفتح ƅفائدة ا ƅلاطلاعن اƅحساب أ Ƅما
Ƅل سواء على مستوى اƅبƊك من عقوبات اي مشƗن يƄون دائما دائƊا حتى لا يتعرض صاحبه أهم خصائصه أ

   (1).و اتجاƋ اƅقاƊونأطها عليه اƅبƊك تسل

 وƊƄƅه يفتح ƅفائدة اƅتجار لاستعماƅه ƅلاطلاعاƅحساب اƅجاري ƅه Ɗفس خصائص اƅحساب  :اƃجدري اƃحسدب- 9
ن تƄون هذƋ اƅحسابات مفصوƅة عن حساباتهم اƅشخصية Ƅأفراد عاديين. ومن أعملياتهم اƅمهƊية. ويƊبغي  في

ن اƅبƊك يسمح أƄون مديƊا تبعا ƅلتدفقات اƅماƅية ƅصاحب هذا اƅحساب. وهذا يعƊي ن تأمƄاƊية إساسية Ɨخصائصه ا
   (2).ي رصيدأƅه باƅسحب على هذا اƅحساب حتى وƅو ƅم يƄن به 

اƅفائدة على هذا اƅحساب أقل من اƅفائدة في اƅحسابات اƗخرى، يتميز اƅحساب اƅجاري بحقيقة أن اƅحساب 
  جد حاجة إƅى رصيد معين ƅفتح اƅحساب.مفتوح بدون أي رسوم، وأƊه لا تو 

ات وتجديدات بحيث يƄون اƅرصيد اƊƅهائي عƊد الاقفال سيتم في هذا اƅحساب وما بين اƅعليات عدة مقا
 .حدد طرفي اƅعقدياƅعمليات هو اƅمستحق بيƊهما 

بين  تƄونتي اƅ ي يقوم اƅزبون بفتحه يشمل جميع اƅعملياتذن اƅحساب اƅجاري اƅأوباƅتاƅي يتلخص ƅديƊا 
  .وراق تجارية ...(أ –دفع اƅشيƄات  –تحويلات  –Ɗقدية  )دفعاتاƅطرفين 

Ɗƅشاطات بحسب ا Ɗشيطة وتƄون ونƄت Ƅةر حاƅن إتاƅي فباƅواƅحساب اƅجاري مخصص ƅتمويل Ɗشاط قائم و 
Ɗشاطات ƅذا ما تƊوعت اإن هذا اƊƅشاط يتƊاقص ألا إاƅمخصصة ƅه ودورته واستحقاقاته اƅموسمية Ƅدفع اƅضرائب 

 .اƅمرتبطة بهذا اƅحساب

  
                                                           

(1) ƅطرش، مرجع سابق، ص اƅ 06طاهر. 
(2) Ɗ سابق، صƅمرجع اƅ06فس ا. 
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 جدريƃلحسدب اƃ عمليةƃفوائ  اƃا: 

 ي:يل هم تلك اƅفوائد تƄمن فيماأ نألا إاƅفوائد اƅعملية ƅلحساب اƅجاري  تتعدد

  أحفظƅعميل اƅلسرقة موال اƅ ك و غيرها من الاخطأتي قد تتعرضƊبƅم يتم ايداعها في اƅ وƅ ارƗ كƊبƅن ا
 موال.Ɨمين على هذƋ اأو ه
 تدƅات تيسير اƄشيƅتعامل بها بموجب اƅقود واƊƅقل اƊ تي وامأو بواسطة أاول، حيث يستعاض عنƅدفع اƅر ا

 ƅى مصرفه.إيصدرها اƅعميل 
  مقاصة بينƅتسويات واƅطاق اƊ هم صحأتوسيعƊجارية فيما بيƅحسابات اƅهم و بين اأاب اƊك و بيƅذƄ وكƊبƅ

تلفة، اƅتحويلات بين اƅحسابات اƅمخجراء ا  مر اƅدفع و واأك بعضها اƅبعض عن طريق اƅشيƄات و بين اƅبƊو 
 مأمون واƊحسار اƅتعامل اƊƅقدي.تطوير Ɗظم اƅمدفوعات بشƄل ميسر و ƅى إدى أمر اƅذي Ɨا
  ƅماƅتدفقات اƅوك و زيادة اƊبƅالابية في ا( قودƊƅي زيادة قدرتها على خلق اƅتاƅحيث يتا ،)م استثمار ئتمان

 اب اƅجاري ƅمƊفعة اƅبƊوك.موال اƅمودوعة في اƅحسƗبعض ا
 جاري على صورة من صورة الاƅحساب اƅتعامل باƅطوي اƊشيكئيƅل تمان، حيث يتم سداد قيمة اƅ مستفيد بعد

دفع حتى وامر اƅأو أصدار اƅشيƄات ا  ƅتعاقد بين اƅعميل واƅمستفيد و برام اإمن وقت  أفترة من اƅوقت تبد
 خصم اƅقيمة من اƅحساب.يمته و بتقديم اƅشيك ƅلبƊك ƅصرف قوقت قيام اƅمستفيد 

 ƅحساب اƅحقوق و يوفر اƅضمان اƅ ةƅتزامات عن طريق ا  جاري وسيلة فعاƅك بإثبات سداد الاƅقيود ثبات ذƅا
 اƅمحاسبة اƅتي تتضمƊها Ƅشوف اƅحسابات.

 جاƅحسابات اƅظيم حساباتهم و تحقق اƊلمتعاملين تƅ شوف حسابريةƄ همƅ ية، حيث تقدمƅماƅات معاملاتهم ا
اسبة اƅتي تعƄس حرƄة معاملاتهم وتواريخ حدوثها واƅرصيد مƊظمة تشتمل على Ƅافة اƅقيود اƅمح دورية

 جراء تلك اƅمعاملات. إاƊƅاتج عن 
يسمح  هو حساب مصرفي Ɗما تعطى دفاترا  فراد وƅيس فيه صƄوك و Ɨاƅحساب خاص با هذا :اƃصوفير حسدبدت-3

يداعا  ولا ي ما يمƊح اƅعميل وسيلة آمƊة ƅحفظ أمواƅه وقد  خضع ƅمدة محدّدة،ƅلعميل تحريƄه في أيّ وقتٍ سحبا  وا 
Ɗاك ه يقدم غاƅبية هذƋ اƅحسابات هامش ربح على اƅرصيد اƅمودع في اƅحساب ويمƄن استعماƅه Ƅوسيلة ƅلادخار

ي Ɨلا ƅصاحبه بحيث لا يƄمن إن هذا اƅحساب لا يعطي اƅحق أ شرط Ƅمافي اƅسحب والايداع دون وجود أي 
  .حب غير اƅمعƊيƄان اƅس
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وتعتبر من أƄثر وسائل تجميع اƅمدخرات اƅمحلية اƅتي تحظى باƊتشار عاƅمي واسع اƊƅطاق، وتتميز بصغر 
مباƅغها وƄثرة حساباتها واطراد Ɗموها مع Ɗمو اƅوعي اƅمصرفي واƅزيـادة فـي اƅدخل وتƄون باƅتدريج مودعين ممتازين 

 على فة بغرض تشجيع صغار اƅمدخرينالإغراءات اƅمتƊوعة واƅمختل مع مرور اƅزمن وتتƊافس اƅمصارف فـي تقـديم
  .ن اƅصفة الادخارية هـي اƅغاƅبـة عليهاƗوغاƅبا  ما يطلق عليها اƅودائع الإيداع بحسابات اƅتوفير 

واƅقيود عƊد استعماƅه فأول شرط في هذا اƅحساب عƊد  تطلب هذا اƅحساب بعض اƅشروطي :جللأ حسدبدت-9
تƄون  موالƗن تجميد هذƋ اأتتحدد اƅفترة وƄذا عدم جواز اƅسحب قبل اƊقضاء اƅقترة اƅمحددة Ƅما  موالƗوضع ا

ما موال هذƋ اƅحسابات تحت تصرف اƅبƊك في اƅفترة اƅمحجوزة ƅديها Ƅأبفائدة يستفيد مƊها صاحب اƅحساب وتƄون 
يدفع رسوم  نأرم من اƅفائدة ما يمƄن Ɗه يحإراد صاحب هذا اƅحساب سحب اƅمبلغ قبل اƅفترة اƅمتفق عليها فأƅو 

  .مقابل اƅسحب اƅمبƄر ƅلمبلغ

اƅقواعد اƅمطبقة في Ƅثير من دول اƅعاƅم عدم الاستجابة ƅطلبـات اƅعمـلاء سـحب ودائعهم Ɨجل قبل  وتقضي
 .اƊقضاء اƗجل

  عمليدت علىƃحسدبدتاƃقيام بخمس عمليات وهي الإيداع  بحيث :اƅحساب اƅصاحب اƅ نƄسح-يمƅب ا– 
  .الإيداع واƅسحب بموجب قيود اƅتسوية –حساب اƅفوائد واƅمصاريف  –اƅتحويل 

ن صاحب ƅي هذƋ اƅعملية يسفيد مƊها Ƅل ماوتعتبر هذƋ اƅعملية Ƅتغذية ƅلحساب اƅبƄƊي وباƅت :عمليدت الإي اع. 1
وبشروط بيƊه  ها في حدودموال يمƄن ƅه اƅتصرف فيأاƅحساب Ƅما يستفيد مƊها اƅبƊك من خلال تزويد موارد اƅبƊك ب

ون مودعة اƅتي تƄ الايداع واƗموالوبين اƅعميل وباƅتاƅي تƄون ƅديه اƅقدرة على الاقراض من خلال زيادة عمليات 
  :ن عملية الايداع بثلاث طرقأعملية ايداع هي عملية دائƊة Ƅما  ودائع وƄلبهذƋ اƅحسابات وتعتبر 

 ق يƈƃعميل صاحأوهي  :الاي اع اƅقود في حسابه من ن يقوم اƊ حساب بوضعƅها لاأب اƊحقاجل الاستفادة م.  
 دتƂالاي اع بشي:  
  تحويلات( داخليƅشيك اƅات داخلية اƄبشي)ه حساب في  داخليةƅ عميلƅعبارة عن شيك سحوب على ا

ن أي أ ن اƅساحب في Ɗفس اƅبƊك وƊفس اƅفرعأي أخر ƅه حساب في Ɗفس اƅبƊك وƊفس اƅفرع أاƅبƊك ƅصاƅح عميل 
   (1).اƅساحب واƅمسحوب عليه عملاء Ɗƅفس اƅبƊك وƊفس اƅفرع

                                                           
اƅسلسلة اƅسابعة،  9104سبتمر  د معه  اƃ راسدت اƃمارفية  وƃة اƂƃويت،ƈشرة صوعوية يا ره إضاعات ماƅية ومصرفية، (1)

 .9اƅعدد 
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  ات خارجيةƄمسحوبةبشي(  وكƊعلى عملاء ب)ون مسحوبا على  أخرىƄة الايداع يƅخارجي في حاƅشيك اƅا
ل ƅبƊك عليه عمي ƅلبƊك واƅمسحوبل ين اƅساحب عمأي أخر ƅصاƅح عميل في اƅبƊك أي بƊك فعميل ƅه حساب 

  .غرفة اƅمقاصة ىƅإارسال اƅشيƄات  مرƗا لبطيتخر وهƊا أ
  سحبƃخام()اƃتي ت :اƅية اƊثاƅعملية اƅعملية أوهي اƅ سيةƄالإيداع تي بعد الإيداع وهي عملية ع

ن أر Ƅما و بتقديم دفتأشيك اƅ حسابه باستعمالواƅمسحوبات هي جميع الاقتطاعات اƅتي يقوم بها اƅشخص من 
 :حد اƅصور اƅتاƅيةأاƅسحب ب ƅه ويƄونصاحبه اƅدفع  ر يؤمرأخحد Ɨو أما ƅصاحب اƅحساب إاƅسحب يƄون 

 ق يƈ عميل بسحب  :سحبƅد قيام اƊجاري سواء بشيك أعƅقدية من حسابه اƊ غƅو أع مر دفأو بأي مبا
  .ƅيلآباستخدام بطاقة اƅصراف ا

 ات داخليةƄوجه ا داخلية()تحويلات : سحب بشيƅات داخلية يعتبر اƄسحب بشيƅعملية لآاƅ داع يالاخر
عملية ايداع بشيƄات داخلية وعملية سحب بشيƄات داخلية بƊفس اƅمقدار  حاƅة وجود بشيƄات داخلية وƅذƅك في

خر وƊƄƅهما أƊهما يمثلان ايداع باƊƅسبة ƅعميل وسحب بƊسبة ƅعميل Ɨوفي Ɗفس اƅفترة يجرى ƅها قيد واحد فقط 
   (1).صƅى شخإباƊƅسبة ƅلبƊك عملية وحدة تتمثل في اƅتحويل من شخص 

 يƃمدƃصحويل اƃك  :اƊبƅلحسابات داخل اƅن أƄلق عليها عملية أو خارجه ويمƊ دم قاصة داخلية  بحيث يتخن
خر أاƅحساب اƅجاري ƅعميل  ىƅإاƅبƊك  ىاƅبƊك بطلب تحويل مبلغ من اƊƅقود من حسابه اƅجاري ƅد ىƅإاƅعميل 

و باستعمال أتتم عملية اƅتحويل بأمر تحويل خر  و أو في بƊك أما في Ɗفس اƅبƊك إخر  ويƄون آيƄون ƅه حساب 
ي  حاƅة Ƅان اƅتحويل في Ɗفس اƅبƊك فخر  و آحساب  ىƅإشيك اƅمسطر هو دلاƅة عن عملية تحويل من حساب ƅا
ثر على عƄس أن رصيد اƅبƊك لا يتƗي تقيد محاسبي في سجلات اƅبƊك Ɗفسه أƄون بواسطة عملية محاسبية يف

   (2).د اƅبƊك اƅمستفيد من اƅتحويل ويƊقص رصيد اƅبƊك اƅمسحوبين فيزيد رصوجود حسابين في بƄƊين مختلفي
 مادريفƃفوائ  واƃك  :حسدب اƊبƅحها اƊتي يمƅمصرفية اƅتسهيلات اƅة من اƊمديƅجارية اƅحسابات اƅتعد ا
Ɗك بحدى اƅتسهيلات اƅبƄƊية اƅتي يقوم اƅإيضا بحسابات اƅسحب على اƅمƄشوف اƅتي تعد أعملائه وتسمى  ىƅإ

ت اƅجارية اƅمديƊة على اƅحسابا ةغلب تثبيت هذƋ اƅفائدƗلى اƅفوائد ويتم على اعƅى اƅعملاء ƅقاء اƅحصول إبتقديمها 
ة اƅشهري اƅذي يبين مجموع اƅفوائد اƅمحتسبة في Ɗهاي شفƄاƅمن خلال  ةشعار اƅعميل بقيمة هذƋ اƅفائدا  شهريا و 
  .Ƅل شهر

                                                           
 Ɗفس اƅمرجع اƅسابق. إضاعات ماƅية ومصرفية، (1)
 Ɗفس اƅمرجع. إضاعات ماƅية ومصرفية، (2)
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   (1).م حساب اƅفوائد عليها باعتبارها من اƅخدمات اƅتي يقدمها اƅبƊك ƅعملائهما اƅحسابات اƅجارية اƅمديƊة فلا يتأ

   سحب بموجب قيوƃصسوية: الاي اع واƃك  يتعاملاƊبƅتسهيلات وعادة يطلب اƅك بمختلف اƊبƅعملاء مع اƅا
ƄاƊت أو اƅتسهيلات وƅغرض اجراء عمليات اƅتسوية ƅهذƋ اƅعمليات سواء أميƊات ƅبعض اƅخدمات اƅمصرفية أت

ض اƅمباƅغ في حسابه اƅجاري عن عحد اƅعملاء من اƅبƊك ايداع بأو عمليات سحب فمثلا يطلب أعمليات ايداع 
  .و Ƅمبياƅة مخصومة ƅصاƅحهأاƅبƊك مقابل فتح اعتماد مستƊدي  ىƅإميƊات اƅتي يدفعها أت

ة ومƊها لات اƅمصرفيمااƅمعƅعميل اƅجاري بقيد تسوية عن بعض عƊدما يقوم اƅبƊك باƅسحب من حساب ا وأ
ر على اƅبƊك اƅتي تعذو قيمة اƄƅمبياƅة اƅمخصومة و أئد اƅدائƊة اƅمستحقة على اƅعميل على سبيل اƅمثال قيمة اƅفوا

  .تحصيلها
بقة ات اƅمطاعملي من خلالها ئجراإقابة على حرƄة اƅحسابات اƅجارية وضبط سلامة عملية اƅر ابقة اƅيومية و طتتم اƅم

   (2).حرƄتها اƅيوميةرصدة اƅعملاء و أاƅعملاء وبطاقات اƅعميل من خلال مراجعة  ستاذأ اƅيومية بين سجلات
 حسدب وقفلهƃا ماأبعد  :فصح اƊحساب و  ن عرفƅتي تجري عليها سوف أهو اƅعمليات اƅحسابات واƅواع اƊ

Ƅمرتبة به وƅشروط اƅحساب واƅيفية فتح اƄ حاولƊحساب واإƅقفال اƗ تي تدفعƅإسباب اƅك ىƅذ.  
 حسدبƃك خلق علاقة: فصح اƅي ذƊي يعƄƊزبو إو أ من خلال فتح حساب بƅك واƊبƅية بين اƅنقامة علاقة ما 
ي وƄذƅك ما ƅشخص طبيعإن فتح اƅحساب يƄون أ بها Ƅماجراءات يجب اƅتقيد ا  ن هذƋ اƅعلاقة تخضع ƅشروط و ألا إ

  .جل فتح حساب بƄƊيأواحد ƅديه شروطه اƅخاصة من  لن Ƅألا إƅشخص معƊوي 
 ح شخص طبيعيƃادƃ ن   :فصح حسدبƄيمƗية بƊمدƅحقوق اƅية واƊوƊقاƅهلية اƗذي يتمتع باƅن أي شخص وا

ه ولا وفي اƅعموم Ƅل شخص طبيعي  ƅديأذا Ƅان باƅغا راشدا إن الاختلاف يƄمن فيما ألا إيفتح حساب بƄƊي ƅه 
 اب ƅهم على اƅدفتر دون تدخل منسحن اƅقصر ƅديهم اƅحق في فتح أاƅحق من الاستفادة من حساب بƄƊي Ƅما 

يمƄن  »قد واƅقرض Ɗمن قاƊون اƅ 172ممثلهم اƅقاƊوƊي Ƅما يمƄن ƅهم اƅسحب من هذا اƅحساب ذƅك حسب اƅمادة 
سن اƅست عشرة  ن يبلغأوƅيه ويمƊƄه بعد  ىƅإن يطلب فتح حساب توفير دون اƅلجوء أƅمن ƅم يبلغ بعد سن اƅرشد 

يقة تبلغ بوث كعترض على ذƅين أƊه يمƄن اƅواƅي ألا إابات دون تدخل وƅيه ن يسحب مباƅغ من هذƋ اƅحسأسƊة 
   (3).«صول تبليغ اƅوثائق غير اƅقاƊوƊيةأحسب 
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 ىƅإ أن يلجأمƄن ƅه يح حساب بƄƊي ƅشخص ما في هذƋ اƅحاƅة تن ترفض اƅبƊوك اƅقيام بفأحياƊا أيحدث و 
ƅزي وهو اƄمرƅك اƊبƅيذاƄƊه حساب بƅ ك بفتحƊه بƅ صتذوه ي يعينƊ مادة به  ا حسب ماƅمن قا 060اƊ قدƊƅون ا

ن أرفي ي حساب مصأضت ƅه عدة بƊوك فتح حساب وديعة وبسبب ذƅك ƅيس ƅه يمƄن Ƅل شخص رف »واƅقرض 
مات اƅحساب ن يحدد خدأحد اƅبƊوك ƅفتح حساب ƅديه   يمƄن اƅبƊك اƅمعƊي أن يختار ƅه أيطلب من اƅبƊك اƅمرƄزي 

  (1).«بعمليات اƅصƊدوق 
 ويƈح شخص معƃادƃ حسدبƃات ومؤسسات  : فصح اƄوي من شرƊشخص معƅ يƄƊن فتح حساب بƄما يمƄ

ن يوافق اƅبƊك من فتح حساب  ƅهذا اƅشخص اƅمعƊوي أن وقبل أ لاإوغيرهما مما يقومون بƊشاطات داخل اƅمجتمع  
ا ومقرها واƅفعلي اسمها  وعƊوƊه و اƅمؤسسة  من خلال وجودها اƅقاƊوƊيأƄد من اƅشخصية اƅقاƊوƊية ƅهذƋ اƅشرƄة أاƅت

ويƄون عادة اƅشخص اƅمؤهل  و من يمثلهاأصحاب هذƋ اƅشرƄة أهلية وقاƊوƊية أƄد من أالاجتماعي Ƅما يجب اƅت
ية ريين ƅلقيام باƅعمليات اƅبƄƊادلإحد اأن يفوضوا أت اصحاب اƅشرƗƄمƄن يƅتمثيل اƅشرƄة هو مسيرها Ƅما 
هلية اƅقاƊوƊية Ɨولا اƅتحقق من اأغيابهم وƄƅي يقبل اƅبƊك هذا اƅتفويض عليه  ثƊاءأواƅتعاملات مع اƅبƊك خصوصا 

  .ƅلذي قام باƅتفويض

جب توفر جملة من ي راو معƊوي أي شخص سواء Ƅان شخص طبيعي أƄƅي يتمƄن  :شروط فصح حسدب بƂƈي
  :يلي حصرها فيما اƅشروط ويمƄن

يقة فباƊƅسبة ƅلشخص اƅطبيعي يجب عليه تقديم وث :م ƈيةاƃوالاحية ممدرسة حقوقه  اثبدت الاهلية اƃقدƈوƈية
و تمارسه هذƋ اƅشخصية أما باƊƅسبة ƅلشخص اƅمعƊوي فيتم تقديم سجل تجاري يثبت اƅعمل اƅذي قوم به أتثبت هويته 

  .هليتهمأثبات هوية ممثليها وƄذا إاƅمعƊوية Ƅما يƊبغي 
ن هاتين أفتح اƅحساب مثل اسمه وƅقبه وعƊواƊه... Ƅما Ɗشاء ورقة ا  عƊد اƅشروع في فتح اƅحساب يتم بطاقتين و 

ن ورقة أ عملية في اƅبƊك Ƅما أيتƊفيذ  لƅيها قبإيمƄن اƅرجوع  اƅحساب بحيثمضاء صاحب إاƅبطاقتين تحمل 
  .و اƅفوائدأفتح اƅحساب تتضمن Ƅيفية حساب اƅعموƅة 

ل عمليات فتر تتم Ƅدخلال هذا اƅ ت ومنشيƄاعƊد الاƊتهاء من إجراءات فتح اƅحساب يتم تسليم ƅصاحبه دفتر 
  .ادرةلا في حالات اƅقصر وهي حالات Ɗإاƅمسحوبات 
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قفال اƅحساب يجب معرفة اƅفرق بين اƅحساب اƅمقفل واƅحساب اƅمرصد إƅى إƊه قبل اƅتطرق ألا إ: اƃحسدب قفدلإ
Ɗƅتيجة هذƊ Ƌهما ويتم وضع ابيق خراج اƅفر إوهو اƅحساب اƅذي يتم فيه تجميع اƅمباƅغ اƅدائن واƅمديƊة  وبعد ذƅك 

ن اƅحساب أعة اƅمحاسبية  Ƅما بتوضيح اƅط لىصغر وعƗاƅعملية اƅحسابية في اƅجهة اƅتي تحتوي على اƅمبلغ ا
Ɗهائيا من جدول  قفاƅهإƊه يتم Ɨخرى على عƄس اƅحساب اƅمقفل أاƅمرصد يمƄن استعماƅه بعد ترصيدƋ في عمليات 

عادة استعماƅه من طرف صاحبه  واƅحالات اƅتي يمƄن قفل اƅحساب Ɗتيجة إيمƄن  اƅحسابات باƊƅسبة ƅصاحبه  ولا
  :سباب مƊهاأعدة 
Ƅإصدار شيƄات على اƅحساب دون وجود رصيد Ƅاف ƅتغطية  استخدامهو صاحب اƅحساب أساءة اƅعميل إ -

   .قيمة اƅشيك
ما فيه  الواƊتقغلاقه إجل أة من خبار اƅبƊك ويتم اƅقيام بإجراءات قاƊوƊيإفي حاƅة وفاة صاحب اƅحساب يتم  -

 .ƅلورثة طبقا ƅلقواƊين
  .قفال اƅحساب بطلب من صاحبهإيتم  -
  .جلهاأƄما يعتبر مقفلا عƊد اƊتهاء اƅعملية اƅتي فتح من  -
جله أƅذي من او اƊƅشاط أو يتوقف عن اƅعمل أفلاسه إعلان إƄما يقفل عƊدما يفلس صاحب اƅحساب ويتم  -

  .فتح هذا اƅحساب

 ƃرابع اصدحة وسدئل اƃ فع اƃفرع ا

جراء اƅصفقات بسهوƅة حظيت إتمƄن من  عدة وسائل ƅلدفع اƊƅشاط الاقتصاديعرف  :صعريف وسدئل اƃ فع
خرى أاƊƅقود وسيلة اƅدفع اƅوحيدة اƅتامة اƅسيوƅة عرف الاƊسان عدة وسائل  ىƅإباƅقبول الاجتماعي ƅها فبالإضافة 

  .لجƗاƅسƊدات اƅعمومية قصيرة ا ،سƊد اƅصƊدوق ،وسƊد اƅرهن ،مرƗاƅسƊد  ،اƅسفتجة، Ƅاƅشيك بأƊواعه

 تمليات اƅمصرفية وƄذا وضع وسائل اƅدفع تحعاƅ تتضمن»على  00-13 مر رقمƗمن ا 77 تƊص اƅمادة
اƅزبائن  ن وضع وسائل اƅدفع تحت تصرفأاƅمشرع اƅجزائري  اعتبروباƅتاƅي  «اƅوسائلدارة هذƋ ا  تصرف اƅزبائن و 

   ƅ.(1)وسائل من قبيل اƅعمليات اƅمصرفيةدارة تلك اا  و 
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دوات اƅتي تمƄن Ƅل شخص من تحويل Ɨوسائل اƅدفع Ƅل ا تعتبر» مرƊƗفس ا من Ƅ72ما تƊص اƅمادة 
   (1).«سلوب اƅتقƊي اƅمستعملƗو اأموال مهما يƄن اƅسƊد Ɨا

ي حين تؤمن فخزن اƅقيم دوات ƅقياس ومأƅها اƅوظائف اƅتقليدية فهي تمثل باƅمفهوم اƅواسع وسائل اƅدفع 
  .ثƊاء اƅتبادلأƊقود  ىƅإƄما ƅو ƄاƊت قيم Ƅل اƅسلع حوƅت  سلع Ƅل هذا يحدثƅمƄاƊية تبادل اإƊقود ƅا

قدية اƅقابلة الاصول اƊƅ باƅمفهوم اƅضيق Ɗطلق عبارة وسائل اƅدفع على اƅمجاميع اƊƅقدية اƅتي تحتوي على
  .اƅبƄƊيةاƅحسابات اƅجارية اƅبريدية و  ،وراق اƅبƄƊيةƗا، سيوƅة اƅقطع اƊƅقدية اƅمعدƊية ىƅإƅتحويل 

ساƅيب Ɨدوات اƅتي مهما ƄاƊت اƅدعائم واƄƗل ا »Ɗها أعلى   ƅBonneau Thierryقد عرفها الاقتصادي 
 .«سمح Ƅƅل الاشخاص بتحويل الاموالت، اƅتقƊية اƅمستعملة

اƅتقƊية اƊت اƅدعامة اƅمƊتهجة و تي مهما Ƅاƅ جملة اƅوسائل »Ɗها أعلى   ƄDuclos Thieryما عرفها
 .« موالƅƗمستعملة تسمح Ƅƅل شخص بتحويل اا

موال Ƅƅل شخص Ɨوسائل تسمح بتحويل ا »Ɗها أعلى   D’hoir Lauprete Catherineيضاأعرفتها 
  .«مر تحويلات بƄƊيةƗن اƅسƊد اƅمستعمل ) سƊد بƄƊي ƄاƅشيƄات اƅخاصة بطاقات اƅدفع سƊد مهما Ƅا

 Ƅيناƅتداول وتمداة وساطة مهمتها تسهيل أساسية فهي أƅى وسائل اƅدفع من ثلاث زوايا إ ويمƄن اƊƅظر
ارية عƊدما وراق اƅتجƗقل على اأيƊطبق على اƊƅقود في شƄلها اƅمعاصر وبصفة  اجراء اƅصفقات بسهوƅة وهو ما
ابها صحƄƗها تسمح Ɗها تمثل أداة دفع سريعة Ƅذƅك امتلاأخرى Ƅما أومن جهة  تƄون محل تداول بين اƅتجار

ن إف أفضل في اƅمستقبل واƊطلاق من هذا اƅمبدأو في اƊتظار فرص أƊيا آاƊفاقها سواء  وأحرية اƅتصرف فيها 
  .بلعادة استرجاعها في اƅمستقا  حيث تسمح بتحويل قوة شرائية حاƅيا و  وسيلة قرضƊما تمثل إوسيلة اƅدفع 

  دل أƂفعأ وأش ƃواع وسدئل اƈ :دأتƅالا أفع خذ وسائل اƄعادة ا عديدة وحددشƗ وسائلƅقدية ماهية اƊƅظمة اƊ
شƄال باƅتفصيل من خلال مخطط توضيحي وƄذا شرح ƊƗتطرق ƅهذƋ ا دفع وسوفاƅتي يمƄن اعتبارها Ƅوسيلة 

 :Ƅƅل Ɗوع من هذƋ اƊƗواع
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   شƂدل وسدئل اƃ فع أ :60شƂل رقم 
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 :اƈƃقو -1
ومعيار  ي شيء يؤدي وظيفة Ƅوسيط ƅلتبادل معيار ƅلقيمةأن أالاقتصاديين بوظائفها  عضيعرفها ب :صعريف اƈƃقو 
 .سيوƅة مرتفعة جدا يعدا Ɗقودا ذوجلة ومخزن ƅلقيمة ويƄون لآƅلمدفوعات ا

Ƅ مبادذوهيƅ وسيلةƄ مجتمعƅل أفراد اƄ تداول، أي بقبولƅل ما يتمتع بقبول عام في اƄ كƅƅƅخدمات ة اƅسلع وا
قيم ومستودعا ƅها، وهي أيضا ظاهرة اجتماعية ƄوƊها تمثل جزءا لا يتجزأ من اƊƅشاط الاقتصادي اƅذي ومقياسا ƅل

هو بطبيعته Ɗشاط اجتماعي، واƊƅقود لا تتمتع بصفتها هذƋ إلا بقبول أفراد اƅمجتمع ƅها، هذا اƅقبول اƅذي تحقق من 
 .خلال عملية تاريخية طويلة

ل هذƋ ن Ƅإيوƅة وهي الاƄثر استعمالا من بين Ƅل وسائل اƅدفع بل وهي وسيلة اƅدفع اƅوحيدة تامة اƅس
سديد هذƋ و بواسطة تأهذƋ اƊƅقود سواء بواسطة اƅخصم قبل تاريخ الاستحقاق  ىƅإاƅوسائل تتحول في اƊƅهاية 

م ين هذƋ اƅوسيلة تصدر من طرف جهة واحدة ومعروفة وهي من تƊظأوراق عƊد حلول موعد استحقاقها Ƅما Ɨا
ƅقاƊوƊية ن Ɗفرق بين اƊƅقود اأخرى اƅتي تصدرها جهات مختلفة Ƅما يمƊƊƄا Ɨاز اƅبƄƊي على عƄس اƅوسائل ااƅجه

 خرى.Ɨو اƊƅهائية تامة اƅسيوƅة واƊƅقود اأ

 :شƂدل اƈƃقو أ
وهي عبارة عن اƊƅقود اƅورقية، واƊƅقود اƅمعدƊية اƅمساعدة. وتصدر هذƋ اƊƅقود من طرف اƅبƊك  ˸اƈƃقو  اƃقدƈوƈية

على ƅلسيوƅة اƅتامة واƊƅهائية. وتمثل اƅتزام اƅبƊك اƅمرƄزي تجاƋ الاقتصاد ƄƄل ƗاƅمرƄزي. وهي تعبر عن اƅشƄل ا
   (1) اƅمرƄزية.يضا اƊƅقود أتسمى  يصدرها، ƅذƅكن اƅبƊك اƅمرƄزي هو اƅذي أفراد(. وبما أمؤسسات و  )حƄومة،

ف اƅبƊوك اƅتجارية. وفي اƅواقع، ƅيس ƅها وجود مادي يصدر هذا اƊƅوع من اƊƅقود من طر  ˸مارفية اƃو ائع ƈقو 
Ɗما هي Ɗاشئة باƗساس عن مجرد تسجيل محاسبي ƅلمعاملات اƊƅاجمة عن ا  و اƅمرƄزية، و أمثل اƊƅقود اƅقاƊوƊية 

اƅودائع بƊاء على ايداع حقيقي، وتتضاعف تبعا ƅلتحويلات ما بين اƅحسابات اƅتي تعتبر  أاستعمال اƅشيƄات. وتƊش
 .وتدعى Ƅذƅك Ɗقود مصرفية (2) جديدة.ه Ɗظر اƅبƊك ودائع من وج
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  :وظدئف اƈƃقو 
هي اƅوسيط اƅعام اƅذي يمƄن مبادƅته في مقابل أي سلعة أو خدمة، أي أƊها تƄون دائما  :هي وسيط ƃلصبد ل –أ  :أسدسية وظدئف

Ɗه اƅبائع ء اƅذي يتƊازل عأحد اƅشيئين في عملية اƅتبادل، يتƊازل عƊها اƅمشتري في مقابل حصوƅه على اƅشي
ƅلحصول على اƊƅقود، وهي بذƅك تمثل قوة شرائية عامة تمƄن حيازتها من اƅحصول على أي سلعة أو خدمة يرغب 

   (1).في شرائها ويتطلب Ɗجاح اƊƅقود في تأدية هذƋ اƅوظيفة، أن تƄتسب صفة اƅقبول اƅعام بين جميع اƅمتعاملين

م وحدة اƊƅقد Ƅمعيار تƊسب إƅيه قيم جميع اƅسلع واƅخدمات اƅمختلفة، وهي تستخد :هي مقيدس مشصرك ƃلقيمة –ب
بذƅك تساعد في تقييم اƅسلع اƅمختلفة بدلاƅة اƅوحدات اƊƅقدية، وبذƅك يمƄن مقارƊة هذƋ اƅقيم ببعضها اƅبعض، وعلى 

حقيقية باƅثبات متها اƅهذا اƗساس تتحدد قيمتها اƅتبادƅية، ويتطلب Ɗجاح اƊƅقود في تأدية هذƋ اƅوظيفة تمتع قي
اƊƅسبي، ƊƗه من اƅمعروف، أن اƊƅقود تفقد قيمتها في أوقات اƅتضخم حيث يƊخفض حجم اƅسلع واƅخدمات اƅتي 

   (2).تشتريها وحدة اƊƅقد

 وظدئف ثدƈوية

Ɗفاقها في فترات لاحقة بدل خزن اƅسلع واƅخدمات اƅتي  أƈهد صسصخ م Ƃمسصو ع ƃلقيمة –أ  ) أي يمƄن خزƊها وا 
: ƅيس من اƅضروري أن يقوم Ƅل فرد يحوز مبلغا من اƊƅقود بإƊفاق Ƅل (  يمƄن أن تتلف عƊد خزƊها ƅفترات طويلة

ما معه في شراء سلع وخدمات في اƅحال، فقد يؤخر حائزو اƊƅقود جزءا مƊها لإƊفاقه في اƅمستقبل، وهƊا تقوم اƊƅقود 
طلب Ɗجاح ين ƅقيمة اƅسلع اƅتي سيتم شراؤها بها مستقبلا، ويتبوظيفة )مستودع اƅقيمة( بمعƊى أƊها تقوم بعملية تخز 

لا Ɨصبح من اƗفضل شراء بعض  اƊƅقود في تأدية هذƋ اƅوظيفة تمتعها بثبات قيمتها اƅحقيقية في اƅمستقبل، وا 
 اƅسلع اƅمعمرة واƅتي ترتفع قيمتها في اƅمستقبل بدلا من الاحتفاظ  باƊƅقود.

وسƊدات يمƄن استخدام اƊƅقود في إبراء اƅتزامات ماƅية  )ƄشيƄات فوعدت الآجلةƃلم  إƈهد صسصخ م Ƃمعيدر –ب 
حاƅية في وقت لاحق، وبذƅك تعتبر اƊƅقود مقياسا أو قاعدة ƅلمدفوعات الآجلة أي تلك اƅتي تستحق في تاريخ 

لا تعر  اƅدائن إƅى خسارة  ضمستقبل، ويتطلب Ɗجاح اƊƅقود في تأدية هذƋ اƅوظيفة ثبات قيمتها اƅحقيقية مستقبلا، وا 

                                                           
محاضرات اƗستاذ عطية عبد اƅحليم صقر، اƊƅقود واƅبƊوك في اƅفƄر الاقتصادي الإسلامي واƅحديث، جامعة اƅجامعة الإسلامية  (1)

 .0باƅمديƊة اƅمƊورة Ƅلية اƅشريعة، قسم الاقتصاد، مرحلة اƅماجستير، ص 
 .Ɗ7فس اƅمرجع اƅسابق، ص  (2)
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حقيقية إذا اƊخفضت اƅقيمة اƅحقيقية ƅلƊقود في اƅمستقبل، وƅذƅك Ƅثيرا ما يضار اƅدائن في أوقات اƅتضخم حيث 
   (1).سيستفيد اƅمدين. واƅسبب في ذƅك هو أن ارتفاع اƗسعار يصاحبه اƊخفاض في اƅقدرة اƅشرائية ƅلƊقود

 :وخادئاهدهمية اƈƃقو  أ

اƅعملية  يƄعƊصر هام وفعال ف أهميتهامƄن في اƅوقت اƅحاضر أن ƄƊƊر ي شرائية عامة، ولا تعتبر اƊƅقود قوة
ا عƊصرا ن اعتبارهƄد يمق الاستقرار اƊƅقدي باعتبارها إحدى محددات اƅتوازن الاقتصادي، فاƊƅقو الاƊتاجية وفي تحقي

إن  يمƄن اƅذيام ك Ɗظرا ƅلدور اƅهممƄن إضافته إƅى عƊاصر الإƊتاج اƅتقليدية، وذƅ مستقلا من عƊاصر الإƊتاج
ازن من هƊا Ɗجد أن اƅدور اƅذي تلعبه اƊƅقود لا يؤثر فقط على مجال اƅتو . يك اƊƗشطة الإƊتاجيةر تلعبه اƊƅقود في تح

ن ثم ستهلاك والاستثمار ومالإƊتاج والاعلى  خلال تأثيرهاإƅى اƅتوازن اƅخارج وذƅك من  يمتد أيضا اƅداخلي بل
ن ألا إود خصائص عديدة قن ƅلƊأأما فيما يتعلق بخصائص اƊƅقود يمƄن اƅقول  .رات واƅوارداتيƄل اƅصادعلى ه
  :واƅخدمات وهماي اƅسلع عن باق خاصتين اثƊتين تميزهاهƊاك 

 ،ةƈدمƂ قو  قوة شرائيةƈلƃ  هƊƄقود في أي وقت شاء، ويمƊƅه استخدام اƊƄقد يمƊƅى أن حاملي اƊيحوز ن أبمع
 فرادجميع أى به من قبل تستمد اƊƅقود هذƋ اƅقوة من اƅقبول اƅعام اƅذي تحظيشاء، و  سلع وخدمات فأي وقت

  .جاء ƅيƄرس اƅقيمة الإجبارية ƅلƊقد ن اƅقاƊونƗاƅقاƊون، ، ƄوƊها أداة إجبارية، بقوة اƅمجتمع
 دملةƂƃة اƃسيوƃقو  هي اƈƃقدرة على تحاƅاك اƊون هƄدما تƊه سائل عƊقول عن أصل ما أƊىو ، وƅل من ش يله إƄ

 ما يلي:Ƅر مƊها ذر ودون خسارة تذƄر. أما باقي اƅخصائص اƗخرى فƊيوقت قص أشƄال الإƊفاق في
 سƊتجاƅا.  
 تجزئةƅقابلية ا.  
  حمل وƅة اƅتبديلسهوƅا.  
 اƗمان.  
 درةأƊƅوفرة ولا باƅن لا تتسم با.  
  عام وƅطلب اƅتمتع باƅون أاƄ(2) .اقتصاديةن ت   
 

                                                           
 .7حاضرات اƗستاذ عطية عبد اƅحليم صقر، مرجع سابق، ص م (1)
، ص 9103/9104ماي قاƅمة، اƅسƊة اƅجامعية  1بوقوم محمد، محاضرات في الاقتصاد اƊƅقدي وسوق رأس اƅمال، جامعة  (2)

06. 
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  :اƃشيك-2

 :صعريف اƃشيك

ƃجليزي :غةƊفعل الإƅحدرة من اƊجليزي مƊلمة غير عربية أصلها إƄ لغويƅمصطلح اƅشيك من حيث اƅا "TOCHECK "   دƄتأƅعميل واƅان لا يصرف إلا بعد أن يراجع اƄ هƊƗ عربية: "يدقق" أو "يراجع" وهذاƅبا ƋاƊومع
   (1).من أن رصيدƋ يسمح بصرف قيمته

أَمرٌ صادر إƅى مصرفٍ من شخصٍ ƅه حساب فيه، يƄلفه دفع مبلغ  : اƅشِّيكُ   شيك )صك مصرفي( :ااطلاحد
   (2).شيƄات: ƅشخص معين، أو Ɨمر شخص معين، أَو ƅحامله واƅجمع اƅشِّيكُ  عƊد الاطلاع اƅشِّيكُ  من اƊƅقود

ورقة تجارية مƄتوبة وفق شروط مذƄورة في اƅقاƊون تتضمّن أمرا  صادرا  من شخص هو اƅساحب إƅى مصرف  -
  .اƅمسحوب عليه بأن يدفع ƅشخص ثاƅث أو ƗمرƋ أو ƅحاملها وهو اƅمستفيد، مبلغا  معيƊّا  بمجرّد الاطلاع عليها وهو
ن Ɗعرف اƅشيك: عبارة عن محرر مƄتوب هو الآخر وفق قيود شƄلية حددها اƅقاƊون يتضمن أمر أـƄما يمƄن  -

 .تفيدمن اƅساحب إƅى اƅمسحوب عليه بدفع مقدار من اƊƅقود على اƅمس
داة سحب في اƅوقت ذاته فهو سƊد بموجبه يمƄن ƅشخص يدعى اƅساحب أداة دفع و أƊه أƄما يمƄن تعريفه على  -
مر ƅبƄƊه يسمى اƅمسحوب عليه باƅدفع باƊƅظر مبلغ معين ƅشخص ثاƅث يسمى اƅمستفيد هذا أعطائه إن يقوم بأ
ذا Ƅان اƅشيك محررا ƅحامله يمƄن اعتبارƋ إف غير معرو  وأذا Ƅان اسمه مƄتوبا في اƅشيك إخير يƄون معروف Ɨا

ائع طراف واƅشيك لا يعتبر Ɗقدا بل وسيلة ƅتحريك Ɗقود اƅودƊƗه ثلاثي اƗجل Ƅما يشبه اƄƅمبياƅة أمر دون ƗسƊد 
ƅي يد ما إموال حقيقية وهو قابل ƅلتداول يدا أتحويل  وندي يسمح بتسوية اƅمعاملات أو اƊƅقصان أسوءا باƅزيادة 

    .يك اƅبريدعدا ش
ا ذƅك حƄامه ضمن قواƊيƊه اƅوضعية تارƄأƊما اƄتفى بذƄر ا  ن ƅم يتƊاول اƅمشرع اƅجزائري تعريف اƅشيك و أƄما  -

  .اƅتشريعات اƅتي عرفتهƅلاجتهاد اƅفقهي على خلاف بعض 

                                                           
بع، معة بشار، اƅعدد اƅرا، دفاتر اƅسياسة واƅقاƊون، جااƃشيك وفق اƃصع يلات اƃج ي ة ƃلقدƈون اƃصجدري اƃجزائردغيش أحمد،  (1)

 .031، ص 9100جاƊفي 
 .Almaany.com 9102-9101معجم اƅمعاƊي اƅجامع، معجم عربي عربي،  (2)
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 مراأوب وفق شروط مذƄورة في اƅقاƊون ويتضمن Ɗه محرر مƄتأب 0270ون اƅفرƊسي ƅعام عرفه اƅقاƊ حيث
و أن يدفع شخص ثاƅث أخر يƄون مصرفا وهو اƅمسحوب عليه بآشخص  ىƅإصادرا من شخص هو اƅساحب 

 ƋمرƗشيك أƅحامل اƅ مستفيد  –وƅشيك –وهو اƅمبلغا بمجرد الاطلاع على ا.  

مرا أفقا Ɨوضاع قاƊوƊية محددة يتضمن Ɗه صك محرر و أعديدة مƊها  د ورد تعريفاتما عƊد رجال اƅقاƊون فقأ -
غا الاطلاع مبل ن يدفع بمجردأهو اƅمسحوب عليه وهو دائما بƊك بخر آشخص  ىƅإشخص يسمى اƅساحب  من

  .و ƅحاملهأو ƗمرƋ أو ƅشخص ثاƅث أاƅساحب Ɗفسه  ىƅإمعيƊا من اƊƅقود 
جل حصول حامله على مبلغ Ɗقدي موضوع أو مؤسسة مشابهة من أى اƅبƊك Ɗه محرر مسحوب علأƄما عرف ب -

   (1).تحت تصرفه
 :وظيفة اƃشيك

ي شتى د اƅتعامل به فساسا وظيفة ماƅية باعتبارƋ يمثل قيمة ماƅية بدل اƊƅقود عƊأصاƅة و أƅشيك يؤدي ا
و تجارية وهذا اƅسƊد تعتبر حياته قصيرة Ɗتيجة لإحلاƅه محل أعاملات اƅماƅية سواء ƄاƊت مدƊية اƅماƅمبادلات و 

ƅمستعملة في اƅقود اƊƅة مع حيااƊمقارƅة( على وفاء باƅمبياƄƅسفتجة )اƅ اأساس أة Ƌن هذƗا وفقها  خيرة اعتبرتƊوƊقا
فاء فحسب داة و أƊما هو ا  صلية و Ɨفليس بأداة ائتمان حسب طبيعته اما اƅشيك أصاƅة ووفاء استثƊاء أداة ائتمان أ

ساسيتين أƊيتين و Ɗشائه قيام علاقتين قاƊإعƊد اƅمسحوب عليه ويفترض  ىƅإن يقدم أاجب اƅدفع بمجرد Ɗه و أباعتبار 
تقوم على ƅقيمة اƅواصلة و ويطلق عليها با خير ƅلأولƅƗمسحوب عليه وهي تظهر مديوƊية ااوƅهما بين اƅساحب و أ

وƊية اƅمستفيد داة وفاء فهو لا يƄفي بمجرد Ɨثبات مديأيد هو دائن ƅلساحب بمبلغ اƅشيك وباعتبارƋ ن اƅمستفأافتراض 
  .ƅلساحب بقيمته

Ƅي يصبح شائه ƅƅجزائري على تأƄيد هذƋ اƅوظيفة من خلال ما فرضه من بياƊات في اƊوقد حرص اƅمشرع ا
ول فورا ذ تƄون قابلة ƅلتحإƊƅقود في شتى اƅمعاملات اƅماƅية ساسية تحل محل اأو وسيلة دفع أاƅشيك ورقة ماƅية 

   (2).و اƅمؤسسة اƅماƅية اƅمؤهلة قاƊوƊا ƅذƅكأƊقود عن طريق خصمها ƅدى اƅبƊك  ىƅإ
 

                                                           
رازي سمير، أحƄام اƅشيك في اƅتشريع اƅجزائري، مذƄرة مƄملة ƅمقتضيات Ɗيل شهادة اƅماستر في اƅحقوق، تخصص قاƊون  (1)

 .0، ص 9106-9107اƅشرƄات، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، 
 .032دغيش أحمد، مرجع اƅسابق، ص  (2)
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   :همية اƃشيكأ

ي اƅبيئة طبقا ƅما هو سائد عرفا فƊƊا Ɗجد في اƅواقع اƅعملي و أƄثر شيوعا بل أشهر وسائل اƅدفع و أاƅشيك من 
لا أساسية ألا وسيلة دفع إƊه لا يوجد فعليا أجار وجل اƅمتعاملين الاقتصاديين اƅتجارية وما هو معروف ƅدى اƅت

 ودما باقي وسائل اƅدفع فاƅتعامل بها جد محدأƅك ل اƅداخلية واƅدوƅية ƄذƊها من اƅوسائأƅى إ اƅشيك بالإضافةوهي 
غلبية اƅمتعاملون اƅتجاريين هذا باƅرغم من Ƅل الاƊتقادات اƅموجهة ƅقواعد أƊظرا ƅعدم الاعتراف بها من طرف 

   .اƅتعامل باƅشيك
اƊƅقود  داعلين الاقتصاديين بإيل اƅمتعامداة وفاء فهو يحقق فوائد متعددة من بيƊها تشجيع ƄأوƊظرا ƄƅوƊه 
ريع اƊتاجية موال لاستغلاƅها في مشاƗس اأالاستفادة من حرƄية ر يسمح باستثمار اƅسيوƅة اƊƅقدية و في اƅمصارف ƅما 

مثمرة قد تƄون سببا مهما في اƅمستقبل اƅقريب في تحسين بƊية الاقتصاد Ƅما تساهم اƄƅتلة اƊƅقدية اƅمودعة ƅدى 
اƅسياسية بما يƊسجم مع الابعاد اƅثقافية و تحسين اƅمستوى الاجتماعي ƅها Ɗية اقتصاد اƅعائلة و من تطوير ب اƅبƊوك

 .في اƅمجتمع

لل من اƅمصارف يق مختلفمؤسسات اƅماƅية اƅمؤهلة قاƊوƊا و ن ايداع اƊƅقود ƅدى اƅإي ما سبق فأبالإضافة 
عادة في  ن اƅمصارف تقيدأقة اثبات وذƅك ؤمن ƅلمدين اƅموفي وثين اƅوفاء باƅشيك يأمخاطر سرقتها وضياعها و 

ية ƅلشيك ن الاهمية اƅرئيسأن ممن قبضوا قيمتها Ɗقدا  ويƄفي اسماء اƅحامليفاترها اƅشيƄات اƅمسحوبة عليها و د
لات اƅماƅية Ɗقود  فاƅمعامƅتسوية اƅديون بحيث تغƊي عن استعمال اƅ ةداألة دفع قامت على اساس استعماƅه ƄƄوسي

ام اƅصفقات جل ابر أزة اƅسيوƅة اƊƅقدية اƅمعتبرة من يضا في حياأعامل الاقتصادي فف من عƊاء اƅمتهو ما يخعموما 
   (1).اƅتسديد اƊƅقدي ƅلديون Ɗتيجة ƅلمخاطر اƅمحتملة اƅحيطة باƅشيكاƅماƅية و 

  :ƈواع اƃشيƂدتأ

  شيكƃمخططاƃا(مسطرƃا): شيك وفيبوضع خطين متوازيين على صدر  يتميزƅا Ƌة  هذƅحاƅن صاƄرف لا يم
ي تاريخ استحقاقه ك فحساب اƅمستفيد Ƅما في حاƅة تسطير اƅشيك يصرف اƅشي ىƅإاƅشيك Ɗقدا وƄƅن تضاف قيمته 

ير اƅشيك هو وجوب عدم صرف اƅهدف من تسط اƅشيك وƄذƅكلا من حرر ƅه إي شخص صرفه أولا يستطيع 
 سرقة اƅضياعاƅمن خطر مين اƅشيك أهو ت من تسطير اƅشيك )اƅغرضو مƄتب اƅصƄوك اƅبريدية ألا ƅبƊك إاƅشيك 

  :وهƊاك Ɗوعين اƅحقيقي(ƅى ماƄƅه إوƄذا اƅتحقق من دفع قيمته  و اƅتزويرأ
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 عامƅتسطير اƅخطين ويتم صرفه من : اƅفراغ بين اƅكأترك اƊي ب.  
 خاصƅتسطير اƅخطين ولا يتم صرفه  :اƅك بين اƊبƅتب اسم اƄورإيƄمذƅك اƊبƅلا من ا. 

  معصمƃشيك اƃى  :اƊات بمعƄشيƅا Ƌذي يطلب هذƅلعميل اƅ ك بحجز قيمتها مسبقا ثم يعطيهاƊبƅات يقوم اƄوهي شي
ن اƅبƊك يقوم بحجز قيمة اƅشيك من حساب اƅعميل ثم يتم اعطائه شيƄات محددة بمبلغ معين واƅسبب من اصدار أ

مدة حيث اƅشيƄات اƅمعت لاإصبح هƊاك جهات لا تقبل أمشاƄل عدم Ƅفاية اƅرصيد حيث  ىƅإهذƋ اƅشيƄات يرجع 
Ɗه أن هذا اƅشيك محرر بشƄل عادي فضلا عن أي أن اƅضامن ƅلشيك اƅمعتمد هو اƅبƊك وƅيس ساحب اƅبƊك أ

     (1) اƅتاريخ.يحمل توقيع اƅبƊك اƅمسحوب عليه على صدر اƅشيك Ƅما يفيد اعتمادƋ مع ذƄر 
ستبدل اƅمؤهلة ƅذƅك بل ا ƅمؤسسات اƅماƅيةاƊموذج ƅدى اƅبƊوك و اƅتطبيقية ƅيس ƅلشيك ن من اƊƅاحية أ لاإ
اƅبƊك ميه شيك ك من يسيطلق عليه في اƅواقع اƅمصرفي بشيك اƅبƊك وهƊار و و خر يؤدي تقريبا Ɗفس اƅدأبƊموذج 
على  قا قبل الاقدامحيث ضمان وجود مقابل اƅوفاء مسبن اƅشيƄات تتجلى فائدته من من هذا اƊƅوع أ واƅملاحظ
   (2) .يضاأاƅمقابل  وتجميد هذا اƅتعامل به

 حسدبƃمقي  في اƃشيك اƃجزائر أهو شيك عادي مسحوب في بلد  :اƅبي على مصرف مسحوب عليه في اƊج
يد قيمة اƅشيك ن يقألا إو اƅحامل عبارة مماثلة وباƅتاƅي لا يستطيع اƅمصرف اƅمسحوب عليه أƅيه اƅساحب إيضيف 

آخر  و بƊكأحساب اƅحامل ƅدى Ɗفس اƅبƊك  ىƅإهƊاك و اƊƅقل اƅمصرفي من حساب اƅساحب أفي حساب اƅحامل 
   (3) فقط.لا لإجراء اƅمقاصة إلا يستعمل اƅشيك في هذƋ اƅحاƅة  وعليه
 ) مسدفرينƃسيدحي ) اƃشيك اƃا:  ƅية شمصدر استعمال هذا اƊوƄجلوسƊبلاد الاƅها قد ن استعماألا إيك هو اƅ

 و اƅسرقة وهو عبارة عن اƅحصولأاƅسائح من خطر اƅضياع  جل حماية Ɗقودأتي من أشاع في جل بلدان اƅعاƅم  وي
اƅمصرف  ىƅإمر Ɨجل اƅحصول عليه يذهب اƅمعƊي باأعلى دفتر شيƄات مقابل ايداع مبلغ معين في اƅبƊك  ومن 

خير بتزويد Ɨيقابله من اƊƅقود ƅيقوم هذا ا اƅذي يصدر مثل هذƋ اƅشيƄات ويقوم بشراء عدد مƊها ويسلم ƅلبƊك ما
لامه مراسليه من اƅمصاريف في اƅخارج ƅيقوم اƅسائح في بلدƋ وقبل است ىعل وأه بشيƄات مسحوبة على فروعه يلمع

 بك اƅمسحو مام اƅبƊأم يقوم باƅتوقيع عليه مرة ثاƊية ثمام حضور موظف مختص أيع عليه قافر باƅتو سشيك اƅم

                                                           
)1( https://www.business4lions.com/2018/01/Check-definition-of-tje-check.html 
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Ƅد أع اƅثاƊي ƅلتول مƗك بمطابقة توقيعه اعليه في اƅبلد الاجƊبي عƊد سحب ƊقودƋ حيث يقوم اƅموظف اƅمختص هƊا
   (1).من هوية اƅحقيقية ƅحامل اƅشيك

ول ن هذا اƊƅوع من اƅشيƄات Ɗادر اƅحصأن Ɗقود اƅسائح تƄون باƅعملة اƅمعترف بها عاƅميا وƊشير أمع اƅعلم 
 .9اري ن اƅمشرع اƅجزائري ƅم يƊظمه من خلال Ɗصوص اƅشيك في اƅقاƊون اƅتجأي اƅواقع اƅعملي Ƅما ف

  :دت حول اƃشيƂدتظملاح
 دت: رفضƂشيƃعدة  ترفض اƅ اتƄشيƅهاأاƊسباب م:  
  .عدم وجود رصيد Ƅاف في حساب اƅعميل -
  .توقيع اƅساحب على اƅشيك مع اƅتوقيع اƅمحفوظ ƅدى اƅبƊك جƊموذ عدم مطابقة -
  .عدم مطابقة اƅقيمة اƅمدوƊة على اƅشيك رقما Ƅتابة -
  .و تعليمات بƄƊيةأاجراءات قضائية و تجميد اƅحساب بموجب أاƅحجز  -
  .اƊقضاء اƅفترة اƅقاƊوƊية ƅتقديم اƅشيك -
  .عدم توقع اƅساحب على الاطلاق على اƅشيك -
  .و تمزيق على اƅشيكأو محي أوجود شطب  -
  .بƊاءا على طلب اƅعميل بخطاب Ƅتابي في حاƅة ضياع اƅشيك -
  .اƅشيك مسحوب بعملة غير مسموحة -
 دت ايقدفƂشيƃمقدم من قبله  قد :ارف اƅشيك اƅعميل وقف صرف اƅم يتم صرفه بعدإيطلب اƅ ك  ذاƅوذ

  :بموجب خطاب Ƅتابي موجه ƅلبƊك وعادة ما يتم هذا في حاƅتين
 .حاƅة ضياع اƅشيك -
  .حاƅة افلاس حامله -

Ɨ اتƄشيƅوك بطلب وقف صرف اƊبƅزاع من وعادة ما تلتزم اƊƅشيك محل اƅزيل قيمة اƊبا ما يتم تƅه غاƊ
   ƅ.(2)قرار اƊƅهائي عن طريق اƅمحƄمةافي اƊتظار  اƗماƊاتحساب  ىƅإاƅعميل  حساب

                                                           
 .043رجع اƅسابق، ص دغيش أحمد، Ɗفس اƅم (1)
 .044دغيش أحمد، مرجع سابق، ص  (2)
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 صزامƃوار ة  الاƃدت اƂشيƃك  :ولا بأولأبارف اƅما وجد مقابل ذƅطا Ƌذي يقدم قبل غيرƅشيك اƅيتم صرف ا
ƅمحرر ان واحد وƅم يƄن هƊاك رصيد Ƅاف ƅلوفاء باƅقيمة Ƅلية تم تفصيل اƅشيك آƄثر من شيك في أذا قدم ا  و 

ذاباƗسبقية تاريخا     (1).سبق رقماƗفي ذƅك فاƅشيك ا ىتساو  وتوقيتا وا 
  :اƃ فع أوراق-3

 ةƃمبيدƂƃا:  
 )سفصجةƃة )اƃمبيدƂƃدة صادرة جال محدآمرا بدفع ملغ معين في أتتضمن هي عبارة عن ورقة تجارية  :صعريف ا

رقة ƅث ) اƅمستفيد ( وتعتبر اƅسفتجة و ƅفائدة شخص ثا عليه( )اƅمسحوبخص ثاƊي ش ىƅإمن شخص )اƅساحب( 
 ƅخ.إ ...الامضاء ،مƄان دفع ،اƅتاريخ ،ذا ما شملت على اƅعƊاصر اƅمحددة قاƊوƊيا الاسمإتجارية صاƅحة 

ثاƅث  ذن شخصلإمر صادر من اƅدائن يƄلف به اƅمدين بدفع مبلغ معين أƊها أن Ɗعرف اƄƅمبياƅة على أيمƄن  -
وقد Ɗص اƅقاƊون اƅتجاري على بياƊات جوهرية لابد من  اƅصك في موعد معين و ƅحاملأذن اƅدائن Ɗفسه لإو أ

ƅصك عليها واƅة و باعتبر  تياشتمال اƅمبياƄ Ƌدا عاديا أاطلا باعتبارƊشروطإصبح سƅان مستوفيا اƄ ذا ƅلاا Ƌهذƅ زمة
  .اƅسƊدات

فة عقب سوق اƅصرا صل اƊشاء اƄƅمبياƅة ƅعمليات اƅصرافة في اƅقرون اƅوسطى حيث ƄاƊت تعقدأويرجع 
ن تدفع في أاƊتهاء اƅسوق اƅتجاري فيسوى اƅتجار حساباتهم مع بعضهم وتحرر Ƅمبيالات باƅرصيد اƅباقي على 

مƊع اƅطريق عƊد Ɗقل اƅعملية  على خر في اƅغاƅب Ƅما ƄاƊت ستعملآي مƄان فƅذي سيƊعقد ااƅسوق اƅتاƅي 
   (2).اƅمعدƊية

- ƅما هي اƄ )لمة فارسيةƄ( سفتجةƅتشريعات واƅة في باقي اƅمبياƄƅعراق، أو اƅجزائر واƅان واƊبƅتسمية في سورية و
حوب اƅمس»شخصا  آخر اسمه « اƅساحب»اƅعربية، هي صك محرر وفق شƄل معين، يأمر بموجبه شخص اسمه 

بأن يدفع في مƄان محدد مبلغا  Ɗقديا  في تاريخ معين أو بمجرد الاطلاع، Ɨمر شخص ثاƅث اسمه « عليه
 «. ستفيداƅم»
اƅسفتجة عملا تجاريا  تعتبر»Ɗها أعلى  312اƅمادة ب اƅقاƊون اƅتجاري في سوقد عرفها اƅمشرع اƅجزائري ح - 

   (3)«. اƅشخصمهما Ƅان 
                                                           

 .010-011محمد اƅصيرفي، مرجع سابق، ص  (1)
 .34ص  -9100اƅطبعة اƗوƅى  -مصر -اƅقاهرة-حسن حمد عبد اƅرحيم، اƅبƊوك، طيبة ƅلƊشر واƅتوزيع (2)
 .29، ص 9116اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري، اƅسƊة  (3)
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عƊد  ن يدفع بموجبهاأخر يتعهد فيه بأ ىƅإƊها تعهد خطي من شخص أن Ɗعرف اƄƅمبياƅة  بأƄما يمƄن 
 .و ƅحامله اƅتعهد في مƄان معينأو ƗمرƋ أخر Ɨو في وقت محدد مبلغا ƅلشخص اأاƅطلب 

رسلت أذا ما إƊها تعتبر وسيلة ƅلدفع أن اƅسفتجة ورقة تجارية فهي تجƊب الاƊتقال اƅعيƊي ƅلƊقود Ƅما أوبما 
ووسيلة ƅلقرض في حاƅة خصمها وƅلإشارة فاƅسفتجة مثل اƅشيك قابلة ƅتحويل اƅملƄية عن طريق عملية  ƅلقبض

  .ظة على شروط الازمة ƅصحة هذا اƅتظهيراƅتظهير مع اƅمحاف

  :ƅلƄمبياƅة ثلاث وظائف اقتصادية رئيسية :وظدئف اƂƃمبيدƃة
  ةƅمبياƄƅداة ائتمانأا Ɨتج إ :جل قصيرƊه تو تاجر سلعأذا باع مƗ مبأخر وƄ بائعƅثمن  يسحب اƅة مهله باƅيا

مبلغ مƊه قدرا ضئيلا يمثل فائدة اƅ على اƅمشتري ويقدمها ƅلخصم وبذƅك يحصل على ديƊه قبل الاجل مخصوما
في  ذا ƅم يوف اƅمدينإميعاد الاستحقاق وفي امضاء اƅساحب ضمان ƅلبƊك  ىƅإاƅمقدم من اƅبƊك من وقت اƅخصم 

رسال اƄƅمبياƅة ƅلقبول قبل ميعاد الاستحقاق فتوجد بذƅك امضاء إاƅموعد Ƅما يصح اƅتحقق من وجود اƅدين ب
   (1).خرآاƅمسحوب عليه باƅقبول ضماƊا 

  ةƅمبياƄƅلتسويات أاƅ داةƋية وهذƅدوƅها اأ اƅ و فرض ان سحب ذهم وظيفةƅ:  
  .في Ɗƅدن – د-أخر اƅقاهرة ƅمدين في-ج –ل Ɗه يبيعها إƊƅدن ف في-ب  –على  اƅقاهرة Ƅمبياƅة في-أ-

ن باريس م تƄمبيالاوراق اƅمسحوبة على Ɗƅدن قليلة في اƅقاهرة اشترى اƅمديƊون اƅمصريون Ɨذا ƄاƊت اا  و 
    (2).مسحوبة على Ɗƅدن وهذƋ عملية اƅصرف الاجƊبي

خر فقد يعطيه وفاءا باƅثمن Ƅمبياƅة مسحوبة آذا اشترى تاجر بضاعة من إ :عملة صجدرية يأ اة وفدء أاƂƃمبيدƃة 
Ƅمبياƅة خرى وقد لا تقوم اƗƅخص ثاƅث مدين وبذا تقوم اƄƅمبياƅة مƄان اƊƅقود في اƅوفاء بتداوƅها من يد شعلى 

Ƅية أƊمعدƅعملة اƅان اƄورقية تماما أداة وفاء مƅإو ا Ƌقيام بهذƅد اƊفها عƊتƄوظيفاذ تƅصعوبات ةƅك  بعض اƅمن ذ
ير ص اƅثاƊي Ƅما قد لا يƄون محررة بمبلغ مستدخفاء به ƅلشو Ƅثر من اƅمبلغ اƅمراد اƅأو أقل أƄوƊه محررة بمبلغ 

استحقاقها مختلفا عن تاريخ استحقاق مختلفا عن تاريخ استحقاق Ƅما هو اƅحال في اƅعملة Ƅما قد يƄون تاريخ 
خر أذ قد يتإود ن في اƊƅقأو اƅشهو بتحويلها Ƅما أاƅدين اƅمراد اƊقضاؤƋ بها Ƅما لا يقضي اƅدين Ɗهائيا بتسليمها 

 .اƅسحوب عليه في اƅدفع فيرجع اƅحامل على اƅمحوƅين ƅلƄمبياƅة وساحبها
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ة ائتمان وخدمة من اƅبائع ƅلمشترين فبدلا من قيام اƅمشتري بدفع قيمة اƅبضاعة Ɗقدا داأƄوƊها : همية اƂƃمبيدƃةأ
حياƊا أتسمى و ، و تاريخ معينأƄثر Ɨمر اƅبائع تستحق بعد مرور وقت من اƅزمن أو أƊه يحرر باƅقيمة Ƅمبياƅة إف

 .و اƅسفتجةأو اƅبوƅيصة أو بسƊد اƅسحب أذƊي لإباƅسƊد ا
  :جب صوافرهد في اƂƃمبيدƃةاƃبيدƈدت اƃقدƈوƈية اƃوا

  .غة اƅتي Ƅتب فيهالو Ƅمبياƅة مƄتوبة في متن اƅسƊد وباƅأو عبارة سƊد Ɨمر أمر Ɨشرط ا -0
  .Ɗتعهد غير معلق على شرط بأداة قدر من اƊƅقود -9
  .تاريخ الاستحقاق -3
  .مƄان الاداء -4
  .و ƗمرƋأاسم من يجب الاداء ƅه  -0
  .Ɗد واƅمƄانسƊشاء اƅإتاريخ  -7
   (1).اƅسƊد أƊشأتوقيع من  -6

 :الاجراءات اƃخداة بخام اƂƃمبيدƃة
ƅقسم ارئيس  ƅيإحاƅتها ا  Ƅثر بقصد خصمها يقوم موظف اƅبƊك باستلامها و أو أحد اƅعملاء Ƅمبياƅة أƅدى تقديم  -0

صات ن اƅمخصبأاƅذي يراجع اƄƅمبياƅة ƅلتأƄد من احتوائها على اƅشروط اƅقاƊوƊية ويدرس ملائمة موقعها و 
   .اƅمحددة ƅلخصم

اƅتوقيع اƅعميل تظهير اƄƅمبياƅة و  ىƅإبعد اƅتأƄد من صحة اƄƅمبياƅة وتوافر اƅمخصصات يطلب رئيس اƅقسم  -9
  .على اƊƅموذج فيشة اƅخصم

اƅمراقب  ىƅإ الاستعلامات ويقوم باƅتوقيع ثم تƊقل رئيس قسميوقع رئيس اƅقسم في حاƅة اقتƊاعه ثم يحليها اƅي  -3
   (2).اƅمدير اƅذي يتأƄد من وجود تواقيع اƅمسؤوƅين إƅى ويحيلهاويعيد دراستها من جديد 
اƄƅثير من اƅعملاء تحصيل اƄƅمبيالات اƅمحررة ƅصاƅحهم عن طريق  اƃعملاء: يفضلصحايل اƂƃمبيدلات ƃحسدب 

 Ɗفسهمأاسطة اƅعملاء ل اƄƅمبيالات بو يتطلبها تحصياƅبƊوك اƅتي يتعاملون معها توفيرا ƅلوقت واƅجهد واƅتƄلفة اƅتي 
فة اƅتحصيل تقتصر وظي زهيدا ولاجرا أوتتقاضى اƅبƊوك مقابل قيامها تلك اƅخدمة اƅمصرفية الاساسية ƅعملائها 

  .ات اƅتي تحمل لاحقا ƅتاريخ تحريرهاƄاƅشي ىƅإاƄƅمبيالات بل تمتد 
                                                           

 .060محمد اƅصيرفي، مرجع سابق، ص  (1)
 .067محمد اƅصيرفي، مرجع سابق، ص  (2)
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  :يلي اƅخطوات اƅمتعلقة بتحصيل اƄƅمبيالات وفيما

ن طريق جل تحصيلها  عأبإيداع  اƄƅمبيالات اƅمحررة ƅصاƅحه من حد اƅعملاء أيقوم  :اي اع اƂƃمبيدلات ƃلصحايل
هم ما أرة و صل وصو أاƅبƊك اƅذي يتعامل معه يجب عليه استفاء Ƅل اƅبياƊات اƅخاصة بحافة ايداع اƄƅمبياƅة من 

واسم اƅساحب واسم اƅمسحوب عليه وعƊواƊه وتاريخ  -يلي اسم اƅعميل اƅمستفيد تشتمل عليه هذƋ اƅحافظة ما
تحقاق اƄƅمبياƅة وقيمتها Ƅما تشتمل اƅحافظة على ما يريد اƅعميل اƅعمل بهذƋ اƄƅمبياƅة في حاƅة توقف اƅمسحوب اس

و رغبة تحميل اƅمسحوب عليه عموƅة اƅتحصيل اƅتي يتقاضاƋ اƅبƊك Ƅما تتضمن اƅتعليمات اƅعميل أعن اƅدفع 
اƅموظف  ىƅإسلم تلك اƅحافظة من طرف اƅعميل جل اƅسداد اƄƅمبياƅة وتأاعطاء مهلة اضافية ƅلمسحوب عليه من 

ذƅك  ميع اƅبياƊات ثم يقوم بتسجيل اƄƅمبياƅة في دفتر مساعد وبعدجاƅمختص في اƅبƊك واƅذي بدورƋ يقوم بمراجعة 
يسلم Ɗسخة من حافظة اƄƅمبياƅة ƅلعميل وتعتبر هذƋ اƊƅسخة بمثابة ايصال مؤقت باستلام اƄƅمبياƅة من طرف اƅبƊك  

   (1).ن تتم اƅمراجعة اƊƅهاية Ƅƅل اƄƅمبيالاتأال الإيصال اƊƅهائي بعد ويتم ارس
ارات بميعاد ب اشعجسم اƄƅمبيالات بإخطار اƅمديƊين اƅمسحوب عليهم Ƅمبيالات بمو قيقوم  :تحصيل اƄƅمبياƅة -

مة اƄƅمبياƅة ياƅبƊك في تاريخ الاستحقاق ƅسداد ق ىƅإاستحقاق Ƅل Ƅمبياƅة ومبلغها واƅساحب ويطلب مƊهم اƅتوجه 
خ الاستحقاق يقوم موظفي قسم اƄƅمبيالات بتحضير قسائم توريد اƊƅقدية اƅخاصة يوفي تار ، اƅمسحوبة عليهم

ة ومقابل ذƅك جل سداد قيمة اƄƅمبياƅأباƄƅمبيالات اƅتي تستحق في Ɗفس اƅيوم وسلمها ƅلمدƊيين اƅذين يتقدمون من 
يث يقوم خزيƊة قسم اƄƅمبيالات بح ىƅإه اƅعميل بتلك اƅقسيمة ƅيهم من قبل ويتوجإيستلمون اشعارات اƅمرسلة 

بدورƋ يسلم  مسؤول قسم اƄƅمبيالات اƅذي ىƅإاƅصراف باستلام اƊƅقدية من اƅعميل ويقوم اƅصراف بتقديم تلك اƊƅقود 
   ƅ.(2)توريداداد واƅتوقيع عليها بما يفيد سدادها مقابل اƅحصول على قسيمة سثبات تاريخ اƅإƅلعميل اƄƅمبياƅة بعد 

ريق تجاري ƅلمƊشآت اƅتجارية وذƅك عن طƅتساهم اƅبƊوك اƅتجارية في تمويل اƊƅشاط ا :خام اƂƃمبيدلات ƃلعملاء
تتوسع في Ɗشاطها  نأت اƅتجارية يمƊƄها آشƊمة اƅحاƅية ƅها فاƅميخصم اƄƅمبيالات اƅتي تقدمها تلك اƅمƊشآت ودفع اƅق

ƅتجارية حد اƅبƊوك اأيمƊƄها خصم جزء من اƄƅمبيالات اƅمحررة ƅصاƅحها ƅدى ذ إجلة جديدة لآحجم مبيعاتها ا توزاد
  .واƅحصول على قيمتها اƅحاƅية

                                                           
 .ƅ010ؤي عبد اƅرحمن، مرجع سابق، ص  (1)
 .ƅ016ؤي عبد اƅرحمن، مرجع Ɗفسه، ص  (2)
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صول اƅبƊك اƅذي يدر فائدة تتمثل في اƅخصم اƅمحصل على هذƋ أصلا من أوتمثل اƄƅمبيالات اƅمخصومة 
ال Ɗقدية مو أƅى إƅمرƄزي عƊد حاجته عادة خصم تلك الاوراق ƅدى اƅبƊك اإي بƊك ƊƗه يمƄن أاƄƅمبيالات ويلاحظ 

  .حاضرة في حالات اƅضغط اƅمتزايد ƅسحب اƅودائع

اƅبƊوك مما يتوافر ƅديها من معلومات عن اƅعملاء وهي بصدد تقرير قبول اƄƅمبيالات ƅلخصم من  تستفيد
ملاء من مراƄز اƅعيتوافر ƅدى قسم أو ي اƊƅشرة اƅتجارية أعدمه وذƅك مثل اƅرجوع أي سجل اƄƅمبيالات اƅمرسلة و 

مور اƅمفيدة في هذا اƅصدد اƅرجوع أي الاحصائيات اƅخاصة Ɨا واƅحجوزات ومنبياƊات متعلقة باƅشيƄات 
باƄƅمبيالات اƅمخصومة عن اƅفترة اƅسابقة وتحديد Ɗسبة غير اƅمدفوع مƊها Ɗسبة اƅمسدد بواسطة اƅعميل وƄذا Ɗسبة 

   (1).سبو اƊخفاض تلك اƊƅأجل مƊها ومدى الارتفاع Ɨا
  :Ɗواع اƄƅمبيالاتأيلي شƄل يوضح  وفيما: ƈواع اƂƃمبيدلاتأ

                               

 ƈواع اƂƃمبيدلاتأ: 67شƂل رقم 

 

 

 

 

              

 

 

 

 

                                                            
 .ƅ004-000ؤي عبد اƅرحمن، Ɗفس اƅمرجع اƅسابق، ص  (1)

 أƈواع اƂƃمبيدلات
 اƃصأمينرسم باƂƃمبيدلات  رسم اƃصحايلباƂƃمبيدلات  اƂƃمبيدلات اƃمخاومة

 اƃما ر: )إع ا  اƃطدƃبة(
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 مخاومةƃمبيدلات اƂƃتي يق :اƅة اƅمبياƄƅك بو هي اƊبƅدفم اƅلعميل قبل حلول موعد استحقاقها وذƅ ك قابل ع قيمتها
 .اع فائدة Ɗسبية عن اƅفترة اƅواقعة بين تاريخ اƅخصم وتاريخ الاستحقاقاقتط
 مسصحقة وغير م فوعةƃة اƃمبيدƂƃا:     

0. ƊمبدعƄƅعميل بدفع قيمة اƅة في تاريخ الاستحقاق يتم يما لا يقوم اƅمبإاƄƅسخة من اƊ ة يرسالƅمراقب إاƅى اƅ
  .واƅمدير ƅملاحقة اƅملتزمين ƅتسديد اƄƅمبياƅة

 .سبوعين على استحقاق اƄƅمبياƅة وƅم تدفع فيجري اƅقيد باƅقيمة اƅمستحقة وغير مدفوعةأذا مضى إ .9
 صحايلƃمبيدلات برسم اƂƃمحررة  :اƅمبيالات اƄƅهي اƗ تأمر عميل ماƅ كƊبƅدى اƅ تي يودعهاƅصيل حو مظهرة وا

لها وقيدها خر ƅتحصيآبƊك قيمتها عن الاستحقاق وقيدها ƅحساب اƅعميل اƅمودع وقد تƄون اƄƅمبيالات مرسلة من 
 .و اƅفرع اƅمرسلأƅحساب اƅبƊك 

 صƃة برسم اƃمبيدƂƃعميله ضمن  :مينأاƅ كƊبƅحها اƊتسهيلات مصرفية يمƅ اƊك ضماƊبƅدى اƅ تي تودعƅهي ا
   (1).شروط معيƊة

   ƈسƃمرلأا: 
    ƈسƃد : مرلأصعريف اƊسƅاƗ يةلإبين شخصين  تجارية تحررصلا ورقة أمر هوƅد واحدة ف ثبات ذمة ماƊسƅهذا ا
تاريخ  خر في تاريخ لاحق هوأشخص  ىƅإص معين بدفع ملغ معين شخذا عبارة عن وثيقة يتعهد بواسطتها إهو 

   (2).مر هو وسيلة قرض حقيقيةƗن اƅسƊد أن ƊستƊتج أمƄن يساس هذا اƅتعريف أالاستحقاق وعلى 
عين و اƅمƄتتب بدفع مبلغ مأ "اƅمحرر"مر اعتراف باƅدين حيث يتعهد فيه شخص يدعى Ɨيمثل سƊد  Ƅما

 ".تاريخ استحقاق"جال محددة آوذƅك في  "ƅلمستفيد"

ن اƅسفتجة أاƅسƊد Ɗفس اƅقواعد اƅمطبقة على اƅسفتجة مع وجود فرق بسيط وهو Ƅون  ىوفي اƅعموم تطبق عل
ƅي اƅقاƊون إƊد اري واƅساƅسفتجة تخضع ƅلقاƊون اƅتج أنƅى ذƅك إمر فهو بطرفين فقط ƗاƅسƊد  امأطراف Ɨثلاثية ا
  .اƅمدƊي

 :مد حدمل هذا اƃسƈ  طريقصدن لاسصعمدƃهأو 

ƅة وƊƄƅه قبله فيتƊازل ƅه عليه مقابل حصوƅه على سيو يأي بƊك  ىن يتقدم به قبل تاريخ الاستحقاق اƅأ فإما :1ط
اƅبƊك  ماƅحقيقة يقو  )وفي سوف يخسر جزء من قيمته هو مبلغ اƅخصم اƅذي يحسب على اساس معدل تعاقدي                                                            

 .066-067حمد اƅصيرفي، مرجع سابق، ص م (1)
 .39طاهر ƅطرش، مرجع سابق، ص  (2)
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اƅحلول جر اƅبƊك ƅلتƊازل عن اƅسيوƅة و أعلام اƅزبائن بها( يسمى معدل اƅخصم وهو ا  تحديد هذƋ اƅمعدلات وƊشرها و ب
   (1).ص في اƅدائƊية وتحمل متاعب تحصيل اƅسƊدخمحل هذا اƅش

يتم و تسديد قرض و أخر سواء في تسديد صفقة تجارية آخرى مع شخص أهي استعماƅه في اجراء معاملة  :2ط
دما ن يتم قبوƅه من طرف هذا الاخير وعƊأهذا الاستعمال بتقديمه ƅلدائن اƅجديد عن طريق عملية اƅتظهير شرط 

ول وسيلة دفع بواسطة عملية اƅتظهير وتلعب هذا اƅدور قبل حل ىƅإيتم قبوƅه يدخل في اƅتداول وباƅتاƅي يتحول 
   Ɗ.(2)قود قاƊوƊية ىƅإسيوƅة تامة أي  ىƅإقة ل هذƋ اƅور يمن تحو أذا حل هذا الاجل إتاريخ الاستحقاق 

ƅحامله  Ƅان إذاذن شخص معي وباƅمƊاوƅة اƅيدوية دون اƅحاجة ƅلتظهير لإƄان  إذاويƊتقل اƅسƊد باƅتحويل 
ذƊي لإسƊد اما في اƅأن اƅمسحوب عليه أي اƅمدين اƊƅهائي لا يتعهد باƅدفع وقت تحرير اƅصك أويختلف عن في 

مل سوى ذƊي يشلإƄان اƅسƊد ا ماذƊه مبلغا معيƊا وƅإو تحت أن تدفع ƅلدائن أاƅمدين ذاته  فهƊاك تعهد صادر من
 لامضاء اƅمدين اƅقابل ƅذا Ƅان استعماƅه في اƅمعاملات اƅتجارية وعلى الاخص اƅخارجية مƊها اقل من استعما

  .م بها اƄƅمبياƅةاƄƅمبياƅة ويقوم اƅسƊد الاذƊي فيما عدا ذƅك بƊفس اƅوظائف الاقتصادية اƅتي تقو 

 أوجه اƃشبه والاخصلاف بين اƂƃمبيدƃة واƃسƈ  الإذƈي: 62اƃج ول رقم 

 اƃسƈ  الأذƈي اƂƃمبيدƃة وح ة اƃمقدرƈة
  9  3 اƅتاريخ-0
  9  3 اƗطراف-9
 موجود موجود اƅوفاء مقابل-3
 موجود موجود حروف وأرقام اƅمبلغ-4

                                                           
 .33طاهر ƅطرش، Ɗفس اƅمرجع اƅسابق، ص  (1)
 .36حسن أحمد عبد اƅرحيم، مرجع سابق، ص  (2)
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لا تحتاج ƅعرضها على  هاƅيجب عرضها على اƅمسحوب عليه ƅقبو  اƅقبول-0
اƅمسحوب عليه ƊƗها تخرج 

 من مƊشأته
 تعهد Ƅتابي أمر Ƅتابي اƅتحرير مصدر-7
يحرر ƅسداد اƅديون اƅتجارية  تحرير ƅسداد اƅديون اƅتجارية فقط اƅتحرير سبب-6

 واƅمدƊية
 
  رهنƃا  ƈس: 

وحة مخازن عمومية مقابل شهادة ممƊأي الاحتفاظ باƅسلع في  ن حاجة اƅتجار ومتطلباتهم قد تدفع باƅتجارإ
ن ƅم ا  يوƅة و س ىƅإمن هذا اƅمخزن تظهر Ƅمياتها ومواصفتها وملƄيتها وقبل بيع هذƋ اƅسلعة قد يحتاج اƅتاجر 

ائع ضبو من اƅبƊوك مقابل ضمان سƊد ملƄية اƅأخرين آمƊƄه الاقتراض من تجار أيستطيع تدبيرها من جهة اخرى 
ن إف جل تسوية اƅمعاملات ومن هƊاأاخر وهذا يصبح في اƅتداول من  ىƅإهذا اƅسƊد رهن اƅبضائع ويمƄن تقديم  وا

لا ƅصاحب سƊد اƅملƄية اƅذي يتحول اƅي سƊد اƅرهن بمجرد تقريرƅ Ƌلغير Ƅضمان إاƅبضاعة اƅمخزƊة لا تعطي 
  .ƅلدين

ة تمثل سƊد يƊثان واحد واحدة تعبر عن ملƄية اƅبضاعة واƅآƊظمة اƅتي تحرر وثيقتين في ƗوهƊاك بعض ا
ثƊاء اƅمعاملات يقدم سƊد اƅرهن Ƅضمان ويبقى سƊد اƅملƄية بحوزة صاحبه وهƄذا لا يمƄن تقديم أاƅرهن حتى في 

  .قدمت اƅوثيقتين مع بعض وهذا يزرع اƅثقة في اƊƅفوس إذالا إسلعة 

 (1).سƊد اƅرهن هو مثله مثل أي ورقة تجارية يمƄن تقديمه ƅلبƊك بغرض اƅخصم
  صعريف س  ƈ:رهنƃا 
  قƃ :هم من يعرفه على  ااطلاحدƊرهن فمƅد اƊفقه حول تعريف سƅد اذأاختلفت تعريفات اƊه سƊتاجرƅتبه اƄي يƊ 
و مزارع ويعزز توقيعه بتقديم ضمان على ذƅك يمثل هذا اƅرهن في اƅبضائع أو صاحب مصƊع أو اƅعامل اƅحرفي أ
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 خاص اƅرهن Ɗوعامن اعتبر سƊد  خاصة ومƊهمو مخازن أوƅية ومƊتجات مستودعة في اƅمخازن اƅعمومية أومواد 
  .ن قيمة هذا اƅوصل مضموƊة برهنأمن اƅوصلات حيث 

ن ƅسƊد اƅرهن خاصيتين فمن جهة هو ورقة تجارية ومن جهة اخرى هو وصل أواƊطلاقا من هƊا ƊستƊج 
  :Ɗه يوجد Ɗوعين من سƊدات اƅرهنأرهن حيث 

ن ز مخا"اƅقاƊون اƅمدƊي ويمثل اƅبضائع اƅمودعة في مخازن مختصة  ىƅإقرب Ɨهو ا :اƃصخزين مع اسصحواذ وال
يدة ج وتوفر ضماƊةعمومية فمسؤول اƅمخزن يلعب دور اƅمƄلف بحفظ اƅبضائع ƅصاƅح ماƄƅيها وهذƋ اƅحال 

  ".ƅلدائƊين

اظ بملƄيتها فوصل اƅتخزين مع عدم الاستحواذ اƅذي يمƄن اƅماƄƅيين من تخزين اƅبضائع مع الاحت :مد اƃثدƈي فهوأ
عمل خاصة Ɗه يستأهميته الاقتصادية حيث أتحت حيازتهم تحت هذا اƅوصل لا يوجد في اƅقاƊون اƅجزائري رغم 

  .واƅمخازن اƅحربية واƅمصاƊع اƅفƊدقة اƅمحروقاتفي اƅميدان اƅفلاحي 

من اƅقاƊون  1ة فقر  010-0خير من سƊدات اƅخزن استثƊاها اƅقاƊون اƅفرƊسي صراحة في اƅمادة Ɨهذا اƊƅوع ا
 (1).يليها وما-099في اƅقاƊون اƅريفي في اƅمادة  ذƄرهاخير ƊƄƅه Ɨاهذا ي ف Ɗه ƅم يحددهاأاƅتجاري اƅفرƊسي حيث 

 جزائريƃون اƈقدƃبضاعة ف :صعريفه في اƅذي يمثل ايصال اƅوصل اƅد إمن خلال اƊرهن هو وثيقان سƅ ة رهن
في  9مƄرر  043قيمة اƅبضاعة اƅمودعة وقد عرفته اƅماد  ىƅإا ذ استعملها بافتراض مبلغ استƊادإتسمح ƅلمودع 

يحتوي و سƊد يسمح ƅلمودع بالاقتراض على قيمة اƅبضاعة اƅمودعة باƅخزن اƅعام  هو»اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري 
   (2).«اƅبضائعƊفس اƅبياƊات الإƅزامية اƅمƊصوص عليها في وصل  على

ƅه وثيقة تسمح برهن اƊوƄ ما يعرف علىƄ عموميةƅمخازن اƅبضاعة في اƅون ملحقة بوصل ايداع اƄبضاعة وت
 و بضائع ومواد غذائية غير قابلة ƅلتلفأاƅمخزون الاستراتيجي ƅلمƊشآت من مواد خام  لإيداع واƅمخازن تخصص

و أƊه عقد يتعهد بمقتضاƋ اƅخازن فردا Ƅان أموال طائلة ويمƄن تعريف الإيداع في اƅمخازن على أواƅتي تقدر ب

                                                           
-9100-، مذƄرة Ɗƅيل شهادة اƅماجستير في قاƊون اƗعمال اƅمقارن، جامعة وهرانزن  راسة مقدرƈةسƈ  اƃخبلال Ɗسرين،  (1)
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ازتها بموجب و حيأƅيه ملƄيتها إو من تؤول أو شخصا عاما بتسلم بضاعة ƅتخزيƊها وحفظها ƅحساب اƅمودع أشرƄة 
  .ول اƅتجاري يصدرها اƅمخزن اƅعاماو قابلة ƅلتدأمستƊدات قابلة ƅلتظهير 

 رهنƃا  ƈزامية في سƃدت الإƈبيدƃبي :اƅد واƊسƅموجودة على وجه اƅات اƊبياƅا Ƌموجوداوهذƅات اƊد ة علىƊسƅظهر ا.  
1- ƈموجو ة على وجه سƃدت اƈبيدƃرهن اƃتأالإيصال  ان يحتوي هذأيجب  :اƅات اƊبياƅبضائع على اƅي و وصل ا

  :من اƅقاƊون اƅتجاري وهي 0مƄرر  Ɗ043صت عليها اƅمادة 

  .و اسم شرƄتهأاƅبضاعة  أودعي اƅذي أو اƅمعƊوي اƅمعƊي أاسم اƅشخص اƅطبيعي  -
  .تهو غرض شرƄأمهƊته  -
-  ƋاƊƄةأمقر سƄشرƅوان اƊو ع.  
  .طبيعة اƅمواد اƅمودعة وبياƊات اƅخاصة اƅتي تسمح باƅتعرف على اƅبضاعة -
   (1).قيمة اƅبضاعة اƊƅقدية -

ى وجهه ياƊات اƅموجودة علباƅ ىƅإضافة لإن يستوفي اƅسƊد باأ يجب :اƃبيدƈدت اƃموجو ة على ظهر سƈ  اƃرهن-2
Ɗتي يملت اخرى عابياƅوا Ƌن ادراجها وهى ظهرƄي يƅتاƅاƄ:  

تحويل سƊد اƅرهن ƅ )وصلاƅتظهير ƅلمستفيد يحتوي سƊد اƅرهن عامة في ظهرƋ على شƄل تحويل ƅلمستفيد  .0
 مر اƅسيد ...... اƅساƄن بأ ىƅإتحويل سƊد اƅرهن ƅا )وصلعامة في ظهر على شƄل تحويل ƅلمستفيد 

  .ب ........ مدفوع في ....( Ɨجل مبلغ......
ن يجمع Ƅل اƅدين واƅفوائد اƅلاحقة حتى تاريخ الاستحقاق وƅيس أين اƅمضمون هذا اƅملغ يجب مبلغ اƅد .9

  .ƅبيان سبب اƅدين اهمية اƅواردة في سƊد اƅرهن
 واƗحƄام اƊƅصوصتاريخ الاستحقاق هذا اƅبيان يعلم اƅحاملين اƅلاحقين على مدة اƅدين ƅلمودع في غياب  .3

  .مرƗد ة تعيين سƊقن يعين بƊفس طريأاƅفرƊسي زمن اƅوفاء يمƄن اƅقاƊون  في 0240مر Ɨاƅخاصة في ا
  .اسم ومهƊة ومقر اƅدائن .4
 يضا في اƅوصل اƅملحق به حيث يسمحأتاريخ تحرير اƅسƊد هذا اƅبيان مهم وضروري في سƊد اƅرهن  .0

  .مواƅهأو في حال افلاسه وتصفية أهلية اƅمحرر أ ىباƅتعرف عل
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ن اƅمشرع اƅجزائري ƅم يذƄرƋ في اƅقاƊون اƅتجاري ألاخر اجباري باƅرغم من توقيع اƅمحرر هذا اƅبيان هو ا .7
اƅجزائري Ƅƅن باƅقياس مع سƊد Ɨمر هذا اƅبيان ضروري واجباري ƅهذا يترتب على فقدان اƅتوقيع اƊتفاء Ƅل 

رري حي على جواز تعدد مأن اƅر إف "توقيع ƅمحرر"ذا Ƅان اƊƅص قد ورد بصيغة اƅفرد ا  ثر قاƊوƊي ƅلسƊد و أ
ن يتضمن تواقيع اƅمذƄورين جميعا بحيث يعتبرون عƊدئذ متضامƊين باƅوفاء فيما أاƅسƊد ƅلرهن وƅذƅك يجب 

   (1).بيƊهم ازاء اƅحامل
 رهنƃا  ƈص اول س:   

وز اƅتظهير ويخضع في ذƅك ƅقواعد اƅسفتجة اƅمتعلقة باƅتطهير فيجن بطرقة ز اƅخو سƊد أيتداول سƊد اƅرهن 
و في وصلة ملحقة أƊيا واƅتظهير هو بيان يƄتب على ظهر اƅسƊد يمأو تأو توƄيليا أقلا ƅلملƄية ن يƄون اƅتظهير Ɗاأ

   .بها ومرتبطة تماما باƅصك ووفقا اƅبياƊات حددها اƅقاƊون ويƄون اƅغرض مƊها

 تظهيروهو ما يعرف باƅ اƅحامل(و أƅيه )إخر يسمى ƅمظهر آشخص  ىƅإما Ɗقل ملƄية اƅحق اƅثابت في اƅورقة أ -0
  .و اƊƅاقل ƅلملƄيةأاƅتام 

ƅيه بغرض تحصيل قيمتها ƅحساب اƅمظهر وهو ما يعرف باƅتظهير إاƅمظهر  ىƅإن يƄون مجرد Ɗقل اƅسƊد أو أ -9
  .و اƅتظهير ƅلقبضأاƅتوƄيلي 

ر هو Ɗما يƄون اƅغرض من اƅتظهيا  و اƅتوƄيل في اƅقبض و أن يƄون اƅغرض من اƅتظهير ƅيس هو اƅملƄية أو أ -3
   (2).رهنظهير ƅلتو اƅأميƊي أƅيه وهو يسمى باƅتظهير اƅتإبل اƅمظهر قدين على اƅمظهر Ƅضمان ƅ اƅسƊد

 وق ƈاƃا  ƈس˸  
موالا Ɨجل قصير مقابل اƅحصول على فائدة، أو بƊك أن يقوم شخص ما بإقراض مؤسسة أحياƊا أيحدث 

هذƋ اƅوثيقة هي  فيها بهذا اƅدين،ومقابل ذƅك تقوم اƅهيئة اƅمقترضة )تƄون في اƅغاƅب بƄƊا( بإصدار وثيقة تعترف 
مبلغ و هذƋ اƅمؤسسة بدفع اƅأمن طرف هذا اƅبƊك  اƅتزام مƄتوبƊه أخير بƗسƊد اƅصƊدوق. ويمƄن تعريف هذا ا

اƅمذƄور في اƅسƊد )هو مبلغ اƅقرض( في تاريخ معين هو تاريخ الاستحقاق. وقد يƄون هذا اƅسƊد محرر باسم هذا 
 سƊد.و ƅحامل اƅأو ƗمرƋ أاƅشخص 
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جارية وراق اƅقرض اƅتأƊه يلعب دور وسيلة دفع على غرار ألا إƊه يعتبر أوسƊد اƅصƊدوق، على اƅرغم من 
يمƄن  اƅيأخرى وباƅتو ائتماƊية أƅى اƅغير هدف تسوية معاملات تجارية إو حامله يمƄن تظهيرƋ أفصاحب اƅسƊد 
  .مرƋ حاملهƗيحرر ن أيد ƅهذا اƅغرض فسƊد اƅصƊدوق يمƄن دائما  ىƅإتداوƅه من يد 

ƅحامله  نشهرا ويمƄ شرقصى اƅحدود اثƊتا عأن تتجاوز في أيضا قصيرة لا يمƄن أومدة سƊد اƅصƊدوق هي 
ذƋ سيوƅة قبل تاريخ الاستحقاق وفضلا عن Ƅل ه ىƅإا احتاج إذاƅبƊك ƅلخصم  ىƅإن يقدمه أƊقضاء هذƋ اƅمدة اقبل 

   (1).ول الامر Ƅان بغرض اƅقرضأ لبقن احداثه أاƅرغم من  اƅخصائص فهو يمثل وديعة ƅصاحبها في اƅبƊك على
  عمومية قايرة الاجلƃات ا ƈس:    

يرة الاجل موال قصأجل ƅتمويل عملياتها اƅخاصة باƅتجهيز و Ɨموال طويلة اƊƗوعين من ا ىƅإتحتاج اƅخزيƊة 
طات جل ƅتمويل احتياجات اƅسلƗاصدار سƊدات قصيرة ا ىƅإو اƅجارية وتلجا اƅخزيƊة أƅتمويل Ɗفقاتها اƅعادية 

يخص Ɗفقاتها اƅجارية وذƅك عƊدما يتأخر تحصيل الايرادات اƅضريبية Ɗظرا ƅطابعها اƅمقتطع في  فيمااƅعمومية 
  .اƅزمن وعدم اƅقدرة على الاƊتظار لاستعجاƅية اƊƅفقات

ƅجهات اƅتي هو في ا حد Ƅبير سƊد اƅصƊدوق والاختلاف بيƊهما ىƅإواƅسƊدات اƅعمومية قصيرة الاجل تشبه 
د ي ىƅإتصدرهما وƄذƅك في Ƅون اƅسƊدات اƅعمومية مضموƊة من طرف اƅدوƅة وتم تداول هذƋ اƅسƊدات من يد 

   (2).ي سƊدات غير اسميةأفي اƅتبادل وضمان اƅقروض عƊدما تƄون محررة ƅحاملها  استعماƅها
Ƅرة ل اƅمصرفي عملية شƄلية تقوم على فيمƄن اعتبار اƅتحوي :اƃ فع عن طريق اƃصحويل ) اƈƃقل اƃمارفي ( -9

اƅقيد اƅمزدوج في اƅجاƊب اƅمدين من حساب الامر وفي اƅجاƊب اƅدائن من حساب اƅمستفيد  واعتبر بƊاء على ذƅك 
عل اƅبƊك مديƊا ي هذا اƅقيد اƅذي يجفƊما يجد سببه ا  مر اƅتحويل و أفي  سببهن اƅتزام اƅبƊك قبل اƅمستفيد لا يجد أ

ƅيات قاƊون آحد أاƅتحويل اƅمصرفي باعتبارƋ  ىƅإي يƊظر أبلغ اƅذي تم قيدƋ في حساب الاخير وهذا اƅر ƅلمستفيد باƅم
اƅتجارة اƅفƊية حيث يطبع اƅعملية بطابع الاƅية اƅمصرفية  وهذƋ الاƅية اƅتي تسمح باƊتقال عƊصر قائم في حساب 

   (3).ريق اƅقيود اƅمحاسبية تماماطراف بطƗخر بحيث تتم تسوية حقوق جميع اآحساب مصرفي  ىƅإمصرفي 
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ستفيد ممر واƅلآƊه لا يشترط في اƅتحويل اƅمصرفي في اƅبƊوك لا يشترط فيه توافر حسابين  Ƅƅل من اأƄما 
ة مفقد يقدم اƅبƊك خدمة اƅتحويل اƅمصرفي ƅغير عملائه اƅدائمين وهؤلاء لا يحتفظون بحسابات ƅدى اƅبƊك مقدم اƅخد

هƊاك ن تƄون تحويلا مصرفيا وهذا خلافا ƅما عليه فأاƅحسابات سيخرج تلك اƅعملية من  ن اشتراط توافرإوعليه ف
Ɗك ة ( ما تتم عƊد صƊدوق اƅبيو اƅفور أمن صور اƅتحويلات اƅمصرفية ) وخاصة اƅحوالات اƅمصرفية اƅسريعة 

ƅك ( بحيث يتم دفع مبلغ اƊبƅدى اƅ ك )لا يملك حساباƊلبƅ محول من قبل عميل غير دائمƅاƊصƅ ةƅك حواƊبƅدوق ا
   ƅ.(1)ذي بدورƋ يسلم ما يعادل قيمتها ƅلمستفيد Ɗقداا

مر باƅخصم من حسابه أمر بإصدار لآƊه اƅعملية اƅتي من خلاƅها يقوم مصدر اأما يعرف اƅتحويل على 
مات، ور، اƅخدجƗما مƊاسبتية )تسديد فواتير، اإخر )اƅمستفيد(، وتƄون هذƋ اƅتحويلات آاƅبƄƊي وتموين حساب 

ن تحويلات أما تحويلات دورية عن طريق عمليات تحويل دورية ƅحساب Ɗفس اƅمستفيد، Ƅما ا  تسيير اƅخزيƊة(، و 
ن أن هذƋ اƅعمليات تتميز باƅسرعة حيث أدورية عن طريق عمليات تحويل دورية ƅحساب Ɗفس اƅمستفيد، Ƅما 

يام من أثة جل فيتم بعد ثلاأاƅتحويل اƅمقيد ب ماأمر، لآاƅتحويل اƅعادي يتم في Ɗفس اƅيوم اƅذي تم فيه اصدار ا
 مر.لآتاريخ اصدار ا

Ɗه Ɗوع من اƅخدمات اƅتي تقوم بها اƅبƊوك في اƅعصر اƅحديث، وهو عملية بƄƊية أƄما يمƄن تعريفه على 
يقيد اƅمصرف بمقتضاها مبلغا معيƊا في اƅجاƊب اƅمدين من حساب اƅعميل، ويتم تقييد Ɗفس اƅمبلغ في اƅجاƊب 

ƅحساب عميل اƅ حساب أو بعبارة أخر، آدائنƅ قل مبلغ من حسابƊ حسابين.آخرىƅخر بمجرد قيود ا 

ريق ƅيه، وذƅك عن طإخر اƅمحول آƅى بƊك إوتتم عملية اƅتحويل عن طريق ارسال اشعار من اƅبƊك اƅمحول 
Ɗƅوع من اƅتحويلات اجراء هذا ان إو اƅتلƄس. واذا Ƅان اƅتحويل بين حسابين في دوƅتين مختلفتين فأو اƅبريد أاƅهاتف 

 society for world wideاƅهيئة اƅعاƅمية ƅلاتصالات اƅماƅية بين اƅبƊوك  swiftيتم عن طريق شبƄات 

interbank financial  telecommunication . 

 صحويلاتƃجد ماأمن  :مزايد اƊ تحويلاتƅيلي هم مزايا ا: 
  .اƅبƊك هو اƅذي يسيرها بين اƅحساباتƊها تتم بطلب اƅعملاء Ƅƅن أ آمƈة: حيثعملية  -0
  .اƅبƊك باƅتحويل ƅحساب محدد رقمعن طريق اصدار  تتم ببساطة :عملية سهلة -9
  .Ƅيدة وباƅتاƅي فلا يمƄن اƅتلاعب فيها ويتحƄم فيها اƅبƊكأƊها عملية أحيث  :عملية فعدƃة -3

                                                           
 .30ص  -Ɗفس اƅمرجع اƅسابق (1)
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 .Ɗيةاƅمقاصة الإƄƅترو  عد ظهورƄفاءات وخاصة ب ىƅإƊظرا ƅسهوƅتها فاƅتعامل بها لا يحتاج  :عملية مرƈة -4
  :يلي ما عيوبها فتتمثل فيماأ :ƃصحويلاتاعيوب 

  .وجوب معرفة اƅمعطيات اƅبƄƊية ƅلمستفيد -0
   (1).اƅمستفيد يفتقد ƅلمبادرة في اƅتسديد -9

بتاريخ  73-24 شƄال اƅتحويلات وقواعدها في اƅجزائر من خلال اƅتعليمة رقمأشروط و  ىƅإƅقد تمت الاشارة  -
  .ظيم اƅتحويلات واƅدفع اƅبƄƊي ƅبƊك اƅجزائرتƊاƅخاصة ب 91/12/0224

ƅتجارية و اƅمؤسسات مثل اƅشيك واƅسƊدات اأفراد Ɨو اƅتداول بين األة ƅلتبادل بواƅتحويل ƅيس وسيلة دفع قا
ƅ موال تستعمل من قبل الأبل هو عملية وفاء وتحويلƗ مؤسساتƅالاقتصادية الإداراتفراد ا ƅابات سحعبر ا

   (2).اƅبƄƊية
  قلƈƃمارفي:صدريخ صمدم اƃا  

اƅعملية Ɗه يقع في اƅتاريخ اƅذي يوافق فيه اƅبƊك على اƅقيام بإية فƊية مصرفية فلƅما Ƅان اƊƅقل اƅمصرفي عم
مر باƊƅقل Ɨي عملا في اƅوقت اƅذي يجري فيه اƅبƊك اƅقيد في حساب اƅمستفيد وفي هذا اƅتاريخ يƄون رضاء اأ

ذافيذƋ اƅبƊك ƅتƊ ىƅإمر اƊƅقل أيد فيƄون صريحا في اƅغاƅب بتقديمه فما قبول اƅمستإ محققا لا شك فيه قام اƅبƊك  وا 
 ىƅإل اƅبƊك يستƊد تبر اƅبƊك فضوƅيا ويعتبر قبول اƅمستفيد اقرارا ƅعمعيفبقيد اƅعملية في دفاترƋ قبل قبول اƅمستفيد 

   .وقت اƅقيد

دين اƅذي صدر ن اƅإلا من وقت اƅقيد في حساب اƅمستفيد فإصود ثرƋ اƅمقإمر اƊƅقل لا يƊتج أن أوتفرغا على 
   ƅ(3)مستفيد.ان تقيد اƅقيمة فعلا في اƅجاƊب اƅدائن من حساب أ ىƅإميƊاته وملحقاته أمر اƊƅقل وفاء ƅه يبقى قائما بتأ

 
 

                                                           
مذƄرة -ائريدراسة حاƅة اƅقرض اƅشعبي اƅجز -بورزق إبراهيم فوزي، دراسة تحليلية حول اƅتجربة اƅجزائرية في مجال اƊƅقد اƅبƄƊي (1)

-9111-9116-جامعة اƅجزائر-اقتصادي تخصص تحليل-شعبة اƅعلوم الاقتصادية-مقدمة ضمن متطلبات Ɗيل شهادة اƅماجستير
 .40-44ص 

 .410ص -9110-اƅقاهرة-دار غريب ƅلطباعة واƊƅشر واƅتوزيع-حت صادق، أدوات وتقƊيات مصرفيةمد (2)
 .97-90ص -9110مصر -الاسƊƄدرية-دار اƅفƄر اƅجامعي-طفى Ƅمال طه، عمليات اƅبƊوكمص (3)
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   مارفيƃقل اƈƃاثدر ا 
اƅمستفيد يعتبر مر و لآففي اƅعلاقة بين ا نأثار هامة في اƅعلاقات بين جميع ذوي اƅشآتترتب على اƊƅقل اƅمصرفي 

ديه تجاƋ اƅمستفيد وفي اƅعلاقة بين اƅبƊك واƅمستفيد يعد اƅبƊك مودعا ƅ راƊƅقل اƅمصرفي مثابة وفاء يبرئ ذمة الام
باƅمباƅغ اƅتي قيدت في اƅجاƊب اƅدائن ƅحساب اƅمستفيد وحق اƅمستفيد قبل اƅبƊك مستقل تماما عن اƅعلاقة بين 

   (1).ع باƅمقاصةمر ƄاƅدفƗي دفع مستمد من علاقة اƅبƊك باأج على اƅمستفيد بتن يحأمر فلا يجوز ƅلبƊك لآاƅبƊك وا
 ينƂƈمارفي بين حسدبين بƃقل اƈƃا 

م بƊك ن اƊƅقل اƅمصرفي يستلزم تدخل بƊك اƅمستفيد ويقو إƄان Ɩƅمر باƊƅقل واƅمستفيد بƄƊا مختلفان ف إذا
اƊƅقل اƅمصرفي ƅصاƅح اƅمستفيد Ƅما يقوم بدور اƅمودع ƅديه باƅمباƅغ  جراءلإمر لآاƅمستفيد بدور وƄيل بƊك ا

اƅمخصصة ƅهذا اƅمستفيد وتدخل بƊك اƅمستفيد يتطلب قبوƅه اƅذي يتمثل عادة باƅقيد في اƅجاƊب اƅدائن ƅحساب 
  .اƅمستفيد وتاريخ قبول يعد تاريخا ƅلƊقل اƅمصرفي

ƅقيد في ان يقوم اƅبƊك الاول بأƊƅقل اƅمصرفي بين اƅبƄƊين بما عن طريق اإوتسوى اƅعملية بين اƅبƄƊين 
مر ثم يضع تحت تصرف اƅبƊك اƅثاƊي اعتمادا يسمح ƅه باƅقيد في اƅجاƊب اƅدائن ƅحساب لآاƅجاƊب اƅمدين ƅحساب ا

ما    (2).ما بطريق اƅمقاصةا  بطريق بƊك ثاƅث يƄون Ƅƅليهما حساب فيه و  اƅمستفيد وا 
   مقداةƃغرفة ا 

عات ƅمƊدوبي اƅبƊوك لإجراء اƅتسوية بطريق اƅمقاصة ƅلحقوق واƅديون اƅقائمة بيƊهما بسبب عملياتها هي اجتما
ƅغرفة مجموعة ا ىƅإاƅمصرفية وƅهذا اƅغرض يقدم بيƊهما بسبب عملياتها اƅمصرفية وƅهذا اƅغرض يقدم Ƅل بƊك 

ع اƅبƊوك اƅتي يƄون دائƊا بها اتجاƋ جميو اƅتحويل اƅمصرفي أوراق اƅتجارية ومباƅغ اƊƅقل اƅمصرفي ƗاƅشيƄات وا
ارية ومباƅغ اƊƅقل وراق اƅتجƗن تدفع جميع اƅشيƄات واأالاخرى اƅمشترƄة في اƅغرفة ويƄلف اƅغرفة في Ɗفس اƅوقت ب

ƅك وتقوم اƊبƅفس اƊ Ƌا بها تجاƊون مديƄتي يƅمصرفي اƅديون ويإبرفة غاƅحقوق واƅا Ƌفرق جراء مقاصة بين هذƅمثل ا
و أن و ديƊا عليه ƅها ويقيد في اƅجاƊب اƅدائأاƅمباƅغ اƅمستحقة عليه حقا ƅلبƊك على اƅبƊوك الاخرى  بين مجموع

                                                           
 .Ɗ96فس اƅمرجع اƅسابق، ص  (1)
 .ƅ91سابق، ص Ɗفس اƅمرجع ا (2)
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خرى ƗبƊوك اعلى حساب اƅ دن تتعادل بطبيعة اƅحال اƅمبلغ اƅتي تقيأاƅمدين من حسابه ƅدى اƅبƊك اƅمرƄزي ويجب 
   (1).وبذƅك تتم تسوية عامة ƅلعمليات اƅمصرفية

 :مليدت اƃارفع :اƃفرع اƃخدمس

تقوم اƅبƊوك مƊذ تأسيسها بتقديم خدمة تبديل اƅعملات الاجƊبية واƅتعامل باƊƅقد الاجƊبي بيعا وشراء من خلال 
شطة اƅصرف Ɗأن اƅمشƄلة اƅتي تواجهها اƅبƊوك تƄون في طبيعة استخدام ألا إتبديل اƅعملات ببعضها اƅبعض 

ار Ƅيف يستطيع اƅبƊك حماية Ɗفسه من مخاطر اƅتغير في اسع الاجƊبي واƅسيطرة عليه فاƅموضوع اƅمطروح هƊا هو
ن أصرف اƅعملات عƊد اƅتعامل مع اƅخارج هƊاك مجموعة من اƅطرق واƅوسائل اƅتي يستطيع من خلاƅها اƅبƊك 

  :يلي يحمي Ɗفسه ومƊها ما
لغيها ƅخسارة تن اإاƅموازƊة بين اƅموجودات واƅمطلوبات من اƅعملة الاجƊبية عƊدما تƊخفض قيمة اƅعملة ف -0

اƅربح اƅذي يتحقق من خلال اƊخفاض قيمة اƅمطلوبات الاجƊبية وباƅتاƅي يصبح صافي اƅموجودات من اƅعملة 
  .Ɗه لا يقع في اƅخسارةأن اƅبƊك لا يحقق ربح Ƅما أالاجƊبية مساوي ƅلصفر ويقصد بذƅك 

ك بتحمل Ƅلفة Ɗحاجة ويƄتفي اƅبو بائعا حسب اƅأاƅسوق اƅمستقبلي ƅلعملات الاجƊبية مشتريا  ىƅإاƅدخول  -9
  .اƅعموƅة

لفة عبارة ن اƅتƄو جƊبية اƅمطلوب اƅتعامل بها وهƊا تƄأعملة  ىƅإهي في الاقتراض من اƅبƊوك وتحويلها  -3
  .عن اƅفائدة اƅمدفوعة

ع اضة وعملية اƅمقايضة تƄون من خلال اعداد ترتيبات مع اƅتعامل في اƅقطياƅدخول في عقود اƅمقا -4
   ƅ.(2)ى عملة اخرى في موعد مستقبلي حدد بسعر اƅصرف محددإاƅعملة باƅعملة ƅمقايضة اك Ɗب و معأالاجƊبي 

 اƃسوق اƃفوري 
تخدم الاسواق ذ تسإƊواع شيوعا ƅتحويلات اƅعملات الاجƊبية هي اƅتحويلات اƅفورية بمعدل فوري اƄƗثر أن إ

من ماƄƅي  %43.9ن أبين Ɗƅا اƅدراسات بالاسعار اƅحاضرة عƊدما تƄون هذƋ اƅتحويلات في اƅسوق اƅفوري وت
سوق اƅفوري في تحويلاتهم باƅعملات الاجƊبية ويقوم اƅمصرف باعتماد سعر يوم اƅ يستخدمون ااƅشرƄات غاƅبا م

   (3) اƅصرف.تمام اƅصفقة في عملية اƅتحويل وحساب سعر 
                                                           

 91طفى Ƅمال طه، عمليات اƅبƊوك، مرجع سابق، ص مص (1)
 .373ص -مرجع سابق-دريد Ƅامل ال شبيب، إدارة اƅعمليات اƅمصرفية (2)
 .377ص -Ɗفس اƅمرجع اƅسابق (3)
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 :عقو  اƃمقديضة
محددة من  يلية ويتم اƅتبادل بموجبها بƄميةعبارة عن ترتيبات بين اƅبƊوك هدفها تخفيض اƅمخاطر اƅتشغ 

ƅبا ما يƄون وƅية ƅلمبادلات غاƗاƅعملات اƅمختلفة في اƅبداية وسلسلة من اƅمدفوعات اƅفائدة على تدفقات اƊƅقدية ا
فع معدل فائدة ثابت  بيƊا اƅطرف الاخر سوف يدفع معدل تحويل عائما ) في الاعتقاد طراف اƅعملية سوف يدأحد أ
ت الاساسية من ن اƄƅمياإقود اƅمقايضة فععلى معدل فائدة ثابتة وعائما فيما يتعلق ب الاتفاقيضا يƄون أا Ɗه ربمأ

اƅعملات اƅمتفق على مقايضتها سوف تتحول بين اƅشريƄين باƅمقايضة وعادة تƄون غير مشابهة ƅمقايضة معدل 
   (1).تبادƅهما بشƄل Ƅامل بعقد مقايضة اƅعملات ن اƄƅمية الاساسية من اƊƅقود واƅفائدة Ƅلاهما يتمأفائدة ƅاسعار ا

 اƃعمليدت على الاوراق اƃصجدرية :اƃفرع اƃسد س

اƅخصم هو تظهير اƅورقة اƅتجارية )يرد اƅخصم اساسا على اƄƅمبيالات واƅسƊدات : خام الاوراق اƃصجدرية-1
هيرها Ɗاقلا تي ƅم يحل اجلها بعد تظƅا ه(تقديمƊه اداة وفاء واجب اƅدفع بمجرد Ɨما اƅشيك فلا يقبل اƅخصم أالاذƊية 
تاريخ اƅخصم  مبلغ اƅورقة عن اƅمدة ما  بين ةئدابدفع قيمتها ƅلمظهر بعد استƊزال قدر يمثل ف بƊك يقوم ىƅإƅلملƄية 

 ƅيه اƅعموƅة  وذƅك مع اƅتزام اƅمستفيد من اƅخصم برد اƅقيمةإوتاريخ الاستحقاق ) وتسمى بسعر اƅخصم ( مضافا 
  .اƅبƊك عƊد عدم استيفاء قيمتها من اƅمدين فيها ىƅإƅلورقة  الاسمية

فيد برد اƅقيمة اƅمست ىƅإن يدفع مقدما قيمة صك قابل ƅلتداول أƊه اتفاق بتعهد اƅبƊك بمقتضاƋ بأƄما عرف 
 كاƅبƊك مما يدفع اƅمستفيد من اƅخصم Ɗسبة من مبلغ اƅص الاصلي ويخصمذا ƅم يدعها اƅمدين إƅى اƅبƊك إالاسمية 

  .دة اƅتي تحسب على اساس اƅمدة من تاريخ اƅخصم حتى تاريخ استحقاق اƅصكئهي Ɗسبة اƅفا
و هو شراء اƅبƊك ƅلورقة أن اƅخصم هو حواƅة حق أ ىƅإول أي أد اختلف في طبيعة اƅخصم فذهب ر قو 

في اƅورقة  رفƊك اƅتصبƅى اƅبƊك وحق اƅإƅية اƅورقة من اƅعميل اعلى هذا اƅتƄييف اƊتقال م اƅتجارية ويترتب
    .اƅمخصومة عن طريق اعادة خصمها ƅدى بƊك اخر

الا  كƅبƊا برهن على اƅورقة اƅتجارية بحيث لا يƄتسب قرضا مضموƊان اƅخصم يعتبر أƅى إي ثان أوذهب ر 
Ɗه يؤدي أ رأياƅا ذعلى ه الاستحقاق عيبƅه اƅحق في حيازة اƅورقة وحيل قيمتها في  امرتهن فيƄونحقوق اƅدائن 

                                                           
 .377ص  -Ɗفس اƅمرجع اƅسابق (1)
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و ي الاول هأفاƅر  اƅخصم وƅذƅكحرمان اƅبƊك من اƅتصرف بحرية في اƅورقة اƅمخصومة عن طريق اعادة  ىƅإ
   (1) واƅقضاء.اƅسائد في اƅفقه 

    :الاعصمد  بدƃقبول-2

في الاعتماد باƅقبول يقوم اƅبƊك بدور اƅمسحوب عليه فيقبل بهذƋ اƅصفة اƄƅمبياƅة اƅتي يسحبها عليه عملية 
اƅة اƅتي يخر اƅذي يتعامل معه اƅعميل وفي هذƋ اƅحاƅة اƅبƊك يلتزم اƅبƊك اƅقابل بدفع قيمة اƄƅمبلآا و اƅطرفأعميله 
  .عƊد الاستحقاق مما ييسر خصمها ƅدى بƊك اخر وقيعهتتحمل 

ن يفتح اƅبƊك اعتمادا ƅعميله يستخدم Ƅمقابل وفاء ƅلƄمبياƅة اƅتي يتعهد بقبوƅها ومتى دفع أويتحقق ذƅك ب
ع على اƅعميل وجاز ƅه اƅرجو  لاƅعمي مة اƄƅمبياƅة اƅمقبوƅة مƊه قام بقيد قيمتها في اƅجاƊب اƅمدين ƅحساباƅبƊك قي

 (2) الاعتماد.باƅمباƅغ اƅمدفوعة بمقتضى هذا 
  :صحايل الاوراق اƃصجدرية-3

افر ƅديه عادة ن اƅحامل لا تتو Ɨوك بتحصيل قيمتها ƅحسابه Ɗحد اƅبأ ىƅإƄثيرا ما يعهد حامل اƅورقة اƅتجارية 
ƅك ذن أاƅوسائل اƄƅافية ƅتحصيل الاوراق اƅتجارية بƊفسه لاسيما اذا Ƅان اƅمدين فيها مقيما في جهة بعيدة في حين 

اƅبƊك تظهيرا  ىƅإن يظهر اƅحامل اƅورقة اƅتجارة أميسور ƅلبƊوك بما ƅها من فروع في الاماƄن اƅمختلفة ويتحقق ذƅك 
 تحصيل قيمتها ƅحساب اƅمظهر  وعƊد حلول ميعاد استحقاق اƅورقة اƅتجارية يجبتوƄيليا فيصبح اƅبƊك وƄيلا في 

ذا تم اƅوفاء قيدت قيمة اƅورقة في اƅجاƊب اƅدائن من إو اƅمحرر باƅوفاء فأن يطاƅب اƅمسحوب عليه أعلى اƅبƊك 
 (3).فعو اثبات عدم اƅدأن يقوم بتحرير احتجاج أم يتم اƅوفاء وجب على اƅبƊك ƅذا ا  حساب اƅعميل و 

 اƃعمليدت على الاوراق اƃمدƃية   :اƃفرع اƃسدبع

و وƄيلا ƅهذƋ أوسƊدات ويƄون مصدر  أسهموراق اƅماƅية من اƗبحيث يقوم اƅبƊك دور هام في اصدار 
   .قراض بضمان اوراق ماƅيةلإتقوم اƅبƊوك با اƅبيع Ƅماالاوراق حين يقوم باƅوساطة في عملية 

ها يتم حواƅة ن رهƊإف اƅصƄوك اسميةبرهن على  ƅعميله مضموƊايقدم اƅبƊك قرضا بحيث  :رهن الأوراق اƃمدƃية-1
لن اƅرهن Ƅ إذاƄاƊت اƅصƄوك ƅحاملها فإƊها تأخذ حƄم اƅمƊقولات اƅمادية ومن ثم يثبت رهƊها بƄافة اطرق  إذاما إ                                                            
 .003-000ص -مرجع سابق-مصطفى Ƅمال طه (1)
 .Ɗ000فس اƅمرجع اƅسابق ص  (2)
 .Ɗ007فس اƅمرجع اƅسابق ص (3)
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هم وفوائد ح الاسويقوم بتحصيل اربا تجاريا ويƄون ƅلبƊك اƅحق في حبس اƅصƄوك اƅمرهوƊة واƅمحافظة عليها
   .اƅدين أصلاƅغ من فوائد اƅمستحقة من باƅسƊدات وقبض قيمتها عƊد استهلاƄها ويقوم بخصم هذƋ اƅم

  .اƅقرض رجاعإفع وƅم يقم صاحب اƅورقة اƅماƅية بدعƊد حلول ميعاد اƅ ن ƅه اƅحق في بيع هذƋ الاوراقأƄما 

لاوراق اƅماƅية بإيداعها ƅدى اƅبƊك فيتحررون بذƅك من ن يقوم اصحاب اأمن اƅمعتاد  :وراق اƃمدƃيةو يعة الأ -2
ن اƅبƊك يتوƅى ادارة الاوراق أن وديعة الاوراق اƅماƅية هي وديعة عادية Ƅما أعبء اƅمحافظة عليها وادارتها Ƅما 

  .اƅماƅية بوƄاƅة من اƅمودع

بأجر ƅية ت وديعة الاوراق اƅماƅما ƄاƊ واƅعميلوديع الاوراق اƅماƅية عقد رضائي يتم بجرد الاتفاق بين اƅبƊك 
قوم سرقتها Ƅما اƊه ملزم بردها حين ي ضياعها اومسؤول عليها في حاƅة  عليها ويƄون ملزم باƅحفاظاƅبƊك  فن

بƊاءا على  اƅمودعة وذƅكاƅصƄوك  بإدارةƄما تفرض اƅعادات اƅمصرفية على عاتق اƅبƊك الاƅتزام صاحبها بطلبها 
تهلƄت وعلى استحقت او اس وقيمتها إذااƅسهم    اƅسƊدات وارباحقوم بقبض فوائد بحيث ي عقد بيƊه وبين اƅعميل

  (1) تقصيري أوهو اƅمسؤول عن اƅبƊك ان يخطر اƅمودع بƄل امر او حق يتعلق باƅصك 
     اƃبƂƈية الاƂƃصروƈيةاƃعمليدت  ƃث:اƃمطلب اƃثد

 :مƊها إƄƅتروƊية ƊذƄراƅبƄƊية  عدة تعاريف ƅلعمليات هƊاك الإƂƃصروƈيةصعريف اƃعمليدت اƃبƂƈية 

ƅجديدة ا تƊƄوƅوجي الاعلام والاتصالراء اƅعمليات اƅمصرفية بطرق اƄƅتروƊية اي استخدام جإ هو :ولالأ اƃصعريف 
 إƅىلتƊقل ل مضطر ƅيهذا اƊƅمط ƅن يƄون اƅعم وفي ظلو اƅجديدة أاƅمصرفية اƅتقليدية  اƗمر باƗعمالسواء تعلق 

 .ي زمانأوفي  مƄاني أ بƄƊه من يريدها منتي اƅ مليةباƅع اƅقياممƊƄه أاذ  كƅبƊا

 اƅبƊوك بتقديمقيام  هي الإƄƅتروƊيةبما يعرف باƅعمليات اƅمصرفية  والإƄƅتروƊية أن اƅصيرفة أ هو اƃثدƈي:اƃصعريف 
ها خول اƅيصلاحية اƅد اƄƅتروƊية وتقتصرت اتصال رف من خلال شبƄاو بما يعأو اƅمبتƄرة أاƅخدمات اƅمصرفية 

Ƅوسيلة  اƅمƊافذ على اƅشبƄة أحدعلى اƅمشارƄين فيها وفقا ƅشروط اƅعضوية اƅتي تحددها اƅبƊوك وذƅك من خلال 
  .اتصال اƅعملاء

                                                           
 .090-094-093ص  ،مرجع سابق ،مصطفى Ƅمال طه (1)
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ƅها عبر الاƊترƊت  قرماƅصيرفة الاƄƅتروƊية تعƊي اتجاƋ اƅبƊوك Ɗحو اƅتوسع في اƊشاء  نأب يتضمن اƃثدƃث:اƃصعريف 
 (1) .جديدةشاء مقار ومباƊي Ɗبدلا من ا

 سبدب ظهور اƃعمليدت اƃبƂƈية الإƂƃصروƈية أ

 واƅماƅي اƅمصرفيعمل اƅقطاع  ظهور تغيرات جوهرية في طبيعة إƅىت أدالاتصالات واƅمعلومات اƅتي  ثورة أولا:
  .اƅمعلومات ورةاƅتƊƄوƅوجيا وثاعتمادا على ما اƊتجته  متطورة ومتƊوعةومƊه اƅتطلع اƅي تقديم خدمات مصرفية وماƅية 

بحت تتميز بخصائص صأ الاƊترƊت واƅتيوخاصة  الإƄƅتروƊيةتت باستخدام اƅوسائل بااƅتي  الإƄƅتروƊيةاƅتجارة : دƈيدث
عديدة تميزها عن اƅتجارة اƅتقليدية اƅتي اعتادت هذƋ اƅمؤسسات اƅماƅية ƅتعامل في ظلها ومعها مما جعل اƅتطوير 

  .ƅلأموالو هدرا أ يهيةترف مية وƅيسخدساƅيب عمل اƅبƊوك ضرورة أو  لاستراتيجياتاƅواعي 
صبحت أوجود مƊافسة شديدة بين اƅبƊوك بعضها اƅبعض ومع غيرها من اƅمؤسسات اƅماƅية هذƋ اƅمƊافسة اƅتي : ثدƃثد

 بعادا دوƅية في ظل تحرير اƅتجارة اƅعاƅمية ألا تقتصر على الاقتصاديات اƅوطƊية بل اƄتسبت 
ماƅية وراق اƅمين وشرƄات اƗأاƅمصرفية مثل شرƄات اƅت سات اƅماƅية غيرن اƅمؤسمتزايد دخول اƅعديد : رابعد
  .اƅعديد من هذƋ اƅمؤسسات يقدم مجموعة اƅخدمات وثيقة اƅصلة بعمل اƅبƊوك أصبح ƅلبƊوك حيثمƊافستها و 

اƅمؤسسات اƅماƅية ƅرفع مستوى اƄƅفاءة  وغيرها منداء بصفة مستمرة سواء ƅلبƊوك وجوب تطوير اƗ :خدمسد
وى بتƄلفة يطلبون خدمة رفيعة اƅمست أصبحواان اƄƅثير من اƅعملاء  ƅعملائها وخاصةخدمة  أفضلاƅتشغيلية ƅتقديم 
 .من اƅمƊافسة من اƅمؤسسات تƊافسية مستفيدين

ك مثلة في ذƅهم اƗأعمال اƅمصرفية ومن سوق اƗ الاقتصاديةدخول اƅعديد من اƅمؤسسات اƅتجارية و : سد سد 
ت اƄƅبيرة بتقديم خدمة ƅعملائها في صورة Ƅوبون يستخدم عƊد اƅتسوق فيها وباƅتاƅي تقل اƅحاجة قيام بعض اƅمحلا
 ƅ(2)لتعامل مع اƅبƊوك

 :الاƂƃصروƈيةالأهمية اƃعملية والاقصاد ية ƃلمعدملات اƃمارفية 
ي تعود على اƅبƊوك ƅتإن قيام اƅبƊوك بتسويـة أƊشطتهـا وخدماتها اƅماƅية عبر الاƊترƊت يعود باƅفوائد اƄƅثيـرة ا

 :واƅتي من أهمها
ƅى إال اƅمختلفة بدون اƅحاجة ƅلاƊتق جراء بعض اƅمعاملات اƅبƄƊيةض اƊƅفقات اƅتي يتحملهـا اƅبƊك لإتخفي- 0

Ɗشاء موقع ƅلبƊك إن تƄلفة دة ƅلبƊك في اƅمƊاطق اƅبعيدة Ɨوهذا ما يؤدي إƅى توفير تƄلفة إƊشاء فروع جدي ،اƅبƊك

                                                           
 903ص  ،مرجع سابق ،محمد اƅصيرفي (1)
 .904ص  ،Ɗفس اƅمرجع (2)
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ت وصياƊة. جهزة وعماƅة مدربة ومستƊداأبما يحتاجه من مباƊي و  ،تقارن بتƄلفة إƊشـاء ـفرع جديد ƅه عبر الاƊترƊت لا

تسويق خدماته اƅبƄƊية وبعض اƅمعاملات اƅبƄƊية تساعدƋ على امتلاك  ،فممارسة اƅبƊك عبر موقعه عبر الاƊترƊت

 تجاريةبه والارتقاء اƅى مستوى اƅمعاملات اƅ ميزة تƊافسية وتدعيم علاقته مع عملائه مما يؤدي اƅى زيادة ارتباطهم

إن دخول اƅبƊوك اƅعاƅمية شبƄة الاƊترƊت وبما تملƄه من قدرات على اƅمƊافسة يلزم بضرورة دخول اƅبƊوك -9

اƅتقليدية ƅهذƋ اƅخدمــة ƅمواجهـة اƅتحديات اƅجديــدة اƊƅاجمة عن عرض اƅبƊوك الاجƊبية ƅخدماتها وقيام اƅعملاء وفقا 

  باƅمقارƊة بين خدمات جميع اƅبƊوك لاختيار ما يƊاسبهمƅذƅك 
 (1) اƅمعلوماتتعزيز راس اƅمال اƅفƄري وتطوير تƊƄوƅوجيا  -3
 اƅعمليات اƅمصرفية الاƄƅتروƊية تؤدي ƅتيسير اƅتعامل بين اƅبƊوك وجعله متواصلا على مدار اƅوقت  إن-4

 اختصار اƅمسافات اƅجغرافية ورفع اƅحواجز اƅتقليدية-0

 علاقات مباشرة بين اƅبائع واƅمشتري يامق-7

 توفير اƅمزيد من فرص اƅعمل والاستثمار-6

ا اƅبƊك وترويج بهذ وذƅك من خلال اƅتعريف ،اƅشفافيةيشƄل استخدام الاƊترƊت في اƅبƊوك Ɗافدة اعلامية ƅتعزيز  -1

وسائر الاطراف  ثين واƅدارسين اƅبƊك وتطورƋ ومؤشراته اƅماƅية ƅوضعها تحت تصرف اƅباح بƊشأةخدماتها والاعلام 

 (2).باƗمرالاخرى اƅمعƊية 
  الإƂƃصروƈيةشƂدل اƃعمليدت اƃبƂƈية أ
وظفي ƅم Ƅبديل ياƅماضƅة اƅصراف الاƅي وقد ظهرت اجهزة اƅصراف الاƅي في اƅسبعيƊات من اƅقرن آ -

لاتصالات اشبƄة من ى وجود لاƅصرافة وتعتبر اƅصرفات الاƅية اوƅى اƅية تطور اƅعمل اƅمصرفي حيث تعتمد ع
م تعد تقتصر ƅوهذƋ الاجهزة ي بƊك أي عميل من أو فروع Ƅل ƅبƊوك في حاƅة قيامها بخدم أفرع اƅبƊك اƅواحد  تربط

                                                           
مد مح عشر جامعةاƅعدد اƅحادي  –مقال مƊشور على مجلة اƅعلوم الاƊساƊية ، اƃمارفية الاƂƃصروƈيةاƃعمليدت  ،حمد بوراسأ (1)

 .914-913-ماي  9116- بسƄرة-خيضر 
 Ɗفس اƅمرجع. (2)
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واتبهم ر لى مجرد وسيلة ƅلحصول على اƊƅقود بل حاƅيا تقوم بوظائف متقدمة تمƄن اƅعملاء واƅموظفين من استلام ع
  .هم اƅوظائفأ اƅجارية ومن وصول اƅي حساباتهمتسمح ƅهم باƄ ƅما
طلب دفتر       -4 جراء تحويلات Ɗقدية بين اƅحساباتإ-3اƅقيام باƅسحب والايداع -9اƅتعرف على اƅرصيد -0

 اƅفواتير  سداد-0اƅشيƄات 
Ɗواعها أ اƅخدمية بمختلفاƅتي تƊتشر ƅدى اƅمؤسسات اƅتجارية و  الآلات الإƄƅتروƊية وهيƊقاط اƅبيع  -

صم على مدفوعات من خلال اƅخ بأداءو بطاقات ذƄية ƅلقيام ألعميل استخدام بطاقات بلاستيƄية ويمƄن ƅ وأƊشطتها
   .حسابه اƄƅتروƊيا

صل يت مƄان واƅذيي أو أو اƅعمل أذƅك اƅحساب اƅشخصي اƅموجود باƅمƊزل  اƅمƊزƅية وهواƅصيرفة  -
ا ذاƅعمليات اƅمصرفية اƅمطلوبة وه لإتمامو Ƅليهما أرقم سري  وبحاسب اƅمصرف ƅيتمƄن من خلال Ƅلمة اƅسر ا

  .يضمن اƅسرية اƅعاƅية في اƅتعامل
ذ تقوم اƅبƊوك بتشغيل مراƄز ƅلاتصالات وخدمة إاƅصيرفة اƅهاتفية وتسمى مرƄز خدمات اƅعملاء  -

  .داء اƅخدمة اƅمصرفية هاتفيا باستخدام رقم سري وتعمل هذƋ اƅمراƄز على مدار اƅساعةأاƅعملاء بحيث تتيح 
عميل Ƅامن اƅبƊك يرسل ƅل اƅخدمة حيثƅرسائل اƅبƄƊية وهذƋ اƅرسائل ƄاƊت اول ما بدأت به هذƋ خدمة ا -

رسائل في Ɗهاية اƅيوم اƅبƄƊي تخبرƋ عن اƅحرƄات اƅتي تمت على حسابه ƅهذا اƅيوم ورساƅة اخرى تخبرƋ عن رصيد 
  .اƅحساب

  إƅىويمƄن تقسيمها  :ƈواع اƃعمليدت اƃمدƃية الإƂƃصروƈيةأ
  اƅخدمات واƅمƊتجاتعلان عن الإ مواقع

 مواقع اƅتعاملات اƅمتƄاملة واƅتي من خلاƅها تتم اƅعمليات اƅتاƅية  -
  .ي وقت شاءأيمƄن ƅلعميل مراجعة حسابه في  بحيث :اƃحسدبدتمراجعة 
 خرآƅى إموال من حساب يعƊي امƄاƊية تحويل اƗ وهذا :اƃم خراتصحويل 

 سوم يدفعهار  الاƊترƊت مقابلي فاتورة خاصة به من خلال موقع اƅبƊك على أع هƊا يمƄن ƅلعميل دف : فع اƃفواصير
   .ƅلبƊك

يق طر  شراؤها عنذا تم إعلى على هذƋ اƅشهادات أحيث تعرض اƅبƊوك معدلات فائدة  :شراء شهد ات الا خدر
  .اƊƗترƊت

ƅمƊزل اعلى اƅبطاقة في هذا اƅطلب عن طريق اƊƗترƊت واƅحصول  حيث يمƄن ƅلعميل ملأ :اƃحاول على قروض
  .و اƅفوائدأبين اƅبƊوك اƅمختلفة فيما يتعلق باƅرسوم  تهƊمقار بعد  وذƅك
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 :اƃفال الأول خلااة

Ɨفصل اƅة  ولمن خلال اƅدوƅعمليات على مستوى اƅا Ƌهداف وأهمية هذƗية اƄƊبƅعمليات اƅتعريف باƅا باƊقم
 وƄذا "اع اƅعمليات اƅبƄƊية )اƅتمويلية، غير تمويلية، "أخرىعامة واƅمؤسسة الاقتصادية بشƄل خاص، Ƅما درسƊا أƊو 

 .ةالإƄƅتروƊي

 تواƅملاحظ أن اƅعمليات اƅبƄƊية تلعب دورا هاما في اƅحياة الاقتصادية وأصبحت وسيلة لابد مƊها في اƅتعاملا
 بها.   Ɗƅهوضالاقتصادية واسسة ؤ سواء على اƅمستوى اƅوطƊي أو اƅدوƅي وƅها أهمية خاصة في اƅم ةالاقتصادي

 

 

 

 

 



 
 

 

 :اƃفال اƃثدƈي

 أسدسيدت في اƃصمويل

 صمهي 
 لاƃصموياƃمبحث الأول: مدهية 
  اƅتمويل وأشƄاƅهاƅمطلب اƗول: مفهوم 

 مصادر وأƊواع اƅتمويلاƅمطلب اƅثاƊي: 
 أهداف اƅتمويلاƅمطلب اƅثاƅث: 

 أهمية اƃصمويلاƃمبحث اƃثدƈي: 
 أهمية اƅتمويل على اƅمستوى اƅدوƅياƅمطلب اƗول: 
أهمية اƅتمويل على اƅمستوى اƅوطƊياƅمطلب اƅثاƊي: 
 باƊƅسبة ƅلمؤسسة الاقتصادية أهمية اƅتمويلاƅمطلب اƅثاƅث: 

 .علاقة اƃصمويل بدƃبƈوك واƃمؤسسدت الاقصاد يةاƃمبحث اƃثدƃث: 

 .علاقة اƅتمويل باƅبƊكاƅمطلب اƗول: 

 .علاقة اƅتمويل باƅمؤسسة الاقتصادية: Ɗياƅمطلب اƅثا

 خلااة اƃفال اƃثدƈي
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 صمهي : 
اƅمؤسسات و في هذا اƅفصل سوف ƊتƄلم عن اƅتمويل واƅذي يعتبر حلقة وصل بين اƅعمليات اƅبƄƊية اƅمختلفة 

 الاقتصادية وهو اƅذي خلق اƅعلاقة بيƊهما وباƅتاƅي فإن هذا اƅفصل سوف يبين اƅعلاقة بين اƅعمليات اƅبƄƊية
ي Ɨواƅمؤسسات الاقتصادية Ƅما أن عملية اƅتمويل اƅتي تƄون عن طريق اƅعمليات اƅبƄƊية تعتبر اƅمحرك اƗساسي 

 هي اƅرƄيزة اƅتي يعتمد عليها هذƋ الاخيرة من اجل اƅتوسع وعدم اƅوقوع في اƅعجز Ɗشاط في اƅمؤسسة الاقتصادية و 

خلال هذا اƅفصل سوف  ومن ،باƅبƊكربط اƅمؤسسة اهم اƅوسائل اƅحديثة اƅتي اصبحت ت يعتبر مناƅتمويل  -
لال زيادة اƅمؤسسة من خ إƅىعدد ممƄن من اƅمتعاملين الاقتصاديين  أƄبرƊتحدث عن اƅتمويل يعتبر وسيلة ƅجلب 

   .Ɗشاطها
  .تم تقسيم اƅفصل اƅثاƊي إƅى ثلاث مباحث في Ƅل مبحث ثلاث مطاƅب وباƅتاƅي -

 Ɨمبحث اƅتمويل :ولاƅماهية ا.  
 مƅي:بحث اƊثاƅتمويل اƅاهمية ا. 
 ثƅثاƅمبحث اƅتمويل : اƅوك.علاقة اƊبƅمؤسسات الاقتصادية واƅبا 
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 اƃصمويل الأول: مدهيةاƃمبحث 
 مفهوم اƃصمويل واشƂدƃه الأول:اƃمطلب 
 ول مفهوم اƃصمويل اƃفرع الأ 

 ƃغة:
ب سه وجاء في ƅسان اƅعر اƅرجل أي Ƅثر ماƅه مالا اتخذƊƅ Ƌف يتمول تمولاجاء في اƅقاموس اƅجديد تمول 

ومللت بعدƊا تمال وملت وتموƅت Ƅله Ƅثر ماƅك وجاء في اƅقاموس اƅمحيط وملت تمال وتموƅت واستملت Ƅثر 
  .فان اƅتمويل ƅغة هو الامداد باƅمال اƅمال ومƊهماƅك وملته اعطيته 

  ااطلاحد:
من يدƋ حدهما يملك فائضا في رصأيقصد باƅتمويل تقديم اƅمال وهو يقوم عل علاقة تعاقدية بين اƅطرفين 

اƅعجز  ƅى حيثإيعاƊي عجزا وعلي فجوهر اƅعملية اƅتمويلية هو تحويل اƅمال من حيث اƅفائض  خراƗو  اƗموال
ا تريد Ɗه عƊدمأو استثمارية وفق صيغة معيƊة وجاء في اƅقاموس الاقتصادي أجل تلبية حاجة استهلاƄية أمن 

ى اƊƅاحيتين ا يعتمد علƊها تضع برƊامجفإجهزتها أعادة تƊظيم إو أج مادة جديدة ااƊتو أطاقتها الاƊتاجية  مƊشاة زيادة
 :اƅتاƅيتين

لات الآ –اƅمشروع )عدد وطبيعة الابƊية  لإƊجاححصر Ƅل اƅوسائل اƅمادية اƅضرورية  أياƃمد ية: اƈƃدحية  .0
 اƅيد اƅعاملة.....( –الاشغال 

، (1)ى باƅتمويلمسوƄيفية استعماƅها وهذƋ اƊƅاحية هي اƅتي تموال مصدر اƄƗلفة و  تتضمن: اƃمدƃيةاƈƃدحية  .9
على الاستثمارات و تƄوين  موال اƅسيوƅة اƊƅقدية وذƅك بهدف اƊفاقهااƊ Ɨه توفيرأوƄذƅك يمƄن تعريف اƅتمويل على 

 : يلي ن Ɗعرفه ƄماأƄما يمƄن ، رأسمال اƅمال اƅثابت من زيادة اƊƅتاج والاستهلاك
اطاتها ة ƅتغطية Ɗشموال الازماƅمشروع ƅلحصول على اƗ دوات اƅتي Ɗستخدمها لإدارةاƗهو مجموعة اƅوسائل و 

Ɨتجارية وعلى هذا اƅمتاحة في إساس فالاستثمارية واƅمصادر اƅمشروع يعتمد على اƅن تحديد مصادر تمويل ا
 ارختيالاو موال لحصول على اƗعن اƅطرق اƅمƊاسبة ƅاƅتمويل هو اƅبحث  (2)سواق واƅبيئة اƅماƅية اƅتي يتواجد فيهاƗا

                                                           
اƅطبعة  –لفة والاجراءات واƅتƄمقارƊة من حيث اƅمفاهيم  دراسة-واƅبƊوك الاسلامية اƅتمويل في اƅبƊوك اƅتقليدية –شوقي بورقبة  (1)

 .09-00ص  –الاردن  –عاƅم اƄƅتب اƅحديث  – 9103الاوƅى 
ادية الاداء اƅماƅي ƅلمؤسسة الاقتص وأثرها علىاƅتمويل اƅحديثة  مصادر-تجارية في اƅعلوم اƅ أƄاديميراƊدة فراح مذƄرة ماستر  (2)

 9103/9104 –ام اƅبواقي  –جامعة اƅعربي بن مهيدي -وماƅيةتخصص محاسبة  –دراسة اƅة بƊك اƅتƊمية اƅريفية وƄاƅة ام اƅبواقي 
 .3ص 
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اƅمؤسسة  ƅتزاماتاسب Ƅمية وƊوعية احتياجات و اعلى اƅمزيج اƅفضل بيتهما بشƄل يƊوتقييم تلك اƅطرق واƅحصول 
  . (1)اƅماƅية

ي شƄل Ɗقدي Ƅان ف ءتقديمه سواساسا في تجميع اƅمال و أاƅتمويل يتمثل  نأƊستƊتج من خلال هذƋ اƅتعاريف 
رباحا أق ن تحقأو استثمار في مشاريع يتوقع أأصحاب اƅعجز سواء ƅغرض الاستهلاك ƅى إو على شƄل عروض أ

 Ƌلفة هذƄك الاموال هذاتغطي تƊبƅظور اƊتعريف من مƅ(2)ا. 
يلي هي تلك اƅوظيفة الادارية في اƅمؤسسة اƅتى تختص  اƅتمويل Ƅما اƅمؤسسة فƊعرفما من مƊظور أ

 داءƗمصدر اƅتمويل اƅمƊاسب ƅتوفير الاحتياجات اƅماƅية الازمة  اƅحصول عليها منو  ƅلأموالبعمليات اƅتخطيط 
مؤثرة اƅتوازن بين ƅرغبات اƅمتعارضة ƅلفئات اƅ هدافه وتحقيقأاƊشطة اƅمؤسسة اƅمختلفة مما يساعد على تحقيق 

 .واƅعمال واƅمديرينتشمل اƅمستثمرين  واستمرار اƅمؤسسة واƅتيفي Ɗجاح 
اƅسلع قية تلك باƅموارد اƅحقي اƅتƊمية ويقصدغراض د اƅحقيقية وتخصيصها Ɨويل هو توفير اƅموار Ƅذƅك اƅتم

د مول ƅبƊاء اƅطاقة الاƊتاجية اƅجديدة بقصأƄوين رؤوس تو أاƅمشرعات الاستثمارية  Ɗشاءلإزمة اƅخدمات اƗو  داواƅمو 
ة اƅتي يتم اƊƅقدي ما اƅمعƊى اƊƅقدي هو توفير اƅموارد، أمويلتعتبر اƅمعƊى اƅحقيقي ƅلياƊتاج سلع وخدمات هذا 

ات اƅبشرية يسمى مفهوم اƅتمويل جاƊب ƅلطاق موال وƄمااƗاƅموارد اƅحقيقية اƅتى توجه ƅتƄوين رؤوس  بموجبها توفير
 .(3)ومهارتها اƅتسييرية Ƅفاءتهاومدى 

في  استمرارهاو ƅحصول على اƊƅقدية Ƅذƅك يتمثل اƅتمويل في Ƅافة اƅعوامل اƅتƊفيذية اƅتي يترتب عليها ا
حاƅيا  ƅمتاحةاعليها مستقبلا في ضوء اƊƅقدية  اƅمتوقع اƅحصولعمليات مختلفة ساعد على تعظيم اƅقيمة اƊƅقدية 

Ƅما يمƄن تعريفه Ƅذƅك بأƊه "إمداد اƗموال اƅلازمة في أوقات اƅحاجة إƅيها، Ƅذƅك توفير اƅمباƅغ اƊƅقدية ، ƅلاستثمار
 وتطوير مشروع عام أو خاص". اƅلازمة ƅدفع

 تطويرها وذƅكو زمة ƅلقيام باƅمشاريع الاقتصادية لاƅان اƅتمويل هو توفير الاموال أ استخلاصوباƅتاƅي يمƄن 
ادية ي تمويل اƅمؤسسات الاقتصلابد أن Ɗشير إƅى أƊه لابد أن ƊتذƄر ثلاثة قواعد أساسية ف، اƅحاجة وقاتأفي 
 :وهي
 ثابتةƅصول اƗيها  يجب تمويل اƅخاصة مضافا إƅموال اƗى اƊدائمة، بمعƅموال اƗلمؤسسة عن طريق اƅ

                                                            .اƅقروض اƅطويلة واƅمتوسطة اƗجل
 .6ص  9111-الاردن  –عمان –واƊƅشر اعة دار اƅفƄر ƅلطب –اƅدارة واƅتحليل اƅماƅي  –هيثم محمد اƅزعبي  (1)
 09 سابق صمرجع  –شوقي بورقبة  (2)
اƅة ح دراسة-الاقتصاديةظل الإصلاحات  اƅتجارية فيعمل اƅبƊوك  ميƄاƊيزمات-Ƅاديمي أمذƄرة تخرج ماستر -خواƅف سمية (3)

       02ص 9106-9107مستغاƊم –بد اƅحميد ابن باديس عجامعة -مستغاƊم واƅتƊمية اƅريفيةبƊك اƅفلاحة 
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 جلƗقروض قصيرة اƅة بواسطة اƅمتداوƅصول اƗن تمويل اƄيم. 
  دائمة، وهذاƅموال اƗة باƅمتداوƅصول اƗمحافظة على هامش أمان يتمثل في تمويل جزء من اƅبغي اƊي

 برأس اƅمال اƅدائم. اƅهامش يعرف
 اƃفرع اƃثدƈي اشƂدل اƃصمويل 

  صمويلƃمبدشراƃمقرض و  : هواƅهيئات علاقة اقراض مباشرة تتم بين اƅمقترض دون تدخل اƅوسيط  وأا
تقوم اƅوحدة ذات اƅفائض بتمويل اƅوحدة ذات اƅعجز في اƅموارد هذا اƊƅوع من اƅتمويل يأخذ  مصرفي حيث وماƅي أ

 :عدة اشƄال مƊها
 قرض مباشرة من  فرا :الأƅفرد على اƅىقد يحصل اƅن أ فرد إƄأخر ما يم Ƌعملية بينن تتم هذƅا اƗ فراد

  .ƅتمويل احتياجاته سƊدات وƄمبيالات وذƅكتƄون اƅعلاقة بيƊهما على شƄل  واƅمؤسسات اƅتي
 :مؤسسدتƃا Ɨن يخهاته اƄية من مورديها أرة يمƊسسات ؤ و من مأن تحصل على قروض وتسهيلات ائتما
 شƄلين:هذƋ اƅقروض  خرى وتتخذأ

0. Ɨحصول على اƅل اƄكموال في شƅقدي قرض وذƊƅسوق اƅتداول في اƅ دات قابلةƊعن طريق اصدار س. 
يب حاملها ها Ɗصورقة ملƄية مبيƊا في جديدة واƅتي تعتبر أسهم صحابها بإصدارأاƅحصول على اموال من  .9

 .من ملƄية اƅمشروع
  :ومةƂحƃى أتلج قداƅإ Ɨك فر اƅ ونƄها طبيعة مصرفية ويƅ يستƅ تيƅمؤسسات اƅومة ا بإصداراد واƄحƅ

Ɨدات متعددة اƊسƅ ة وƊال تستهلك خلال مدة معيƄة بأسعارشƊخزيƅات اƊات  وتعتبر)فائدة مختلفة مثل اذوƊاذو
غاƅبا  جل فهي تتمثل فيما اƅسƊدات طويلة اƗأجل هم اƅسƊدات اƅحƄومية ممثلة ƅلقروض قصيرة اƗأاƅخزيƊة من 

Ɗدات Ɗواع اƅساساƅيب اƅتمويل اƅمباشر من عدد أفي قروض اƅمؤسسات اƅعامة واƅمتخصصة من اƅحƄومة(  فعدد 
Ɨفائض من اƅخاصة بتحويل اƅمتعاملين أموال اƅة بين اƅسيوƅفائض من اƅن تداول اƄتي تمƅة اƅقوƊمƅقيم اƅي عدد ا

ƄƊبƅقطاع غير اƅمبا ،(1)يالاقتصاديين من اƅتمويل اƅوحـدات واƅموال من اƗتقال اƊاة تمويلية يتم بواسطتها اƊشر ق
Ɗفاقية اƅعجزية )اƅمقترضة( بإصدار اƗدوات ات اƅمقترضة حيث تقوم اƅوحدات الإاƅمقرضـة )اƅمـدخرة( إƅـى اƅوحد

ثل هذƋ اƗدوات موتتاƅوحدات اƅمدخرة مباشرة وتسمى باƗدوات اƅماƅية أو اƗوراق اƅماƅية اƅمباشرة إƅى اƅماƅية وبيعها، 
 .اƅماƅية في اƗسهم واƅسƊدات

 :إلا أن هذƋ اƅقƊاة اƅتمويلية اƅبسيطة تعاƊي من بعض اƅمعوقات أهمها

                                                           
 بعةƅلƊشر، اƅطعلى Ɗجاح اƅشرƄات واƅمؤسسات اƅماƅية، دار حميثرا  وأثرƋاƅتمويل  محمد، سياسات الله شاهينمحمد عبد  (1)

 33، ص 9106مصر ، الاوƅى،
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صعوبة إيجاد اƅوحدات اƅمدخرة اƅتي يمƄن أن تقبل بتمويل اƅمشروع ƊƗها تعتمد على الاتصال واƅمعرفة  -
 .اƅشخصية

بهذƋ اƅطريقة محدودة بإمƄاƊيات شخص مدخر واحد أو إن اƅمباƅغ اƅتي يمƄن أن يحصل عليها اƅمستثمر  -
 .أشخاص معدودين

يجب أن يحصل توافق بين رغبات اƅوحدات اƅمقرضة واƅوحدات اƅمقترضة على شƄل ومبلغ اƅقرض حتى بعد  -
 .حصول الاتصال واƅتعارف بيƊهم

 
 مبدشرƃصمويل غير اƃي  :اƊثاƅل اƄشƅلتمويل أييعبر عن اƅ يƅماƅهيئات اƅوسيطة ببواسطة اƅمختلف ة ا
رات باƅحصول على اƅمدخ اƅوساطة وذƅكاƅماƅية تقوم بدور  مصرفية فاƅمؤسساتو غير أ Ɗواعها سواء مصرفيةأ

Ɨلمحتاجين وتوظيفها علىفراد من اƅ ل قروضƄفيذ  شƊتƅ لازمةƅيف الاستثمارية اƅاƄتƅمشروع تبدأابعد تقدير اƅ 
 Ƌهذƅ تمويلƅبحث عن مصادر اƅيمرحلة اƅاƄتƅها بين مصادر داخلية يمل ف مااƄمشروع صحاب أƅادر مص وأا

 .(1)خارجية
اƅمدخر واƅمقترض في اƅتمويل اƅمباشر هي اƅتي أدت إƅى Ɗشوء قƊاة اƅتمويل  ايواجهإن اƅصعوبات اƅتي 

زية جاƅمباشرة واƅتي يتم من خلاƅها اƊتقال اƗموال بطريقة غير مباشر من اƅوحدات اƅمدخرة إƅى اƅوحـدات اƅع غير
 والاقتـراض ومؤسساتوذƅك بتدخل اƅوسطاء اƅماƅيين ƄاƅبƊوك اƅتجارية وشرƄات اƅتامين وجمعيات الادخار 

 Ɗ(2)سـتخدم اƅشـƄل اƅتاƅيوƅتوضيح تدفق اƗموال في قƊاة اƅتمويل غير اƅمباشر ، اƅوساطة
  

                                                           
 .592مرجع سΎبϕ ص -اسمΎعيل ابراهيϡ عبد البΎقي  (1)

 .29عبد اƅمƊعم سيد على، Ɗزار سعد اƅدين، مرجع سابق، ص  (2)
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 .قƈدة اƃصمويل غير اƃمبدشرة :60 شƂل رقم

 
 تدفق الأموال    تدفق الأموال                              

 

      Εوحدا        Δالمال                              عجزي Δالوساط ΕيوحداΔ                    Εوحدا
 مدخرة

 

      

 ر مباشرةيΔ غيأدواΕ مال                                                      Δ مباشرةيأدواΕ مال                                 

 

42اƃما ر: عب  اƃمƈعم سي  على، ƈزار سع  اƃ ين، مرجع سدبق، ص:   
ن مؤسسات اƅوساطة اƅماƅية تقوم بدورين مƊفصلين في عملية تدفق اƗموال من اƅوحدات أيظهر من اƅشƄل ب

ن باƗدوات اƅماƅية اƗوƅية( م )وتسمى اƅمدخرة إƅى اƅوحدات اƅعجزية، فهي تقبل أو تشتري أدوات ماƅية مباشرة
وبƊفس ، اƅشƄلاƅوحدات اƅعجزية ƅقاء مƊحها اƅمباƅغ اƅتي تحتاجها، وهي اƅعملية اƅموضحة في اƅجزء اƗيمن من 

اƅوقت تقوم بإصدار أدوات ماƅية خاصة تسمى باƗدوات غير اƅمباشرة أو اƅثاƊوية واƅتي تبيعها إƅى اƅوحدات اƅمدخرة 
ƅغ اƅمباƅحال لا يشترط تزامن باƅل، وبطبيعة اƄشƅيسر من اƗجزء اƅتي تظهر في اƅمتفق عليها في عملية أخرى وا

اƅعمليتين أو تساوي مبلغهما اƄƅلية أو دفعاتهما اƅجزئية، فمؤسسات اƅوساطة عادة تمƊح قروضا بمباƅغ Ƅبيرة 
Ɗياتهم اƅمحدودة وبما أن اƗدوات تحتاجها اƅمؤسسات اƅمستثمرة وتقبل من اƅمدخرين دفعات أصغر وحسب إمƄا

اƅماƅية اƅتي يصدرها اƅوسطاء وتقبلها اƅوحدات اƅمدخرة لا تمثل حقا مباشر على اƅمقترض اƗخير أو اƅوحدات 
 Ƌعجزية فقد سميت هذƅحلقة ا اƅية اƅماƅوساطة اƅل اƄذي تشƅمباشر واƅتمويل غير اƅتمويلية باƅاة اƊقƅاƗ ساسية

 .(1)افيه
 ية:إن اƗموال اƅتي تتحصل عليها اƅمؤسسة من مختلف اƅمصادر تتميز باƅخصائص اƅتاƅ  خادئص اƃصمويل اƃفرع اƃثدƃث

                                                           
 .Ɗ29فس اƅمرجع اƅسابق ص ( 1)
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Ɗبغي ي وموعد محدديعƊي أن اƗموال اƅتي تحصل عليها اƅمؤسسة من اƅتمويل ƅها فترة زمƊية  :الاستحقاق .0
 .ه بغض اƊƅظر عن أي اعتبارات أخرىسدادها في

 واƅفوائد اƅمترتبةمصدر اƅتمويل ƅه اƅحق اƗول باƅحصول على أمواƅه  أن وهو يعƊي :اƅحق على اƅدخل .9
 .أو دخل اƅمؤسسة عليها من سيوƅة

اƅحق على اƅموجودات: إذا عجزت اƅمؤسسة من تسديد اƅتزاماتها من خلال اƅسيوƅة أو اƅموجودات اƅمتداوƅة  .3
ƅفوائد اتمويل باƅحصول على أمواƅه و در اƅتلجأ إƅى استخدام اƅموجودات اƅثابتة وهƊا يƄون اƅحق اƗول ƅمص

 .اƅمترتبة عليها قبل تسديد أي اƅتزامات أخرى
اƅملاءمة: وهي تعƊي أن تƊوع مصادر اƅتمويل وتعددها تعطي ƅلمؤسسة فرصة الاختيار ƅلمصدر اƅتمويلي  .4

 .(1)اƅذي يƊاسب اƅمؤسسة في اƅتوقيت واƄƅمية واƅشروط و اƅفوائد
 مبد ئ اƃصمويل اƃرابع:اƃفرع 

 (2)يرتƄز اƅتمويل على اƅعديد من اƅمبادئ اƅتي يجب أخذƋ بعين الاعتبار عƊد اتخاذ قرار اƅتمويل:
حيث لا يحب اƅسعي إƅى اƅمبادرة بمخاطر ماƅية جديدة ما ƅم يƄن ضرورة اƃموازƈة بين اƃمخدطرة واƃعدئ :  .0

 هƊاك عائد إضافي متوقع من هذƋ اƅعملية.
من اƅمبادئ اƗساسية ƅلتمويل أن اƊƅقود ƅها قيمة زمƊية مصاحبة مƈية ƃلƈقو : الأخذ بعين الاعصبدر اƃقيمة اƃز  .9

ƅها، فاƅديƊار اƅذي يمƄن اƅحصول عليه الآن أعلى قيمة من Ɗفس اƅديƊار اƅذي يمƄن اƅحصول عليه اƅعام 
 ƊƄا.مموال مبƄرا Ƅلما Ƅان ذƅك ماƗاƅقادم، وƅذƅك اƅقاعدة تƊص على أƊه من اƗفضل اƅسعي ƅلحصول على 

أن هدف اƅتمويل هو تعظيم ثروة اƅملاك أو حملة اƗسهم حيث لا يمƄن  بمااƃمدل: Ƃفدءة أسوق رأس  .3
قياس هذƋ اƅثروة إلا من خلال Ƅفاءة اƗسواق اƅماƅية واƅسوق اƄƅفء هو ذƅك اƅسوق اƅذي تعƄس فيه قيم 

 اƗصول واƅسƊدات في أي ƅحظة مقدار اƅمعلومات اƅمتاحة ƅدى اƅجمهور.

                                                           
ص  ،9117، اƅدار اƅجامعية، الإسƊƄدرية، الإ ارة اƃمدƃية )م خل اصخدذ اƃقرارات( اƅلحلح،جمال اƅدين اƅمرسي، أحمد عبد الله  (1)

41، 41. 
 -924مرجع سابق ص -سماعيل ابراهيم عبد اƅباقي  (2)
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عƊد اتخاذ أي قرار تمويلي يجب على اƅمسير اƅماƅي أخذ بعين خذ بعين الاعصبدر اƃصأثيرات اƃضريبية: الأ .4
الاعتبار تأثيرات اƅضريبة على هذا اƅقرار ومعƊى ذƅك أن جميع اƅتدفقات اƊƅقدية يجب أن تحسب بعد خصم 

 اƅضرائب.
سيرين عن اƅتسيير، وƊظرا ƅهذا اƅفصل فإن اƅموتƊشأ إشƄاƅية اƅوƄاƅة من مبدأ فصل اƅملƄية إشƂدƃية اƃوƂدƃة:  .0

قد يتخذون قرارات لا تتفق مع أهداف اƅملاك في تعظيم قيمة اƗسهم على اƗقل في اƗجل اƅقصير، Ƅذƅك 
فإƊهم يحاوƅون تعظيم مƊافعهم اƅخاصة من حيث اƅمرتبات واƅحوافز، وذƅك على حساب اƅملاك، Ƅما قد 

مخاطر مرتفعة على اƅرغم من ارتفاع اƅعائد ƊƗها قد تƄلفهم فقدان يتجƊبون اƅدخول في مشروعات ذات 
 .(1)مƊاصبهم

 اƃفرع اƃخدمس مخدطر اƃصمويل.

قد تواجه اƅمؤسسات أثƊاء عملية تمويل مشاريعها عدة مخاطر تƄون سببا في تعطيلها أو سببا في زيادة 
 اطر عموما إƅى ثلاثة أƊواع:تƄاƅيف الإƊجاز، واƅتي تتبƊاها اƅمؤسسة من قبل، وتƊقسم هذƋ اƅمخ

وهي تلك اƅمخاطر اƅتي قد تتلف بعض اƅسلع اƅمادية اƅتي هي Ɗاتج اƅعمل اƅذي موƊƅاƋ، فƊحن  اƃمخدطر اƃمد ية:
واƗمثلة  ،لحق بƊا خسارة، أي تƄاƅيف إضافيةƊستطيع أن Ɗسدد اƅمباƅغ اƅتي اقترضƊاها مما يفي هذƋ اƅحاƅة لا 

Ƅ مخاطرƅوع من اƊƅات، أو تلف على هذا اƊحيواƅحشرات واƅطعام بسبب اƅمخزون من اƅها تلف اƊثيرة ومتعددة، وم
 اƅمƊزل بسبب حريق أو فيضان، أو تلف اƅسفيƊة بسبب اƗعاصير.

ومن  ،ƅمƊتج قد لا تتƊاسب مع طموح خططه: وهي تلك اƅمخاطر اƅتي تƊبع من حقيقة أن مهارة ااƃمخدطر اƃفƈية
ئل اƅمعروفة فإن اƅمƊتج قد يفشل في عمل اƅشيء اƅمرغوب فيه، ƊƗه غير مؤهل أجل ذƅك فإن باƅرغم من اƅوسا
أو إذا Ɗجح في عمله فإƊه قد يستهلك موارد ، خاصة اƅتعامل مع الآلات اƅحديثة فƊيا لاستخدام عƊاصر الإƊتاج،

ذا ترƄز اƅمصاƊع ƅ، انباƅمƊتج خسائر ƅم تƄن في اƅحسبأƄثر من تلك اƅتي حددها، وهذا هدر ƅلموارد وباƅتاƅي يلحق 
 على اƅفƊيين اƅمهرة في اƅعمليات الإƊتاجية اƅتي تقوم بها حتى وƅو ƄاƊت تشغيلهم عاƅية.

 م إƅى Ɗوعين:س: وهي تلك اƅمخاطر اƊƅاجمة عن أسباب اقتصادية بحتة، وتƊقاƃمخدطر الاقصاد ية

                                                           
اƗردن،  مـان،ع، دار حامد ƅلƊشـر واƅتوزيـع، ، اƈƃقو  واƃمادرف والاسواق اƃمدƃيةعبد اƅمƊعم اƅسيد علي، Ɗزار سعد اƅدين اƅعيسى (1)

 .1، ص9114
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ى مورد ماƅي يسدد من خطر اƊخفاض اƅطلب على اƅمƊتج اƅذي تم تمويله، مما يعƊي عدم اƅحصول عل .0
ومن اƗسباب اƅتي تؤدي إƅى اƊخفاض اƅطلب عن ، باقي الاƅتزامات اƅماƅية اƗخرىخلاƅه أقساط اƅتمويل و 

اƅسلعة اƅمƊتجة، أو اƅخدمة Ƅثيرة ومتعددة، ƊذƄر مƊها: اƅمƊافسة، اƊخفاض اƅدخل، Ɗوعية اƅسلع واƅخدمات 
 اƅمقدمة.... اƅخ.

 .(1)هإƊتاجاƅلازمة ƅصƊع اƅمƊتج اƅمخطط ƅه، وباƅتاƅي قد لا يتمƄن من  مخاطر عدم Ƅفاية عرض اƅموارد .9
 ماد ر وأƈواع اƃصمويل: اƃمطلب اƃثدƈي

ي يتم Ƅذƅك ماهية اƅقواعد اƅتل و اختيار اƊواع اƅتموي اƅمحددة Ƅƅيفيةبد من اƅتƄلم عن اƅعوامل وفي بداية لا
 .اƅتمويل اختيار ƊƗواعالارتƄاز عليها في عملية 

 اƃعوامل اƃمح  ة لأƈواع وماد ر اƃصمويل ول:الأ  اƃفرع
بغي اƅماƅية هي اختيار اƅتمويل اƅملائم، فيƅ Ɗلاستراتيجيةأحد اƅعوامل اƅمحددة  إن: اƃصمويلƈواع أعوامل اخصيدر ولا أ

 ،على اƅمؤسسة اƅمفاضـلة بين اƅمصادر اƅمتاحة واختيار اƊƗسب مƊها، مما يحقق اƅتوازن بين اƅعائد واƅمخاطر
ƅمعتمدة ا وƅن يتأتى ذƅـك إلا باƅمعرفة اƅمسبقة ƅمجموع مصادر اƅتمويل اƅممƊƄة وخصائص Ƅل مƊها، وƄذا اƅمعايير

  ل:في اتخـاذ قرار اƅتموي
واƅمقصود بها اƅملائمة بين أƊواع اƗموال اƅمستخدمة ومجمل اƗصول اƅتي يتم تمويلها باستعمال تلك  :اƃملائمة

ثال إن Ƅان تمويل رأس اƅمال اƅعامل مثلا هو اƅهدف من قرار اƅتمويل ƅيس من اƅحƄمة اƗموال، فعلى سبيل اƅم

في هذƋ اƅحاƅة أن يƄون تمويله بقرض طويل اƗجل بل يفترض تمويله بقرض قصير اƗجل وهذا بهدف تخفيض 

ماƅي، أو شراء أصل رأساƅتوسع اƅتƄلفة اƅمرجحة ƅلأموال إƅى حدها اƗدƊى، أما إذا Ƅان اƅهدف من قرار اƅتمويل هو 

 .(2) اƗجلفيƄون في هذƋ اƅحاƅة تمويله إما عن طريق اƅملاك أو بقرض طويل 
ƈمروƃلأموال،  ة:اƅ حاجياتهاƅ رئيسيةƅلمتغيرات اƅ تمويل تبعاƅمؤسسة على تعديل مصادر اƅة قدرة اƊمروƅويقصد با

Ɗة صادر ƅتمويل أƄثر مرو أƊه هƊاك بعض م أي اƅملائمة بين اƅظروف اƅماƅية اƅسائدة وبين مصادر اƗموال حيث

                                                           
 .99-93ص، ، 9101، دار اƅصفاء ƅلƊشر واƅتوزيع، اƅطبعة اƗوƅى، عمان، مبد ئ اƃصمويلطارق اƅحاج،  (1)
 .ƅ312 ،301بƊان، دون ذƄر سƊة اƊƅشر، ص:  اƅعربية، بيروت، اƊƅهضة، دار أسدسيدت الإ ارة اƃمدƃيةجميل أحمد توفيق،  (2)
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ويقصد باƅمروƊة Ƅذƅك تعدد مصادر اƅتمويل اƅمتاحة لإمƄاƊية الاختيار من بين أƄبر عدد ممƄن من  ،(1)من غيرها

 Ƌية إحداث أي تغير تراƊاƄلمؤسسة إمƅ تي تتيحƅاسب واƊمƅتمويل اƅتحديد مصدر اƅ بدائلƅا Ɗاسب على مصدر م

 .(2)لاƅتمويل في اƅمستقب
إن هذا اƅعامل يرتبط باƅمروƊة، وهو يعƊي أن اƅمؤسسة تختار اƅوقت اƅمƊاسب ƅلحصول على اƗموال  :اƃصوقيت

طريق ن عبأقل تƄلفة ممƊƄة وعن طريق الاقتراض أو عن طريق أموال اƅملƄية، وتحقق اƅمؤسسة وفرات Ƅبيرة 

  .(3) واƅتمويلاƅتوقيت اƅسليم ƅعمليات الاقتراض 
حجم اƅعائد على الاستثمار اƅمتوقع اƅحصول عليه من تلك اƗموال اƅمقترضة، فعƊدما تقوم اƅمؤسسة  وهو ل:اƃ خ

بالاقتراض ƅتمويل عملية معيƊة فإƊها تقارن بين معدل اƅفائدة اƅتي ستدفعها ƅلممول ومعدل اƅفائدة اƅمتوقع اƅذي 

Ƅذƅك حجم اƅضماƊات واƅقيود  .سيلة ƅلتمويلستحصل عليه، فإذا Ƅان اƅفرق إيجابيا يتم الاعتماد على اƅقرض Ƅو 

 .طلبها مصادر اƅتمويل أو الاقتراضعلى اƅمشروع اƅتي ت
 ،إن قرارات اختيار مصادر اƅتمويل اƅمƊاسبة تحتاج إƅى دراسة مقدار اƅخطر اƅذي يلحقه Ƅل مصدر تمويلي :اƃخطر

يادة اƅعبء اƅماƅي ƅلمؤسسة، وتعدد واƅمقصود باƅخطر اƅتمويلي مدى تعرض اƅملاك ƅمخاطر الإفلاس Ɗتيجة ز 

 :اƅجهات اƅتي ƅها اƅحق واƗوƅوية على حقوق اƅملاك وهذƋ اƗوƅويات تƄون على اƊƅحو اƅتاƅي
 ملاك اƅهم أولا ثم اƅون أمواƊدائƅرباح يعطي اƗعاديونإن توزيع اƅممتازون ثم اƅ. 
 ƅملاك اƅهم أولا ثم اƅون أمواƊدائƅة يعطي اƄشرƅد تصفية أصول اƊعاديونعƅممتازون ثم ا. 

وباƅتاƅي يزداد اƅخطر على أموال اƅملاك Ƅلما زادت ديون اƅمؤسسة وƄلما اعتمدت على اƅقروض فديون 

ومن Ɗاحية أخرى ، (4) اƗصولاƅمؤسسة تسدد من أصوƅها وƄلما زادت هذƋ اƅديون Ƅلما هددت باƅقضاء على Ƅل 

                                                           
 40: ، ص9119، دار اƅجامعة اƅجديدة، الإسƊƄدرية، مصر، أسدسيدت اƃصمويل والإ ارة اƃمدƃيةعبد اƅغفار حƊفي،  (1)
  .099: ، ص9111، دار اƅفƄر ƅلطباعة واƊƅشر, الإ ارة واƃصحليل اƃمدƃيهيثم محمد اƅزغبي،  (2)
 014: ، ص9111، دار صفاء ƅلƊشر واƅتوزيع، عمان، اƗردن، الإ ارة واƃصحليل اƃمدƃيخرون، عبد اƅحليم Ƅراجة وآ (3)
 . 001مرجع سابق ص:  زغبي،هيثم محمد  (4)
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أصول اƅمؤسسة ƅملاƄها في  ƅها وتمويل عمليتها إذا تبقىأصو  لا يƄون هƊاك خطر إذا ƄاƊت اƅمؤسسة تعتمد على

 .(1)حاƅة تعطل أعمال اƅمؤسسة أو حتى تصفية اƅمؤسسة
صدار اƗسهم اƅممتازة بدلا من  الإ ارة واƃسيطرة: يفضل اƅماƄƅون دائما تمويل اƅمؤسسة عن طريق الاقتراض وا 

ل ذƋ اƅسيطرة بصورة مباشرة ƊƗهم لا يملƄون حق اƅتدخإصدار أسهم عادية Ɨن اƅدائƊين اƅممتازين لا يهددون مثل ه

Ɨن اƅتوسع في الاقتراض قد يؤدي إƅى ارتفاع مديوƊية  اƗمر لا يمƄن أن يحدث باستمرارفي الإدارة ومثل هذا 

فلاسها ƅذا سيƄون من اƗفضل تفادي الإفلاس باƅتضحية بجزء من اƅسيطرة  اƅمؤسسة وعجزها عن خدمة ديƊها وا 

 .أس اƅمال ودخول بعض اƅملاك اƅجددزيادة ر عن طريق 
إن اƅرواج الاقتصادي يشجع اƅمؤسسة على الاقتراض بدلا من الاعتماد على زيادة رأسماƅها،  اƃظروف الاقصاد ية:

 .سسات ثقة بقدرتها على خدمة ديƊهاƗن ظروف اƅرواج تعطي اƅمؤ 
ƅتمويل اوƅلحجم ƅثر Ƅبير في اختيار مصادر وƄبيرة تتخذ اƅمؤسسة عدة احجام صغيرة متوسطة  حجم اƃمؤسسة:

 مƄاƊية ذƅك فاƅمؤسساتإمن  وƄلما قلصحجم اƅمؤسسة Ƅلما وسع ذƅك من إمƄاƊيات تƊويع مصادر اƅتمويل  زاد

بير في تمويلها حد Ƅ إƅىƄل مصادر اƅتمويل تقريبا على عƄس اƅمؤسسات اƅصغيرة اƅتي تعتمد  إƅىاƄƅبيرة بحاجة 

Ɗخفض فلاس تالإ حتمالاتان Ɨ اƄƅبيرة وذƅكشروع فƊجد Ɗسبة الاقتراض في اƅمؤسسات موال اصحاب اƅمأعلى 

Ɨ بيرةƄƅمؤسسات اƅقدرة في اƅديها اƅ ديونأنƅبر على خفض اƄ. 
 اƅمقصود به هو اƅفترة اƅزمƊية اƅتي تƊقضي على الاستثمار حتى يبدأ بتحقيق اƊƅقد من عملياته، ƈمط اƃص فق اƈƃق ي:

اƅتي تƊقضي على اƅمؤسسة حيث تبدأ اƊƅقد ƅها آثار سلبية على اƅسيوƅة، Ƅƅن يمƄن تفادي هذا  فاƅفترة اƅطويلة
Ɗظور اƅتمويل من م فضل مصادرأاƗثر باختيار مصادر تمويل يتزامن مع وقت سدادها ومواقيت دخول اƊƅقد ومن 

زيع Ɗه باƅمƄان تو إلاقتراض فصحابه Ƅما اأ إƅى لإعادتهاعدم اƅحاجة  إƅىس اƅمال فبالإضافة أاƅسيوƅة وهو ر 
ƗاƊمؤسسة بيƅقرض فرباح حسب ظروف اƅتمويل بواسطة اƅو تم اƅ إماƗفائدة واƅلن دفعات اƄبيرا   قساط تشƄ عبئا
  .زاما بدفعها وƅو ƅم يتحقق أي ربحواƅت

                                                           
 .099- 090-اƅسابق ص  Ɗفس اƅمرجع (1)



 أسدسيدت في اƃصمويل                                                 :اƃثدƈياƃفال 

122  

ن اƅفائدة Ɨ مؤسسة من Ɗاحية ضريبيةƅلقد يƄون استعمال اƅدين ƅتمويل عمليات اƅمؤسسة مواتيا  طدقة الاقصراض:
تشƄل Ɗفقة وتقطع من اƅدخل اƅخاضع ƅلضريبة، Ƅƅن قدرة اƅمؤسسة على الاقتراض وتقديم اƅضماƊات تحد من 

 إمƄاƊية الاستفادة من الاقتراض دون حدود.
 ثدƈيد اƃعوامل اƃمح  ة ƃلاخصيدر بين ماد ر اƃصمويل

 .اƗقل تƄلفة واختيار اƅمصدرث Ƅلفة Ƅل مصدر ير اƅماƅي إجراء مقارƊات من حي: على اƅمداƄƅلفة .1
2. ƊاƄ سائدة: إذاƅفوائد اƅأسعار اƅماƅسوق اƅفوائد مرتفعة في اƅمستحسن يت اƅطويلة اجاتالاحتي تمويلة من ا 

 .(1)ةهم لان تƄلفة اƅسƊدات تƄون مرتفعاƗس طريقاƗجل عن 
قق أرباحا ة تحأن اƅمƊشƗ، فمن اƅمستحسن استخدام اƅسƊدات عاƅيةاƅمƊشاة  ربحيةإذا ƄاƊت  ƅلمƊشأة: ربحية .3

 .تفوق Ɗسبة اƅعوائد اƅمدفوعة على اƅسƊدات
 ƅديوناة، فمثلا إذا ƄاƊت Ɗسبة أاƅمطروحة أمام اƅمƊش اƅخياراترأس اƅمال من  ترƄيبةد يرأس اƅمال: تق ترƄيبة .9

ة بƊسبة سع اƗسهم، ومن اƅمهم أن تحتفظ اƅمؤسياƅمƊشأة طرح اƅسƊدات ولابد ƅها من ب تستطيعمرتفعة فقد لا 

 .اƅمختلفة اƅتمويلمن مصادر  ةمتوازي
مƊشآت ، فمثلا هƊاك بعض اƅاƅتمويل خياراتاƅعمل اƅذي تمارسه اƅمƊشأة  طبيعةد يعمل اƅمƊشأة: تق طبيعة .5

 ƅتأميناع اƅسƊدات بضماƊتها مثل اƅبƊوك وشرƄات يƅب من اƅموجودات اƅثابتة ƅرهƊها أو اƄƅثيرتملك  اƅتي لا

  .(2)باƅتاƅي قد تƄون مثل هذƋ اƅمؤسسات مجبرة على إصدار اƗسهم بدلا من اƅسƊداتة و ياƅشرƄات اƅماƅو 
 اƅتاƅي وبعدهان Ɗوضح ذƅك من خلال اƅشƄل أيوجد مصدرين ƅلتمويل ويمƄن  :اƃصمويل اƃثدƈي ماد راƃفرع 

.اƅتطرق ƅهذƋ اƅمصادر باƅتفصيل  
 
 

                                                           
 94.90ص ،9119 الاردن، اƅثاƊية، عماناƅطبعة  اƅدوƅي،Ɗظرية اƅتمويل  اƅرمحي، برƄات، Ɗضالعبد الله  اƅراوي،خاƅد  (1)
 .47ص  –مرجع سابق  –راƊدة فرح  (2)



 أسدسيدت في اƃصمويل                                                 :اƃثدƈياƃفال 

123  

 

 ماد ر اƃصمويل :64اƃشƂل رقم 

 

 مصΎدر التمϭيل

 

 

 التمويل الخارجي                        الداخلي(التمويل الذاتي )                                           

  
  تمϭيل قصير الاجل   

 تمϭيل متϭسط الاجل                                  

     ΕΎنϭ΅الم ΕΎح المحتجزة           مخصصΎالارب 

                                            Δيϭالسن ΕΎالاهتلاك ΕΎيل الاجل                                        مخصصϭيل طϭتم 

 من اعداد الطΎلΏ()المصدر 

 وƄل Ɗوع من هذƋ الاƊواع Ɗجد به عدة اشƄال سوف Ɗتطرق ƅها لاحقا  
 اƅتمويل اƅذاتي   ويقصد به )محلية(مصادر داخلية  :ولاأ

 صمويل صعريف اƃذاصيƃا: 
  لمســـاهمينƅ عوائـــدƅـــذاتي بعـــد دفـــع اƅتمويـــل اƅمتبقـــي مـــن قـــدرة اƅـــه اƊتخصيص"يعـــرف بأƅخرى  اتفـــي واƗا

ن ع باƅمؤسسـة، اƅمؤسسة اƊƅاتجةفهو طريقة ƅتمويل Ɗشاط اƅمؤسسـة باسـتعمال اƅمـوارد اƅماƅيـة اƅخاصـة 

 .اƅسابقة اƅمتراƄمة ودون اƅلجوء إƅى أطارف خارجية"اƗرباح والادخارات 
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  شــاطها، فهــو يــدلƊ مؤسســة فــي تمويــلƅتــي تســتعين بهــا اƅخاصــة، اƅمصــادر اƅــذاتي أحــد اƅتمويــل اƅيعتبــر ا

ـل Ƅــذƅك، ƅغيـر Ƅمـا يمثعلـى قـدرتها علـى إيجـاد مصـادر ذاتيـة ƅتمويـل Ɗشــاطها واحتياجاتهـا دون اƅلجـوء إƅـى ا

 س اƅمال اƅضمƊي ƅلمؤسسة اƅممƄن إعادة استثمارƋ في اƊƅشاط اƊطلاقا من اƅفوائض اƊƅاتجة عن الاستغلال.رأ
 تمويلƅك اƅذƄ  لجوءƅداخلية( دون اƅذاتية )اƅطلاقا من مواردها اƊشاطها اƊ تمويلƅ مؤسسةƅية اƊاƄذاتي هي إمƅا

ƅى مصادر خارجية، ويعتبر هذا اƅمصادر إƅة صعوبة اƅيا في حاƅمؤسسة ماƅيلا أساسيا على قدرة اƅتمويل د

اƅخارجية خلال Ɗشاطها، Ƅما يعتبر Ƅمعيار تستƊد عليه اƗطراف اƅخارجية عƊد اƅتعامل ماƅيا مع اƅمؤسسة، 

 حيث تشترط اƅبƊوك في اƄƅثير من اƗحيان على اƅمؤسسات اƅتي ترغب في الاقتراض ألا يقل اƅتمويل اƅذاتي

 .(1) معيƊةƅلمشروع الاستثماري فيه Ɗسبة 
  شاطاتها في فترةƊ صادر عنƅلمؤسسة، واƅ موال من أصل داخليƗه مجموعة اƊن تعريفه غلى اƄما يمƄ

 .(2) أصوƅهاويوجه Ɗهائيا ƅتمويل  معيƊةزمƊية 
 حتجزة + الارباح اƅم الاحتياطات() الاهتلاƄات + اƅمؤوƊات=  اƅداخلي )اƅذاتي(ويتƄون اƅتمويل  

اƅماƅية  Ɗه مجموع اƅمواردأفهوم اƅشامل ƅلتمويل اƅذاتي على ومن خلال Ƅل هذƋ اƅمفاهيم يمƊƊƄا استƊتاج اƅم

اƊƅاتجة داخليا عن Ɗشاط اƅمؤسسة، واƅمستعملة ƅتمويل أصوƅها حيث يعتبر اƅعƊصر اƗول اƅذي تعتمـد عليـه 

 .اƅمؤسسة في اƅتمويل قبل اƅلجوء إƅى اƅمصادر اƅخارجية
 ذاصيƃصمويل اƃية :خادئص اƅتاƅقاط اƊƅذاتي في اƅتمويل اƅلخص اƊ ن انƄويم: 

                                                           
 يƈة منع اƃجزائرية  راسةصدثير اƃسيدسدت اƃصمويلية على امثلية اƃهيƂل اƃمدƃي ƃلمؤسسة الاقصاد ية  –محمد بوشوشة  (1)

  004ص 9107-9100- بسƄرة-خيضرمحمد  جامعة-الاقتصاديةدƄتوراƋ في اƅعلوم  أطروحة-اƃمؤسسدت اƃجزائرية 

(2) Sylivie coussergus, Autofinancement, Paris, premier édition,1984, p23  
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استقلاƅيته عن اƅغير: فاƅتمويل اƅذاتي هو قدرة اƅمؤسسة على تمويل Ɗشاطاتها ذاتيا ودون تدخل من أي  -0

 طرف خارجي عن اƅمؤسسة فهو يعبر عن قدرة اƅمؤسسة على تحقيق
بر ذو صيغة Ɗقدية: حيث يƄتسب اƅتمويل اƅذاتي اƅصبغة اƊƅقدية ولا يعتاƅتمويل اƅذاتي  -اƅسيوƅة اƊƅقدية.   -9

 ربح محاسبي فقط وذƅك Ɗظرا ƅقيامه على مبدأ اƅتدفق اƊƅقدي وƅيس اƅتدفق اƅمحاسبي. 
مƊعدم اƅتƄلفة: فاƅتمويل اƅذاتي يتم تحقيقه بعد دفع اƅفوائد على اƅقروض وعوائد اƗسهم، ولا تدفع  - -3

 ضافية Ɗظير تحقيق اƅتمويل اƅذاتي.اƅمؤسسة إي تƄلفة إ
ƅيس ƅه تاريخ استحقاق: فاƅتمويل اƅذاتي يمثل استقلاƅية اƅمؤسسة عن اƅغير في اƅتمويل، وباƅتاƅي فهي  -  -4

 .غير ملزمة بتسديدƋ في تاريخ استحقاق معين
ر على تؤثلا يشƄل خطر ماƅي: تأتي اƅمخاطرة اƅماƅية من ƅجوء اƅمؤسسة إƅى الاستداƊة واƅتي يمƄن أن  -0

اƊخفاض أرباح اƗموال اƅخاصة، بيƊما اƅتمويل اƅذاتي لا يشƄل أي خطر ماƅي على اƅمؤسسة Ɗظار ƊƗه 

 .(1)يتم تحقيقه بعد دفع عوائد اƅمساهمين
  صمويلƃذاصي ور اƃتساب عدة إيجابيات  نأ :اƄمؤسسة من اƅن اƄتحقيق مستوى تمويل ذاتي مرتفع يم

 .ƅصاƅح اƅمؤسسة

إن بقاء اƅمؤسسة واستمرارها يتوقف على وضع أهداف استراتيجية  جات اƅماƅية ƅلمؤسسة:تمويل الاحتيا .0

طويلة اƅمدى وتخصيص اƅموارد اƅماƅية اƅضرورية ƅتحقيقها، حيث تهدف الاستراتيجية اƅماƅية إƅى تحقيق 

وق لات Ɗمو اƅسأهداف عديدة من أهمها: الاستغلال اƗمثل ƅلموارد اƅماƅية، وتحقيق معدلات Ɗمو تساير معد

  و.اƅذاتي ƅتحقيق هدف اƅبقاء واƊƅم واƅمؤسسات اƅمƊافسة، وƅذƅك تحتاج اƅمؤسسة إƅى اƅتمويل

                                                           
   000ق باƅسا بوشوشة، مرجعمحمد  (1)
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الاستقلاƅية اƅماƅية: إن الاعتماد على اƅتمويل اƅذاتي في تمويل Ɗشاط اƅمؤسسة يحقق الاستقلاƅية اƅماƅية  .9

رجة الاستداƊة وهو ما يزيد من درجة وذƅك أن اƅتمويل اƅذاتي يرفع من حجم اƗموال اƅخاصة ويقلل د

 .الاستقلاƅية اƅماƅية ƅلمؤسسة
3. ƅتمويل: حيث اƅة والاستمرارية في اƊمروƅذيا ƅين واƅمموƅت إدارية يستلزم إجراءا ذييستلزم مفاوضات مع ا

وبيروقراطية Ƅبيرة، وخاصة في حاƅة إتاحة اƅمحيط فرص هامة Ɗƅمو اƅمؤسسة وهو ما يساعد اƅمؤسسة على 

Ɗƅمحيطاƅمو واستغلال فرص ا. 
ستبعاد اƅمخاطر اƅماƅية: إن عدم ƅجوء اƅمؤسسة إƅى اƅمحيط اƅماƅي ƅلحصول على اƅموارد اƅماƅية يجƊبها ا .4

مختلف اƅمخاطر اƅماƅية اƅمحتملة Ƅاƅتوقف عن اƅدفع ومخاطر اƅعسر اƅماƅي ومخاطر ارتفاع تƄلفة اƗموال 

 .ثر سلبا على اƅقيمة اƅسوقية ƅلمؤسسةمما يؤ  في الاستداƊةفراط الإاƅخاصة Ɗظرا 
رفع درجة اƅسيوƅة: يرفع اƅتمويل اƅذاتي في درجة سيوƅة اƅمؤسسة وهو ما يتيح ƅها هامش Ƅبير من اƅحرية  .0

في اƅتصرف في اƗموال اƅمتوفرة وباƅتاƅي تدعيم قوة اƅمؤسسة اƅتفاوضية مع اƗطراف اƅخارجية وتدعيم 

 .مرƄزها اƅتƊافسي في اƅسوق
ف اƅتƄاƅيف: إن عدم ƅجوء اƅمؤسسة إƅى اƗطراف اƅخارجية ƅتمويل Ɗشاطها يجƊبها اƅتƄاƅيف اƅماƅية تخفي .7

اƅتي سوف تدفعها اƅمؤسسة ƅلمقرضين وهو ما يسمح ƅها بتخفيض تƄاƅيف الاستغلال، مما يؤدي إƅى تقوية 

 .مويل اƅذاتياƅمرƄز اƅتƊافسي ƅها من خلال اƅسيطرة باƅتƄاƅيف وƄذƅك تدعيم اƅقدرة على اƅت
6.  Ƌمؤسسة في هذƅسوقية وتحتاج اƅمو وزيادة حصتها اƊƅعديد من فرص اƅلمؤسسة اƅ مو: تتاحƊƅيساعد على ا

اƅحالات إƅى اƅحصول على اƅتمويل بأقصى سرعة ممƊƄة وذƅك بهدف استغلال اƅفرص اƅمتاحة وهو ما 

ية اƄƅاملة ƅلمؤسسة في استعمال يضمƊه اƅتمويل اƅذاتي وذƅك ƅما ƅه من مروƊة واستمرارية وƄذƅك اƅحر 

 .اƅتمويل اƅذاتي وهو ما يزيد من فرص اƅمؤسسة في تحقيق معدلات Ɗمو أƄبر
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 ذاصيƃصمويل اƃتمر ااــباعتب :أهمية اƅن توجيهه  لويـƄمؤسسة فيمƅساسية في اƗاصر اƊعƅذاتي أحد أهم اƅا

ƅتمويل جموع اƅديون اƅطويلة واƅمتوسطة على االاستثمارات )تمويل اƗصول اƅثابتة( أو ƅتسديد اƅقروض فƊسبة م في

تمد تسديد ديوƊها وهذƋ اƅقدرة تعى ـعلبمعرفة قدرة اƅمؤسسة مح ـيسمؤشر هي اƅذاتي تمثل اƅقدرة على اƅتسديد و

ي ـيكف لا ƅلتمويل اƅذاتي:ية دلاقتصاوا اƗهمية اƅماƅية نمو قروض ƅلمؤسسةامƄاƊية اعطاء  Ƅثيرا فيعليها اƅبƊوك 

ة اƅتمويل  اƅذاتي  هميأوتƄتسي  اƅذاتيبل يعتبر محور عملية اƅتمويل  Ƅشريك في اƅعملاƅتمويل اƅذاتي   أن Ɗعتبر

ة ـƅيأوة ـتيذا بدون وجود قدرة تمويليةة ـجيرخافمن غير اƅمعقول اƅحصول على  تمويلات  Ɗطلاقا ƊقطةƋ رباعتبا

خرى أومن جهة  جهةهذا من   بقوة اƅسوقء في اـƅبقƅها امح ـيسƅذي دي ااـلاقتصوا واƊƅاجححيح ـƅصا ƅطريقا فهو

 حيث                                        اƅتمويلات اƗخرىى ـــــــــــــعل الاعتماديحرر اƅمؤسسة  من  اƅذي اƅعامل هو

  تيƅى ارـخƗا اƅموارد عƄسى ـة علـسسؤƅلمح اـمت موردƋ راـباعتب في اƅمؤسسة ةـƅتƊمياك محر  اƅذاتي اƅتمويل يعتبر

اƅمؤسسة ى ــــلع ƅذƅك، باƅديونمثقلة ن وتكن بأ اƅمؤسسة ، فاƅتمويل اƅذاتي يجƊبتستغرق وقت Ƅبير ƅلحصول عليها

عن طريق اƅتمويل  رات اƅجديدةتثماــــلاسا تمويل قــــƅتحقي اƅوسائل اƅضرورية وƄذاة ــــƊƅاجحا اƅطرق Ƅلل تغلاــــسا

تي في استخدام مواردها اƅ   اƅديƊاميƄيةف رـƅتصا بحرية ةـسسؤمح ƅلمـتسطها ون طريقها يتطور Ɗشاماƅتي  اƅذاتي

 وعدم وجود ضغوط خارجية  في اƅتسيير(ة ـجيرة خاـقبارم وجود عدم) ييرـƅتساة ـيرح إƅى تؤدي

Ƅها وتر ة ـƊƅتيجا في تحقيقء Ƅارƅشابين ق تفاƄوƊها ا في عليه سابقا ƄاƊتƄما  ƅذاتيا اƅتمويل أهميةوƅم تبق   

 فهو، ƅبعث اƅحياة في اƅمؤسسة من جديدداة أـه Ƅـبظ اـƅلاحتففي اƅمؤسسة Ƅاحتياط  واƊما هي ضرورة ملحة  

و مرتبط اذن بفƄرة تجميع رؤوس فه  مرتبط بمحدداتهƋ رباعتبا وة في اƅمؤسسة وهذارƅثا بتƄوينيسمح  ƅذيا لƅعاما

Ɨة ماƅتاج ففي حاƊƅي توسيع وسائل اƅتي تؤدي اƅمؤسسة في اعموال  اƅذاتي قدرة اƅتمويل  اƅس اƄدة بعث اا يع

سƊد ƅها فهو وحدƋ  بشƄل مورد ماƅي مستقل و مستقرة  وفي هذƋ اƅحاƅة  يشƄل اƅقاعدة اƅتي أس اƅمال اƅذي أر 

 . باسم سياسة اƅتمويل اƊƅاجحةيمƄن ان يطلق عليها 
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 اƅمحافظةية )دƅعااƅبƊية ن اعلى ضما في بداية اƗمر قدرة اƅمؤسسة اƅتمويل اƅذاتي يعƄسن فإ قسب مما

ذاة( ـسساƅمؤى ـعل  دة رأس اƅمال(.يان اƅبƊية اƅواسعة )زضما رƗما نمكأ وا 

 :اƅيةويمƄن تلخيص اهمية اƅتمويل اƅذاتي في اƊƅقاط اƅت

  تجاريƅمخصصة أتمويل الاستثمار اƅفقات اƊƅتجاتي تمويل اƊلتسويق وتوزيع مƅ مؤسسةƅا. 
  يسمح بتمويل عملياتƅذياƅي،يتمثل في اضافة اصول  توسع واƊوسيع جديدة بغرض ت وأدوات(لات آ )مبا

 .ƅلمؤسسة الإƊتاجيةاƅطاقة 
  ديون  بإعطاءيسمحƅتسديد اƅ ةإضمانƊمؤسسة على الاستداƅقدرة اƅ ذات ذن هو مقياسƅتمويل اƅي قدرة ا

قرار  عطاءلإمل هذƋ اƊƅسبة تستع أغلب اƅبƊوك اƅماƅية حيثƅلمؤسسة تمثل ايضا قدرتها على تسدد ديوƊها 

 .(1)عدم مƊح قرض ƅمؤسسة اƅطاƅبة ƅه أومƊح 
  صمويلƃذاصيطرق اƃما :اƄ  اتƊوƄمƅ ذاتي وهيسبق الاشارةƅتمويل اƅما اƄ يلي: 

 رباح اƅمحتجزة اƗو  )الاحتياطات( اƅمؤوƊات ،الاهتلاƄات

 الاهصلاƂدت (0
 افع الاƊمƅي:" استهلاك اƅماƅمحاسبي اƅظام اƊƅقد عرفه اƅ''مرتبطة بأصل ماديƅقتصادية ا 
 ظـــƊƅتوزيـــع اƅمحتملـــة فهـــو اƅصـــل علـــى مـــدة حياتـــه اƗلفـــة اƄلاهـــتلاك:" توزيـــع تƅ مفهـــوم الاقتصـــاديƅمي اا

 اƅقابل ƅلاهتلاك Ɗتيجة لاستعماƅه خلال مدة زمƊية معيƊة ". ƅمبلـــغ اƗصل
 لاهتلاكƅ يƅماƅمفهوم اƅل "ي :اƄصول، وهو يشƗتجديد اƅ ى خلق موارد أساسيةƅمال.س أر هدف الإهتلاك إ "

  .مهتلك موجه ƅتمويل اƗصول اƅجديد

                                                           
" ENSPلابر افي صوƃي  وصج ب  اƃصثبيصدت"  راسة صطيقية ƃلمؤسسة اƃوطƈية ƃخ مدت  اƃذاصي وأثرƉ اƅتمويل-حليلوحسام اƅدين  (1)

 –تخصص ماƅية اƅمؤسسة  –علوم اقتصادية  –جامعة ورقلة  – أƄاديميƊƅيل ماستر  تخرج مذƂرة-ƃ2664-2612لفصلرة مدبين 
9109/9107 
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قــدير اƅخســـارة ت فهـــو،وهو Ƅذƅك مـــا تفقـــدƋ اƗصـــول اƅثابتـــة مـــن تƄلفتهـــا خـــلال اƅعمـــر الإƊتـــاجي  الاهـــتلاك

Ɨاتجــة عــن قيمــة اƊƅثابــت، تخصــيصصــل اƅتــي تهتلــك اƅــه اƊتــي تســتفاد مƅمحاســبية اƅفترات اƅلفــة علــى اƄتƅا 

و أ اƅزمن عبــر اƅــزمن أي عمليــة تƊــاقص اƅقيمــة اƅمحاســبية Ɨصــل مــن اƗصــول، Ɗــاتج عــن اســتعماƅه أو عــن

  .اƅمؤسســـة اƅعديـــد مـــن وســـائلعن تطور اƅتƊƄوƅوجيا أو آثار أخرى تســـتعمل 

يحتل الإهتلاك دار مهمـا فـي اƅتمويـل اƅـذاتي ƅلمؤسسـة وذƅـك Ɗظـار Ɨن اƅمؤسسـة وذƅـك مـن خــلال   ور الإهصلاك:

ــو مــا هذƅــك اƅجــزء اƅمحــرر مــن اƅضــريبة واƅــذي لا يــدفع ƅمصــلحة اƅضرائب واƅــذي تســتفيد مƊــه اƅمؤسســة، و 

 يســمح ƅلمؤسســة بتــدعيم اƅســيوƅة اƅذاتيــة وتقويــة اƅقــدرة علــى اƅتمويــل اƅــذاتي ƅهــا، Ƅمــا يلعــب دوار مهمــا فــي

تحقيــق اƅضمان ƅلمؤسسة في اƊƅمو واعادة تحقيق استثمارات مهمة فهو وسيلة ƅحماية الاستثمار في اƅمؤسسة  

 .يتها في اƊƅشاط و عدم توقفهامرار وباƅتاƅي صمان است

 :هƊاك قسمين ƅلإهتلاك الإهصلاك:أƈواع 
ƅك عجز ذ ويƊتج عناƅعفن  واƅتآƄل واƅصدأ أواƊƅاتج عن تلف اƅممتلƄات  وهو الاهتلاك اƅمادي:الإهتلاك  .0

 ا.أعماƅه تأديةاƅممتلƄات من اƅمبادرة على 
اƗصول أو اƅممتلƄات عن اƅمثابرة في أداء يƊتج هذا اƊƅوع من الإهتلاك بسبب عجز  اƅوظيفي:الإهتلاك  .9

ن حساب يمƄ، في اƅطلب عليها أي أن هذƋ اƗصول لا تواƄب اƅتطور اƅتƊƄوƅوجي اƅتغيرأعماƅها من جراء 

اƅمؤسسة، ومن اƅممƄن أن Ɗجد  قتصاداالاهتلاك بطرق مختلفة Ƅل واحدة تهدف إƅى أن تلاءم استعمال 

 :من هذƋ اƅطرق Ɗجد ما يليطرق مختلفة داخل اƅمؤسسة اƅواحدة و 
  .الاهتلاك اƅمتغيرو  اƅمتزايد الاهتلاك ،) اƅخطيالاهتلاك اƅثابت )

 :فƊقول قليلاا عƊهم باƅحديثواعتمادا في اƅجزائر وƅذƅك سوف Ɗقوم  شيوعااƄƗثر  اƗوƅيتين اƅطريقتينتعتبر 
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 ثابت: هو عبارة عن  طريقةƅلفة الاستثمار على عدة س توزيعالاهتلاك اƄة تتحمل جز تƊل سƄوات وƊ ء

ويحسب ، اجيةالإƊتحياته  Ɗهايةاƅمختلفة في  اƅبقايامتساوي اƅقسط من اƅسƊوات اƗخرى، ومع استبعاد قيمة 

 .قيمة الاهتلاك = تƄلفة شراء الاستثمار/ عدد اƅسƊوات اƅتاƅية:باƅطريقة 
 اقاك لاهتلاايقة طرƊمتƅ:ذهب حسك لاهتلاط اقسب يحس ص Ƌاƅقيمة ايقة على طرƅلاستثمااƅ محاسبيةƅ ر

دل معق ين طرعليه عل Ɗحصذي ƅك الاهتلادل امعق بيطتن لاقا مطƊذا اه، وƗصليةاƅقيمة اعلى س ƅيو

ت ƅمعاملاا أحدفي دل ƅمعذا اهرب بضك ƅر وذلاستثمال استعمادة اƅمق فواƅمت اƅثابط اƅقسايقة طربك لاهتلاا

 ƅتاƅية:    ا

 ƊدعƄ3ن بي ل مالاستعماادة مون ما ت Ɗى وات إسƅ4 Ɗواتس. 
 ƊدعƄ0ن بي ل مالاستعماادة مون ما ت Ɗى وات إسƅ7 Ɗواتس. 
 ƊدعƄثل ألاستعمادة امون ما تƄ وات 7ن مرƊس. 

يƊا أرƄما ر، إذن ولاستثماة احيادة Ɗهاية من بƊا مرقتاƄلما ص تتƊاقك لاهتلاط اقسن يقة فإطرƅاƋ ذهب حس

ها على دساعذي ƅاسسة ؤتي ƅلمذاƅل ايوƅتمدر امصان مدر مصر يا تعتبوعة سƊطƅمقتك الاهتلات امخصصان فإ

 .(1)لإƊتاجيةاتها درة على قظƅلمحافرتها ستثماد ايدتج
 ƅتاƅية:اب ƅلأسباروري ضك لإهتلاب احساإن  ت:لإهصلاƂداب همية حسدأ

 محافاƅماس اأر ة على ظƅمل اƅك أن اسسة ؤƅصوذƗثابل اƅ هاية تƊ تاجية غيا حياتهفيƊتار لإƊلإƅ حƅج صا

  ص.Ɗƅقاذا ƅمقابلة ه جزءية وƅسƊاباحها ن أرمز تحجأن ة سسؤƅمافإƊه يƊبغي على ذا ƅهو
                                                           

 يةاƃفلاحة واƃصƈƈم"  راسة حدƃة بƈك  ƃلمؤسسة الاقصاد يةالا اء اƃمدƃي  وأثرهد علىماد ر اƃصمويل اƃح يثة –راƊدة فراح  (1)
-ي جامعة ام اƅبواق–في اƅعلوم اƅتجارية تخصص محاسبة ماƅية  أƄاديميمذƄرة تخرج Ɗƅيل ماستر ام اƃبواقي "  اƃريفية وƂدƃة

 07-00ص  9103/9104
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 يد ايدتحƅاƄتƅ وفƅ تاا داتحوتحميلهاƊكبما في ج لإƅاا ذƄه حيت لاهتلاƊى تقييإ يؤديث أƅتم اƊمƅت جاو

 .(1)لقأبتƄلفة 
 اƃمؤوƈدت )الاحصيدطدت( (9

ƅوقوع ا واƅخسائر اƅمحتملة اƗعباء ومخصصة ƅمواجهةتعرف اƅمؤوƊة على أƊها اƊخفاض من Ɗتيجة اƅدورة اƅماƅية 

تفادي أن تسعى ƅ وعلى اƅمؤسسةƄما تعرف على أƊها اƊخفاض عير عادي في قيمة اƗصول  اƅحصول،أو اƄƗيدة 

عƊاصر  وتعتبر عƊصر من، (2)وهي تمثل اƗعباء اƅتي تقدر اƅخسارة اƅمحتملة ƅلأصول غير مهتلƄة ،الاƊخفاض

ير تخصيصها مهما ƄاƊت Ɗتائج اƅمؤسسة ƅتغطية اƅتزامات مؤƄدة اƅوقوع ، وغاƅتمويل باعتبارها مباƅغ يتم تƄويƊها و 

 ،يجة اƅدورةبها قبل اƅتوصل إƅى ƊتƊه يتم حساأ، باعتبار بذƅك تحميل ƅلربح وƅيس توزيعا ƅهمؤƄدة اƅقيمة وهي 
 ،ا مدفوعاتبارهن قصيرة اƗجل باعتواƅمؤوƊات أƊواع، مƊها ما يخص اƅخسائر واƅتƄاƅيف ، واƅتي تتحول إƅى ديو 

  :وتوجد عدة أƊواع ƅلمؤوƊات مƊها ما يلي
 خسدئرƃة الأعبدء واƈة مؤوƊمؤوƅا Ƌمؤسسة هذƅلاستغلال وتخصص اƅ وع في آخر دورةƊƅيظهر هذا ا :

 اƅقضاياƅمواجهة حوادث متوقعة أو محتملة اƅوقوع خلال اƅسƊة، ومن بين هاته اƅخسائر واƗعباء، خسائر 

  ة.اƅممƊوحة، اƅغرامات اƅماƅي ماƊاتواƅمƊازعات، اƅض
  واتƈموزعة على ع ة سƃة الأعبدء اƈن تحملها في دورة مؤوƄتي لا يمƅمصاريف اƅيف أو اƅاƄتƅوهي ا :

لا يظهر هذا  ابيƊم ،واƅمباƅغ اƅمطلوبة ƅتƊفيذها مثل ترميم أشغال الإصلاحات اƄƅبرى ƅطبيعتهاواحدة وهذا Ɗظرا 

 .اƅمختصة اƅهيئاتفر اƅتقاعد ƅعماƅها بواسطة اƅحساب في حاƅة اƅمؤسسات اƅتي تو 

                                                           
 07 اƅسابق، صاƅمرجع  ،فراحراƊدة  (1)
(2)p , universitaires, Alger, 1981a finance de l'entreprise,office des publicationUkhezar Amar ,l 125   
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   صقدعƃة اƈلأشخدص  الإجبدريةمؤوƃمشصغلينƃلمساهمين حق اƅ تي توفرƅمساهمة اƅمؤسسات اƅتحدد في ا :

 (1)اƅتقاعد الإجباري على اƅمؤسسة
بلــه خروج ف وهميــة لا يقااƅمؤوƊــات محاســبيا فــي هيƄــل اƅتƄــاƅيف وهــي تƄــاƅي : تســجل ور اƃمؤوƈدت في اƃصمويل

ـدار ـيض اƊƅتيجـة وتخفـيض مقƊقدي فهي خسارة تحمـل إƅـى اƊƅتيجـة وهـو مـا يـؤدي إƅـى زيـادة اƅتƄـاƅيف وتخف

ئب اƅذي سوف يدفع إƅى إدارة اƅضرائب واستفادة اƅمؤسسة مـن اƅفـرق غيـر اƅمـدفوع فـي اƅتمويـل اƅـذاتي وهƊـا ار اƅض

 حاƅتين ƅلمؤوƊة:يجب أن Ɗفرق بين 
اƅحاƅة اƗوƅى: اƅمؤوƊة ƅحسابات اƅمخزوƊات اƅحقوق: وهـي اƅمؤوƊـة اƅتـي يـتم تشـƄيلها ƅمواجهـة اƅـƊقص فـي  .أ

 قيمة الاستثمارات واƅمخزوƊات وخطر عدم تحصيل حقوق اƅمؤسسة حيث وفي Ɗهاية Ƅل سƊة
 رفع من قيƅه يتم اƊافية فإƄ لة غيرƄمشƅة اƊمؤوƅت قيمة اƊاƄ يف و إذاƅـاƄتƅي تزداد اƅتاƅة وباƊمؤوƅتـزداد مة ا

 .معهـا اƅقدرة على اƅتمويل اƅذاتي
  غــاءƅــه يــتم إƊوجودهــا فإƅ ــاك مبــررƊــم يصــبح هƅ ي أوƊتــدƅبــر مــن قيمــة اƄلة أƄمشــƅــة اƊمؤوƅــت اƊاƄ أمــا إذا

 ي.مؤسسة ولا يتدعم اƅتمويل اƅذاتتستفيد اƅ هــذƋ اƅمؤوƊة أو اƅتخفيض مƊها ففي حاƅة الإƅغاء فإƊه لا
 لةƄمشƅة اƊمؤوƅون بمقدار اƄذاتي سوف تƅتمويل اƅة فإن قدرة اƊمؤوƅأما في تساوي ا 

اƅحاƅة اƅثاƊية: مؤوƊة اƅخسائر واƅتƄاƅيف: ƅقــد ســبق اƅقــول أƊــه يــتم تســجيل هــذا اƊƅــوع مــن اƅمؤوƊــات يــتم  .ب

ƅون اƄدما يƊي تسجيله عƅتـاƅلفة بصفة دقيقة وباƄتƅا Ƌون تقدير هذƄاتج عن حادث سابق ويƊ يƅحاƅعبء ا

فإƊـه يـتم تسجيل مبلغ مؤوƊة إƅـى غايـة تƊفيـذ اƅتزام اƅمؤسسـة ومهمـا يƄـن فـإن حسـاب اƅمؤوƊـة يجـب تقييمـه 

 Ƅـذƅك فـي Ɗهايـة اƅسƊة اƅماƅية: 
                                                           

 06 اƅسابق صاƅمرجع  راƊدة فراح (1)
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 Ƅتƅــة أقــل مــن اƊمؤوƅــان مبلــغ اƄ قــدرة إذاƅي الاســتفادة مــن اƅتــاƅــة وباƊمؤوƅــه ســوف يــتم رفــع مبلــغ اƊلفــة فإ

 (1)علــى اƅتمويل اƅذاتي
 تمويلƅمؤسسة من اƅاك تسوية وتستفيد اƊون هƄه لا تƊلفة فإƄتƅة يساوي اƊمؤوƅان مبلغ اƄ ذاتي فـي ا إذاƅ

 اƊتظـار تحقق اƅعبء.
 بƄــة أƊمؤوƅــان مبلــغ اƄ فــائض ويــدرج فــي الإيرادات وهــو مــا يخفــض إذاƅــه يــتم اســترجاع اƊلفــة فإƄتƅــر مــن ا

 مــن اƅتمويل اƅذاتي باƅمقدار اƅمسترجع. 

ويطبق اƅتحليل اƅسابق في Ɗهاية اƅدورة اƅماƅية وƅم يتم وقوع اƅتƄلفـة، أمـا فـي اƅحاƅـة اƅثاƊيـة وهـي حـدوث 

ƅلفـة أو زوال اƄتƅـى أصـله وهـو ربـح اƅــة سـوف يعـود إƊمؤوƅـذا فـإن مقـدار اƅـة وƊمؤوƅشـاء اƊـى إƅـذي أدى إƅسـبب ا

 .(2)إجمـاƅي فبــل اƅضريبة فاƅمؤسسة مطاƅبة بدفع ضريبة على اƅمؤوƊة اƅغير مبررة
 ربدح اƃمحصجزةالأ  (3

ارية ن ممارسة Ɗشاطها )خلال اƅسƊة اƅجهي عبارة عن ذƅك اƅجزء من اƅفائض اƅقابل ƅلتوزيع اƅذي حققته اƅشرƄة م

وق في اƅميزاƊية اƅعمومية ƅلشرƄة ضمن عƊاصر حق واƅذي يظهروƅم يدفع في شƄل توزيعات  أو اƅسƊوات اƅسابقة(

 قد تقوم اƅشرƄة بتخصيص جزء من ذƅك اƅفائض ،فبدلا من توزيع Ƅل اƅفائض اƅمحقق على اƅمساهمين ،اƅملƄية

 :حتياطي" بغرض تحقيق هدف معين مثلعليها اسم " ا في عدة حسابات مستقلة يطلق

  قروضƅأو إحلال و تجديد الآلات ...،احتياطي إعادة سداد ا 
  قابلƅفائض اƅجزء من اƅك اƅمحجوزة هي عبارة عن ذƅرباح اƗلتوزيعواƅ ة من ممارسƄشرƅذي حققته اƅة وا

 .أو اƅسƊوات اƅسابقة اƅجاريةƊشاطها في اƅسƊة 
                                                           

 .090، قباƅسا مرجع ،بوشوشةمد مح (1)
 .126اƅسابق، مرجع  ،محمد بوشوشة (2)
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 ƅرباح اƗتمويلمحتجزة أحد مصادر وتمثل اƅمؤسسة بدلا من  اƅلمؤسسة، فاƅ ذاتيƅف توزيعاƅل اƄ محققƅائض ا
 .لاحتياطياجزء من ذƅك اƅفائض في عدة حسابات مستقلة يطلق عليها اسم  بتجƊيبتقوم  اƅمساهمينعلى 

حتجز، ƅذي يسياسة توزيع اƗرباح هي اƅتي تحدد اƅجزء من اƗرباح اƅذي يوزع على اƅملاك وأيضا اƅجزء ا
وعƊد تخطيط سياسة توزيع اƗرباح على اƅمؤسسة أن تأخذ بعين الاعتبار مصاƅح اƅمؤسسة من جهة ومصاƅح 
اƅمساهمين من جهة أخرى يقصد بسياسة توزيع اƗرباح قرار تحديد اƅجزء من اƗرباح اƅذي يوزع على اƅملاك 

اƅمحتجزة في اƗرباح غير اƅموزعة، بالإضافة إƅى  رباحتتمثل اƗ .تƄلفة اƗرباح اƅمحتجزة واƅجزء اƅذي يحتجز
تحققت ƅدى اƅمؤسسة، غير أن اƅمؤسسة قررت احتجازها فاƗرباح غير اƅموزعة تمثل أرباحا من  الاحتياطات

اƅمحتجزة  وتتمثل عƊاصر اƗرباح استثمارات مختلفة تمويلعلى حملة اƗسهم، وذƅك بهدف استخدامها في  توزيعها
 فبما يلي:

 اƃقدƈوƈي: حصيدطالا .1
اƗرباح على أن من صافي  0 % اƅقاƊوناƅذي لابد ƅلشرƄة من تƄويƊه )وحددƋ  الاحتياطيوهو اƅحد اƗدƊى من 

 اƅمال.رأس  وفي زيادةتغطية خسائر اƅشرƄة  ويستخدم في اƅشرƄة(من رأس مال  %01لا يتعدى
 اƊƅظامي: الاحتياط .9

ة حيث يشترط هذا اƗخير وجوب تخصيص Ɗسبة معيƊ، ي ƅلشرƄةطبقا ƅلƊظام اƗساس الاحتياطييتم تƄوين هذا 
 وهو غير إجباري. معيƊة،من اƗرباح اƅسƊوية Ɨغراض 

يƊص قاƊون اƅشرƄات على أƊه يجوز ƅلجمعية اƅعامة بعد تحديد Ɗصيب اƗسهم في  :اƗخرى الاحتياطات .3
يƄفل  واƅشرƄة أيحقق دوام ازدهار وذƅك باƅقدر اƅذي  أخرى، احتياطاتأن تقوم بتƄوين  ،اƗرباح اƅصافية

 .على اƅمساهمينتوزيع أرباح ثابتة بقدر الإمƄان 

مجلس الإدارة  واƅذي يقترحاƅمبلغ اƅمتبقي بعد عملية توزيع اƗرباح اƅسƊوية  وƊقصد بها اƅمرّحلة:اƗرباح  .9
في اƅسƊوات  رباح اƅمحققةفي اƗ اƊخفاضاƅفائض Ƅاحتياطي ƅمواجهة أي  ويستخدم هذا اƅتاƅية،ترحيله إƅى اƅسƊة 

 اƅمقبلة اƅتي قد تؤدي إƅى عدم قدرة اƅشرƄة على إجراء توزيعات مƊاسبة على حملة اƗسهم.
 : تحتجز اƅمؤسسة اƗرباح Ɗظار ƅلعديد من اƗسباب من أهمها:أسبدب احصجدز الأربدح

  مؤسسة بجزء منƅتجاري على ضرورة احتفاظ اƅون اƊقاƅص اƊية: حيث يƊوƊمؤسسأسباب قاƅة على أرباح ا
من  % 0من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري هذƋ اƊƅسبة ب  690 شƄل احتياطي قاƊوƊي وƅقد حددت اƅمادة

 من راس مال اƅشرƄة %01ت أرس مال اƅشرƄة. بشرط ألا تتجاوز اƅتراƄما
 محاƅظام اƊƅمستقبلية وقد حددها اƅطارئة اƅحداث اƗمواجهة اƅ كƅوين احتياطات اختيارية وذƄي سبتƅماƅي ا

 في:   
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 ةƊƊمقƅعادية واƅساسية، اƗية اƊوƊقاƅا. 
 .لمؤسسةƅ سوقيةƅقيمة اƅزيادة اƅ عاملƅمال اƅزيادة أرس ا 
 سهمƗحملة ا Ƌذي يتقاضاƅعائد اƅان معدل الاستثمار أعلى من اƄ إذا 
 .خاصةƅموال اƗلمؤسسة عن طريق زيادة اƅ يةƅماƅية اƅتقوية الاستقلا 
 مƅرباح اƗي يمتاستخدام اƅوقاء ماƄ ية.حتجزةƅماƅخسائر اƅعسر واƅص صدمات ا 
 .موƊƅتوسع واƅتمويل عمليات ا 
  فوائد أو سداد فوائد مع قرضƅتوفير دفع اƅ قروضƅحصول على اƅك بتفادي اƅلفة الاقتراض وذƄتخفيض ت

 جاري.
 ى زيƅرباح مما يؤدي إƗملاك احتجاز اƅمساهمين حيث يفضل اƅضريبي على اƅعبء اƅيمة ادة قيخفف ا

 سسة وباƅتاƅي زيادة قيمة أسهمهم.اƅمؤ 
  رباحƗسبة اƊ تظام فيƊتحقيق الاƅ تظمةƊرباح غير مƗون فيها اƄوات قادمة تƊى سƅرباح إƗالاحتفاظ ببعض ا

 .(1)اƅموزعة
 : تتميز اƗرباح اƅمحتجزة Ƅمصدر داخلي ƅلتمويل اƅذاتي ب:مزايد الأربدح اƃمحصجزة

  رباح يؤديƗتمويل وتحقيق وفوار عدم توزيع اƅمؤسسة من اƅى زيادة طاقة اƅجديدة. قإ 
  ضريبي وخاصة إذا حضيƅوعاء اƅلفة إذا خصمت من اƄتƅخفض اƊمحتجزة مصدر تمويل مƅرباح اƗا

 .ميز ضريبيتأصحابها ب
 .تي تحقق أرباحا جيدةƅمؤسسات اƅيه من طرف جميع اƅلجوء إƅن اƄمصدر تمويلي مهم يم 

                                                           
 20-24هيثم محمد اƅزغبي، Ɗفس اƅمرجع، ص  (1)
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 ة سƅلمؤسسة سيوƅ لحصول توفرƅ دخول في مفاوضات عسير مع أطارف أخرىƅة ودون اƅريعة وبسهو

  .(1)على اƅتمويل
ع، اƅمشرو يتم اƅتمويل في هذƋ اƅحاƅة عن طريق اƅمدخرات اƅشخصية ƅصاحب  و :اƃشخايةاƃم خرات  (9

صائصه، خيأخذ اƅمشروع شƄل اƅمشروع اƅفردي بƄل  مƊفردا، حيثيقوم صاحب اƅمشروع بعملية اƅتمويل و 

قد لا يستطيع صاحب اƅمشروع تدبير اƅتمويل اƅلازم بمفردƋ فيلجأ إƅى بعض أفراد أسرته لإقƊاعهم باƅدخول  و

 ،معهم ƄشرƄاء في اƅمشروع ،وقد يلجأ إƅى بعض أصدقائه ومعارفه ƅلدخول ƄشرƄاء موصون أو متضامƊون

قاƊوƊي اƅشائع ƅلمؤسسات ومن اƅمعروف أن اƅشƄل اƅ وتƄون مشارƄة أو تƄوين شرƄة مساهمة أو محدودة،

اƅصغيرة واƅمتوسطة هو اƅمؤسسات اƅفردية يليها شرƄات اƅمساهمة اƅعامة واƅمحدودة ومن خلال ذƅك يتضح 

مƄاƊيات اƅحصول على اƅشƄل اƅقاƊوƊي ƅلمؤسسة، مƄاƊياته ومدى توافرƋ وا   أن اƅتمويل اƅذاتي يحد حدودƋ وا 

أسهم أو اƅبحث عن شريك متضامن أو موصي ƅلمشارƄة  فلا يمƄن ƅلمشروع اƅفردي على سبيل اƅمثال طرح

في توفير اƅتمويل اƅلازم، ومن Ɗاحية أخرى يمƄن ذƅك وƄƅن بعد اتخاذ خطوة هامة وهي إعادة اƊƅظر في 

 .(2)اƅشƄل اƅقاƊوƊي ƅلمؤسسة
 اƈواع اƃصمويل اƃذاصي  (5

  اƅذاتي:قد فرق بعض اƄƅتاب بين Ɗوعين من اƅتمويل 
ل اƅداخلي اƅذي يهدف إƅى اƅمحافظة على اƅطاقة الإƊتاجيـة ƅلمؤسسـة حيث أن اƅمؤسسة اƅتموي :اƊƅوع اƗول -

 .اƗهداف اƅمسطرة ويشـمل أمـوال الإهـتلاك واحتياطي ارتفاع أسعار اƗصول اƅرأسماƅية ƅتحقيقتخصص أمواƅها 
ƅذاتي ا اƅتمويلأن  Ɗجد اƗحياناƅتمويل اƅداخلي اƅذي يهدف إƅى اƅتوسع واƊƅمو في بعض  اƅثاƊي:اƊƅوع  -

اƅذي يحدث في عƊاصر اƗصول، وفي هذƋ اƅحاƅة تلجأ اƅمؤسسة إƅى استعمال ذƅك اƅفائض  Ɗخفاضالايفوق 

                                                           
 Ɗ24فس اƅمرجع اƅسابق ص  (1)
مذƄرة ماجيستير في –حدƃة اƃجزائر  واƃمصوسطة،  راسةقرض الإيجدر في صمويل اƃمشروعدت اƃاغيرة  خاƅد، دورطاƅبي  (2)

 9ص ، 23جامعة مƊتوري قسƊطيƊة  واƅماƅية، واƅمؤسسات اƊƅقديةاƅتمويل اƅدوƅي  ية، تخصصالاقتصاداƅعلوم 
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ƅذاتي ا اƅتمويلرأس ماƅها، ومƊه فإن هذا اƊƅوع من  زيادةمخزوƊها أو حتى  زيادةأو  جديدةفي شراء استثمارات 
 واƅتوزيع اƅضريبةتشƄل من اƗرباح بعد اقتطاع اƅذاتي اƅخاص باƅتوسع، واƅذي ي باƅتمويليسمى 

 ƈواع اƃصمويل اƃذاصي: أ16اƃشƂل رقم 

 
 التمويل الذاتي

 
 
 
 

 توسيع النشاط المحافظΔ على النشاط                               
 

 المعطيΕΎ(الطΏϠ اعتمΎدا عϰϠ  من اعداد) المصدر                                                 
 

 اƃذاصي  وعيوب اƃصمويلمزايد 
 :مزايد اƃصمويل اƃذاصي -1

  اƅجزئي واƄƅلياƅمستويين  Ƅل منيسمح هذا اƊƅوع من اƅتمويل بتحقيق دور ايجابي على 
  جزئيƃمسصوى اƃمؤسسةعلى اƃذاتي بما الاقصاد ية( )اƅتمويل اƅيلي يسمح ا:  
  .ار Ɗوع الاستثمار اƅممولفي اختي واعطاء اƅحريةتƄلفة  بأقلتƄوين راس مال  -
 .اƅحصول على اƅقروض بمباƅغ Ƅبيرة -
يعتبر وسيلة أساسية ومهمة ƅلمؤسسات اƅصغيرة ومتوسطة اƅحجم اƅتي قد يصعب عليها اƅحصول علـى  -

 .اƅتمويل من مصادر خارجية
لاحتفاظها ظـرا Ɗة يؤدي اƅتمويل اƅذاتي إƅى دعم اƅمرƄز اƅماƅي ƅلمؤسسة ويجƊبها اƅتقلبـات اƅموسـمية اƅمحتملـ -

Ɗقدي مƊ متغيرةبرصيدƅمواجهة احتياجاتها اƅ اسب. 
يعطي استقلاƅية أƄبر ƅلمؤسسة في اختيار الاستثمارات دون اƅتقيد بشروط الائتمان أو بأسعار فائـدة أو  -

 باƅضماƊات اƅمختلفة وباƅتاƅي تجƊب أعباء اƅتمويل اƅخارجي 
  جزئيƃمسصوى اƃمؤسسةعلى اƃالاقصاد ية( )ا 
 متعاملين إƅي بيتن اƊوطƅدخل اƅبيرة في شروط توزيع اƄ دورا هاما في  يلعب الاقتصاديين إذاحداث تغيرات

 .ƅمال في اقتصاديات اƅدول اƅغربيةس اأمن تƄوين ر  %11اƅى  %01فمثلا يغطي  اƅصƊاعيةاƅشرƄات 
  عيوبƅذاتي لا يخلو من اƅتمويل اƅما ان الاعتماد على اƄ                 
 :اƃذاصيب اƃصمويل عيو  -2
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قد لا يƄون اƅتمويل اƅداخلي Ƅافيا ƅتمويل اƅمشاريع مما يؤدي إƅى عرقلة سير اƅمشروع ويـتم اختيـار مشاريع 
 Ƅذƅك يمƊع اƅتمويل اƅداخلي تجميع الادخـاراتة، مويل اƅداخلي معرقلا Ɗƅمو اƅمؤسسمتواضعة اƅحجم فيصبح اƅت

صـادي ƄƄل، وتوزيعها على مختلف اƅقطاعات واƊƗشطة طبقا Ɨوƅويات بصـفة عامـة علـى مسـتوى اƊƅشـاط الاقت
 .(1)استثمار معيƊة تتفق مع أهداف اƅسياسة

 اƃصمويل اƃخدرجي 
، فالإدارة تحصل على هذƋ اƗموال بشروط خارجيةيتضمن Ƅافة اƗموال اƅتي يتم اƅحصول عليها من مصادر 

توقف حجم ي ط اƅتي يحددها اƅسوق اƅماƅي وعائد اƅفرصة اƅبديلةواجراءات لابد من معرفتها وفقا Ɨوضاع واƅشرو 
لبات اƅماƅية اƅمتط ƅتغطية أƊه، يƄملهاƅمؤسسة اƅماƅية أي  واحتياجاتاƅداخلي  اƅتمويلاƅخارجي على حجم  اƅتمويل
يجعلها  مما ƅلمؤسسة،اƅماƅية  الاحتياجات ƅتغطيةاƅداخلي  اƅتمويل، وبصفة عامة لا يƄفي الاستثماريةأو  اƅجارية

  رأس مال اƗسهم أو من الاقتراض أو هما معا. بزيادة خارجيةتلجأ إƅى مصادر 
ƅى إƊقسم ت اƅمدة بحيثو اƅتصƊيفات ƅلتمويل اƅخارجي حسب أƊواع أبذƄر إƅى ومن خلال اƅتمويل سوف Ɗقوم  

    :قسامأثلاث 
- Ɨجلتمويل قصير ا. 
- Ɨجلتمويل متوسط ا. 
  .جلاƗتمويل طويل  -

اƅماƅية  هااحتياجاتƅيها وذƅك حسب إن تلجا أمن اƅتمويلات اƅتي يمƄن ƅلمؤسسة Ɗواع أƄل صƊف عدة وتحت 
  .و اƅبعيدأعلى اƅمستوي اƅقريب  سوآءاوƄذا اƅوضعية اƅماƅية ƅها 

  قوم  وسوف :الاجلصمويل قايرƊواعبتوضيح أƊ  نƄتي يمƅقصير اƅمستوى اƅون على اƄتي تƅتمويلات اƅا
 ƅيهاإ ƅلمؤسسة اƅلجوء

  

                                                           
 (2619-2669صقيمية ƃلفصرة  ) راسةاƃجزائر  واƃمصوسطة فيصطوير اƃمؤسسدت اƃاغيرة  و ورهد في ƃ عم واƃصمويلهيئدت  ،هاƅم سليمة (1)

 9106-9107-بسƄرة  –جامعة محمد خيضر  –اقتصاديات ادارة اعمال  خصصالاقتصادية تاطروحة Ɗƅيل دƄتوراƋ طور اƅثاƅث في اƅعلوم 
 .67ص 
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 جلƈواع صمويل قاير الأ: أ11اƃشƂل رقم 

 
 

 تمويل قصير الاجل
 
 
 

 اعتماداΕ تحريϙ الحϘوق التجاريΔ                                             اعتماداΕ الصندوق 
 

 الاعتماداΕ بالإمضاء  
 

ϱرΎالتج ϡالخص 
                                                                                                        ΕΎنΎالضم 

                                        الϭϔترة                  
ϱرϭϔرض الϘال       

 Δسميϭن                      الربط (                                                                         –)مΎالضم ΏΎخط 
 عتماداΕ البضائعا                                                     

 
 
 تسبيϕ عϰϠ البضΎئع                           
 

 سند الرهن                                                                              
 

                                                                                                                Δتمويل قصير الاجل للتجارة الخارجي 
 
 
 

                                                                   Ύدالاعتم ϱالمستند 
 

                                                                                                                                   Δعيϭالن ΕداΎالاعتم 
 
 

من مصادر اƅتمويل اƅتي تمول اƅدورة الاستغلاƅية ƅلمؤسسة الاقتصادية،  وتعتبر :جل/ صعريف صمويل قاير الأ1
 نعمل في مواجهة اƅخلل اƅمؤقت بيتمول أسفل اƅميزاƊية وتست فهي ،معاجلها أاوز وهي اƅقروض اƅتي لا يتج

ن دفع ضرائب مستحقة دون وجود سيوƅة Ƅافية ƅذƅك ويمƄ اƅخارجة، أواƅتدفقات اƊƅقدية اƅداخلة واƅتدفقات اƊƅقدية 
 :جلƊواع اƅتمويل قصير اƗأذƄر أƊواع اƅقروض قصيرة اƗجل Ƅاƅتاƅي 

صل Ɗه Ɗوع من اƅتمويل قصير اƗجل تحأتعريف الائتمان اƅتجاري ب يمƄن :صجدرية(اƃالائصمدن اƃصجدري )اƃقروض 
ها في اƅعملية أو تستخدمعليه اƅمƊشأة من اƅموردين، ويتمثل في قيمة اƅمشتريات الآجلة ƅلسلع اƅتي تتاجر فيها 

Ƌ في وغير تمويل اƅمصر وتعتمد اƅمƊشآت على هذا اƅمصدر في اƅتمويل بدرجة أƄبر من اعتمادها على اƅ ،اƅصƊاعية

ϭالصند Ε يلاϬتسϕ 
 السحΏ عϰϠ المكشϭف

 الϘبϭل
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هذا و يطلق على الائتمان اƅتجاري الائتماƊي اƅتلقائي Ɗظرا ƊƗه عادة ما يزيد  ،من اƅمصادر اƗخرى قصيرة اƗجل
هذƋ واحدة من  عدت، و و يƊقص مع اƅتقلبات في حجم اƊƅشاط، بمعƊى أƊه يتاح باƅقدر اƅملائم وفي اƅوقت اƅمƊاسب

 ضاف اƅيها أƊه يتم دون اجراءات أو تعهدات رسمية. أهم مزايا الائتمان اƅتجاري ، ي

أما باƊƅسبة ƅتƄلفة هذا اƊƅوع من اƅتمويل فإƊها تعتمد على شروط اƅموردين، ففي غياب اƅخصم اƊƅقدي يعتبر 
الائتمان اƅتجاري في حƄم اƅتمويل اƅمجاƊي في حاƅة قيام اƅمؤسسة بسداد قيمة اƅفواتير خلال فترة اƅخصم، بيƊما 

 (1)غير مجاƊي إذا تم اƅسداد بعد اƊقضاء فترة اƅخصم يعتبر
 الائصمدن اƃمارفي: 

تصƊف اƅقروض اƅمصرفية اƅى توعين رئيسيين ƅتمويل Ɗشاطات اƅمؤسسة الاقتصادية يتمثلان في قروض        
 اƅمصرفي هو عبارة عن اƅقروض أو اƅسلفيات اƅتي يتحصل عليها والائتمان الاستغلال،الاستثمار وقروض 

اƅتمويل  سيتخذو  واحدة،اƅمستثمر أو اƅمؤسسة من اƅبƊوك، ويلتزم بتسديدها خلال فترة زمƊية معيƊة لا تزيد عن سƊة 
 اƅقصير اƗجل في تمويل اƗغراض اƅتشغيلية ƅلمؤسسة. 

اƅتجاري  انلائتمافي اƅمرتبة اƅثاƊية بعد الائتمان اƅتجاري، حيث يتميز بأقل تƄلفة من  الائتمانويأتي هذا اƊƅوع من 
في اƅحالات اƅتي تفشل فيها اƅمؤسسة من اƅخصم، Ƅما يعتبر مصدرا مقبولا ƅتمويل اƗصول اƅدائمة في اƅمƊشاة 
اƅتي تعاƊي من صعوبة في تمويل تلط اƗصول من مصادر طويلة اƗجل يضاف أƊه أƄثر مروƊة من الائتمان 

 (2) اƅتجاري
  :حاƅة اختيار اƅبƊك مايلي أة استخدامها، فياƅمƊشومن اƅقواعد اƅعامة اƅتي يستحسن على 

  ىƅك إƅها. ويرجع ذƊقروض مƅحصول على اƅتي يعتزم اƅشأة اƊمƅك مع حجم اƊبƅاسب حجم اƊلا بد أن يت
 .مقدار اƅقروض اƅتي يمƄن Ɨي بƊك أن يمƊحها ƅلعميل اƅواحد وقاƊوƊية علىأن هƊاك قيود اقتصادية 

  ذيƅك اƊبƅشاة أن تختار اƊمƅمعروف أن على اƅه من اƊيتبع سياسات تتماشى مع حاجياته وظروفه حيث ا
 .اƅبƊوك تختلف فيما بيƊها في شروط مƊح الائتمان

                                                           
 . 6، ص 0221مصر ، اƅمعارف، الإسƊƄدريةمƊشأة  ،اƃصمويلاƃح يث في مجدل ماد ر  هƊدي، اƅفƄرمƊير إبراهيم ( 1)
 Ɗ1فس اƅمرجع اƅسابق ص  (2)
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   ن منƄƅية، وƅماƅمشورة اƅون قادرا على مدها باƄشاة .يƊمƅة درايته و خبرته بعمليات اƅك في حاƊبƅيلاحظ أن ا
 م اƅتعامل مع بƊك ƅه اتصال وثيق باƅمشروعات اƅمƊافسة حتىاƊƅاحية اƗخرى Ɗجد اƊه من غير اƅمرغوب فيه أن يت

 .لا تتسرب اƅمعلومالات عن اƅمƊشاة ƅلمƊشات اƅمƊافسة
  وكƊبƅة مع اƊوك بعلاقات حسƊبƅتي لا تتعامل مع اƅوك اƊبƅتعامل مع اƅب اƊات أن تتجƄشرƅيجب على ا

يدة، ات اƅمرƄز اƅماƅي اƅسليم و الإدارة اƅواعية واƅرشاƗخرى أو مع اƅبƊك اƅمرƄزي. يƊبغي اƅتعامل مع اƅبƊوك اƅقوية ذ
وبصورة عامة يجب أن يƄون الاختيار حƄيما مƊذ اƅبداية حتى يمƄن إƊشاء اتصال مرضي وفعال بين اƅمؤسسة 
واƅبƊك اƅذي تتعامل معه ومثل هذƋ اƅعلاقة Ƅفيلة بمƊع ظهور أي Ɗزاع في اƅمستقبل و يتخذ الائتمان اƅمصرفي 

 :يمƄن حصرها فيما يلي عدة أشƄال
 
 0 /-دوق  تسهيلاتƊصƅسحب على 9اƅمك شوف/ اƅقروض-/4موسمية قروض-/ 3ا  Ƌربط ة وهذƅا

اƊƗواع تم اƅتطرق ƅها في اƅفصل الاول ضمن اƅعملبات اƅبƄƊية اƅتي تقوم بها اƅبƊوك مع عملائه وهي تخص 
 اƅقروض اƅتي تتم على مستوى اƅصƊدوق في اƅبƊك 

 دك قروض صمس اƈصجدريةهƃتحدث 0وهي  لاوراق اƅتجاري تم اƅخصم اƅتفصيل/ اƅها باƊفصل  عƅفي ا
 في هذا اƅفصل  باƅتفصيلƊتطرق ƅه  اƅفوترة فسوفƊوع وهو  يخص ثاƊيالاول ام فيما 

اƅى اƄƅلمة الاƊجليزية   L’affacturageتعود Ƅلمة اƅفوتر   FACTORINGصعريف  اƃفوصرة   -1 Factoring  سبةƊƅي باƊتي تعƅى مؤسسة واƅك أو اƊبƅى اƅعملاء اƅدى اƅ تجاريةƅحقوق اƅفواتير أو اƅلمؤسسة بيع اƅ
في  L’affacturageوƅقد عرفها اƅبƊك اƅمرƄزي اƅفرƊسي Ƅالآتي" تتمثل طريقة   Factorماƅية متخصصة تسمى 

قوم بمراقبة زبائن اƅتي تFactorتحويل اƅحقوق اƅتجارية من اƅمؤسسة اƅى اƅبƊك أو اƅمؤسسة اƅماƅية اƅمتخصصة   
ل مؤسسة مسبقا، وتعم اƅمؤسسة وتسير حساباتهم بما في ذƅك تحصيل ديوƊهم اتجاƋ اƅمؤسسة مقابل عائد محدد Factor  مخاطرƅضمان من اƅلتغطية واƅ يةƊفوترة تقƅمخاطر، اذ تعتبر طريقة اƅلازمة ضد اƅات اƊضماƅعلى ايجاد ا

عقد تحويل اƅفاتورة هو مجموعة حلول عامة ƅتسيير اƅمدƊيين ،حيث يتم تحويل اƅفواتير إƅى ƃثدƈي :اƃمفهوم ا  - (1)وتحصيل اƅحقوق اƅتجارية". اƅتي تقوم بالإدارة ،اƅمراقبة ،تمويل ،وتغطية خطر عدم اƅتسديد ومن خلال Ƅل هذfactor  Ƌ مؤسسة متخصصة  .
صصة ن أصحابها إƅى مؤسسة قرض متخاƅمفاهيم فان عقد تحويل اƅفاتورة هو عبارة عن تحويل اƅحقوق اƅتجارية م

في عقد تحويل اƅفاتورة اƅتي تتƄفل بتحصيله وضماƊه في حاƅة عدم اƅتسديد على أن تقوم بتسبيق جزء أوƄل 
 .اƅحقوق اƅمحوƅة
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Ƅما يقصد باƅفاƄتوريƊغ أو عملية اƅتمويل باƅفاƄتوريƊغ شراء أو بيع اƗوراق اƅتجارية ƅلمؤسسة على اƅمستوى اƅمحلي 
ƅتي تتراوح مدتها أو اƅين واƊمديƅك حسابات اƅذƄوك وƊبƅي من طرف اƅى  21 ما بيندوƅهدف  091اƅيوم، وا

 (1) ستحقاقها.ااƗساسي من هذƋ اƅعملية هو توفير اƅسيوƅة اƊƅقدية ƅلمؤسسات اƅعامة ƅحظة حاجتها ƅها قبل تاريخ 
 Ɨتمويل قصير اƅ يزمƊاƄفوترة عبارة عن ميƅمؤسسات تحصل علىوتعتبر عملية تحويل اƅون اƄ كƅجل، وذ 

 مستحقاتها قبل حلول آجال اƅتسديد، وهي تتيح ƅلمؤسسة عدة مزايا:
 ية؛ƅماƅمؤسسة ووضعيتها اƅة اƊي يساهم في تعزيز خزيƊتحصيل الآƅا 
  بعض ملفاتƅ محاسبي والإداريƅي واƅماƅتسيير اƅمؤسسة وخاصة اƅعبئ على اƅزبتخفيف اƅ(2) ائنا 
 يƈغ:اƃفدƂصور  أƈواع-2

  :املةƄ خدمةFull Service Factoring خرى منƗعمليات اƅتور باقي اƄفاƅمقرض أواƅوبها يتحمل ا :
 ، وابلاغ اƅمدين أي عملية واƅتحصيل.اƊƅاجمة واƅمستقبليةاƅمخاطر 

  مخاطرƅاملة ماعدا تحمل اƄ خدمةRessources Factoring؛ 
  عميلƅبلاغ مدين ا  ؛BlakFactoringخدمة جزئية تتضمن فقط اƅتمويل وا 
 تمويل؛ƅاملة ماعدا اƄ خدمة 
  تمويل فقطƅخدمة اInvoice Factoring؛ 
  تمويلخدمة جزئية تتضمنƅمخاطر اƅا  واƊأحياUndisclosed Factoring؛ 
  مشروعاتƅاسب وأهداف اƊجدها تتƊ تورƄفاƅتي يقدمها اƅخدمات اƅى من اƅوƗثلاثة اƅواع اƊلأƅ سبةƊƅبا

ƅمتوسطة، فاƅصغيرة واƅتور بالإضافة اƄفاƅي يشترط اƊثاƅوع اƊƅاملة( يشترط رقم أعمال معتبر أما اƄ ول )خدمةƗوع اƊ
 إƅى رقم اƗعمال من 

  تمويل وابلاغƅث )خدمة جزئية تتضمن فقط اƅثاƅوع اƊƅين، أما اƊمديƅحسابات اƅ عملية استخدام وسيلة تأمين
 يملƄون أرقم أعمال ضعيفة.مدين اƅعميل( تتعامل مع شريحة واسعة من اƅعملاء اƅذين 

 اƃفدƂصوريƈغ: صƂلفة-3
 :ى قسمينƅغ إƊتوريƄفاƅلفة اƄن حصر تƄيم 

                                                           
 وم  ، اƅدورة اƅتدريبية اƅدوƅية حول تمويل م صاƃصمويل اƃخدرجي في اƃمشروعدت اƃاغيرة واƃمصوسطة ب ائل بوداح،عبد اƅجليل  (1)

 .16ص  9113ماي سطيف  91-90وتطوير دورها في الاقتصاديات اƅمغاربية 
 ر،اƃجزائ وسطة فيواƃمصصغير مع ل اƃفدئ ة على ا اء اƃمؤسسدت الاقصاد ية  راسة حدƃة اƃمؤسسدت اƃاغيرة  أثر حمامي رشيد، (2)

ƅتسيير، االاقتصادية واƅتجارية و اƅعلوم  تلمسان، Ƅليةماجيستر في اƅتسيير اƅدوƅي ƅلمؤسسات، تخصص ماƅية دوƅية جامعة 
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 تقديم اƅخدمة: يقصد بها اƅعموƅة اƅتي يتقاضاها اƅبƊك أو اƅمؤسسة اƅماƅية ƅقاء Ɗوعية اƅخدمة مصاريف-أ
حقاقها وبأسعار جارية وآجال استتƄلفة اƅتمويل: وتحسب على أساس اƅمدة اƅفاصلة بين تاريخ اƅفوترة ƅلورقة اƅت -ب

من قيمة اƅورقة،  %9.0و 1.0فائدة تƄون مرتفعة Ɗسبيا مقارƊة باƅفوائد على اƅقرض وتƄون Ɗسبة اƅعموƅة مابين 
 (1) .%4و  9.0أما Ɗسبة اƅفوائد تتراوح بين 

تي خلال اƅخدمات اƅ الاقتصادية، منوتظهر أهمية هذƋ اƅتقƊية باƊƅسبة ƅلمؤسسة  :اƃفدصورةاهمية عق  صحويل -9
 تقدمها مؤسسة اƅفاƄتورƊغ ƅلمؤسسة Ƅما يلي

على عاتقها  factor))اƅفاتورة اƅمؤسسة اƅمتخصصة في تحويل عقد  تأخذ اƃزبدئن:صسيير محفظة أوراق -/ 1
يدات طريق تقديم Ƅشف يومي عام ومفصل ƅلتسد اƅفواتير عنتسيير حسابات اƅزبائن من تحصيل إدارة ومتابعة 

 اƅخاصة باƅفواتير وƄذا اƅتسديدات اƅمتبقي اƅمحصلة

متابعة محاسبة Ƅل زبون ب اƅفواتير، ومسكƄما تتوƅى اƅمؤسسة اƅمتخصصة في عقد تحويل اƅفاتورة تحرير 
اƅعمليات اƅخاصة باƅزبائن اƅمشƄوك فيهم إن وجدت، وباƅتاƅي توƅي اƅشؤون اƅقاƊوƊية واƅقضائية  اƅتحصيل، وتبرير

على اقتطاعات من عمولات وعلى هذا اƗساس فهو  factor هذƋ اƅعملية واƅخدمة يحصلƅلزبائن وفي مقابل 
 .ƅزبوƊهحساب جاري 

وهي تقƊية تامين اƅقرض أو ضمان اƅحقوق اƅمحوƅة و يقوم من خلاƅه  /اƃصدمين ض  مخدطر ع م اƃصس ي  :2
لاءة خلال تقرير مفصل على م اƅمورد بإبلاغ اƅمؤسسة اƅمتخصصة في عقد تحويل فاتورة عن Ɗوعية مديƊها من

Ƅل زبون ƅتحديد اƅحد اƗقصى اƅذي لا يمƄن تجاوزƋ عƊد إقراضه ،ويساعد هذا اƅتقرير من تقدير اƅمخاطر ƅتفادي 
اƅمفاجآت غير اƅسارة ،وبدورها تقوم اƅمؤسسة اƅمتخصصة في عقد تحويل اƅفاتورة بدراسة مجاƊية حول Ƅل زبائن 

الات Ƅثيرة هي اƅتي تختار اƅزبائن اƅتي على اƅمورد اƅتعامل معهم واƅذين يقبلون اƅمورد اƅمتعامل معها ،وفي ح
اƅتعامل مع اƅمورد باستعمال عقد تحويل اƅفاتورة بعد إعلامهم ،Ƅل هذا ƅتفادي اƅوقوع في زبائن غير قادرين على 

  .اƅدفع ،وباƅتاƅي تخفيض إمƄاƊية اƅوقوع في عدم اƅتسديد
عقد تحويل اƅفاتورة أداة تمويل قصير اƗجل ƅلحقوق مقابل تخليها جزئيا أو  يعتبر ة:ƃلمؤسس/اƃصمويل اƃمرن 3

Ƅليا على حقوقها تجاƋ زبائƊها ƅصاƅح اƅمؤسسة اƅمتخصصة في عقد تحويل اƅفاتورة بسعر تفاوضي يدفع مسبقا 
عƊها، ل اتير اƅمتƊاز تسبيق Ɨجل محدد بƊاءا على اƅفو  Ɗقدا، أيحيث يفتح هذا اƗخير خط اعتماد قصير اƗجل 

                                                           
 .29ص ،Ɗفس اƅمرجع اƅسابق (1)
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ضماƊات  اƅقيمة، ولامن اƅحقوق وهذا بدون سقف محدد % 21أن تصل Ɗسبة اƅتمويل أو اƅتسبيق إƅى  ويمƄن
 (1) يسمح ƅلمؤسسة اƅمموƅة اƅحصول على أموال تمƊƄها من متابعة Ɗشاطه إضافية، مما

  تي تدخل في عملية اƅتمويلاƅعمليات اƅبƄƊية اƅ الاول ضمنتم اƅتطرق ƅه في اƅفصل  اƃضمدن خطاب /3

  بضدئعاعصمد اتƃتي اƅبضائع  / تسبيقات0تشمل  واƅفصل الاول 9اƅها في اƊا عƊلمƄتي تƅرهن واƅد اƊوس /
 اƅعمليات اƅبƄƊية اƅتي ƅديها علاقة باƅعملية اƅتمويلية  باƅتفصيل ضمن

     ل تو اعصمد ات بدلإمضدءƄك يقوم بتقديم ضمان في شƊبƅتي مفادها ان اƅون فيواƄه يƊقيع أي ا  Ƌهذ
يقدم اموالا الا في حالات استثƊائية مثل الافلاس او اƅعجز عن  اƅتسديد ولااƅحاƅة Ƅضامن ƅقدرة اƅمؤسسة على 

بب عدم تحريك بس اƅصƊدوق وذƅكالافضل باƊƅسبة ƅلبƊوك مقارƊة باعتمادات  بالإمضاءالاعتماد  اƅتسديد ويعتبر
 :بعض اƅحالات مƊهافي  اƅخزيƊة الارؤوس الاموال من 

Ɗيابة عƊها في حاƅة الافلاس واƅعجز عن  ƅلمؤسسة باƅتسديداƅضماƊات اƅمقدمة من اƅبƊك  اƃضمدƈدت هي/ 1
Ƅحد  أشهر 14اƅضمان ƅمدة  دوري ويƄوناƅتي تدفع بشƄل  اƅضرائب باƊƅسبةاƅتسديد ƅمصاƅح اƅدوƅة مثل مصاƅح 

ل تسديد يسمح ƅلمستورد اخراج بضاعته قب اƅجمارك بحيث الاخرى ƄمصاƅحباƊƅسبة ƅلمصاƅح  وƊفس اƅشيءاقصى 
  .اƅحقوق اƅجمرƄيو Ƅƅن بشرط وجود ضمان بƄƊي

ويتمثل في قبول اƅبƊك ƅورقة تجارية يسحبها عليه اƅعميل ƅدفعها في تاريخ الاستحقاق ويهدف هذا    / اƃقبول2
ƅى:الاعتماد ا  

  وينƄونتسهيل تƄمخزون ويƅا ƅك في ظل وجود ثقة اƅتستطيع تموين ذƅ مؤسسةƅموردي ا Ƌك تجاƊها مبƊخزو
 عن طريق قبول اƅبƊك ƅورقة تجارية مسحوبة من طرف اƅبائع اƅي اƅعميل  وذƅك
  حصول علىƅونيسمح باƄقرض ويƅتي تتعامل معه  اƅك اƊبƅة اƊة وجود اضطرابات في خزيƅك في حاƅذ

ƅبƊك الاول اƅذي تتعامل معه اƅمؤسسة عن طريق اƅخير يطلب ثقة ا اخر وهذااƅمؤسسة فتلجا اƅمؤسسة اƅي بƊك 
   (2) بالإمضاءورقة تجارية او 

  لصجدرةƃ خدرجية وصمويل قاير الاجلƃذي يشملاƅتمويل قصي اƅها علاقة باƅ تيƅية اƄƊبƅعمليات اƅر جميع ا
 :اƅعمليات اƅتاƅية اƅخارجية واƅتي تشملاƅتجارة  وƄƅن تخصتلجا اƅيها اƅمؤسسة  الاجل اƅتي

                                                           
قدمة اƅة مؤسسة سوƊلغاز مذƄرة مح دراسة-اƃجزائراƃمؤسسة الاقصاد ية وفق اƃميƂدƈيزمدت اƃج ي ة في  تمويل-زواوي فضيلة  (1)

جـامـعة أمحمد بوقرة بومــرداس Ƅـلية اƅعلوم الاقتصادية علوم اƅتسيير  - .اƅمؤسسةماƅية  اƅتسيير، فرع:Ɗƅيل درجة اƅماجستير في علوم 
 .ص 9112/9111اƅعلوم اƅتجاري 
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الاعتماد اƅمستƊدي قابل ƅلإƅغاء وƄذƅك الاعتماد اƅمستƊدي غير قابل بأƊواعه ويتضمن  الاعصمد  اƃمسصƈ ي /1
 .اƅعمليات اƅبƄƊية اƅتي تخص اƅتمويل إطاروتم اƅتحدث عليه بإسهاب في اƅفصل الاول في  ƅلإƅغاء

  :ما يلي اƅتي تشملاƈƃوعية و/ الاعصمد ات 2
 لصاƃ اعبةƃعملة اƃصسبيق بدƃعملة  ير   اƅك باƊبƅتسبيق من اƅمصدر على اƅصعبة بحيثاحيث يحصل اƅ 

في حاƅة Ƅون عملة اƅتسديد هي Ɗفسها عملة اƅتسبيق  اƅتبادل وذƅكيساعد هذا الاعتماد على اƅغاء Ƅل مخاطر 
 واƅعƄس صحيح.

  اعبةƃعملة اƃصسبيق بدƃلاسصيرا اƃ  مستفيد منƅمستورد هو اƅون اƄة يƅحاƅا Ƌتسبفي هذƅيعقد  ق حيثيا
 الإضافةبفائدة تعادل Ɗسبة فائدة تعادل Ɗسبة سوق اƅعملة اƅصعبة ƅلبلد اƅمعƊي  ƅلاستيراد بƊسبةباƅعملة اƅصعبة 

  .مبلغ اƅتسبيق اƅعميل وƄذااƅي هامش ثابت يتحصل عليه اƅبƊك يحدد على اساس طبيعة 
 :والائصمدن اƃمارفياƃمفدضلة بين الائصمدن اƃصجدري 

دات اƅمفاضلة بين مصادر اƅتمويل قصير اƗجل سوف Ɗتطـرق إƅـى أسـباب تفضيل اƅمؤسسة قبل تحديد محد
 :فيما يلي واƅتي تتلخصلاستخدام هذا اƊƅوع من اƅتمويل 

 / حاجة اƅمشروع اƅموسمية ƅلأموال Ƅتمويل عمليات شراء بضاعة أو مواد أوƅية في بدايـة اƅموسم.0

ذƅك و أموال قصيرة اƗجل Ɨن اƅتمويل طويل اƗجل مرتفع اƅتƄاƅيف  في هذƋ اƅحاƅة تفضل اƅمؤسسة استخدام 
 .بقاء اƗموال عاطلة ƅفترة طويلة بعد اƊتهاء اƅموسم بسبب

/ قد تƄون تƄلفة اƗموال قصيرة اƗجل أقل من تƄلفة اƗموال طويلة اƗجل، Ƅما قـد يمƄـن اƅحصول عليها في 9
 وآخر.اƅتجاري بين تاجر  بعض اƅحالات بتƄلفة قليلة جدا Ƅالائتمان

/ سهوƅة اƅحصول على اƅقروض قصيرة اƗجل Ɗظرا Ɨن عƊصر اƅمخاطرة فيها أقل مما هو في اƅقروض طويلة 4
اƅمفاضلة بين مصادر اƅتمويل  ومن أجل ،اƗجل، بالإضافة إƅى اƅحصول عليها بضماƊات أسهل في أسرع وقت

ن م واƅتي تستطيعدارة اƅماƅية تلجأ إƅى مجموعة من اƅمحددات قصيرة اƗجل اƅمتاحة واختيار أفضـلها فـإن الإ
 :يلي وهي Ƅمامع غرض اƅقرض  واƅـذي يتلاءمخلاƅها اختيار اƅمصدر اƅمƊاسـب 

حيث يتم اختيار مصدر اƅتمويل اƅمƊاسب اƅذي يحمل اƅمؤسسة أقل تƄلفة ممƊƄة، فإذا ظهـر أن  :اƃصƂلفة 
اد على الائتمان اƅتجاري، فإن الإدارة اƅماƅية تلجأ إƅى الائتمان اƅمصرفي الائتمان اƅمصرفي أقل تƄلفة من الاعتم

 حتى ƅو فقدت اƅخصم في الائتمان اƅتجاري
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على  واƅتي تشترطاƅتأثير من بعض اƅجهات اƅتمويلية ƄاƅبƊوك،  ويأتي هذا الائصمدƈية:اƃصأثير في اƃق رة  
ا ƄاƊت مستمرة، ضرورة إتباع سياسة ماƅية معيƊـة اƅمؤسسات أثƊـاء تقديم اƅقروض قصيرة اƗجل، خصوصا إذ

طـوال فترة اƅقرض Ƅاحتفاظها بƊسبة معيƊة من اƅسيوƅة أو عدم اƅتوسع في الاقتراض ƅحـين سـداد اƅقـرض اƗول، 
Ƌل هذƄلمؤسسة وƅ يةƊقدرة الائتماƅمور سوف تؤثر على اƗا. 
ـع اƗرباح ؤسسات Ƅتحديد سياسـة معيƊـة ƅتوزياƅتي يفرضها بعض اƅمقرضين على اƅم وهي اƅقيود اƃصقي ات: 
 وغيرها.واƗجور 

مما يدفع الإدارة اƅماƅية إƅى ضرورة اƅلجوء إƅى اƅمصادر اƗخرى اƅتـي لا تفرض هذƋ اƅتقيدات حتى ƅو ƄاƊت تƄلفة 
 .قروضها مرتفعة

ـى حصـول علهƊاك بعض اƅمصادر أƄثر مروƊة من غيرها فمثلا يمƄن ƅلمقترض من اƅبƊك اƅ :اƃمروƈة 
 أموال Ɗقدية أي سيوƅة تمƊƄه من تمويل عملياته اƅجارية أي هƊاك مروƊة Ƅافية

مدين استخدام ƊƗه يمƄـن ƅل وƊƄƅها تتحققأما الائتمان اƅتجاري فبتم على شƄل تقديم بضاعة، فاƅمروƊة هƊا أقل -
ه لا لائتمان اƅتجاري في أƊفـي ا وتتحقق اƅمروƊةأصوƅه خاصة مƊها اƅبضاعة في اƅحصول على قروض أخرى، 

 (1) اƅغاƅبيتطلب تقديم ضماƊات في 
 مبررات اسصخ ام اƃقروض اƃمارفية قايرة الأجل

هƊاك عديد من اƅعوامل واƗسباب اƅتي تدفع اƅمؤسسة إƅى الائتمان اƅمصرفي قصير اƗجل ،تتلخص جميعا في 
لل اƅتوازن اƅمؤقت بين اƅتدفقات اƊƅقديـة سد حاجة اƅمؤسسة ƅلأموال ƅلأجل اƅقصير بشƄل عام مثل مواجهة خ

اƅداخلة واƅتدفقات اƊƅقدية اƅخارجة ،عƊدما تƄون اƅتدفقات إƅى اƅخارج اƄبر فقد تحتاج اƅمؤسسة إƅى مصـاريف طارئة 
أو دفع ثمن صفقات تجارية مفاجئة أو اƄتساب خصم تعجيل اƅدفع أو دفع اƅضرائب اƅمستحقة مع عـدم توفير 

ƊƄها من اƅقيام بذƅك ،ومن اƅطبيعي أن تلجا اƅمؤسسة إƅى الائتمان اƅمصرفي قصير اƗجل ،عƊدما سيوƅة Ƅافية تم
تƄون حاجتها إƅى اƊƅقدية حاجة طارئة وغير دائمة إلا اƊه من اƗفضل استعمال اƗموال طويلة اƗجـل ƅتمويل 

 .اƅحاجات اƅدائمة أو طويلة اƗجل

  

                                                           
 .202- 957، ص9114، اƗردن-عمان، واƅتوزيعمؤسسة اƅوراق ƅلƊشر  ،ق مةاƃمصالإ ارة اƃمدƃية اƅزبيدي حمزة،  (1)
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 صمويل مصوسط الاجل 

 جلصمويل مصوسط الأ واع: أ12ƈاƃشƂل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 
وتتراوح مدتها من سƊتين إƅى خمس سƊوات وأحياƊا سبعة وتمƊح بغرض تمويل  / صعريف اƃصمويل مصوسطة الاجل1 

ما Ƅرض، ƅمقتروع ائمة ƅلمشداحاجة ل يوƅتمدم يستخل Ɨجط اسومتل يوƅتمابعض اƅعمليات اƅرأسماƅية ƅلمؤسسات 
Ƅتغون يƅت، أو ثابتةول صأية طƅفيت اتحت عارومشل يومƊتƅ تي تستغواذƅين امددا ع رقƊسƅ ذاƅ متفن افانƅ عليه ق
م يتث حيل يوƅتمن اموع Ɗƅذا افي هسƊوات  6ان تمتد اƅي  سƊوات ويمƄن 0اƅي سƊة ن مل يوƅتمرة افتد عتماو اه
 نƅسƊين امدد ƅعذا اهل خلاد ƅوƅتي تتاية دƊƅقت افقادƅتل اخلان مرض ƅقاقيمة داد س
اƅحاƅة شƄل قروض Ƅما يمƄن ان يتخذ شƄل اعتماد الا اƊه في اƅغاƅب يƄون  Ƌان يتخذ اƅتمويل فهذويمƄن   

  .قروض
 ƅلقروض متوسطة اƗجل أƊواع يمƄن ذƄر مƊها ما يلي الأجل:اƈواع قروض مصوسطة  –/2 
با ما ،وغاƅوهي عبارة عن قروض مصرفية تستحق بعد أƄثر من سƊة إƅى غايـة سـبع سـƊوات قروض اƃم ة :-  

يƄون هذا اƊƅوع من اƅقروض مقيدة بإحدى أو مجموعة من اƅشروط اƅمذƄورة آƊفا ،Ƅما يتم اƅحصول عليه عادة من 
Ƅما تقوم اƅبƊوك  . بƊوك اƅتمويل اƅمتوسطة و اƅطويلة اƗجل، وغاƅبا ما تƄون اƅبƊوك اƅمتخصصة في هذا اƅمجال

ƅ ةƅسيوƅل حسب تخصصه وظروف اƄ لقروضƅ حةƊماƅعوامل بتحديد جدول تسديد اƅقروض، اديه وغيرها من اƅ

قرϭض متϭسطΔ الآجΎل 
ΔرجيΎخ 

 قرض متϭسط الاجل

 لإعΎدة الخصϡقΎبل 

قرϭض 
ΕيزاϬالتج 

 قرض المشترϱ  قرض المϭرد

 قرϭض المدة
قرϭض متϭسطΔ الأجل 

ϙتحريϠل ΔϠبΎق 
قرϭض متϭسطΔ الأجل 

 مبΎشرة

 تمϭيل متϭسط الاجل    
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ليه وفق جدول زمƊي متفق عمتسـاوية، وذƅـك اƅمدة يتم تسديدها عادة على أقساط دورية بشرط أن تƄون  فقروض
 .مسبقا

وتعرف قروض تمويل اƅتجهيزات بأƊها تلك اƅقروض اƅمباشرة اƅتي تراوح مدتها بين سƊتين  :قروض اƃصجهيزات -
 01إƅى  11سƊوات حيث تƄون موجهة ƅحيازة اƅسلع اƅرأسماƅية، واƅتي تهتلك خلال مدة تتراوح من  16إƅى 

ويسمح  .من قيمة اƅتجهيزات مثل سيارات أو شاحƊات% 11إƅى % 61 ما بينسƊوات وتمول اƅجهة اƅمقرضة 
ورتان تمƊح ، وهƊـاك صهذا اƊƅوع من اƅقروض بتمويل بعض الإƊشاءات واƅبƊاءات ذات اƅتƄاƅيف اƅمƊخفضة Ɗسبيا

 .بموجبها قروض اƅتجهيزات
في هذƋ اƅحاƅة يƄون اƅبيع باƅتقسيط ويحتفظ وƄيل اƅتجهيزات بملƄية الآƅة إƅى أن يقوم  :*عقود اƅبيع اƅمشروط

اƅمشتري بتسـديد Ƅافة اƗقساط ويقدم اƅمشتري دفعة أوƅية عƊد اƅشراء، وبقية اƗقساط يصدر عƊهـا أوراق وعـد 
 .))Ƅمبيالات( وبعد اƅتسديد اƄƅامل تƊتقل ملƄية اƗصل إƅى اƅمؤسسةباƅـدفع

*اƅقروض اƅمضموƊة تستطيع اƅمؤسسة استخدام اƅتجهيزات Ƅضمان ƅلحصول على قرض بƄƊي وذƅك من خلال 
رهـن هـذƋ اƅتجهيزات ƅلبƊك اƅتجاري اƅممول اƅذي يضمن حقه في الاستيلاء على اƅتجهيزات إذا ما تخلفت اƅمؤسسـة 

 (1) .اƅقرضعن اƅتسديد دفعات 
خصم اƅقروض اƅمقدمة ƅلمؤسسة ƅدى اƅبƊك  بإعادةيقوم اƅبƊك  حيثاƃخام  لإعد ةجل قدبلة قروض مصوسطة الا

من اƅمبلغ الاجماƅي ƅلاستثمار باحتساب Ƅل  %61اƅمرƄزي ويشترط في هذƋ اƅحاƅة عدم تجاوز مبلغ اƅقرض 
 اƅرسوم 

جاء هذا اƊƅوع من اƅقروض ƅيحل محل اƅقروض اƅمتوسطة الاجل اƅقابلة  ƅقد كƃلصحريقروض مصوسطة الاجل قدبلة 
 يقوم اƅبƊك بتحريك حقوقه في اƅسوق اƊƅقدي الا ان هذƋ الاƅية ƅم تطبق بعد في اƅجزائر ƅلخصم حيث

مصدر اƗ ƅمرهذا اƊƅوع من اƅقروض عن سابقيه في ان اƅسƊد الاذƊي  اƃمبدشرة يخصلفقروض مصوسطة الاجل 
 (2) اƅتحريكاو  لإعادة اƅخصمطرف اƅبƊك يمثل اعترافا باƅدين وƅيس وسيلة  من

 حيث Ɗميز بين Ɗوعين رئيسين اƃصمويل مصوسط الاجل ƃلصجدرة اƃخدرجية    
 
مورد اƅ واƅطويل وقرضهو اƅية اخرى من اƅيات تمويل اƅتجارة اƅخارجية على اƅمدي اƅمتوسط     قرض اƃمور  

يد )قرض( عن مهلة ƅلتسد وƊاشئ بالاساسرض ƅلمصدر ƅتمويل صادرته وƄƅن هذا اƅقرض هو قيام اƅبƊك بمƊح ق

                                                           
 .31-92ص  ،مرجع سابق، محمد بوشوشة (1)
 .19 ص ،سابقمرجع ، شوقي بورقبة (2)
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مصدر عƊدما يمƊح اƅ وبمعƊى اخرعƊدما اƅمصدر ƅفائدة اƅمستورد  وبمعƊى اخريمƊحها اƅمصدر ƅفائدة اƅمستورد 
ه قرضا ƅتمويل ير بمƊحƅصاƅح زبوƊه الاجƊبي مهلة ƅلتسديد يلجا اƅى اƅبƊك ƅلتتفاوض حول امƄاƊية قيام هذا الاخ

 Ƌكهذƅذƅصادرات وƅك  اƊبƅه شراء ديون من طرف اƊمورد على اƅمتوسط علىيبدو قرض اƅمدي اƅا 
Ƅان قرض اƅمشترى يمƊح ƅلمستورد بوساطة من اƅمصدر  الاقل فاذاقرض اƅمشتري في وجهين على  ويختلف عن

تمثل اƅوجه اƅثاƊي ƅلاختلاف وهو اƅمهم في ورد امƅلمستفان قرض اƅمورد يمƊح ƅلمصدر بعدما مƊح هذا الاخير مهلة 
رام حين ان قرض اƅمورد يتطلب اب لاحقا( فيƊتطرق ƅذƅك  )سوففي ان قرض اƅمشتري   يتطلب ابرام عقدين 

د تمويلها وهذا ما يعƊي اƊه يتضمن اƅعق شروط وطرقعقد واحد يتضمن بالإضافة اƅي اƅجاƊب اƅتجاري ƅلصفة 
اƅي ذƅك فان قرض اƅمورد يتطلب قبول اƅمستورد ƅلƄمبياƅة اƅمسحوبة عليه  و هذƋ اƄƅمبياƅة   أيضا بالإضافةاƅماƅي 

 Ƌمسحوبة عليه  وهذƅة قابلةاƅمبياƄƅطرق   اƅمختصة حسب اƅية اƅماƅهيئات اƅدى اƅ خصمƅلخصم و اعادة اƅ
 (1) اƅمعمول بها ي Ƅل دوƅة والإجراءات

ƅبƊك اƅي اƅمستورد الاجƊبي ƅتسديد ديوƊه ƅلمورد اƅمحلي بشرط عبارة عن قرض مقدم من ا اƃمشصري وهوقرض 
 (2)اƅتسديد في اƅوقت اƅمتفق عليه 

 :يلي Ƅما يمƄن تعريفه Ƅما 
هو عبارة عن اƅية يقوم بموجبها بƊك معين او مجموعة من بƊوك بلد اƅمصدر باعطاء قرض ƅلمستورد بحيث  -

ƅ قداƊ صفقةƅفترة تتجاوز يستعمله هذا الاخير بتسديد مبلغ اƅ مشتريƅح قرض اƊشهر  ويلعب  01لمصدر  وم
اƅمصدر دور اƅوسيط في اƅمفاوضات مابين اƅمستورد و اƅبƊوك اƅمعƊية بغرض اتمام عملية اƅقرض هذƋ  ومن 
اƅملاحظ ان Ƅلا اƅطرفين يستفيدان من هذا اƊƅوع من اƅقروض بحيث يستفيد اƅمورد من تسهيلات ماƅية طويلة 

مه الاƊي ƅلبضائع Ƅما يستفيد اƅمصدر من تدخل هذƋ اƅبƊوك و ذƅك بحصوƅه على اƅتسديد اƅفوري Ɗسبيا مع استلا
 من طرف اƅمستورد ƅمبلغ اƅصفقة 

بين فيه Ɗوع ي   واƅمستورد بين اƅمصدر  اƅتجارية ماباƅعملية  الاول يتعلقƄما ان قرض اƅمورد يتيح بابرام عقدين 
تتم بين اƅمستورد  يذƅك واƅتاƅعقد اƅثاƊي يتعلق باƅعملية اƅماƅية اƊƅاجمة عن  امااƅصفقة تƊفيذ  ومبلغها وشروطاƅسلع 

في ذƅك  خاصة واƅسببƅتمويل اƅصفقات اƅهامة من حيث اƅمبلغ  اƅمشتري عادةاƅقرض ويمƊح قرض  واƅبƊك ماƊح
 عض اƅعوائق فليسقد تعترضها ب بمثل هذƋ الاهمية بالاعتماد على الاموال اƅخاصة ƅلمستورد تمويل صفقاتان 

خري اƄذƅك يتيح هذا اƅقرض مزايا ممƊƄا على اƅدوام ان يƄون اƅمستورد قادرا على تخصيص مثل هذƋ اƅمباƅغ 

                                                           
 .093 سابق صمرجع  ،اƅطاهر ƅطرش (1)
 .093 سابق صمرجع  ،اƅطاهر ƅطرش (2)
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ة اƅمصدر يتحرر Ɗسبيا من اƅخطر اƅتجاري اƅمرتبط باƅصفة اƅتجاري اƅقرض فانيوم اƅبƊك بمƊح هذا  ƅلمصدر عƊدما
ƅ سماحƅة اƅمستورد خاصة في حاƅمبرمة مع اƅا سابقا من اƊما رايƄ هƅ ما يسمحƄ  سدادƅتظار  قبل اƊه بفترة ا

 (1)اƅتخلص اƄƅامل من اƅعبء اƅماƅي اƅذي يتم تحويله اƅى اƅبƊك 
  طويل الاجلصمويل 

 جلصمويل طويل الأ : أƈواع13اƃشƂل رقم 

 

 

 

 

 

 

  
سـƊة، وهـي  91إƅـى  سƊوات وقد تصـل 16اƅقروض اƅتي تزيد آجاƅها عن  وهيالاجل / صعريف صمويل طويل 1

توجـه ƅتمويـل الاستثمارات اƅطويلة اƗجل ƅلمؤسسة، مثل اƅحصول على عقارات " أراضي مباƊي ƅمختلـف 
وتلجأ اƅمؤسسات اƅتي تقوم باستثمارات طويلة إƅى اƅبƊوك ƅتمويل هذƋ اƅعمليات Ɗظرا ƅلمباƅغ  "اسـتعمالاتها اƅمهƊية

ƅوحدها، وƄذƅك Ɗظرا ƅمدة الاستثمار وفترات الاƊتظار اƅطويلة قبـل اƅبـدء فـي اƄƅبيرة اƅتـي لا يمƄن اƅحصول عليها 
 .اƅحصول على عوائد

 / اƈواع اƃصمويل طويل الاجل 2
إن بقاء اƅمؤسسة واستمرار Ɗشاطها ،يتوقف على وضع أهداف طويلة اƗجل أو  :اƅتمويل باƗسهم اƅعادية 

ƅحفاظ اƅماƅية إƅى تحقيق أهداف عديدة أهمها ا الاستراتيجيةهدف اƅمدى وتخصيص اƅموارد اƅضرورية ƅتحقيقها ،وت
على اƅموارد اƅماƅيـة ،وتحقيق معدلات Ɗمو تساير على اƗقل معدلات Ɗمو اƅسوق واƅمؤسسات اƅمƊافسة ،وحتى 

                                                           
 .094ص  ،Ɗفس اƅمرجع اƅسابق (1)

 

ϡϬالأس Εالسندا ΔرجيΎرة الخΎتجϠيل الاجل لϭيل طϭتم 

ϱيل الت΄جيرϭالتم 

 تمويل طويل الاجل
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ات جتضـمن اƅمؤسسـة تحقيق استراتيجياتها لا بد من توفر مصادر تمويل طويلة اƗجل عƊد استحاƅة تغطية الاحتيا
اƅماƅيـة عـن طريق اƅموارد اƅداخلية فتلجا إƅى فتح رأس ماƅها ƅلمساهمة عن طريق اƅسوق اƅماƅي، وتعتبر اƗسهم 

وسƊحاول من خلال اƅمطلب اƅبحث في مفهوم  .اƅعاديـة من أهم أدوات اƅتمويل باƅمساهمة في رأس مال اƅمؤسسة
 .ƅلتمويلصـدر قيمها بالإضافة إƅى تقويمها Ƅم اƅعادية، وأهماƗسهم 

سƊحاول من خلال اƅعƊصر اƅبحث في مفهوم اƗسهم اƅعادية وأهم  :اƃقيميةمفهوم الأسهم اƃعد ية واهم أƈواعهد 
  :ƅهايتضح مفهوم اƗسهم اƅعادية Ɗتعرض إƅى مختلف اƅمفاهيم اƅتي تطرقت  وحتى :اƅقيميةأƊواعها 

ƅلاƄتتاب اƅعام وƅها قابلية على اƅتداول وغير  وثيقة ذات قيمة اسمية واحدة، تطرح : وهوالأولاƃمفهـوم  -
ـذƋ اƗرباح تلتزم بتوزيع أرباح ثابتة سواء من حيث تحديـد قيمـة ه محدد، ولاقابلـة ƅلتجزئة ولا تستحق اƅدفع في تاريخ 

 .أو فترات استحقاقها
م اسمية ولا تلز وهي أوراق ماƅية تحمل قيمة  دائم،: اƗسهم اƅعادية هي مصدر تمويل اƃمفهوم اƃثدƈي  -

ية حامليها اƗسهم اƅعاد ملƄية، وتمƊحبتوزيـع Ɗسبة أرباح ثابتة، تصدرها اƅشرƄة ƅتحصل من خلاƅها على أموال 
حقـا في اƅملƄية اƊƅهائية ƅلمؤسسة وما يتبع ذƅك من تحمل مخاطر أعمال اƅشرƄة وفقا Ɗƅسبة اƅمساهمة فيها، وفي 

 سـوية.تهم اƅعادية اƅمطاƅبة بحقوقهم في قيمة اƅتصفية ƅلمؤسسـة إلا بعـد حاƅة تصفية اƅمؤسسة لا يحق ƅحملة اƗس
 مطاƅبات اƅغير وحملة اƗسهم اƅممتازة

اƅمفهوم اƅثاƅث: تتمثل اƗسهم اƅعادية من وجهة Ɗظر اƅمؤسسة وسيلة من اƅوسائل اƅرئيسية ƅلتمويل طويلة   -
هـم اƅمـلاك و  اƅتصفية،وفيما تبقى من أصول في حاƅة  تبقى من أرباح فيمافلحملة اƗسهم اƅعادية اƅحق  اƗجل،

 اصة.خبل هي عملية  عادية،اƅحقيقيون ƅلمؤسسة وعملية إصدار هذƋ اƗسهم لا يمƄن اعتبارها عملية روتيƊية 
قليلة اƅحدوث من خلال Ƅل هذƋ اƅمفاهيم فاƗسهم اƅعادية هي وثيقة ماƅية تصدر عن شرƄة مساهمة بقيمة اسمية، 

 قوقا وواجبات متساوية ƅماƄƅيها، وتطرح على اƅجمهور عن طريق الاƄتتاب اƅعام في اƅسوق اƗوƅية، وفـيتضـمن ح
 حصة اƅملƄية في اƅشرƄة وƅهم اƗوƅويـة تسديدها، وƅحاملهاحاƅة تصفية ممتلƄات اƅشرƄة فإƊها آخر ما يجري 

مـا  اƅمعتمدة، وحسبممتازة واƅسƊدات يسبقهم في هذا اƅطلب أصحاب اƗسهم اƅ اƅعوائد، حيثاƗدƊى في طلب 
ƅهم حقوق اƅتصويت ƅمجلس اƅمدراء واƅتـدخل فـي اƅشـؤون  حصص، فانيحمله أصحاب اƗسهم اƅعادية من 

 .الإدارية
قد يلجأ  عام، وƄƅنوتصدر اƗسهم عادة عƊد تأسيس اƅشرƄات أي إصدار اƄتتاب  :اƃعد يةأƈواع قيم الأسهم *

 تيجةواحدة، وƊدية في مراحل أخرى ƅزيادة رأسماƅها اƅمƄتتب به وعادة تƄون على مرحلة إƅى إصـدار اƗسـهم اƅعا
ƅبعض اƗعراف واƅقواƊين اƅمحاسبية ومراحل اƅتطور الاقتصادي واƅتاريخي اƅتي تمر بها اƅمؤسسة تتƄون ƅديƊا عدة 

 :وهيقيم ƅلسـهم اƅواحد 
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ها ƅقيمة اƅمƊصوص عليها في عقـد تأسـيس اƅشـرƄة وقواƊيƊباƅقيمة الاسمية تلك ا : يقصدƃلسهماƃقيمة الاسمية  
هذƋ اƅقيمة عادة على وثيقة إصدار اƅسهم Ɗفسه عƊد شراء اƅسهم في اƅسوق اƅماƅي أو  اƅداخلية، وتظهروأƊظمتها 

ƅها أية  س،ƅيبعض اƅقواƊين حد أدƊى ƅلقيمة الاسمية ƅلسهم وهي  اƅسهم، وتحددعƊد إصدار شهادة إثبات ملƄية 
 .يمة اقتصادية من وجهة Ɗظر اƅمستثمرين ƊƗها تخضع ƅقرارات سيادية تاريخيةق

تلك اƅقيمة اƅتي تعƄسها اƅسجلات اƅمحاسبية ƅلشرƄة، وتمثل مجموع رأس  : هياƃمحدسبيةاƃقيمة اƃ فصرية أو 
Ɨسهم عـدد ا حسابها بقسمة حقوق اƅمساهمين على موزعة، ويتماƅمال اƅمساهم به والاحتياطات واƗرباح اƅغير 

اƅقيمة اƅدفترية  :وتحسب Ƅما يلي اƅمؤسسة،قيمة ما قدمه اƅمساهم ƅتمويل استثمارات  اƅمصدرة، وتعƄس
 ƅ (1)لسهم=حقوق اƅملƄية /عدد اƗسهم اƅمصدرة
هم واƗرباح اƅمحجوزة. وتتغير اƅقيمة اƅدفترية ƅلس والاحتياطيات، اƅمدفوع،تشمل حقوق اƅملƄية Ƅلا  من رأس اƅمال 

 لسهم،Ƅƅما تعطى هذƋ اƅقيمة فƄرة جيدة عن اƅقيمة اƅحقيقية  عام،وتعتمد على ربحية اƅمƊشأة بشƄل  باستمرار،
 .اƅسوق اƅماƅية فياƅتوصل ƅقرار رشيد حول شراء اƗسهم اƅمتداوƅة  فيتساهم  فهيومن ثم 

 :اƃعد يةحقوق ومزايد حملة الأسهم 
يتمتع  ƅتياوهذƋ اƅحقوق واƅمزايا تزيد عن تلك  باƗسهم،ابل احتفاظهم مق فييتمتع حملة هذƋ اƗسهم بحقوق ومزايا 

اجتماعات  وأيمجاƅس الإدارة ،  فياƅتصويت  اƅعادياƅتصويت : حيث يحق ƅحامل اƅسهم  فياƅحق  -1/1 :وأهمها اƅممتازة،بها حملة اƅسƊدات واƗسهم 
ومن ثم يتحدد تأثير اƅمساهم على Ƅمية  واحد،ويƄون Ƅƅل سهم صوت اƗسهم. تعقدها اƅمƊشأة بحضور حملة 

اƅمƊشأة حق اƅحصول على حصته من اƗرباح إذا ما تم  فياƅربحية : فلƄل مساهم  فياƅمشارƄة  فياƅحق  -1/2 .يملƄها اƅتياƗسهم 
لا  عتجاƋ حملة اƅسƊدات وحملة اƗسهم اƅممتازة واƅدائƊين . وباƅطب لاƅتزاماتهاتوزيعها ، وذƅك بعد سداد اƅمƊشأة 

Ƌ اƗرباح أو إذا ƅم تƄن هذ Ƅافية،يجوز ƅحملة اƗسهم اƅعادية اƅمطاƅبة بتوزيع اƗرباح إذا ƅم تحقق اƅمƊشأة أرباحا  
حاƅة تصفية اƅمƊشأة ، يتم سداد الاƅتزامات تجاƋ حملة اƅسƊدات واƗسهم  ففيأصول اƅمƊشأة :  فياƅمشارƄة  -Ɩƅ. 1/3خرينƄافية ƅدفع الاƅتزامات 

فإن  ƅمتبقية،اوعƊد عدم Ƅفاية اƅمباƅغ اƅعادية. بعد ذƅك على حملة اƗسهم  اƅباقيزة واƅدائƊين ، ثم يتم توزيع اƅممتا
اƅتوزيع ƅهذƋ اƅمباƅغ تƄون ƅحملة اƅسƊدات  فيحيث أن اƗوƅوية  مؤƄدة،حملة هذƋ اƗسهم سيتعرضون ƅخسارة 

 .أوضحƊاواƗسهم اƅممتازة واƅدائƊين Ƅما 
                                                           

 .13ص ، Ɗفس اƅمرجع اƅسابق (1)
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يع وشراء اƗسهم : حيث يƄون ƅحملة اƗسهم اƅعادية حق بيعها أو شراء اƅمزيد مƊها فى أى ب فياƅحق  -1/4
 .حاƅة إصدار أسهم جديدة ƅلمحافظة على اƊƅسبة اƅمئوية ƅمساهمتهم فيوقت ، Ƅما يجوز ƅهم اƅمطاƅبة بحق اƗوƅوية 

 :اƃممصدزةالأسهم 

 Ɗهما،موتتسم ببعض خصائص ومميزات Ƅل  واƅسƊدات،يعتبر هذا اƊƅوع من اƗسهم وسطا  بين اƗسهم اƅعادية 
شبه اƅسƊدات وت بحصته.Ƅما يحق ƅحاملها اƅمطاƅبة  اƅمƊشأة،ملƄية  فيتشبه اƗسهم اƅعادية ƄƅوƊها حصة  فهي

 ƅممتازة،احيث تضمن اƅمƊشأة حدا  أدƊى أو أعلى من اƗرباح ƅحملة اƗسهم  اƅغاƅب، فيƄƅوƊها تمثل أرباحا  محددة 
 استرداد يفوƅهم اƗوƅوية بعد حملة اƅسƊدات  اƅسƊدات،اƅتصويت Ƅحملة  فيحملة هذƋ اƗسهم لا يشترƄون  Ƅما أن

Ƅاƅقابلية إƅى  اƅسƊدات،تصدر على أساسها  اƅتيوتجمع هذƋ اƗسهم بعض اƅشروط  ƅلمƊشأة.حقوقهم عƊد اƅتصفية 
ذا وتعد اƗسهم ه اƗسهم. ƅهذƋاƅمƊشأة اƅمصدرة  دƋتحد اƅذياƅوقت  في ƅلاستدعاءأو اƅقابلية  عادية،اƅتحويل Ɨسهم 

ويمƄن الاستغƊاء عƊها بإصدار اƗسهم اƅعادية أو  شيوعا ،اƅممتازة من أقل مصادر اƅتمويل طويلة اƗجل 
 (1).اƅسƊدات

  :عن طريق الأسهم اƃعد ية وعيوب اƃصمويلمزايد 

  :ة ƅلشرƄة اƅمصدرة فيما يليتتمثل مزايا اƗسهم اƅعادي :وجهة Ɗظر اƅشرƄة اƅمصدرة من-أ

/لا توجد أي اƅتزامات ثابتة على اƅشرƄة، إذ أن توزيع اƗرباح على حملة اƗسهم يƄـون بعـد تحقيق اƅشرƄة 0
 ./ ƅيس ƅلأسهم اƅعادية تاريخ استحقاق محدد9  :بتوزيعها واتخاذ اƅقرارƅلأرباح 

 ./ اƅشرƄة غير ملزمة برد قيمة اƅسهم في تاريخ محدد مما يعطيها مروƊة بعـدم اƅـدخول فـي اƅتزامات محددة4   .درة اƅشرƄة على الاقتراض/ زيادة اƅتمويل عن طريق هذا اƅمصدر يؤدي إƅى زيادة مق3
 :أما عيوب اƅتمويل من اƗسهم اƅعادية فتتمثل فيما يلي

تصويت Ƌ اƗسهم يشمل حق اƅاƅتمويل بإصدار اƗسهم اƅعادية إƅى توسيع قاعدة اƅملƄية، ذƅك Ɨن بيع هذ / يؤدي0
 طريقة وتغييرعلى إدارة اƅشرƄة حيث يضعف من رقابة اƅملاك اƅحاƅيين علـى اƅشرƄة أو سيطرة  وذƅك يƊعƄس

 .إدارة اƅشرƄة بما يتلاءم مع توجهات اƗعضاء اƅجدد في حاƅة ارتفـاع Ɗسـبة مساهمتهم في رأس اƅمال

                                                             .ة الاقتراض/ تƄلفة إصدار اƗسهم اƅجديدة أعلى من تƄلف9
(1) https://accdiscussion.com/acc6579.html  

 

https://accdiscussion.com/acc6579.html
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 ./إصدار أسهم جديدة يؤدي إƅى اƅمشارƄة اƅمتساوية ƅحملة اƗسهم في اƗرباح اƅمتوقعة3

  :من وجهة Ɗظر اƅمستثمر

 ./ اƅحق في Ɗقل ملƄية اƅسهم باƅبيع أو باƅتƊازل9  ./ يتمتع حملة اƗسهم اƅعادية ببعض اƅمزايا مƊها0

 .تقرر اƅشرƄة توزيعها / اƅحق في اƅحصول على Ɗصيبه من اƗرباح اƅتي3

 ./ مسؤوƅيته اƅمحدودة بحصته في رأس اƅمال4

 ./ƅه اƅحق في اƅتصويت في اƅجمعية اƅعمومية0

 .من جهة أخرى هƊاك اƅعديد من اƅعيوب ƊذƄر مƊها

/ لا يجوز ƅحامل اƅسهم أي اƅمستثمر اƅرجوع إƅى اƅشرƄة اƅمصدرة لاسترداد قيمته، فـإذا أراد اƅتخلص مƊه فلا 0
  .ل أمامه سوى عرضه ƅلبيع في سوق رأس اƅمالسبي

/ في حاƅة الإفلاس ƅيس هƊاك ما يضمن أن يسترد اƅقيمة اƅتي سبق أن دفعها ƅشراء اƅسهم بل لا يسترد مƊها 9
 .شيئا على الإطلاق

 .ƅيس من حقه اƅمطاƅبة بƊصيبه في اƗرباح طاƅما ƅم تقرر اƅمƊشأة توزيعها/ 3
 اƃسƈ ات  

ي اƅحصول اƅحق ف ويعطـي ƅحاملهƅسƊد عبارة عن مستƊد مديوƊية طويلة اƗجل تصدرƋ اƅمؤسسـات ا اƃمفهوم الأول:
مئوية  أيضـا فـي سعر فائدة دوري يتمثل في Ɗسبة ويعطيه اƅحقعلى اƅقيمة الاسمية ƅلسƊد في تاريخ الاستحقاق 

 .من اƅقيمة الاسمية ƅلسƊد اƅمصدر

سƊد ماƅي قابل ƅلتداول يجسد اƅتزام مقتـرض إزاء مقرض يضع في مقابل اƅدين هو عبارة عن  اƃثدƈي: سƈ اƃمفهوم 
 اƅتسديد وƄيفياتخصائص الاقتراض يحـدد الاƅتزام بموجب عقد إصـدار  ويتجسد هذاذƅك أموالا تحت تصرفه، 

لف ومختتمثل اƅسƊدات قرض طويل اƗجل تصدرƋ اƅمؤسسات، اƅدوƅة أو اƅجماعـات اƅمحلية  اƃمفهوم اƃثدƃث:
 شƄل فوائد ومƄافأته علىأقرضه  3في استرجاع رأسـماƅه اƅـذي  وƅلمقرض اƅحقمؤسساتية أو خواص،  ƅمستثمرينا

تلك اƗوراق اƅماƅية اƅتي تمثل وسيلة  " :من خلال اƅمفاهيم اƅسابقة يمƄن أن ƊستƊتج اƅتعريف اƅتاƅي ƅلسƊدات
شƄل ديون طويلة اƗجل عƊدما لا تƄفي اƗموال تستعملها اƅشرƄات أو اƅحƄومة ƅلحصول علـى رؤوس اƗموال في 

 مƊها بتوسع تلك اƅشرƄات وخاصة اƅمتعلقةاƅخاصة اƅتي يقدمها اƅمساهمون ƅتمويـل اƅمشاريع 
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  :تتميز اƅسƊدات بخصائص متعددة ƊذƄر مƊها : خادئص اƃسƈ ات

سƊويا، سواء حققت  2ـƊدات تدفع اƅفوائد ƅحملـة اƅس ثابت إذاƅسƊدات هي فئة من اƗوراق اƅماƅية ذات دخل  -
 اƅشرƄة أرباحا أو خسائر

ة ƅحامل اƅسƊد اƅتـدخل في إدارة اƅشرƄ ولا يحقيعتبر اƅسƊد مستƊد دين ƅحامله على اƅجهة اƅمقترضة،  -
 وتصريف شؤوƊها.

يجب أن تظهر وثيقة الإصدار: اسم اƅمصدر، عدد اƅسƊدات اƅمصـدرة، اƅضـماƊات اƅممƊوحة ƅلحملة مقابل  -
م في اƅسƊدات اƅمعƊية ƅطمأƊتهم علـى مـدخراتهم. Ƅمـا تظهر سعر الإصدار اƅذي يجب أن يدفعه اƅمƄتتب اƄتتابه

 .ما يساوي هذا اƅسعر اƅقيمة الاسمية ƅه واƅذي عادةƅلحصول على اƅسƊد، 
 عƊد تصفية اƅشرƄة اƅمصدرة، فإن حملة اƅسƊدات يستوفون Ƅل حقوقهم قبـل حملـة اƗسهم؛ -
 :صائص أخرى ƊذƄر مƊهابالإضافة إƅى خ 
ن قبل م وقابليـة استدعائهاتواجه اƅسƊدات مخاطر ائتماƊية عديدة أهمها ما يخص تقلبات أسعار اƅفائدة  -

  .اƅجهات اƅمصدرة ƅها عƊد اƊخفاض هذƋ اƗسعار، ƅتعرض محلهـا سƊدات جديدة تحمل فوائد أعلى
قيمة و : قيمة دƊيا عƊد بيعها بخصم، وهماتخضع اƅسƊدات Ɗƅوعين من اƅقيم إƅى جاƊب اƅقيمة الاسمية   -

 .عƊد بيعها مع علاوة أعلى
 تحول بذƅكويخاصية الاستبدال اƅتي تعطي ƅحاملي اƅسƊدات من هذا اƊƅوع حق اسـتبدال اƅسـƊدات بأسهم   -

 .حامل اƅسƊد من مقرض ƅلشرƄة إƅى مساهم في حقوق اƅملƄية
 تعطي واƅتيرها اƅشـرƄات بميـزة حـق الاستدعاء، حق الاستدعاء، حيث تتميز Ƅل اƅسƊدات اƅتـي تصـد  -

صـحاب ذƅك يحصـل أ وفي مقابلحق إعادة شراء اƅسƊدات من طرف اƅشرƄة اƅتي أصدرتها قبل ميعاد استحقاقها، 
 .اƅسـƊدات علـى عـلاوة تعويضية

ة أقل يمن صاƅح اƅشرƄة، حيث تمƊƄها من إعادة إصدار سƊدات جديدة بƊسبة فائـدة دور  وهذƋ اƅخاصية -
من اƅسابق، أو استبدال اƅسƊدات اƅحاƅية بمصدر تمويل بديل بمعدل فائدة أقل؛ اƅتي تعطي اƅحق Ɨصحاب 

  .اƅسƊدات باƅمشارƄة في حقـوق
بأƊها  اƅشهادات وتتميز هذƋعن طريق استبدال اƅسƊدات،  وƄƅن ƅيسخيارات اƅشراء اƅمضمون اƅملƄية  -

 .ة أسهم مع بقاء مستوى اƅسƊدات ثابتاوسـيلة ƅلحصول على أصول إضافية في صور 
 .تƄلفة اƅسƊد محددة من قبل، حيث أن حامل اƅسƊد لا يشارك اƅشرƄة في اƗرباح اƅعاƅية اƅتي قد تحققها •  :يمƄن ذƄر بعض مزايا اƅتمويل باƅسƊدات Ƅما يلي :مزايد اƃصمويل بدƃسƈ ات -أ
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• ƅعادية و اƅسهم اƗلفة اƄة بتƊدات مقارƊسƅلفة اƄممتازةقلة ت. 

 لا يحق ƅحاملي اƅسƊدات اƅمشارƄة في الإدارة و هذا ما يعطي مروƊـة أƄبـر ƅعمـل اƅمسيرين؛ •  

تمثل تƄلفة اƅسƊدات عبئا، فتخصم مثل باقي اƗعباء قبـل تحديـد اƅـربح الإجمـاƅي اƅخاضع ƅضريبة مما يؤدي  • 
 .إƅى تقليل اƅوعاء اƅضريبي

 :تلخيص بعضها فيما يلي يمƄن :اƃصمويل بدƃسƈ ات مخاطر-ب

أن تƄلفة اƅسƊدات ثابتة، فإذا تعرضت اƅمؤسسة ƅضائقة ماƅية فـإن هـذا يزيـد مـن اƅمخاطر اƅماƅية ƅلمؤسسة Ɨن   •
 .هذƋ اƅتƄاƅيف واجبة اƅدفع

 .أن اƅسƊدات عادة ما يƄون ƅها تاريخ استحقاق محدد، ƅذƅك يجـب تƄـوين احتيـاطي ƅتسديدها في موعدها  • 

إذا تعرضت اƅمؤسسة إƅى ضائقة ماƅية، فإن دفع اƅمؤسسة ƅمستحقاتها تجـاƋ حملـة اƅسƊدات يقلل من إيراد حملة  • 
 .اƗسهم، مما يؤدي إƅى اƊخفاض اƅقيمة اƅسوقية ƅلسهم في اƅسوق اƅماƅي

و إجماƅي  ةفي Ƅثير من اƅدول يتم فرض بسبة معيƊة بين إجماƅي اƗموال اƅخاصة اƅتـي تمثـل حقوق اƅملƄي • 
 اƅديون، و باƅتاƅي تحد من مقدرة اƅمؤسسة على اƅتوسع فـي الاقتراض عن طريق اƅسƊدات حماية Ɨموال اƅمساهمين

 واƅسƊدات يجدرقبل بحث اƅمقارƊة بين اƗسهم  :(واƃسƈ ات)الأسهم الأجل اƃمقدرƈة بين ماد ر اƃصمويل طويلة 
 .Ƅات اƅمساهمة إƅى إصدار اƅسƊدات بدلا من اƗسهمبƊا الإشارة إƅى ذƄر اƗسـباب اƅتـي تـدفع شر 

حيث تعتبر اƅسƊدات من اƅمصادر اƗساسية اƅتي تمƄن اƅشرƄات اƅمساهمة من اƅحصول على ما يلزمها من 
 .بعض اƅعوامل اƅتي تدفعها إƅى ذƅك وفيما يلي اƗموال اƅدائمة،

تمƄن اƅشرƄة من تشغيل اƗموال اƅمقترضة بواسـطة  تتحقق حاƅة اƅمتاجرة باƅملƄية في حاƅة :اƅمتاجرة باƅملƄية-0
بين  ـر اƅفرقويعتباƅسƊدات في مشاريع استثمارية تحقق من ورائها عائد أƄبر من تƄلفة اƅفائدة اƅمدفوعة عƊها. 

  .سوف يزيد من معدل اƅربح اƅذي يعود إƅى اƅملاك وƄلفة اƅفائدةاƅعائد اƅمحقق 
دات أقل من تƄلفة اƗسهم، حيث أن اƅمستثمرين لا يقـدمون علـى شراء اƗسهم عادة ما تƄون تƄلفة اƅسƊ :اƅتƄلفة -5

 إلا إذا Ƅان احتمال اƅربح فيها أƄبر من اƅفائدة اƅتي يحققها الاستثمار في اƅسƊدات؛ 
وعة ئـدة اƅمدفاƅفا وذƅـك ƗنيمƊح إصدار اƅسƊدات ميزة ضريبية مقارƊة بعملية اƅتمويل باƗسـهم،  :اƅميزة اƅضريبية -3

تعاƅج محاسبيا Ƅمصروف أي يتم خصمها من اƅربح اƅصافي قبل خضوعه ƅلضريبة، ƅـذƅك فإن صافي اƅربح 
يعƊـي اƊخفـاض مقدار اƅضريبة خاصة إذا  وهذا مااƅذي يخضع ƅلضريبة سيƄون مقدارƋ أقل بمقدار اƅفائدة 

 .ƄاƊت ضريبة اƅدخل تحب بشƄل تصاعدي
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 ويل الاجللاخصيدر الاƈسب من اƈواع اƃصمويل ط

ƅها من  ƅمتاحةاƅبدائل اطرق اƅتمويل مƊاسبة يجب عليها في اƅمقام الاول تحديد  أفضلحتى تقوم اƅمƊشاة باختيار 
 تƄوين اƅهيƄلو طرق اƅتمويل ومن ثم مقارƊة تƄلفة Ƅل تمويل واختيار الاقل تƄلفة بالإضافة اƅى مخاطر Ƅل بديل 

 .اƅبدائل أحداƅراس ماƅي ƅلشرƄة بعد اختيار 

ه تدرك اƊه اƊ الاجل Ƅمافمثلا اƅمƊشاة اƅصغيرة قد يصعب عليها في بعض الاحيان اƅحصول على قروض طويلة 
 سهمأفي حاƅة اصدارها ƅسƊدات قد لا تلاقي رواجا ƅدى اƅمستثمرين فباƅتاƅي تتجه ƅزيادة راس اƅمال عن طريق 

 ترغب في اƅحصول على قروض طويلة الاجل فإƊه Ƅما اƊه في حاƅة اƅمƊشآت اƄƅبيرة واƅتي ممتازة أسهمعادية او 
قد يصعب عليها في بعض الاحيان اƅحصول على هذƋ اƅقروض بسبب حصوƅها على قروض سابقة تضعف من 
موقفها الائتماƊي ƅدى اƅشرƄات اƅمقرضة )ƅيس بسبب ضعف مرƄزها ( باƅتاƅي تلجا ƅزيادة راس اƅمال حتى تخفض 

ƅتاƅي تستطيع اƅحصول على قروض مستقبلية في حاƅة رغبتها في توسعات اƄثر Ɗسبة اƅقروض اƅى راس اƅمال وبا
. يضاف اƅى ذƅك توجهات اسعار اƅفائدة مستقبلا ...... واƅوفر اƅذي تحققه اƅشرƄة ضريبيا من اƅحصول على 

مثل  وƅيس ب،اƅضرائقروض حيث ان فوائد اƅقروض تعتبر من اƅمصاريف اƅتمويلية اƅتي تخصم من الارباح قبل 
 اƅتوزيعات اƅتي تخصم من الارباح بعد اƅضرائب 

 ه اف اƃصمويلأ اƃثدƃث:اƃمطلب 
 ƅلمؤسسة الاقتصادية  : باƊƅسبةالاولاƃفرع 

 حول اƅهدف الاساسي ƅلتمويل  رأيينوƊجد هƊا 
تبط ر مان هذا اƅهدف  اƅسوقية ƅلمؤسسة الايرى ان اƅهدف من اƅتمويل هو تعظيم اƅقيمة  الاول بحيث/ اƅراي 0

 في اƅعائد اƅمحقق  وƄذا اƅتصرف ƅلمؤسسة وهم الاستثمار اƅتمويلأساسية  بثلاثة Ɗشاطات
وباƅتاƅي رتهم و تف باƅمساهمين وتعظيمشخصي يتعلق  اƅتمويل هوعتبر ان اƅهدف الاساسي من ي/ واƅراي اƅثاƊي 9

ئد على الاسهم   مع الاخذ من خلال توزيع اƅعوا ارضائهم ويتم ذƅكبهدف  ممƄن وهذاعائد  أƄبرعل  اƅحصول
ماƅية  الاستثمار في عمليات مساهمين يفضلونان هƊاك  واƅمخاطر حيث Ɗجدبعين الاعتبار امرين هما اƅمردودية 

ة بمردودية مƊخفض يفضلون استثمارات وهƊاك اƅعƄسذات مردودية عاƅية مصاحبة ƅها مخاطر Ƅذƅك مرتفعة 
  :اƅتاƅية والاشمل ƅلأسبابو الاوسع اƅراي اƅثاƊي ه وƊجد انودرجة مخاطرة اقل 

  ي الادخارƅتي تلجا اƅمؤسسات اƅفاءة اƄة من اجل تقييم اداء وƅثر سهوƄوسيلة الاƅسهم هو اƅسعر ا
  .اƅعمومي

  ذي بحوزتهƅسهم اƅ ه بيعƊاƄمساهم بإمƅمؤسسة لان اƅمساهمين في اƅثروة اƅ مقياسƅسهم هو اƅيعتبر سعر ا
  .مقابل هذا اƅسهم ويتحصل على



 أسدسيدت في اƃصمويل                                                 :اƃثدƈياƃفال 

158  

ل تحقيق اج ƅلمؤسسة ومناƅقيمة اƅسوقية  وهي خاƊة تعظيمواƅملاحظ ان هذين اƅهدفين يصبان في خاƊة واحدة  
 وهي:هذƋ الاهداف يجب احترام اƅمبادئ اƅثلاث الاساسية 

 الاستثمار    -0
 اƅتمويل -9
 (1) توزيع اƅعائد -3

 ƃل وƃة  اƃثدƈي: بدƈƃسبةاƃفرع 

ƅسيطرة ا اƅهدف هوبهذا  اƅمؤسسة ويقصدƅك يمƄن اعتبارƋ من اهداف وƄذ :اƃخدرجيةاƃسيطرة على الاسواق -0
اسواق اƅدول صاحبة اƅعجز  خلال احتƄاراƅفائض وذƅك من  ƗصحابباƊƅسبة  اƅدوƅة وهذاƊطاق  الاسواق خارج

ول د اƅمƊتجات اƊƅهائية وهذا ما Ɗلاحظه في اƅخام اووهذا حال اƅدول اƊƅامية وتƄون اƅهيمƊة في الاسواق اƅمواد 
  .اƅقارة الافريقية

في الاقتصاد اƅوطƊي   ƅلدول اƅتي ƅديها   فائض  في اƅموارد اƅماƅية تزيد عن  : محدربة اƃصضخم اƈƃق ي -9
ƅلاقتصاد اƅوطƊي Ƅƅي لا تتعرض هذƋ اƅدول  ذات اƅفائض اƅى اƅي اƅمزيد من اƅضغوط   الاستيعابيةاƅطاقة 

Ɗƅتيجة زيادة عرض اƊ  محليةƅتضخمية اƅها دقو اƊمصدرة فأƅدول اƅية خارجيا  فاƅماƅفوائض اƅتعمل على استثمار ا 
ƅراس اƅمال Ƅاƅدول الاوربية وƄذا اƅقطار اƅعربية اƅمصدرة ƅلƊفط تقوم بمثل هذƋ الاستثمارات فعلا لان ƅديها وفورات 

 اض أسعار اƅفائدة اƊخفماƅية تزيد عن مدخراتها اƅمحلية و باƅتاƅي تتمتع بسيوƅة قد تƊعƄس في شƄل تضخم Ɗقدي و 

رات او في شƄال استثما ƅهدƋ اƅدول استثمار فوائض من خلال عملية تمويل دول أخرى سواء وباƅتاƅي اƗفضل  
ما صاحبة اƅعجز ا باƊƅسبة ƅلدول صاحبة اƅفائض اƅتضخم هذااƅحل اƗمثل ƅها ƅتفادي  وهذا يعتبرقروض بفائدة 
ستسوى اƅعماƅة و اƊخفاضا في اƅقدرة اƅشرائية  اƅمحلية وتعاƊيمن اƅمدخرات  أƄبرفيها فرص الاستثمار  واƅتي يعتبر

تشغيل  على تمويل سيساعدأي عملية  أجƊبيفان قدوم راس مال  اƅمحلي الإجماƅياƊخفاض في اƊƅاتج  وباƅتاƅي
 ومستوى ثماراتتالاستزداد  اƅشرائية وƊهيرتفع اƅطلب اƅمحلي وتزداد اƅقوة  اƅمعطلة وباƅتايجميع عƊاصر الإƊتاج 

 (2)اƅوطƊياƊƅتاج في الاقتصاد  وتدور عجلةاƅعماƅة 
اƅهدف في اƅدول خاصة ي اƅدول اƅمصدرة ƅلƊفط Ƅاƅعراق  وƊجد هذا اƃوطƈيƃلاقصاد   الاسصيعدبيةاƃق رة  اƈع ام-3

ن اƗموال ان افوات اƗو  Ɗفسها بعدتجد  والاجتماعية وƄƅنوƅيبيا بحيث تضع خطط Ƅثير ة ƅلتƊمية الاقتصادية 

                                                           
 .-9107-اƅطبعة الاوƅى ، اƗردن، واƅتوزيع عمانر شاƅحامد ƅلƊ دار، اƃ وƃياƃصمويل  ،واخرونعلي Ɗاصر  مأمون (1)
 .11ص– 9110-عمان اƗردن ، انزهر دار ، ƈظرية اƃصمويل، ميثم صاحب عجام (2)



 أسدسيدت في اƃصمويل                                                 :اƃثدƈياƃفال 

159  

اƅمرصودة ƅلخطة اƅواحدة تفوق قدرة الاقتصاد اƅوطƊي على الاستيعاب او امتصاص هذƋ اƅزيادة اƄƅبيرة اƅضخمة 
 (1) في اƅموارد اƅماƅية اƅتي جاءت Ɗتيجة لارتفاع عائدات اƊƅفط

 ƅذا ƅزاما على هذƋ اƅدول ان تجد سوق تصرف ذƅك اƅفائض من خلال عملية تمويلية سواء ƅلمؤسسات
 اƅماƅية اƅدوƅية او اƅدول أصحاب اƅعجز اƅطاƅبين ƅلتمويل

 فيما يلي ويمƄن تلخيصهاهƊاك Ƅذƅك أهداف غير   اقتصادية ƅلتمويل  

اƅمال اƗجƊبي أهمية اقتصادية Ƅبيرة باƊƅسبة ƅلبلدان أهمية اقتصادية Ƅبيرة باƊƅسبة  ان ƅرأس سيدسية ه افأ-9
 ƊƄتيجة ƅهذƋو رات اƅمحلية وتƊعدم اƅقدرة على اƊشاء اƅمشاريع اƅتƊموية فيها ƅلبلدان اƊƅامية حيث تƊقص فيها اƅمدخ

ƅمستثمرة اƅحاجة أي راس اƅمال اƅمستورد تخضع اƅدول اƊƅامية ƅلƄثير من اƅضغوط الاقتصادية اƅتي تمارسها اƅدول 
 ƅها وسيادتهااستقلامع  على اƅدول اƊƅامية مجبرة أحياƊا عل اتخاذ بعض اƅمواقف اƅسياسية اƅتي تتعارض وتمليها

 على أراضيها 

 ي فيما يل واƅعسƄرية ƅلتمويليمƄن تلخيص اƗهداف الاستراتيجية وعسƂرية: اه اف اسصراصيجية -5

 تخصيص  :اه اف اسصراصيجيةƅيس اƅحصر وƅقطتين على سبيل اƊ ن حصرها فيƄويم 
  طدقةƃحفدظ على ماد ر اƃهداف الاستراتيجي :اƗيوم ويعتبر اهم هدف من اƅك منة اƅخلال  وذ

 والاƅقطاع باƅمفي غمها ƅهذا  ولا ƅرغبة ƅديها دةاƅتمويل ƅهذ اƅقطاع من طرف اƅدول صاحبة اƅفائ
 .اƅعجز Ɨصحاب

 غذائي بحيثƃحفدظ على الامن اƃديها علاقة  :اƅ ونƄتي تƅقطاعات اƅمتقدمة بدعم اƅدول اƅمنبتقوم اƗا 
 هامة عنمؤهلات زراعية  واƅتي تمللكƅدول اƅمتخلفة ت في اامن خلال دعم هذƋ اƅقطاع اƅغذائي

طاع اƅق وتطوير هذاطريق دعمها وتمويلها سواء في شƄل مساعدات او شراƄة براس اƅمال ƅلوقوف 
 واستراتيجي.يعتبر هدف اقتصادي  اƅهام وهذا

  ل:اه افƂ ريةƂان عسƄ رية سواءƄديها اهداف عسƅ ةƅلدوƅ سبةƊƅورة سابقا باƄمذƅهداف اƗحرب  في اƅا
       (2)مباشر على اƅجاƊب الاقتصادي  تأثيراƅقوة اƅعسƄرية ƅها  لاناƅسلم او في 

 

  
                                                           

 .Ɗ21فس اƅمرجع اƅسابق ص-ميثم صاحب عجام  (1)
 .-Ɗ-20-29فس اƅمرجع اƅسابق ص  (2)
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 اƃصمويل   اƃثدƈي: أهميةاƃمبحث 
 اƃصمويل على مسصوى اƃ وƃي   الأول: أهميةاƃمطلب 

خصها لان Ɗ اƗخير ويمƄنويمƄن ربط هذا اƅمطلب باƅتمويل اƅدوƅي وباƅتاƅي سوف Ɗتحدث عن أهمية هذا 
 :يلي فيما
  
  مطلوبةƅفجوة بين الاستثمارات اƅمدفوعات وسد اƅعجز في موازين اƅمامواجهة اƄ محققةƅ مدخراتƅن م واƄ

 ƅمواردامعين   فاذا ƄاƊت  معيشيمستوى  واƅمحافظة علىƅلدول ان تقترض من اƅخارج ƅدعم الاستهلاك اƅمحلي 
مرا لا أح يصب اƅمƊح اƅخارجيةفان الاعتماد على اƅقروض او اƅخارجية غير Ƅافية ƅتمويل اƅواردات الاستهلاƄية 

ان اƅصادرات ف اƅموارد منتƄون اƅواردات من اƅصادرات فان ذƅك يؤدي اƅي وجود فجوة في  ƊƗه عƊدمامفر مƊه 
 .من سد هذƋ اƅفجوة بطريقتين الاجƊبي ولابدذƅك يحدث فراغ في موارد اƅصرف 

  سحب مماولالأƅة م : باƅدوƅه اƄن احتياطات خارجيةتمل.  
  :يƈثدƃمقترضاƅون  اƄدما تƊطريقة عƅا Ƌى هذƅخارجي يلجا اƅخارجية غير الاحتياطاتاƅافية اƄ.  

اƅخبرات  ذااƅحديثة وƄمن خلال جلب اƅتƊƄوƅوجيا  ƗهميتهƄبير اƅتمويل اƅخارجي  اƅدوƅة اهتمامƄذƅك تهتم 
لاƊتاج ما يؤدي ال زيادة ا اƅدوƅية وهو باƗسواقموƅة خارجيا على ذƅك تفاعل اƅمشروعات اƅم اƅمؤوƅة زيادةالاجƊبية 

 الإƊتاج.تحسين  شغل وƄذامƊاصب  ƅلتصدير وباƅتاƅي توفيرمن اƅسلع اƅقابلة 
  دىƅ موجودةƅفائض اƅدولتصريف اƅسلع تجلب عملة اƅقود فباƊ ت سلع اوƊاƄ لتمويل سواءƅ حةƊماƅديدة ج ا

ار تي تتحصل غليها تستغلها في اƅتƊمية الاقتصادية بخلق مجلات جديدة ƅلاستثمخلال اƅفائدة اƅ وباƊƅقود منƅلدوƅة 
 (1) أمواƅها.هو زيادة رؤوس 

  املƄ ديهاƅ ونƄتمويل بحيث لا تƅتي تطلب اƅدول اƅلقرض بفرض شروط على اƅ حةƊماƅة اƅدوƅتقوم ا
 .اƅدوƅية من الاسواقمن اي سوق  الاموال Ƅشراءاƅحرية في اƅتصرف في تلك 

 Ƅ يةƅدوƅعلاقات الاقتصادية اƅي من خلال اƅدوƅمستوى اƅتمويل على اƅمن اهمية اƄك تƅكذƅخلال  من وذ
ƅعلاقات ا اƅى اƄƊماشوباƅتاƅي اي تقليل في هذƋ اƅحرƄة سوف يؤدي حتما  وخدماتاƅتجارة اƅدوƅية من سلع  حرƄة

  .الاقتصادية بين اƅدول
 ملاحظ علىƅات رؤوس الامو  واƄمستوى ان تحرƅدول أصبحال بين اƅثر اƄسلع  أƅثير من اƄخبƅدمات وا
 واƅعيƊية.يعد هƊاك علاقة بين اƅتدفقات اƅماƅية  اƅدوƅية وƅمخلال عمليات اƅتمويل  من

                                                           
-9110-الاردن ، عمان واƅتوزيع،دار زران ƅلƊشر  ،اƈƃظرية واƃصطبيق واƃصمويل بينالاسصثمدر وآخرون، حسƊي غلي خريوش  (1)

 .014 ص
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 احية الاقتصادية أƊƅان من اƄ دول سواءƅعلاقات بين اƅمن في توطيد اƄي تƅدوƅمستوى اƅتمويل على اƅهمية ا
تصادية في اƅتƊمية الاق والاستفادة مƊهاجز وƄذƅك جذب اƅتƊƄوƅوجيا واƅخبرات اƅع Ɨصحابمن خلال اƅدعم اƅماƅي 

 .اƅمحلية
  اك دول صاحبةƄدولاحتƅعجز باƅته في  اƊيفية استغلال ما قامت باستداƄسبها طرق وƄفائض تƅصاحبة ا

  .ضحاب اƅفائاƅمجالات اƅتي تدر ƅها اموال من اجل تغطية اƅعجز ويمƄن ƅها حتى ان تقوم بعمل شراƄة مع اص
 ذƄƅ فائض على الاسواقƅسيطرة من طرف اصحاب اƅي في اƅدوƅمستوى اƅتمويل على اƅمن اهمية اƄك ت

من خلال اƅشروط اƅتي تضعها على اصحاب  مƊافس فيهااي  واƅقضاء علىاƅدول اƊƅامية  اƅخارجية وبخاصة
  .لعدم وجود مƊافس ƅه في تلك اƅدو  وهدا يؤدي اƅى واƅتقƊية اƅخاصةمن خلال Ɗقل بعض اƅصƊاعات  اƅعجز وذƅك

  ية فائضةƅديها مواد ماƅ ونƄفائض بحيث تƅلدول صاحبة اƅ يƊوطƅقدي في الاقتصاد اƊƅتضخم اƅمحاربة ا
 ن اƅضغوطمƅلاقتصاد اƅوطƊي وباƅتاƅي لا تتعرض هذƋ اƅدول ƅمزيد  )الاستثمارية( الاستيعابيةتزيد عن اƅطاقة 

 رى.خمƊها من خلال عملية اƅتمويل ƅدول  وباƅتاƅي تتخلصعرض اƊƅقود اƅتضخمية اƅملية Ɗتيجة ƅزيادة 
   راسƅ مصدرةƅدول اƅمال هيفاƅتي تزيد فيها  اƅمدخراتاƅمحلية عن فرص  اƅة ب الاستثمار وتتمتعاƅسيو

اƅوضعية هي  ƅتفادي هدƋ اƗمثل اƅفائدة واƅتاƅي اƅحلاƊخفاض في اسعار  Ɗقدي واƅتايقد تƊعƄس في شƄل تضخم 
 أخرى.ƅلجوء اƅي استثمار هذ اƅموال خارجا من عملية اƅتميل ƅدول ا
    دول صاحبةƅلفة في اƄتƅاصر اƊخفاض عƊعجز خاصةالاستفادة من ميزة اƅعامل في ه جرأةان  اƅا Ƌذ

ءات اƅضريبية والإعفااƅدول تƄون اقل من جراته في اƅدول صاحبة اƅفائض الاستفادة من قواƊين تشجيع الاستثمار 
  .تمƊحها دول صاحبة اƅعجز ƅلدول صاحبة اƅفائض بغرض ضخ الاموال ƅديها اƅتي

 اƃصمويل على مسصوى اƃوطƈي  اƃثدƈي: أهميةاƃمطلب 
ن Ɗلخص اهمية اƅتمويل على اƅمستوى اƅوطƊي على اƊه الاهمية باƊƅسبة ƅلدوƅة في حد ذاتها Ƅطرف أيمƄن 

  :مهم في اƅعملية الاقتصادية
 مشƅجاز اƊمعطلة يساعد على اƅة عجزها عن اتمام اي مشروع  واخرى جديدة بحيثاريع اƅة في حاƅدوƅان ا

ƅدوƅة ا اƅماƅية فياƅهيئات  أحدتلجا اƅى عملية اƅتمويل عن طريق  فأƊهاذو طابع اجتماعي  ضخم عمومي
   .من اجل اتمام هاته اƅمشاريع

  جاز مشاريع ضخمةƊة اƅتمويل في حاƅى عملية اƅة اƅدوƅونتلجا اƄية وتƊدول غير قادرة على ت ميزاƅمويل ا
ل هذƋ خلا اƅتمويل ومناوجه  أحدتاجا اƅى عملية اقتراض او استداƊة وهي  فأƊها اƅجديدةهذƋ اƅمشاريع 

   .اƅعملية فƊها تزيد من دخل اƅوطƊي من خلال خلق مشاريع جديد يمƄن الاستثمار فيها
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  ك يعتبرƅذƄتمويل ذوƅبرى في عملية دراسات اƄ برى خاصة  اهميةƄƅلمشاريع اƅ جدوىƅإذاا Ƅ ةƅدوƅت اƊا
ى اƅى عملية دراسة جدو  أجلت الاقتراض واƅتاƅي فإƊهااƅمؤسسات اƅماƅية من اجل  أحدسوف تعتمد على 

  .دقيقة من اجل ا الاستداƊة
 مورد ع Ƌعامة وباعتبارƅية اƊميزاƅفقات اƊ تغطيةƅ ةƅدوƅتي تعتمد عليها اƅموارد اƅتمويل من اهم اƅة ااƅلدوƅ ديا 
  مية الاقتصاديةƊتƅعصب الاساسي في عملية اƅتمويل اƅاصب شغل و  والاجتماعية مناƊخلال خلق مƄذا 

  .اƅقدرة اƅشرائية ƅلفرد الاقتصاد وباƅتاƅي تحسيناƅمشارƄة في تحريك عجلة 
   مدفوعاتƅحاصل في ميزان اƅك منعلاج الاختلال اƅخارجي  وذƅتمويل اƅى اƅلجوء اƅتوبخلال اƅي اƅا

رƄة الاستراد ح وباƅتاƅي إƊعاشاƅتجارة اƅخارجية  اƅدوƅة وتƊشيطاƅعجز اƅموجود في ميزان مدفوعات  تغطية
 .اƅدوƅة واƅتصدير في

  عملةƅى دعم اƅتي تؤدي بدورها اƅها من جلب عملة صعبة واƅ ة يسمحƅلدوƅ خارجيƅتمويل اƅما ان اƄ
  .خزيƊة اƅدوƅة أجƊبي فياƅمحلية من خلال ما يوجد من احتياطي 

 ةƅدوƅمخططة من قبل اƅتحقيق الاهداف ا. 
  قود جديدةƊ تي استثمرتها في خلقƅعجز من خلال الاموال اƅة صاحبة اƅدوƅتمويل اƅرفعوبيساعد اƅي اƅتاƅا 

   .اƅعملة اƅمحلية Ɗتيجة وجود حرƄة اقتصادية داخل اƅدوƅة من قيمة
 بلادƅمية الاقتصادية في اƊتƅتحقيق ا.  
 اƃثدƃث أهمية اƃصمويل بدƈƃسبة ƃلمؤسسة الاقصاد ية  اƃمطلب
و أان قصير اجل يخص دورة الاستغلال  اƅماƅي سواءن هدف أي مؤسسة من اƅتمويل هو سد اƅعجز إ
  :يلي يخص دورة الاستثمار   وتƄمن أهمية هاتين اƅدورتين Ƅما Ɨجلطويل 
  تمويل قصيرƅ حاجةƅمؤسسةاƅى تمويل قصير الاجل وتلجا اƅمال  اƅعجز في راس اƅالاجل من اجل سد ا

تها   تحتم عليه تغطية مخزوƊا Ɗشاطها واƅتياƅعامل اƊƅاتج عن Ɗمو اƊƅشاط اƅداخلي ƅلمؤسسة اثƊاء دورة 
ويعتبر الائتمان اƅمصرفي من اهم مصادر هذا اƅتمويل   وتƄمن أهميته Ƅذƅك في ضمان استمرارية 

   .اƊƅشاط على اƅمدى اƅقصير
تسديد فترة اƅ اƅدائƊين ƅقصرƊظر  من وجهةحظ ان اƅتمويل قصير الاجل ƅه Ɗسبة اقل من اƅمخاطرة Ƅذƅك اƅملا

  .توفر من يقوم بالإقراض وباƅتاƅي سهوƅة
  احيةƊ لفة حيثمنƄذا طويل الاجل تƄمتوسط وƅلفة من اƄتمويل قصير اقل تƅان ا.  
  تمويل طويلƅ حاجةƅلجوءاƅوع من ا الاجل ويتم اƊƅى هذا اƅشاطات اƊƅتمويل من اجل تغطية اƅتثمارية الاس

   .تƄون طويلة الاجل واƅتي
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  بديلƅحل اƅية وهو اƅلخروج من أي ضائقة ماƅ فذƊها مƊمؤسسة على اƅظر اƊ تمويل فيƅمن أهمية اƄت
   .ƅلمؤسسة خارج Ɗطاق محيطها

 ƅخروج من اي ضائقة ماƅلمؤسسة من اجل اƅ ثر فعليةƄوسيلة الاƅتمويل اƅيعتبر اƅذا حماية اƄمؤسسة ية و
  .من الافلاس من خلال اƅدعم اƅماƅي من عملية اƅتمويل وƄذا حمايتها من اƅتصفية

  اء او تجديدƊمؤسسة من اجل اقتƅتمويل في تحقيق اهداف اƅموجودةيساهم اƅمعدات اƅديها وهذا ب اƅ Ƌدور
أسماƅها من خلال شراء مستوي الاƊتاج ƅدى اƅمؤسسة وƄذƅك اƅرف من ر  ورفع منيساعد على زيادة 

 .ƅلمؤسسة اصول جديدة
   تاجيةƊرفع من اƅها اƊشاطات اخرى من شاƊ ير فيƄتفƅذا اƄمؤسسة وƅشاطات اƊ تمويل في توسيعƅيساهم ا

 .اƅمؤسسة وتƊويع مجلات استثمارها من اجل جذب رؤوس اموال جيدة ƅلمؤسسة
 ير في الاستثماƄتفƅمؤسسة في اƅتمويل طويل الاجل اƅبييساعد اƊبي م بهدف جلب عملة اجƊة ر الاج

   .جƊبيةأتƊشيط الاقتصاد اƅوطƊي من خلال جلب عملة  واƅمساهمة في
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
      
 
 
 
 
 
 



 أسدسيدت في اƃصمويل                                                 :اƃثدƈياƃفال 

164  

 واƃمؤسسدت الاقصاد يةعلاقة اƃصمويل بدƃبƈوك  :اƃمبحث اƃثدƃث
ات مع اƅمؤسسومن خلال هذا اƅمبحث سوف Ɗقوم بتبيان اƅعلاقة بين اƅتمويل واƅبƊوك وƄذا علاقتها 

  .الاقتصادية من خلال مطلبين

 علاقة اƃصمويل بدƃبƈك: ولاƃمطلب الأ 

بحيث تƄمن من خلال دراسة اƅبƊك ƅطلب اƅتمويل  Ɗقوم بشرح اƅعلاقة اƅموجودة بيƊهما اƅمطلب سوفوفي هذا  
 ثلاثاƅدراسة ب و اƅرفض وتمر هذƋأما باƅموافقة على مƊح اƅقرض إواƅذي من خلاƅه تقوم  اƅذي تقدمه اƅمؤسسة

  :مراحل

 اƃطلب واƃ راسة اƃمب ئية ƃطلب اƃصمويل   الأول: صلقياƃفرع  

 طلبدتƃوثائق يتقدم  :صلقي اƅعميل بطلب مرفق بمجموعة من اƅضرورية ولااƅط اƅك بدراسة اƊبƅإذالب يقوم ا 
ƅعميل اعلى حسب  وعددها يƄونان اهمية اƅوثائق  ساسية بحيثاƄƗان هƊاك Ɗقص في اƅملف خاصة اƅوثائق 

  .اهمية اƅقرض اƅمطلوب وƄذا
 لوثدئقƃ مب ئيةƃراسة ا ƃا دراسة : اƊجد هƊبين رئيسيينوƊجاƅ:  
ذا اƅشƄل في عقد اƅسجل اƅتجاري وƄ الاساسية واƅمتمثلةيقوم على اƅوثائق اƅقاƊوƊية  بحيث اƃقدƈوƈي:ولا اƃجدƈب أ

  .ساسية ƅعمل اƅشرƄةاƅثاƊي فهو اƅقواعد اƗ ماأة اƅقاƊوƊي ƅلمؤسسول يببن اƅوجود ن اƗأاƅقاƊوƊي بحيث 

  :من اƅعƊاصر تتمثل في بمراجعة مجموعةهذا اƅجاƊب يقوم  في الاحادئي:ثدƈيد اƃجدƈب 

  لعميلƃ جدريƃحسدب اƃة اƂلحيث يمثل هذا ملف حرƄ ملفƅجاري  اƅحساب اƅتي تتم في اƅعمليات اƅاƅ لعميل
جد ان و  اƅمحاسبية فذامن اƅوثائق  عمال اƅمستخرجاƗ حرƄة رقم مقارƊةاƅبƊك بيقوم مسؤول الائتمان في  بحيث

ذاهƊاك اختلاف   فاƊه يطلب تفسيرات من  ؤول بمراجعة مس اƅبƊك يقومƄان اƅعميل قد استفاد من قبل من  ƅذƅك وا 
 .به واƅمبلغ اƅمسموحاƅمبلغ اƅمستعمل  اƅتوازن بين

 ضريبية وشبه ضريبيةƃة اƃحدƃبيبحيث : اƅي قوم اƄƊضر أƅديون اƅتساؤل حول اƅمسؤول عن الائتمان باƅيبية و ا
   .طريقة اƅتسديد اƅقرض وƄذاوشبه ضريبية ƅلعميل صاحب 

 اصخدذ اƃقرار واƃصƈفيذ  :اƃفرع اƃثدƈي

  :مراحل Ɗ13ه يمر على إوحتى يتم اتخاذ اƅقرار ف: ولا اصخدذ اƃقرارأ

 ك من عدة مصادرƅية ويتم ذƊمعلومات الائتماƅجمع ا.  
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ان Ƅ إذا اƅقرض ومايتمƄن مسؤول الائتمان من معرفة اسباب طلب  حيث اƃقرض:اƃمقدبلات مع طدƃبي  -0
ن حيث على تقييم اƅمقترض م اƅمقابلة تساعداƅقرض متفقا مع سياسات الاقتراض في اƅبƊك ام لا Ƅما ان  طلب

 خلال ذƅك تحدد اƅضماƊات الازمة  واƗماƊة ومناƄƅفاءة 
اƅمعلومات  تقديم جلأحيث يمƄن الاتصال باƅموردين من  :اƃقرضوعملاء طدƃب  الاصادل بمور ي   -9

يستطيع اƅبƊك اخذ Ɗظرة Ƅاملة عن طاƅب  اƅخدمات حتىخلال جودة اƅمƊتوج   وƄذا Ƅفاءة  اƅقرض منطاƅب  حول
  .اƅقرض

تخدامها سقد يحتفظ اƅبƊك بسجلات خاصة بمودعيه او مقترضيه واƅتي يمƄن ا :اƃسجلات اƃخداة بدƃبƈك -3
رصدة الامقدار  اƅتسديدات وƄذافي اƅحصول على اƅمعلومات الائتماƊية اƅلازمة بحيث Ɗجد في هذƋ اƅسجلات 

  .اƅعميل بآجال اƅتسديد ومدى اƅتزام
لومات اƅمعبعض اƅدول بها مƊظمات مختصة من اجل توفير  هƊاك الائصمدƈية:اƃماد ر الاخرى ƃلمعلومدت  -4

  (1)لهي من تقوم بتوفير Ƅل ما يسحقه اƅبƊك حول اƅعمي مشترك بحيث وتقديمها Ƅƅل تقوم بجمع اƅمعلومات بحيث
  ةƃمقصرض:صشخيص حدƃك من خلال  ويتم اƅاصر 14ذƊع 
 .تتمثل في الاستقرار وƄذا سمعتها في اƅسوق Ƅذƅك Ƅفاءة مسيرها :اƃشخاية -0

رباح أو ما يساعد على تقدير وهاƅمحدد  جلرة اƅعميل على تسديد اƅقرض في اƗوتتمثل في مقد :اƃمق رة -9
  .اƅمؤسسة في اƅمستقبل وƄذا مدي استقرارها

مان الائتان Ɗوع وقيمة راس اƅمال طاƅب اƅقرض يؤثر على مقدرته في اƅحصول على  Ɗجد اƃمدل:س أر  -3
 الأسمر اƅميزاƊية اƅعمومية ƅلمؤسسة طاƅبة اƅقرض وتحديد اƊƅتيجة اƅصافية وƊلاحظ ان اƅمؤسسة اƅتي ƅديها  بفحص

عاƅية من اƅسيوƅة مع بقاء اƅعوامل الاخرى ثابتة سوف تƄون ƅديها اƅقدرة على اƅحصول على  مستقر ودرجة
  أخرى.الائتمان مقارƊة مع 

ما إƄون واƅتي تن تأخذها أيمƄن  شƄال اƅتيواƗطبيعة اƅضماƊات اƅتي تطلبها اƅبƊك  تختلف اƃضمدن: -4
 .و عيƊيةأشخصية 

عن تعهد يلتزم بموجبه شخص ثاƅث بتسديد اƅقرض في حاƅة عدم قدرة اƅمقترض  عبارة يƄون :اƃضمدن اƃشخاي
 على اƅوفاء في تاريخ الاستحقاق 

                                                           
 .003ص ، مرجع سابق، شوقي بورقبة (1)
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سلع  ساس فيواƅمتمثلة في اƗ اƅمؤسسة ƅلبƊكƄل شيء عيƊي ملموس يمƄن ان تقدمه  وهي اƃعيƈي:اƃضمدن 
ن اƅبƊك أƊما اƅغرض مƊها ا  لƄية و على سبيل تحويل اƅم اƅرهن وƅيسوعقارات وهي تعطى على سبيل  وتجهيزات

  .صل اƅقرضأيضمن استرجاع 

Ƅان  رض مهمااƅقهم اƊƅقاط اƅتي يرتƄز عليها اƅبƊك حين يقوم بمƊح أمن  وهي واƅمشروعاƅدراسة اƅماƅية ƅلمؤسسة 
  .Ɗقطتين خلالهذƋ اƅدراسة من  الاستثمار وتتم وأƊوع اƅقرض استغلال 

  لمؤسسةƅ يƅماƅتحليل اƅمشرو أاƅك  عو اƊلبƅ نƄدراسة يمƅا Ƌمؤسأومن خلال هذƅقاط قوة اƊ تجƊسة ن يست
     :مجموعة من اƅطرق عموما باستخدامƊقاط اƅضعف ويتم تحليل اƅماƅي  اƅماƅية وƄذامن اƊƅاحية 

  .تحليل راس اƅمال اƅعامل -
  .Ƅذا اƅتحليل بواسطة اƊƅسب اƅماƅية  -
  .طرف اƅبƊكواƅتحليل اƅماƅي يتم وفقا ƅلأهداف اƅمسطرة من   -

  .ن اƅبƊك يميز بين تحليلين ماƅيينأوƊجد    .ن اƅتحليل اƅماƅي يمس اƅعƊاصر اƅتي تمس طبيعة اƅقرضأƄما 

 .تحليل ماƅي يخص قروض الاستغلال -0
 .تحليل ماƅي يخص قروض الاستثمار -9

  ƅها علاقة بدورة استغلال في اƅمؤسسة اƊƅسب اƅتيفاƗول يخص تحليل راس اƅمال اƅعامل وبعض  -
مخاطرة من  برأƄتعتبر قروض الاستثمار  الاستثمار بحيثاƅماƅي في حاƅة قروض  فيمس اƅتحليلاما اƅثاƊي  -

 انوباƅتاƅي فلان قروض الاستثمار تجمد اموال اƅبƊك في اƅمؤسسة ƅمدة طويلة  الاستغلال وذƅكقروض 
 اƅتحليل اƅماƅي يرتƄز على عƊاصر اƅميزاƊية اƅتي ƅها بعد زمƊي طويل  

Ƅان اƅتحليل اƅماƅي ƅلمؤسسة يوفر ƅلبƊك اƅتقليدي معلومات هامة عن اƅوضعية اƅماƅية  إذااسة اƅمشروع در  -0
Ɗك بدراسة ƅهذا يقوم اƅباƅتسديد و حاƅة عدم  اƅمخاطر فييتجƊب اƅبƊك  يƄفي Ƅين هذا اƅتحليل لا أ لاإƅلمؤسسة 

 وهي اƅجدوىويل وهي ما تسمى بدراسة من Ɗوع اخر وهي اƅتحليل اƅتقƊي والاقتصادي ƅلمشروع موضوع اƅتم
 ن اƅمعلوماتمهذƋ اƅدراسة يجب تتوفر ƅديها Ƅم هائل اƅمشروع و اƅدراسة اƅتي تساعد على اƅتƊبؤ باƊƅتائج اƅمرجوة من 

  (1)على مصداقية اƅدراسة اƅتقƊية والاقتصادية ƅلمشروع دقيقة وتعتمداƅتي تƄون 
                                                           

 .000ص  ،Ɗفس اƅمرجع سابق (1)
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ƅتفصيلية ƅطلب اƅقرض من جميع اƊƅواحي سواء فيما يخص اƅعميل طاƅب وا اƅدراسة اƅمبدئية بعد :اƃصƈفيذثدƈيد 
و سلبية فاذا أاƅقرض او طبيعة اƊƅشاط اƅمراد تمويله   وبعد ذƅك فان اƅبƊك يتوصل اƅي Ɗتيجة سواء ƄاƊت ايجابية 

Ɗه يذƄر ƅه أƊه يقوم برفض اƅطلب Ƅما إذا ƄاƊت سلبية فإƄاƊت ايجابية يمƄن ƅلبƊك ان يوافق على تقديم اƅقرض 
 هذƋ اƅمرحلة بمرحلة تƊفيذ  اƅرفض وتسمىسباب أ

موƅية والاستمرارية واƅشن تتسم باƅدقة أها يجب أƊ همية باƅغة في اƅعمل اƅمصرفي اذأƅلمتابعة : ƃمصدبعة: ااƃفرع اƃثدƃث
دف وته ،ان اƅمتابعة تمس Ƅذƅك اƅعميل من حيث تعاملاته مع اƅبƊك اƅبƊك Ƅمامن اجل تحقيق اهداف  وذƅك

اƄتشاف  ƅىإƊها تهدف أ اƅتأƄد من تطبيق اƅقواعد واƊƅظم والاجراءات الائتماƊية ƅلبƊك Ƅما إƅى عملية اƅمتابعة
  .خطاء فور وقوعهاأ

يتعد  ح ƅماƅممƊو ن اƅقرض أيجب اƅتأƄد من  اƅممƊوح بحيثاƅقرض  هو حجمواƅمجال اƅذي يتم فيه متابعة اƅقرض 
  .واƗساƅيب اƅتي يتم من خلاƅها متابعة اƅقرض، مجال استعمل يأوفي عة اƅقرض اƅحدود اƅموضوعية ƅه Ƅذƅك متاب

اƅماƅية  ئمƅلحسابات واƅقوااƅفحص اƅدوري  من خلالان يقوم اƅبƊك باƅمتابعة ƅذƅك اƅقرض  وهي اƃمصدبعة مي اƈية:
 مسؤوƅي اƅبƊك واصحاب اƅمؤسسة واƅمؤتمرات بينمن خلال اƅقاءات اƅدورية  ƅلمؤسسة Ƅذƅك

يلية يتم عن طريق اƅتقارير اƅدورية اƅتي يطلبها اƅبƊك من اƅعميل واƅمتمثلة في اƅتقارير اƅتفص حيث :اƂƃصدبيةاƃمصدبعة 
 و شراءأƅجل ما قامت به اƅمؤسسة من Ɗشاطات بيع 

 الاقصاد ية علاقة اƃصمويل بدƃمؤسسة :اƃمطلب اƃثدƈي

ƅتي يتم من خلاƅمراحل اƅهما في اƊعلاقة بيƅها وتتمثل اƅ قوم بتطرقƊ تمويل وسوفƅها طلب ا 

  ما يلياƅخطوة الاوƅى اƅتي تقوم بها اƅمؤسسة وتتم من خلال  مرحلة اƃ راسة: :ولاƃفرع الأ 

حيث تعتبر من أهم وظائف الإدارة اƅماƅية ƅلمؤسسة وتتعلق بدراسة وتقدير حرƄة اƗموال  اƃ راسة اƃمدƃية:-1
يجاد صورة شاملة ƅعمليات وƊشاط اƅم ؤسسة ووضع اƅخطط اƅتي سيتم تƊفيذ من خلاƅها استثماراتها اƅمختلفة وا 

 .ƅمعرفة الاحتياجات اƅماƅية في اƗجل اƅطويل، اƅمتوسط، واƅقصير

 هيƄل اƅتمويل اƅمƊاسب واƅذي يƊاسب هيƄل اƗصول ويجعل تƄلفة اƗموال في أدƊى مستوى ممƄن. تحديد-9
صول وذƅك من خلال: اتخاذ اƅقرارات اƅخاصة بمصادر اƅتمويل أفضل مزيج من وسائل تمويل هذƋ اƗ تحديد-3

 طويلة اƗجل، اتخاذ اƅقرارات اƅخاصة بمصادر اƅتمويل قصيرة اƗجل.
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اƅسياسة اƅعامة ƅلمؤسسة، وذƅك عن طريق مد اƅوظائف اƗخرى بƄل الإمƄاƊات اƅماƅية اƅتي تحتاجها  خدمة-4
 اف اƅمؤسسة.ƅبلوغ أهدافها اƅخاصة، ومن ثم اƅوصول Ɨهد

اƗثر اƅماƅي ƅلقرارات اƅمتخذة، وذƅك من خلال اƅمخططات اƅموضوعة واƅميزاƊيات اƅتقديرية ومخطط  دراسة-0
 اƅخزيƊة.

 اƅتجاƊس في اƅمؤسسة واƅعمل تحت قيد اƅمردودية، واƅحفاظ على قدرة اƅتسديد. ضمان-7
ها اƅتأƄد من اƗهداف اƅتي تم تحديدها قد تم تƊفيذاƅرقابة اƅدائمة ƅتƊفيذ اƅقرارات اƅماƅية وذƅك من أجل  ضمان-6

 باƄƅفاءة واƅفعاƅية اƅلازمتين.

 :صخطيط الاحصيدجدت اƃصمويلية :اƃفرع اƃثدƈي

اƅتخطيط هو أحد مƄوƊات اƅعملية الإدارية، وهو عمل يسبق اƅتƊفيذ وبموجبه يتم تحديد اƗهداف اƅمطلوب 
Ɗبؤ ƅلتعرف ت وضع اƅخطة اƄƅفيلة ƅتحقيق هذƋ اƅغاية، بعد اƅقيام بعملية تحقيقها، واƅفترات اƅزمƊية اƅلازمة ƅذƅك ثم

على اƅظروف واƅمتغيرات اƅمستقبلية اƅتي قد تحدث في اƅفترة اƅمقبلة واƅتي من اƅمحتمل أن تؤثر في سير تƊفيذ 
 اƅخطة ƅلعمل على مواجهتها.

 اƃصخطيط اƃمدƃي اƃثدƃث:اƃفرع 

يد الاحتياجات اƅتمويلية ƅلمؤسسة، وتحديد مختلف اƅمصادر اƅممƊƄة تحد« بأƊه:يعرف اƅتخطيط اƅماƅي  
 ƅ«. (1)لحصول على اƗموال اƅلازمة ƅتغطية هذƋ الاحتياجات وبشƄل متوازن وبما يحقق أقل اƅمخاطر واƅتƄاƅيف 
ر اƅذي احيث يعتبر اƅتخطيط اƅماƅي من إحدى اƅمسؤوƅيات اƗساسية ƅلمسير اƅماƅي ذƅك أƊه يزود اƅمؤسسة بالإط

تستƊد عليه عمليات اƅتخطيط واƅرقابة، ويمثل اƅتخطيط اƅماƅي جزءا هاما من عملية اƅتخطيط الإجماƅي في 
 اƅمؤسسة، حيث يترجم أهداف اƅمؤسسة واستراتيجياتها وسياساتها إƅى خطط عملية يتم تƊفيذها على اƅمدى اƅقصير.

ي اƅماƅية ƅلمؤسسة، قاعدة اƊطلاق ƅعملية اƅتخطيط ƅباقويعتبر اƅتخطيط اƅماƅي اƅذي يتم على مستوى اƅوظيفة  
اƅوظائف اƗخرى في اƅمؤسسة، وذƅك Ɗظرا لارتباط جميع اƅوظائف اƗخرى باƅوظيفة اƅماƅية ƅلمؤسسة حيث لا 
يمƄن تحقيق أي Ɗمو أو تجديد Ɩƅلات، أو استقطاب عاملين جدد إلا بعد الاطلاع على مخطط تمويل اƅمؤسسة 

مƄاƊياتها  ، لاستراتيجيااƅماƅية، Ƅما أن اƅوظيفة اƅماƅية أصبحت ملزمة بتوفير اƅمعلومات اƅضرورية ƅلتشخيص وا 
 ، مما يجعلƊا Ɗقول أن اƅتشخيص اƅماƅي غاƅبا ما يسبقالاستراتيجيوƄثيرا ما تتحƄم اƅقيود اƅماƅية في اƅخيار 

 .خاصة إذا ƄاƊت اƅمؤسسة في وضعية ماƅية صعبة ،الاستراتيجياƅتشخيص 
                                                           

 .02، ص 0222، مƄتبة اƅعبيƄان، اƅرياض، اƅطبعة اƅثاƊية، الإ ارة اƃصمويلية في اƃشرƂدت محمد أيمن عزت اƅميداƊي، (1)
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 اƃفرع اƃرابع: صخطيط  ورة الاسصثمدر

يعƊي الاستثمار اƅتخلي عن Ɗقود متوفرة حاƅيا على أمل زيادتها في اƅمستقبل أو بتعبير آخر تحويل طبيعة 
اƅملƄية اƊƅقدية ƅلأموال إƅى ملƄية أصول من طبيعة متميزة، مخصصة لاستعماƅها في عدة دورات إƊتاج،  تتمثل 

الاستثمارات اƅمادية ) اƗراضي واƅمباƊي،  الآلات ....اƅخ(  وهي أصول ثابتة ثم هذƋ اƗصول اƅمتميزة في 
حيازتها، إقامتها وترƄيبها، ضبطها ثم تشغيلها، وذƅك Ɨجل استعماƅها في دورة الاستغلال ƅعدة سƊوات ƅيتم في 

ات اƅماƅية اƅمتعلقة باƊƅمو Ƅما تشمل هذƋ اƗصول تلك الاستثمار  Ɗ(3)هاية حياتها اƅتƊازل عƊها أو اƅتخلي عƊها 
 اƅخارجي.

وباƅتاƅي تخص دورة الاستثمار اقتƊاء واستعمال اƗصول اƅثابتة اƅتي تشمل وسائل اƅعمل ƅلمؤسسة )اƗلآت، 
 عدة سƊوات(. )تدوماƅشاحƊات...اƅخ(، فهي دورة طويلة اƗجل 

Ɗƅ ضروريةƅوسائل اƅاء اƊمؤسسة، باقتƅشاء اƊد إƊخ وأراضيشاطها من محلات تبدأ دورة الاستثمار عƅا...
بتصفية  وتƊتهيالإƊتاجية،  وتحسين اƅطاقةتƊمو( مع Ɗمو اƅمؤسسة بإعادة استثمار الاهتلاƄات اƅمجمعة وتزداد )

 استراتيجيةباƅمؤسسة سواء بالإفلاس أو اعتماد اƊƅشاط أو الامتصاص، وهي قرارات استثƊائية غير متƄررة مرتبطة 
 دفقات دورية اƅتي تشƄل دورات الاستغلال. اƅمؤسسة يƊتج عƊها عدة ت

 اƃصدƃيةعمومد في اƈƃقدط  أهميصهاƃمدƃي: صصمثل  اƃصحليل أهمية

شاطها اƅلازمة ƅمزاوƅة Ɗ اƅسƊويةاƅخطط  وباƅتاƅي إعداداƅماƅي إدارة اƅمؤسسة في رسم أهدافها  اƅتحليليساعد  -
 الاقتصادي؛ 

 اƅقرارات اƅلازمة؛ وذƅك باتخاذا، الاƊحرافات حال حدوثه تصحيحمن  الإدارة تمƄين -

  اƅجديدة الاستثماريةاƄتشاف اƅفرص  - 

على  تماعيةوالاج والاقتصاديةاƅماƅي اƅمؤشرات اƅمختلفة اƅتي تساعد في رسم اƗهداف اƅماƅية  اƅتحليليوفر  -
 تشخيصي، أي وضع اƅماƅاƅ معرفةاƅتدقيق؛  عملية فعاƅية ƅزيادةاƅماƅي أداة فعاƅة  اƅتحليل يعتبراƅمؤسسة؛ مستوى 

 .واƅوفاء بديوƊهاقدرة اƅمؤسسة على الاقتراض  تحديدƅلمؤسسة؛ اƅحاƅة اƅماƅية 
 اƃفرع اƃثدƃث: صخطيط  ورة الاسصغلال

ها ثم هي شراء اƅمواد اƗوƅية ƅيتم تخزيƊها وترتيب هذƋ اƅدورةيطلق عليها أيضا دورة الإƊتاج وأول مرحلة في 
ات Ɗهائية باستعمال الآلات، ومشارƄة اƅعمال والإطارات واƅتقƊية بعد ذƅك يتم تخزين تجميعها وتحويلها إƅى مƊتج

ماƅية و ، تتطلب دورة الاستغلال حيازة أصول مادية هذƋ اƅمواد اƅمƊتجة ƅيتم بيعها Ƅآخر مرحلة من هذƋ اƅدورة
 : باƅميزاƊية اƅماƅيةاƗصول اƅمتداوƅة  واƅمتمثلة في
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 .وƊهائيةمصƊعة  ومƊتجات Ɗصفوƅية اƅمخزوƊات في شƄل مواد أ -

 اƅحقوق على اƅزبائن في شƄل Ɗقدي أو أوراق تجارية. -

 اƅحقوق اƗخرى ƅلاستغلال. -

اƅتي و هذƋ الاستخدامات اƅتي تحتاج إƅى تمويل يقابلها موارد تمويل في شƄل استداƊة على اƅمدى اƅقصير 
 في: تتلخص

 اƅدفع  فيها أوراقديون اƅموردين بما  -

 يون الاستغلال اƗخرى.د - 

يعبر اƅفارق بين اƗصول اƅمتداوƅة واƅديون قصيرة اƗجل عن احتياجات اƅتمويل اƅحقيقية )دورة الاستغلال(، 
 اƅخاصة بها. واƅشروط اƅتسييريةهذا اƅفارق يتوقف حجمه على طبيعة Ɗشاط اƅمؤسسة 

 اƃفرع اƃرابع: إع ا  مخطط صمويل الاسصثمدرات
يعرف مخطط تمويل الاستثمارات بأƊه من أهم اƅجداول اƅتقديرية ƅلتسيير اƅماƅي ƅلمؤسسة حيث و اƃصعريف:  أولا:

يوضح هذا اƅجدول مختلف الاستخدامات اƅتي سيتم تمويلها في اƅمستقبل ومختلف مصادر اƗموال اƅتي سيتم 
 سƊوات. 10-13بواسطتها تغطية هذƋ الاستخدامات، حيث يتم إعداد هذا اƅمخطط ƅمدة تتراوح بين 

 وتقوم اƅمؤسسة بإعداد مخطط اƅتمويل وذƅك ƅلعديد من اƗسباب أهمها:

 أن معظم اƅبƊوك تطلب من اƅمؤسسات مخطط اƅتمويل وذƅك عƊد اƅتقدم بطلب اƅقروض اƅبƄƊية. -

Ƅما  ،يستعمل Ƅأداة ƅلرقابة وذƅك من أجل اƅتأƄد من اƅتƊفيذ اƅجيد ƅسياسة الاستثمار اƅمتبعة من طرف اƅمؤسسة -
أصبح مخطط اƅتمويل من اƄƅشوفات اƅماƅية اƅتي يصر اƅدائƊون واƅشرƄاء اƅمحتملون فهو يبرز بشƄل مختصر 

 اƊƅشاط اƅمستقبلي ƅلمؤسسة حتى يطمئƊون على مصير أمواƅهم.

 يحتوي مخطط اƅتمويل على اƅعƊاصر اƅتاƅية:ثدƈيد: محصويدت مخطط اƃصمويل: 

 احتياجات اƅتمويل في:وتتمثل اƃصمويلية:  الاحصيدجدت-1

 احتياجات تمويل الاستثمارات. -

 احتياجات رفع رأس اƅمال اƅعامل. -

 احتياجات تسديد رأس اƅمال. -

 احتياجات تسديد عوائد اƅشرƄاء. -
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 وتتمثل مختلف اƅموارد في:: اƃموار -2

 اƅموارد اƅداخلية:)اƅتمويل اƅذاتي(. -

 اƅموارد اƅخارجية. -

 و اƅتي تشمل اƅمراحل اƅسبعة اƅتاƅية: صحليل اƃمعطيدت اƃموجو ة و اƃصق يرية:  -1 يتم إعداد اƅمخطط بإتباع اƅمراحل اƅتاƅية: اƃمخطط:ثدƃثد: مراحل إع ا  

 اƅتعريف بالاستثمارات اƅضرورية )ميزاƊية اƅتقديرية ƅلاستثمار(.  -

 اƊƅشاط.جمع اƅمعلومات اƅتقديرية عن  -

لال اƅمتعلقة بمستوى اƊƅشاط )أي اعتبار فقط اƅتغيير اƅحاصل في احتياجات تحديد احتياجات تمويل الاستغ -
 رأس اƅمال اƅعامل ƅلاستغلال(.

 تحديد طاقة اƅتمويل اƅذاتي اƅتقديري  -

 اƗخذ بعين الاعتبار اƅسياسة اƅتقديرية ƅتوزيع اƗرباح.  -

 اعتبار مخطط الاهتلاك ƅلديون اƅموجودة في اƅسابق.  -

 ل.من تحديد الاحتياج اƅعام ƅلتموي واƅتي تمƊƊƄاƅك في مخطط اƅتمويل اƅذي يƄون غير متوازن، حوصلة Ƅل ذ -

 احتياجات تمويل الاستثمارات.

 احتياجات رفع رأس اƅمال اƅعامل. -

 احتياجات تسديد رأس اƅمال. -

 احتياجات تسديد عوائد اƅشرƄاء -

أخرى ƅلتمويل، مع اƗخذ بعين الاعتبار أثر هذƋ اƅبحث عن موارد  وهي عملية عن موار  ج ي ة: اƃبحث-2
أس ر  إعاƊات زيادة، سواء تعلق اƗمر باƅتمويل بواسطة اƗموال اƅخاصة )والاستخداماتاƅتمويلات على اƅموارد 

 اƅتمويل بالاستداƊة )اƅتمويل اƅسƊدي أو الاقتراض اƅبƄƊي(. اƅمال، اƅتمويل اƅذاتي، شبه اƗموال اƅخاصة(، أو

هذا و في هذƋ اƅمرحلة Ɗعمد ƅلبحث عن اƅتوازن اƅعام ƅمخطط اƅتمويل،  صغيرات على الاسصخ امدت: إحداث-3
 عن تحسيƊات ممƊƄة عƊد استخداماته. باƅبحث

اƅحاƅة يمƄن توقع تأجيل توزيع اƗرباح أو بعض  وفي هذƋصغطية ƈقص اƃظرفي في اƃصمويلات:  محدوƃة-9
  .Ɗة ƅتغطية اƅعجز في موارد اƅتمويلالاستثمارات أو اƅلجوء إƅى قروض اƅخزي
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 :اƃفال اƃثدƈي خلااة

 ƋرƄتمويل تعتبر من أمما سبق ذƅا أن عملية اƊفصل استخلصƅتي تساعد ففي هذا اƅعمليات اƅي توسيع هم ا
اب صحأصحاب اƅعجز من خلال أن اƅتمويل هدفه مساعدة أو استثماري بحيث أي مشروع اقتصادي أو اƊجاح أ

   .ƅدورة الاقتصاديةاƅفائض ƅتƄتمل ا

ƅموجودة ااƅمؤسسة وƄذا اƊواع اƅتمويل  عليها فيوقد تعرضƊا من خلال هذا اƅفصل ƅمختلف مصادر اƅمعتمد 
ي اƅعملية هم ثلاث عƊاصر فأهرƊا اƅعلاقة اƅموجودة بين أظƊƊا أو اƅدوƅة Ƅما أهمية هذا اƅتمويل باƊƅسبة ƅلمؤسسة وأ

Ƌ اƅعمليات   ذلاقتصادية واƅعمليات اƅبƄƊية واƅمتمثلة في اƅمؤسسة اƅتي تقوم بهاƅمؤسسة ااƅتمويل و  الاقتصادية وهم
   ƅلأخرهمية Ƅل مƊهم باƊƅسبة أوهي اƅبƊك، ودرجة 

  
 

 



 

  

 

 اƃفال اƃثدƃث:
  راسة صحليلية ƃمؤسسة Ƃوسي ار قƈوات

 صمهي 
 صق يم عدم ƃشرƂة Ƃوسي اراƃمبحث الأول: 
 عريف مجموعة Ƅوسيدارتاƅمطلب اƗول: 
 تقديم عام ƅشرƄة Ƅوسيدار قƊواتاƅمطلب اƅثاƊي: 

 اƃعمليدت اƃبƂƈية اƃموجو ة بدƃمؤسسةاƃمبحث اƃثدƈي: 
 اƅعمليات اƅبƄƊية اƗخرى )غير اƅتمويلية(اƅمطلب اƗول: 
 اƅعمليات اƅبƄƊية الإƄƅتروƊيةاƅمطلب اƅثاƊي: 
 اƅعمليات اƅبƄƊية اƅتمويليةاƅمطلب اƅثاƅث: 

 تفسير Ɗتائج اƅدراسة اƅتحليليةƅمطلب اƅرابع: ا
  خلااة اƃفال:
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 صمهي :
يتم اƅبحث من  سوف حيثاƅسابقين اƅواقعي ƅما تم اƅتطرق ƅه في اƅفصلين يعتبر هذا اƅفصل هو تجسيد 
سة اƅبƄƊية في اƅعيƊة محل اƅدراسة وهي مؤس تهمية اƅتي تحتلها اƅعملياأ خلال اƅجاƊب اƅتطبيقي ƅلموضوع عن

 .Ƅوسيدار قƊوات
ƄƊبƅعمليات اƅر مختلف اƄما سوف يتم ذƄمؤسسة هذا أƅا Ƌتي تتم في هذƅيا سوفما أ ،ولاية اƊيتم تحليل  ثا

لات اƄما سوف Ɗقوم بذƄر بعض ح، ƄƊيةبل ƅلمؤسسة من خلال مختلف اƅعمليات اƅاƅتموي اتمام عمليةƄيفية 
 .اƅتمويل وƅيس Ƅلها Ɗظرا Ƅƅبر حجم اƅعمليات واستحاƅة الاƅمام بها جميعا

وƅهذا فقد قامت اƅطاƅبة ببعض اƅمقابلات اƅشخصية مع بعض عمال Ƅوسيدار قƊوات اƅموجود مقر مديريتها 
اƅدراسة اƅتحليلية ƅلعمليات اƅبƄƊية وتمويل اƅمؤسسات الاقتصادية وذƅك بهدف جمع ار إطفي اƅجزائر اƅعاصمة في 

ƅلدراسة  اƅوثائق بعضبمرفقة بذƅك  وتحليل Ƅل ما تقوم به اƅمؤسسة من عمليات بƄƊية وƄذا Ƅيفية تمويل اƅمؤسسة
   .اƅتحليلية اƅتي قامت بها اƅطاƅبة
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 Ƃوسي ار رƂةعدم ƃش صق يم :ولاƃمبحث الأ 

 .Ƅوسيدار مؤسسة على اƅتعرف اƅمبحث هذا Ɗƅا يسمح   
  مجموعة Ƃوسي ارصعريف  :اƃمطلب الاول

 صدريخ شرƂة Ƃوسي ار -اƃفرع الاول 
من قبل شرƄة اƅصلب اƅوطƊية  0262يƊاير  0في  Cosiderتم إƊشاء  مختلطة،ي شƄل شرƄة اقتصادية ه
(S.NS يةƄمارƊدƅمجموعة اƅوا )Christiani وNielsen. 

شرƄة تابعة مملوƄة باƄƅامل ƅشرƄة إس. إن. إس. في أعقاب استحواذ  COSIDERأصبحت  ،0219في عام 
 اƗخيرة على أسهم في اƅشريك اƅدƊمارƄي.

في عام  Cosiderتم تحويل  اƅجزائرية،Ƅجزء من إعادة اƅهيƄلة اƅعضوية ƅلمؤسسات اƅعامة اƅتي قررتها اƅسلطات 
 ة وضعت تحت إشراف وزارة اƅصƊاعة اƅثقيلة.إƅى شرƄة وطƊي 0214

ام بما في ذƅك تلك اƅمتعلقة باستقلاƅية اƅمؤسسات اƅعامة في ع الاقتصادية،بفضل تطبيق اƅقواƊين والإصلاحات 
 .0212إƅى شرƄة مساهمة في أƄتوبر  COSIDERتم تحويل  ،0211
طة تطوير وتوسيع مجال تدخلها ƅيشمل أƊشبإƊشاء واستغلال اƅعديد من اƅفرص اƅتي سمحت ƅها ب Cosiderقامت 

لها الاستقرار اƅتي يفض اƅمحلية،أخرى ƅيس فقط في قطاع اƅبƊاء واƗشغال اƅعامة. على عƄس مƊافسيها في اƅسوق 
 بتƊويع محافظ أعماƅها وعملائها خلال عقد من اƅزمان. Cosiderتلتزم  اƅمبادرة،وروح 

تم  اƅيوم،. B.T.P.HأƄبر مجموعة جزائرية من  Cosider ضوي،اƅعمن خلال اƊƅمو  اƅمستمر،جعل اƅتقييم 
في مجموعة من اƅشرƄات اƅتي تمتلك  م، 06،111،111،111برأسمال قدرCosider SPA  ƋتƊظيم مجموعة 

 ( شرƄات تابعة.01من رأس مال عشرة ) 011٪
يقيا )وفق ا ƅجون أفريك(. في اƅجزائر واƅمرƄز اƅحادي عشر في إفر  BTPHتحتل اƅمجموعة اƅمرتبة اƗوƅى من  

ا Ɗشاط قيمته   .9103موظف حتى Ɗهاية عام  91،011مليار ديƊار وأƄثر من  16وهو أيض 
فضل Ƅما أƊها Ɗتيجة ƅثقافة اƅشرƄات اƅقوية اƅتي جمعت بين أ واƅدقة،هذƋ اƅعروض هي Ɗتيجة ƅشعور قوي باƅتƊظيم 

 اƅمواهب ƅبƊاء فرق من اƅموظفين اƅمتحمسين ƅلغاية.
 COSIDERعرض مجموعة  .اƃثدƈيرع اƃف

ا Ɗتيجة ƅثقافة اƅشرƄات اƅقوية اƅتي جمعت بين  هذƋ اƅعروض هي Ɗتيجة لإحساس شديد اƅتƊظيم واƅدقة. إƊها أيض 
 أفضل اƅمواهب ƅبƊاء فرق من اƅموظفين اƅمتحمسين ƅلغاية.
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 ( فروع تدعم:12يتم تƊظيم اƊƗشطة حول تسعة )
 خط أƊابيب اƅغاز(. اƊƅفط،Ɗات )خطوط أƊابيب خطوط أƊابيب Ɗقل اƅهيدروƄربو  -
 ƅرئيسية.اƗعمال اƅفƊية ا اƅبحرية،اƗعمال  اƅمطارات، اƅحديدية،مسارات اƅسƄك  اƅسريعة،اƅبƊى اƅتحتية: اƅطرق  -
 اƅصرف اƅصحي واƅمعاƅجة. اƅمياƋ،إمدادات  اƄƅبيرة،اƅتحويلات  اƅسدود،اƅهيدروƅيƄية:  -
 واƅبرامج اƅترويجية. اƄƅبيرة، الإسƄان: مشاريع الإسƄان -
 اƅبƊاء اƅصƊاعي: اƅبƊية اƅتحتية الاجتماعية. -
 إƊتاج واستغلال اƅمحاجر اƄƅلية. -
 صياƊة آلات اƗشغال اƅعامة. -
 تجديد أجهزة آلات اƗشغال اƅعامة. -
 واƅغلاية. اƅمعدƊي،والإطار  ƅلبƊاء،إƊتاج صƊدقة:  -
 اƅتجارة في مƊتجات اƅحديد واƅصلب. -
 تمويل اƅبرامج اƅترويجية وبيع اƅمساƄن. -
 :COSIDER. إƊجازات وتطور مجموعة 9   
 قبو خرساƊي ...... اƅمضغوطة،من جميع اƊƗواع: اƗرض  الآن،أƄبر عدد من اƅسدود اƅمصƊوعة حتى  -

 أƄبر سجل في مد اƊƗابيب بجميع أقطارها Ɗƅقل اƅهيدروƄربوƊات.
 يدية واƊƗفاق اƅهيدروƅيƄية.أƄبر عدد من اƅطرق واƅسƄك اƅحد

 أطول قائمة من مسارات اƅمطارات من اƅدرجة اƅدوƅية. -
 إƊجاز اƅمشاريع اƄƅبرى ƅلهƊدسة اƅمدƊية واƅهياƄل اƅصƊاعية واƅهƊدسية. -
 واحدة من أهم إن ƅم تƄن أهم قدرة بƊاء في اƅمبƊى )صب اƊƅفق(. -

 على هذا اƊƅحو يمƊƊƄا أن ƊذƄر من بين أمور أخرى:
عادة تƊظيم مجموعة  - واƅذي بعد عملية تقسيم Ɗاجحة ƊƗشطة اƗشغال اƅعامة  اƊƗشطة،استمرار برƊامج تƊظيم وا 

باƅفصل بين شعبتي  9110" في عام COSIDERسمحت اƅشرƄة اƅفرعية اƅتاسعة "خط أƊابيب  ،COSIDERفي 
 Ɗية ƅلمجموعة." من خلال إƊشاء شرƄة "Ɗشاط" في شرƄة ثاCOSIDER constructionتابعة "

 واƅذي أدى إƅى: COSIDER( اƅذي بدأته مجموعة SMQتحقيق Ɗهج إدارة اƅجودة ) -
اƅفرعية في مجالات محددة من  Canalisationمن قبل شرƄة  ISO 9001 2000اƅحصول على شهادة • 

 أƊشطة محددة.
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 من قبل شرƄة اƅريم اƅتابعة ƅلمجموعة. ISO 9001/2000اƅحصول على شهادة • 
 طلاق جميع اƅشرƄات اƅتابعة ƅلمجموعة ƅلحصول على شهاداتها ƅلمعايير اƅمطلوبة ƅتƊفيذ أƊشطتها.إ• 
 إطلاق جميع اƅشرƄات اƅتابعة ƅلمجموعة ƅلحصول على شهاداتها ƅلمعايير اƅمطلوبة ƅتƊفيذ أƊشطتها.• 
 تحسن Ƅبير في اƅمجاميع اƅماƅية.• 

تم إطلاقه في اƊƅصف اƅثاƊي من عام  باƅمجموعة،اƅتابعة  إƊشاء Ɗظام معلومات عاƅمي. ربط جميع اƅشرƄات
9110. 

-  Ƌصفقة،إن إتمام هذƅول من عام  اƗصف اƊƅحقيقي.  ،9117في اƅوقت اƅيوفر معلومات إدارية موثوقة في ا
 يتم تƊظيمها في شبƄات مرتبطة )إƊتراƊت(. اƅبياƊات،ويƄمل هذا اƊƅظام طريقة مƊاسبة ƅلاتصال وƊقل 

- Ƅ مجموعة مع توقع معدل عائد تشغيلي يتجاوز زيادةƅات في اƄلشرƅ يةƅماƅمجاميع اƅ01بيرة في جميع ا٪. 
 ( من سƊوات عمل شرƄات اƅمجموعة.19مليار ديƊار تغطي عامين ) 01تعبئة خطة تحميل تزيد عن 

فيذ اƅمشترك اƅتƊبالإضافة إƅى اƅعديد من اƅمجموعات اƅتي تشƄلت من أجل  أسفرت،تطوير أƊشطة اƅشراƄة اƅتي  -
عن إƊشاء شرƄة جيوتقƊية مشترƄة )اƅدراسات واƅمختبرات واƗشغال( ( مع  9110في أواخر عام  اƄƅبيرة،ƅلمشاريع 

 شريك برتغاƅي.
 من بين أمور أخرى: ،ƅCOSIDERقد تحققت سƊواته اƗخيرة ƅمجموعة 

 .9117 عامفي حفص  تسليم سد هيدروƅيƄي وحجزƋ في عين اƅدفلى واستƄمال سد ثان في تيشي -
وحدة سƊƄية اجتماعية تم تسليمها Ɗƅقل ضحايا اƅزƅزال اƅذي  0311بما في ذƅك  سƊƄية،وحدة  7111تسليم  -

 .9117وحدة سƊƄية اƅمتبقية في اƊƅصف اƗول من عام  0911تسليم  بومرداس، يتمضرب زƅزال 
 لومتر.Ƅي 311( اƅذي يبلغ طوƅه G.E.Mبوصة ) 41تسليم خط أƊابيب اƅغاز -
 .MEDGAZتƊفيذ عقد استƄمال مشروع خط أƊابيب اƅغاز  -

 واƃمخطط اƃصƈظيمي COSIDERاƃصدبعة ƃمجموعة  اƃثدƃث اƃشرƂدتاƃفرع 
 :COSIDER. اƅشرƄات اƅتابعة ƅمجموعة 3.0 

 Ƅل مƊها ترƄز على اƗعمال اƗساسية. فرعية،( شرƄات 12في تسعة ) COSIDERتم تƊظيم 
 كوسيدار اشغال عمومية COSIDER Travaux Public 
 بناء  راكوسيدCOSIDER   CONSTRUCTION  
  كوسيدار محاجرCOSIDER Carrières  
   COSIDER Alrem 
   COSIDER Promotion 
 COSIDER ouvrage D’art  
  Cosider engineering 
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 Cosider geotechnique  
  واتƊوسيدار قƄCOSIDER CANALISATION دراسة  وهوƅفرع محل اƅا 

  اƃهيƂل اƃصƈظيمي ƃمؤسسة Ƃوسي ار: 19اƃشƂل رقم      

 
   اƃما ر وثدئق  اخلية خداة بدƃشرƂة 

 

 صق يم عدم ƃشرƂة Ƃوسي ار قƈوات  :اƃمطلب اƃثدƈي

دج، أƊشأت في سƊة  4.111.111.111ذات أسهم برأس مال  اقتصادية،Ƅوسيدار قƊوات مؤسسة عمومية 
ƅلمؤسسة اƅتي تسمح ƅها بتجميع أحسن اƅمواهب  اƅثقافة اƅقويةلا Ɗتيجة هذƋ اƅوحدة ما هي إ  Ƅفرع مستقل  9114

حتوي على تاƅعمل حيث أƊها  وباƅتƊظيم واƅصرامة فيبƊشاطها اƅقوي  وفرق مساهمةمشƄلة بذƅك مجموعات  واƄƅفاءات،
  9104سƊة  فيمƊفذ  4237مسير،  9073إطار، 234 مƊهم:عامل  1133 تحتل Ɗخبةأحسن 
دار قƊوات" شرƄة ذات أسهم يƊحصر Ɗشاطها في قطاع اƅطاقة اƅذي يتميز بتƊƄوƅوجيا رفيعة تحتل فرع "Ƅوسي    

 :واƅغاز واƅري( وتعمل علىƄوسيدار اƅمراتب اƗوƅى بين اƅمجمعات اƅمختصة في مد قƊوات اƅطاقة )اƅبترول 
 اƗقطار؛ واƅغاز بƄلمد قƊوات اƅبترول  .0
 تفتيش خطوط اƅقƊوات؛ .9
 اƅقƊوات؛ إعادة تأهيل خطوط .3
 قƊوات اƅتجميع.   .4
ن هذا اƅتطور في أƄثر من عشرية Ɗتج م خدمتها، واƊƅوعية فيإن وظيفة "Ƅوسيدار قƊوات" تطورت باƄƅمية       

 اƅتاƅية:رسملة اƅخبرة اƅمتصاعدة في اƅقطاعات 

Cosider Construction Cosider Travaux Cosider Geotechnique Cosider Publiques Cosider Carrières Cosider Engenering Cosider Promotion Cosider Canalisation Cosider Ouvrage d'Art Cosider Alrem
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  واƅمحروقاتاƅغاز  -
 .اƅري -

Ƅ "مية قويةƅية تحت سيطرة مجمعات عاƅوجيا جد عاƅوƊƄوات" في مجال ذو تƊة  ان تحتل استطاعتوسيدار قƊاƄم
 جد عاƅية ضمن اƅمتخصصين في هذا اƅمجال.

 في تƊظيم اƗعمال اƅعامة ƅلمشروعات هم من اهم وƄذا اƅفعاƅيةƄما ان اƅتحƄم اƅجيد في اƅتƊƄوƅوجيا اƅمعمول بها 
 مثل:Ƅوسيدار ƅدى زبائƊها ذوي مƄاƊة رفيعة  اƄتسبهاأسباب اƅثقة اƅتي 

 .ADE ،ONID ،AGEP ،ANB ،DHW وƊلغاز،، سكسوƊاطرا
جاƊفي  0هذا الاعتراف ترجم بإعادة ترتيب اƅمجمع Ƅوسيدار بعد اƊفصاƅها عن Ƅوسيدار أشغال عمومية مƊذ 

 اƅفرع.ما أƄسبها صفة  ،9114
 ( حتى تƄتسب اƅمعيار اƅدوƅي2110)  ƅISOيس هذا فحسب فقد سجلت Ƅوسيدار قƊوات Ɗفسها في Ɗظام

 اƃصعريف بمخصلف م يريدت فرع Ƃوسي ار قƈواتاƃفرع الأول: 
إن Ɗشاط أي مؤسسة يستلزم وجود هيƄل تƊظيمي يضمن اƅسير اƅحسن ƅها ومؤسسة Ƅوسيدار Ƅغيرها من     

اƅمؤسسات تتشƄل من مديريات ومصاƅح وهذا ƅتسهيل اƅعمل الإداري حيث يƄون مجموعة هذƋ اƗقسام ما يعرف 
 باƅهيƄل اƅتƊظيمي:

1-ƃرئيس اƃعدم اƃم ير اPDG:  ة، يضعƄلشرƅ رئيسيƅمسير اƅعامةوهو اƅسياسات اƅمس اƅما يعتبر اƄ ةƄشرƅ ؤول
 عن Ɗظامها. 

 يقوم بإدارة سير اƅملفات واƅمستƊدات بمختلف أƊواعها. مسدع  اƃرئيس اƃم ير اƃعدم اƃمƂلف بدƃمهمدت:-2
 مƄلف بما يلي:  :SMQال صسييرمسدع  اƃم ير اƃرئيس اƃعدم اƃمسؤول على ƈظدم ƈوعية -3

 وضع مخطط اƅتدقيق واƅمراقبة -
 مراقبة اƅهياƄل واƅورشات -
 اƅمحافظة اƅيومية على Ɗظام اƅوثائق -
 مراجعة ومتابعة مؤشرات Ɗوعية اƅمؤسسة -

 يلي: مƄلف بما :HSEاƃمƂلف باحة وأمن وƈظدفة اƃمحيط  PDGمسدع  ال -9
 مراقبة شروط اƅصحة واƗمن باƅمؤسسة -
عطاء توصيات اقتراح تحسيƊات ƅلم -  حيط وا 
 تƊظيم وتƊشيط مختلف اƊƅشاطات اƅتƄوين اƅضرورية واƊƅوعية -
 وضع سياسة ƅلصحة واƗمن باƅمؤسسة. -

 : بـ مƂلف :موجه إطدر-واƃمحدسبةم ير اƃمدƃية -5
 وضع اƅميزاƊية اƅمحاسبية -
 تسيير اƅخزيƊة -
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 اƅتعبئة اƅمƊتظمة واƅمتƊاسقة ƅلأموال اƅضرورية Ɗƅشاطات اƅمؤسسة -
 مخصصات اƅضرائب. تأمين -

 مƄلف ب: اƃم ير اƃمرƂزي ƃلصموين واƃمعدƃجة اƃصحصية:-0
 استقبال طلبات اƅتموين -
 Ɗقل وتحويل اƗظرفة إƅى عمولات -
 دراسة طلبات أو موافقة مجموعة Ƅوسيدار Ɗƅداءات اƅعروض اƅوطƊية -

 اƃم ير اƃمرƂزي ƃلموار  اƃمشصرƂة:-7
 يقوم بوضع سياسة تسيير موارد اƅمؤسسة  -
 Ɗفيذ اƗفضل ƅلعقود مع اƅزبائناƅت -

 مƄلف ب: اƃم ير اƃمرƂزي ƃلص قيق:-0
 وضع اƅمخطط اƅسƊوي ƅلتدقيق واƅمراقبة. -
 الاستقصاء عن مدى فعاƅية اƅعمل مقارƊة باƅموارد اƅمتاحة -
 تحليل اƅتقارير اƅمحضر من قبل اƅمراقبين. -

 مƄلف ب: اƃم ير اƃمرƂزي ƃلمع ات:-4
 لآلاتوضع مخطط الاستثمار وتصليح ا -
 تأمين ترابط اƗعمال بين مختلف اƗقطاب واƅهياƄل -
 تحضير اƅبرƊامج اƅسƊوي ƅلإصلاح -
 : مƄلف ب:موجه إطدر-واƃصجدريةم ير اƃصقƈيدت -16

 واƅتجاريتƊشيط اƅجاƊب اƅتقƊي  -
 الإجابة على آراء اƅعروض. -
 مƄلف ب: اƃم ير اƃمرƂزي ƃلموار  اƃبشرية:-11

 ƅعامل اƅبشري(اƅمال ا رأس)اƅعامل دراسة سلوك  -
 دراسة جو وشروط اƅعمل اƅملائم وبأقل تƄلفة -
عداد  -  اƅعامة ƅلشرƄة يةالاستراتيجاƅمشارƄة في تحضير وا 
 تقييم اƅمورد اƅبشري وتسييرƋ ةاستراتيجيتحضير وتدبير ومراقبة  -
 إعداد مخططات اƅتطور. -
 تأمين وضع Ɗظام معلوماتي يƄمل اƅموارد اƅبشرية. -
 :مراقبة اƃصسيير م ير-12
 يراقب ƅوحات اƅقيادة -
 اƅميزاƊية. وتƊسيق عمليةيسيطر على ترƄيب ƅوحة اƅقيادة  -
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 دطدت Ƃوسي ار قƈوات:ƈش1- واƈƃصدئج اƃمحققةعرض ƈشدطدت Ƃوسي ار قƈوات اƃفرع اƃثدƈي: 

 9114اƊفصاƅها عن Ƅوسيدار أشغال عمومية سƊة  إƊشائه Ɗتيجةتم  Ƅوسيدار،Ƅوسيدار قƊوات آخر فرع ƅمجمع 
 مختصة في تحقيق مشاريع ƅحساب قطاع اƅطاقة، وقطاع اƅري من مƊجزاتها:

 (47إƅى  1 )منمختلفة  وغازية بأقطارƄلم من خطوط قƊوات بتروƅية  9111أƄثر من  -
 اƅماء( ومحطات تصفيةتمويل محطات اƅمعاƅجة  )محيطت مشاريع Ƅبرى في مجال قƊوات اƅري عد -

 أهم اƅمشاريع اƅمƊجزة هي:

 ƃحسدب شرƂة سوƈدطراك: .أ
 غازƅوات مد اƊقROK1  دةƄيƄحمراء سƅلم ذو قطر " 313في حوض اƄ34؛" 
 غازƅوات مد اƊقOH3  حمراءƅة حوض اƅزƊ لم ذو قطر" 076فيƄ31؛" 
 وات مد اƊغازقƅGR2  رارƅوس اƊلم ذو"  439.0رهرودƄ41؛49ـ" 
 غازƅوات مد اƊقGZ2  غواطƗحمراء اƅحوض ا(SP5) 401 " لم ذو قطرƄ34؛" 
 غازƅوات مد اƊقLR1  حمراءƅلم ذو قطر " 019في حاسي رمل حوض اƄ94؛" 
  وات مدƊالغازقDGK1  ةƊطيƊلم ذو قطر" 67في قسƄ41." 
 ƃحسدب شرƂة سوƈلغدز: .ب
 قطر " 30لعباس حمام بو حجر فرع غاز سيدي بƅلم ذو اƄ91؛" 
  ةƊلم ذو قطر " 30فرع غاز أريس باتƄ1؛" 
  يعةƊلم ذو قطر " 30فرع غاز أريس مƄ1." 
 : ƃAGIDحسدب قطدع اƃري  .ج
 ري وسط شلف؛ƅمحيط ا 
 ري متيجة غرب؛ƅمحيط ا 
 .ري واد ريغƅمحيط ا 
 . ANB  
 جزائر معƅشرب باƅتغذية عن طريق ماء اƅحماية ا.L’AEP SAA /L’INLAVASNC  
  ADE .ه
 ة وهران بداية من سد قرقار؛Ɗمديƅ شربƅتغذية عن طريق ماء اƅا 
 تغذيƅبواقي؛ ةاƅة أم اƊمديƅ شربƅعن طريق ماء ا 
 سة؛Ƅمƅ Ƌمياƅجة اƅمحطة معا 
 ولاية جيجل؛ƅ ريƅحساب مديرية اƅ شربƅا Ƌجة مياƅمحطة معا 
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 ولاية تيارت؛ƅ ريƅحساب مديرية اƅ ة تطهيرƄشب 
 Ɗة.حماية مديƊولاية باتƅ ريƅحساب مديرية اƅ ةƊمحققة -2 ة باتƃصدئج اƈƃا: 

 دج 46 979 111  111 اƄثر من  ب 9101بقوة خبرتها استطاعت تحقيق حاصل رقم أعمال قدر في   
  بالإضافة إƅى:

 .9101سƊة عون   8926اƄثر من متوسط تعداد يقدر ب -
 ƅديها خبرة متيƊة خاصة في ميدان اƅشراƄة. -
ار يسعى إƅى توسيع أƄثر في مجال شراƄته لإقامة عمليات مرƄبة تƊƄوƅوجيا مع اƅمتطلبات مجمع Ƅوسيد -

 اƅفƊية ƅمسؤوƅي اƅورشات
 صق يم اƃم يرية اƃمسصقبلة  :اƃفرع اƃثدƃث

 :واƃمدƃيةاƃصعريف بم يرية اƃمحدسبة  -1
 أقسام تتمثل في: اربعةƄوسيدار قƊوات تƊقسم إƅى  واƅماƅية ƅفرعمديرية اƅمحاسبة 

 سم تسيير اƅسوق؛ق -
 قسم اƅماƅية؛ -
 قسم اƅمحاسبة؛ -
 .واƅوارداتقسم اƅجباية  -

 :واƃمدƃيةمهدم م يرية اƃمحدسبة -2
 اƅماƅية في ظل الاستراتيجية اƅعامة ƅلدوƅة؛ ومراقبة الاستراتيجيةتخطيط  -
بدقة  قوتحديد اƅحقو على حقوقها  واƅخارجية باƅمحافظةتƊظيم علاقة اƅمؤسسة مع Ƅافة اƗطراف اƅداخلية  -

 على أساس موضوعي؛
 اƅماƅي ƅلمؤسسة؛  وتحديد اƅمرƄزقياس Ɗتيجة اƊƅشاط الاقتصادي من ربح أو خسارة،  -
 ؛واƅدوريةإعداد اƅميزاƊية اƅسƊوية  -
 ضمان متابعة اƅجباية؛ -
 اƅتمويل الاستثمارات؛ وتسيير مخططاتمتابعة  -
 ؛ومراقبتهاتسجيل اƅعمليات اƅمحاسبية  -
 مراقبة عمليات. -
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 ƃلاƂمحدسبة : 10رقم  شƃية واƃمدƃم يرية اƃ ظيميƈصƃل اƂهيƃا 

 

  اƃمدƃية واƃمحدسبة م يرية: اƃما ر
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 اƃمبحث اƃثدƈي: اƃعمليدت اƃبƂƈية اƃموجو ة بدƃمؤسسة

 اƃمطلب الأول: اƃعمليدت اƃبƂƈية الأخرى )غير اƃصمويلية(

لمديرية ت بƄƊية رئيسية واƅتي تƄون تابعة ƅتملك اƅشرƄة عدة حسابات بƄƊية فهƊاƅك حسابا اƃحسدبدت اƃبƂƈية:
( وهما اƅمخولان باƅتصرف في DFCوƄذƅك اƅمدير اƅماƅي ) (PDG)اƅعامة والآمر اƊƅاهي هو رئيس اƅمدير اƅعام 

هذƋ اƅحسابات بحيث يقوم من خلال هذƋ اƅحسابات تمويل اƅمشاريع اƅموجودة على اƅمستوى اƅوطƊي من خلال 
تح Ɨجل معين )حتى Ɗهاية اƅمشروع( ان تƄون هذƋ اƅشيƄات ƅديها سقف حسابات بƄƊية فرعية تف

  .اƅمسؤول اƅماƅي ومدير اƅمشروعدج( اƅمخول إمضائهما 0.111.111.11)

  : و اƅتي تتعامل بها اƅمؤسسةأƄات اƅموجودة يسوف Ɗقوم بذƄر أƊواع اƅش

 (61ر اƃملحق رقم )أƈظ .حالات 13في  شيƄاتوتصدر اƅمؤسسة هذا اƊƅوع من اƅ :شيك عد ي -0
طلب اƅة قام اƅعامل بتقوم اƅمؤسسة بإصدار شيك من خلال مصلحة اƅمحاسبة واƅماƅية ويƄون في ح :اƃحدƃة الأوƃى
Ɨتسبق على ا( جرcheque avance sur salaire) 

ƃة اƃحدƃدثاƈعامل  :يةƅدى اƅ ونƄدما يƊي معƄƊبƅا( جاريƅل في حسابه اƄحاأشƅا Ƌفي هذ )و بريد وموصلاتƅ ة
 Ƌ اƅشهري.جر بمبلغ أ اƅمصلحة اƅمعƊية بتحرير شيك دقو بمعƊى اأتقوم اƅشرƄة 

جراء إجل أرع اƅصƊدوق بتمويل اƅصƊدوق من فحين تقوم مصلحة اƅمحاسبة واƅماƅية من خلال  :ةاƃحدƃة اƃثدƃث
خلال اƅشهر دج(  31.111دج( شرط أن يƄون مبلغ اƅشيك لا يفوق ) 0111عمليات شراء بسيط لا تفوق قيمتها )

 (.وهو سقف اƅصƊدوق )معاملات اƅصƊدوق في اƅمؤسسة

شيك يصدر من اƅبƊك بأمر من اƅمؤسسة وذƅك بƊاءا على أحد  :(cheque certifier) معصم شيك  -9
 (62)أƈظر اƃملحق رقم  fournisseur)شروط تسديد اƅدين اƅمورد )

وƊها وذƅك تفادي أي اختراق تقوم اƅشرƄة من أجل تسديد جميع دي :(cheque barré) مخططشيك  -3
 (63)أƈظر اƃملحق رقم  ƅ(fournisseur)لقاƊون من طرف اƅمتعاملين معها 

 اƅمشاريع اƅموجودة على اƅمستوى اƅوطƊي(  )إدارةويƄون على مستوى اƅحسابات اƅفرعية  شيك مقي : -4
دج( بأمر  0.111.111.11اƅسقف اƅمحدد اƅذي يستطيع اƅمدير اƅفرعي اƅمسؤول على مشروع معين هو )

 اƅداخلية اƅمتبعة في اƅشرƄة )اƅقاƊون اƅداخلي ƅلشرƄة(. من رئيس اƅمدير اƅعام وهذا يدخل ضمن الإجراءات
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 فصح حسدبدت بƂƈية:

 تملك عدد Ƅبير من اƅحسابات اƅبƄƊية فمƊها ƅفترة محدودة وأخرى رئيسية تبقى دائما مفتوحة:

 جراءات فتح حساب بƄƊياوسوف ƊذƄر 

 بتقديم طلب ƅلبƊك من أجل فتح حساب بƄƊي يقوم اƅبƊك .0
9.  Ƌا اعتبارƊن أحياƄلازمة من اجل فتح حساب جاري ويمƅوثائق اƅحساب بعد أن يتم إحضار اƗ جلƗ هƊ

على مستوى اƅمشاريع يفتح من اجل تسهيل اƅعمليات اƅبƄƊية ƅمدة معيƊة في ولاية معيƊة من اجل تفادي أي عراقيل 
لا يمƄن اƅتƊقل اƅى اƅمديرية اƅعامة اƅموجودة في اƅجزائر اƅعاصمة من أجل عمليات  اثƊاء إƊجاز اƅمشروع ƊƗه

أƈظر اƃى ( اريعشبƄƊية تعتبر بسيطة Ɗظرا ƅحجم اƅمؤسسة وƄذƅك حتى تƄون هƊاك استقلاƅية بدرجة ما ƅمدير اƅم
 به اƅملف اƅمطلوب من أجل حساب جاري Ɨي مشروع( 04 اƃملحق رقم

مضاء إاعتماد اƅمشروع واƅمسؤول اƅماƅي ƅلمشروع بإمضاء ورقة ƅدى اƅبƊك من اجل وبعد ذƅك يقوم مدير  .3
 على مستوى اƅبƊك

تقوم اƅشرƄة بغلق اƅحسابات اƅبƄƊية اƅفرعية اƅتابعة ƅلمشروع بعد أن يتم الاƊتهاء من اƊجاز  اƃبƂƈية: غلق اƃحسدب
ذƅك طلب ƅلبƊك من أجل غلق اƅحساب اƅجاري Ƅ ƅتابةباƅمشروع وƄذا بتسديد جميع ديون اƅمرتبطة باƅمشروع وذƅك 

( DFC( واƅذي يأمر)PDGيمƄن اعتبارƋ حساب Ɨجل ويتم اƅغلق بطلب ممضي من رئيس مدير اƅعام ƅلمؤسسة )
Ƌ يقوم بإبلاغ إدارة اƅمشروع من أجل اƅقيام بإجراءات اƅمطلوبة ور اƅمدير اƅماƅي اƅقيام بإجراءات غلق اƅحساب وهو بد

 ن اجل غلق اƅحساب اƅبƄƊيممن طرف اƅبƊك 

الا اƊه توجد هƊاك حسابات بƄƊية رئيسية تابعة ƅلمديرية اƅعامة واƅتي تتم من خلاƅها جل اƅعمليات اƅبƄƊية اƅهامة -
اƅمؤسسة  ƅها، واƅتي تبقى مفتوحة مادامت اƅتابعةاƅحسابات اƅفرعية ƅلمشاريع  بتمويلƅلمؤسسة فمن خلاƅها تقوم 

 ( DFC( و)PDGف فيها هو )موجودة واƅمخول اƅتصر 
 عمليدت اƃحسدبدت:

  )عامةƅمديرية اƅمؤسسة )اƅلمشار  بتمويلعملية الإيداع: تقوم اƅ تابعةƅفرعية اƅقدي فيياƊ حسابات  ع من خلال إيداع
 تمويل اƅضمن عمليات  وف Ɗتطرق ƅهذƋ اƅعملية لاحقاع وسياƅمشار 

 ات اƅرئيسية ƅلمؤسسةƄات في اƅحسابييقوم اƅزبون بإيداع مباƅغ Ɗقدية أو ش
 سحب: تعتبر عمليةƅتمويل  عملية اƅحساباƅفرعية هي عملية سحب من اƅحسابات اƅرئيسيةاات أو إيداع في اƅ 

 وتعتبر تحويلات داخلية ƊƗها تتم في اƅمؤسسة Ɗفسها ƅلمؤسسة 
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 ك أو عن طريƊبƅمؤسسة عن طريق اƅمؤسسة بتسديد ديون اƅمصرفي: تقوم اƅتحويل اƅتحويل قاƅا ƅمصرفي ا
(virement سو )مديرية اءƅعامة  على مستوى اƅمشار اƅاك يأو مديريات اƊمشروع هƅه في مديريات اƊقفسع الا أ 

ƅماƅمسؤول اƅمشروع واƅمدير اƅذي يقوم بإمضائه اƅواحد واƅمصرفي اƅلتحويل اƅذي )لا يتجاوز مبلغ  يƅوا
  ( 65أƈظر اƃى اƃملحق رقم )دج(  3.111.111.11

في ƅفائدة ر اƅعامة باƅتحويل اƅمصرفي من خلال تسديد فواتير اƅموردين وƄذƅك تقوم بتحويل مصيرية وتقوم اƅمد
ية بƊاءا على طلب مديرية اƅمشروع من أجل تغطية مصاريفها اƅشهر  ذƅكاƅحسابات اƅفرعية ƅلمشاريع وتƄون شهرية و 

( وسوف Ɗتطرق demande d’alimentationبحيث تقوم مديرية اƅمشروع ملأ طلب تمويل اƅحساب اƅفرعي )
 اƅعملية ضمن عمليات بƄƊية تمويلية داخلية لاحقا.ƅ Ƌهذ
 ارفƃي ومن عمليدت اƅتاƅبية وباƊات اجƄها تعاملات مع شرƅ ظرا أنƊ صرفƅمؤسسة بعمليات اƅتقوم ا :

ات عمليأجل معايƊة ما تقوم اƅشرƄة بشرائه من بضائع وƄذا من أجل اجتماعات مع اƅموردين اƗجاƊب تقوم ب
اƅصرف )من أجل اƅمهام خارج اƅوطن( بهدف شراء اƅمعدات اƅخاصة باƅمشاريع وجب عليها اƅتعامل باƅعملة 

 اƗجƊبية.
 و ائعاƃديها سياسات خاصة بهاƅ ةƄشرƅودائع اƅفيما يخص ا : 

من ضمن ها و تلتزم ب أن تقوم بمƊاقصة سواء ƄاƊت باƅتراضي وأƊها فازت بها هƊاك شروط يجبوحين  Ɗهاأبحيث 
اƅذي سوف تقوم بإƊجازƋ وهذا اƅمبلغ هو Ƅاحتياط وضمان 15% اƅي  %0هذƋ اƅشروط اƊها تضع وديعة بقيمة 

 من طرف اƅمؤسسة ƅدى اƅبƊك.
 أƊواع من اƅودائع اƅتي تضعها اƅمؤسسة ثلاث  كوهƊا
  ƅتسبيق جزافيوديعة ا(avance forfaitaire)  ( 00-%10+ فاتورة%  ) 
 bon exécution   (5%-10%) ))  ذحسن اƅتƊفيوديعة  

 5%))  (pénalité de retraire )(وديعة تأخر الاشغال
وديعة اƅتسبيق اƅجزافي وهذƋ اƅوديعة تضعها اƅمؤسسة في اƅمشاريع اƄƅبرى ذات مدة الاشغال طويلة تفوق  .0

 على دفعات حسب( من مبلغ اƅمشروع وتسترجع اƅمؤسسة مبلغ اƅوديعة %00-%10وتƄون اƊƅسبة ما بين ) اƅسƊة
 .اƅبƊكƅدى  Ɗسبة تقدم الاشغال حتى تƊتهي وباƅتاƅي تتحرر اƅوديعة Ƅليا

وديعة حسن اƅتƊفيذ: هذƋ اƅوديعة تضعها اƅمؤسسة اثƊاء اƗشغال وتسترجع عƊدما تقوم اƅمؤسسة باƅتسليم  .9
 Ƅاملة. اƗوƅي ƅلمشروع وعƊد Ɗهاية الاشغال تستلم اƅوديعة 
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اƅشرƄة أو اƅمؤسسة عƊدما تصل مدة اƅمتفق عليها ويƄون هƊاك تأخر في  وديعة تأخر اƗشغال تضعها .3
 .من مبلغ اƅمشروع %5الاشغال هƊا وحسب شروط اƅعقد تضع اƅمؤسسة وديعة بقيمة 

اƅودائع باƊƅسبة ƅلشرƄة تمثل Ɗسبة Ƅبيرة من اƗموال اƅمحجوزة اƅتي تضعها اƅمؤسسة ƅدى اƅبƊك من أجل اƅغير أي 
وƊظرا ƅحجم اƅمشاريع اƄƅبرى اƅتي تقوم بها اƅمؤسسة حيث Ɗلاحظ أن أƄبر اƅمشاريع اƅموجودة من اجل اƅعميل. 

Ƅوسيدار بإƊجازها وباƅتاƅي فإن اƅمباƅغ اƅتي تقوم بوضعها في بƊك مباƅغ Ƅبيرة وهذا ما  على اƅمستوى اƅوطƊي تقوم
 .يجعل اƅشرƄة تلجأ ƅسياسة الإقراض من اƅبƊك من أجل تغطية هذƋ اƅودائع

 وهي عملية تمويل من اجل عملية استثمارية 
واƅمباƅغ اƅتي تحريرها  BEA اƅجدول اƅتاƅي يوضح اƅمباƅغ اƅودائع اƅموضوعة على مستوى اƅبƊك اƅخارجي اƅجزائري

 Ɗتيجة Ɗهاية الاشغال واƅتاƅي استرجاع اƅمباƅغ ƅصاƅح اƅمؤسسة.

 : حجم اƃو ائع اƃموجو ة بدƃمؤسسة63ج ول رقم 

2610 2617 2610  

مبلغ اƅمطلوب من اƅبƊك من أجل  مليار دج 41 مليار دج 49 دجمليار  49
 اƅودائع

 BEA بƊكمن اƅ اƅمحررةاƅودائع  مليار دج 03 مليار دج  07 دج مليار 03

اƅودائع اƅمحجوزة ƅدي اƅبƊك  مليار دج 91 مليار دج 97 دج مليار 96
 Ƅضمان ƅلمشاريع 

 اƃمشدريعن مالحة صسيير بƈدءا على معلومدت م :اƃما ر

Ƅيفية تمويل اƅبƊك ƅلمؤسسة وماهي مƄاƊة اƅوديعة ƅوسوف Ɗقوم بتوضيح عملية بشƄل أدق عƊدما Ɗتطرق 
 .اƅتي تحتلها من خلال هذا اƅتمويل

ن اƅودائع اƅتي قامت اƅمؤسسة بوضعها ƅيست من ماƅها اƅخاص واƊما قامت بقروض بƄƊية من أجل وضع إ
 .اƊات ƅلمشاريع اƅمƊجزةضمƄودائع ƅدى اƅبƊك 

قصير اƗجل  ر قرض بفوائد وهو قرضطاوتعتبر هذƋ اƅودائع تمويل بƄƊي تقوم اƅبƊك بتقديمه ƅلمؤسسة في إ
 ومدته مدة اƅمشروع.
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 اƃعمليدت اƃبƂƈية الاƂƃصروƈية ب اƃثدƈي:لاƃمط

ƅتسهيل إجراءات ا ƄƅتروƊيتقوم اƅشرƄة ببعض اƅعمليات الاƄƅتروƊية عن طريق اƅتعامل مع اƅبƊك بصفة أوƅية إ
لبƊك ƅبحيث يقوم عامل مƄلف بهذƋ اƅعمليات فقط بملأ استمارات اƄƅتروƊيا على اƅموقع اƅرسمي اƅعمليات اƅبƄƊية 

(BEA) 
( وهو اƅبƊك اƅرئيسي وƅديها بعض BEAتجدر الإشارة ان اƅشرƄة تتعامل مع بƄƊين أول بƊك هو اƅبƊك اƅخارجي )

حجم اƅعمليات اƅتي تجري مقارƊة ب مƄن اعتبارها غير موجودةي( و BADRاƅفلاحية )اƅحسابات في بƊك اƅتƊمية 
 ف يتم اƅتحدث عƊها لاحقا.و ( Ƅما أن اƅشرƄة ƅها امتيازات في هذا اƅبƊك وسBEAعلى مستوى )

 :مؤسسةƅفائدة اƅ يةƊتروƄƅيفية اجراء عملية اƄ 
ي عملية ( وباƅتاƅي أBEAجي اƅجزائري )ار ƅبƊك اƅخƄما سبق أو تم ذƄرƋ اƅمؤسسة جل تعاملاتها اƅبƄƊية هي مع ا

 .تقوم بها تلجأ اƅى هذا اƅبƊك نتريد أ
 ضمن اƅعمليات اƅتمويلية الا اƊها تجري Ƅذƅك اƄƅتروƊيا. تدخلفي عملية الاعتماد اƅمستƊدي  مثلا:

 اƃخطوات اƃمصبعة:

بحوزته  ل اƅرقم اƅسري واƅذي يƄونيتم اƅتسجيل الاƄƅتروƊي بحيث يقوم اƅعامل اƅمƄلف بهذƋ اƅعملية بإدخا
مان او ضتƊدي، تحويل مصرفي، خطاب مسهو فقط وبذƅك يقوم بملأ استمارة خاصة بطلب عملية بƄƊية )اعتماد 

أƈظر اƃى اƃملحق  رقم طلب باƅقبول أو اƅرفض الاجابة على   يتم  ساعة Ƅأحد اقصى 41اعتماد( وبعد فتح 
طوات اƅمتبعة من اجل اƅعملية اƅبƄƊية الاƄƅتروƊية )اƅحديثة( وهو خاص مƄن اƅتعرف على اƅخيمن خلاƅه  ( 60)

يخص  فيما  وهذا ةاƅمؤسسبمعلومات عن واƅخاصة  ( 67أƈظر اƃى اƃملحق  رقم )( واستمارة اƅطلب BEAباƅبƊك )
 Ƅيف يتم إجرائهاو  اƅعملية اƅبƄƊية الاƄƅتروƊية

باƅطريقة  ات واƅتي تتمبƄƊية اƅمطلوبة يتم استƄمال الإجراءاƅبƊك على اƅعملية اƅ فوبعدما تتم اƅموافقة من طر 
 اƅتقليدية Ƅمايلي 

 صƂوين اƃملف اƃمطلوب:

ƊتروƄƅيس اƅون بطريقة تقليدية وƄمعلومات يملأ طلب أخر ويƅل اƄ طلب يجب أن يتم ملأ فيهƅا وهذا ا
  ( 60اƃملحق رقم ) أƈظر اƃىاƅخاص باƅشرƄة، وƄذا معلومات اƅمؤسسة اƅتي سوف يتم اƅتعامل معها 
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بإمضاء تعهد من أجل )خطاب اƅضمان،  PDG( )رئيس مدير اƅعام( وƄذƅك يقوم PDGيتم امضائه من طرف )
  ( 64أƈظر اƃى اƃملحق رقم ) فتح الاعتماد، الاعتماد اƅمستƊدي(

  ةعمليدت اƃبƂƈية اƃصمويلياƃمطلب اƃثدƃث: 

ذƅك ƅƄتي من خلاƅها تقوم اƅمؤسسة اƅعملية اƅتمويل و سوف Ɗتطرق في هذا اƅمطلب اƅى اƅعمليات اƅبƄƊية ا
Ƅية اƅمختلفة اƅعمليات اƅبƄ Ɗيفية اƅتمويل وأƊواع اƅتمويل اذن سوف تتحدث عن اƅطرق اƅتمويلية ƅلمؤسسة من خلال

 م اختيار اƅبƊك اƗفضل من اجل تمويل أمثل وسعر فائدة اقل يت وƄيف

 اƃذاصي  لاƃفرع الأول اƃصموي

  .اƅحجم فان ƅديها تمويل ذاتي بالإضافة اƅى اƅتمويل اƅخارجي سة حجمها Ƅبير وƊظرا ƅهذان اƅمؤسأ ماب

يƄون من اƗرباح ومن خلال هذƋ اƗرباح تقوم اƅمؤسسة بتمويل بƊسبة صغيرة لان اƅمؤسسة ƅديها  :اƃصمويل اƃذاصي
طي هذƋ اƗرباح غن تأاƅمستحيل من و زيادة ƅلƊفقات وƄذƅك زيادة في اƅمشاريع في  فهي اذنسƊة تقريبا Ƅل  مشاريع

من 20%   تفوق لا اƅتمويلوƊسبة  رباحها اƅسƊويةأن اƅمؤسسة تقوم باحتجاز مستمرة Ƅما أاƊƅفقات اƅتي تƄون بزيادة 
   .مها Ƅل فرع من فروع اƅمديريةداƅتي يق حجم توقعات )اƊتاج واعباء(

 اƗرباح ƅثلاث سƊوات اƗخيرة رقم اƗعمال اƅمحقق وƄذا Ɗستعرض فيهاƅجدول اƅتاƅي سوف 

 اƈƃصدئج اƃمحققة خلال ثلاث سƈوات: 69ج ول رقم 

 

 

 

 

    

              

 اƃمشدريعمالحة صسيير بƈدءا على معلومدت من  :اƃما ر

 اƅوحدة مليار دج  

9101 9106 9107  

 رقم الاعمال  31.499 44.123 46.979

  %04.06 16.51% 18.56 % الارباح اƅمحققة  0.440 6.911 1.663
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واƅملاحظ أن رقم الاعمال في زيادة Ƅل عام وباƅتاƅي اƗرباح Ƅذƅك في زيادة وهذا يعƊي أن اƅمؤسسة Ƅل 
ان اƊƅفقات Ƅذƅك بزيادة وƊري ان اƅمؤسسة تحول اƅلجوء اƅى اƅتمويل اƅخارجي  الا مƊجزةمƊه ƅديها مشاريع جديدة 

 مشاريعها.من اجل دعم 

 .بهذا اƅتحليل اƅبسيط من أجل استخدامه في عمليات اƅتمويل اƅتي تقوم بها اƅمؤسسة ةاƅطاƅب توقد قام

أن اƅتمويل اƅذاتي لا يƄفي اƅمؤسسة من أجل تغطية  ةومن خلال اƅجدول يمƄن اƅقول وƊظر ƅحجم اƅمؤسس
ء اƅمتوقعة ااƅتي سوف تƊجزها وƄذƅك اƗعب اƅمشاريع ƅعددسƊة  اƊƅفقات وخصوصا اƅمؤسسة ƅديها توقعات Ƅƅل

 وƄذا اƗرباح اƅمتوقعة Ƅما رقم اƗعمال اƅمتوقع تحقيقه.
  روƄموجودة في  على ذƅمشاريع اƅلمديريات اƅ ذاتيƅتمويل اƅمؤسسة تقوم بعملية اƅذاتي فإن اƅتمويل اƅا

تم عملية مشروع وتاƅ يةاƅحسابات اƅبƄƊية اƅفرعية اƅتابعة ƅمدير  تمويلمختلف اقطار اƅجزائر فعملية تتم عن طريق 
 اƅتمويل على اƊƅحو اƅتاƅي:

( demande d’alimentation de compteخلال وثيقة تسمى ) منتمويل  مديرية اƅمشروع بعملية طلبتقوم  
  ( 16) اƃملحق رقمأƈظر اƃى ل اƅحساب اƅبƄƊي مويطلب ت

 اƅحختلف اƅمصهذا اƅطلب بعد جمع اƅمعلومات من م بملأƅلمشروع  حيث تقوم مصلحة اƅمحاسبة واƅماƅية
رساƅه اƅى اƅمديرية شهمصلحة حسب احتياجاتها اƄ ƅلباƅمشروع اƅموجودة  رية، يقوم اƅمدير بإمضاء هذا اƅطلب وا 

د تم تمويل اƅحساب اƅبƄƊي وتتم اƅعملية هذƄ Ƌل شهر، وبعياƅعامة بحيث يتم اƅموافقة على هذا اƅطلب وباƅتاƅي 
 أƊظرشروع اƅمقامت بتمويل  ب اƅمشروع دائن Ɗتيجة أن اƅمديريةتم اƅموافقة على هذا اƅطلب فيصبح حسايذƅك 
  ( 11) اƃملحق رقماƃى 

يبين أن حساب اƅبƄƊي اƅخاص باƅمشروع قد تم تمويله من طرف اƅمديرية اƅعامة وهذا يعتبر Ɗوع من اƅتمويل 
 اƅذاتي اƅداخلي.

 اƃصمويل اƃخدرجي ƃلمؤسسة: اƃفرع اƃثدƈي:
ويل اƅخارجي ƅلمؤسسة وƄيف تتم وماهي اƅعمليات اƅبƄƊية اƅتي يتم من خلاƅها سوف Ɗقوم باƅتحدث عن اƅتم

 تمويل اƅمؤسسة
  تيƅخطوات اƅمتمثلة في اƅمؤسسة واƅتمويل باƅمؤسسةتتبعها علاقة اƅمن أجل طلب تمويل خارجي ا 
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 اƅدراسة اƅماƅية: حيث تقوم اƅمديرية اƅعامة ومن خلال فرعيها اƃخطوة الأوƃى
 )  (division des travaux hydrauliqueاƅهيدروƅيك  اƅفرع أشغال 

 (division des travaux hydrocarbure)  وفرع أشغال اƅمحروقات 

باجتماع مع  direction de matériel (DML)وƄذا مديرية  DFC وƄذƅك مديرية اƅماƅية واƅمحاسبة
حتياجات اƅماƅية ƅلسƊة اƅجارية واƅخروج ( ودراسة احتياجات Ƅل واحد أي Ƅل فرع الاPDGاƅرئيس اƅمدير اƅعام )

بتقرير من خلال ذƅك اƅتقرير يقوم مدير اƅماƅية واƅمحاسبة بإجراء دراسة ماƅية حسب اƅمعطيات اƅمتوقعة ƅلسƊة 
  اƅماƅية )اƅمعطاة من طرف Ƅل فرع(

 ج استثماراƅطرق اƅتمويلية اƅمƊاسبة ƅها. وذƅك من خلال اعداد برƊام اƅمؤسسة بدراسةتقوم  ومن ثمة
(programme investissement مشاريع منƅمؤسسة من مشتريات من اجل اƅل احتياجات اƄ ذي يضمƅوا )

  ضخمة.معدات الإƊجاز تحتاج اƅى الات وƄذا  ثƊاءوأƄبيرة  الات وغيرها فاƅمؤسسة مشاريعها

يع )غاز ƅوطƊي مشار اقتصادية على اƅمستوى ا وƄذااستراتيجية  وبما ان اƅمشاريع هي مشاريع استثمارية
ماعية وƄذا مشاريع اجت اƅوطƊي(ريع اƅتي ƅها صلة باƅدخل من اƅمشا مطارات وغيرهاƊاء سدود ب Ɗحو اƅخارج Ƅذƅك

Ƅبرى وباƅتاƅي فإن اƅمعدات اƅتي تحتاجها في هذƋ اƅمشاريع ƅيست موجودة في اƅجزائر ƅذا وجب عليها اƅلجوء اƅى 
 .دات والآلاتبشراء هذƋ اƅمع اƅقيامأجل  اƅبƊك من

Ƅما ان هذƋ اƅمشاريع أثƊاء اƊجازها تحتاج اƅى تمويلات Ƅبرى واƅملاحظ أن Ƅوسيدار دائما في حاجة اƅى 
 اسبة( وƄذا مصلحة تسيير اƅمشاريع.تمويل خارجي )حسب مصاƅح اƅماƅية واƅمح

يسمي مج ƅلقروض و عد اƅدراسة تقوم مصلحة اƅمحاسب واƅماƅية واƅمتمثلة في اƅمدير اƅماƅي بإجراء برƊابو 
(  (la  ligne de credit  امج يضمƊبرƅمصادقة وهذا اƅعامة من أجل اƅمديرية اƅها اƅية ويقوم بإرساƅة ماƊل سƄƅ

 .الاستغلال وƄذا قروض الاستثمار ض قرو 

  9107اƅتاƅي واƅذي يخص سƊة  في اƅجدول ضحƄما هو مو 
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 2610: خط قرض ƃسƈة 65اƃج ول رقم 

 اƅوحدة مليار دج                                                                                       

CREDITS 
D’INVESTISSEMENTS 

CREDIT D’EXPLOITATION NATURE DE CREDITS 
C. M. T Crédits documentaires Cautions douanes pour crédits 

d’enlèvement  

Crédits Par Caisse   Type De Crédits  

investissements Exploitation  Avance Sur Créances nées Constatés 

Découvert 

2000 2000 6000 40000 2000 0 Montants 

 واƅمحاسبة ƅلمؤسسة(اƅماƅية  )مصلحةاƅمصدر  

خط قروض يشمل قروض قصيرة الآجل متمثلة في اƅقروض اƅصƊدوق وƄذا قروض  جدولأن واƅملاحظ 
 طة اƗجل.متوس

أثƊاء  سةاƅمؤستضعها ومن خلال هذا اƅجدول Ƅذƅك Ɗلاحظ Ɗسبة Ƅبيرة من اƅقروض توجه اƅى اƅودائع اƅتي 
 ع ƄضماƊات.ياƊجاز اƅمشاريع ƅدى اƅبƊك ƅصاƅح أصحاب اƅمشار 

من طرف مجلس الإدارة من خلال ارساƅية  اƅموافقةاجل من بعدما يتم وضع هذا اƅخط ƅلقروض يتم ارساƅه 
 ( 12) اƃملحق رقمأƈظر اƃى برƊامج الاستثمار تلك اƅسƊة تضم 

بعد اƅموافقة تقوم مديرية اƅعامة باختيار اƅبƊك اƅمƊاسب من اجل اƅتمويل حيث يقوم  اƃخطوة اƃثدƈية اƃموافقة: 
بمراسلة عدة بƊوك من اجل اختيار اƅبƊك اƗفضل حسب شروط اƅتي تساعد اƅشرƄة يوجد بعض الارساƅيات اƅتي 

  ( 13) اƃملحق رقمأƈظر اƃى  Ƅمثال 9102أرساƅها اƅى عدة بƊوك من اجل تمويل اƅشرƄة فهي تخص سƊة تم 
 من طرف اƅبƊك على سبيل اƅمثال  اƅرديخص 

 أجل اƅتمويل اƅبƄƊي  من ملف:اƃخطوة اƃثدƃثة صƂوين 

 يتƄون اƅملف من اƅوثائق اƅتاƅية:

 طلب خط اƅقرض -0
  ة الاخير  سƊوات 3 ـƅميزاƊية اƅشرƄة  -9
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3- CAS NOS   +CACOBATPH MISE AJOUR 
 ( PLAN DE CHARGEاƅعمل ) ةخط -4
 ( PLAN DE TRESORIEخطة اƊƅقدية ) -0
 ( ETUDE TECHNO COMMERCIALدراسة تقƊي تجارية ) -7

 اƃخطوة اƃرابعة طريقة اƃصحايل: 

 وات.سƊ 6واƅقرض ƅمدة   %0.0بزيادة  ƅلسƊتين ما عدم اƅدفع   %0.0سعر اƅفائدة اƅمتفق عليه هو 

هƊاك قروض تتم على سبع سƊوات )قروض متوسطة اƗجل( وهي قروض اƅتجهيزات أم اƅقروض قصيرة 
ƅلمؤسسة و  باƊƅسب رتبدي واƅتي تعƊدي والاعتماد اƅمستƊأما باƊƅسبة ƅلتحصيل اƅمست %0.0 اƗجل بسعر فائدة

 قصيرة اƗجل فهƊا اƅبƊك هو اƅضامن من أجل دفع اƅمبلغ اƅمصدر قروض

 يوضح( 19) اƃملحق رقماƃى  اƈظر ƅلشرƄةيوم من أجل تسديد هذا اƅقرض باƊƅسبة  ƅ011ي الآجال هما وباƅتا 
 Ƅيفية سداد اƅقرض من طرف اƅشرƄة.

 اƅجدول اƅتاƅي يوضح وضعية اƅديون اƅموجودة وƄيف يتم سدادها.

 ƃـ ثلاث سƈوات : حرƂة اƃصمويل بدƈƃسبة ƃلمؤسسة60اƃج ول رقم 

 اƃوح ة مليدر  ج ƃسƈوات ا                 

2018 2017 2016  

 تمويل ذاتي 0 91% 01%

 تمويل بƄƊي 011% 21% 21%

 رقم اƗعمال اƅمحقق 31.499 44.093 46.979

 تتابع اƅسƊوية 0.440 7.280 1663

 اƅودائع ƅدى اƅبƊك قروض قصيرة 91 26 96

 مبلغ اƅقرض اƅبƄƊي متوسط اƗجل 9.11 1.600 9.901

 اƅمبلغ اƅذي تم سدادƋ قروض متوسطة اƗجل 1 7.56 1.31

 ج ول من إع ا  اƃطدƃبة بƈدءا على معلومدت من مالحة اƃمدƃية واƃمحدسبة    
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 .9107من طرف اƅبƊك في سƊة  %011من طرف اƅمؤسسة و %1هƊاك تمويل ذاتي بƊسبة  .0
 .%11( ب )اƅبƊك وتمويل خارجي ƅ 91%لمؤسسة بـتم تمويل ذاتي  9106أما في سƊة  .9
 .%21ب  واƅتمويل اƅخارجي %01اƅتمويل اƅذاتي Ƅان ب  9101في سƊة  .3

Ƅان 9107ي Ƅما في اƅتمويل اƅخارجي فتمويل سƊة ƅديها Ɗسبة ثابتة في اƅتمويل اƅذ اƅمؤسسة ƅيسواƅملاحظ هƊا ان 
بة فقد فلت بƊس 9106عƄس سƊة اƅشرƄة على خارجي وهدا يدل على حاجة اƅمؤسسة اƅي الاموال من خارج 

 .وذƅك Ɗتيجة 91%

ƃي:اƈة  راسة  مطلب ثدƈقرض سƃقرض( 2610اƃمصدبعة ا( 

  (la ligne de créditراتب خط اƅقرض ) 9107/ بدأ سƊة 0

Ƅيف يتم تƄويƊها ومن ثم ارساƅها ƅلبƊك من أجل بدأ عملية اƅتمويل Ƅل قرض على حدى وƄيفية معاƅجته 
رقم اƗعمال  9107( سƊة CMTرض متوسط اƗجل )تختلف حسب Ɗوع وطبيعة اƅقرض سوق تقوم بتحليل ق

 .9107اƅمحقق ƅسƊة 

   (division hydraulique)فرع اƃهي روƃيك 

 اƅمحقق Ɗتائج   0.196120.111

 اƅمتوقع  0.007169.111

 (division hydrocarbureفرع اƃمحروقدت )
 3.011.791.111اƅمحقق 

 9.370.349.111اƅمتوقع 

ميع اƅخطوات فمƊه اƅذƄر فيما يخص طلب قرض من اƅبƊك يأتي دور اƅبƊك من / بعدما تقوم اƅشرƄة بج0
 أجل تمويل اƅمؤسسة بما يلزمها وƄذا تمويل مشاريعها اƅمتواجدة على Ƅامل اƅتراب اƅوطƊي.

/ بعدما تقوم مؤسسة Ƅوسيدار باختيار اƅمورد اƅذي سوف تشتري من عƊدƋ مصدراتها وآلاتها تقوم باختبار 9
( اƅتي تمت تمويلها ƅجلب CONTRATم بتƄوين ملف يضمن ذƅك بالاتفاق اƅى اتفاقية اƅمعاهدة )اƅبƊك وتقو 

  ( 15) اƃملحق رقماƃى اƈظر  اƅمعدات وطريقة اƅتسديد.
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 / يقوم اƅبƊك بالاطلاع على طريقة تسديد شرƄة Ƅوسيدار ما تم جلبه من معدات.3

ن أوراق ملƄية اƅمعدات يبقى مرهوƊه ƅصاƅح اƅبƊك  أل اƅوطن تقوم بتسديد اƅمبلغ الافإذا ƄاƊت معدات داخ
 حتى يتم اƅسداد اƊƅهائي ƅلقرض اذن هƊا اƅبƊك هو اƅوسيط في اƅعملية.

 Ƅان يغطي اƅمبلغ Ƅليا أو بƊسبة من اƅمبلغ. إذايقوم بتسديد قيمة اƅمعدات حسب اƊƅسبة ما 

 .%011مورد هي Ɗسبة تسديد اƅمبلغ اƅ 9107واƅقرض اƅذي Ɗحن بصدد تحليله ƅسƊة 
في حال ƄاƊت اƅمعدات تجلب من خارج اƅوطن وهو اƅغاƅب في عمليات مؤسسة Ƅوسيدار فإن اƅبƊك يƄون 

 هو اƅضامن Ƅƅل اƅطرفين. 

 وهƊاك عدة أƊواع من اƅتمويلات ƅلقروض.

لال يوم خ 011أولا يقوم بفتح اعتماد باسم اƅمؤسسة من أجل تعاملاتها اƅماƅية واƅمدة اƅمتفق عليها هي 
هذƋ اƅمدة يحق ƅلمؤسسة أن تأمر اƅبƊك بتسديد ما تقوم بشرائه من معدات وآلات وتبقى هذƋ اƅمعدات أو اƅتجهيزات 

 مرهوƊة ƅصاƅح اƅبƊك حتى يتم اƅسداد اƊƅهائي ƅلقرض فاƅملاحظ أن الآƅة هي ضمان في حد ذاته ƅلبƊك.

 ر دج يشمل )الاستثمارات أو اƅتجهيزات(مليا 1قيمته  9107الاعتماد اƅمستƊدي اƅذي وضعه اƅبƊك ƅسƊة 

 وهي تدخل ضمن قروض اƅتجهيزات.

مليار ومخصصة Ƅلها من أجل  9فيما يخص قروض اƅصƊدوق ƅتعاملاتها قصيرة اƗجل لا تتجاوز 
 قات ƅلبضائع.ياƅتسب

ج وسياسة مليار د 41أما اƅودائع واƅتي تƄلمƊا عليها سابقا فهي اƅتي تأخذ اƅحصة اƄƗبر من اƅقرض بمبلغ 
اƅشرƄة هي أƊها تستخدم أموال اƅبƊك وتبقى محجوزة ƅلغير بƊسبة فائدة تدفعها اƅشرƄة، أحسن من أن تحتجز أمواƅها 

 .أخرىمشاريع اƅتي تستعملها في 

مليار دج وهذا اƊƅوع من  9أما اƅقروض متوسطة اƗجل اƅمبلغ اƅمخصص ƅها حسب اƅتوقعات اƅمدروسة 
ƈظر أرض ƅمتابعة ƅهذا اƅقمعدات ƅلشرƄة وباƅتاƅي يعتبر قرض تجهيزات وتتم ااƅقروض يخصص من أجل جلب 

 (.10) اƃملحق رقمƃى إ

 هذا اƅملحق Ɗجد به Ƅل اƅمعدات اƅتي تم شرائها بهذا اƅقرض.
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 ملايير دج 1فيما يخص اƅقروض اƗخرى وبمعƊى أصح اƅتحصيل اƅمستƊدي واƅتي يبلغ قيمتها 

اƅمبلغ ƅلبƊك  رسالبإتعامل اƗجƊبي وحيƊما يتم وصول اƅمستƊدات ƅلبƊك يقوم اƅبƊك يقوم بالاتصال ببƊك اƅم
اƅمعدات  اƊƅهائي ƅهذƋ اƅسداد غاية إƅىاƅبƊك  باسماƅمصدر وبعد ذƅك يتم جلب اƅمعدات ƅلجزائر وتبقى اƅمعدات 

اƊت Ƅة سواء حسب رزƊامة اƅسداد بعد ذƅك تصبح اƅمعدات ملك اƅمؤسسة الا ان Ɗوعية اƅقرض تحددها اƅمؤسس
ضمان أو تحصيل مستƊدي او اعتماد مستƊدي، حسب ما اتفقت عليه Ƅوسيدار مع اƅمصدر اƗجƊبي وقد  خطاب

 تم شرح اƅخطوات اƅتي تتم بها هذƋ اƅعمليات في اƅفصل اƗول.

ويمƄن اƅقول أن اƅمؤسسة وحسب مسؤوƅيتها تجيد استغلال أموال  ƅ9107خط قرض سƊة هذا تحليل بسيط 
أن تحجز  ذبفي تعاملات اƅماƅية ذƅك Ɗتيجة أن اƅبƊك يعطيها امتيازات Ƅتخفيض Ɗسبة اƅفائدة وƄذƅك لا تحاƅبƊك 

سƊوات هذا باƊƅسبة ƅلقروض متوسطة  6أمواƅها في اƅبƊك بل تستحسن أن تستلم أموال اƅبƊك في جلب اƅمعدات ƅمدة 
 اƗجل.

ƅذا تفƄر في الاقراض من اƅبƊك بƊسبة أقل من Ɗسبة  أما فيما يخص اƅودائع فاƅمؤسسة ترى أƊها أموال محجوزة
 .بإƊجازهااƗرباح اƅتي سوف تجƊيها اƅمشاريع اƅتي تقوم 

غلاƅها استاجل اƅتي عادة ما تƄون ضخمة وباƅتاƅي اƗرباح سوف تƄون ضخمة فتفضل اƅمؤسسة احتجازها من 
 لاحقا.

 اƃ راسة اƃصحليلية صفسير ƈصدئج: اƃمطلب اƃرابع

 سبƊƅةبا ƅوسيدارƄ وات من مؤسسةƊتمويل  قƅجد أن اƊ كƊبƅة بطلبها من اƄشرƅتي تقوم اƅغ اƅمباƅخلال ا
 Ɗشاطاتها.جل تمويل أهمية Ƅبري من أ وباƅتاƅي يمثلاƅخارجي يمثل اƊƅسبة اƄƗبر ƅه 

  ةƄشرƅما أن سياسة اƄما  تشجع علىƄ يƊوطƅسوق اƅتها في اƊاƄمƅ ظراƊ كƅلاحظ أنذƊ خاƅك اƊبƅرجي ا
ƊجدƋ يفضل اƅتعامل  وضخمة ƅذايرى في شرƄة Ƅوسيدار عميل مهم يجلب ƅه اƗرباح هامة  (BEA)ائري اƅجز 

.Ƌه يعطيه امتيازات عن غيرƊلاحظ اƊ ذاƄمعه و 
  تƊاƄ لمؤسسةƅ كƊبƅتمويل اƅسبة اƊ جد أنƊ خيرةƗوات اƊثلاث سƅة  %011وفي اƊسبة  9107سƊ9106و 

 .رو ما يدل على ثقة اƅبƊك في مؤسسة Ƅوسيداوه %21ثم عادت وارتفعت اƅى  Ƅ11%اƊت 
  تمويل وهذا شئƅى اƅلجوء اƅز على توقعاتها في الاستثمار من أجل اƄمؤسسة ترتƅا ان اƊا لاحظƊƊما اƄ

 اƅمؤسسة.سلبي على  وأاما يƄون ايجابي 
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 تي سƅمتبعة واƅتمويلية اƅسياسة اƅا هذا من خلال اƊى يومƅاجحة اƊ ةƄشرƅملاحظ أن سياسة اƅدتها في اعا
 زيادة استثماراتها.

  تيجة سمعتها فيƊ كƊبƅخارجي من طرف اƅتمويل اƅها مهمة اƅ برى سهلƄ ةƄوسيدار شرƄ ةƄباعتبار شر
 ƅشرƄة حين تقوم بعملاتها اƅماƅية.وهذا في صاƅح ا اƅسوق اƅوطƊية

  ةƊمؤسسة هي تمويلات ضخمة ففي سƅتي تقوم بها اƅتمويل مقدر ب 9107تمويلات اƅان اƄ مليار  03ـ
مليار وهذا يدل أن اƅشرƄة ƅديها استثمارات Ƅبيرة تقوم  41ديƊار اƊƅسبة اƄƗبر ƄاƊت موجه من أجل اƅودائع بقيمة 

 أموال.بها وهذƋ الاستثمارات تجلب ƅها أرباح Ƅبيرة وهذƋ الاموال اƅمحتجزة Ƅضمان هي 
  ميزات الا أنƅا Ƌل هذƄ رغم منƅاك بعضوباƊن هƄتي يمƅمخاطر اƅة فالاعتماد  اƄشرƅها اƅ أن تتعرض

اƄƅبير على اƅتمويل اƅخارجي في تعاملاتها قد يخلق ƅها مشاƄل ماƅية ان حصل وان توقف اƅبƊك عن تمويلها Ɨي 
 سبب.
  يƅتاƅفيذ وباƊتƅعدم احترام شروط اƅ كƅم تسترد وذƅ ها ودائعƅ مشاريعƅة من أجل اƄشرƅعها اƊتي تصƅودائع اƅا

 خسرƋ اƅشرƄة.هذا يعتبر مال قد ت
 .ذاتيƅتمويل اƅلتمويل عن طريق الاعتماد على اƅ ة أن تغير من مفاهيمهاƄلشرƅ نƄيم 
  وسيدارƄ Ƌجزائرية سواء  اتجاƅة اƅدوƅتهجة من طرف اƊمƅسياسة الاقتصادية اƅك اƅذƄة هي ي مؤسسأو أ

ي اƅدوƅة ها أعمدة الاقتصاد فخاطئة بحيث يلاحظ أن اƅدوƅة تقوم بدعم هذƋ اƅشرƄات على اعتبار  سياسة اقتصادية
 وهذا مفهوم خاطئ ƊƗها تمƊح ƅهذƋ اƅشرƄات امتيازات يمƄن في يوم ما قد تزول بسبب أزمات اقتصادية قد تحصل.
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 :اƃثدƃث خلااة اƃفال

ن مؤسسة Ƅوسيدار قƊوات باعتبارها مؤسسة اقتصادية فإƊها أظƊا من خلال اƅجاƊب اƅتطبيقي ƅلفصل لاح
 .ƅيه دائماإ أƊها تلجأليات اƅبƄƊية من خلال اƅبƊك Ƅما جميع اƅتعاملات اƅماƅية على اƅعمتعتمد في 

و أن اƅعمليات اƅبƄƊية اƅمستخدمة قد سهلت عليها عملية الاتصال سواء مع مديريات اƅمشاريع أƄذƅك Ɗجد 
 .غيرهم

ل ستوى اƅوطƊي من خلاة على اƅمهم اƅمؤسسات اƊƅاشطأمؤسسة Ƅوسيدار تعتبر من  ناƅقول أƄذƅك يمƄن 
فضل أين جعلها من ب ااƗرباح اƅمحققة واƅمشاريع اƅحساسة اƅتي تقوم بإƊجازها وهو مسƊويا و عمال اƅمحققة رقام اƗأ

 .خلال الامتيازات اƅتي يمƊحها ƅهامن  هحبذ اƅبƊك اƅتعامل معياƅمؤسسات اƅتي 

Ɗƅية باƅمؤسسة تعتبر ذات فعاƅدى اƅ موجودةƅتمويل اƅلمؤسسة وهي من بين عملية اƅ جاح سباأسبةƊ ب
ى اƅمؤسسة جب علمور اƅتي يهم اƗأاƅتمويل من  اƅبƄƊية وƄذان اƅعمليات أن تستخلص أيمƄن  باƅتاƅي ،اƅمؤسسة

 .جل بقائها في اƅسوق اƅوطƊية وحتى اƅدوƅيةأالاهتمام بهم من 
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 خدصمة

دوƅة من  يأصبح لابد مƊها في أاƅتعاملات اƅماƅية اƅتي هم أƊواعها من أتعد اƅعمليات اƅبƄƊية بمختلف  -
ر الاقتصادي ويعتبر الاهتمام بها دƅيل على اƊƅضوج الاقتصادي Ɨي دوƅة ƊƗها حلقة وصل طو جل اƅتقدم واƅتأ

هم حد أأاƅحديث عن اƅعمليات اƅبƄƊية يعتبر  ،عات وƄذا بين اƅدولامن اƊƅاحية الاقتصادية بين مختلف اƅقط
لال عملية خمن ة اƅيومية اƅياƅتي تتعامل بها اƅمؤسسة الاقتصادية واƅتي تساعدها في اƅتعاملات اƅم اƅعƊاصر
 .وتسهل عليها Ƅذƅك تعاملاتها اƅتجارية ،الاƊتاج

ة بعملية وحتى تقوم اƅمؤسس ةبين اƅعمليات اƅبƄƊية واƅمؤسسة الاقتصاديصبح اƅتمويل حلقة وصل أوقد  -
وبسط Ɗفوذها في اƅسوق لابد ƅها من اƅلجوء إƅى اƅعمليات اƅبƄƊية اƅمختلفة واƅتي لا  تمويلية بهدف زيادة Ɗشاطها
 يمƄن أن تستغƊي عƊها. 

ومن خلال اƅموضوع اƅذي تطرقƊا إƅيه فإƊƊا تƄلمƊا عن مختلف اƅعمليات اƅبƄƊية اƅموجودة في اƅمؤسسة  -
ƅا ببعض اƊتمويل وقد خرجƅموجودة مع اƅعلافة اƅذا اƄتائج. الاقتصادية وƊ 

    ىƃفرضية الاوƃا 
بمختلف أƊواعها مهمة ƅلمؤسسة الاقتصادية، تعتبر اƅعمليات اƅبƄƊية ذات أهمية ƅلمؤسسة  اƅعمليات اƅبƄƊية

الاقتصادية فهي اƅرƄيزة اƅتي تعتمد عليها من أجل اƅتعامل اƅماƅي مع اƅغير ƅوجود ثقة في هذƋ اƅعمليات وباƅتاƅي 
 اƅفرضية صحيحة. 

  فرضيةƃاƃية اƈثد 
أهم مصادر اƅمؤسسة الاقتصادية من أجل تمويل Ɗشاطها بهدف اƅتوسع  Ƅأحد اƅعمليات اƅمصرفية اƅتمويلية

 وزيادة حجمها باƅتاƅي يمƄن الاقرار بأن اƅفرضية اƅمطروحة صحيحة. 
  فرضيةƃثة  اƃثدƃا 

دي لابد أن Ƅان اƅتمويل تقلياƅتمويل من اƊƅاحية اƅتقليدية أو اƅحديثة فإذا  Ɗوع اƅعملية اƅبƄƊية يحدد شƄل
 يƄون اƅتمويل تقليدي Ƅƅي تتمƄن اƅعملية من اƊƅجاح إذن اƅملاحظ أن اƅفرضية اƅمطروحة صحيحة. 

  فرضيةƃرابعة اƃا 
قتصادية Ɗشيط اƅدورة الاسباب تأهم أو طويل اƗجل يعتبر أحد أو متوسط أƄان قصير  سواء اƅبƄƊياƅتمويل 

جود حرƄة في و  ومشاريعها وباƅتاƅي اتقوم به اƅمؤسسة يؤدي إƅى زيادة استثماراتهن اƅتمويل اƅبƄƊي اƅذي بحيث أ
Ɗعاش  أن اƅفرضية صحيحة.يمƄن اƅقول  اقتصادي إذن اƅسوق وا 
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Ƅما  ة،الاقتصاديوجهة Ɗظر اƅمؤسسة  اƅبƄƊية منمن خلال هذƋ اƅدراسة فقد سلطƊا اƅضوء على اƅعمليات 
صادية اƅمؤسسات الاقت Ƅبرأ أحدقمƊا باƅدراسة على  الاقتصادية وƄعيƊةة ƊƊا قمƊا بدراسة اƅتمويل في اƅمؤسسأ

  .اƅموجودة باƅجزائر

 اƃصوايدت:

  مؤسسة تعتمدƅتمويل  علىاƅخارجي وهذااƅن أ اƄه يمƊƗ ل أمر يعاب عليهاƄها مشاƅ ين يخلقƅية  ةماƊومديو
  .مستقبلا

  ية شيءƄƊبƅعمليات اƅتعامل بمختلف اƅمؤسسة بأهمية هاتهيجابي يدل على مإاƅين باƅمسؤوƅدى وعي ا 
    .اƅعمليات

  سياسةƅتهجة مناƊمƅمؤسسة و طرف  اƅمتمثلة في احتجاز اƅها واستغلالاƅغير أ أمواƅكموال اƊبƅا( انƄ وان )
 زمة.أدخلت اƅمؤسسة في  اƅمستقبل إنن يصبح عبء في يمƄن أ Ɗهألا إيجابي إ ءمن وجهة Ɗظر اƅمؤسسة شي

 تعاƅتوسع في اƅعمليات اƅتمويل أمل بمختلف اƅها في عملية اƅية واستغلاƄƊبƅجعيهمر لابد من تشا.  
حة بƊسبة تها اƅبƄƊية اƅمختلفة Ɗاجن مؤسسة Ƅوسيدار وبسياستها اƅمتبعة وتعاملافي الاخير يمƄن اƅقول أو 
 مان.أƄثر اƅحيطة واƅحذر واستخدام سياسة تƄون أƊه يجب ألا إƄبيرة 
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 :اƃمراجعو  قدئمة اƃماد ر
 اƂƃصب -أ

م دار  9107، (1اƃسيدسة الائصمدƈية ƃلبƈوك )موسوعة اƃبƈوك والائصمدن و  ،حمد شعبان محمد عليأ .0

 .الاسƊƄدرية مصر ،اƅجامعياƅتعليم 
اƅجامعية،  م، اƅدار9119-9113 ،اƃصجدريةاƃبƈوك  واƃصمويل فيالاسصثمدر  محدسبةعطية، ح احمد صلا .9

 الاسƊƄدرية مصر.
 مصر. ،دريةاسƊƄ ،0221اƅطبعة اƅسادسة  ،اƃصحايل اƃمسصƈ يالاعصمد  اƃمسصƈ ي و  غƊيم،حمد أ .3
 اƅجزائر. اƅجامعية،ديوان اƅمطبوعات  ،0220 طبعة، واƈƃقو اƃعملة  ،حمد هƊيأ .4
م، دار غيداء ƅلƊشر واƅتوزيع، 9107، اƅطبعة اƗوƅى إ ارة اƃبƈوك اƃصجدريةاسماعيل إبراهيم عبد اƅباقي،  .0

 عمان اƗردن.
 ،واƅتوزيعدار اƅثقافة ƅلƊشر  ،9112اƅطبعة الاوƅى  ،اƃمارفيةوراق اƃصجدرية واƃعمليدت الأ  ،يƄرم ياماƄأ .7

 ردن.اƗ ،عمان
 اƅجامعية،اƅدار  ،9117، اصخدذ اƃقرارات ƃمدƃية م خلا ارة الإ ،حمد عبد اƅلحلحأ رسي،اƅمجمال اƅدين  .6

   مصر. ،الإسƊƄدرية
 ƅبƊان.بيروت  ،دار اƊƅهضة اƊƅشر، دون ذƄر سƊة ،اƃمدƃيةسدسيدت الا ارة أ توفيق،جميل احمد  .1
 .اƅقاهرة مصر اƅتوزيع،مؤسسة طيبة ƅلƊشر و  ،9110 ،اƃبƈوك اƅرحيم،حسن احمد عبد  .2

اƃصمويل الاسصثمدر و  ،9110 ،حمد جودةأمحفوظ  ،عبد اƅمعطي رضا ارشيد ،حسƊي علي خربوش .01

 .ردناƗ ،عمان ،اƅتوزيعƅلƊشر و دار اƅزهران  اƃصطبيق،بين اƈƃظرية و 
دون ذƄر  ،9119اƅطبعة اƅثاƊية  ،اƃ وƃياƃصمويل  ،اƅرمحي Ɗضال ،عبد الله برƄات اƅزاوي،خاƅد  .00

 . ردناƗ ،عمان اƊƅشر،دار 
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دار اƅميسرة ƅلƊشر واƅتوزيع  ،م 9109وƅى اƗاƅطبعة  اƃمعدارة،اƃبƈوك  إ ارة شبيب،دريد Ƅامل آل  .09

  اƗردن.عمان  ،باعةواƅط
م، دار اƅميسرة ƅلƊشر 9100اƅطبعة اƗوƅى  ، ارة اƃعمليدت اƃمارفيةإدريد Ƅامل آل شبيب،  .03

 واƅتوزيع واƅطباعة، عمان اƗردن.
اƃصمويل في اƃبƈوك اƃصقلي ية واƃبƈوك الإسلامية،  راسة مقدرƈة من شوقي بورقبة جامعة سطيف،  .04

 م، عاƅم اƄƅتب اƅحديث ƅلƊشر واƅتوزيع اƗردن.9103، اƅطبعة اƗوƅى حيث اƃمفدهيم والإجراءات واƃصƂلفة

 .، اƗردنعمان ،اƅتوزيعدار اƅصفاء ƅلƊشر و  ،9101وƅى اƗاƅطبعة  ،اƃصمويلمبد ئ  اƅحاج،طارق  .00
 م، ديوان اƅمطبوعات اƅجامعية، اƅجزائر.9113، اƅطبعة اƅثاƊية صقƈيدت اƃبƈوكاƅطاهر ƅطرش،  .07

 اƅصفاء ƅلƊشردار  ،9111 ،اƃمدƃياƃصحليل و   ارةالإسƄران،  ربابعة، ياسر Ƅراجة، عليعبد اƅحليم  .06

 .ردناƗ ،عمان، اƅتوزيعو 
 اƅجامعية، اسƊƄدرية مصر.اƅدار  ،0226،  ارة اƃبƈوكإ حƊفي،عبد اƅغفار  .01
ƅلƊشر اƅجامعة اƅجديدة  دار، 9119 ،الا ارة اƃمدƃيةسدسيدت اƃصمويل و أ حƊفي،عبد اƅغفار  .02

 مصر.الاسƊƄدرية 
اƅدار  9114 ،الا ارة اƃمدƃيةو سدسيدت اƃصمويل أ قص،زƄي قريا  حƊفي، رسميةعبد اƅغفار  .91

 .ة مصرالاسƊƄدرياƅجامعية 
 ،9114 ،اƃمدƃيةالاسواق اƃمادرف و و  اƈƃقو اƅعيسي، Ɗزار سعد اƅدين  –د اƅمƊعم اƅسيد علي عب .90

 .ردنعمان اƗ اƅتوزيع،دار اƅحامد ƅلƊشر و 
 ائع اƃو صƈظيم اƃبƈوك و  صعريف-اƃقدƈوƈيةمن اƃوجهة  اƃبƈوكعمليدت  عوض، جمال اƅدينعلي   .99

 .مصر ،اƅقاهرة اƅعربية،دار اƊƅهضة  ،0210 ،اƈƃق ية
 ردن.اƗ اƅبلدية، عماندار  ،9100اƅطبعة الاوƅى  ،اƃمارفية اƃعمليدت اƅرحمن،ƅؤى عبد  .93
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 اƅحامد ƅلƊشر ،9107 ،اƃ وƃياƃصمويل  Ƅافي،يوسف  Ƅافي،مصطفى  Ɗاصر،مامون علي  .94

 . ردناƗ ،عمانواƅتوزيع، 
وƅى Ɨااƅطبعة  ،الاƂƃصروƈية اƃعد ية، اƃعد ية وغير –اƃعمليدت اƃمارفية  إ ارة، اƅصيرفيمحمد  .90

 مصر.اƅقاهرة  ،دار اƅفجر ƅلƊشر ،9107
 اƅعبيƄان،مƄتبة  ،0222اƅطبعة اƅثاƊية  ، ارة اƃصمويلية في اƃشرƂدتالإ ،يمن عزت اƅميداƊيأمحمد  .97

 .اƅعربية اƅسعودية اƅمملƄة ،اƅرياض
، يةاƃمدƃاƃمؤسسدت ثرƉ على ƈجدح اƃشرƂدت و أسيدسدت اƃصمويل و  محمد،محمد عبد الله شاهين  .96

 .مصر ،اƅتوزيعدار حيثمر ƅلƊشر و  ،9106وƅى اƗ اƅطبعة
 اƅقاهرة مصر.  ،واƅتوزيعدار غريب ƅلƊشر  ،9110 ،مارفية وصقƈيدت  واتأصادق، مدحت  .91
 مصر.  ،اƅجامعي، اسƊƄدريةاƅفƄر  ، دار9110 ،اƃبƈوكعمليدت  Ƅمال،مصطفى طه  .92
، دار زهران ƅلƊشر واƅتوزيع، عمان 9110ول، ، اƅجزء اƈƗظرية اƃصمويل عجام،ميثم صاحب  .31

 اƗردن.

 ،الإسƊƄدرية واƊƅشردار اƅفƄر ƅلطباعة  ،9111 ،واƃصحليل اƃمدƃي  ارةالإاƅزغبي، هيثم محمد  .30

 مصر.
 اƃمذƂرات: -ب
جوبا، جامعة  اƅخاص،اƅقاƊون  ماجستير، ، رساƅةاƃمارفيخطدب اƃضمدن  اƊƅور،يهاب محمد عبد إ .0

 .9112 ،قطر اƅدوحة
جامعة  Ƅلية اƅحقوق اƅمقارن،عمال Ɗون اƗرساƅة اƅماجستير في قا ،مقدرƈة اƃخزن  راسة سƊ،  ƈسرينبلال  .9

 (.9109-9100)وهران، 
دƃة اƃقرض راسة ح -اƃبƂƈي  راسة صحليلية حول اƃصجربة اƃجزائرية في مجدل اƈƃق   فوزي،بورزق ابراهيم  .3

 (.9111-9116)اƅجزائر جامعة  اقتصادي،تحليل  اقتصادية،علوم  ،ماجستير رساƅة، اƃجزائرياƃشعبي 
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 الاقتصادية،ƅعلوم ا ماستر، Ƅلية مذƄرة ،اƃصثبيصدتثرƉ في صوƃي  وصج ي  أاƃصمويل اƃذاصي و  حليلو،حسام اƅدين  .4
 (.9103- 9109) ورقلة،جامعة 

اƃاغيرة  حدƃة اƃمؤسسدت راسة  ،الاقصاد يةلى ا اء اƃمؤسسدت ثر مع ل اƃفدئ ة عأ رشيد،حمامي  .0
 ،جارية واƅتسييرواƅتƄلية اƅعلوم الاقتصادية  ،اƅتسيير اƅدوƅي ƅلمؤسسات ماجستير،رساƅة  ،اƃمصوسطة في اƃجزائرو 

 (.9109-9100) تلمسان،جامعة 
-9107)جامعة ورقلة  اƅحقوق،Ƅلية  ماستر،مذƄرة  ،اƃجزائرييع اƃشيك في اƃصشر  حƂدمأسمير، رازي  .0

9106.) 
 Ƅلية ،رماستمذƄرة  ،الاقصاد يةاƃمدƃي ƃلمؤسسة   اءثرهد على الأأماد ر اƃصمويل اƃح يثة و  فراح،راƊدة  .7

 (.9104-9103) اƅبواقي،م أجامعة  ،الاقتصاديةاƅعلوم 
Ɗون قا ماجستير، تخصصرساƅة  ،اƃ وƃيةاƃمارفية و ورهد في صƈفيذ اƃعقو   اƃخ مدتخليل، زمام  .1

 (.9109-9100)اƅجزائر جامعة  اƅحقوق، الاعمال، Ƅلية
 ماستر، ذƄرة، ماƃجزائرƃصطوير ايغ اƃصمويل في  اƃصأجيرياƃصمويل  اسصراصيجيةصفعيل  حمبلي،سليمة  .2

 (.9100-9104) اƅبواقي،م أجامعة 
 سƊة ذƄر اƅ اƅبواقي، دون مأجامعة  اƅحقوق، ماستر، ƄليةمذƄرة  ،اƃمخصلفةاƃبƈوك  عمليدتوƅجي، Ƅوثر  .01
 ،صأثير اƃسيدسدت اƃصمويلية على أمثليه اƃهيƂل اƃمدƃي ƃلمؤسسة الاقصاد ية اƃجزائريةمحمد بوشوشة،  .00

-9100،دراسة عيƊة من اƅمؤسسات اƅجزائرية، أطروحة دƄتوراƋ علوم في اƅعلوم الاقتصادية، جامعة بسƄرة 
9107. 
رهد في صطوير اƃمؤسسدت اƃاغيرة واƃمصوسطة في اƃجزائر ) راسة هيئدت اƃ عم واƃصمويل و و هاƅم سليمة،  .09

-9107، أطروحة دƄتوراƋ اƅطور اƅثاƅث في اƅعلوم الاقتصادية، جامعة بسƄرة )(2619-2669صقييمية ƃلفصرة )
9106.) 

  واƃمراسيماƃجري ة اƃرسمية  -ج
0. Ɨمرسوم  ،02-60مر رقم اƅمعدل باƅمتمم واƅتشريعي،اƅ11-23 ا. 
 .07اƅعدد  ،واƅقرضقاƊون اƊƅقد  اƅجزائرية،ƅجريدة اƅرسمية ƅلجمهورية ا .0
 .9116اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري  .9
 اƃمقدلات اƃمجلات و  - 
 ماي ،00اƅعدد  ،مجلة اƅعلوم الاƊساƊية على مƊشورمقال  ،الاƂƃصروƈية اƃمارفيةاƃعمليدت  بوراس،حمد أ .0

  .جامعة بسƄرة ،9116
  9104 اƄƅويت،دوƅة  اƅمصرفية،معهد اƅدراسات  توعوية، ، Ɗشرةومصرفيةضاءات ماƅية إ .9
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ƅسياسة دفتر ا على مƊشورمقال  ،اƃجزائرياƃج ي ة ƃلقدƈون اƃصجدري  وفق اƃصع يلاتاƃشيك  حمد،أدغيش  .3
 .بشار ، جامعة9100 ،واƅقاƊون

 واƅقاƊون،ياسة دفتر اƅس على مƊشورمقال  ،اƃقدƈوƈيةوطبيعصهد  مفهوم عملية اƃصحويل اƃمارفي حبيبة،قدة  .4
  .جامعة ورقلة ،9104

  وم خلاتمحدضرات  -ه
 .جامعة قاƅمة، 9104-9103 ،اƃمدلس أسوق ر و  الاقصاد  اƈƃق يمحدضرات في  محمد،بوقوم  .0
  الاƂصصدب في اƃعقو  –اƃصمويل بدلائصمدن الايجدري م اخلة حول  حريري،بد اƅغاƊي ععاشور Ƅتوش  .9

  اƅسƊة.دون ذƄر  – حدƃة اƃجزائر ة راس–وصقييمه 
 ة، Ƅلياƃح يثو  الاقصاد ي الاسلامياƃفƂر  واƃبƈوك في في اƈƃقو محدضرات  صقر،عطية عبد اƅحليم   .3

 .اƅمƊورةاƅجامعة الاسلامية اƅمديƊة  الاقتصاد،
 اƃمعدجم  -و
 .ردنعمان اƗ اƅسƊة،ذƄر  اƅعربية دوندار اƊƅهضة  اƅعربية،معجم اƅمصطلحات  Ƅرم،عبد اƅواحد  .0
  el maany. com 9101-9112عربي ،معجم عربي  اƅجامع،اƅمعاƊي معجم  .9
  KHEZAR AMMAR, LE FINANCE DE L’ENTREPRISE, 1981, OFFICE DES PUBLICATION, UNIVERSITE D’ALGER   2. SYLVIE COUSSERGUS, AUTOFINNANCEMENT   1984, PREMIER EDITION, PARIS .1 بدƃغة الأجƈبية:اƃمراجع  -ز
 https / www.busniss lions.com/checkdefinitionofthechek01/2018   2. https://accdiscussion.com/acc6579.htm 3. www.elahli.com .1 الإƂƃصروƈيةاƃمواقع  -ح

http://www.elahli.com/
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