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Késumé

Ce travail vise a analyser I’influence de la politique des dividendes sur la valeur
boursicre des sociétés du CAC40, tenant compte d’autres décisions financiére. Deux
axes principaux ont été pris en considération: 1’étude de I’influence de la politique des
dividendes (DPA, Rachat d’action et BPA) sur la valeur de I’entreprise, et 1’é¢tude du
contenu informationnel de cette politique sur la valeur. Apres avoir fourni une analyse
statistique de la politique des dividendes et du contenu informationnel pour les
sociétés du CAC40, nous avons relevé ’existence d’une forte relation entre le DPA et
la valeur, par contre, la relation est neutre entre le rachat d’action et la valeur, d’une
part, et entre le contenu informationnel et la valeur, d’autre part.

1AL

oy A o LY g5 Ao il g3 o caml I Al o3 Cangs
A gl ¢y 13 s s Al Adle @ ) B asay Jh i ellg (CACAD yiisa)
cagn) £y sole) Al iy ) 2L oY) a5 Abas EB AU 3 s obulad o) saa
s s—imal A 0 135 A LAY A0 Gk G el Aad o (pend) Ay
Ll A 3 PIA e dadl e Al o3¢ Dle)

Lais cdanepal) A o sl cilay 3 g diland il dlla o ) A, cuald
) ALY Vs el e g Am )5 a6y ale] (o S O et Dle 22 5
CACA0 il s dad o Ay 23¢) DoY) s sinall Hifli 2 g aae
cag—n) o) ple) Al ey 550 L) a5 58 Al Al e AN L)
sy (s sina) (CACAD e caged Ay )
g sase S Apale Ahay ale S0 uuN 1958 Aiw e Al Akl @y tugal
ke Ll A LY ) e Cas gl e e el @) A s
bl 5 s ial) dad e la yiliy Jygall ol ) 8 il LS chsall dad e

o) agle g Ay latll g AabaBY) aglall S — 5 Sy gl desa dasla



Loty gl ae oo

daleiad clud )l da Jslas adle s LY a8 Al 8 diay AT Wk 1) 8
EPRPPURVSEEN TNUE WA - OV I PSS TN+ L PR AR DR T O O - P X IONERCR I
Al A jlaa g e Gl Jae S

iad e i A A Al i Ge Y w8 g
LS e ) ] A0 ol g 4y i) Taladl e 50 Lde ooy 0 5 s sl
Jsn gulainal s el Gy paival) ) seand L) elacl #LY) a5 Al o s
G sinall o 3LEY) Al Cipm Lo ) Gz Al el old s A
el Sl die Gad Al Apaaly Sl Al 038 e Jeag L 525 L oleY)
Coalal Galaall 5 painall ) seand Gy (saxy o ol sy

h5a CACA0 jdise 35 cisallall o sl aal o Gl G sy 2
A sl el Calid s o3 saall Jaall olY) (o) Cam da ) sll 3¢ assi )l
Cgd G LY s Abd Bl el Hasal 13 S sl Js
lisall Gl Ca e e 1S Lelaial s ) gad dland) o2a

Aad e 2LV mos Al il cae e A sda Jslad (Bas Laa

a9 e s CACA0 il ciy il (DA (e by (CACH0 yisall cliswya
saxiall il syl zila e aldeWl Ayl dujall Jslin LS sl gl
Adaal) Lol ) ok Al iy casal)
CACA0 isall ple ayas 1Y

1 CACA0 jdipa f b .1

«(Compagnie des agents en de change) < yall (J sel 48 15 ) CAC el Ly
O3 «Cotation Assistée en Continu aiuall 5 dcluall jaull aaail jLaial) sl a s
Gmd) Claladly 5k e 5 S ¢ pai) s dgal
Drand 31 b Adad 1000— &35 52clE pe <1988 () sa 15 as Ly el Al
Dy S A ¢ paysl) Jolall H\Sial Jae g2 1987 el o3lid Gleiys <1987
&) clsas A 5 cOfficiers ministériels de Bourse Gm ) 3 s Blaia Ji (e 3 il il
aand ag WSy W) Gl oY) a5 Al 3550 6 pulen S S

40 g Agalat) ea 2



(han) Julal CACA0 il b Aa jaad) il Aad o L) o) Ak il
2009-2007 5_Adl JMA

5V A 100 (o B mnse Apasi b (uania) Aaf 40 Aie Ga S 50 4dld «CACAO
s el L) el Calisd Afiadlly e gaall dpa sl Alews ) il
o Bliall Lilanind 5 Lagus 40 Aadld Jaasd iy g ¢ i 5l SLaiU alal) olady) (oS
Aadd lgyds ana G (e oelsw o il W Gaadl L skl
Lal B e (Uedl 3 J9) Lot Sdsal 4S5 A Sk sale) o Gus clelal)
e Lot 2 adld ¢ Qa5al (e Anie il K4 Leie 5 «Comité d'experts ¢ s
CAC40 i5e b z) U il clllaiall e 3 «CAC Next20 aghs asall Cua
A 3,0 pasdl J) aaa RIS Lpa)s Alen Gl 340 Al

: CACA0 _igall il 4088 .2
ol acint (5 50 Phpallall < yisal g CACAD yiisall raal 2003 jsewsd 1 i
2K sl Aoyl Alan ) Y R Gl 5 38k 53 all e
) dadl Cijl e 38 13 Gl 8 dlad dalidl aed) e 4l
PSP S B ST X I W N T DN DO PRCHRS PR Y LR TN
arpdil e AaTll ) al s e 3y ol a5al gl 13 Fan iy lasngal
(Gl b Aalial o prall Jlal G Bmn s 5834l 8 Al (5 o s
& glaall Lol Jland 5 (e ¢ 3ol SIS (flottante 4w saall daca ) sl Alas b aaiy
CACAH0 pisall Clus dpagie o il Jiaeill Bidas ¢ pafinall ) san J8 (o
SECSON S N PN s TWEN i S S BV S K T W A I Y -
oo bl JlaY) JW Gl oe Y eodiedl s 8 Ge (ke
b 5all
:CACAD i5a) ol iy sy 3l Sy e Law WUl
a5 Aade i g2l Glual) -
M OSN35 (5 pmad o 53e s g

ZE\LI}QiICl.‘t“I L 1\_1}

I, = 1000
i BoK.

3 2011 sacms — dlad sum)



Loty gl ae oo

St
cbuall agrs t
Aual) & il 23e :N
) 8 dasal 8 dextisd (Al G 5Y)) e 22e :Qjg
gl 8 (Ael) agadl yaw :Ciy
1987/12/31 L) a5y A sy sl dass ) By
A(Ko=1) Auaclall dlaw U t il 3 Jaeddl dalndl) 1K
s Al apgadl Basld lo Glual) -

Gl Qi 31V e a all aysadl) sacli e laall Joaill v
» Fit 5 eV @il Jaine Jalae o fip Con FinfinQip Lstially Jasei
s eV it Jalee o LS L (Resrall Gy sl Alews ) dias ) aseil) Jales
Veille de la bascule’ ma jill dpdie Dley) Jladd 5206 e sna
A dapall (B35 5 pmal) 0 s laa Sy

N
Y=o FiefieQuclic @

BoK.
s pdgal) Jae g .3
Sirs (17:00 U 9:00 Al (o draall U (V) 0 CACA0 sl dad i

I, = 1000

«Pré-ouverture — 5 idll 038 _auii59:00 ) 7:15 (e psn IS Jam s ¢dili 15 JS 4iaas
SV 9:00 e Jslal a5 o(ASa) Aiae lita dgay osh el Y WS T Caa
a3l 5 Gl 17:35 4 DY) e 2aays 6 e day Cyseall Sy ¢17:30
() pre Glaa

sl B gl aal .4
(a 52 30 ) agadd) (3 sm alanii 1 1987 o gis] —
LAaa A ¢ 1990 gl -
(s A ) ) <y sSU #Lial 1 1991 —
() (5 Y ilisns sall AN Fa 3 ) Lpas s ) A V) 11998 saions —
L i) Aelds :2000/1999 Al -

40 g Agalat) ea 4



(han) Julal CACA0 il b Aa jaad) il Aad o L) o) Ak il
2009-2007 5_Adl JMA

2001 acisal ] Cilaal 12001 aaisw —
LGl 8 oal Ty 2003w e -
L el Lo ags Al < sl 412007 jed g 2003 —
(S ) D A ) A eV < il 43l 2 2007 -
s 1Y : 2008 -

i CACA0 dipal Ayilaay) i yghail) .5

S G s dgds cdilid e )€ UA) CACA0 ,dise ded Cuilid
Gy (S 4 shad ity o JSE (DA e oSy (1) AN Anm gy LS ¢ alisil 5
P €2003 e ed e ) 1998 el (e diad a1 550l Cua o Oinalid
) 5 5l o3 2000-09-04 () 1998-10-08 (3 3 s 8 ity el a5 5all o3
<bulle internet < i) Aclésy _aud bulle spéculative 4 jliae dcléd JSiny &
SV 2000 i 4 8 A s el ) CACA0 pb%5e aiy) elld dgls e
&V 2000/09/05 (e WU aal il e b Anldl 5 gl cadel s LAkaE 6944.77
) 2003/03/12 a5y adais 152401 ) d5al aa) 555 gl o385 2003/03/12
VL) cilelad 3 4y jlad delid jladl aa old; (1997 M 4l (5 i
2001 il 1 4 Caadlis Al 5 s i)

Oo OSE (A5 2009 Gasle G 2003 Gusle (e i Al dgea sl 550 W
gl Hanadl Jaw 5l oda 5 <2007 b ) 2003/03/13 e plis) b g
sas Ak 5600 e el () dnal s 2007 s 1 d s ol IS
i 28 & AL 5713 ) pdisell Juas WS 2001 sle e e sagiy ol (5 sise
2009-03-09 ide U 2007 s (e ledi) aal 55 g 5 5l oda el s <2007
e 4f LS (AL 2519 —5 2009-03-09 A 4l (5 siwe 33 el i 5 judll a2 g
el Ledlact A8 Jf Gigal 7 g 2008 3 S0 Joadl) Gjle )55 5l o2a Ay
Glua ) oaub 5 Accor(%11) Lagardere(6%) :leiw (ms Lalidsl adailly
.Société générale (%19) Jie Sidl ¢ Uil agd (adocaill Jane

5 2011 sacms — dlad sum)



Loty gl ae oo

Leld oas bl <l siud) DA CACAD e af sk ddaadle oSy LS
Sise o JSE) DA (e geamins ¢(2) ady JSED YA (e clia Wllia b Al a5 g
e gl ) bl Jas Cus 2009 el e s die Bana 553 3¢S CACA0
Lacrise (s iad ca 5 A 3Y ol slal) (aladdl o jlall mosaill aey Ciaa 3
a5 2009 Aes pes ASyHeY) Baaidl LY N 3l S5 cdes subprimes
Saied b paliad sl 252010
sl s dad o U Y A Auba il A Lady) Al sl
CAC40
hall syl Cslal axties dnsad) dad e 2L Y1 a5 Al il A )
ele aﬁwq‘){o\jd}gﬂhdﬁ} Ol dsas e e CasSl caaiall 5 awd)

LS A, A 3 2l ) i it bt G ¢ URY1 130 ay AT A
o

tdad ) aalina .1

s Al 300 G Raa s 8 B mal) lansall Al adine Jedy
(JH pan s daea ) Alen ) G e A s¥) Dl 3nd) aal Gn e e
il L) i) S LtV 5 il 3 m 5 €lasms sl 232

Al de L2

Clasas pal) 038 il Can ¢ Jlaa¥) B aal) o1 GuSry A 5 )l Ay sl aslis)
Ol Losse 33 e Al 2l 3 slieV) 2 38y i il 2La@Y) el Caliaa
Ape 1 A S Glanse G oa g (Jlall pladll o Al cluwsall elall @l
Unibail-<Crédit Agricoles SA Société Général « BNP Paribas « Dexia AXA
& a5 Gy S Techinip Awwse ol I 4LaYL  <Rodamco
DEe ) Gy 3V e — Aol s (DA jasdl sk (Sad Yl 5 20095
L) an A cleladll eVl cilide gay @iy —ledda & A Gl
ph3all L) 5 CACAD Hdsall e

40 g Agalat) ea 6



(han) Julal CACA0 il b Aa jaad) il Aad o L) o) Ak il
2009-2007 5_Adl JMA

celild) ilas .3
) (5 gl g Y 8 s e ) e sl Jsm il prand
ricol lasteyrie Expert et W ,dw Al 4 gl ) S, clgall g o 4l
o Dalse) Twww.vernimmen.net gdse b 5 sidiall e slaall 5 cconseil financier

A g Al amey wiahi < Y1 e dans ) ol sall 85 ) saiall il slaal
tlgald i g A8l A al o jitia .4
5 figall Al il g o) il e JS Al Al o) < pate Jads
Lealasiad s 05 A 50l Jae ol U8 (5 sise o Gl sl dad b
A A a8 il (A
raldl i) -
duadl o Jpandl dal oy clusall a8 Aol ol i) Jidy
2008 (pe biaal bl (PIA dusssall agad) jras Jaws gie Lidaie) 8 aiall 13 Jiias
Alal ayi) inall Loslly sl el agll 48 gual) Aol x5 <2010 A )
syl Rad eSay 4 ainy Cun ol paig W) e BIS (530 5 Asna3all ALl
Al @ paial) -
e DB e alaieY) & el ol Caoa g Ay ylaill Al ol Jilai s s e
oAbl s LY s Al (a3 Aaul
:DPA clay 553l (ha aged) camald —
Ry bes iy LY s Abnd Ll Lubie psial 13 e
Dle dlia K o pdsidl ey el aend) ae e LS il ey 53l
(AL 4 ) Aall 5 agudl & gall el 0y Aoyl

7 2011 sacms — dlad sum)



Loty gl ae oo

:BPAM 5 agdl Lay ) -
Sl | pdige piars chasmsall Blall 2l ) o soladl agad) Capeai ey
Gt 3 LSS (a3 et lggle Jeange 3 Gkl 5 0
(Ol (B agall a3 ) LS ) e agd)

:Rachat age) ¢y sale) -

O B A jlie ellae) Jal (e @l s el Gads agad o 03 0le) @ Lo A e
Gl 38 Jsa il sal)
Do glad) Wiy - o
P Plete Sl sae ) Uasd o dm s aa s
sl 8l il e g ol oS o Al @ il e Jlea) -
Zasall dalull e Azl )l delual -
gl ) Guld s bl aead (e JS 3 Ul Cgaa -
Bacinall Lylasy) @ gVl 5 sl .5
dana gde LBY aidl s gl adl)l jaadV) sl alasil e Al )l adies
dal ey (Aliid) < il 5 il psial) o AL LAY @l g A ol (a
-Eviews 4 Slaal) zal b Alainy) &5 el
galioy Galal g e Jail B 5 J5Y) Gard) ) Jsasl (I Ll s asi
¥ b Al 5 i )l ol LY
s Jidiy Al JlasdU QG 0 6 debady) Lkl zia) sl
L) il Amgia b dpualy ) delpall ) gas A Ayl
s el Alenl o3 Jiai s 68 giall lilul) plenive z3aill oda il
cgbaiy) L@l 3 dglany)
A Sas ol Jdatl sl (o jad b pakal 2l Jlexiat
PEREN|

40 g Agalat) ea 8



(han) Julal CACA0 il b Aa jaad) il Aad o L) o) Ak il
2009-2007 5_Adl JMA

il Al ey b .6
ALY (s 4 sl ) Al Al pas
cagal) aas s Aail) ey 5 G Afliaa) ANS 3 ADle aa it Hy
gl pas agaal) Ly (s Ailan) AND 3 ADe a5t Hy
- peal) yrs ag) el piale) (p Ailan) AL ) ADle a5t Hg
: PBR 3 PER (s pdisa A (e dwpal) dad clala) 4l 0 .7
Pl (e D el dafd Clalad) Aol jay o8 ALl A jall (s 8 Jlial) Jé
t b WSl PBR SPER (5 pise
: PBR Jdise PA (e dwwgal) dad cilalad) L o —
osSad b s Aalal) sl ) A sl Ales ) Al A o3 Jid
S5 DA e CACA0 Hdisa) Clinte ded lalad) Aasdle (Sas -Asusall Aad
Sise Slansad PBR ad lavgie QI gy ua (3) JS3) (e WU PBR
CBas -2009:2008:2007 Aud pall & i A —4d) ) dwe Jich A5 — CAC40
ey o e dds sy candsl e ST il 5 5l o3a DA PBR a8 of ddaadla
Axd e A gl Aaill (o (lgd Lalal JseY) dad o ST linsall 23¢] dpa 5l
Al DA 3 gl (St (Sxy e 252007 A 3 PBR J ded LSl of Ll LS
o il Laiy Al b 8 Gais pe culS pi5a) Gluwsse dad o Cpys il
s Al A1 el I el aa y of oS Cus gl 0 A b il s
2008 s b adde il Lee Cagla ¢ i) Aall Caagl 2009 s
: PER s A (0 dpall dad clalad) 4l o — «
alis Qs s jall Jare lie gy Blall ) el Caclias PER Jia
Ao alay (e () gl dlans ) sty 5 Adlall daiil) e dpa ) sal) dlas ) dansy
o Alerind 2y LS Oaied el o) gall e Ll canl sl el 230 ANy Jual
Claladl Aaadle Kayy - Jadl (3 sud) 3 Lall Ao b pre il g cCilisns 5ol aniis
Ladlig (4) J3) e WU PER jdise DA (30 CACA0 disall Clispe dad

9 2011 sacms — dlad sum)



Loty gl ae oo

b Cus gl sda DA (alisdl 5 g i) Vs gl PER af of JSA) (g
glii) a8 ) cunll pla ) (Kays 200740 4 )lie diaidia PER dad S 2008
oalind) Sy Lo s 5 cAgdlal) A V) el A cagaal) pra (mlad) il el
I ) d5ars) S gl aed S 2009 Aiw b L LA Gl degal dad
L i (JS8 dagll o2 z s Ll (5580 5 yuiall Arcelor-Mittal sl PER dad
Gy Qla) gl )5 ~L V) mleal 3 e la V) 13 aa s (2189 s» PER
o2 8 Ad el A dad Julbs Y e Ja QlielY) (ans (s
gl ) gl A

OS1 62007 A gl ) Ciagd CACAD ydisal s e dad (o LoDl ¢ (B Laa
Ao L A0 A 8 Lisale oaladd) dedl sda chagd 2 AL LY
Jsn Qe sy Lol )l dadll o34 Chbje S8 2009 A 3 Wl ¢ jland) (aladd
G ) Jiie

4 Lay) A Al il Judas .8

animsy WS 7 gl Al )l zisar eday dglall Al e (e WU
A zisal (b cladl JSA) aninm g @My & el A jall 23 gl Wy o5)JSAD
dA) Uslea) daia 6 LS pan dallall A 5ol il i saxid) jaasy)

Prix;= Co + C; DPA s + C2 BPA 11 +Cse...... (3) Rachat i1+ i

:L'j GETEN
sl T gl 48 ) Aail:Prix;g
o105 5l 8 A sall dal ) aeud) ey § 5:DPA
o105 5l 8 A sall aa) gl agdl demy BPA
-1 il & S 3all 2l ¢ i sale):Rachat i
caaxiall JasiVl 73 sl el Uadll aa s g

o e Lia s Shald Liaasind 38 (llall i pall Jasi) z3sai e saw LS
Glayj 8 Ol Eum Al jall il puial) 5 Aliiall < il G ¢(4ins) Bas) 5 5
ool 5 o Al 5 gl 8 anl gl agdl dumyys aga) ol sale) 5 anl gl agd
cpgend] 48 sual) daall dpilly il il

40 g Agalat) ea 10



(han) Julal CACA0 il b Aa jaad) il Aad o L) o) Ak il
2009-2007 5_Adl JMA

b Loy s Angall B e LY s Ao il Al 3 sl e
Bl ) il Julas
el ey A 5 edd ) Al Jals V) e il (1) Jsandl sy
() s agud 48 o) 4adl) Lussall dady (BPA, Rachat ,DPA) Al
G Bsms A At il sall il Tl V) CDleles A8 shine il ChaiS S
— ool A ) Al — Al el o Bl s ) ABDle 2 e Al 30
ae LY Wle aas B dajuy () aed a3 F)DPA Sl i
las A ADle dsay il el ety o(an)s) agudl Gy ) BPAJE) il
cily G () ol 3ale)) Rachat Jiiwadl piadl 5 ol il o Al
vV s e-965¢ %20 %71 Y sa Lol ) D lales
Usiaall ) jriall (mmy G ABle d5ay e Bl V) Jiad &l caig Sl
gl Gl (L ADLe dsas oo Bl V) Ol el aE (A A jall
QS 050 sl Blo ) delae &l um cagadl Lmy)s DPA ey jsill (g
peed Ly on Lo b Y Ll ) ADle dsay o LliLY cDlibe pln i<
Osiall 4D e mlll @ell Ly 0,135l ) Jelray aga) o) yd sale)
asims Lo clld; Rachat aga) oy sale) s DPA alsll agudl Cilayjsi o yudal
0.03 13 A s iy Cam LliY) Jalae
tadial) jfaa) Julad Lo
zasall alles i dal (e coniall JaaiVl dolas =508 (2) A8 Jsandl
23 saill y jpill 5 508 aaa
b sl (5a9653.36 i Agllall Al jall Alisl) < pital) o Adasdle (S
% 53.36 R-squared waaill Jalae il Cua o(dmsall dad) agull Aol jaul
lany) 4 giad) asady W 064853 Adjused R-Squared Jasall sl Jalas s
einal lladd GululS (DPA ey j5ill (o agedl Ganal il jdie Jsd (S alladll
P AUIS o 23 gl il (b anall 138 8y ¢ Slas)

1 2011 e — Ldlad) )



Loty gl ae oo

Ho : CJ =0
Hy: Cj 7’—‘0/1 =0.1.2.3.

TN
Al e a5t
zhsaill & ket G

oo Ll ST DPA - Jiial) yriiall t- statistic dad a3 (2)d sl (e WU
Lad DA e a2 Lo 138 5 065 AN Loty (1.96) radall g il Al gaaall 4ol
Lot (o QI gd (LY 2saadl 3) 0.000 sk s el (il Prob JlaiaY)
G 53 () (Hy A il Jiiig Ho Gl (=i 5 0 «(%5) 0.05 2 ina)
D Afleany) dygaall Ay W iall e e Calias Clay 35l e pend)
O35S Aflas) 4 sine Legl Cals Rachat aga) ¢l yi s3le) 5 BPA aal 5l agaall dyasy
Sty ((1.96) apball ahsill Aganall Gell (o JH t-static ded) dallaa) dogl
hal e L sie (aliad Y jatal 524

DA A giaal) AR - &

Lsnd sl P e el ilas) il 13 Jsd e Lial (Se
Prob(F- Jsaall 8 i Asliasly 48 yal)l AV 5 sise DA (e cal L Aglany)
oSy LS ((%5) 0.05 Aysinall dpsi o JI 68 <0.000052 o 5 sl 5 cstatistic)
.Fisher iglas) Glua 35k e IS0 4 gieall Lol

R?
_ E :
Fo= (1—R% (4
in—-K-1

HOEIEN

laaliadl 2ae i n
.E'g}d\ & i)l @ yaiall 22 (K
caaail) Jales :R?
.4 susall Fisher dglas) :F
323 G F3 20, 005) ) (K, nokela) A saaadl Fisher Gy Fe dad 45 )ie a5

Ay 29 53 Aya s, Fisher gl Algaadd dedll (e Lla Sl Fo ded

40 g Agalat) ea 12



(han) Julal CACA0 il b Aa jaad) il Aad o L) o) Ak il
2009-2007 5_Adl JMA

Agflas) 4 sine 73 gaill 4ia 2,93 sk A 5 %5=0 4 sixa
tpUadl) C IAN Bl W) Lgd) - &
O Alas) DA e dede e eladl) G 3 Ll ) apay Adasdle oSay
O Bl ) a5y pae LBl Cus <2.007692 (s s D 5 Durbin-Watson stat ¢
—ADELY) A b gl Ho dpa il U5 dilaie 8 5053 5e Aplianyl) o coUadll
Ll V) Jalee e (o Cum celadY) (33 Bli ) dsa s a2e e Jib cllia ade
= 00038 sbesy S
p=1- ?: —0.0038 ... ...(5)
Pl
Ll Y Jelee i ip
(2) ) Jsaad (& udl 5 () 4ed :DW
tpd¥) Culd Guilad LA - g
Go dlael @y ladl) ol galas ad) Jal e WHIT lod) Jastios
¢ Cus KHideux @5 g S5 g clagranch eelias
— 3l M=nR? X?(2K)
oolaie e oadl) iy Ji LM< X%, (2K) @l ulatia o UadY) iy s
LM > X%, (2K)

P
lagranch aclias : LM
2K Ayoa Aam a5 8 )5 Al paadd) Alasy) 1 X, (2K)
Uiiwal) el 22e oK
Obs*R- sbss il lagranch 4gflas) of (3)Jseadl DA e Laadl
6 L dann X0 asl Agasad dedl e Wla Ji squared = 7.010216

c sl s pelat e s 138 5 %5 st 250a b (X7 =12.592)

13 2011 e — Ldlad) )



Loty gl ae oo

ouilad iy ead¥) a3 Ll asay aded 1kl (Bau Lae WU
dal ges cAliiall el Jad 23t (e 25ay Jlia) Gllia (i celhal)
el il g Al il Ge JlaaV) Ay a s JSAD 13 e Cai)
Al il (saa) 5 e S b Caday elld

Ly a5 (e aged) sl top el e S G a1 Ay fas
O Ailan) AND 3 ADe dsa s (520 b yra dal e i cagull e ey g
sale) Lmie clially Lid 35 caenll ol pd sale) yatiey cpildl il (p il
aaiall o) zisai b Aflan) Aygme S Al il o Y gl el 8
DR G ((4) dsaad) B Al il e ol il g Jaail) miln @l
oaiia il e a2l e citlan) Apsine 4l Caad pead) Ry e o bl
el ol i sale) e Ga ad i JShe llia pal Al caead) ¢ 5 sale)
Lilany) Lalll e zdgall Jod I il 5 WS ol ol o pial
4 a s Fisher gl Asaad) dadl o Lla ST 1691 sl S5 Fy o5
Aflias) 4 gina ) gaill 4ia g ¢3.32 (5 gl Al 5 %05 = o Ay gine Annig 3252

Gla sl e pead) Cunal siiall e JS G Jaa) Al Sl Al Ul
G L)l oV et il il S gl eu e agul) el sale)
g1 8 sdle) e JS5 aed) ) G el oaxil) G agag pae (e (5) Jsaad
Ay gina Al Cal aeu) ol sale) e o s cla 5 e gl Gy aead)
O gasel Jsd ) ) 0l LS Lagal) Ay e ol e I dAilas)
s Agaad) el o Ll HS1 1559 gsls A5 Fe a8 Aglaal dalil
zasaill 4iag ¢3.32 (gl A5 %5 = o Aysiaa daig 3252 4 ya S N Fisher

Gl @l il Ga Jhd aaed UG a5 Y aly Ja) (Sa Bau lae
Jr e bl Ao Legd il gl o)l salel s aend) dma) aie (e JS (s
sale) ey pgaal) Ay e e S dlaiid 5 A gl dad il aga)
] 28 puad) Aail a5 50 e el el ALY (B L cpead) )

40 g Agalat) ea 14



(han) Julal CACA0 il b Aa jaad) il Aad o L) o) Ak il
2009-2007 5_Adl JMA

i sud) Zadll g DPA il sl (e gl Casai e G sl (50 el JaY
G0 o)t 8 A pgall A8 o) Aadll asil 5y (6) A Jsaadl s . gl
Pl 5 5l
o %50 s ey 55l e pgnd) Cunai iie o) Jasil) il gl Gus

a5 e el Canat piie o LS ¢ (gl dad) peaall 48 gl dall 8 il
gisall ad Y AYU (%5 = a) %5 disiee A N il oo Lgiee Gilidy
Fishel g)53 Al panal) daiill (e Libas Sl 31 gsbs Al 5 Fe 058 Ailan) 4, sina
zisaill dlay 417 b A5 Y0 5 = o Agime Ay 31 51 Aoa Sam
Ljlie vie caid)l JaadV zise e Jundl zisadll 138 o LS dglan) A siea
zisall 3 Lgied cily Cum « Shwarz s Akaike 4flas) dus (e cpad sall
SVl zisal b Lagied e J ay s gl e 8691112 8.600415 il
) Joall b zdsall Jully ccan il o 8839343 (8.657948 aaly Al 5 aaxial
el 138 Cua e Juadl (6)

Ondl s 0 Alan) A (e ¢lladl) o 93 LS aeay aae Al (Sa
O b)) dgay e Jaadl dus 2150606 (s sld (s «Durbin-Watson stat
) ADELY) Ly b gl Hy L il J o dilaie 8 53 5 5 Ailianyl) o3¢h csUasl)
il cai€ a e Uadl) s Gulas Jladl W (2.49) 4-DW, s (1.51) DW, oo
Obs*R- sws il lagranch 4flas) of (7) Jsaad DA e dauasdl
=5.991) 2 4ya 4,0 X0 m)s) Aganall el e Ll ST squared=13.72873
c o) s ilad are o Qo 138 5 <%05 Ay gine 350a 3 (X

il ewdi .9

Al e L] Cum el dad o LY s Al il Al e
Bsall old g 8ol uSay ol el Aad iy oSay e agdl dua sl
=2008 & sis DA agell Fsudl el af Al 5 WS (I Gaadl b Ly
doalall AL de ) Cgany e b 5 A g ¢ lual) Lo il 320 elld 52010 ~2009

15 2011 e — Ldlad) )



Loty gl ae oo

P e s Bl sy il o3 (Pha AV o2 @) Cus i ol
S )
Jich Gy — A @i EBE e Ladiel L) g5 Al duilly
oete 4] 2 Cua 2009-2008-2007 < il @ll g — Al all 6 Alisd) <yl
oal s dnsal e 55 A ZLY) Al ey o il ctila sl on agd) Cuseas
s OIS el s A A il W el s A s
e el ZLOY) dad aaat DA e oy S BB GSay sy a5 agdl A
L) o3a o liels agu) o) i sale) e Jlas) 5 a8 Al Gl il W
Gl sindl Pla S sk Cgd s LY a5 b gl aal Gn e
55y
5¢2009-2008-2007 < siud 7L V) a5 58 Auslpus il yuiia ol i) 58 oKy —
Olral) il sheal) ()58 I3 gl A8 guall Aailly 4 Jlia Ban) 55 iy e ) Jasld 2
e ) Al 8 g Al gl o (St Cigw 2007 A b i
dal e el Jualall 13a 320 &5 13gd e AY) gl Ay o Al it
Ay J8 5 a0 S A o lac)
48 jee dal e iy 2l as Al el EDEN il pana) sda i)
26 pra ) ALY ol ) Slaial s BliaY) S G a3l o 18l 56T L
48 e Jal (e Gl g o) o) b sale) s Al cilay ) il o ol a0 8 sy
Akl sl Al Jaial a8 Slensall Ge el el 1l 5 Legd
cagd) ) 5 33le) Al
fesl Lo ) 5 LaY) oS Ay Jlaa) Al jall DA (e
O el Cua (el Jed) eid) sgiee e IV (msl Jed -
Jiiadd) il G Aysiee AN ) Lilias) ADle dpa g iy @A) ccilay )5l
On el Cuai o i) CES G ol il s a5 e pead) s
ol = 5SS (%050 Apaay agaall 4 sl Al 3 paal) udy ey 53l
Al )5l e el Cnal pade Jealde¥) (Sa 4l o) s 8 234l

40 g Agalat) ea 16



(han) Julal CACA0 il b Aa jaad) il Aad o L) o) Ak il
2009-2007 5_Adl JMA

A A all i) kel a3 dgail

D s cpenl) Ay palal) Jidl i) (5 s e S G il ) -
el s agdl Ay ) Jeal)l il Gn Ay giee AS I3 dilan) ABDle S
penadl Ay L cLev 1989 4l a5 Brown etat 1987 Al jd Glia g Laiy . a0l
A clag b oy gl dle 4 el g0 %10 ge ST ale JSE i Y
Mol ) Qe

o) el yh salel paldl) Jiid) il (e o G gl by -
o)yl dale) Jituall el G 4 giee ANS O3 ilas) ABle 2 g 4 (oA
Ll il 5 g

On ol il sa a5 e peadl Cunal sie o e Jilal gl S -
sl 2aaal g Al B Gl G (b olalaiall 5 ) (5385 J8
el o)yl salel s sl dma) aie o S o(Ranal ad) pell sl
Alaial) Ll ol duaal Lo 35 Lo a5 LY g5 Al Al
ot s 2 LY s iy Gl Aasbeae aal iiad 5 il iy sl
G pall dad

dad i ZL Y] a0 Ao e o e aaiall sVl Julas il ciiS -
A el Ailas) AN dsa g ae e a )l e 15 %53 Aty Al
s3] 0 dsagane 55l S Y I3 o e cagad) ol dsdle) e s agad
WDle a5y e g By caguall A sl el Agal ded o ) e
S Gl S el Gum aend) Jladd e el Ll A
LaadU aaall 138 85 cdade (go B0 2 gap Adaadle Say Y I ALl A Y
el o Bsale il sl Gl o V) Al e asas e a2l 4
) 530 Aanl 0285 L 5 g ¢(Tusssall Gad) agaall 48 5

17 2011 e — Ldlad) )



Loty gl ae oo

D Ao 4l seud) Ban ) W L ALY s aend) e il -
Gy S5l e ) Cuaty il slaia) o el pla ) (Sars cagd
A el T Aeal (sl pationall ()5S diny y Aalial

Lagile 5 agn) ol sale) s il a5l Jsa Ll Jeasiall il uds =
e sl il 5l o el snd) ax o 050 Y Grealiaall Cilige (b agnd) s
o) sl s (5055 L salad s AT den 0 ped JSE b il sl 5 den
bl ) Gl aend) o)l sale) Al (e 5S) JS5 agadl e il
& Al Leami Sl Sled aY) ol ALlS 48 jpaal 5081 L sole (et lud)
Ol Aadle lasles Gsisny ¥ Opealusad) (b G (agu) ¢l yd sale) gl
Oe Al Gl L salad cawad 13 Gl el daddl (e geala
Cllh ol ) Jagaill 8 o el 6V 5 g i o OB g o)l salel Leaal
S b sy oslpd el sl Ule | yeu duusall G Losale 1l
plad Al b dll mull agagnd Goasm Y ol L Cpaaliall (i e
oyt S A pad) e agedl s (midty L salad gl o) i sale] Alee
e Gmny ol saley Al

o) o) 8 sale) s pendl dam) Gn ADle dpa pie (o) aan o oSe -
Al G e dlia (F f dlale Jeaniall cilaglaall gUaal s o il cUaal )
S8 c A (B ) g ) (S LS gl eV 3855 ol s daga
Gl gl o(dpha ADle) Audall b elinn A b)) JSal g Al iaad)
s A

O el Cum ¢ iy G Fised 4 b ae Lo diagiadl il i -
Y o Jpmall Lelali o Y (0¥ Gl by y il (g bady () sansi A
a5 i e Aalal) Adland )

O o Ll 53 (A L) Do siall il gl panldl Bl adl) i Lo ) kil —
pan O ey dadipall el Juati S A5 e b Cp il i)
Usad A Osba i G @l Ll Al oY) Ll D) iy

40 g Agalat) ea 18



(han) Julal CACA0 il b Aa jaad) il Aad o L) o) Ak il
2009-2007 5_Adl JMA

LV s lleny o g il sl el s cagilala o 315
ey LagBle 5 agdl dyny 55 aga) ¢l sale) Usa lele Joaniall giliall il —
Al 4l 4y Ciela e pe g
LM a0 Aabud danal) A o : GG

séuaal) A jal g kil Uy 1

LY clas ge odle gl I A al oda 8 Peall Al Gaag
e o Gyl Wl s (CACAD jiise b agn) el o Al 5ol e sl
psiis BoLEY) Ak Gl deas (e Andal ad o ALY s Al il
AR R P VO 5 [ PRGN g PN TS . U SCIN [ ORI
Gl (38l 138 5 cgalal) el s 5l o3 AL e sy JS 85 )8l agas) A
Lngial ol ghaall s L aanl) 1aa oladl (3 gndl Jad 3y Jiay 535 cgalall e dilall 4fle
Aaleiall il all Calide 8 Lghadai (Say ey Jlame <) shad Chaall A o ol (3l
Al ) shasl e Lol A ol o3 A oaall Al 50 sl (Baadi 5 Wl (3 sl

DAl Al guaga uaal) aaas

2009 Aiad CACA0 isall sl il ~L Y1 Clayjs oo (el s
Ape JSI a2 )5 0 S5 Cus Type of Event e 8 Gias agle (3llay aaal) 3a
.135)';{!\ oo alida

o Gaal) 58U waas Lo

88 aa 5 W 5 odmy g ald ol Joa s (B N (8 5 (s b Lgdle (Bl
chanetal,, 4u)y ) pds svall s g dulie s s e ella oS 4006 G
dam )51 b Alaasall Aia¥) lS il anll A 5o 23t G 4 Jlae il gl 3l 5 2002
Gaaalls ks € Ml g3 ol adiad (e A5 laally A jal) Cudli 85 Sy 5aY) Al 3 5Y)
D) (b G 5yl a5 il 5340 A jal) Caeddiid 5 63 peall 2l gl oadiud
Gaall Mg 2ot 530 o A ol G s Aleadl Lad) 5 Janall G sadl 3 5a
cJrshall Ja¥) 8 lulall o 173ns J8 o8 i) 2lall il U] & Jidi 63yl

19 2011 e — Ldlad) )



Loty gl ae oo

S A5 Lpudad) bl e gl e DheY) il g2 e 5T el clae) ae
NI PRECHON PR DR P SPOEy R [ W S JCIVE - PR B PO I S PR
Elaal a5 alatind Ala 338 il e dgsalaall Gl glaall _Slel) s sinal
G5 el die ¢ladl) (e Ale dayn Glgh Lhaall G ) 6 gaead axe g Aliaiis
2SO PSP PRECHN U - PR PRI LRt T XIS ARG AN I PP PORCRN
s bial 5 s gl gld s il ey Sl ge (DY) ans Jb AU dued s
La Politique de Js~ 5% A5 Fodil Adjaoud simed Chkir (e JS 4l » B

Dividende des Entreprises Canadiennes : Coilts d’Agence ou Asymétrie
ey Gsinal Jsa el W ae Jale 4l )y 5 d’Information?, Mai 2004
Cua . 2005-2004 s smasl) aguY) 3o o Gadailly 4] Lplaall il slheall
(e shaall (et 530 LAY o Bkl 2L V) Gy 35 e Do) G S5
3aaall Glesladl abaid Jo aadl 358 ae ladl Jal e Ghoall aay 3 gl
(t=- Loy pde saal &l oda 8 Caaall 5 8 Jlaa) of 6l . JalSILg de pu
" " " 5,..50,....,45)

tgdlad) dilad) ppai &

Gmall 3 g Al jall 038 225 g ¢ Ol (5 ginal) Alad (gaa) aladinl ellh
ol J<al aaly o g cgaladl aladl i

&
t = -5,-4,-3,-2,-1,0,+1,+2,+3,+4,+5

.

55 DA i gl o il aledl silall Ry
. CACA0 oot H) el pladind 50815 5l P& MGl Ble Ry,
i pged) (8 gl 23 gt Clalaa ¢ (0 5 Bi)
s pally Lualal) e sheall 50 e dtad et G2 5 sl Uadl) ;g
D osalil 3 88 st L&
5 BI) ALl (3 sul) 20 gad Clalee 50 LIS (ga oy eaall 5 58 J83 8 a5
ot el 5 il Al 5 gl 5l s 5 ol e gy JSU salal) el s s (0

40 g Agalat) ea 20



(han) Julal CACA0 il b Aa jaad) il Aad o L) o) Ak il
2009-2007 5_Adl JMA

5 e gy iy e ciadel al cll 5l Loy 600 5 Le 5360 oz sl 55 8 gl
(aanl) s i Aay Jd a0 60 La 08 s b e Gl all oda Caadic]

ARy galadl & ailall uld .z

adbn bl (galad) 2ilall (g a8 A T agaall el 2el G0 (350 58
Slasbaall 48 jra s ¢SS (3 pull Jal s apad e Jang A 138 5 . G gaall 3503 (000
) Jland e T L gally Lalal
AR;: =Ri:—Ripvvvnnnn (7)

{(ARy) gl e ailal) o gia (il —

Oo st US s N Laaae 5 dd 5ol Jae il sall asend Ja i) 138 s 2
RPN PPN 5 SV IVERL TP W S c SO L[S I - PTCICN [} 35 AR
1Al dalead) 33y e

N
1
AR, = EZARH e (8)
=1

Dbl e Bl ALY cla s e dleY) Gan b L i) s Sy
o ) hagie G 1Y sl dhipd g AV Josall aady caend)
Glay )5 oo oM Ole) 6 sine 25 ade S 13g8 Hiuall Lglus (ARY) (salad
Jaad Zpal) il 55l (o (mas e lad DED 35a s i U e IS 135 sl 2L Y
Lol ALY Gl of e 138 (Wl (IS 51 (Sall 5 «Good News 5 s lal
LY ey iy galall Jpe Nl o A Ja) wus Bad News 2 bl Jass
il g Jlas) ol e iy cEviews 4 gy Jlexinly aaall 5 5 DA ellyg
) Jad e ZL Y il e oY)

(CAR;)uaall o) 3l 50 (uld — #
oo eyl a5l A8 el cgalall e ailall a8 ) daws giall Gl Sll3

L sl s 2y cCaaall 558 DA and) bl e dpaill ~L oY) clay s
A el (350 e galal) e ilall ) 5

21 2011 e — Ldlad) )



Loty gl ae oo

CAR, = i AR, v (9)

o Al ALY a5l ‘;AN:}!‘ Zs;ﬁnl\ G Gaal (e sy
e asy b (aen) bl 3 5sl) oladl e el Jaus sie e CulS 13 4% yra
oAV J8 Les yidll A g gina e s giadl 138 IS 13 5 el sina 5 1pnS a0 028 (e
R SN RVIT R P
) dad o @il 2

) bl e il ALY clads oo heY) ) Ajee dal e
Dk Agas e Bl FLOY) s Al padt JUIL 5 A dae gl
Jgmanll @lldg SN Aalal) andl Al 50 dngie @l ghad ulii 5 _LaY) 4 ks
cgall e ilall oS il Jass gial) Ay el sina g galal) e 2lal) o gis dad e
A(8) Jsaall 4nim gy La 5oy .cuaall s yib DA ellyg

Lo sial) da SIS 5 galall e 2lal) Jans sie Gad ) ol Jsand) (e Jasdl
il S e Al LYY Gl 35 oo e as A gl e ailall )
ot b el e aled dassie of Jaadl LS Lchaad) 5 A (il Al )
—0.714ds G (Adllaall Al ) a8 Jiay Lasdl) #L Y Gy oo Sle)
138 5 ¢(%0.5 o )l dad (0 5T 00756 haly Cun A gina ol Al oda o e
OAeY) on ADle say pre Jllg AL (as b e DaY) Ga A mi e
) (CACA0 yise b A jaa)l Cluwsall agul) Sleud 5 il ~L V) clayj 56 o
e Gl B A

Gl oo oY) Jd o) e el L s dad o (8)Usand (e iy
led il Gad a5 —0.24(t=-1) Gl asd 8 Cialy Cas o sie dpaiil) 2L Y
i) o gie A o S (%5= o) Wl dad e ST 05308 casly Cus dlaa) 4 gina
e o (t2-2) DY) e s O sl #LY) Gl o DY) J8 ol e
ST 08045 Cialy G Fdlan] By sina gl ol Aa A 5 043¢k G cail) S
(%5= o) &l dad e

40 g Agalat) ea 22



(han) Julal CACA0 il b Aa jaad) il Aad o L) o) Ak il
2009-2007 5_Adl JMA

(1) M sl B ol e aled hawgie il am LAl ALY ey
o) W (e Sl 02338 Lo a8 Aygina cad dadlys —0.09 L) cilayjsll e (Pledd
Gl sl e el s A ol A gala e el dau gie dad o LS o(%5-
dadiy 5 0.07 &l Cun ¢ Pley) ay Jan il aill Loy 3 juia Gl Jiay o(t=2+) 40080

(%5 a) W (e 5510.9818 L 48 4y sins Cansl

Glujsi ge Oed il amy ae ) dlelane & A8 ol i
cilia s 3 gt Ly a s = ) s G 8 pend) el e Ayl L Y
A5V Aplaa) e gleall _SleY) s sinall Jsa gl 2L 2 Jile L 5 L]
pe ol aa oy o OSas o 2005-20040 sl aga) (3w e Gadall
Al 3 sl paes Cuse A AdL) LY ) dleY) simall il oy
Claglaall (8 a0 288 oot @ paisad) Com o Il G )l B5m B0 US 2o il
g Olaad claglaally Sl Y UL 6 il

O 35S o) Blaw (b 05S (Gand) 3eUS i I ) pla ) oSe S
Dband) i Jll s copaaliall Cisla (g adisie g Z LY Gy oo heY) )
Leie Olaall ZLY) Clay 358 068 Ladie 4l e (e Gl cuntid ¥ Al
(o) i peilad i b STl ()5 seffinnall gy cnd sl Cilay 5 (g0 () Sl
da s DN odays gl 138 J8 L el (DleYl ag @lldy Jad 2,8 SlA dag )
el Joa sial) i) o A Lo sa 5

Ll FLY) Gl oo Dl il apas ae Bl g o oSa
Joanial) il sbeal) slasl §f (uldll eladl U Al oda 8 sl el e

A Gl dgle
claliita) ¢ Ladd clay

e Al il ddbad) AIEY) e ddaY) Aulal sl DA e Ugls
ey s simall Hil lia Ja s (CAC 40 pisall 435Sl Ausasiall A e~ Y)

23 2011 e — Ldlad) )



Loty gl ae oo

adli o oSy diaiall dad s A gl sl i o Gl ey il
t b Lah Ll o gial) cillandUall 5 el

LY Al e S0 5B s aae e daill JaadV) lad) i i -

e o (Sars 0.05% sina (5 sina e @l g agu) ol 8 Bale] Ay 5 jadaal)
e Se WS el Sl e 4l ) il G ADle asay a2
Gl aie Aia (Y e Janiall cila glaall ¢Uaal g el eUaal Y cud
On G (B ) ga i ) S WS dsal) (B Lie YL 33 oy dage (g A
S e(fuha Ao ) Aol 8 oliad A byl JSal 5 A dgall JSa)
oAl

b g ) bl e Aol cleal Al o ddad s cassS -
anall o Bl a5 s e Gul G b Oslalaiall s o5 il
a5 Ambind 5 AV @i e S (el Al ) ol sl e
pal ey ) 5L Alaiall e slaall Lpaal e K50 Lo sa s Y

O o Ll 53 (A L) Do siall il gl panll Bk add) i e ) kil -
e Sars dadi el ey sl Juas ) A e an G 1l (il
Wsad (Y Osbar Goiindd) Cum (lgaad) Ly Allad &) L2l ) s
LS LY s llany s il el alel il cagilala b 3l S
Joanll Lelali (e Yoy 0¥ Bl oy 3 53 ¢ shomdy Cpns ) o yaisal)
a5l sei e Aasll Adlend N ALY e

Gond il FLY) s Al (B peaie sl Dol el o< )k -
el ma e a5l o3gd (DleY) o sinall il sl & el gl
ceAeY) (s sinall il asag pte i sl

DAY ) e e all 13 Al el (S8 alaie ) 5 1
- le CAC40 a 20ans, www.euronext.com/Fic/000/038/321/383210.pdf.
- Francois Benhmad, LA WVAR(WAVELET VALUE AT RISK) UNE ANALYSE TEMPS-FREQUENCE DE LA VAR
DU CAC40, These présentée pour I’obtention du grade de docteur, I’université Montpellier, 2010, p 135.
Ol 55e «Dow JONNES (52551 3350 « DOW Jon NES &) 50505 sz & Lpallall < 354l aal 2
DAX30 585 )8 1Si5e (NASDAQ S 0el ise (NIKKEI225 35S sb i3 ¢FTSEL00
DAY el el e e el 10 ey bl JS eV 5 3

40 g Agalat) ea 24


http://www.euronext.com/Fic/000/038/321/383210.pdf

(han) Jalal CACAD ydsall B da o) il il dad Lo L) aiss Al il
2009-2007 5_Adl JMA

-Le calcul de I'indice CACA40 sur la base de la capitalisation flottante,
www.euronext.com/Fic/000/010/913/109137.pdf.
-Nyse Euronext, Régles de I’indice CAC 40, www.euronext.com/fic/000/042/715/427158.pdf
DAY pal all o e el 13 Al bl (S5 daie V) 5 4
- Amiral Gestion, Lettre de décembre 2009, www.zonecours.hec.ca/.../H2011-1-2548262.2009-12-la-
théorie-deficiente-des-marches.pdf.
- le CAC40 a 20ans, www.euronext.com/Fic/000/038/321/383210.pdf.
DAY aa) ) e e el 1 Al bl OS5 alaie ) a3
- le CACA40 a 20ans, www.euronext.com/Fic/000/038/321/383210.pdf.
- Francois Benhmad, OP .CIT, p 136.
- ricol lasteyrie Expert et conseil financier, Profil financier du CAC40 , Présentation du 28 juin 2010 ,
www.ricol- lasteyrie/fr/.../presentation%20profil%20ca c¢%2040%202010.pdf, p9.
- http://www.club.du.CAC40.com/definition.htm. . consulté le 2011/01/28
- Nyse Euronext, Regles de I’indice CAC 40, www.euronext.com/fic/000/042/715/427158.pdf.
s okl Al Au e daie Y1 5 ) s CACA0 saisal) il (e o jeill ©
DAY pa) ) e slaie ) 3

Pascal Quiry et Yann Le Fur, la lettre vernimmen.net, N°63Mars 2008
Pascal Quiry et Yann Le Fur, la lettre vernimmen.net, N°73Février 2009

Pascal Quiry et Yann Le Fur, la lettre vernimmen.net, N°84Février 2010
Azala ‘3)}&&&&« ‘):\EMALA&NJ “).‘l\‘);.“@?;mﬂ\ EJAILSLML;E}Z@LA\ z\.u\JJ «Clghia A 8
97 U= «2005-2004 A%
890= ¢ Gl gyl
Aa g bl ¢ 3adly Al Y sall Hal 8l Al SAS) s ) 90 Auses el anil ¢ sy s 5 )) 2 0
. 180 = 2008-2007¢ 5 jall dada 3 sdiia & col ) 5380
ALl (355U iy e (e A3 Al o ALl L )N i heall (5 sina ¢y Jsan alY) 2 1
Www.jog-adec.com/add/4%20- <2006 «4aaall ¢8alaall alaBiy) o 45 )Y o slall dpnaaldl) ¢ Il las
2006/almhwralaadarealawl/3T.pdf
Jaans A28 s sall Aad e Gl a8 4l dlias) Al s & Event Study caaall dul 0 12
¥ 13 of ) gaing ()5 paiveal) S 1) La 48 yaal Giinn ha G zlaai¥) e Nle Y dala ¢Sy JGiall
www.bnains.org/archives/action. php?codelSIN... consulté le 31-12-2010: ) a8 sall N kil 13
DAY el e e all 13l el (S8 alaie ) 5 1
35l a3 g o kil 4 5V Al il laall Sle Y (5 sinall ¢ oeaall U 2o Jole-
.39-38 NSNS ] 6_@-\;‘3 4,3‘)1.\:\;\ fmba :
a5 Tl 313 s 23y 5 Al 0 ALl i lacl 5 s ¢ s Jsan A1 2
www.jog-adec.com/add/4%620- <2006 ¢4232ll (Salaall cdpdlatiyl g 4y HlaY) & glall dpualal) ¢ Ll
2006/almhwralaadarealawl!/3T.pdf

25 2011 e — Ldlad) )


http://www.euronext.com/Fic/000/010/913/109137.pdf
http://www.euronext.com/fic/000/042/715/427158.pdf
http://www.zonecours.hec.ca/.../H2011-1-2548262.2009-12-la-théorie-deficiente-des-marches.pdf
http://www.zonecours.hec.ca/.../H2011-1-2548262.2009-12-la-théorie-deficiente-des-marches.pdf
http://www.euronext.com/Fic/000/038/321/383210.pdf
http://www.euronext.com/Fic/000/038/321/383210.pdf
http://www.euronext.com/fic/000/042/715/427158.pdf
http://www.joq-adec.com/add/4%20-2006/almhwralaadarealawl/3T.pdf
http://www.joq-adec.com/add/4%20-2006/almhwralaadarealawl/3T.pdf
http://www.joq-adec.com/add/4%20-2006/almhwralaadarealawl/3T.pdf
http://www.joq-adec.com/add/4%20-2006/almhwralaadarealawl/3T.pdf
http://www.joq-adec.com/add/4%20-2006/almhwralaadarealawl/3T.pdf
http://www.joq-adec.com/add/4%20-2006/almhwralaadarealawl/3T.pdf

