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Abstract :

This study aims at identifying what role venture capitalcan play in financing small
and medium-sized entrepises, as one of the latest alternatives used by financial
institution to provide these entreprises with funds and expertise to manage and
organizetheir activities . This is made possible by integrating funds of venture capital
with in money —funded institution,wich is likely to ensure incentive funding and large
profits .

And in order to gain more insights , we are examined more succeful experience in
the word , like usa , canada and islamic type wich proved highly successtul in the field
and encouraged countries like algeria .

Key words :venture capital,small and medium-sizedentreprises funding, algerian

type ,experiences and type in word.
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Le Capital Investissement
Un outil pour le financement de la Pme
Alger le 19fevrier 2019
Sommaire :
I- Cadre légal et réglementaire
i— Principales dispositions de la loi sur le capital investissement
ii- Modalités d’intervention de la société de capital investissement
iii- Reégles de prise de participation des sociétés de capital investissement
iv—Avantages du capital investissement
II- Les sociétés de gestion de fonds d’investissement
III- L’offre de financement

- Financement sur fonds propres

- Les fonds d’investissement de Wilaya

I- CADRE LEGAL ET REGLEMENTAIRE

v’ Le capital investissement est encadré par les dispositifs réglementaires suivants :

Y

Loi n® 06-11du 24.06.2006 relative a la société de capital investissement,
» Décret exécutif n® 08-56 du 11-02-2008 relatif aux conditions d’exercice de

Pactivité de la société de capital investissement,

CADRE LEGAL ET REGLEMENTAIRE
i— Principales dispositions de la LCI
Principales caractéristiques réglementaires du capital investissement :

» La société de capital investissement -SCI- a pour objet la participation dans le

capital social dans les entreprises en Création, en Développement et en

Transmission ;
» Le capital social minimum est fixé a Cent (100y millions DZD soit 850 000
USD), entierement libérés au moyen d’apports en numéraires ou d’acquisition

d’actions.
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ii- Modalités d’intervention de la SCI
Financement consistant en des apports en fonds propres ou quasi fonds propres dans les
entreprises :

» Le capital risquecouvre la période avant et apres la phase de création: « capital

amorgage » et « capital création »

» Le capital Développement : destiné a promouvoir le développement des

capacités de 'entreprise apres sa création

» Le capital transmission : rachat d’'une entreprise par un acquéreur interne ou

externe.
Criteres d’éligibilité
» Secteurs d’activité : Toutes activités de production de biens et
services,
» Entreprises organisées en SARL ou SPA,
» Activités présentant de bonnes perspectives en matiere
iii- Reégles de prise de participation des SCI
» Limitation du montant de la participation dans une méme entreprise a 15% des
fonds propres de la société de capital investissement;
P Détention directe ou indirecte d’'un montant au plus égal a 49% du capital d’une
méme entreprise;
Participation encadrée par un pacte d’associés qui précise notamment la durée de la
participation (5 a 7 ans) et les conditions de sortie
iv— Avantages
Les avantages d’une Participation au capital sont multiples :
» Renforcement des fonds propres pour donner plus de crédibilité aux
partenaires financiers, notamment les Banques,
» Amélioration de la capacité d’endettement de entreprise,
» Un financement alternatif et complémentaire aux crédits classiques et

parfaitement adapté aux exigences de la finance islamique,

125

—
| —



aacal

» Allegement des Pme en matiére d’endettement notamment au démarrage
de I'exploitation,
» Acces a ce financement non subordonné a la présentation de garanties.
Cession de la participation
L’objectif est de demeurer dans le capital de la société pendant une durée moyenne de
05 années et de céder la participation selon les modalités convenues préalablement
entre les actionnaires (pacte) :
» En direction des actionnaires en place,
» A des repreneurs externes,
» A travers la bourse des valeurs mobilieres.
II- Les sociétés de gestion de fonds d’investissement

Cadre réglementaire

» Loi de finances 2016 (cf. article 70y modifiant I’article 1 de la loi n°06-11 du 24
juin 2011,

P Décret exécutif n° 16-205 du 25.07.2016 relatif aux modalités de constitution,
de gestion et d’exercice de lactivit¢ de la société de gestion de fonds
d’investissement.

Objet social et modalités de constitution des sociétés de gestion de fonds
d’investissement

P La société de gestion a pour activité principale la gestion de fonds qui lui sont
confiés en vertu d'un mandat.

» Qui peut créer une société de gestion?

= Les IOB constitués sous forme de SPA peuvent, apres autorisation du Ministre
chargé des finances, exercer 'activité de la société de gestion,

= Les personnes morales constituées sous forme de SPA remplissant les conditions
énumérées a I'article 5 du Décret susvisé.

III- L’offre de financement
Deux (2) dispositifs existent actuellement :

1- Participations sur fonds propres
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P Les sociétés qui activent sur le marché du capital investissement — SCI — par des
interventions sur fonds propres sont au nombre de 04 (Sofinance, El
Djazairlsthithmar, Finalep, MadarIcosia). Elles sont présentes notamment
dans les secteurs de I'Industrie, des Services et du Tourisme.

» L’encours total du portefeuille des participations s’éleve a 2 874 millions DZD
(24,5 millions USDy au 31/12/2018.

L’offre de financement
2- Les fonds d’investissement de Wilaya (FIW,

» Création de fonds d’investissement de wilaya chargés de participer au capital des
petites et moyennes entreprises (art. 100 de la LFC 2009,

» Une dotation financiere d’un (1) milliard DZD ¢soit 8,5 millions USD
est allouée a chaque fonds, soit une dotation globale de 48 milliards de DZD
408 millions USD) répartie équitablement entre les wilayas du pays.

Objectifs des FIW
La création de ces fonds répond aux objectifs suivants :

» Impulsion du développement local a travers la multiplication des projets
d’investissement initiées localement,

» Participation a la résorption du chomage a travers la création et le
développement de la PME,

» Augmentation de l'offre de financement en direction des PME pour faciliter aux
jeunes promoteurs ’acces aux ressources de financement,

» Amélioration de 'inclusion financiere.

Gestion des FIW

P La gestion des FIW a été confiée par le Ministere des finances aux sociétés qui
interviennent sur le marché du capital investissement: El DjazairIsthithmar
12y, Sofinance (10), Finalep (10) et deux banques publiques BNA (8) et
BEA (8) sous forme de mandat pour une durée de cinq (05y ans renouvelable.

» Limitation du montant de chaque prise de participation sur FIW a 49% du capital
social de 'entreprise avec un seuil maximal de 100 millions DZD .

Les réalisations sur FIW (31/12/2018

127

—
| —



(8adLall

» Le montant total des accords donnés pour des prises de participations sur FIW a

atteint 5 247 millions

d’investissement.

» L’encours du portefeuille des participations s’éleve a

31,4 millions USD.

P Le montant restant a utiliser sur les FIW s’éléve a

(363,5 millions USD.

Tableau récapitulatif de I’encours des participations au

44,5 millions USD) pour 82 projets

en MDZD,

montant
Encours fonds propres 2874
Encours fiw 3694
Encours total 6568

ces données concernent exclusivement Sofinance, Finalep et El Djazairlstithmar.
REPARTITION DES FONDS D’INVESTISSEMENT DE WILAYA PAR
SOCIETES DE GESTION ET BANQUES PUBLIQUES

El djaziriaistithmar

-16 alger - 40 khanchla — 24 gualma
-23 annaba — 13 telemcen -41 souk a
- 07 biskra- 39wed souf — 45 naama

- 25 constantine -18 djigel

-05 batna -06 bejaia — 09 blida -31oran

sofinance -04 oumbaouaki — 14 tiart -44 aindafla
— 43 mila — 02 chlef — 12 tebessa
-32 el biadh-19 setif -22 sidi belabbas -
-21 skikda-42 tipazza — 15 tizi ouzo-17
FINALEP djalfa — 01 adra — 46 ain timouchent-27
mostaghanem
( |
l 128 J

3 694 millions DZD

42 753 millions DZD

capital au 31/12/2018



-08 bechar- 35 boumerdas-10 bouira

BNA -33 Ilizi — 29 maskara- 30 ouargla
-11 tamanrast -37 tindouf
-34 bordj bouaririg- 02 chlet — 47
BEA ghardaia -28 m’sila — 20 saida — 48

ghilizane -38 tissamssilte

—
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